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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego spotki Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. z siedzibq w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 (dalej ,Spétka”), na
ktore skitadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnoé¢ kierownika jednostki i 0sob sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorq uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342), zwang
dalej ,Ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm., w zwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegbtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajgq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos$c¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub biedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawacd na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyZsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wpltywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoséci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosdci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spoétki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig,
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanej jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepszaq wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg Rady Nadzorczej numer
8/06/2017 z dnia 1 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia 2010 roku , to jest przez 8 kolejnych

lat obrotowych.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalisSmy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze

spostrzezenia zwiazane z tyml rodzajami ryzyka

Utrata wartosci udziatow wykazywanych jako diugoterminowe aktywa finansowe oraz innych
Zaangazowanych aktywow w jednostce stowarzyszonej.

Spotka posiada istotne wudzialy w jednostce
stowarzyszonej, w spotce Comp Centrum Innowacji
Sp. z o0.0. (CCI) (nota nr 3) oraz niesptacone
naleznosci i obligacje od tej jednostki (nota nr 22).

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej
utraty wartosci inwestycji w spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0. Zarzad ZUK ,ELZAB" S.A.
przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywow.

Test ten opiera sie na oszacowaniu wartosci
uzytkowej (odzyskiwanej) w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na bazie
5 letnich prognoz finansowych oraz zatozen Zarzadu
dotyczacych zastosowanych wskaznikow, takich jak
koszt kapitatu wtasnego (WACC), stopy dyskonta
czy stopa wzrostu po okresie prognoz.

Ocene zatozen przyjetych w modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych jak
réowniez osady przyjete w odniesieniu do mozliwosci
spfat naleznosci oraz wyemitowanych obligacji
przyjelismy za przedmiot kluczowego ryzyka
badania.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przestanek
utraty wartosci tych aktywow;

ocene prawidtowosci zastosowanej metody
przeprowadzania testu na utrate wartosci udziatow
zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

weryfikacje poprawnosci matematycznej i spojnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
ekspertow Deloitte w zakresie wycen) modelu
wyceny przygotowanego przez Zarzad Spotki;

zrozumienie i ocene przyjetych przez Zarzad Spéiki
zatozel wykorzystanych do oszacowania wartosci
odzyskiwanej udziatdéw, w tym ocene wiarygodnosci

i spéjnosci przygotowanych prognoz finansowych
w odniesieniu do prognoz przekazywanych
historycznie

ocene potencjatu projektow rozwojowych

realizowanych w oparciu 0 mPlatforme;

ocene przyjetych przez Zarzad Spétki wskaznikow
wykorzystanych do oszacowania wartosci
odzyskiwanej udziatdéw, w tym WACC, stopa dyskonta
oraz stopa wzrostu po okresie prognoz;

ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwosci przyjetych zatozen wptywajacych na
wynik wyceny;

ocene mozliwosci sptaty przez CCI zobowigzan wobec
ZUK ,ELZAB” S.A., w oparciu o prognozy finansowe,
budzety, aktywa, ktore CCI moze zby¢ oraz
wyjasnienia Zarzadu Spotki i zatozenia co do
przeptywu pfatnosci w Grupie Kapitatowej Comp, do
ktorej nalezy ZUK ,,ELZAB” S.A.




Deloitte.

Ryzyko plynnosci i kontynuacji dziatalnosci.

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania | yasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:
finansowego, w punkcie 1”7 Zarzad Spokki

przedstawil czynniki i dziatania lezace u podstaw | analize otrzymanych od Zarzadu Spéiki budzetéw na

trzy najblizsze lata finansowe tj. 2018-2020;

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki przy zatozeniu kontynuacji | - dyskusje z Zarzadem Spotki na temat zakresu
dziatalnosci. i harmonogramu  zmian regulacyjnych rynku

fiskalnego w Polsce, oraz udzialu Emitenta
w planowanych zmianach dotyczacych fiskalizacji
Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci uznaliSmy za online;

kluczowy obszar badania, ze wzgledu na istotnos¢ | _ oméwienie biezacych i potencjalnych  zrédet
osadéw przy ocenie zdolnosci Spdtki  do finansowania oraz analize warunkéw wspotpracy
terminowego regulowania zadtuzenia z instytucjami finansujacymi;

krotkoterminowego z  oczekiwanych — wplywow s

Sk h N - tosci | ocene otrzymanych od Zarzadu Spéiki prognoz
gotdwkowych w dajacej sig przewidziec przysziosci przeplywéw pienieznych dla 12 miesiecy po dniu
w zwiazku z przedstawionymi w nocie dotyczacej bilansowym;

kontynuacji dziatalnosci czynnikami ryzyka L bies h dziatad obs
. . . - . - zrozumienie iezacyc iatan  w zarze
potencjalnego niedopasowania wplywow i wyptywow zarzadzania ptynnoscia, wraz z  weryfikacja

gotowkowych oraz dziataniami podejmowanymi dokumentéw potwierdzajacych plany na najblizsze
przez Zarzad Spétki celem wypetnienia zobowigzan miesiace.

wobec stron trzecich.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigqzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatqczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Koheo (b

Krystyna Palka-Ichas
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 90145

Warszawa, 23 kwietnia 2018 roku



