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Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takie wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39,
41-813 Zabrze.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroclawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317
Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - Produkcja komputeréw 1 urzadzen peryferyjnych

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD 62.09.7Z

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa 1 konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD

72.19.Z

8.  Dzialalnos¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

11. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z

18. Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkdw i samolotow
PKD 46.14.Z

19. Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw PKD 46.18.Z

20. Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow roznego rodzaju PKD 46.19.Z

21. Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD 46.52.7Z

22. Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z

23. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ PKD 63.11.Z

24. Dziatalno$¢ portali internetowych PKD 63.12.Z

25. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z

26. Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

27. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem

NNk L
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autorskim PKD 77.40.Z
28. Dziatalno$¢ centroéw telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z
29. Pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.7

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréownywalne
dane finansowe,

W raporcie prezentowane s3 sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
i poréwnywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezentowane sag wg stanu na 31.12.2017 r. i na 31.12.2016 1.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 23.04.2018 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2017 r. do publikacji.

e informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2017 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiggowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 r. wchodzili:
Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu ELZAB S.A. i w sktadzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacje z ubiegania si¢ o
kolejng kadencj¢ na Czlonka Zarzadu ELZAB S.A ztozyt Pan Janusz Krupa.

Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok obrotowy 2016,
zakonczyla si¢ kadencja dotychczasowego sktadu Zarzadu. W zwigzku z powyzszym na posiedzeniu w dniu
30.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. na podstawie uchwaty nr 11/06/2017 podjeta decyzje o
ustaleniu liczby Czlonkéw Zarzadu na 2 osoby i powotata na wspdlng 3-letnia kadencje Pana Krzysztofa
Urbanowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Jerzego Poptawskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu (rb. Nr 13/2017).

Na mocy Uchwaty Zarzadu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostala udzielona Prokura Panu Dariuszowi
Bizackiemu — Dyrektorowi Zaktadu, obejmujaca umocowanie do dokonywania czynno$ci wspolnie z
cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.2017 roku (rb. Nr 18/2017).
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W dniu 30 czerwca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Pan Jacek Papaj
petnigcy obowiazki Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski, pelniacy obowiazki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
ELZAB S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panow Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana
Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski przestat pelni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej z chwila
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, na podstawie ztozonej rezygnacji w
dniu 01.06.2017 r., o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym (rb. nr 5/2017).

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 09.08.2017 r. uchwate dotyczaca wyboru Komitetu Audytu.

W sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Kajetan Wojnicz,
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Grzegorz Nalezyty,
Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Andrzej Wawer.

/) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane
tgczne - jezeli w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada biura handlowe w Warszawie, we Wroctawiu i w Suchym Lesie k/Poznania, ktore nie
sporzadzaja samodzielnych sprawozdan finansowych.

2) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujgcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy
sporzqgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktorego nastgpilo
polgczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po polgczeniu spolek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polgczenia,

W okresie 2017 r. nie nastapito potaczenie ELZAB S.A. z innymi podmiotami.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej si¢ przewidzieé przysziosci oraz czy nie istniejq
okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dzialalnosci,

Sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j.
W ocenie Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci, co wynika z analiz Zarzadu, a w szczegdlnosci z analizy ptynnosci finansowej, ktora Zarzad
uznat za istotne ryzyko kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 sprawozdanie finansowe wykazuje ujemng warto$¢ kapitatu obrotowego netto w
wysokos$ci 18 563 tys. zt. Zarzad zwraca jednak uwagg, ze po dniu bilansowym nastapila splata krotkoterminowych
obligacji serii A wyemitowanych w 2015 r., notowanych na rynku Catalyst , w wysokosci 25 000 tys. zt. W tym
celu Spotka zaciggneta 2 kredyty w banku Alior SA w tacznej wysoko$ci 20 000 tys. zt (raport biezacy nr 1/2018 z
dnia 22.01.2018 r) . Pozostata cze$¢ srodkéw na wykup obligacji zostata pozyskana w wyniku sprzedazy 768 093
akcji wlasnych (raport biezacy nr 24/2017 z dnia 21.12.2017). Zaciagnigte kredyty w Alior SA prezentowane sg w
dlugoterminowych zobowigzaniach finansowych.
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W zakresie zarzadzania krotkoterminowymi deficytami kapitatu obrotowego Zarzad wykorzystuje m.in kredyty w
rachunku biezacym (taczny dostepny limit to 24 m PLN) oraz faktoring (2min PLN). Ponadto E:LZAB SA
otrzymat zapewnienie od podmiotu dominujgcego COMP S.A., o tym ze zobowigzania handlowe wobec COMP S.A.
wedtug stanu na dzien 31.12.2017 roku nie bg¢da wymagane w ciagu kolejnych 12 miesigcy oraz, ze do czasu
uzyskania zewnetrznego finansowania pod produkcje kas on-line, spotka dominujaca nie bedzie wymagala sptat
biezacych zobowiazan handlowych.

Spotka nie posiada istotnych pozycji zobowigzan przeterminowanych w stosunku do dostawcoéw zewnetrznych.

Dodatkowo Zarzad ELZAB S.A. przewiduje, ze w zwigzku ze zmianami dotyczacymi przepisow podatkowych
(projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz ustawy Prawo o miarach przyjety przez rzad 5
kwietnia 2018 r.) i planowanym wprowadzeniem kas online, spotka bedzie w latach 2018-2020 generowata dodatnie
przeplywy operacyjne.

Spotka stale monitoruje przebieg proceséOw legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje przestanek
mogacych §wiadczy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. Prowadzona jest takze biezaca analiza
zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz zrodta jego pokrycia.

Ponadto ryzyko ptynno$ci finansowej wraz z innymi ryzykami dziatalnosci ELZAB S.A. zostaly szczegétowo
ujawnione w nocie nr 24.

J) stwierdzenie, e sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedgcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajgcej,

Zgodnie z uchwalg nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r., do polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, stosuje reguty okreslone
w MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci.
k) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
rocznymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréownywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajgcych z zastrzeien w opiniach podmiotow uprawnionych do
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe Ilub

porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie bieglych rewidentow do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2017 r. i za 2016 r. nie zawieraly
zastrzezen.

m) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).
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Zmiany do istniejgcych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki / grupy
za 2017 rok.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017 rok:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
— zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe za 2017 r.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly jui wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaly wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zZycie MSSF
15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowiagzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),
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e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw
z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardow. Wedtug analiz przeprowadzonych przez Spotke, MSSF 15
oraz MSSF 9 oraz zmiany do istniejagcych standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Zarzad Spoétki nie przeprowadzat
analizy wptywu standardu MSSF 16 obowiazujacego w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardow, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktéore wedlug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w
zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na
terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna kompensata
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dhugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa (obowigzuja w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przeprowadzata analizy oceni¢ wpltywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

n) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takzie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréownywalnych,

1. Informacje wstepne

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez ELZAB S.A. przedstawione zostaly ponizej.

Sprawozdanie finansowe za 2017 r. oraz okres porownywalny 2016 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem
zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia rowniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéow

Podstawowym wzorem sprawozdawczos$ci Spotki stosowanym do segmentow jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupekniajacym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych naktadow innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Spotki jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen elektronicznych
oraz zakupionych towaréw w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materiatow stanowi Sciste uzupetnienie
podstawowej oferty ELZAB S.A. Swiadczone ustugi obejmuja glownie ushugi serwisowe i szkoleniowe
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zwigzane z oferta handlowa Spoétki. Produkty ELZAB S.A. oferowane do sprzedazy charakteryzuja si¢
podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody dystrybucji oraz
sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwigzku z powyzszym Spoétka cala swojg dziatalno§¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktorego rozrdznia si¢ urzadzenia fiskalne oraz niefiskalne (wagi i urzadzenia do
automatycznej identyfikacji oraz systemy sprzedazy , ustug IT i pozostatych urzadzen).

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktérego nastepuje
dystrybucja towarow lub §wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktory podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktore sa wilasciwe dla innych
obszardéw dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata glownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Dla celéw zarzadczych
definiowana jest wiec wartos¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zalozenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych
szacunkow ksiegowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na wartos§é
aktywow 1 zobowigzan biezacych w przyszlych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja
ciaglej ocenie, oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawierad
pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢ rozni¢ od przewidywanych.

Gltowne zatozenia i szacunki, ktore sg znaczace dla Sprawozdania Finansowego dotycza:
e Test na utratg wartosci posiadanych aktywow;

Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne — odpisy amortyzacyjne;

Rezerwy na zobowigzania;

Koszty $wiadczen pracowniczych

Oszacowanie rezerw na gwarancje;

Realizowalnos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego;

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow;

Rozpoznawanie przychoddow w umowach wieloelementowych oraz umowach sprzedazy ze

wstrzymang dostawa

Opisy zalozen w stosunku do powyzszych elementéow sprawozdania finansowego, zostaly wskazane w
czgsciach szczegdlowych niniejszego wprowadzenia.

Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych
elementow sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btedy wykryte w okresach nastepnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
porownawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto blad. Spotka
koryguje bledy poprzednich okresow stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztalcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednoczesnie zasadg istotnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym zostaly poniesione. W przypadku gdy koszty finansowania zewngtrznego mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je
jako czgs$¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sg w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie uméw najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktorych wg przewidywan Spotka osiggnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naklady inwestycyjne jak rowniez przekazane
zaliczki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych.
Do ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytutlu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych stosuje sie postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz
MSR 36 (Utrata wartosci aktywow)
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja:

— budynki, budowle,

— maszyny i urzadzenia,

—  $rodki transportu

— pozostate srodki trwate,

- grunty5

— maszyny i urzagdzenia w budowie wymagajace montazu oraz srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa
w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem poniesione
do dnia przekazania §rodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia
w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych sktadnikow majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i prowizji i innych kosztow
dajacych si¢ przyporzadkowa¢ do wartosci wytworzonego srodka trwalego poniesionych do dnia przekazania
srodka trwatego do uzytkowania.

Do warto$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong cz¢$¢ kosztow finansowania zewnetrznego zgodnie z
wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkow trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wplyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, a koszty poniesione na
modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje
srodkéw trwatych odnosi si¢ w ciezar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych
zostaly poniesione.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate s3 amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Amortyzacje nalicza si¢ metoda
liniowa, od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka trwalego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomnigjszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

— budynki, budowle —od 10 do 40 lat,
— maszyny i urzadzenia —od 2 do 20 lat,
—  srodki transportu —od 2,5 do 8 lat,
— pozostale srodki trwate —od 2 do 10 lat.
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Przyznane drogg administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka prezentuje pozabilansowo,
poniewaz w tresci decyzji nie zostal zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na Spotke. W przypadku
nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w
okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasade istotnos$ci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci
okreslone w pkt 2 ,,$rodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa jest
wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zi,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialdw w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
wartos$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zi. Ewidencja ilociowa tych §rodkow trwatych prowadzona jest
na koncie pozabilansowym.
Amortyzacja $rodkow trwatych odnoszona jest w koszty dzialalnosci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych, warto$ci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkow uwzgledniane sg w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkoéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy ustalaniu
utraty warto$ci przedstawiono w dalszym akapicie poswieconym temu tematowi. Skutki utraty wartosci
srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
réznic¢ miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowa tych pozycji i uyymuje si¢ je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszitosci oraz, z
ktérych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysziosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, Zze jednostka

gospodarcza osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi

aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

W przysztosci korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika warto$ci niematerialnych moga obejmowac

przychody ze sprzedazy produktow lub ustug, oszczednosci kosztéw lub inne korzysci wynikajace z uzywania

sktadnika aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do, ustalania wartosci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych

stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci aktywow).

Wartosci niematerialne obejmuja:

- wartosci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Spotk¢ we wilasnym zakresie prac

rozwojowych, po spetnieniu nastepujacych warunkow:

— istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

— praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana Iub sprzedana,

— znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszite korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzieki pracy rozwojowej lub na samga prace
roZW0jowa),

— dostepne sg $rodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
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uzytkowania lub sprzedazy,
— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie pozniejszym.
- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know how.

Naktady na prace rozwojowe nie spetniajgce w/w warunkoéw ujmowane sg w cigzar wyniku biezacego okresu.

Wartosci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywoéw wyceniane s3 w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naktady, ktoére moga by¢ bezposrednio podporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia wartosci niematerialnych zaliczane sg: materiaty i ustugi
wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika warto§ci niematerialnych, koszty $wiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewnetrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane z
przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, oraz inne naklady zwigzane z przygotowaniem sktadnika wartosci niematerialnych do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane ztytulu trwalej utraty
wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztow prac
rozwojowych oraz innych wartosci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Spotki.
Spotka dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartoSci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkow uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

W przypadku wystapienia wartosci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Warto$¢ firmy podlega
corocznym testom na utrate warto$ci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sg w koszty finansowe
Spotki i nie podlegaja odwroceniu.

Wartos$ci niematerialne i prawne o warto$ci nizszej niz 3.500 zl, z uwagi na nieistotnos¢, moga obcigzy¢ koszty
biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Utrata wartoS$ci aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych oprécz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Nastepuje to wowczas kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie
w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika

aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza
sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujace;j
przeptywy pienigzne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci
odzyskiwalnej. Strat¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata
warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztoéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwata utrate
warto$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Spotka z dostateczng pewnos$cig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ Srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz w calosci, poprzez uznanie pozostatych
przychodow operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu korzystania
przystuguja Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposob, aby utrzymywaé stata stope w stosunku do nieuregulowanej czg$ci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane
sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow wihasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego)
rozliczane sa w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

3. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia, a nastepnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem pochodnym
nie stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢
ich realizacji w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznos$ci
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Pozyczki 1 naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Spotka
wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci przekraczajagcym 12 miesigcy
od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje si¢ w bilansie w pozycji
,naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosSci to niestanowigce instrumentdw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Spotka nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktérym Spotka zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skladnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢
poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej dochodéw przez wynik finansowy, ktore
ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Inwestycje wyltacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i Spoétka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich whasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow
przez wynik finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadaja one ustalonego terminu
wymagalno$ci, wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i
pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s3 w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w
wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaly. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w innych sktadnikach pelnego dochodu za wyjatkiem odpisoéw z tytulu utraty wartosci
oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienieznych. W momencie
usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje sie¢ w wyniku
finansowym.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sa nienotowane), Spotka
ustala warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentow, ktore
sa w swojej istocie identyczne, analizg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
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aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach petnego dochodu — ustalone jako réznica pomigdzy cena
nabycia, a aktualng wartosciag godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujete
wczesniej] w wyniku finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikow pelnego dochodu i ujmuje w wyniku
finansowym. Odwroécenie straty z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu
odpisu, warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia straty. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentow
kapitatowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentow kapitalowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sie.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa
dla tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowe;j).

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli w
kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwréocenia odpisu warto§¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

4. Aktywa obrotowe
Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dzialalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdow lub surowcoéw zuzywanych w
procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe
oraz produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od
cen sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg si¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca
1 stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadaja sie z ceny zakupu, kosztow podatkow oraz kosztow transportu, zatadunku i
wytadunku oraz innych kosztow dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobow
gotowych, materialow i ushug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na koszty
przetworzenia zapasow skladajg si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materialdow. Na koszt wytworzenia sktadaja si¢ takze systematycznie
przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatow na gotowe
wyroby. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkéw i
wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i1 administracji. Zmiennymi
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posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniaja si¢ bezposrednio Iub prawie
bezposrednio wraz ze zmiang wielkos$ci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatoéw i robocizny.

Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode sredniej wazone;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapasoOw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej. Zapasy towardw, materiatlow i produktéw gotowych do wrzesnia
2012 r. byly obejmowane odpisem aktualizujgcym, wedtug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub
odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spotka stosuje zasade wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym %
przeszacowania. Statystyczne przeszacowanie zapasow dokonywane jest kwartalnie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej a nastepnie wycenia w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujace. W przypadku naleznos$ci z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
naleznosci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujagce warto§¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej ich
analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spotka moze rowniez tworzy¢ odpisy
aktualizujgce zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym naleznosci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie wartosci odpisu
aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpisow aktualizujacych w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztéw sprzedazy
dziatalnosci podstawowe;.

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe srodki pieniezne wykazuje si¢ w warto§ci nominalne;j.
Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienigznych wyrazonych w
walutach ujmuje si¢ nastgpujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

- ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sa lacznie z odsetkami, ktore odnoszone sa w
przychody finansowe.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nastepujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Spotka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy
(MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana w

drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
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prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.
Wydtuzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opoznienie zostalo powodowane przez
zdarzenia lub okolicznosci znajdujace si¢ poza kontrola jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy dowod, ze
jednostka jest zdecydowana wypeti¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow amortyzacyjnych.
Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sg
w osobnej pozycji aktywoéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowiazania jakie bedg
przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna
pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada aktywow przeznaczonych do zbycia.

5. Kapitaly

Na kapitat wlasny Spotki sktadaja sie:
o Kkapital zaktadowy (akcyjny)
kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym
o kapitat zapasowy
kapitat zapasowy Spotka dzieli na dwie kategorie:
- kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki
osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,
- kapital zapasowy — tworzy si¢ z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci 1 wedlug zasad
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,
o Kkapital rezerwowy
tworzony na cele okreslone przez Spotke
e akcje wlasne
Akcje wlasne to warto$¢ skupionych przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia i w celu odsprzedazy lub
innym celu zwigzanym z realizacja strategii Spotki (warto$¢ skupionych akcji wiasnych pomniejsza kapitat
wlasny Spotki),
e zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sig:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaplaty zobowigzania. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyplyw srodkow w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, niz ze
nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.
Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkow do
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zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty okreslonych §wiadczen po nabyciu okreslonych do tych
swiadczen uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane sg na poziomie 1 miesigcznej
odprawy. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub
Pracownicy Spotki.

Ponadto Spotka tworzy rezerwe na zalegte urlopy wypoczynkowe, ktorej wartos¢ szacuje si¢ w oparciu
o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar kosztow dziatalnosci podstawowej.

Spotka réwniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czgsci
pracownikow objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy, zalezny
od decyzji RN i jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii kwartalnej dla
pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celéw indywidualnych. Rezerwa na premig
Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikow odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty
dyskonta nie s3 uwzgledniane w ksiegach 1 w sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresie po6zniejszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesi¢cy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug wykazywane
sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja w szczegodlno$ci: zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug,
zaciagnietych kredytoéw i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych $wiadczen.
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwe;j,
a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostate zobowigzania sg uyyjmowane wedtug kwoty wymagalnej zaptaty.

Fundusze specjalne obejmujg Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zwigkszenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z tytutu podzialu czesci zysku, ujmowane sg
w kosztach §wiadczen na rzecz pracownikow w roku obrotowym, w ktorym podjeta zostata uchwata o jego
podziale.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz
srodkami pieni¢znymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszlych okresow

Do przychodow przysztych okresow Spotka zalicza zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutlu
$wiadczen, ktore sg ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

7. Ujmowanie przychodéw
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug VAT
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialdbw ujmowane s3a po spetnieniu wszystkich
nastepujacych warunkow:

. przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzySci wynikajacych z prawa
wlasnos$ci towarow/produktow/materiatow,

. scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogél z prawem
wilasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami.

o mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

. wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

. mozliwos$ci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku

z transakcja.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

8. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo$ci ogdlnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostk¢ uwzglednia
si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke¢ z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace mi¢dzy podmiotami powigzanymi objgtymi
konsolidacja podlegaja pelnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitalu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujace
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w warto$ci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci
godziwe] nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostgpny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow niesprawujacych kontroli obejmuje wartos¢
rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatdéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiggowe udziatu Grupy jak i udzialow niesprawujacych kontroli sg odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udzialu. Réznica pomiedzy wartoscia o jaka
modyfikowana jest warto$¢ udzialow mniejszosci oraz wartoscig godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazane;j
ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.
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W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy:
(1) aczng wartoscia godziwa otrzymanej zaplaty i warto§ci godziwej udzialéw jednostki pozostajacych
w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiggowa aktywow (lacznie z wartoscig firmy), zobowigzan iudziatlow
mniejszosci. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu
podlegaja reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodow. Wartos¢ godziwa udziatow w jednostce
pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto§¢ godziwa dla celow pozniejszego ich
ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udzialow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsigwzigciach.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udzialow niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatlow w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki uyymowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegolnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢
jest ujemna ujmuje si¢ ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang stratg z tytulu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje si¢ warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czgéciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowe;,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej warto$ci firmy alokowanej
do tego os$rodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty warto$ci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwroceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajaca na nig czgs¢ wartosci
firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotéw, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze inwestycja utracita warto$¢ poprzez poréwnanie aktywoéw netto lub czesci
aktywow netto podmiotow z wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci inwestycji obciaza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktoérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza warto§¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do
przychodow finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A.
Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podja¢ decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjeta po
uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania kontroli
w zakresie mozliwosci kierowania polityka finansowa oraz operacyjng danej jednostki oraz innych
uwarunkowan determinujacych mozliwo§¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiggania

korzysci.
Jednostka stowarzyszona podlega konsolidacji metoda praw wlasnosci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana w aktywach trwalych w linii - ,,Dlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast w

21



ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci”

9. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane sg w zlotych polskich (PLN), ktory stanowi walut¢ funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje
w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w zaokragleniu do pelnych tysiecy zlotych. Moze wystapic
przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu $redniego ogloszonego przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien transakcji.
Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia (kurs zamkniecia — jest to Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa 1 zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego ze $rednich kursow NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy okresu sprawozdawczego,

10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Spotka ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodow w wariancie kalkulacyjnym, w uktadzie
jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wydzielona jest dziatalno§¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostalej dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od 0soéb prawnych.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow
wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow uwzglednia wynik aktualizacji zapasow
towarow i materiatow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynikowo prezentuje sig:

. w pozostatej dzialalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,
. w dziatalnosci finansowej:

- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Spotka sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienieznych metoda posrednia.
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W rachunku przeptywow pienigznych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:

Dziatalnos$¢ operacyjna, ktéra obejmuje sprzedaz produktow, towarow, materiatdw i ustug. Obejmuje ona ogét
dziatan, ktorych celem jest osiagnigcie zysku. Wartos$¢ przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej otrzymuje
si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktére nie spowodowaly przeptywu pieniadza
a zostaly ujete w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.
Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje:

- srodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

- wptywy srodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych,

- wydatki srodkow pienieznych na nabycie udziatéw, akcji i obligacji oraz papierow warto§ciowych,

- wptywy §rodkow pienieznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udzialow, akcji i obligacji,

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,

- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,

- wptywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udziatéw oraz odsetek od srodkow
pienieznych z lokat dtugoterminowych,

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje:

- wplywy srodkow pieni¢znych z zaciagnigtych kredytéw bankowych oraz z emisji obligacji,

- sptate kredytow oraz wykup obligacji a takze obstuge kredytow i obligacji (odsetki),

- wptywy §rodkow pienieznych z emisji akcji wlasnych,

- wydatki na wyplaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodow podlegajacych

opodatkowaniu oraz kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok obrotowy

i takich przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu i takich kosztow, ktore nigdy nie beda

stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku

obrotowym.

Roéznice kursowe dla celoéw podatkowych obliczane sg wedtug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowia przychod podatkowy a zrealizowane ujemne roéznice kursowe

stanowig koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang

warto$cig aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

wynika ze zmiany stanéw aktywow i rezerw na podatek dochodowy

e aktywa z tytultu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokoSci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi przej$ciowymi roznicami,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosSci osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

e rezerwe 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokoSci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej] w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, ktére spowoduja w przysztosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie roznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy warto$¢ ksiegowa aktywow jest wyzsza od ich
warto$ci podatkowej a wartos¢ ksiegowa pasywow jest nizsza od ich wartosci podatkowe;.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji
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ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonywana
jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek
obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

0) wskazanie  srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:
- kursu obowigzujqgcego na ostatni dzien kaidego okresu,
- kursu sredniego w kaZdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych
na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
Jjako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,
- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,
Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2017 r. przyjeto nastepujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r. a takze przeptywow pienigznych za 2017 r.,
sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2017 r. — 4,1709
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 2017 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2017 r. — 4,2447
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2017 r. wyniost 4,3308 (31.01.2017 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,1709 (29.12.2017 r.).
Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2016 r. przyjeto nastgpujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywdw i1 pasywdw na 30.12.2016 r. a takze przeptywow pienieznych za 2016 r.,
$redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.12.2016 r. — 4,4240
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 2016 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2016 r. — 4,3757
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2016 r. wyniost 4,4405 (29.01.2016 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,2684 (31.03.2016 r.).
P wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywu srodkow pienie¢inych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych

Sfinansowych, przeliczonych na EURQO, ze wskazaniem zasad priyjetych do tego przeliczenia,
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2017 2016 2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 91 142 99 444 21472 22 726
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 9529 13 704 2245 3132
Zysk (strata) brutto 7337 12 701 1729 2903
Zysk (strata) netto 5675 10 076 1337 2303
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7057 18 853 1692 4262
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2018 -6 500 -484 -1469
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 74 -12.435 18 2811
Przeplywy pieniezne netto, razem 5113 -82 1226 -19
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,35 0,62 0,08 0,14
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) z

wylaczeniem akcji whasnych 0,36 0,67 0,08 0,15

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 184 975 168 430 44 349 38072
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 2 846 28910 682 6535
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 88210 56 653 21149 12 806
Kapitat wlasny 93919 82 867 22518 18 731
Kapitat zaktadowy 22 143 22143 5309 5005
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731388 14 963 295 15731388 14 963 295
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,82 5,14 1,40 1,16
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 5,97 5,54 1,43 1,25

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie poprzednim.
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DZIAL 1l Sprawozdanie finansowe ELZAB.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

7220171,

ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 33122017 | 31122016
A. Aktywa trwale 115328 100 888
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 23 386, 23413
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne Notanr la 0 3176
3. Wartosci ni ialne Nota nr 2 13843 11297
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 77892 61942
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 207 1020,
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 0 40
B. Aktywa obrotowe 69 647 67 542
1. Zapasy Nota nr 6 18 719 15 406
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 40 976 34515
3. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2038 0
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 1941 16 761
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Notanr 7, 3a 5973 860
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Nota nr 8 0| 0|
Aktywa razem 184 975 168 430
Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty | 31122017 | 31122016
A. Kapital wlasny 93919 82 867
1. Kapital podstawowy Notanr 9 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nc I 11211 11211
3. Akcje wilasne Nota nr 10 -1997 -4 936
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje whasne 3315 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 11 49 416 33963
6. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 9831 14 232
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4156 4156
6.2. Zysk/strata_roku biezacego 5675 10 076
B. Zobowigzani: i 2846 28910
1. Rezerwy Nota nr 12 514 698
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 13 299 785
4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) Notanr 13 a 1590 1884
5. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe Nota nr 14 0 25 000
6. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe 443 543
C. Zobowiazania krétkoterminowe 88210 56 653
1. Rezerwy Nota nr 12 3904 6128
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 13 26353 28 408
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) Notanr 13 a 759 882
4. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 25237 430
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe Nota nr 14 31845 19 687
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 112 1118
Pasywa razem 184 975 168 430
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw Notanr 15 91 142 99 444
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Notanr 16 63 310 64 893
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 27 832 34551
D. Koszty sprzedazy Nota nr 16 10 205 8 624
E. Koszty ogdlnego zarzadu Nota nr 16 12 586 12 879
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 5041 13 048
G. Pozostate przychody Notanr 17 5125 1174
H. Pozostale koszty Notanr 17 637 518
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 9529 13 704
J. Przychody finansowe Notanr 18 641 799
K. Koszty finansowe Notanr 18 2833 1802
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 7337 12 701
M. Podatek dochodowy Nota nr 19 1662 2625
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (L-M) 5675 10 076
O. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej Nota nr 20 0 0
P. Zysk/strata netto (N+0O) 5675 10 076
R.P le dochody calkowite 0 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt. réznicy w amortyzacj 0 0
bilansowej i podatkowej na moment przejscia na MSS)
S. Dochody calkowite razem (P+R) 5675 10 076
Za okres od | Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk na jedna akcje:
- zysk netto/strata netto 5675 10 076
- liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcji bez akcji wlasnych 15731 388 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (do | Notanr 21
. 0,35 0,62
wszystkich akcji
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (do
. . . 0,36 0,67
liczby akcji skorygowanych o akcje whasne
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

wiyszt
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DZIAL 1l Sprawozdanie finansowe ELZAB.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

7220171,

ELZAB S.A.

(tys. zlotych}

Za okres od

Za okres od

METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 5675 10 076
Korekty o pozycje: 1382 8771
Amortyzacja $rodkow trwatych 2542 2522
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1823 1855
Utrata wartosci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1063 1188
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -4 167 2 556
Zmiana stanu rezerw -2 406 -740
Zmiana stanu zapasow -3313 4473
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych -8 459 -12 238
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 11 516 6 588
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 1662 2625
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1818 -52
Inne korekty 2939, 0
Przeplywy $rodkoéw pienieznych netto z dzi Sci operacyjnej 7057 18 853
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych 6323 216
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Wplywy z tytutu odsetek 472 186,
Wplywy z tytulu dywidend 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 40 4699
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i warto$ci niematerialnych 7 784 9023
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 7
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywoéw finansowych 204 0
Udzielone pozyczki 865 2571
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2018 -6 500
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzi Sci fi j
Wplywy z kredytow i pozyczek 12 808 17 334
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Inne - sprzedaz akcji whasnych 5377 0
Splata kredytow i pozyczek 15 366 19382
Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 933 855
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 7781
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Zaptacone odsetki 1812 1751
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci fi a 74 -12 435
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkow 5113 0
ych
Srodki pienigzne, ekwi y $rodkéw pienieznych na tek okresu 860 942
Srodki pieni¢zne, ekwi y Srodkéw pienieznych na koniec okresu 5973 860
w tym:
-$rodki pieni¢zne ZFSS 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 2171 2253

wiyszt
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DZIAL II Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

za2017r.

wiys.zl
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zh) ELZAB S.A.
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akcji . Pozostale kspu!a!y Kapital zapasowy Kapital rezfrwowy ’ nyk/ slrat‘a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy so:s L. Akcje wlasne rezerwowe - akcje M wyceny gl iroku N . Razem
powyzej ich warto$ci wlasne utworzony z zyskow aktywow biczacego, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej Y > W tym:

Saldo na dziei 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 14232 14232 0 82 867
0

Saldo na dzien 01.01.2017 0 przeksztalceniu) 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 14232 14232 0 82 867

Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 -4401 -10 076 5675 5675

Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotow 10 076 -10 076 -10 076 0

Zysk/ strata za rok obrotowy 5675 5675 5675

Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 2939 -2 939 5377 0 0 0 0 5377

sprzedaz akcji wlasnyct 2939 -2939 5377 0 5377

Saldo na dzien 31.12.2017 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 9831 4156 5675 93 919

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zh)

Nadwyzka ze . .
B sprzedazy akcji . Pozostale kapltal'y Kapital zapasowy Kapital rez.t'erwowy “ Zy%k/ strat'a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy . £oe Akcje wlasne rezerwowe - akcje M wyceny gl iroku . . Razem
powyzej ich warto$ci wiasne utworzony z zyskéw aktywéw biezacego, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej ’ :

Saldo na dzien 01.01.2016 22143 11211 -4 936 6254 24 550 549 20 801 20 801 0 80572

Zmiany zasad polityki rachunkowosc 0

Saldo na dzien 01.01.2016 0 przeksztalceniu) 22 143 11211 -4 936 6254 24 550 549 20 801 20 801 0 80 572

Dochody calkowite razem 0 0 0 0 8849 15 1212 -8 864 10 076 10 076

Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotow 8849 -8 849 -8 849 0

Korekta z tytutu likwidacji i sprzedazy srodkow trwatyc 15 -15 -15 0

Zysk/ strata za rok obrotowy 10 076 10 076 10 076

Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 -7781 -7781 0 -7781

Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy - wyptata dywidenc -7781 -7781 -7781

Saldo na dzien 31.12.2016 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 14232 4156 10 076 82 867
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DZIAL I Sprawozdanie finansowe ELZAB 72017,
NOTA NR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zl)
, Na dzief Na dzief
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.12.2017 | 31.12.2016

Srodki trwale, w tym: 22 szgl
Srodki trwale w budowie 5606
Rzeczowe aktywa trwale, razem 23 386 23 413|
Zobowigzania dotyczace zakupu srodkow trwatych na 31.12.2017 r. wynosza 340 tys. zi (glownie i
Wystapily odszkodowania z tytulu rzeczowych aktywéw trwalych w wysokosci 4 tys. z.
‘W 2017 r. do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych nie zaliczono kosztow zewnetrznego finansowania.
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
. . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu N Pozostale Razem
Urzadzenia
'Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 21 676 1111 14 939 9 164| 47 184
Zwigkszenia [ 879 152 1797, 710 3 538
- nabycie 35 769 418, 1222
- ulepszenie 1) 12 8| 20
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 879 [ 1016 284 2179
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 117 [1) 117
Zmnigjszenia 294 197] 254 779 20| 1544
- zbycie 294 197] 198 590] 16 1295
- rozwigzanie umow leasingowych 56 4 60|
- przemieszczenia do innych pozycji aktywéw 1) [ [
- likwidacja [ 189 [ 189
Przypisane do dziatalnodci zaniechane [
Przemieszczenia wewngtrzne(+- 0 0
'Warto$¢ brutto na koniec okresu [1) 22 358 1009 15957 9 854 49178
'Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu [1) 9 733| 437, 7 604 7122 24 896
amortyzacja za okres 514 302 1.024] 702 2 542
inne zwickszenia [ [
inne zmniejszenia 197 151 667, 20| 1035]
rozwigzanie umow leasingowych 45 45
'Warto$¢ umorzenia na koniec okresu [1) 10 050 543 7961 7804 26 358
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okrest [
Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 1)
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosc: [
Wartosé uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytulu utraty wartoci na koniec okresu 0 10050 543 7961 7804 26358
'Warto$¢ netto na koniec okresu [1) 12 308 466 7996 2050 22 820
Za okres od 01.01. do 31.12.2016
. oo Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu N Pozostale Razem
Urzadzenia

'Warto$¢ brutto na poczatek okresu 294] 18 757 2 465 12 399 8 856 42771
Zwigkszenia 1) 2922 334 2 748| 3306 6340
- nabycie 35 485 251 771
- ulepszenie 2922 1) [ 6| 2928
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 59 93 79 231
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 240) 2170 2410
Zmnicjszenia 0 3 1688 208] 28] 1927
- zbycie 141 156] 10 307]
- rozwigzanie umow leasingowych 1547 1547
- przemieszczenia do innych pozycji aktywéw 1) [ [
- likwidacja 3 [ 52 18 73
Przypisane do dziatalnodci zaniechane [
Przemieszczenia wewngtrzne(+- 0 0
'Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 21 676 1111 14939 9164 47184
'Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu [1) 9 242 996 6958| 6 363 23 559|
amortyzacja za okres 494 392 849 787 2 522
inne zwickszenia 57 57
inne zmniejszenia 3 141 203 28| 375
rozwigzanie umow leasingowych 367 367
'Warto$¢ umorzenia na koniec okresu [1) 9 733| 437, 7 604] 7122 24 896
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okrest 1)
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartodei [1)
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosc, 1)
Wartosé uwzgledniajaca umorzenic i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 9733 437 7604 7122 24 896
'Warto$¢ netto na koniec okresu 294 11943 674 7 335 2 042] 22 288

wiyszt
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DZIAL 1l Sprawozdanie finansowe ELZAB. 7220171, wtys.zt

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zb)

nie dotyczy.

Na31.12.2017 1. puja j icczenia na rzeczowym majatku trwalym Spolki ELZAB S.A.:

a) zat pozyezki na ter demnizacj j w WFOSIGW - hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 1 880 tys. zt

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 STRIPPIT INC na rzecz ING BANK SLASKI - zabezpicczenic kredytu na zakup maszyny- na wartosé 1 980 tys. zI

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnic dla biura w Warszawie, Suchym Lesic i Wroclawiu. Brak i ji 0 wartosci dzierzawi powierzchi

W ewidencji pozabil  wystepuja grunty w wicczystym u

w kwocie 0 tys. 7k

NOTANR 1a

. . Na dzien Na dzien
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31122017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 3 176] 0
a) Zwigkszenia 0] 3176

0] 3176
3176 0]
3176
- odpisy aktualizujace
Stan na koniec okresu 0] 3176
Nieruchomosé w Suchym Lesie zostala zbyta w lipcu biezacego roku. Cena sprzedazy wyniosla 3 170 tys. z1.
NOTANR 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. zb)

‘ Na dzien Na dzien
'WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 3779 2644
Prace rozwojowe w toku, naklady na wartosci niematerialne w tok 8656 6869
Pozostale wartosci niematerialne 1046 1422
'Wartosci niematerialne, razem 13 481 10 935|
Zobowigzania dotyczace zakupu wartosci niematerialnych na 31.12.2017 r. 143 tys. z}

WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY Na dzict Na dzict

: 31.12.2017 31122016
Warto$¢ firmy powstata w wyniku pofaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362 362
'Warto$ci niematerialne - wartos¢ firmy, razem 362 362

Spolka na dzief bilansowy przeprowadzila test na trwala utrate wartosci firmy zgodnie z wytycznymi MSR 36. Test zostal przeprowadzony w oparciu o szacunek
przysztych przeptywow i dyskonto wartoéci do wartoéci biezacej. Glowne zaloZenia testu wskazywaly roczny przyrost pr. 0 przez sprzedaz wag.
Do kalkulacji przyjeto sredniowazony koszt kapitalu 6,11%.

W obliczu przeprowadzonego testu Zarzad Spolki nie stwierdzil przeslanek do rozpoznania utraty wartosci tego aktywa w ksiegach.

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

‘Wartosci niematerialne wytworzone it N
. Pozostale wartosci niematerialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
'Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15 430 [1) [1) 5 185 20 615
Zwigkszenia 2455 [ [ 127 2 582
- nabycie 113 113
- przemieszezenia z innych pozycji aktywoy [1) [1) [ 14 14
-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresi: 2455 2455
-nabycie w ramach potaczefi jedn.gospodarczycl [1) [1) [ [ [
-z tytutu pr: wania wartosci 0l 0l 0l 0l 0f
-inne [1) [1) [1) [1)
Zmniejszenia [1) [ [ [ [
-wycofanie z uzyci: 0| 0| 0| 0| [1)
-likwidacja [1) [1) [1) [1) [1)
-zbycie [1) [1) [1) [1) [1)
-z tytulu przeszacowania wartosci [1) [1) [1) [1) [1)
- z tytulu przekwalifikowania do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedaz 0| 0| 0| 0| 0|
- inne [1) [ [ [
'Wartos¢ brutto na koniec okresu 17 885 [1) [1) 5312 23 197]
'Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 12 786 [1) [1) 3763 16 549,
amortyzacja za okres 1320] 503 1823
inne zw%kszema [
zm a [1)
'Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14 106, [1) [1) 4 260 18 372
Wartosé uwzgledniajaca umorzenic i odpis 7 tytulu utraty wartosci na konice okresu 14106 0 0 4266 18372
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczeni [1)
'Warto$¢ netto na koniec okresu 3779 [1) [1) 1046 4 825

Amortyzacja warto$ci niematerialnych obcigzyta: koszty wytworzenia 1 535 tys. zi, koszty sprzedazy 119 tys. zl, koszty ogolnego zarzadu 162 tys. zI, 7 tys. zt zostalo odniesione na naktady
na prace rozwojowe.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2016

‘Warto$ci niematerialne wytworzone| Pozostale wartosci niematerialne Razem
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
'Warto$¢ brutto na poczatek okresu 14 731 [1) [1) 4919 19 650,
Zwigkszenia 699 [1) [1) 324 1023
- nabycie 167| 167|
- przemieszczenia z innych pozycji aktywov [1) [1) [1) 157] 157
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresi: 699 699
-nabycie w ramach polaczen jedn.gospodarczyc! [1) 0| [1) [1)
-z tytulu przeszacowania wartosci [1) [1) [1) [1) [1)
-inne [1) 0| [1) [1)
Zmniejszenia [1) [1) [ 58| 58|
-wycofanie z uzyci: [1) 0| 0| [1) [1)
-likwidacja [1) [1) [1) [1) [1)
-zbycic [1) 0| 0| [1) [1)
-z tytulu przeszacowania wartosci [1) [1) [1) [1) [1)
- z tytulu przekwalifikowania do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedaz [1) [1) [1) [1) [1)
- inne [1) [1) [ 58| 58|
'Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 430 [1) [1) 5 185 20 615
'Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 11611 [1) [1) 3083 14 694
amortyzacja za okres 1175 680| 1855
inne zw1§kszema [
'Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 12 786 [1) [1) 3763 16 549
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis 7 tytulu utraty wartosci na konice okresu 12786 0 0 3763 16549
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczeni [1)
'Wartos¢ netto na koniec okresu 2 644] [1) [1) 1 422] 4066,

Amortyzacja wartosci niematerialnych obcigzyta: koszty wytworzenia 1 402 tys. z, koszty sprzedazy 163 tys. zl, koszty ogolnego zarzadu 277 tys. zl, 13 tys. zt zostalo odniesione na
naktady na prace rozwojowe.

NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Amortyzacje 35| 23
Zuzycie surowcow i materialow pomocniczycl 215 155]
'Wynagrodzenia z narzutami 1803 1174
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe, ustugi obec 2471 1748
RAZEM 4 524 3100

Naklady prac rozwojowych sa ujmowane na wartociach niematerialnych w toku do momentu zakoficzenia pracy.
Koszty okresu zostaly obciazone kosztami prac rozwoj : odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 1 175 tys. 74 oraz kosztem spisanych prac rozwojowych — 172 tys. zL.

W trakeie roku dokonano sprzedazy wynikéw 1 pracy rozwojowej w kwacie 70 tys. euro.

W 2017 r. ELZAB S.A. zakonczyt realizacj¢ par iego projektu " j i zy",na ktory w latach 2014 -2015
otrzymal dofinansowanie w ramach Dziafania 1.4 Wsparcie projekiéw celowych Programu Operacyjnego Tnnowacyjna Gospodarka, 2007-2013.
P i projektu jest opi ie innowacyjn —kasy j Projekt obejmuje rowniez mode]owq funkc_]oualnosc

noszaca cechy innowacyjnosci zwiazang z nowymi ushigami i wartosciami, dostarczona w formie prototypu, p
Kuwota udzielonego dofinansowania na projekt wyniosla 906 tys. 71, w tym na ELZAB SA przypadio 532 tys. 21. W 2017t odbyla si¢ kommla NCBIR i whioski z le_] Kontrolii byly takie,
" beneficjent osiagnat glowny cel projektu i jest w trakcie osiggania wskaznikow rezultatu". Zdaniem Zarzadu spétki nie ma ryzyka, ze wskazniki rezultatu nie zostang przez spotke

osiqgnigte.
NOTANR3
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zh)
Miejsce Procentowa wielko$¢ udzialow oraz
rejestracji A A
. y . Na dzien Na dzien
| prowadzenia 31.12.2017 31.12.2016
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dzialalnos¢ dzialalnosci — —
ELZAB SOFT Sp. z0.0 produkcja, dystrybucja Polska 87.50%) 87.50%)
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradztwo Polska 67.00%) 67.00%)
Miejsce Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
rejestracji Na dzien Na dzien
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalno§é i prowadzenia 31.12.2017 31.12.2016
dziatalno$¢ zwi doradzt
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. Aalainose zwiazana z COrazwem W p 1 va 49,72%) 49,72%)
zakresie informatyki

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej utraty wartosci w spolce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. (CCI), Emitent, kiéry posiada 49,72 % udzialéw, wraz ze spotka dominujaca j. COMP
S.A., ktora posiada 50,28% przeprowadzil test na utrate wartosci posiadanej inwestycji.

Test przeprowadzony zostaly za pomocg modelu wolnych przeptywow pienigz i nie wykazal utraty wartosci sktadnika aktywow.

Przeprowadzenie testu pod katem utraty wartosei wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej akiywa. Testz tytulu utraty wartodci przep byl poprzez e wartosci uzytkowej aktywa za
pomoca modeli wolnych przeply pienig: dla Scicieli kapitalu wlasnego i wierzycieli (tzw. FCFF). Przept finansor w bazuja na danych
realizacyjnych na koniec 2017 roku, budzecie na 2018 rok oraz na prognozach na lata 2019-2022. W persp ie 5 lat wzrost p przychodéw spotki CCI uwarunkowany jest planowanym

dynamicznym rozwojem ustug w ramach projektu M/Platform (po wejsciu w Zycie nowych regulacji wprowadzajacych obowiazek nabycia kasy online nowej generacji.

Wartosé¢ rezydualna w modelu zostata oszacowana przy zatozeniu wzrostu o 2% wypracowanej marzy po okresie prognozy. Stopa do wyliczenia wartosci biezacej oszacowanych
przeplywo i¢ to szacunek § i 7 kosztu kapitatu, ktéry wynosit 9,0%. D przep analize zliwodci w iesieniu do przep! testu na utratg wartosci. W/
analizie tej badano wplyw zmiany:

* Wzrost i spadek WACC 0 0,5 p.p.

« Spadek sprzedazy o 5 p.p. jako czynnika wplywajacego na wartos¢ i osrodka wypi 1ji przeplywy pienigzne, przy braku zmian pozostatych czynnikow.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci nie wskazala na utratg wartosci testowanego skladnika aktywow przy spadku sprzedazy o 5% oraz zmianie WACC 0 0,5%
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Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
praw do gloséw posiadanych przez
Spétke
Miejsce
rejestracji Na dzie Na dzie
i prowadzenia 31.12.2017 31.12.2016
Inne j i P “ : i
dzialalno$¢ marketingowa,
CLOU Sp. z0.0. . Polska 30,00%) 30,00%)
wydawnicza, reklamowa
S cent ot —
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. FOZWO) Cenfrum protolypowania t Polska 20,00% 0,00%)
testowania urzgdzcn
Na dzief 31.12.2017 Na dziefi 31.12.2016
Odpis Odpis
Nazwa j i zaleZnej Koszt izujacy ‘Warto$¢ netto Koszt izujacy ‘Warto$¢ netto
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 712] 275 437 712 275 437
ELZAB HELLAS SPV Sp. z0.0. 3 3 3 3
Inwestycje w spélki zalezne razem 715 275 440] 715 275 440
a dzien 31.12.2017 a dzien 31.12.201
Odpis Odpis
Nazwa j i stowarzyszonej Koszt izuj ‘Warto$¢é netto Koszt izuj ‘Warto$¢é netto
(COMP CENTRUM INNOWACII Sp.z 0.0. 58 641 0| 58 641 58 641 0| 58 641
Inwestycje w spélki stowarzyszone razem 58 641 0 58 641 58 641 0 58 641
Na dzien 31.12.2017 Na dzien 31.12.2016
Odpis Odpis
Nazwa innej jq Koszt| izuj Warto$é nettof Koszt| izuj Warto$é nettof
CLOU Sp. zo.0. 206 1) 206 206 1) 206
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0 1 [ 1 [ [ [
Inwestycje w inne jednostki razem 207] 1) 207] 206 [1) 206)

DLUGOTERINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)

Rodzaj instrumentu finansowego

Pozyczki udzielone

Na dziefi Na dzief
31.12.2017 31.12.2016
2485 2 655

Pozyczka oprocentowan: 2485 2655
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanego 16 119 |
Tnne srodki pienigzne (obligacje 16119 ,
o1 7 - ELZAB HELLAS
'WYBRANE DANE FINANSOWE jednostek zaleznych blf:li:(z):l; f]L ‘| spv Sp.z0.0.2a
o : 2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialoy 5261 93
Zysk (strata)netto 2 932] 31
Aktywa razem 5969 2364
Naleznoci 5318 33
Zobowigzania i rezerwy dugoterminow« 0 2557
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 2124 27
Kapitat whasn: 3414 -220]
NOTA NR 3a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zh)
Rodzaj instrumentu finansowego Na dzief Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Srodki 5858 860
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 5 858 860
Pozyczki i i znosci wlasne 43 033 36 787
leZnosei bez naleznosci z tyt.podatkow 38607 33 078
Pozyczka oprocentowan: 4 4206 3709
Inwestycje utrzymywane do terminu w $ci wykazane wg kosztu -] 15707
Inne $rodki bli; - 15 707,

W roku 2016 w pozycji inne érodki pienigzne (obligacje) spélka wykazywala serig B obligacji wyemitowanych przez spélke zalezng Comp Centrum Innowacji Sp. z0.0.
W dacie wykupu serii B tj. w maju 2017 roku Emitent objat kolejna emisjg obligacji od Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z0.0 (seria C) , jed i i

serii B.

ie zwiazane 7 wykupe

W roku biezgeym z uwagi na wzajemne intencje Zarzadéw spolek ZUK ELZAB S.A. oraz Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. odnoénie rolowania obligacji w dacie wykupu, podjeto decyzje o

przekwalifikowaniu tych aktywéw finansowych do dlugoterminowych aktywow Spolki. Jed i Zarzad nie stwierdzil przeslanek do objecia tych aktyw6w odpisem z tytulu trwalej utraty
wartosci .
NOTA NR 4
AKTYWA T REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z)
Bilans Rachunek zysk strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
31.12.2017 31.12.2016 do 31.12.2017 do 31.12.2016

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg
Roznice przejsciowe
- leasing finansowy 48| 126] -78 60
- roznica migdzy W'fnrlosclq ap 3 Z tytulu zwig warto$c 496 545 49 5
rzeczowych aktywow trwatych
- inne (odsetki) 83 70, 13 -1
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodoweg 627 741
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg
- odprawy emerytalno-rentows 99 133 34 -27
- wycena nieruchomosci w Suchym Lesi [1) 462] 462] 33
- niewykorzystane urlopy 67 76 9| 1)
- zarachowane koszty 319 274 -45 238
- nieumorzone prace rozwojowt 1) 1) 1) 1)
- roznica migdzy wartoscig bilansowa a podatkowa wartosci niematerialnycl [ 17 17 2|
- fundusz promocyjno-reklamow: 87 354 267 -142]
- fundusz gwarancyjny 216 402 186 69)
- odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obligac] 46) 43 -3 1)
- inne [1) [1) [1) [1)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenic
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodoweg 834 1761
Obciazenie/uznanie z tytulu odroczonego podatku dochodoweg 813 153
Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodoweg 207 1020

wiyszt
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Kompensaty aktyw6w ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2017r. ina 31.12.2016 1

Na dziefi Na dzief
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 834 1761
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 627 741
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe; 207] 1020
Saldo rezerwi z l’ilulu odroczoneéo Eodatku dochodoweg [1) [1)
NOTANR 5
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zh)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 20 276 17 207,
- czg$¢ dhugoterminow: [1) [1)
- czes$¢ krotkoterminowse 20 276 17 207,
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek powiazanyct 14 537, 15053
- cze$¢ dhugoterminowsz [1) [1)
- czg8¢ krotkoterminowe 14 537, 15053
Przedplaty: 195 1 269)
- czg$¢ dhugoterminowe [1) [1)
- czes$¢ krotkoterminowse 195] 1269
Pozostale naleznosci: 6693 1273
- cze$¢ dhugoterminowsz [1) [1)
- czg8¢ krotkoterminowe 6693 1273
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 228 702,
- czg$¢ dhugoterminow: [1) 40|
- czgS¢ krotkoterminows 28] 662
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 949 877
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 121 171
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosc 117] 99
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okres 953 949
RAZEM 40976 34 555
. . . Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31122017 31.12.2016
a) od jednostek powiazanych 14 559 15 075,
- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie splaty 14 537, 15 053
- do 12 miesi¢e 14 537, 15 053
- powyzej 12 miesigcy 0 0)
- inne 22 22
b) naleznosci od pozostatych jednostel 26 189 18 778
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 19518 17 527,
- do 12 miesigcy 19 518| 17 527,
- powyzej 12 miesigcy [1) [1)
- z tytuhu sprzedazy sktadnikéw niefinansowego majatku trwateg 3697 [1)
7 tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen i oraz 2141 77|
innych §wiadczen
- inne 833 476
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 40 748 33853
c) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci ‘)Sﬂ 949
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 41 7l]l| 34 802
Na 31.12 2017 r. nie wystepuja zabezpieczenia na naleznosciach
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Na dzief Na dziefd
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 949) 377
a) zwigkszenia (z tytutu, 121 171
- dok odpisy aktuali: 121 171
b) zmniejszenia (z tytutu, 117, 99|
~ wykorzystanie odpisow izujacycl 117 99
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcyct 0 0
Stan odpisoéw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 953| 949
okresu
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK Na dzien Na dzien
POWIAZANYCH 31.12.2017 31.12.2016
a) z tytutu dostaw i ustug 14 537, 15 053
b) inne 22| 22|
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razen 14 559 15075
) odpisy izujace wartosé naleznosci od jednostek powia 0 0
| znosci krétkoterminowe od ji powi: ych brutto, razen 14 559 15075
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA Na dzien Na dzien
'WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
) w walucie polskicj 28 057] 21 468|
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt 13 644 13 334
bl. jednostka/waluta GBP 35 14|
tys. 2 163 71
b2. jednostka/waluta EUR 3097 2724
tys. zt 12916 12 049,
b3. jednostka/waluta HUF 26 808| 78 497
tys. zt 361 1117
b4. jednostka/waluta USD 58 23
tys. 2 204] 97
pozostate waluty w tys. zt [1) [1)
Naleznosci krétkoterminowe, razem 41701 34802
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O Na dziefd Na dziefd
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2017 31.12.2016
a) do 1 miesigca 8458 11393
b) powyzej 1 miesigea do 3 miesicey 9 659 7128
©) powyZej 3 miesieey do 6 miesiec 2957 1172
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 615 0
©) powyzej 1 rokt 0 0
f) naleznosci przeterminowant 17 016 3836
znosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto 38 705 33529
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95: 949
znosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto 37752] 32 580|
'W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) OD Na dzied Na dzied
JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2017 31.12.2016
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 417, 2512
b) powyzej 1 miesigea do 3 miesicey 235 816
©) powyZej 3 miesieey do 6 miesiec 2146 10949
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 0 0
©) powyzej 1 rokt 0 0
f) naleznosci przeterminowant 11 739 776
znosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto 14 537 15 053
) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
§ci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto 14537 15 053
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 l{SLUQ, PRZETERMINOWANE Na dziefi Na dziefi
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE: 31.12.2017 31.12.2016
a) do | miesigca 3 495 2150
b) powyZej I miesiaca do 3 miesigey 358] 239)
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiec 10 721 403
d) powyzZej 6 miesiecy do 1 roku 1027 211
©) powyzej 1 roku 1415 833
ZnoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto, 17016 3 836
953 949
1) odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
znoici z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto, 16 063] 2 887
'W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG OD JEDNOSTEK Na dziefi Na dziefi
POWIAZANYCH, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM 31.12.2017 31.12.2016
NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: _— _—
a) do | miesigca 200| 100)
b) powyZej I miesiaca do 3 miesigey 263 200)
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiec: 10 458 3%
d) powyzZej 6 miesiecy do 1 roku 529) 176
©) powyzej 1 roku 289 0
ZnoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto, 11739 776]
0| 0|
1) odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
znoici z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto, 11739 776
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzici Na dici
31.12.2017 31.12.2016
Najem dhugoterminowy 0 [1)
Theonicosmn 74 32
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzoreze [1) [1)
Koszty emisji obligacj 40 167,
Pozostale (gléwnie faktury kosztowe dotyczace kolejnych okresow 114] 463
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 22& 662
. Na dzien Na dzien
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Koszty emisji obligacj 0 40
Dlugoterminowe rozli i esowe, razem 0 d
NOTANR 6
Na dzien Na dzien
ZAPASY 31.12.2017 31.12.2016
Materiak 7411 6414
Pétprodukty i produkty w tokt 3 4001 2 687|
Produkty gotowc 5954 3657
Towary 1954] 2 648
Zapasy, razem 18719 15 406
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Warto$é brutto Odpis Warto$é netto
31.12.2017 Zapasow izujacy Zapasow
Materiaty 8 42ﬂ -1017 7411
Potprodukty i produkty w tokt 3621 -221 3400
Produkty gotowe 6153 -199 5954
Towary 2082 -128 1954|
Zapasy, razem 20 284 -1 565 18 719|
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Warto$é brutto Odpis Warto$é netto
31.12.2016 Zapasow izujacy Zapasow
Materiak 7273 -859] 6414
Potprodukty i produkty w toku 2830 -143 2687
Produkty gotowc 3088 331 3657
Towary 2766 -118 2648
Zapasy, razem 16 857 1451 15 406
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Na dzien Na dzien
ZAPASOW 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1451 1072
Zwigkszenia, z tytult 639 891
- utworzenie odpisu 639 891
- ostrozna wycenz 0 0
Zmnicjszenia, z tytuly 525 512
- rozwigzanie odpisu 525 512
- wykorzystanie odpist [1) 0|
- odwrdcenie ostroznej wyceny z poprzedniego rok 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okrest 1565( 1451

Na konice 2017 r. nie wystgpuja zabezpieczenia na zapasach

wiyszt

33



DZIAL 1T Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

za 2017 r.

w tys. zt

NOTA NR 6
ZAPASY (tys. zb)
Za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.
Kwoty odwrdcenia ..
Kwota odpiséw odpiséw Kwoty odpisow Kwota odpiséw Warto$¢ zapaséw
Wycena wedlug .. .. aktualizujacych .. Warto$¢ zapaséw | Warto$é bilansowa .
. aktualizujacych aktualizujacych L. . aktualizujacych . . , . stanowiacych
ceny nabycia/kosztu . . Lo wartosci zapasow . . ujetych jako koszt | zapasow na koniec . .
R warto$ci zapaséw | zapasy ujete jako . . wartoS$ci zapaséw . zabezpieczenie
wytworzenia . . ujetych w okresie . w okresie okresu .,
na poczatek okresu | pomniejszenie tych ; na koniec okresu zobowiazan
s x . jako koszt
odpisow w okresie
Materialy 8 428 859 180 338 1017 7411
Produkty w toku 3621 43 52 130 221 3400
Wyroby gotowe 6153 331 220 88 199 5954
Towary 2082 118 73 83 128 1954
RAZEM 20 284 1351 525 639 1565 0 18 719
w tym cze$¢ dlugoterminowa
Za okres od 01.01. do 31.12.2016 r.
Kwoty odwrdcenia .
K .
Kwota odpiséw odpisow woty‘ Od‘plSOW Kwota odpisow L., ; L Wartos$¢ zapasow
Wycena wedlug .. .. aktualizujacych .. Wartos$¢ zapasow | Wartos$¢ bilansowa .
. aktualizujacych aktualizujacych L. , aktualizujacych . . , . stanowiacych
ceny nabycia/kosztu L. . Lo wartoSci zapasow . . ujetych jako koszt | zapasow na Koniec . .
R wartosci zapaséw | zapasy ujete jako . . wartoS$ci zapaséw . zabezpieczenie
wytworzenia A . ujetych w okresie R w okresie okresu . .
na poczatek okresu | pomniejszenie tych ‘ako Koszt na koniec okresu zobowiazan
odpisow w okresie !
Materialy 7273 728 320 451 859 6414
Produkty w toku 2 830 111 88 120 143 2 687
Wyroby gotowe 3988 178 62 215 331 3657
Towary 2766 55 42 105 118 2 648
RAZEM 16 857 1072 512 891 1451 0 15 406 0

w tym cze$¢ dlugoterminowa
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NOTANR 7
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. 1)
Na dzief Na dzief
31.12.2017 31.12.2016
5973 860
[ [
Weksle kontrahentow handlowyct 1) 1)

Razem brutto 5973 860

Odpisy aktualizujgce warto$¢ weksli kontrahentow handlowycl 1) 1)
5973 860
isane dziatalnosci zaniechane 1) 1)
2171 2253
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeplywéw pienieznych s
zgodne z wielko$ciami bilansowymi
Nie wystapily transakcje niepieniezne wykazane w rachunku przeplywow pienigznych, ktore bylyby wylaczone z dzi i i jinej i finansow
Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto d dziatal
NOTANR 8
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. zl)
Nie dotyczy
NOTANR 9
KAPITAEL ZAKEADOWY
Rodzaj W“c‘:m“ \’;\g"‘ ' sposob Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji P ograniczenia | Liczba akeji s pokrycia | Data rejestracji| dywidendy (od
praw do akcji . . kapitahu daty)
nominalnej
A zwykle 7 955 460 10 819|wplata gotéwkil 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane co do glosu 1:5 36 470| 50|wplata gotowki|  1997-09-17|  1997-09-17
B zwykle 1463 530 1 990| wplata gotowki| 1997-09-17| 1997-09-17
C zwykle 3 060 000 4 162|wplata gotéwkil 1998-03-11 1997-01-01
D zwykle 3 621 590 4 925|wplata gotowkil 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22 143]
Warto$¢ nominalna jednej akcji =1,36 21
NOTA NR 10
Na dziefi Na dzief
AKCJE WLASNE
31.12.2017 31.12.2016
Akcje wiasne nabyte w celu umorzen -1743 -4 682
Akcje whasne nabyte w celu zy lub innym celu zwi: z realizacji -254] -254]
Strategii Spotki
Akcje wlasne -1997] -4 936|
. o . Wartos¢ " -
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilosé akeji cena zakupu | WArtOs€akeiw | % kapitalu 7 gloséw na nominalna | VA1 nabytych
cenie zakupu zakladowego WZA " akeji
nabytyeh akeji
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 2008] 405662 491 1993 2,51%) 249% 552 1997}
celu umorgenia
NOTA NR 11
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zl)
Za okres od 01.01 do 31.12.2017
Kapital
rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywéw
trwalych
33 399 564 33963
1) 1) 1)
33 399 564 33963
10 076, 1) 10 076,
5377 [ 5377
Saldo na koniec okresu 48 852 564 49 416
Za okres od 01.01 do 31.12.2016
Kapital
rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywéw
trwalych
24 550 49 25 099
[i] [i] [i]
24 550] 549 25 099
8849 [ 8849
15| 15|
Saldo na koniec okresu 33 399] 564 33 963

Kapital tworzony z zyskow moze podlega¢ wyplacie w formic dywidendy
ELZAB S.A. tworzy kapital rezerwowy na skup akcji whasnych.
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NOTANR 12
REZERWY (tys. zI)
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Rezerwy na Pozostale Pozostale rezerwy
Rezerwyna  |odprawy emertalno|  $wiadczenia  |(w tym: rezerwa na|
naprawy rentowe, pracownicze(premi fundusz Razem
g yi niewykorzystane | e i P yino-
urlopy roczne) reklamowy, inne)
'Warto$é na poczatek okresu, w tym: 2463 1094 1250 2019 6826
-krotkoterminowe na poczgtek okresu 2463 396 1250 2019 6128
-dlugoterminowe na poczqtek okresu [ 698 [ [ 698
Zwigkszenia 1747 [ 3965 2572 8 284
-utworzone w okresie i zwigkszenie istiejgcych 1 747] 0 3965 2572 8284
-nabyte w ramach polgczen jedn.gospodarczych [ [ [ [ [
Zmniejszenia 2 736] 229 3772] 3 955 10 692
-wykorzystane w ciggu roku 1833 229 3772 3955 9789
-rozwigzane ale niewykorzystane 903 1) 1) 1) 903
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczeni [1) [1) [1) [1) [1)
Korekta z tytutu planowanego obnizenia wieku emerytalneg: [ [ [ [ [
'Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1474 865 1443 636 4418
-krétkoterminowe na koniec okresu 1474 351 1443 636) 3904
-dlugoterminowe na koniec okresu [ 514 [1) [1) 514

Glowne pozycje rezerw s nastepujace

A. Rezerwy na $wi obejmuja

rezerwg na niewykorzystane urlopy pracownicze w wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikow za ten urlop,

rezerwg na odprawy emerytalno- rentowe,

bli

metoda up j

ych.

Wartosé rezerwy na dane §wiadczenie zalezna jest od ilosci p
rezerwa na premie Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzji RN, tworzona jest w
rezerwa na premi¢ kwartalng za 2017 r. pracownikow

ikajaeych ze ¢

jednostek

Ostatnia wycena biezacej wartosci ia: ynikaja

B. Rezerwa na naprawy jine - okres

do$

fi, petnej ilosci prognozowanego swiadczenia, aktualnej podstawy wymiaru

j przez Radg Nad.

fi dotyczgcych odpraw emerytalno-rentowych dokonana byla na dzief 31.12.2017 . przez Spotke.

j przez ELZAB S.A. nie przekracza 12 miesigcy, co powoduje, Ze zmiana wartosci pienigdza w czasie nie ma istotnego

wplywu na szacunek rezerw. Wartosé rezerwy oszacowana jest w kwocie wynikajacej z roznicy pomigdzy kwotg oplaty za serwis gwarancyjny od wszystkich sprzedanych w 2017 r.

urzadzen objetych serwisem i obcigzen
i i serwisu g i

urzadzen sprzedanych i

u klienta

go. W 2017 r. wyksicg rezerwy utworzone w 2016 . w wysokosci

C. Rezerwa na dzialania marketingowe - stanowi koszt promocji zorganizowanej w 2017 r., ktorej realizacja nastapi w 2018 r.

Nic tocza si¢ przed sadem, organem wlaciwym dla postep

ia arbitraz lub organem

j znaczgce postep

wiyszt
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NOTA NR 13

za 2017 .

w tys. zt

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych i pozyczek stan na 31.12.2017
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowigzanie w| Zobowiazanie w|
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawca Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy W PLN walucie PLN
. r WIBOR 1M+ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI SA |PLN MARZA BANKU 20.05.2018 wekslowa, pelnomocnictwo do rachunkow 10 000 10 000 9309 9309
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
. . : WIBOR 1M+ STRIPPIT INC. wraz z cesjg praw z polisy
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI SA [PLN MARZA BANKU 30.04.2018 ubezpieczeniowej, oéwiadezenie o poddaniu sie 1320 1320 110 110
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
.. . . WIBOR IM+ ‘Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN MARZA BANKU 28.02.2018 wekslowa 8 000 8 000 7 486 7 486
.. WIBOR O/N+ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym mBank SA PLN MARZA BANKU 05.07.2018 wekslowa, oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekuci 6 000 6 000 5034 5034
Wojewodzki Fundusz stopa redyskonta
pozyczka Ochrony Srodowiska i, weksli plus marza nic|30.00.2019 | "iPoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z 1493 1493 697 697
Gospodarki Wodnej w Lo o cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Katowicach mniej niz 3,50%
. . Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
pozyczka COMP S.A. PLN WIBOR 3M+marza |08.03.2018 wekslowa 4000 4000 4016 4016
Razem 30 813 26 652
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2016
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w| Zobowiazanie w|
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyezkodawes Waluta oprocentowanis Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy W PLN walucie PLN
.. ¢ WIBOR IM+ ‘Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI SA [PLN MARZA BANKU 06.05.2017 wekslowa, pelnomocnictwo do rachunkow 10 000 10 000 9403 9403
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
. . ¢ WIBOR IM+ STRIPPIT INC. wraz z cesja praw z polisy
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKISA [PLN MARZA BANKU 30.04.2018 ubezpicczeniowej, o$wiadezenie o poddaniu sic 1320 1320 352 352
egzekucji, petnomocnictwo do rachunkow
. . . WIBOR 1M+ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Millennium SA PLN MARZA BANKU 28.02.2017 wekslowa 8000 8000 7305 7305
WIBOR 1M+ ‘Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezagcym BZ WBK SA PLN 8 30.09.2017 wekslowa, o$wiadczenie o poddaniu sig 6000 6000 5675 5675
MARZA BANKU . . .
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
.. WIBOR 1M+ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym mBank SA PLN MARZA BANKU 04.07.2017 wekslowa, oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekuci 6 000 6 000 5364 5364
Wojewodzki Fundusz stopa redyskonta
pozyczka Ochrony Srodowiska i |, weksli plus marza nic|30.00.2019 | "iPoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz 2 1493 1493 1094 1094
Gospodarki Wodnej w Lo cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Katowicach mniej niz 3,50%
Razem 32813 29193
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NOTANR 13a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. zb)

Na dzief Na dzief
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1. Wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 0 0
2. Zobowigzanie z tytulu leasingu operacyjnego, w tym: (1] (1]
- do 1 roku [1) [1)
- od roku do 5 lat 0| 0|
powyzej 5 lat 0 0
3.Oplaty z tytulu subleasingu ujete jako przychod w danym okresie [1) [1)

Na dzief Na dzief
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1.Laczna kwota przyszlych optat kapitalowych na dziefi bilansow: 2 488 2 964
2. Wartos¢ biezaca oplat kapitalowych platnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 2349 2766
- do I roku 759] 882
“od 2 do 3 lat 1188] 1125
- powyzej 3 do 5 lat 402 759
powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biezacym 87| 65|
4. Kwota odsetek do kofica uméw leasingu 139] 198

)*instrumenty nione po zamor koszcie
Leasingiem objete sa $rodki transportu, urzadzenia produkcyjne oraz sprzet IT. Wartos¢ netto tych srodkéw trwatych na 31.12.2017 r. wynosi 2
344 tys. zt

azniejsze e ienia umow i h:
W okresie obowi umowy F sujacy jest up iony do i j i ysokoci dzenia z tytuhu
zmiany stawek podatkow, oplat skarbowych lub innych podatkéw publicznoprawnych,
0 ile ELZAB S.A. nie rozwiaze wezesniej umowy oraz pod iem wykonania iazaf wynikaj 2 umowy Spolka ma prawo
do nabycia pojazdow za ceng sprzedazy odpowiadajaca zalozonej wartosci koncowej,
Umowy mogg zostaé rozwiazane zaréwno przez finansuj (z powodd w umowie) jak i przez korzystajacego (bez podan
powodéw). Rozwigzanie umoéw wigze si¢ z zaplata przez kor j kwot naleznosci okresl h w umowie,
Korzystajacy bedzie ni i i Fis j o wszelkich iach i § ktére moga mie¢ wplyw na jego
zdolnosé i fi na p ie niniejszej Umowy, w tym przez pogorszenie si¢ jego sytuacji majatkowej.
NOTANR 14
ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od pozostalych jednostek 11 889 10233
- czg8¢ dhugoterminow: 1) 1)
- czes$¢ krotkoterminowse 11 889, 10233
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanyck 15 870, 7574
- cze$¢ dhugoterminowsz [ [
- czg8¢ krotkoterminowe 15 870 7574
Przedplaty: [1) [1)
- czg$¢ dhugoterminowe 1) 1)
- czes$¢ krotkoterminowse [ [
Pozostale zobowigzania: 3 665 1403
- cze$¢ dhugoterminowsz 28| 52
- czg8¢ krotkoterminowe 3 637] 1351
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 64 53
- czg$¢ dhugoterminow: 1) 1)
- czes$¢ krotkoterminowse 64 53
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw 800) 967|
- cze$¢ dhugoterminowsz 415 491
- czg8¢ krotkoterminowe 385 476)
RAZEM 32288| 20 230]
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
a) wobec jednostek powiazanych 15 870, 7574
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 870, 7574
- do 12 miesigey 15 870 7574
~powyzej 12 miesige 0 0
- pozostale [1) [1)
b) wobec pozostatych jednostek 15 526 11584
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11889 10233
- do 12 miesigc 11 889, 10233
- powyzej 12 miesigc: [1) [1)
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczei i innych $wiadczef 3621 1348
- z tytulu wynagrodzen 0 d
- inne: 16 3|
Krotkoterminowe zobowiazania , razem 31396 19 158|
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dziefn Na dziefn
FINANSOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
) w walucie polskicj 29 434 17938,
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt 1962 1220
bl. jednostka/waluta EUR 137] Sﬂ
tys. 7t 572] 233]
b2 jednostka/waluta_USD 375 220
tys. zt 1306 917
b3. jednostka/waluta GBP 18 13
tys. 2 34 69
b4. jednostka/waluta HUF - 60
e : |
pozostate waluty w tys. z 0 o|
Krétkoterminowe zobowigzania, razem 31396 19 lﬂ
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzief | Na dziefd
FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Kaucje dotyczace wynajmowanych powierzchn 28 52
Dlugoterminowe zobowiazania , razem 28 52

wiyszt
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Na dziefi Na dzief
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztov 64 53
- krotkoterminowe (wg tytulow’ 64 53
- koszty badania sprawozdania finansowegc 64 53
b) rozliczenia mlgdzxokrcsuwc przychodoy 800| 967|
(we tytulow 415, 291
- dotacja 415 491
~krotkoterminowe (wg tytulow. 385 476)
- pozostale 385 476)
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 864 1020]
Kwota zobowiazan warunkowych:
- wg stanu na 31.12.2017 r.:
- zabezpieczeni uméw leasingu operacyjnego (bi leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukeyjnych (sprzet IT) oraz hodéw. Laczna wartosé ot leasingu stanowila kwote 2 819 tys. zt

- zabezpieczenic wekslowe umowy kredytu w rachunku biczacym Millennium S.A.  limit kredytu wynosi 8 000 tys. I, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. I, ING SA — limit
kredytu wynosi 10 000 tys. 71
- wg stanuna 31.12.2016 r.:

- zabezpieczeni uméw leasingu operacyjnego (bi leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawic na finansowanic zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukeyjnych (sprzgt IT) oraz samochodéw oraz z Millennium Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu samochodu. Laczna wartos¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwotg 3 245 tys. 71

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biczgcym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. z1, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. z1, BZ WBK SA —
limit kredytu wynosi 6 000 tys. 1, ING SA ~ limit kredytu wynosi 10 000 tys. 2

Kwota i h (czgé kapi netto) wg stanu na 31.12.2017 r. oraz na 31.12.2016 r. wynosita 0 tys. z1.

Aktvwa warunkowe:

pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie fizycznej jest zastaw rejestrowy na przyshugujacych tej osobic wszystkich udzialach MONEA V
Sp. 7 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpicezenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz ic do 300 tys. euro udzielone przez spélk¢ MONEA V Sp. z 0.0. osobic fizycznej, a takze zastaw
jes na udziatach iacych 33% kapitatu zaklad ELZAB HELLAS SPV Sp. 0.0., jakic MONEA V Sp. 7 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. do najwyzszej

sumy zabezpicczenia w wysokosci 300 tys. curo.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys. zt)
NOTA NR 15

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy wyroboy 72211 67 682]
Przychody ze sprzedazy ustug 5412 18 788
Przychody ze sprzedazy materialév 1630 1309
Przychody ze sprzedazy towaroy 11 889, 11 665,
Razem 91 142 99 444/
- w tym: przychody od jednostek powiazanycl 3674 17377

ELZAB S.A. nie posiadata klientow, do ktorych sprzedaz zrealizowana przekroczyta 10 % przychodow ze sprzedazy w 2017
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy na terytorium R! 85 702] 81778
% udzial w sprzedazy ogélem 94,0% 82.2%
w tym: wyroby i ustug 72 799 69321
towary i materiak 12 903 12 457,
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznyr 5 440| 17 666,
% udzial w sprzedazy ogélem 6.0% 17,8%
W tym: wyroby i ustug 4824 17 149
towary i materiak 616 517
Razem 91 142] 99 444|

INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Glownym przedmiotem dzialalnosci ELZAB S.A. oraz 7rédiem przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia iczne, bedace i whasnej produkeji oraz
towarami zakupionymi w celu dalsze] odsprzedazy. Przychody osigane z pozostalej sprzedazy materialow zwigzane sq z branzg i stanowia Ini
glownej oferty. Swiadczone ustugi to w gléwnej mierze ushugi serwisu yj i inego go do 7y sprzgtu.
Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si podobnym procesem p jinym, i metodami dystrybucji i $wi ia ushug oraz jest

do okresl kregu odt
Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci iko § w definicji segmentu spelnione jest kryterium podobiefistwa i obszary dzialalnosci Spoiki nie spelniaja
warunkéw, aby zostaly uznane za scgmcmy sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba wydzielenia segmentéw branzowych i geograficznych rézniacych
si ryzyka i zwrotu poniesi nakladow. W zwigzku 2 powyzszym nie dokonuje si¢ podzialu wartose bilansowych w zakresic akiywéw i pasywéw,
poniewaz iczg one w g iu wyniku f w jednym ic branzy
Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem f i i metodami dystrybucji i $wi ia ushug oraz jest

do okresl kregu odbi W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywama podziatu wartosci bilansowych w zakresie aktywéw i pasywow,
poniewaz iczg one w g iu wyniku f w jednym ic branzy i Obecnie sprzedaz prowadzona jest przez biura handlowe w
Warszawie, Wroclawiu i w Suchym Lesie. Sprzedaz jest przez Inyck dzer6 7y obsh h r6zne regiony kraju.
Dla celow zarzadezych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na J asor h lub grupach asort.
NOTANR 16
KOSZTY RODZAJOWE I W UKLADZIE KALKULACYJNYM

- Za okres od 01.01| Za okres od 01.01

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW do 31.12.2017 do 31.12.2016
Amortyzacja $rodkow trwalyct 2542 2522
Amortyzacja wartosci niematerialnyct 1823 1855
Koszty $wiadczen pracowniczycl 21 886, 19 674
Zuzycie materialow i energi 33 402] 27 560|
Koszty ustug obeyet 20 683 20 687,
Koszty podatkow i optar 1215 1230
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorcze 401 399
Zmiana stanu produktéw, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktow na -7 354] 935
Razem 74 598| 74 862
KOSZTY W UKEADZIE KALKULACYJNYM Za okres od 01.01) Za okres od 01.01
Koszty sprzedazy 10 072, 8549
Koszty ogélnego zarzadi 12 586 12 879
Koszty wytworzenia sprzedanych produktov 51940| 53 434
Razem 74 598| 74 862
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 11032 10 800|
'Wynik aktualizacji zapaséw wyrobow 34 265
Wynik aktualizacji zapasow towarow i materiatow 304] 394
'Wynik aktualizacji naleznosc 133 75|
Razem koszt wlasny sprzedazy 86101 86 396
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzet

Koszty ubezpieczen spolecznycl

Koszty $wiadczen wynikajacych z przepisow BH]

Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowyc

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Rezerwy na $wiadczenia pracowniczc

Razem

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

18 290 16 307,
3083 2 588

229 183

Koszty z tytutu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikac; 112] 90
3 11

397] 353

-228] 142]

21 @ 19674

NOTA NR 17
POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. zb)

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody z dzierzaw majatku trwalegc

720

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnyc

4340

T o0s|
55

Pozostale (w tym: ad: koszty p £ ip P s

odszkodowania i rekompensaty_

65|

111

RAZEM

w tym: przychody niepieni¢zne z tytulu wymiany towardw lub ustu

512§|
0

1174
[1)

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Koszty zaniechanej pracy rozwojowe 172 [1)
Koszty egzekucyine, sadowe i procesow 9| 20
Koszty dzierzawionych powierzchn 280 366
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdarzei losowych 176] 132]
RAZEM 637] 518
NOTANR 18

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. zh)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek

533

534

~od lokat bankowyct

0|

0|

- od obligacji

482]

463

- od udzielonych pozyczel

70|

- od $rodkow pienigznyct

1

- naliczone odsetki od nieterminowych zapta

Przychody z tytutu réznic kursowyc

124

Aktualizacja wartosci inwestycj

0|

(Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
w tym dotyczace

34

- odsetek od naleznosc

34

Zysk na sprzedazy jednostek podporzadkowanych *

48}
0

34|

Pozostate (zarachowane prowizje, naliczone odsetki od obligacji i pozyczek
nieterminowych zaplat

60|

73

RAZEM

641

799

*) ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy inwestyci

36|

Koszt sprzedazy inwestycj

2]

ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

34

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Koszty odsetek, w tym dotyczace 1766 1678
- kredytow bankowyct 728 656)
- pozyczek ftﬂ 46
umow leasingu finansowego 37 65
- emisja obligacji wyplacone 899 900|
- pozostatych odsetek 4 11
Pozostale koszty finansowania zewngtrznego (prowizje 68| 84
Straty z tytutu réznic kursowycl 854 1)
'Wycena zawartych transakcji forwarc 9| [
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci glownycl 61 40)
Koszt sprzedanych akcji wlasnyct 75|

Inne 1) 1)
RAZEM 2833 1802
NOTANR 19

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

'Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane 7337 12701
Zysk/strata przed op z dzi Sci zaniect [1) [1)
'Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 7337 12 701
Stawka podatkowa (w %) 19%) 19%)
Roznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem -2867 307
dochodowym, w tym:
a/ wylczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowani -4 435 -1008
b/ doliczenie kosztow nic stanowiacych kosztow uzyskania przychod 2721 1677
¢/ ulga na innowacje -1153) -362|
Podstawa opodatkowania 4470 13 (m{
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe 849 2472
Obciazeni ie p w rachunku zyskéw i strat 849) 2472|

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY do 31.12.2017 do 31.12.2016
Zmnigjszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przejsciowc -2017 -1963
roznice

2830 2116

Zwigkszenie z tytulu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejsciowe réznice
Podatek dochodowy odroczony, razen 813 153
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GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT do 31.12.2017 do 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 849 2472
- biezgce obeigzenie z tytuly podatku dochodoweg 849 2472
Odroczony podatek dochodowy 813 153
—obcigzenic/uznanic z tytulu podatku od Jotyczace p faiod 313 153
si¢ roznic przejiciowych
~obcigzenic/uznanic z tytulu podatku odroczonego dotyczace zmian stawel 0 0
podatkowych

1662 2625
Obcigzeni ie p y w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- przypisane dzialalnosci k 1662 2625
- przypisane dzialalnosci zaniechane [1) [1)

NOTANR 20
DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. z)
W 2017 r. Spélka nic zaniechata zadnej dziatalnosci i nic planuje zaniechaé zadnej dziatal

NOTA NR 21

ZYSK NA AKCJE

$ci w roku kolejnym.

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Zysk/strata netto z dziatal kontynuowane 5675 10 076,
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej [ [
Zysk/strata netto 5675 10 076
Liczba wszystkich akcj 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji wlasnyct 405 662| 1173 755
Liczba akcji skorygowana o akcje whasnc 15731 388) 14 963 295
Spolka nie posiada zadnych i 6w powodujacyck dnienie kapitatu zakladowego.

Wyliczenie zysku/straty na akcje znajduje si¢ pod Sprawozdaniem Z Catkowitych Dochodéw

NOTA NR 22

TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje handlowe

Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
Sprzedaz ELZAB S.A. do do 31.12.2017 do 31.12.2016
COMP S.A. 717 520)
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 200) 2520
JNJ Limited [ 10 907,
ELZAB SOFT Sp. z 0.0 165 422
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0 1 23
ELZAB HELLAS S.A 904] 66
MICRA METRIPOND KFT 1603 2814
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0 3 115
INSOFT Sp. z 0.0, 0 4
PAYTEL S.A. 71 16
CLOU Sp. zo.0. 30| [
razem 3694 17 407

W powyzszej nocie wykazane zostaly rowniez przychody z dzierzaw od p
przychodach operacyinycl

, ktore wykazywane sg w pe

Nie wystapily transakcje sprzedazy, ktére odbit od warunkéw p dla uméw sprzedaz

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
Zalupy ELZAB S.A. od do31.12.2017 | do 31.12.2016
COMP S.A. 9967 8792
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. [1) 786)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0 1112 837
ELZAB HELLAS SPV Sp. zo.0 91 42|
ELZAB HELLAS S.A 13 19
MICRA METRIPOND KFT 2] 3
INSOFT Sp. z 0.0 31 93
PAYTEL S.A. 9| 10
CLOU Sp.zo.0. 934] 0
razem 12209 10 582

Na dzien Na dzien
Stan naleznoéci brutto ELZAB S.A. od 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 101 161
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 2517 2297
JNJ Limited 10323 10 949
ELZAB SOFT Sp. z 0.0 320{ 482
[U 10

ELZAB HELLAS SPV Sp. z0.0.
ELZAB HELLAS S.A. 929 59
MICRA METRIPOND KFT 360| 1117
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0 0 1)
PAYTEL S.A. 9 0
Razem no$ci brutto od 6 14 559 15075
odpisy aktualizujace naleznosci i odsetk [ [1)
Razem naleznosci netto od fotow powigzany 14 559 15075
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Zobowiazania

Na dziefi Na dzief
Stan zobowiazai ELZAB S.A. wobec 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 15 305 7242
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. [ 91
ELZAB SOFT Sp. z 0.0 194] 91
ELZAB HELLAS SPV Sp. z0.0. 30 52
ELZAB HELLAS S.A. 10 12
CLOU Sp. zo.0. 308 Sl
0| 1
MICRA METRIPOND KFT
INSOFT Sp. z 0.0, 23 32
PAYTEL S.A. 1) 2]
razem 15 870 7 574]
Na dzien Na dzien
Zobowiazania ELZAB wobec jednostek powiazanych z tytulu zaciagnigtych pozyczek  31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 4016] [
razem 4016] [1)
Na dzief Na dziefi
Naleznosci ELZAB od jednostek powigzanych z tytutu zaciagnigtych pozyczek, z nall 31.12.2017 31.12.2016
ELZAB HELLAS SPV Sp. zo0.0 1875 1990
ELZAB HELLAS S.A 829 [1)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0 [ [
razem 2704 1990

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji, z naliczonymi odsetkan

Na dzief Na dzief

31.12.2017 31.12.2016
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 16 119 15 707,
razem 16119 15707

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Pozostale przychody

ELZAB SOFT Sp. z 0.0 [ 3
ELZAB HELLAS SPV Sp. zo.0 1 4
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. odsetki od pozyczek i obligacj 482 530
razem 483 537]

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

Pozostate koszty do 31.12.2017 do 31.12.2016

COMP S.A. naliczone odsetki od pozyczk 16| 0
razem 16| [
W 2017 1. nie wystapit je poza i powyzej.

NOTA NR 23

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22.01.2018 Spolka zawarla z bankiem ALIOR Bank S.A. z siedzibg w (02-232) Warszawie pod adresem Lopuszafiska 38D, umowe o kredyty do wysokosci 20 min zt w
nastgpujacym podziale:

kredyt na dowolny cel gospodarezy w wysokosci 12,8 min 71 na okres 60 misicey. ktéry zabezpicczony jest hipotckq na nieruchomosci w Zabrzu.

kredyt na f ic biczacej dziatalnoci w wysokosci 7,2 min zI na okres 36 miesigey, ktory zabezpicczony zostanie hipotekg na nieruchomosci w Zabrzu a takze
Sadowym Zastawenn rejestrowym na zapasach (towary, wyr. gotowe: kasy fiskalne, drukarki, wagi, skanery, czytniki) zlokalizowanych w Zabrzu ul. Kruczkowskicgo 39, o wartosci

minimum 6.150.000,00 71 oraz cesja lenosci z powiad o wartodci 2.350.000,00 zk. Warunki finansowe ninicjszej umowy nie odbicgaja od powszechnie

w h tego typu. Powyzszy limit pr zostal na wykup obligacji.
W dniu Spélka zawarla ancks do umowy o kredyt w Banku Millennium w sprawic odnowienia umowy kredytowej na kwotg 8.000.000,00 z} zawartej w dniu 29.12.2015 r. na okres do
dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe ninicjszej umowy nie odbicgaja od | i w h tego typu. . Powyzszy limit zostal na ic biezacej
dzialalnosci.
W dniu 07.02.2018 . Spéka zawarla umowe wspolpracy z firmy G24 S.A. z siedzibg w Piasecznie. Przedmiotem umowy jest op i ia oraz nabycia majatkowych
praw autorskich do repozytoriéw pamigei pod ia urzadzen h na rynck Kenii | Zambii za ljczng wartosé 3,8 min 71 netto. Warunki
finansowe ninicjszej umowy nie odbicgaja od p i w h tego typu.

W dniach 08.02.2018 r., 12.02.2018 r. oraz 15.02.2018 r., Spolka zawarla transakcje nabycia w celu umorzenia lacznie 25.000 (dwadziescia pigé tysigey) zwyklych, niezabezpicczonych,
obligacji na okazicila, serii j jako A/2015, i przez Spolkg w 2015 roku w ramach programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 mln 7, zarejestrowany:
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartoéciowych S.A. pod numerem ISIN PLELZAB00069 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.
Laczna wartosé nominalna nabytych przez Spélkg obligacji wlasnych wynosi 25 mln 71, a $rednia jednostkowa cena nabycia jednej obligacji wynosila okolo 1 013,23 7. Transakcje nabyc
obligacji przeprowadzone zostaly poza Krajowym Depozytem Papierow Wartosci S.A.nap ic zlecenia udzi mBank S.A. z siedziba w Warszawic oraz ich odsprzedazy
na rzecz Spolki. Transakcja zostala dokonywana w celu restrukturyzacji zadluzenia Spolki.

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawarl z ING Commercial Finance Polska S.A. umowg $wiadczenia ushug faktoringu, w ramach ktérej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i
rozlicza wierzytelnodei dotyczace sprzedazy towaréw i ushug pr h ELZAB S.A. do wysokosci 2 min zt w okresic od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 r.

W dniu 27.03.2018 . Spélka zaciqgngla pozyczke na kwotg 2 mln 21 od Spélki Muldis Sp. z 0.0.,z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe ninicjsze] pozyczki

nic odbicgaja od p w h tego typu. Zal pozyczki jest zastaw rejestrowy na akcjach wlasnych Spotki (w ilosci 405.662) oraz poddanie sig
cgzekucji zgodnic z art. 777 kpe.

NOTA NR 24

PODSTAWOWE RYZYKA 1 ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost warto$ci spotki dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikow finan: h, czego p jest wzrost sprzedazy
w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych, ktore wplyng na efekty realizacji tej strategii, w szczegolnoscl spadek popytu na wyroby,
perturbacje w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach gdzie ELZAB S.A. operuje lub zamierza ops ¢, YW

W 2017 r. ELZAB S.A. dzialal na inym rynku. Zrédiem ji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z zagranicy.

Konkurencja na rynku wymusza koni é ia dzialad 1 i i , ktore obnizaja uzyskiwang marzg, co moze byé zauwazalne w osiaganych przez
Spélke wynikach.

W ELZAB S.A. glé i i materialow, 6w do produkcji kas oraz towaréw i materialow handlowych sg dostawcy krajowi w 84% i dostawcy zagraniczni
w 16%.

Pigciu najwickszych dostawcow sposrod firm krajowych stanowi lacznie 64% dostaw ogdlem.

Jeden dostawca sposrod firm zagranicznych przekracza 5 % dostaw ogotem (5,3%).

wiyszt
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Zakup materialéw do produkcji oraz towaréw i materialéw handlowych za waluty obee stwarza ryzyko wzrostu kosztéw w przypadku oslabienia zlotego. Ryzyko kursowe jest trudne do
ia w zwiazku z nicprzewidy Scig zmian kurséw walut. Ponadto, przy czgéci dostaw, zmiany kurséw walut nic przekladaja si¢ wprost na wyniki Spolki, z uwagi na zakupy
materialéw z importu od dostawcéw krajowych.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢. W zakresie podstawowych produktow ELZAB S.A. jakimi sg urzadzenia fiskalne sezonowos¢ jest zwigzana z wejsciem w Zycie
rozporzadzen Ministra Finanséw nakladajacych obowiazek instalacji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikéw.

Pod koniec 2014 r. w zwiazku z wejéciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnief z iazku p ia ewidencji przy iu kas
rejestrujgcych zobowiazujgcego najpdzniej od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas okre$ grup ikow, i $niej z tego obowiazku,
niezaleznie od obrotu, nastapit wzrost sprzedazy kas matych na rynek polski . Poprzednie decyzje wynikajace z Rozporzadzen, ktére stymulowaty popyt to: - w 2013 r. - Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 29 listopada 2012 r. w sprawie zwolniefi z obowiazku p ia ewidenci przy iu kas rejestrujacych. W I kwartale 2013 r. obowiazkiem rejestracji

sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o wartosci wyzszej niz 20 tys. zt (do tamtej pory bylo 40
tys. zf). Obowigzkiem rejestracji sprzedazy zostaly objete rowniez m.in. szkoly nauki jazd; - w 2011 r., kiedy obowiazkiem rejestrowania obrotow, od dnia 1 maja 2011r., objeto nowe,
istotne grupy podatnikow - lekarzy i prawnikow.

0d 2019 r. obowigzywac¢ ma w Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie z projektem rozporzadzenia Ministra Rozwoju zostanie wdrozona fiskalizacja

online, oznaczajaca, ze kazda kasa fiskalna bedzie wyposaz w interfejs i /jny umozliwiajacy przekazywanie na biezaco danych o jach do serwerow C

Repozytorium Danych Ministerstwa Finansow. Wdrozenie koncepcji bedzie wymagalo stopniowej/etapowej wymiany wszystkich pracujacych obecnie kas fiskalnych (liczbe kas szacuje si¢
na 1,6-2 mln sztuk) na nowe modele, wyp w funkcje spelniajace wymogi nowego ia. Przewiduje si¢ przy tym obowiazek wspélpracy kazdego urzadzenia
fiskalnego z terminalem platniczym, co ma wspiera¢ ide¢ platnosci i i icza¢ obrot gotd . Docelowo zmiany majg uszczelnic¢ system fiskalny i systematycznie

eliminowa¢ zrodla powstawania szarej strefy.

Zijawisko sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.

Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowa ELZAB S.A. bedzie miata sytuacja gospodarcza kraju.
Wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy Spélki jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodarcza w kraju wplynic na aktywnos¢ klientéw ELZAB S.A.

RyzykKa finansowe
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na rozne rodzaje ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu Inic nickorzystnego wplywu tych ryzyk na wynik finansowy Spolki.
Do ryzyka I , Na Klore w ub stophiu Jesi narazona dzZlatalnosc ELZAB S.A. nalez

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktére skladaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
Gloéwnymi instrumentami finansowymi, z ktorych korzysta ELZAB S.A. sa kredyty bankowe, wyemitowane obligacje oraz leasing (krotko- i
dhugoterminowe) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymicnionych instrumentéw w celu finansowania swojej dzialalnosci.

ELZAB S.A. posiada réwniez aktywa finansowe, na ktére skladaja si¢ gléwnie naleznosei z tytutu dostaw oraz §rodki pienizne i ich ckwiwalenty.

Klasyfikacje instrumentow finansowych przedstawiaja ponizsze tabele:

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA Stan na Stan na
KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) 31122017 31.12.2016
"Aktywa finansowe
Naleznosci wlasne 40553 32584
Pozyczki udzielone 4426 3709
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5973 860
je utr 1y do terminu kazane wg kosztt 0 15707

zamortyzowanegc
Zobowiazania finansowe

iazania wyceniane wg zamort 20 koszti 85634 76 547
Pozyczki udzielone i naleZznosci wlasne nie ieraja: nalezno$ci p , zaliczek na dostawy, rozliczen
migdzyokresowych czynnych.
Z i i niane wg zamor g0 kosztu nie zawierajg: igzan p ych oraz otr zaliczek na

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegolnych grup wyréznia si¢ nastgpujace klasy instrumentow:
POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WLASNE

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
leznosci od jednostek powi (Nota 5 14 559 15075
$ci od pe atych jednostek kro i (Nota 5)- handlow 19323 16 258
leznosci od p jednostek kro i (Nota 5)- pozostal 6671 1251
Udzielone pozyczki (Nota 3a 4426 3709
Razem 44979 36293
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okrest 133 75
Zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okrest 0 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okres 61 110
przychody z tytutu odsetek od naleznosci 35 22
Stan na Stanna
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (Nota 13 26 652 29193
iazania z tytutu i obligacji 25237 25430
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych (Nota 14 15870 7574
Zobowiazania pozostale wobec jednostek powiazanych (Nota 14 0 0
Z i i wobec jednostek krotkoter. (Nota 14 11 889 10233
ia inne wobec p jednostek kro i (Nota 14 3637 1351
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 13a 2349 2766
Razem 85634 76 547
‘Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu i pozyczek, odniesione w wynik okres 776 702
odsetki od i obligacji, odni w wynik okres 899 900
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okrest 87 65

Ryzvko kredvtowe

Ponizsza tabela przedstawi ryzyko kred: ., na ktére narazona jest Spolka
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Stan na Stanna
31.12.2017 31.12.2016
Udzialy w jednostkach zaleznycl 240 240
Udzialy w jednostkach stowarzyszonycl 58 641 58 641
Udzialy w pozostatych jednostkacl 207 206
Naleznosci 38 607 33078
Pozyczke 4426 3709
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez lokat i $rodkow pienigznych w kasi 5858 860
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksl 16119 15707
Razem 124 298 112 641
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Udzialy w jednostkach zaleznych

Spoiki zalezne, w ramach sprawowangj przez ELZAB . A. konroli, sado igeznej ji swoich wynikéw finansowych oraz do przeprowadzania analizy odchylef pomigdzy
: ia . Podmiot dominujacy na biezaco ocenia sytuacje i niki podmioté 7

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu kupiccki i od sci rocznych
zakupéws brutto, terminowocisplat naleznosei oraz sytuacii finansowej odbiorey. W roku 2013 zostaly zmieniane teminy platnosei, kidre liczone s od daty wystawienia faktury (30, 60 lub terminy porednie
np.45 dni).W sporad h pr jest termin platnosci 90 dni, liczony od daty ienia faktury . Stan i jest na biezaco. ELZAB S.A. konsckwentnic traktuje
odbiorcéw nieregulujacych platnosci w terminic.

W przypadku nie wywigzywania si¢ 2 ustalonych warunkéw platnose przy realizacji kolejnych zaméwiei nastgpuje zmiana warunkéw na przedplate, platnosé gotéwha lub blokada dostaw do Klienta.

powyzszych procedur zwicksza g e ia transakcji z wiar

Dodatkowo, w ramach prowadzoncj polityki kredytowej, ELZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczych w celu weryfikacji nowych klientow, ktérym ma zostaé przydziclony odroczony termin platnosei.

Koncentracja nalezno$ei
W ELZAB S.A. nie wystgpuje koncentracja naleznosci, w zwiazku z tym ryzyko utraty plynnosci nie jest znaczace.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Polityka Spétki zaklada biczace bi ic wplywow i 6w pienieznych w celu ia, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki srodkow pienigznych z Sci operacyjnej. Ubytek gotéwki jc
dopuszczalny. W ostatnich latach. Spétka finansowala si¢ kredytem w rachunku biezacym. Ponadto, Spétka dokonuje codziennie analizy wplywéw i wydatkéw w stosunku do prognozy ustalonej na dany
miesigc. Elzab S.A. ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwoty 24 000 tys. zt (od listopada 2017 r.). W 2015 r. Spotka wyemitowata 3-letnie obligacje o wartoéci nominalnej 25
000 tys. z1. obligacje zostaly wykupione w 2018 r.

Ryzyko plynnose

Spélka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$é do regulowani fazan w h terminach. Ryzyko pk i wynika z ni ia kwot i terminéw
dalnosci aktywow i Inoéci pasywow.

W opinii Zarzadu spélki ryzyko wystgpuje z uwagi na nastgpujace czynniki:

- mozliwosé ienia opoznici platniczych (z perspektywy naleznosei jak i iazan);

- mozliwosé zmian w har ie fiskalizacji grup 6w;

- mozliwosé i dostgpu do ia zZewngtrznego;

- mozliwosé i 6 yeh w posiadanyct h kredytowych;

W opinii Zarzadu, Spotka w sposéb adekwatny monitoruje wystgpowanie powyzszych 6w, co pozwala na odpowiednic zminimalizowanie ryzyka utraty plynnosci przez Spotke. Spolka jest w statym

kontakeie zar6wno ze swoimi i, jak i z instytucjami finansowymi iajacymi . Spolka stale monitoruje przebieg procesow legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnic nie znajduje

przeslanck moggcych $wiadezy¢ o mozliwej zmianic h tej fiskalizacji. Prowadzona jest takze biezaca analiza zapotrzebowania na $rodki pienigzne oraz zrodla jego pokrycia.

Kredyty zaciagnicte przez Spolkg po dniu bilansowym, w Alior Bank S.A. posiadaja okreslone kowenanty takie jak wskaznik stopy zysku netto, wskaznik DCRS (liczony jako obstuga dlugu biezacego
/EBITDA) oraz wskanik kapitalizaci lizony jako stosunek kapitalow wlasnych do sumy bilansowej ). Sptka monitoruje powyzsze wskazniki w eyklach kovartalnych i jet w stalym Kontakeie z bankiem w

zakresic analizy ich wartosci w odnicsieniu do wartosci inych. Spotka wskazuje na mozliwosé braku speh powyzszy snikow w trakcie trwania umowy jednak Spétka nie widzi istotnego
P ia uméw kredytowych przez bank.
Ponizsze ienia pr iaja analize Inoéci zobowiazan finansowych wg lego okresu do uplywu terminu zapadalnosci od dnia
2017-12-31 Warto$é biezaca Do 1 roku Od 1do 3 lat 0Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe 81988 76 083 55 402 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowegc 2349 759 1188 402
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczk 26 652 22337 4315 -
Zobowigzania z tytutu obligacj 25227 25227 -
Zobowigzania z tytulu objecia udziatow w INKUBATOR B+R Sp. z 0.0, 1 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 27759 27759
Zobowiazania linansowe - instrumenty pochodn: [

2016-12-31 Wartosé biezaca Do 1 roku 0d 1do 3 lat 0d 3 do 5 lat Powyiej 5 lat
Zobowigzania finansowe 75248 47579 26 910 759 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegc 2766 882 1125 759

Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczk 29193 28 408 785 -

Zobowigzania z tytutu obligacj 25226 226 25000 -

Zobowiazania z tytulu podwyzszenia kapitalu w CLOU Sp. Z 0.0 204 204

Zobowigzania z tytutu dostaw 17 859 17 859

Zobowiazania finansowe - mstrumenty pochodn 0

Struktura zobowiazaf z tytutu dostaw i ustug wg termindw wymagalnosci

Struktura zobowiazati z tytulu dostaw i uslug wg terminéw wymagalnosci  Lacznie na dzied

Wymagalnena  p) o dodnia  Platnedodnia  Platnedodnia  Platne powyiej

dzien

2017-12-31 2017-12-31 2018-01-31 2018-03-31 2018-06-30 2018-09-30
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 27759 19330 6044 2385 - -

2016-12-31 2016-12-31 2017-01-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17 807 9730 6140 1937 - -
o dpowiedzialnosé za zarzadzani ryzyklcm phynnosei ponosi zarzad, kidry opracowat odporwiedni system stuzqcy do zarzadzania kétkos- srednio- i dhugoterminowymi

gami i ia i pt . Wg oceny Spoik stan Srodkéw pienicznych, Srodki dostepne w ramach lini kredytowej oraz prognoza w zakresic

g ia gotowki z dzialalnosci operacyjnej beda jace do obstugi zok , w tym takze kredytow lacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.
Nota nr 13 podaje slowe informacje d ykorzystania linii kredytowych, ktérymi Spétka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka plynnosci
W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spolki, nie wystepuj ic dla prowadzenia biezacej dzi Sci Spolki.

Ryzyko rynkowe
ELZAB S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko z tytutu udzialu w obrocie papi i wartociowymi na aktywnym rynku.

Ryzyko stopy procentowe]
Wplyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy ELZAB S.A. nic jest jednak znaczacy z uwagi na poziom zadluzenia oprocentowanego  tytulu kredytow i leasingu. W 2015 r. ELZAB SA wyemitowat
Spélka nic korzysta z zabezpieczei stép procentowych w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci ELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu,

Tnstrumenty o zmienne] stopie procentowe, 2017-12-31 2016-1231
“Rrcdyty bankowe 1 pozyczk 565 T 19
Dbligacje TADR! TADR!
“Zobowiazanie z tytulu leasmgu 79 766
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansow.
zwigkszenie o 1% #ADR! #ADR!
zmniejszenie o 1% #ADR! #ADR!
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Ryzyko kursowe
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ELZAB S.A. jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz czesé i zakupu jest w walutach obeych.
Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kup h przez posrednikéw ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sa w odniesieniu do cen
walutowych.
‘W 2017 r. ELZAB S.A. i ia ryzyka ie transakcji terming h forward.
Na 31.12.2017 r. w ELZAB S.A. wystapily jace otwarte terminowe forward.
data zawarcia transakeji waluta ilosé kurs realizacji | termin realizacji wycena na przysze
dz.bilansowy wydatki/wplywy

21-11-2017 PLN/USD 25 3,6097]05-01-2018 88 91
28-11-2017 PLN/USD 6] 3,5397]10-01-2018 22| 22|
07-12-2017 PLN/USD 21 3,5718[17-01-2018 75 76
12-10-2017 HUF/PLN 585 1,3835]12-01-2018 8] 8]
16-11-2017 HUF/PLN 11227 1.3565[10-01-2018 154 152)
16-11-2017 HUE/PLN 1362 1,3590)21 19] 19]
22-11-2017 HUF/PLN 9903 1,3440[10-01-2018 133) 133)
22-11-2017 HUE/PLN 275 1,3460]20-02-2018 4 4
07-12-2017 HUF/PLN 1642 1,3400[09-03-2018 22 22

-2017 PLN/USD 21 3,5726]17-01-2018 73| 75|
15-12-2017 PLN/USD 27 3,5723]26-01-2018 93 96
20-12-2017 PLN/USD 17] 3,5460]01-02-2018 60| 61
Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF razem 750 759)

ELZAB S.A. na biezgco analizuje ksztattowanie si¢ kursow walut obcych oraz tak planuje swoje platnoci, aby transakeje mogly zosta¢ dokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut. Spétka zawiera

rowniez transakcje forward w celu ograniczenia skutkéw nickorzystnych zmian cen walut.

2007-12-31 2016-12-31
Udzial warto$ci sprzedazy w walucie innej niz funkcjonalna w sprzedazy ogélem 5.97% 17,76%

20171231 2016-12-31
Udzial wartosci zakupéw w walucie innej niz funkcjonalna w zakupach ogélem 16,00% 20,00%

Ponizsze ieni iaja profil Sci na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):
2017-12-31 Razem W walucie walucie US walucie walucie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucic 3097 58 26 808 35
Kurs waluty 31.12.2017 4,1709 34813 0,013449 4,7001
Po przeliczeniu na PLN 13 644 12916 204 361 163
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zI, gdy wzrost kursu 0 5% 682 646 10 18 3
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu o 10% 1364 1292 20 36 16
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. 74, gdy spadek kursu o 5% 682 -646 -10 -18 8
skutek w tys. 71, gdy spadek kursu o 10% -1364 1292 20 36 -16
2017-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale w walucir 37 375 0 T8
Kurs waluty 31.12.2017 4,1709 3,4813 0,013449 4,7001
PO przeliczeniu na PLN 1962 3 T 0 T
Zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansows
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -98 -29 -65 0 -4
skutek w tys. I, gdy wzrost kursu o 10% -196 57 -131 0 8
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. 74, gdy spadek kursu o 5% 98 29 65 0 4
skutek w tys. 71, gdy spadek kursu o 10% 196 57 131 0 8
TRspozycja bilansowa na ryzyko Kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldc
skutek w tys. I, gdy wzrost kursu 0 5% 584 617 55 18 4
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu o 10% 1168 1234 -110 36 8
Zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldc 0
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% -584 -617 55 -18 -4
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 10% -1168 -1234 110 -36 -8
2016-12-31 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucic 2724 23 78 497 14
Kurs waluty 31.12.2016 4,424 4,1793 0,014224 5,1445
T0 przeliczentu na PLN 13 334 12040 97 117 il
Zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansows
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu o 5% 667 602 5 56 4
skutek w tys. I, gdy wzrost kursu o 10% 1333 1205 10 12 7
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. 74, gdy spadek kursu o 5% 667 -602 E -56 4
skutek w tys. 71, gdy spadek kursu o 10% -1333 -1205 -10 112 K
2016-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale w walucir 53 220 60 3
Kurs waluty 31.12.2016 4,424 4,1793 0,014224 5,1445
po przel niu na PLN 1220 917 1
Zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansows
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -61 -12 -46 0 -3
skutek w tys. I, gdy wzrost kursu o 10% 122 23 92 0 7
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. 74, gdy spadek kursu o 5% 61 12 46 0 3
skutek w tys. 71, gdy spadek kursu o 10% 122 23 92 0 7
TRspozycja bilansowa na ryzyko Kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldc
skutek w tys. I, gdy wzrost kursu 0 5% 606 591 41 56 0
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu o 10% 1211 1182 -82 112 0
Zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldc 0
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% -606 =591 41 -56 0
skutek w tys. z}, gdy spadek kursu o 10% -1211 -1182 82 -112 0

W 2017 1. w zwigzku z realizacj sprzedazy i zakupow w walutach obeych zmiany kurséw walut mogg mieé wplyw na wynik finansowy poprzez
warto$¢ zuzycia materialowego oraz poprzez sprzedaz realizowana w walutach obeych a takze poprzez realizacjg zaplat w walutach obeych.
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Z ie ryzykiem i ym

Celem zarzadzania ryzykiem Kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. do kontynuowania dzialalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalne;j struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapital przy pomocy snika zadhuzenia. Wskaznik zadluzenia oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do lacznej
wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowiazai (kredyty, zobowiazania handlowe i icj o érodki

picnigzne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$é kapitalu oblicza si¢ jako sume kapitalu wlasnego oraz zadtuzenia netto.

Stan na Stanna
ia wynosi odpowiedni 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania ogolem, bez rezern 35 662 76 599
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe aktywa finansowe, be:
$rodkéw finansowych o i j mozliwos " i 5973 16 567
Razem zadluzenie nettc 79 689 60 032
Kapital wlasny ogélem 93919 82 867
Kapital ogolem 173 608 142 899
‘Wskaznik zadluzenia % 45,90 42,01

Szacowanie wartosci godziwych
ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywane sa wg ceny nabycia.

Na kazdy dzieit bilansowy dokonuge si¢ oceny, czy wystepuja obicktywne dowody na to, e skladniki aktywow finansowych utracily wartos¢
Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztéw finansowych Spolki.

Jesli spélka z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizujacego wartosé tego skladnika aktywu
przeprowadza odwrécenie uprzednio odpisu izuj W czgéci badz w calodci, poprzez uznanie przychodéw finansowych do
kwoty nie wyzszej anizeli cena nabycia aktywéw.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

23.04.2018 1. Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu

23.042018 . Jerzy Poplawski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowyc

23.042018 . Malgorzata Kaczmarska Gléwny Ksiggowy
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