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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 626 786 628 487
Pozostate przychody operacyjne 3 580 5 389
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 630 366 633 876
Zmiana stanu produktéw - -
Amortyzacja (11 970) (9 049)
Zuzycie surowcow i materiatow (15 125) (15 994)
Ustugi obce (199 993) (176 568)
Koszty $wiadczen pracowniczych (56 399) (50 457)
Podatki i optaty (897) (778)
Pozostate koszty (2 563) (2491)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (365517) (363 197)
Pozostate koszty operacyjne (4 394) (3 374)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (656 858) (621 908)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (26 492) 11 968
Przychody finansowe 146 1894
Koszty finansowe (6 364) (3171)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -
Udziat w zyskach wspdlnych przedsigwzie¢ -
Wynik pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy

Kapitatowej 9) (76)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (32 719) 10 615
Podatek dochodowy 10 (3 452) (5 982)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (36 171) 4633
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (36 171) 4 633
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 319) (30)
Udziatom niedajgcym kontroli (15 852) 4663
(36 171) 4633
Zysk (strata) na akcje
(w z4/gr na jedng akcje) 14
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,57 0,00
Rozwodniony -0,57 0,00
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykty -0,57 0,00
Rozwodniony -0,57 0,00

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................................
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KrolKIEWICZ .........ouiiiiiiiiiiiie e

t6dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO (36 171) 4 633

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat

Sktadniki, ktére moga zostac¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Rdznice kursowe z przeliczenia powstate w biezgcym

roku (798) 313
(798) 313
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych: - -
Pozostate catkowite dochody netto razem (798) 313
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (36 969) 4 946

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (21 249) 257
Udziatom niedajgcym kontroli (15 720) 4689
(36 969) 4 946

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccoeeeiennnn.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ .....oeveieieiie e

L6dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 65512 66 222 44 304
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Warto$¢ firmy 339 223 90
Pozostate aktywa niematerialne 18 23 340 18 940 11816
Inwestycje w jednostkach powigzanych nie
: 5 41
konsolidowanych 55
Inwestycje we wspdlnych przedsigwzigciach - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 099 15 237 19762
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 0
Pozostate aktywa finansowe 22 2907 3314 2134
Pozostate aktywa 179 149 129
Aktywa trwale razem 105 381 104 126 78 290
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 164 242 150 307 146 991
Nale.znorscll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 16 952 40 285 23572
naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Pozostate aktywa finansowe 82 798 161
Biezace aktywa podatkowe CIT 2 36 178
Biezgce aktywa podatkowe pozostate 3294 750 1175
Pozostate aktywa 1354 858 1841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 17 583 23 486 17 833
203 509 216 520 191 751
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - 859
Aktywa obrotowe razem 203 509 216 520 192 610
Aktywa razem 308 890 320 646 270 900

Bogusz Kruszyniski - Prezes Zarzgdu ..............ccocvieiiiinnne

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
AnNna KrolIKIEWICZ ..o

t 6dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 35709 35709 34 666

Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat zapasowy 25753 25753 25427

Kapitat rezerwowy 25000 43 132 26 575

Zyski zatrzymane (5 862) 8911 8 654
80 600 113 505 95 322

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -

zbycia

Kapl.tai)./ przypadajace akcjonariuszom jednostki 80 600 113 505 05 322

dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 13160 17 224 15 047

Razem kapitat wlasny 93 760 130 729 110 369

Zobowiagzania dlugoterminowe

Diugoterminowe .pozylczk.l i kredyty bankowe oraz 32 7425 8732 15 102

pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe-obligacje - -

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 161 129 72

Rezerwa na podatek odroczony 35 276 322 244

Rezerwy diugoterminowe 35 - -

Przychody przysztych okresow - -

Pozostate zobowigzania 6 31 -

Zobowigzania dlugoterminowe razem 7 868 9214 15418

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 138 385 112 520 03 888

zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych - 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz

. - 32 50 254 49 847 33863
pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania finansowe 36 170 71 269
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT 498 462 776
Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate 7121 5982 5 664
Rezerwy krotkoterminowe 35 2672 2295 2 457
Przychody przysztych okreséw 3065 3173 3434
Pozostate zobowigzania 5097 6 353 4762

207 262 180 703 145113

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -
zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem 207 262 180 703 145 113
Zobowigzania razem 215 130 189 917 160 531
Pasywa razem 308 820 320 646 270 900

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu .............ccooovieiiiinnnn

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

todz, dnia 23 kwietnia 2018 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Stan na 1 stycznia 2016 roku
(z poprzednieao sorawozdania)

Korekta podzialu wyniku lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2016 roku
(b0 przeksztalceniach)

(*) Zysk netto za rok obrotowy 2016
roku

Pozostale calkowite dochody za rok
obrotowy 2016 (netto)

Suma catkowitych dochodéw

Wyplata dywidendy
Foawyzszenie kapitaiu Jednostki
zaleznej TXM

Enmisja akcji zwyklych - rejestracia
podwyzszenia kapitalu z konwersii

()Stan na 31 grudnia 2016 roku

Zysk netto za 2017 roku obrotowy

Pozostale calkowite dochody za 2017
rok obrotowy (netto)

Suma calkowitych dochodéw
Objgcie udzialow w spolce
zaleznejprzez kapital mniejszosciowy

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIewiCz ...........coooiiiii

£6dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (36 171) 4633
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3452 5982

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziat w zysku wspolnych przedsigwzie¢

Koszty finansowe ujete w wyniku 2571 1531
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (5) (45)
Zysk/strata ze zbyciallikwidacji sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych 1155 492

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej (13)
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszone;j
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik 448 (198)
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik (663)

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych przeznaczonych do

obrotu
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
(Zysk) / strata netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy -
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i

ustug -
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 11970 9 049
Zmiana wartosci aktywoéw trwatych 297 281
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (3 130) 489
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akgji rozliczanych instrumentami

kapitatowymi R
Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug

konsultacyjnych -
Amortyzacja kontraktéw gwaranciji finansowych -

Inne korety z tytutu wytgczenia z konsolidacji spétek zagranicznych

(19 426) 21551
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 2391 811
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (12 436) (3 316)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (527) 758
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 26 094 19 093
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 214 (106)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw (272) (1061)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (3962) 37 730
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy (1 687) (1277)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 649) 36 453

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccociiiin

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ..o

16dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pienigzne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Woydatki na pozyczki dla jednostek powigzanych
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Ptatnos$ci za rzeczowe aktywa trwate

Woptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i aktywa
niematerialne

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Woydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek
Spiaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Whplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej
Whptywy z pozyczek

Spiata pozyczek

Whplywy z dotacji

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z emisji akcji w spoétkach zaleznych niepowodujacej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............ccccoeeviiinn,

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

AnNNa KroliKIEWICZ ..o
£6dz, dnia 23 kwietnia 2018 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o jednostce
Spoétka Redan jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Redan SA. Zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedziba
jednostki jest Polska, £édz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000039036.

Na dzien 31.12.2017 r. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki jest nastepujgcy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czionek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Cztonek

Zmiany jakie zaszty w sktadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2017 roku zostaty opisane w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gtoséw
Radostaw Wisniewski (z Redral Sp. Polska 21080 474 59,03% 63,26%
2 0.0. sp. kom)
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. Polska 2031 635 5,69% 4,98%
z0.0.)
Pozostali akcjonariusze
uczestniczacy w porozumieniu z Polska 140 600 0.39% 0.34%
dnia 9 maja 2016 ( Teresa = =
Wisniewska)*
free float 12 457 135 34,89% 31,42%
Razem 35 709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumieh mozna przeczyta¢ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz w raportach
biezacyh Spotki.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej Redan, w ktérej sktad wchodza jako
podmioty zalezne Top Secret Sp. z 0.0., TXM SA, trzy spofki dziatajace na rynku rosyjskim, spotka dziatajgca na
rynku ukrainskim, spotki dziatajace na rynku stowackim, rumunskim oraz spétki sklepowe i logistyczne czesci
modowej i dyskontowe;j.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach zlotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane ze zwigkszong doktadnoscig.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skosolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komis;ji
Europejskie;.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 23 kwietnia 2018 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynacé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw
wlasnosci)

« Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach” -
Dilugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.



2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy za rok 2017:

*Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie)

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

« Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018
roku (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie)

Zdaniem Zarzadu grupy, powyzsze zmiany nie majg znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzagdzajac niniejsze skosolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Spotki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow i
interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w
dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

* MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty
ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

*Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji. Wedtug szacunkéw w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy poza opisanymi ponize;j.

MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych
strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy
instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy
niz dotychczas sposoéb.

Zastosowanie MSSF 9 w postaci oczekiwanych strat kredytowych spowodowatoby obnizenie wyniku finansowego grupy o kwote
okoto 388 tys. PLN oraz obnizenie aktywdw o kwote okoto 220 tys. PLN ( z tytutu naleznos$ci ) oraz zwigkszenie pasywéw o kwote
168 tys. PLN. ( z tytutu gwarancji ).

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. W mysl|
definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu, w ktdrej nastepuje przekazanie do uzytkowania lokalu i wytaczno$¢ do
czerpania korzysci ekonomicznych z tego uzytkowania oraz decydowania o sposobie jego uzytkowania, na okreslony okres za
wynagrodzeniem moze zosta¢ zaklasyfikowana jako leasing. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sig¢ poczatkowo w warto$ci
biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 spowoduje zwigkszenie aktywow i pasywéw grupy o kwotg 211,6 min PLN. Bedzie ono miato réwniez
wptwy na Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw gdyz spowoduje ono zwigkszenie obcigzen w poczgtkowym okresie trwania
umowy i zmniejszaniu sie jej w czasie.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W biezgcym okresie Grupa nie dokonata zmian w zasadach rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok, sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujgcej oraz sprawozdania spoétek zaleznych bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wediug wszelkich dostepnych na dzien sporzgdzania raportu informacji, istniejg petne podstawy aby przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
stosowa¢ zasady kontynuacji

3.2. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok, sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujgcej oraz sprawozdania spoétek zaleznych bedace
podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektorych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie ceng, ktdrg mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest
bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
jednostka bierze pod uwage witasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie
aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie
na w/w podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objgte zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem
MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobiefstwa do warto$ci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z
MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczoséci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w
jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci.
Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposéb:

« Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych jednostka
ma dostep w dniu wyceny.

« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika aktywdw lub zobowigzan,
bezposrednio lub posrednio.

« Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe Kapitatowg przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza si¢ metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej,
obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez jednostke aktywéw, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke
wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke w zamian za przejecie kontroli nad
jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi wyjatkami:

° aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sie i
wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

° zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w jednostce,
ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na
dzien przejecia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej
poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejgcia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, warto$ci udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej udziatow w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg, nadwyzke te ujmuje si¢ bezposrednio
w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji poftgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy o zaptacie
warunkowej, zaptate t¢ wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami warto$ci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczgcych faktow i
okolicznos$ci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji
zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wiasny nie wycenia sie ponownie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie¢ w
ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako skfadnik aktywoéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty
ujmuje sie w wynik.
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Jezeli poczgtkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne,
jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozyciji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny
jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych
faktow i okolicznos$ci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane, wplynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

331 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie fianasowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz sprawozdanie
jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakornczenia sprawowania nad nimi kontroli przez Redan
SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac¢ jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne

3.4 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ weditug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu (patrz nota 17)

Dla celéw testu na utratg wartosci wartos$é firmy alokuje sig do poszczegdinych osrodkéw generujgcych przepltywy pieniezne w ramach jednostki (lub do
grup takich o$rodkow), ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sig warto$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub czgsciej, jezeli wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeplywy pieniezne jest mniejsza od jego
wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego
osrodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty
wartosci firmy ujmuje si¢ bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sig¢ w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujgcego przeptywy pienigzne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.
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3.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.6 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.6.1 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastgepujgcych warunkow:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasnosci
towarow;

° scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

° mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

° wystgpienia prawdopodobienstwa, Zze jednostka otrzyma korzysSci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

° mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.6.2  Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

° przychody z tytutu najmu ujmuje sie metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

° przychody ze sprzedazy ustug i materiatdbw ujmuje sie wedlug umownych miesiecznych stawek i
poniesionych bezposrednich kosztow.

3.6.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenié
wysokos$¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
jednostke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.7 Kapitaty

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyemitowany kapitat akcyjny wykazuje si¢ w wartosci wpisanej w rejestrze sgdowym
jednostki dominujgcej. Kwoty wptacone na kapitat akcyjny, ktére nie zostaty ujawnione w KRS w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje sig jako kapitaty rezerwowe. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Redan wniesione wptaty na
kapitat zaktadowy jednostek zaleznych ujmowane sg w kapitale rezerwowym Grupy Kapitatowej. Po rejestracji kapitatu zaktadowego
jednostki zaleznej nastepuje przypisanie kapitatu przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz udziatom niedajgcym
kontroli oraz przeniesienie na pozycje Zyski zatrzymane oraz Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na pozycji zyski zatrzymane prezentowane sg wytgcznie kapitaty zapasowe jednostki
dominujgcej Redan SA pochodzace z nadwyzki ze sprzedazy akcji czyli AGIO oraz z opcji pracowniczych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na pozycji Nadwyzka ze sprzedazy akcji i pozostaty kapitat zapasowy prezentowane
sg wylgcznie kapitaty zapasowe jednostki dominujgcej Redan SA pochodzace z nadwyzki ze sprzedazy akcji czyli AGIO oraz z opcji
pracowniczych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na pozycji Zyski zatrzymane prezentowane sg przede wszystkim wypracowane zyski i
poniesione straty czionkéw grupy kapitatowe;j.

3.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.8.1 Pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy zwrotnego leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i ktotkoterminowe
pozyczkKi i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$é odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci jednostki dotyczgcymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywdw. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje si¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepienigzne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
réznice kursowe sg ujimowane w rachunku zyskoéw i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje sig jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie w
uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
jednostki bez ponoszenia w przyszto$ci zwigzanych z tym kosztéw ujmuije sie w wyniku w okresie, kiedy stajg si¢ wymagalne.
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3.12 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umoéw

Kwoty zobowigzan z tytutlu ww. $wiadczen ustalane sa osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez Sredni
prognozowany okres zatrudnienia uczestnikéw programu pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture.
Jezeli wartos¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikdéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w
ogolnej liczbie zatrudnionych miodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona
jest jedynie rezerwa na swiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wylgczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow przej$ciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg skladnikéw aktywow i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo
dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje
sie, jezeli roznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczgtkowego ujecia (poza potgczeniem
jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym.
Jezeli podatek biezgcy Ilub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potaczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Amortyzacje budynkéw i budowli ujmuje sie w wynik finansowy. W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkow i
budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywéw przenoszona jest bezposrednio z kapitatu z
przeszacowania do zyskéw zatrzymanych. W roku 2017 i 2016 w GK Redan SA takie sytuacje nie wystapity.

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Jednostka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokonaé¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Samochody amortyzowane sg metodg degresywng. Szacowane
okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa lub degresywna przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle - 40 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 3 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

» inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywdw zostaty usunigte z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

3.15 Nieruchomosci inwestycyjne - nie dotyczy Grupy Redan SA
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3.16 Aktywa niematerialne

3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa réwniez wartosci niematerialne, ktére
nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkoéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niematerialne po poczgtkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fagczne odpisy na
utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegéinych grup
warto$ci niematerialnych wynosi:

» Znaki towarowe 20 % ( jezeli nie zostaty sklasyfikowane do aktywdéw o nieokreslonym okresie ekononicznej uzytecznosci).

+ Patenty i licencje 50-100%

» Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

» Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.16.2 Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych - nie dotyczy Grupy Redan SA

3.16.3  Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofgczenia przedsiewzie¢ - nie dotyczy Grupy Redan SA

3.16.4  Zaprzestanie ujmowania aktywoéw niematerialnych

Zaprzestaje sig¢ ujimowania skfadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce
korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywdw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznica migdzy wptywem
ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.17 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane
sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pienigzne), wartos$é bilansowa
tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pienigzne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w niezwtocznie w wynik.
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3.18 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do uzyskania wartosci netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciagnietych pozyczek i
kredytow.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykorczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie
wartosci towaréw wynikajacej z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny spos6b
wartosci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towarow.

3.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.20 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczgtkowego ujecia.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik.
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3.21 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznoéci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okredla si¢ jg w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji uimuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty
zwigzane z nabyciem inwestycji.

3.21.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienigeznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integraing czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii
czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznos$ci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Dochéd jest ujimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentédw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.21.2  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do
wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci, lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw, lub
e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik

przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznos$ciach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach
ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skladnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg
w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w spos6b opisany w Nocie 40.

3.21.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i
ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

3.21.4  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie¢ w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okreéla sie w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywoéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.21.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne) wycenia si¢ wedtug
kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bylyby nieznaczace.
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3.21.6  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analizg aktywow finansowych z wyjgtkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sig, ze nastgpita utrata wartosci aktywéw finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych
przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzer po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci moga obejmowaé¢ doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej
180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty
naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywdw a warto$cig biezacg prognozowanych przyszlych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartosciag bilansowg tego sktadnika
aktywéw a wartoscig biezgca prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$é bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z
tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje si¢ je w cigezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg
do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sig¢ w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu
ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci nieprzekraczajacej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw warto$ciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty warto$ci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuznych papieréw warto$ciowych DDS odwraca si¢ przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w
sposob obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.21.7  Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu skfadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez
ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajace z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrolg nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten skladnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowag a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wikasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci
przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowg tego skiladnika alokuje sie miedzy czesé nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czegsci na dzien przekazania. Réznicg migdzy
wartos$cig bilansowg alokowang do czesci skfadnika aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za tg¢ cze$¢ oraz skumulowany zysk
lub strate alokowane do tej czgsci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sig¢ w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie¢ miedzy cze$¢ skfadnika aktywoéw nadal ujmowang w bilansie a
czes$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.22 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.22.1  Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitafowe

Instrumenty diuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na podstawie
postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.22.2  Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emis;ji.

Odkupione przez Spétke whasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje si¢ zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.22.3  Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw zlozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitalowych w zamian za
ustalong kwoteg pienigzng lub sktadnik aktywoéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sig¢ na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie¢ odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pézniejszemu
przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wlasnym do momentu jej
wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat
rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie Zzadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace skfadnika kapitatu wlasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.22.4 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.22.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tgcznie zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na

moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartos$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.22.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe
W momencie poczgtkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego Kkosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokftadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow
pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czgs¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.22.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sig¢ okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego
instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostkg wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane

jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujeta zgodnie z zasadami ujmowania
przychodow.

3.22.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Roznice
miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sig¢ w wynik.

3.23 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sig¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a nastepnie przeszacowuje do
warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujgcia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.24 Rachunkowos¢ zabezpieczen - nie dotyczy Grupy Redan SA

3.25 Wycena udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia si¢ na dzien bilansowy - stosownie do MSR. 27 - wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w grupie, zarzad grupy zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych
kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie 0 doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujgte w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastgpujgce kryteria:

« przychody ze sprzedazy towardw i produktow sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towaréw i produktdéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

* przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

Dokonujgc osgdu zarzad kierowat sie szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez
jednostke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnos$ci towaru na klienta.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci na dzien bilansowy, majgce znaczacy wplyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

4.21 Aktywa obrotowe - zapasy
Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowo algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjeta przez
Spotke Politykg Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapasow zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa dla towardw, ktére sprzedawaty sig¢ w roku obrachunkowym :
1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie¢ w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposéb :

i. jesli $rednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastgpnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ ceng sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na 2 warto$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci 2 ceny ich zakupu,
b. z kolekgji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

4.2.2  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢
firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pienigzne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywdw. Jezeli biezgce przeptywy pienigzne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.
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4.2.3 Okresy uzytkowania ek i go r ych aktywow trwafych
Jak opisano w Nocie 3.14, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukcji.

4.2.4  Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng
Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zespot kierowany przez Dyrektora Finansowego ustala
odpowiednie techniki wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwe;j.

W wycenie wartoéci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzysta¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéow do przeprowadzenia wyceny.
Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej wartosci oraz potencjalnego wptywu na sprawozdanie. Zespét wyceny ustala odpowiednie techniki wyceny i
dane wsadowe do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny do Zarzadu Spotki raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan.

4.2.5 Aktywa finansowe - udzialy

Dyrektor finansowy oraz pion finansowy na koniec kazdego roku w tym 2017 przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedacacych
skfadnikiem aktywdw Spotki. Test ten jest przeprowadzany w momencie uznania, iz wystapity przestanki jego przeprowadzenia. Test przeprowadzany jest w oparciu o
metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. W wyniku przeprowadzanych testéw ustalany jest potencjalny odpis na aktywa, ktére utracity swojg warto$¢. W 2017
roku w wyniku przeprowadzonego testu dokonano odwrécenia odpisu na udziaty Spotki Top Secret.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok dla dziatalnosci

kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze $wiadczenia ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’ 000 PLN’ 000
614 415 619 167
12371 9320

626 786 628 487
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustuqi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdbw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzadczych Grupa wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA prowadzace;j sie¢ sklepéw TXM textilmarket, oraz mniejszych spétek dziatajgcych na rynku

dyskontowym, zaréwno w Polsce, jak i zagranica

Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spdice Top Secret Sp. z 0.0. prowadzace;j
sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spotkach zaleznych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowa do

pozostatych krajow

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK

Redan

Pomimo iz wieksza cze$¢ obrotéw segmentu "Redan - sprzedaz hurtowa" jest sprzedaza na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on
wydzielony ze wzgledu na inny charekter ekonomiczny dziatalnos$ci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych

segmentach.

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Sezonowos$¢ dotyczy réwniez marzy %, ktéra zazwyczaj jest wyzsza w
2 i 4 kwartale (wejscia nowych kolekgcji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). Sezonowos$¢ ta jest obserwowalna na rynku modowym, na
rynku dyskontowym marza jest w miare stata pomigdzy kwartatami. Koszty rynku modowego w znacznej czesci zachowujg sie podobnie do
sprzedazy, ze wzgledu na znaczny udziat sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wtasnych - ma koszty mniej podlegajace

wahaniom kwartalnym.

6.2 Przychody i wyniki segmentéow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zysk w segmencie

Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rynek dyskontowy 386 423 377 902 (29 405) 16 896
Rynek modowy 238 275 248 483 5947 (5 137)
Redan - sprzedaz hurtowa 2088 2102 (1 190) (622)
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 626 786 628 487 (24 648) 11138
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wynik na restrukturyzaciji sieci sklepow (9) (76)
Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych (814) 2015
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (1031) (1185)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (6 218) (1277)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) (32719) 10 615

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami jednostki nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 2. Zysk
segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztow administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu
w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatébw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskéw i strat oraz przychodow i
kosztéw finansowych, przychodéw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobow i

oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa i zobowigzania segmentéw

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Aktywa segmentéw
Rynek dyskontowy 186 879 170 948
Rynek modowy 86 099 95 530
Redan - sprzedaz hurtowa 98 398 118 123
Razem aktywa segmentéw 371376 384 601
Wytgczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (135 721) (122 589)
Aktywa niealokowane 73 234 58 634
Razem aktywa skonsolidowane 308 890 320 646

Dla celéow monitorowania wynikow osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celow przydziatu

zasobow:

e do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem dtugoterminowych

aktywow finansowych w Redan SA i aktywow z tytutu podatku biezgcego i odroczonego.

6.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

rynek modowy (towary i ustugi) 240 363 250584
rynek dyskontowy (towary i ustugi) 386 423 377 902
626 786 628 487
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6.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych krajach (exportowa i

krajowa sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna Rumunia, Stowacja i do 05/2017 Czechy) .

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach

trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Aktywa trwate

zakor’\gzk;re; Okres zakonczony Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 568 965 565 187 94 203 90 524
Ukraina, Rosja, Export pozostaty 20 146 26 751 319 293
Stowacja, Czechy Rumunia 37 675 36 549 10 859 13 309
626 786 628 487 105 381 104 126

6.6 Informacje o wiodacych klientach

Spotka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wigkszo$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - okoto 97%

sprzedazy.
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7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostgpne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)
Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotéwke w kasie i lokaty bankowe)

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z aktywoéw finansowych DDS
Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych
Razem

Pozostate przychody finansowe
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny aktywdw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (i)
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia inwestycji netto

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
3
55 57
55 60
876
55 936
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
55 60
55 60
876
55 936
71 958

20
146 1894

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do

naleznosci handlowych (patrz Nota 15).
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8. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym (z wytaczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)

Odsetki inne
Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujgte w kosztach aktywéw spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w WGPW (i)
Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
2564 1527

260 194

2824 1721
2824 1721

97

859 -

859 97

2123 1039

558 314

6 364 3171

(i) Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW obejmuje straty z tytutu wyceny kontraktéw Forward w wysokosci

859 tys. PLN.

Nie zostaty ujete Zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych (patrz Nota 15).
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywéw:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Umorzone zobowigzania
Odszkodowania

Dotacje
Pozostate przychody operacyjne:

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego, umorzone naleznosci, koszty sgdowe

Naprawa szkod

Utworzona rezerwa na zobowigzania

Koszty pozostatej sprzedazy
Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
114 124

339 3152

453 3276

537 83

324 177

691 332

1575 1521

3 580 5 389
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
1153 482
1153 482

411 405

853 893

1264 1298

119 241

891 297

139 53

4 475

163

824 365

4394 3374

33



10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 1368 1379
Dotyczgcy poprzednich lat - -
Inne -
1368 1379
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 2084 4603
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepisow : )
podatkowych
Odpisy (odwrécenia wczesniej dokonanych odpiséw) od aktywdw z tytutu podatku odroczonego) - -
Inne - -
2084 4 603
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 3452 5982

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje si¢ nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (32 719) 10 615
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) (6 217) 2017
Efekt podatkowy przychoddéw niebgdacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 946 (2 364)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw
(726) 1811
podatkowych
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne) -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy NKUP -
Efekt podatkowy strat podatkowych lat ubiegtych (584)
Korekty w zakresie aktywa na podatek odroczony ( odpis ) 5997 1243
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie i innych réznic przej$ciowych, na ktére nie 4132 3198
utworzono aktywa
Woptyw zréznicowania stawek podatkowych jednostek zaleznych dziatajgcych w innych systemach
(91) 4
prawnych
Wptyw na odroczone saldo podatkowe z tytutu zmiany stawki podatku dochodowego -
Pozostate 5 73
3462 5982
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 3462 5982

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2017 i 2018 wynosi 19% i stanowi ono podatek dochodowy od
0s6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi kraju jednostki dominujgcej.
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10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

Podatek biezacy
Koszty emisji akcji
Koszty odkupu akcji
Inne

Pozycja ta dotyczy aktywa podatkowego od kosztéw alokowanych na nowym kapitale wyemitownym przez TXM SA

Podatek odroczony:

Powstaty w wyniku transakcji z wta$cicielami:
Poczatkowe ujgcie sktadnika kapitatowego obligacji zamiennych
Koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy opodatkowania w okresie
pieciu lat
Odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z ptatno$ciami realizowanymi na bazie
akcji
Inne

taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

10.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Podatek biezacy
Inne

Podatek odroczony
Z tytutu dochodow i kosztéw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Przeliczenie wynikéw jednostek dziatajgcych za granicg
Przeszacowanie warto$ci godziwej aktywdw finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie
inwestycji netto w dziatalno$ciach zagranicznych
Przeszacowanie wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Przeszacowanie warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych
Przeszacowania sktadnikéw aktywow trwatych
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen
Inne

Z tytutu dochodéw i kosztdw przeniesionych z kapitatu na wynik:
Z zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Ze zbycia jednostek dziatajgcych za granicg

Z tytutu zyskow / strat z instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeniesionych do
poczatkowej warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
(323)

- (323)

- (323)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
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10.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Inne

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Inne

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

2 36

2 36

498 462

498 462
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10.5 Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 099 15237
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (276) (322)

12 823 14 915
— E—

Zobowiazania

zwigzane z
aktywami
. sklasyfikowany
Okres zakoriczony 31/12/2017 Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
okresu wynik dochodach wiasnym wynik zbycia nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
j$ e dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych - - - - - - - - -
Zabezpieczenia inwestycji netto - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone - - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 7092 (5943) - 1149
Leasing finansowy (2 050) (1241) (3291)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 1041 122 1163
Odroczone przychody 8) (15) (23)
Obligacje zamienne - -
Roéznice kursowe (408) 343 (65)
Rezerwy 214 (139) 75
Naleznosci watpliwe 128 3 131
Zobowq.zama z tytutu okreslonych $wiadczen 308 20 438
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 778 (61) 717
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 763 (25) 738
Inne - -
7948 - (6 916) - - - - - 1032
Niewykor: straty ip ulgi
Straty podatkowe 6967 4824 - - - - - 11791
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
6 967 4824 - - - - - 11791
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 14915 - 2092) - o o o o R 12823

odroczonego

Zobowigzania

zwigzane z
aktywami
. sklasyfikowany
Okres zakonczony 31/12/2016 Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
okresu wznik dochodach wlasnxm wynik szcia (nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
R6 przej$ciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - - - - - - - - -
Zabezpieczenia inwestycji netto - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone - - -
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 9357 (2 265) - 7092
Leasing finansowy (1 475) (575) (2 050)
Aktywa niematerialne - -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -
Zapasy 1280 (239) 1041
Odroczone przychody (38) 30 8)
Obligacje zamienne - -
Réznice kursowe (66) (342) (408)
Rezerwy 272 (58) 214
Naleznosci watpliwe 131 3) 128
Zobow@zama z tytutu okreslonych swiadczen 222 76 308
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 677 101 778
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 848 (85) 763
Inne - -
11 308 (3 360) - - - - - 7948
Niewykorzy straty we i p ulgi
Straty podatkowe 8210 (1243) - - - - - 6967
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
8 210 (1243) - - - - - 6967
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 19518 - 4603 - o o o o } 14915

odroczonego




10.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastgpujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe
- Niewykorzystane ulgi podatkowe
- Réznice przejsciowe

10.7 Nieujete réznice przejSciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane

Podlegajgce opodatkowaniu réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach i
jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach, dla ktérych nie wykazano
zobowigzan z tytutu podatku odroczonego przypadajg na:

- Krajowe jednostki zalezne

- Zagraniczne jednostki zalezne

- Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia
- Inne

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
4070 3355

62 -

4132 3355

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
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11. Dziatalnos¢ zaniechana

Nie wystepuje dziatalnosc zaniechana w Grupie Kapitatowej Redan

12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Grunty przeznaczone do zbycia - -
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig handlowg - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia - -
Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ firmy - -
Rzeczowe aktywa trwate i WNIP -
Zapasy - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -

Aktywa dziatalnos$ci sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Biezace zobowigzania podatkowe - -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - -

Zobowigzania dziatalnosci i zwigzane ze sktadnikami aktywow - -
Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -




13. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Udziatowcom niedajgcym kontroli

Razem

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
-20 319 -30
-15 852 4 663
-36 171 4 633

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej zostat okreslony poprzez odjecie / dodanie nastepujacych pozyciji:

13.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw finansowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (patrz Nota 25)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji kapitatowych DDS

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji dtuznych DDS

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
QOdpisy aktualizujgce warto$é pozyczek wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
853 893

853 893

(339) (3152)

13.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych 11 292 8415
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (w tym koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji / koszty 678 634
administracyjne / inne koszty)
Razem amortyzacja i umorzenie 11970 9049
13.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomos¢
Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami
w nieruchomosci, ktére generowaty dochody z tytutu czynszéw w ciggu okresu 0 0
sprawozdawczego
Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomos¢,
ktére nie generowaty dochodoéw z tytutu czynszéw w ciggu okresu
sprawozdawczego ° °
Razem 0 0
13.4 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia
0 0
13.5 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (patrz Nota 39)
Programy okreslonych sktadek 0 0
Programy okreslonych $wiadczen 0 0
0 0
Ptatnosci na bazie akcji 0 0
Ptatnosci na bazie akcji rozliczane kapitatem - -
Ptatnosci na bazie akcji rozliczane gotéwkg
0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia pracownicze 56 399 50 457
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 56 399 50 457

13.6 Nadzwyczajne koszty napraw

W roku biezgcym nie wystagpity istotne kwoty napraw.



14. Zysk na akcje

zakoﬁgf;:)s/ Okres zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
zt. na akcje zt. na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (0,57) (0,00)
Z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na akcje ogotem (0,57) (0,00)
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnos$ci kontynuowane;j 0,57) (0,00)
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk rozwodniony na akcje ogétem (0,57) (0,00)

14.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

na akcje:
zakoﬁgzkcl;si Okres zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (20 319) (30)
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane ) }
(niedajace prawo do gtosu)
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku (20 319) (30)
przypadajgcego na akcje ogétem
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci - -
zaniechanej
Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z
dziatalnos$ci kontynuowanej (20 319) (30)
zakor’!i)zkcl;:i Okres zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
’000 ’000
Srednia wazona liczba akgji zwyktych wykorzystana do obliczenia 35 709 35 709

zysku na akcje
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14.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres
zakonczony
31/12/2017

PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (20 319)

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (20 319)

Okres
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

(30)

(30)

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z

dziatalnosci kontynuowanej (20319)

(30)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania

zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na
31/12/2016

’000

35709

Stan na

31/12/2017

’000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35709
podstawowego na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35709

rozwodnionego na akcje

35709

Akcje, ktére mogg potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione w wyliczeniu
rozwodnionego zysku przypadajgcego na akcje ze wzglgdu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach majg dziatanie

antyrozwadniajace w biezgcym okresie nie wystepuja.

14.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedéw lat ubiegtych

Grupa nie dokonywata dobrowolnych zmiany zasad rachunkowosci w 2017 roku .

Grupa dokonata korekty btedu lat ubiegtych wynikajacej z btednej wyceny kosztu sprzedanego towaru. W wyniku korekty warto$é
straty za rok ubiegty wzrosta 0 568 tys. PLN a warto$¢ zapasow spadta o 568 tys. PLN. Btedna wycena towaréw sprzedanych byta
spowodowana btedami na dokumentch przesunie¢ miedzymagazynowych towaréw do sprzedazy. Wartos¢ towaréw na
dokumentach przesunigcia zostata zanizona a w konsekwancji koszt sprzedanych towaréw zostat zanizony.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkdéw oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony na akcje:

Zwigkszenie (zmniejszenie)

. ? Zwigkszenie (zmniejszenie)
wyniku przypisanego

podstawowego zysku na akcje

Zwigkszenie (zmniejszenie)
rozwodnionego zysku na

wiascicielom jednostki akcje

Okres Okres Okres Okres Okres Okres

zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN'000 Groszy naakcje ~ C'0S2yna  Groszyna - Groszyna

akcje akcje akcje

Korekta btedu wyceny 568 (1,59) (1.59)

kosztusprzedanych towaréw:

Inne - - - -
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Zestawienie zmian w zwiagzku z korekta btedu lat ubiegtych

Bylo na Jest na
31.12.2016 31.12.2016
PLN '000 PLN '000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Razem przychody z dziatalnosci
operacyjnej 633 876 633 876
Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw (362 629) (568) (363 197)
Razem kps;ty dziatalnosci (621 340) (568) (621 908)
operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci 12536 (568) 11 968
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11183 (568) 10615
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 5201 (568) 4633
kontynuowanej
ZYSK (STRATA) NETTO 5201 (568) 4633
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 538 (568) (30)
Udziatom niedajgcym kontroli 4663 4663
5201 (568) 4633
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AKTYWA

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kapitaty przypadajgce udziatom
niedajgcym kontroli

Razem kapitat wiasny

Pasywa razem

104 126 - 104 126
150 875 (568) 150 307
217088 (568) 216 520
217088 (568) 216 520
321214 (568) 320 646

15 955 (568) 15 387
102 417 (568) 101 849

28 880 - 28 880
131 297 (568) 130 729
321214 (568) 320 646
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na
31/12/2016

PLN’000

1766
13 057

7433
5081

38 885

PRI . Stan na
Wartosci bilansowe: 31/12/2017
PLN’000
Grunty wiasne 1716
Budynki i budowle 12 686
Maszyny i urzadzenia 6 386
Srodki transportowe 4197
Naktady na inwestycje w obcych obiektach i
L . . - 40 527
wyposazenie oraz $rodki trwate w budowie
65512

66 222

W biezacym okresie nastapit spadek rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 710 tysiecy PLN (w
poréwnywalnym okresie wzrost o 21 918 tysigce PLN). W biezgcym okresie nie nastepowata istotna sprzedaz

rzeczowych srodkéw trwatych.

Maszyny i Srodki Pozostate
Grunty wiasne Budynki wg urzadzenia wg transportu wg srodki wg
wg kosztu kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 roku 2018 14 652 17 196 6 768 48 931 89 564
Zwigkszenia - 4901 2460 24799 32160
Zbycia i likwidacje - (2518) (831) (6 359) (9 708)
Przekazane jako zaptata w ramach przejecia ; } ; ; ;
jednostki zaleznej
Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki ; ;
zaleznej
Przejecia w formie potgczenia jednostek ; ;
gospodarczych
Przeklasyfikowane do aktywow do zbycia -
Zwigkszenie (zmniejszenie) z } ;
przeszacowania
Whptyw réznic kursowych (8) 2) 56 46
Przemieszczenia migdzy grupami - - 618 - (618) -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 2018 14 652 20 189 8 395 66 809 112 062
Zwigkszenia - 1507 664 13805 15976
Zbycia - (2 446) (1 506) (5047) (8 999)
Przekazane jako zaptata w ramach przejgcia . . . . :
jednostki zaleznej
Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki . :
zaleznej
Przejecia w formie potgczenia jednostek . :
gospodarczych
Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia -
Zwigkszenie (zmniejszenie) z . :
przeszacowania
Wplyw réznic kursowych (267) (887) (1 154)
Inne - - (496) - (57) (553)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 2018 14 652 18 487 7 553 74 623 117 332
Maszyny i Srodki Pozostate
Grunty wiasne Budynki wg urzadzenia wg transportu wg srodki wg
wg kosztu kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 roku 202 1224 12 049 3093 28 693 45 260
EllmlnECJa wskutek zbycia sktadnikéw . (1 968) (307) 5722) (7 997)
majgtku
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki . . . . :
zaleznej
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - -
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do . . :
aktywow przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci . 205 . 205

odniesiony w wynik
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Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w wynik

Koszty amortyzacji
Wptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majgtku
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki
zaleznej
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do
aktywow przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w wynik

Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w wynik

Koszty amortyzacji
Whptyw réznic kursowych
Inne
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto na 31.12.2017 roku

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .

B ®) - (250) (258)
50 371 2280 528 5186 8415

- @ - 17 15

252 1595 12 756 3314 27 924 45 840

- (1 864) (875) (2 212) (4 951)

- 411 411

- (429) (117) (546)

50 371 1787 917 8141 11 266

- - (149) . (1) (200)

302 17966 12101 3 356 34096 51 820
1716 12 686 6 386,00 4197 40527 65512

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w biezagcym okresie:

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na
BO

Zwiekszenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BZ

Stan na Stan na
31/12/2017  31/12/2016
655 508

411 405

(114) (130)

(445) (128)

507 655
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow trwatych:

Budynki i budowle od 20 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat
Srodki transportu od 5 do 7 lat
kres t i
Naktady na inwestycje w obcych obiektach i wyposazenie E;zjre;]zuoluges nwania umowy

15.1 Grunty wtasne i budynki

Grunty i budynki Grupy, sg wykazywane w cenie nabycia, pomniejszone o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nie doszto do zmian w technice wyceny w ciggu roku obrotowego.

15.2 Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Po dokonaniu analizy jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ majatku trwatego na kwote 411 tys. oraz
rozwigzata odpis na kwotg 114 tys. pin. Opis polityki rachunkowosci w zakresie ujgcia rzeczowych aktywoéw trwatych i
odpiséw ujeto w nocie 3.14 do niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki, ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdinych
segmentach zgodnie z ponizszg infromacja.

- rynek dyskontowy — odpis w wysokosci 411 tys. pin

- rynek modowy — rozwigzanie odpisu w wysokosci 114 tys. pin.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci zapaséw uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w koszcie wlasnym
sprzedanych towaréw. Wycene zapaséw do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
zgodnie z przyjetg przez Spotke Politykg Rachunkowosci przedstawiono w nocie 3.18. W informacji o segmentach
sprawozdawczych sktadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdlnych segmentach zgodnie z
ponizszg infromacjg.

- rynek dyskontowy — +697 tys. pin

- rynek modowy - - 462 tys. pin

- rynek REDAN - sprzedaz hurtowa — + 15 tys. pin

Po dokonaniu analizy jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci na kwote 853 tys. oraz rozwigzata
odpis na kwotg 346 tys. pn. Opis polityki rachunkowos$ci w zakresie ujecia aktywdw finansowych i odpiséw ujeto w nocie
3.22 do niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdinych
segmentach zgodnie z ponizszg infromacja:

REDAN -

rynek sprzedaz
rynek modowy dyskontowy hurtowa razem.
utworzone odpisy na naleznosci 329 243 281 853
rozwigzane rezerwy na naleznosci 225 0 114 339
wykorzystanie odpisu na naleznosci 673 7 261 941

Zawigzane, rozwigzane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w
pozycjach pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych lub kosztéw sprzedazy.

Zostat przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow finansowych Emitenta w postaci udziatow w spoétce zaleznej Top
Secret Sp. z 0.0. oraz test na utrate wartosci aktywéw w postaci znakéw towarowych.

W wyniku wyceny, warto$¢ udziatéw w spoétce zaleznej Top Secret Sp. z 0.0. zostata ustalona na kwotg 58 min, co dato
mozliwo$¢ catosciowego odwrdcenia odpisu aktualizujgcego na tgczng kwote 10,3 min PLN. Wartos$¢ udziatéw w koszcie
historycznym na dzien bilansowy 31.12.2016 r. wynosita 40,9 min PLN, ktéra na podstawie testu na utrate wartosci
zostata pomniejszona o odpis aktualizujgcy na kwote 10,3 min PLN co dato warto$¢ bilansowag udziatow na dzien
31.12.2016 w kwocie 30,6 min PLN.

W informacji o segmentach sktadniki ktérych dotyczy powyzszy odpis ujete sg w pozycji '‘Aktywa niealokowane'.0

W wyniku wyceny, warto$¢ znaku towarowego Troll zostata zostata ustalona na kwote 3,0 min, co pozwolito na
utrzymanie jego wartosci w ksiggach. Warto$¢ udziatéw na dzien bilansowy 31.12.2017 i 31.12.2016 r. wynosi 2,8 min zt.

15.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg umowa o linie akredytywowa z bankiem HSBC Redan S.A. dokonat zabezpieczenia na
nastepujacych aktywach:

zastaw rejestrowy na zapasach o wartos$ci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN stanowigcych wtasnos¢
Redan S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym
prowadzonym w HSBC Bank Polska S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD
petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan S.A. oraz spotki Top Secret Sp. z 0.0.
prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
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przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy
przez HSBC Bank Polska S.A.

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 9 000 000 USD

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy
zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
W zwigzku z zawarta umowa3 o lini¢ na gwarancje bankowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Redan S.A. dokonat
zabezpieczenia na nastepujacych aktywach:
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. o wartosci 7 000 000 PLN
kaucja warunkowa $rodkéw pienieznych

petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan S.A. prowadzonego w Banku Zachodnim WBK
S.A. oraz HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Redan S.A. z Pay-U, Poczta Polska S.A., Siédemka Sp. z 0.0. - uméw obstugujgcych
przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.
W zwigzku z zawarta umowa o lini¢ na akredytywy dokumentowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Redan S.A.
dokonat zabezpieczenia na nastgpujacych aktywach:
kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
W zwigzku z zawarta umowa limitu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A., TXM S.A. dokonat zabepiczenia na
nastapujacych aktywach:
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej ni¢ 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej
Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywéw TXM SA z First Data
Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA, PeKao
SA, Alior Bank Polska SA

16. Nieruchomosci inwestycyjne
W Grupie Redan nie wystepuja nieruchmosci o charkterze inwestycyjnym
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17. Wartos¢ firmy

Wedtug kosztu
Skumulowana utrata warto$ci

Wedltug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Dodatkowe kwoty ujete z tytutu nabycia spotki DELTA UKR LLC

Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej Adesso TXM s.r.o. Czechy
Przeklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do zbycia

Wptyw réznic kursowych

Inne [opisac]

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku
Woyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej
Sklasyfikowane jako aktywa do zbycia

Woptyw réznic kursowych

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
339 223

339 223

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
223 90

123 133

@) -

339 223
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18. Pozostale aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe
Skapitalizowane prace rozwojowe
Znaki handlowe
Oprogramowanie komputerowe

Prawa autorskie , pozostate WNIP

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
2735 2735
20512 15511

93 694

23 340 18 940

W biezgcym okresie nastapit wzrost wartosci na pozostatych aktywach niematerialnych i prawnych na kwote 5
265 tys. PLN ( w okresie poréwnawczym 2 070 ty$. PLN) i jest on zwigzany z ponoszeniem naktadow na

oprogramowanie SAP.

Wartos$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢
Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym
zakresie

Przejecia w formie potgczenia przedsigwzie¢
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt réznic kursowych

Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwiekszenia w wyniku odrebnych naby¢

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym
zakresie

Przejecia w formie potgczenia przedsigwzieé
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt réznic kursowych

Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego na wynik
Roznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego na wynik
Roznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 roku

Skapitalizo- Pozostate
wane prace Znaki Oprogramowanie wartosci

rozwojowe handlowe komputerowe  niematerialne Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 3558 12 270 993 16 821

- - 7 954 - 7954

- - (181) (689) (870)

- - (€)] - (C)]

- 3558 20 034 304 23 896

- - 5658 2 5660

- - (591) (591)

- - 7 @) 5

- - 116 (116) -

- 3558 25224 188 28970
Skapitalizo- Pozostate
wane prace Znaki Oprogramowanie wartosci

rozwojowe handlowe komputerowe  niematerialne Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 823 4173 9 5 005

614 20 634

- - (271) (439) (710)

- 8 19 27

- 823 4524 (391) 4956

709 (15) 694

- - (24) (24)

- 6 2) 4

- - (503) 503 -

- 823 4712 95 5 630

2735 20512 93 23340
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat

Licencje od 1do2lat
Prawa autorskie, pozostate WN od1do5 lat

W przypadku znakéw towarowych jesli nie jest okreslony okres ekonomicznej uzytecznosci znaki towarowe nie podlegaja
amortyzacji lecz poddawane sg testom na utratg wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

18.1 Istotne aktywa niematerialne

Grupa posiada dwa istotne aktywa niematerialne (i) znak towarowy Troll - warto$¢ bilansowa znaku wynosi 2,7 min.PLN (2,7
min PLN za rok 2016) oraz naktady na oprogramowanie SAP bedace jeszcze w toku inwetycji warto$¢ bilansowa wynosi
17,6 min PLN. (12,2 min za rok 2016 )
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19. Skiad Grupy Kapitatwoej

19.1 Szczegétowe informacje dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
Szczegotowe informacje dotyczgce udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

P t ielkogé Procentowa wielkosé . Procen(ona
;o_c;z: owa v_m: 0 c praw do gloséw wielko$¢ udziatow
udziatow posiadanycl posladanych przez oraz praw do
przez Spotke Spolke glosow
posiadanych przez R . .

Miejsce rejestracji Spotke Rodzaj powiazania

i prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé dziatalnosci 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12%  bezposrednie
Top Secret Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
Adesso Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmos$ciami Polska 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
Lunar Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
Kadmus Sp. z o.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
Krux Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
Beta Reda Ukraina sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 0% 0% 100%
DELTA UKR sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 0% posrednie
Redan Moskwa sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% bezposrednie
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 99% posrednie
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 0% posrednie
R-Moda Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
R-Trendy Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
R-Fashion sp. z 0.0. dziatalno$¢ rachunkowa Polska 100% 100% 100% bezposrednie
Gravacinta LTD (w likwidacji) ~ Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% bezposrednie
Raionio LTD (w likwidacji) Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% bezposrednie
LOGER Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmosciami Polska 100% 100% 100% posrednie
Adesso Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
Adesso TXM s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 64,12%
R-Colection sp .z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% bezposrednie
TXM Solutions s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 64,12%
TXM Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
Perfect Consument Care sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
Adesso Romania s.r.l. sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 64,12% posrednie
Adesso Consumer Aquisition sprze_daz odziezy i 56,45% 67.95% 64,12% p_osrednle_ jednostka
sp. z0.0. obuwia niekonsolidowana

Polska
OA‘leSSO Consumer Brand sp. Z ¢p7eda7 odziezy | obuwia 56,45% 67,95% 64,12%  posrednie
e Polska
TXM Beta Sp. zo.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 0,00% posrednie
TXM Shopping Alfa srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 0,00% posrednie jednostka
niekonsolidowana

TXM Shopping Beta stl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 000y  Posrednie jednostka

niekonsolidowana

Spotki Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Beta srl nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na znikomy wptyw na wynik finansowy gdyz spotki te nie prowadza

jeszcze dziatalnosci operacyjnej. W biezgcym okresie do GK Redan dotgczyta spétka Delta Ukraina dziatajgca na rynku ukraifiskim.

W dniu 24.05.2017 sprzedano udziaty w spotce Adesso TXM s.r.o oraz Spétki TXM Solutions s.r.o. W dniu 9.11.2017 r. sprzedaz 100% udziatéw BETA REDA Ukraina.
W dniu 20.12.2017 rozpoczeto proces postgpowania upadto$ciowego w spétce TXM Shopping Alfa srl jest to dzien utraty kontroli przez GK Redan SA.

19.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 31/12/2016
Koszt Odpis aktualizujagcy Wartos$é netto

Stan na 31/12/2017
Wartos¢ netto

Nazwa jednostki zaleznej

Koszt aktualizujacy

TXM SA 4 558 4 558 4 558 - 4 558
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 - 53 326 40 955 10271 30 684
Adesso Sp. z 0.0. 1923 - 1923 1923 - 1923
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 -
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 -
Krux Sp. z 0.0. 2475 1190 1285 2475 1190 1285
Loger Sp. z 0.0. 7008 - 7008 7008 - 7 008
Beta Reda Ukraina - - - 3847 1262 2585
Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9
Top Secret OO0 1 - 1 1 - 1
R-Moda Sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576
R-Shop Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344
R-Style Sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5
R-Fashion sp. z 0.0. 20 20 20 20
Raionio LTD (w likwidacii) 46 46 - 44 44
Gravacinta LTD 14 14 - 8 - 8
Adesso Slovakia s.r.o 64 - 64 64 - 64
Adesso TXM s.r.o 0 - - 31 - 31
Adesso Romania s.r.l. 3 - 3 3 - 3
TXM Solutions s.r.o 0 - - 31 - 31
TXM Slovaka s.r.o 21 - 21 21 - 21
R-Colection sp .z 0.0. 6 6 6 6
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R-Line Sp. z 0.0.

Perfect Consument Care sp. z
Adesso Consumer Brand sp. z
0.0.

Adesso Consumer Aquisition
sp. zo.0.

TXM Beta Sp. zo.o.

Inwestycje w spoétki zalezne
razem

6 6 6 6
6 6 6 6
5 5 5 5
5 5 5 5
5 5
74922 5739 69 183 66 447 17 212 49 235
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Podsumowanie informaciji finansowych w odniesieniu do wszystkich jednostek zaleznych Grupy posiadajgce istotne
udziaty niekontrolujgce. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed eliminacjami transakcji migdzy jednostkami w

Grupie.

Spétka TXM SA

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wtascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Adesso Romanias.r.l.

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wtascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udzialowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Spétka Adesso sp. z o.0.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
119 442 125 693
54 343 49 731
173 785 175 424
143 821 107 594
3554 2620
31254 53 155
(4 842) 12 055
Okres Okres
1 Y f Y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
385578 378 897
(423 028) (363 613)
(38 801) 12 783
(21 903) 8196
(16 898) 4587
(38 801) 12 783
(21 903) 8196
(16 898) 4587
(38 801) 12 783
. 2512
(2 415) 20 099
(12 601) (20 352)
15 803 (4513)
787 (4 766)
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
4765 4232
9934 11158
14 699 15 390
13 416 15 036
20
741 228
522 126
Okres Okres
kon Y kon Y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
65 896 29727
(64 872) (29 318)
547 346
309 222
238 124
547 346
204 4
158 2
362 6
513 226
396 126
909 352
(1 601) 7968
(813) (5 483)
(303)
(2717) 2485
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
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Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wtascicielom spotki

Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom

Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

Spétka R-Shop sp. z 0.0.
Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wlascicielom spotki

Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom

Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

Adesso Slovakias.r.o
Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody

758 448
1854 600
2612 1048

87 160
1762 846
763 42
Okres Okres

y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
6422 2987
(4 284) (2 865)
1738 102

981 65

757 37
1738 102

981 65

757 37
1738 102

101 -

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

112 279

426 457

538 736

268 269

324 324

(55) 94

1 49
Okres Okres

y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1128 633
(1191) (457)

(63) 142

(36) 91

(27) 51

(63) 142

(36) 91

(27) 51

(63) 142

134 -

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

340 607

126 596

466 1203

316 1070

53 49
74 67
23 17
Okres Okres
Y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
4 475 6819
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Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wlascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wtascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

TXM Slovakia s.r.o

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wlascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

TXM Beta Sp. zo.o.

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wtascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wtascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

(4 462) (6 989)
9 (191)

5 (122)

4 (69)

9 (191)

2 (1)

2 -

4 (1)

7 (123)

6 (69)

13 (192)

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
217 908

848 876
1065 1784
1047 1709

- 31

15 39

3 5

Okres Okres

1 Y f Y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
6293 13103

(6 203) (13 079)
52 (79)

29 (51)

23 (28)

52 (79)

2 (18)

1 (11)

3 (29)

31 (69)

24 (39)

55 (108)

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
207 908

14 876

221 1784

43 1709

- 31

103 39

75 5
Okres Okres
kon Y kon Y
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
415 13103
(201) (13 079)
173 (79)

98 (51)

75 (28)

173 (79)

- (18)

- a1

- (29)

98 (69)

75 (39)

173 (108)
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Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

Perfect Consument Care

Pozycje rachunku wynikéw oraz catkowitych dochodéw nieistotne
Pozycje bilansowe nieistotne.

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

Adesso Consumer Brand
sp.zo0.0.

Pozycje rachunku wynikéw oraz catkowitych dochoddw nieistotne
Pozycje bilansowe nieistotne.

Przeptywy pieniezne netto stanowig warto$¢ nieistotng.

19.3 Zmiany wiasnosciowe Grupy - udzialy w jednostkach zaleznych

Na koniec biezgego okresu Redan SA posiadat 56,45% akcji TXM SA. W trakcie roku nastapita rejestracja kapitatu
zaktadowego TXM , ktéry zostat objety przez kapitat mniejszosciowy. W zwigzku z tym Redan utracit 7,67 % udziatu
w kapitale TXM. Dodatkowo w trakcjie roku obrotowego Grupa Redan SA sprzedata 100 % udziaty w spétce BETA
REDA Ukraina. Spétka TXM SA sprzedata 100 % udziatéw w spotkach czeskich tj. TXM Solutions s.r.o oraz Adesso
TXM s.r.o. Dodatkowo w dniu 20.12.2017 r. rozpoczeto sig postepowanie upadtosciowe w spétce TXM Shopping Alfa
srl.

19.4 Istotne ograniczenia
Nieistniejg istotne ograniczenia.

19.5 Wsparcie finansowe
Nie wystepowaty sytuacja wsparcia finansowego
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19.6. Sktad Grupy Kapitatowej

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Miejsce rejestraciji

Liczba spotek w ktérych posiadane
s3 100% udziatow

i prowadzenia Stan na Stan na

Podstawowa dziatalno$é dziatalnosci 31/12/2017 31/12/2016

sprzedaz odziezy i obuwia Polska 11 11

sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 1 1

sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 3 1

zarzadzanie nieruchmosciami Polska 1 1

cypryjskie Spolki celowe Cypr 2 2
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja

sprzedaz odziezy i obuwia Czechy

sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia

18 16

Miejsce rejestracji

Liczba spotek w ktérych posiadane
s3 mniej niz 100% udziatéw

i prowadzenia Stan na Stan na

Podstawowa dziatalno$é dziatalnosci 31/12/2017 31/12/2016

sprzedaz odziezy i obuwia Polska 6 3
zarzadzanie nieruchmosciami Polska 1
sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 1
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 1 1
sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 1
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 2 2
9 9

20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

21. Wspdlne dziatania (operacje)

Grupa Kapitatowa nie posiada wspdélnych dziatan
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22. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 0 0
Swapy stép procentowych 0 0
0 0
Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako 0 689
zabezpieczenia (i)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty 0 0
pochodne
0 689
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanego
Weksle 0 0
Skrypty diuzne 0 0
0 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne 0 0
Akcje 0 0
0 0
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Naleznosci dtugoterminowe (ii) 2907 3314
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (iii) 82 109
Razem pozyczki 2989 3423
Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia
Razem 2989 4112
Aktywa obrotowe 82 798
Aktywa trwate 2907 3314
2989 4112

(i) Grupa posiada kontrakty terminowe typu FORWARD na dzieh bilansowy wartos¢

kontraktow spadta o 689 tys. PLN.

(i) Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem
powerzchni sklepowych wycenione w warto$ci godziwej o wartosci 2 907 tys. PLN (na
31.12.2016 warto$¢ wynosita 3 314 tys. PLN). Warto$¢ kaucji spadta o 407 tysigce PLN (w

okresie poréwnawczym nastgpit wzrost o 1 180 tys. PLN)

(i) Grupa udzielita pozyczki podmiotowi nie powigzanemu i na dzieh bilanowy jej wartos¢
wynosi 82 tys. PLN ( w okresie porownanwczym wynosita 109 tys. PLN) . W biezgcym
dokonano sptaty pozyczki w kwocie o 27 tys. PLN. ( w okresie poréwnawczym dokonanano

sptaty 26 tys. PLN)
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23. Pozostate aktywa

Rozliczenia migedzyokresowe czynne
Inne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1354 1007

179
1533 1007
1354 858
179 149
1533 1007
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24. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Materiaty 752 1034
Potprodukty 795 476
Towary 162 695 148 797
Wyroby gotowe - _
164 242 150 307

Odpis na zapasy na BO 5867 6 981
Zwigkszenie odpisu 998 633
Rozwigzanie odpisu (184) (711)
Wykorzystanie odpisu (564) (1 036)
Odpis na zapasy na BZ 6117 5867

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci

kontynuowanej wynosity 365,52 min PLN (363,20 min PLN w okresie poréwnawczym).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 0,9 min PLN (0,6 min PLN za okres
poréwnawczy) w zwigzku z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto oraz odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych w wysokosci 0,18 min PLN (0,7 min PLN w okresie poréwnanwczym). Dokonane
we wczesniejszych latach odpisy aktualizujgce odwrécono w wyniku zwigkszenia cen sprzedazy
na okreslonych rynkach oraz szybszg rotacjg towaréw. W biezgcym okresie wykorzystano odpis w

wysokosci 0,56 min. PLN ( w okresie porownanwczym 1 min PLN).

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapasow ujmowane sg w korespondencji z kosztem wiasnym

sprzedanych towaréw.

Wartos¢ zapasow w biezgcym okresie wzrosta o 13,94 min PLN natomiast w okresie

poréwnawczym wzrosta o 3,88 min. PLN.
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 20 293 26 595
Pozostate naleznosci 3087 20 625
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone (6 428) (6 935)
16 952 40 285

Spadek naleznosci pozostatych jest zwigzany ze sptatg istniejacego na koniec roku 2016 r.
rozliczenia TXM SA z DM mBank z tytutu srodkéw pozyskanych w drodze nowej emisji.

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -

Inne naleznosci 0 0

16 952 40 285

Warto$¢ naleznosci w biezgcym okresie spadta o 23 333 tysiecy PLN natomiast w okresie
poréwnawczym wzrosta o 16 713 tysiecy PLN.

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6 935 12 816
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 853 893
Wykorzystanie odpisu na naleznosci (1 021) (3622)
Kwoty odzyskane w ciggu roku -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (339) (3152)
Odwrécenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6428 6 935

W biezgcym okresie warto$¢ odpisy na naleznosci spadta o 507 tysigcy PLN, w okresie
poréwnawczym spadfa o 5 881 tysiecy PLN.

25.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta podmioty z Grupy Kapitatowe] stosujg system wewnetrznej i
zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie
wyznaczajg mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta podlegajg weryfikacji kilka razy
do roku oraz kazdorazowo w przypadku wystgpienia op6znien w ptatnosciach. Oddzielng grupe
Kontrahentéw stanowig powigzane ze sobg Spoétki kapitatowe gdzie udzielone limity handlowe sa po
czesci metodg finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitalu obrotowego.
Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaty sig, nie utracity wartosci.
Spétka na biezgco dokonuje analizy swojej pozycji kredytowej wzgledem dostawcéw.

Termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug jest ustalany indywidualnie i waha sie w
zaleznosci od statusu Klienta od 7 do 180 dni. W przypadku uptywu terminu ptatnosci wszczyna sie
stosowne procedury windykacyjne. Podmioty z Grupy Kapitatowej utworzyty rezerwy w peti
pokrywajgce naleznosci przeterminowane kwalifikujgce je jako naleznosci trudno $ciggalne.
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieprzeterminowanych

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

a) do 1 miesigca 4 825 7147
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1472 4868
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1397 425
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 66
e) powyzej 1 roku 12
Razem 7694 12 518
Sredni wiek naleznosci (dni) 94 86

Okreslajac poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich
jakosci od dnia udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan

miedzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzglgdniono poszczegdine naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, ktoére utracity warto$¢ i zostaty postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu utraty
warto$ci stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowg takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezacg wartoscia spodziewanych wptywéw z likwidacji. Zabezpieczenia odzyskiwalnosci sg

zréznicowane jednak nie gwarnatuja odzyskania 100 % powyzszej kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$¢
a) do 1 miesigca 1376 2279
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 688 2427
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2 806 1002
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1323 947
e) powyzej 1 roku 6 407 7421
NaIeznospl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, 12 600 14076
przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci, przeterminowane (6 224) (6 862)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, 6376 7914

przeterminowane, razem (netto)

25.2 Transfery aktywow finansowych
W biezacym roku nie nastgpit transfer aktywow finansowych.

26. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
W biezacym roku obrotowym nie wystepujg naleznosci z tytutu leasingu finansowego

27. Umowy o budowe
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg umowy o budowe
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28. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 35709 35709
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 25753 25753
61 462 61 462
Kapitat akcyjny sktada sie z:
35_.799.200 akc_Jl zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale (35.709.200 na 61462 61462
dzien 31 grudnia 2016 .)
0 akcji zwyktych majacych czesciowe pokrycie w kapitale (0 na dzien 31 R R
grudnia 2016 1.)
0 zamiennych akgji preferencyjnych (10%) majgcych petne pokrycie w R R
kapitale, bez prawa do gtosu (0 na dziers 31 grudnia 2016 r.)
61 462 61 462
28.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale
Nadwyzka ze
Kapitat sprzedazy
Liczba akcji podstawowy akcji
’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 r. 34 666 34 666 25 427
Emisja akcji zwyktych 1043 1043 326
Stan na 31 grudnia 2016 r. 35709 35709 25753
Emisja akcji zwyktych -
Emisja akcji z tytutu ustug doradczych
Odkup akcji -
Korekta wyniku
Podatek dochodowy w zwigzki z odkupem akcji
Stan na 31 grudnia 2017 r. 35 709 35 709 25 753

W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 1 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

28.2 Akcje zwykte majace czesciowe pokrycie w kap nie wystepuja na dzien bilansowy

28.3 Zamienne akcje preferencyjne nie wy ja na dzien bil wy

28.4 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje nie wystepuja na dzien bilansowy

28.5 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne nie wystepuja na dzien bilansowy

64



29. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 25000 25000
Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
Przeszacowanie inwestycji
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Roéznice kursowe z przeliczenia
Obligacje zamienne
Pozostate-podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej TXM 18 132
25 000 43 132
29.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym
Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 25000 25000
Zwiekszenia / zmniejszenia -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 25 000 25 000

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest przez jednostke dominujgca z wypracowanych zyskow.
Nie zostata okreslona polityka spétki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku
przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji kapitatéw na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych
dochodéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogdlnym nie zostang przeniesione
na wynik.

29.2 Kapitat rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych nie wystepuja na dzien bilans
29.3 Kapital rezerwowy z przeszacowania inwestycji nie wystepuje na dzien bilansowy

29.4 Kapitat rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitalowych nie
wystepuja na dzien bilansowy

29.5 Kapital rezerwowy na zabezpieczenia nie wystepuje na dzien bilansowy
29.6 Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia nie wystepuja na dzien bilansowy
29.7 Kapital rezerwowy pozostaly

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 18 132 1575

Rejestracja kapitatu(*) (18 132) (1575)

Podatek dochodowy zwigzany z emisjg 18 132
Podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej TXM

Stan na koniec okresu sprawozdawczego - 18 132

(*) Kapitat ten zostat przeniesiony na kapitat akcyjny w momencie rejestracji podwyzszenie kapitatu a do
momentu rejestracji stanowit kapitat rezerwowy Grupy.
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30. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk netto przypadajgcy wtascicielom jednostki dominujgce;j

Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych (netto)

Rejestracja kapitatu w spétce TXM SA

Woyptata dywidendy

Brak praw do wyptaty dywidendy udziatdbw mniejszo$ciowych

Powigzany podatek dochodowy

Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych

Inne ( korekty lat ubiegtych)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2017  31/12/2016
PLN’000 PLN’000
(5 862) 8911
zakonczony zakonczony
31/12/2017  31/12/2016
PLN’000 PLN’000
8911 8 654
(21 249) 257

6 476
(5 862) 8911

W 2016 roku posiadaczom akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale nie wyptacono dywidendy. W roku 2015

réwniez nie wyptacono dywidendy.

W odniesieniu do biezgcego roku zarzad proponuje poniesione straty pokry¢ z przyszlych zyskow.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie
straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitalu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 11,9 min

PLN (2016: 11,6 min PLN). Kwota ta jest w petni pokryta.
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31. Udzialy niedajgce kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Udziat w zyskach w ciggu roku

Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitatu w spétce TXM SA

Wyptata dywidendy
Brak praw do wyptaty dywidendy udziatdw mniejszo$ciowych

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
17 224 15047
(15 720) 4 689

11 656
(2512)
13 160 17 224
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32. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezagcym
Weksle
Pozyczki od:
jednostek powigzanych
pozostatych jednostek
organdéw rzadowych
Zamienne obligacje diuzne
Obligacje dtugoterminowe
Inne

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe pozostate

Pozyczki od pozostatych jednostek

Transfer naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
46 787 25289
19917

6393 7278

4 499 6 095

57 679 58 579
57 679 58 579
50 254 49 847
7425 8732

57 679 58 579
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Podsumowanie kredytow, umow leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek zabezpieczonych aktywami w GK Redan

Nazwa, siedziba Nazwa, _ Kwota kredytu / Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN Warunki _
Lp kredvtodawe siedziba Rodzaj kredytu |pozyczki wg umowy obrocentowania Termin sptaty
y Y kredytobio kwota waluta kwota P
HSBC Bank Polska SA |REDAN SA/| Umowa o kredyt w 6 600 000,00 USD USD 2332 965,68 - LIBOR 1M + 30 listopada
Top Secret | rachunku biezacym wartos¢ kredytu| 3155 WIBOR 2018
Sp.zo.0. | ilinie akredytyw EUR 205 969,32 w rachunku 1M + marza
biezacym
CNY 11449 623,27 Y SHIBOR 1M +
marza EURIBOR
usD 1715 277,15 Wartodé 1M + marsa
EUR 83 175,85 akredytyw
czynnych
CNY 1269 945,26 ynny

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (facznie z Top Secret) stanowigcych wtasnos¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Redan SA) stanowigcych wtasnos¢ Top Secret Sp. z 0.0.

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakdéw wynoszgcej 10 500 000

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD
przewtaszczenie towardow w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéow pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr

Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.

2 REDAN'SA Tumowa pozyczki 21000,00[  PLN 11 698,62 PLN WIBORIM+ | 30 grudnia
Orix Polska SA Fédi maria 5018
_________ wlZniwnal o e e e e e e e e e e o
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
3 REDAN'SA Tumowa pozyczki 105821,00[  PLN 58 892,10 PLN WIBORIM+ | 30 grudnia
Orix Polska SA l’rédﬁ maria 5018
_________ wlZniwnal o e e e e e e e e o

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.




REDAN SA

Umowa pozyczki 510 374,27 PLN 283 980,66 PLN WIBOR 1M +
£odz .
. -© o marza 30 grudnia
Orix Polska SA ul. Zniwna
2018
10/14
~ ~ Zabezpieczemia -7 T T T T T T T
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
REDAN SA |Umowa pozyczki 236462,21| PLN 141 352,81 PLN WIBOR 1M + 31 stycznia
Orix Polska SA 5dz ;
rix Polska S 1’70(-12 marza 2019
[ V1194 1Y/ - N [P —— _————e ]
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
REDAN SA |Umowa pozyczki 71612,50 PLN 48 693,57 PLN WIBOR 1M +
Orix Polska SA Lrédz marza 31 marca 2019
ul. Zniwna

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.

Bank Zachodni WBK SA

Zabezpieczenia

REDAN SA
tédz

ul. Zniwna
10/14

Umowa o limit na
gwarancje
bankowe -
ZOBOWIAZANIE
POZABILANSOWE

2700 000,00

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg

zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM SA o wartosci max. 5250 000 PLN
cesja wierzytelnosci Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Siédemka Sp. z 0.0. - umoéw obstugujgcych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z

0.0.

Poreczenie cywilne Top Secret Sp. z 0.0.

Kaucja warunkowa $rodkéw pienieznych

PLN

266 187,19

1057 292,89

EUR

Petnomocnictow do rachunku bankowego spétki Redan SA prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

5 lutego 2018

Petnomocnictow do rachunku bankowego spétki Top Secret Sp. z 0.0.prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

Umowa o Multilinie
- linia na
akredytywy

1005 186,56|USD wartos¢
akredytyw
16 884,35(EUR czynnych

30 lipca 2018
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REDAN | dokumentowe bez
Bank Zachodni WBK SA 1400 000,00 usb ;
ank cachodhl SA/TXMSA|  mozliwosci gwarancja
finansowania oraz 168 377,48|EUR ObTeEo 4 maja 2018
limit na gwarancje wykonania
bankowe umowy
Zabezpieczenia
weksel wtasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracjg wekslowg
kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
Umowa leasingu
L Sp. WIBOR 1M +
BZWBK Lease S.A. | B¢ P2 gheracyjnego 10796 000,00  PLN 3828 954,33 _ 20.12.2021
0.0. i , marza
9 (leasing budynkéw)
Zabezpieczenia
dwa weksle in balnco wraz z deklaracjg wekslowa
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 k.p.c.
petnomocnictwo do rachunku bankowego Redan S.A. prowadzonego w Banku Zachodnim WBK S.A.
kaucja inicjalna zwrotna w facznej wysokosci 3.203.499,99 PLN
cesja wierzytelnosci Redan S.A. wynikajgcych z umowy najmu nieruchomosci od Loger Sp. z 0.0.
u leasi
Loger Sp. z mowa e.asmgu WIBOR 1M +
BZ WBK Lease S.A. operacyjnego 2 018 000,00 PLN 2018 000,00 . 20.12.2021
0.0. ) marza
) I Aleasinggrunty) | _ _ _ _ __ __ ——_ ]

Zabezpieczenia

dwa weksle in balnco wraz z deklaracjg wekslowg

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 k.p.c.

petnomocnictwo do rachunku bankowego Redan S.A. prowadzonego w Banku Zachodnim WBK S.A.
kaucja inicjalna zwrotna w facznej wysokosci 3.203.499,99 PLN

cesja wierzytelnosci Redan S.A. wynikajgcych z umowy najmu nieruchomosci od Loger Sp. z o.0.

11

Nizej wymienione zobowigzania finansowe spotki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaty udzielone w ramach tego samego

limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu nie moze by¢ wyzsza niz 42 min PLN.

Kredyt hunk k Ini WIBOR 1M +
redyt w rachunid maxsymainie PLN 12 002 224 _ 24 maja 2020
biezagcym 22 000 000 marza
Kredyt WIBOR 1M +
| hredy 3838 000 PLN 0 _ 24 maja 2020
nieodnawialany marza




Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA

Zabezpieczenia

TXM S.A.

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET (wspdlnie z ING SA)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspoétpracy w zakresie obstugi rozliczenia

transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywow w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w BnP BGZ
Umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowe] z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr

140, poz. 939 ze zm.)

] 3578 112|PLN
imit .
m gwa.rancYJny maksymalnie 9 779 676 |[EUR .
(zobowiazanie PLN 24 maja 2020
. 000 000
pozabilansowe)
Limit 1425628 |USD
k t k Ini 14 0 |EUR
akredy onwy maksymalnie PLN 24 maja 2020
(zobowigzanie 000 000
pozabilansowe)
Kredyt odnawialny 0 [USD
fi ; K Ini 7 515555 (PLN
na mansowarne maksymalnie PLN 24 maja 2020
akredytyw i 14 000 000
gwaranacji

12

Bank BGZ BNP Paribas Kredyt w rachunku WIBOR 1M + Kredyt sptacony
SA TXM S.A. \}giei ovm 0,00 PLN 0 PLN marsa w dniu
A oy 26.07.2017
Wysokosé limitu w rachunku biezgcym na dzier 31.12.2017 roku wynosi 0 zt
Limit
kredyt
akredy ywowy 0 PLN 0
3 . (zobowigzanie L.
Bank BGZ BNP Paribas . Limit
TXM S.A. pozabilansowe) .
S.A. zamkniety
Limit gwarancyjny
(zobowigzanie 0 PLN 0

pozabilansowe)
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Zabezpieczenia

W dniu 23.10.2017 roku bank zwolnit TXM S.A. z wszystkich prawnych zabezpieczerr umowy.

13

ING Bank Slaski

Nizej wymienione zobowiazania finansowe spé6tki TXM S.A. wobec ING Bank Slgski zostaty udzielone w ramach tego samego

limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu wynosi w tgcznej kwocie 31 min PLN.

TXM S.A.

Zabezpieczenia

finansowaniu z PKO BP)

Kredyt hunk WIBOR 1M + 31si i
redyt wrachuniu 10 000 000 PLN 8 150 366 , Slerpnia
biezagcym marza 2028

Kredyt
_ Kredy 0 PLN 0 0 0
nieodnawialany
5250 000|RON
Limit gwarancyjny . . .
. . 21 000 000 - sublimit 6 31 sierpnia
(zobowigzanie PLN
. 000 000 2028
pozabilansowe)
Limit 1275 692(USD zobowigzanie
akredytywowy |21 000 000 - sublimit 15 PLN pozabilansowe | 31 sierpnia
(zobowiazanie 000 000 665 051 |USD zobowiazanie 2028
pozabilansowe) bilansowe

Zastaw rejestrowy - Srodki trwate w Polsce do najwyzsza suma zabezpieczenia PLN 46 500 000
Zastaw rejestrowy na prawie rejestracji znaku towarowego do najwyzsza suma zabezpieczenia 46 500 000 PLN (wspdlnie z PKO BP)
Zastaw na zapasach ze sklepéw w Rumunii- MORTGAGE OVER MOVABLE ASSETS AGREEMENT do najwyzszej sumy zabezpieczenia PLN 46 500 000.
Cesja wierzytelnosci wynikajgcych z obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcji do udziatu w

Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepdw w Polsce najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 46 500 000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

14

ING Bank INV
Amsterdam

Adesso
XM

Kredyt w rachunku
biezagcym

Romonia
SRL

Limit Gwarancyjny

5000 000

RON

1903 273

RON

ROBOR 1M

880 000

zgodnie z
zapadalnoscia
wystawionej
gwarangji
bankowej
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Zabezpieczenia

Gwarancja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam

ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE REDAN S.A.

Nazwa, siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN

Warunki

Najpdzniejszy

Lp kredvtod iloé¢ umoéw| Rodzaj kredytu ; | termi at
redytodawcy kwota waluta kwota oprocentowania| termin sptaty
Umowa leasingu
. . WIBOR 1M +
Grenkeleasing Sp. z 0.0. 1 operacyjnego 207 130,39 PLN 51 739,06 PLN maria 30.09.2019
1 (sprzet IT)
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu
. WIBOR 3M +
conocom Polska sp. z 0. 4 operacyjnego 3997 219,96 PLN 1171 842,40 PLN marsa 01.02.2020
2 (sprzet IT)
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu
operacyjnego
héd WIBOR 1M +
Orix Polska S.A. 3 (samoch6 538489,12| PLN 42739,23 PLN ) 31.01.2019
3 osobowy, regaty marza
magazynowe,
______________ | wyposazenield) 1 __ Ll
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa, wraz z poreczeniem spotki Top Secret Sp. z 0.0.
Umowa leasingu
Europejski Fundus WIBOR 1M +
uropejsid Fundusz 2 operacyjnego 134528,84|  PLN 92 453,84 PLN , 13.02.2020
Leasingowy S.A. L marza
4 | _(wyposazenie) | __ _ __ __ __ _____ | —_——e ]
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu
j WIBOR 1M +
PKO Leasing S.A. 1 operacyjnego 120325,20]  PLN 116 219,19 PLN ) 01.09.2020
5 (samochéd marza
e o o e e e e b o e ol e OSQ0OWY) — e o e e e e e ol
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Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg

ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE TOP SECRET SP. Z 0.0.

Nazwa, siedziba 0, i . Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN Warunki Najpdzniejszy
Lp ilos¢ umoéw| Rodzaj kredytu . .
kredytodawcy kwota waluta kwota oprocentowania| termin sptaty
Umowa leasingu
j WIBOR 1M +
PKO Leasing S.A. 2 operacyinego 856913,04|  PLN 583 386,85 PLN , 01.07.2019
(samochody marza
1
—— e L osobowe) —_——e
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Top Secret Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowg
ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE TXM S.A.
Nazwa, siedziba L, , . Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN Warunki Najpdzniejszy
Lp ilos¢ umoéow| Rodzaj kredytu . .
kredytodawcy kwota waluta kwota oprocentowania| termin sptaty
umowy leasingu
(Srodki transportu,
ki tery, sk
1 PKO Leasing 75 omputery, skanery 3874 547,10 PLN 2364 421 PLN WIBOR 1M

inwetarzyacyjne,
wyposazenie
magazynu )

31.08.2020




32.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej
W 2017 roku poza ponizej opisanym nie wystapity przypadki naruszenia uméw kredytowych .

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umowy kredytowej z bankiem HSBC
Bank Polska SA w postaci niedotrzymania okreslonego w umowie wskaznika finansowego, jednak na
dzien bilansowy kowenanty zostaty zachowane.

Na koniec 2017 roku wystgpit przypadek naruszenia umow kredytowych z PKO BP oraz umowy z ING.
Naruszenie polega na niezrealizowaniu okreslonych w umowie wskaznikow finansowych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Spotka TXM S.A. pozostaje w bezposrednim kontakcie z bankami celem
uzyskania waivera na w.w. przypadek naurszenia. Poniewaz przypadki narusznia byty réwniez w
poprzednich kwartatach oba banki skorzystaty z opcji podwyzszenia marzy na udostepnianych
produktach. W zwigzku z przypadkiem narusznia majgcym miejsce na koniec roku banki na dzien
sporzadznia sprawozdania finansowego nie skorzystaty z praw im przystugujgcych w takim przypadku, w
mocy pozostata podwyzszona marza kredytowa.

W okresie objetym sprawozdaniem wystapity przypadki naruszenia umowy dotyczacej finansowania
pozabilansowego — linii na gwarancje oraz multilinii z bankiem WBK SA w postaci niedotrzymania
okreslonych w umowie wskaznikow finansowych opartych na badanych wynikach skonsolidowanych i
wskaznikach opartych na danych jednostkowych Spétki TXM S.A. , ktére zostaly ztamane.

Poza wyzej wyminionym w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe

ptatnosci rat leasingowych, ale miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na
funkcjonowanie Spotki.

33. Obligacje zamienne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa nie posiadta wyemitowanych obligacji w tym
obligacji zamiennych, nie dokonywata tez emisji takowych papieréw wartosciowych w roku 2017.
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34. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w
wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stop procentowych

Swapy walutowe

Inne - -

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW

Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczgtkowo w
WGPW

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone
jako zabezpieczenia

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, inne niz
instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania wyceniane w WGPW (i) 170 71
170 71
Zobowigzania krotkoterminowe 170 71

Zobowigzania dtugoterminowe

170 71

(i) Zobowigzania z kontraktéw forward wzrosty o kwote 99 tysiecy PLN. Jest to 5
kontraktéw, cztery typu forward oraz jeden swap wystawione na parze USD PLN.
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35. Rezerwy

Stan na Stan na

31/12/2017  31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 1705 1616

Inne rezerwy (ii) 967 679

2672 2295

Rezerwy krotkoterminowe 2672 2295
Rezerwy diugoterminowe

2672 2295

Warto$¢ rezerw w biezgcym okresie spadia o 82 tysiecy PLN, natomiast w okresie porownawczym

spadta o 322 tysiecy PLN.
Inne rezerwy

Przyszte Likwidacja Sprawy
koszty(iii) sklepéw sadowe (ii)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 r. 444 65 170
Ujecie rezerw dodatkowych 416 351 200
Redukcje wynikajace z ptatno$ci/innych )
zmniejszenh przysztych korzysci ekonomicznych
Red_ukqe_ wynlkajace'z wykorzystania lub (444) (65) (170)
rozliczenia bez kosztow
Odwrdcenie dyskonta i wptywu zmian stopy
dyskonta
Inne - - -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 416 351 200

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw.

(i) Dodatkowo ujeta rezerwa na sprawy sporne z leasingodawcg Econocom

Grupa Kapitatowa Redan SA w biezgcym okresie nie tworzyta i niewykorzystywata rezerw na

restukturyzacje dziatano$ci.
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36. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate rozrachunki z
pracownikami

Kaucje

Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Inne

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

37. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie srodkow
pienieznych

Inne

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych i pozostatych :

przeterminowanych
do 1 miesigca
ponad 1 miesigc

przed terminem wymagalnosci
-od 1 miesieca
-od 1 do 3 miesiecy
-od 3 miesiecy do 1 roku

-od1ldo5lat

- powyzej 5 lat

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
2670 2 651
1003 1363

586 2 308

844 62

5103 6 384
5097 6 353

6 31

5103 6 384

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN’000
138 385 - 112 520
138 385 112 520
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
31708 24 989

26 279 14 759

57 987 39 748
51123 56 015
21434 20 545

12 938 2 565

6 31

85501 79 156
143 488 118 904

Gtéwnymi Dostawcami Grupy sg dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Bangladeszu (w czgsci
modowej) oraz lokalni dostawcy krajowi (w czesci dyskontowej) oraz dostawcy odziezy z obszaru UE.
Termin ptatnosci jest zréznicowany i waha sie od 0 do 14 tygodni po dacie dostawy. Spotka posiada
zasady zarzadzania ryzykiem ptynno$ciowym samej Spotki jak i catej Grupy Kapitatowej zapewniajgce

optymalne zarzadzanie ptatnosciami zobowigzan.
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38. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu uméw o charakterze leasingu zwrotnego sg zgodnie z wytycznymi KIMSF 27 ujmowane jako
pozyczki zabezpieczone na aktywach

38.1 Ogodlne warunki leasingu

Grupa uzytkuje czes$é sprzetu produkcyjnego w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy
leasingu wynosi 3 lata (3 lat w roku 2016). Grupa ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego
warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajgce z uméw leasingu finansowego
sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikdw aktywow objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegdinych
umoéw i wynosi od 3,5% do 5,5% rocznie (od 3,75% do 6% w roku 2016).

38.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezaca

Minimalne opfaty leasingowe minimalnych optat
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 2225 3538 2225 3538
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 2274 2 557 2274 2 557
Powyzej 5 lat - - - -
4 499 6 095 4 499 6 095
Minus przyszte obcigzenia finansowe - -
Warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych 4 499 6 095 4 499 6 095
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe (patrz Nota 32) 2225 3538
Kredyty dtugoterminowe (patrz Nota 32) 2274 2557
4499 6095

39. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy Grupy Redan SA sa objeci pafistwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te majg
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczen.
Jedynym zobowigzaniem w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Oprécz powyzszych, Grupa Redan SA nie realizuje innych programéw $wiadczen emerytalnych
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40. Instrumenty finansowe

40.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa Redan poprzez jednostke dominujgcg Redan SA zarzgdza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki
bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$é przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizaciji
relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 32), $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na Podmit Dominujgcy Redan SA nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z
art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskoéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz
Akcjonariuszy.

40.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie finansowe (i) 57 679 58 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)
(17 583) (23 486)
Zadtuzenie netto 40 096 35093
Kapitat wtasny (ii) 93 760 130 729
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 42,76% 26,84%

0] Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krotkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarancji finansowych

(i)  Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyc;ji finansowe;j.

81



40.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne (w tym érodki pienigzne grup przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy)

Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wlasne (w tym naleznos$ci handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych
Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)
Umowy gwarancji finansowych
Ptatnosci warunkowe z potgczenia przedsiewzie¢

40.2.1  Pozyczki i naleznosci wyceniane w WGPW:

Warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW

Skumulowane zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym
Zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym ujete w biezgcym
okresie

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
17 583 23 486

82 798

16 952 40 285

170 71

196 064 171 099
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie

Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

40.2.2  Kredytowe instrumenty pochodne powigzane z pozyczkami i nalezno$ciami wyceniane w WGPW

Bilans otwarcia wartosci godziwej
Zwiekszenia w ciggu okresu
Zrealizowane w ciggu okresu
Zmienione w ciggu okresu

Bilans zamknigcia wartosci godziwej

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
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40.2.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Zmiany wartos$ci godziwej wynikajgce ze zmiany ryzyka kredytowego ujete w czasie okresu (i) -

Zmiany wartosci godziwej wynikajace ze zmiany ryzyka kredytowego ujete w czasie okresu
narastajgco (i) -

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg a warto$ciag umownag w dacie wymagalnosci:
Akcje preferencyjne wedtug wartosci godziwej (Nota 34) -
Kwota do zaptaty w dacie wymagalnosci -

40.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Redan monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Redan za pomocg wewngtrznych
raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Raporty te sg
przygotowywane przez wyspecjalizowane komérki Grupy. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy
procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Redan SA dokonuje réwniez analiz tych
ryzyk w ujeciu ich kontroli w Spétkach zaleznych i dokonuje analitycznego rozdzielenia analizy na dwa segmenty - modowy i
dyskontowy.

Pion Finansowy cyklicznie przedstawia Zarzadowi Redan oraz zarzgdom Spoétek zaleznych kierujgcych odpowiednimi
segmentami - modowym i dyskontowym, raporty dotyczace ryzyk rynkowych jakie dotyczg Grupy, ale réowniez jakie mogg sie
ksztattowac¢ w przysziosci. Stanowig one podstawe do podejmowanych decyzji biznesowych.

Nadrzednym celem tych dziatan jest identyfikowanie potencjalnych ryzyk przed ich wystapieniem, szacowanie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia i ewentualnych skutkéw, a takze budowanie scenariuszy reakc;ji lub unikania.

40.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy Redan wigze si¢ z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 40.5) i stop
procentowych (patrz Nota 40.6). Na dzien bilansowy Grupa wykorzystywata instrumenty pochodne do zarzgdzania ryzykiem
kursowym w postaci kontraktéw forward powigzanych z zawartymi kontraktami handlowymi. W zwigzku z prowadzong
dziatalno$cig poszczegolnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy wykorzystuje uzyskane przychody w walutach obcych
celem regulowania zobowigzan wyrazonych w tych walutach. Grupa posiada zobowigzania kredytowe denominowane w
dolarze amerykanskim, juanie chinskim i euro (zwigzane z linig akredytowa) oraz oparte na stopach procentowych wtasciwe
dla tych walut. Grupa nie zabezpiecza ryzyka stop procentowych.

Caly rok 2017 Grupa Redan aktywnie zabezpieczata swojg ekspozycje walutowg. W zalezno$ci od oceny
prawdopodobienstwa negatywnych z punktu widzenia wynikow Grupy Redan zmian kurséw walut: (i) nie zabezpieczata
ryzyka jak dotychczas (ii) zabezpieczata cze$¢ lub catos¢ otwartej pozycji walutowe;j.

83



40.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych - sg to przede wszystkim zakupy realizowane w krajach Dalekiego Wschodu. Dodatkowo cze$¢ rozliczen
Grupy ze wzgledu na rynki na jakich ona dziata realizowanych jest w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Objawia sie ono zaréwno w postaci
ryzyka istniejagcych zobowigzan jak i rozliczen wewnatrz Grupowych (zakupu towaru przez Spétke w Polsce, sprzedaz tego towaru do Spotki celowej dziatajgcej na rynku
zagranicznym, odsprzedaz do Klienta docelowego realizowana w walucie lokalne;j).

Wartos$¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastgpujgco (przeliczone na ztote
polskie przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

Zobowiazania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN PLN PLN

Waluta EUR 4176 021 5275314 743 319 1128365

Waluta GBP 423 528 344 340 - 1134

Waluta USD 43 889 140 44 040 258 11 663 366 1967 158

Waluta CNY 7836 373

Waluta RUB 1354818 6300 744 2902 461 3982 000
Waluta RON 15 306 6 658 784

Waluta UAH 2544 707 1743 442 1002518 1363432

Wartos$¢ przychoddéw Grupy Redan denominowanych w walutach obcych narastajgco za caty rok przedstawia sie nastepujgco (przeliczone za ziote polskie przed wytgczeniami

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Waluta UAH 9 409 000 3998 000
Waluta RUB 12 517 000 12 931 000
Waluta EUR 14 389 000 8052 000
Waluta CZK 1757 000 13 033 000
Waluta RON 42 653 000 29 692 000
Waluta USD 40 782 000 35 827 000

Tabele te uwzgledniajg tylko gtéwne waluty jakie sg w uzyciu przez Grupe i ryzyko kursowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa.

40.5.1 _ Wrazliwos$é na ryzyko walutowe
Grupa ze wzgledu na ekspozycje zobowigzan narazona jest przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim i euro.

Stopien wrazliwosci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i
zwigkszenie kapitatu wtasnego towarzyszgce wzmocnieniu sig¢ kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw
na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Stan na 31/12/2017 | Zobowiazania Aktywa Kurs 31.12.2017| | Zmianakursu| | oo iazania Aktywa Zmiana.
zobowigzanie

0+10 % Zmiana aktywo

Waluta EUR 4176 021 743 319 4,1709 4,5880 4 593 623 817 651 -417 602 74 332
Waluta CNY 7836373 0 0,5349 0,5884 8620 010 0 -783 637 0
Waluta USD 43 889 140 11 663 366 3,4813 3,8294 48 278 054 12 829 703 -4 388 914 1166 337
Zmiana kursu
0-10%
Zmiana kursu o
Wplyw na wynik +10 % -4 349 485 3,7538 3758 419 668 987 417 602 -74 332
Zmiana kursu o -
10 % 4349 485 0,4814 7 052 735 0 783 637 0
3,1332 39 500 226 10 497 030 4388914 -1 166 337

W konsekwencji wyniku powyzszej analizy mozna uzna¢, iz zmiana kursu o + /- 10 % ma bezposredni wplyw na wycene naleznosci i zobowigzan a tym samym na wynik finansowy.
Ten wptyw w tym przypadku mozna okresli¢ na + / - 4,3 min zt przy niezmiennym stanie powyzszych naleznosci i zobowigzan.

Grupa ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych narazona jest przede wszystkim na ryzyko wyrazone wzglgdem dolara amerykanskiego, euro, ukrainskiej
hrywny, rosyjskiego rubla, korony czeskiej oraz leja rumuriskiego.

Stan na 31/12/2017 Przz)(/)ir;o:joykza Zmia)rniokgﬂr)su o Zmianlez)l;l/irsu [
Waluta UAH 9 409 000 940 900 -940 900
Waluta RUB 12 517 000 1251 700 -1 251 700
Waluta EUR 14 389 000 1438 900 -1438 900
Waluta CZK 1757 000 175 700 -175 700
Waluta RON 42 653 000 4 265 300 -4 265 300
Waluta USD 40 782 000 4078 200 -4 078 200




W zwigzku z tym, ze cze$¢ przychoddéw spoétek w Grupie kapitatowej realizowana jest w walutach obcych, wystepuje ryzyko pogorszenia wynikéw w przypadku wahan tych kursow
zaréwno wzgledem polskiego ztotego (waluta sprawozdania oraz waluta zakupu czgs$ci towaréw) jak i dolara amerykanskiego (waluta zakupu czesci towaréw).

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwo$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego okresu
sprawozdawczego. Jednak daje ona obraz, iz ryzyko jest istotnym ryzykiem z punktu widzenia zarzadzania ryzykami finansowymi.

40.5.2 __ Kontrakty forward zabezpieczajgce przed ryzykiem réznic kursowych

Czes¢ modowa (bardziej narazona na ryzyko kursowe) prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do
ptatnosci i naleznosci w walutach obcych. Jest ona jednak realizowana przez rézne Spétki z Grupy. (i) Redan SA zawiera transakcje zabezpieczen w odniesieniu do prowadzonej
dziatalno$ci na rynku rosyjskim. W momencie dokonywania zaméwien przez KH rosyjskich (realizowanych przez Spoétke zalezng Redan Moskwa), a tym samym ustalania ceny
uzaleznionej od zmiennos$ci ceny rubla od amerykanskiego dolara dokonywana jest transakcja zabezpieczenia kursu wynikajgcego z zatozonej marzy handlowej jaka ma zosta¢
uzyskana na tych transakcjach (ii) Top Secret Sp. z 0.0. zawiera transkacje forward, aby zabezpieczy¢ przeptywy wynikajace z zakupdéw dokonywanych w krajach Dalekiego Wschodu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku (i) Redan SA nie posiadat zawartych kontraktéw forward. (ii) Top Secret posiada zawarte 4 kontrakty o facznej wartosci 1,1 min USD (kontrakty typu
call i put) i wycenie rozliczeniowej na ten dzien -170 tys zt. Ostatni z wymienionych kontraktéw ma termin zapadalno$ci na 8 marca 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie stosuje rachunkowosci zabepieczen.



40.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
Grupa Redan jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz on sam jak i nalezace do niego podmioty pozyczajg $rodki oprocentowane wediug
zmiennych stép procentowych. Spétka obecnie nie zabezpiecza ryzyka stop procentowych.

Narazenie jednostki na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono szczegdtowo w czesci noty poswigconej
zarzagdzaniu ryzykiem ptynnosci.

40.6.1 _Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Grupa narazona jest obecnie na ryzyko stép procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach
narazonych na to ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stdp procentowych instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada si¢ na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta
niezaptacona przez caty rok oraz byta ona stata w zakresie wielko$ci kapitatu przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sig wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla oceng kierownictwa
dotyczacg prawdopodobnej zmiany stop procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR (potencjat spadku) jak i LIBOR (potencjat wzrostu).

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktow bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to:

Stan na 31 Odsetki za prots:::gzwa prots::eonﬁgwa
12 2017 okres 2017 0 +100 pp 0- 100 pp

pozyczki 5847 258 58 -58
zabezpieczone na
aktywach
z tytutu pozyczek i 47 333 1808 473 -473
kredytow
leasingi finansowe 4499 498 45 -45

Dokonujgc przetozenia wynikéw powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢, iz zmiana oprocentowania o + / -
100 pp wptynie o + /- 577 TPLN

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym ryzyko na jaki wystawiona jest Grupa w tym obszarze nie zmienito sie istotnie. Ponizsza tabela przedstawia analogiczng analize
danych za rok 2016.

Stan na 31 Odsetki za proig:ﬁzwa proifaonﬁgwa
12 2016 okres 2016 0 +100 pp 0-100 pp

pozyczki 6 566 286 66 -66
zabezpieczone na
aktywach
z tytutu pozyczek i 45918 906 459 -459
kredytow
leasingi finansowe 6 095 332 61 -61

Wrazliwo$¢ Grupy Redan na ryzyko stép procentowych jest $rednia ze wzgledu na $rednie zaangazowanie kapitatu dtuznego. W zwigzku z tym w opinii Zarzadu
ma ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

40.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetnit zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe. Jednostka stosuje
zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Sprawdzenie to moze nastepowac réwniez poprzez budowanie
pozytywnej historii wspétpracy. Informacje o kontrahentach Jednostka pozyskuje poprzez wewnetrznie sporzadzone wywiady gospodarcze, weryfikacie w
powszechnie dostepnych zrédtach m.in informacjach finansowych dostepnych publicznie. Narazenie jednostki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw
jest stale monitorowane, a zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg
limity weryfikowane i zatwierdzane cyklicznie przez dyrektora finansowego.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg si¢ kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Prowadzi si¢ biezgcg oceng kredytéw na podstawie kondycji
naleznosci, a w razie koniecznosci wdraza procedury przedwindykacyjne.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw, poniewaz takowych instrumentéw nie
posiada w swoim portfelu.

40.7.1__Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Grupa zabezpiecza swoje ryzyko kredytowe. Zabezpieczenie to przyjmuje rézng forme (i) ubezpieczenia naleznosci - KH hurtowi z Polski oraz Rosji (i) kaucji -
KH franczyzowi na Ukrainie (iii) weksla / kaucji - KH franczyzowi w Polsce (w ich przypadku istnieje ryzyko nie przekazania utargéw) czy w réznych wyjatkowych i
indywidualnych sytuacjach zabezpieczenia w postaci zastawu na majatku KH.



40.9 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$é za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci ponoszg Zarzady spétek dziatajacych na poszczegolych rynkach. Operacyjnie zarzadzajg
nimi zespoty zarzgdzania ptynnoscig finansowa w ktorych sktad wchodzg osoby odpowiedzialne za zobowigzania towarowe, zwigzane z siecig sprzedazy
oraz pozostate. Opracowany zostat odpowiedni system stuzgcy do zarzadzania krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i
zarzadzania ptynnos$cig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzgdzania liniami
kredytowymi oraz akredytowymi, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci
aktywdw i wymagalnos$ci zobowigzan finansowych.

40.9.1 Tabele ryzyka pfynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w
oparciu 0 niezdyskontowane przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczes$niejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pienigzne
zaréowno z odsetek, jak i z kapitatu. W przypadku zmiennych stop procentowych kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie krzywych stop
procentowych na koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania sptaty przez
jednostke.

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1roku
1 miesigca do 3 ﬂesiecy do 1 roku do 5 Igt Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 r.
Nieoprocentowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 207 982 498 517 1624 407 2163 741 - 4 494 647
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej 403 705 4795 907 23 676 960 37 109 272 - 65985844
kredyty i pozyczki 342 070 4609 378 23167 439 32 020 004 - 60138890
pozyczki zabezpieczone na
aktywach 61 635 186 529 509 522 5089 268 - 5846 954
Instrumenty o statej stopie
procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
611 687 5294 424 25301 367 39273013 - 70480492
Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesiaca do 3 miesiecy do 1 roku do 5 IeLt Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Nieoprocentowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 312 639 1023977 2048 230 3294 324 - 6679 170
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej 6 642 192 16 887 317 4599 051 26 167 789 - 54296349
kredyty i pozyczki 6 583 702 16 710 309 4115 536 22 338 835 - 49748383
pozyczki zabezpieczone na
aktywach 58 489 177 008 483 515 3828954 4 547 967
Instrumenty o statej stopie
procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
6 954 831 17 911 295 6 647 281 29462 113 - 60975519

Grupa nie prezentuje analizy ptynnos$ci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z faktem iz Top Secret Sp. z 0.0. zawiera transakcje
forward, aby zabezpieczy¢ przeptywy wynikajace z zakupdéw dokonywanych w krajach Dalekiego Wschodu. Jednak transakcje te oparte sg o kontrakty
majgce mozliwosé rolowania - dostosowania momentu wykorzystania do faktycznego momentu ich realizaciji.

40.9.1 Ryzyka ptynnosci handlowej

Grupa na dzien bilansowy posiada 73,5 min zt zobowigzan handlowych z czego 49 min zt to zobowigznia przed terminem ptatnosci. Pozostata czg$¢
zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym terminem pfatnosci. Gtéwnymi dostawcami w Grupie kapitatowej sg dostawcy odziezy z Dalekiego Wschodu -
przede wszystkim Chin i Banglandeszu oraz dostawcy z Polski gtéwnie dla czesci dyskontowej. Termin ptatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 do 14
tygodni po dacie dostawy. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych zobowigzan nalicza sig odsetki. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem
ptynnos$ciowym, w tym w szczegodlnosci zobowigzaniami przeterminowanymi oraz relacjami z Dostawcami, zapewniajgce optymalne zarzadzanie
ptatno$ciami zobowigzan.
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Przed

Przeterminowan Przeterminowane Przed terminem terminem
e ponad 1 ponizej ponizej 1 powyzej 1
miesigc 1 miesiagca miesigca miesigca Razem
Zobowigzania handlowe i
pozostate PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 r. 26 279 31708 51123 34 378 143 488
Stan na 31 grudnia 2016 r. 14 759 24 989 56 015 23141 118 904
40.9.2 Dostepne finansowanie zewnetrzne
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana 37 065 25289
Kwota niewykorzystana 13 245 6711
50 310 32 000

Pozostate finansowanie kredytowe opisane zostato w nocie 32.1

40.10 Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu, warto$ci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich
wartosci godziwej, a réznice pomiedzy ich wartoscig bilansowg a wyceng w wartos$ci godziwej nie sg istotne dla sprawozdania finansowego



41. Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Programy lojalnosciowe (i) 1525 1341
Przychody przysztych okreséw 1540 1832
Dotacje rzadowe 0
3065 3173

Krotkoterminowe 3065 3173
Diugoterminowe 0
3065 3173

(i) Kwota dotyczy programu lojalnosciowego ,Collection club” stosowanego przez Grupe i rozliczanego
zgodnie z KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”.

42. Platnosci realizowane na bazie akcji

W roku 2017 nie wystgpity ptatnosci na bazie akcji Redan SA.
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43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

43.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami Grupy:

Redan SA
Top Secret Sp. z 0.0.
TXM SA

Gamma
Getar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.

Top Sp. z0.0.

Pozostate firmy

RAZEM

43.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
TXM SA

Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.

Target Sp. z 0.0.

Top Sp.zo.o.

Troll Market Sp. z 0.0.
Home and Kids sp. z o o.
Agenda Sp. z 0.0.(¥*)
Rokappa Sp. z 0.0.

Top Speed Sp. z 0.0.
Lejda Sp. z 0.0.
Fundacja Happy Kids
Euro-Center Sp. z 0.0.0
Ores Sp. z 0.0.

Baleno Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0.
Postiro Sp. z 0.0.

Tubar Sp. z 0.0.

Dotar Sp. z o.0.

Elviro Sp. z 0.0.

R-Fashion Sp. z 0.0.

Centrum Handlowe Brukowa IP Sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c. (*)
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna

i Bogusz Kruszynscy (*)

SL Consalting Stawomir Lachowski (*)

LOMALO Leszek Kapusta (*)

Perfect Costumer Care sp. z 0.0.

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)

Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego
Szymon Zbikowski PUH (**)

HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)

APREA Robert Kwiecien (**)
PROTOM Krzysztof Tomczyk (**)
Agnieszka Smarzynska

Jagna Stanecka

Pozostate firmy

Sprzedaz towarow

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Zakup towaréw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
6 280 9195
21 21

4

6 301 9220

Sprzedaz ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
4
6280 9187
15 10
3 2
1
2
6 301 9220

Zakup ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
107 94
2209 2600
3 7
219 1885
2202 1797
1
584 553
25
10
3
1086 1226
107 3
0
606 617
318 323
72 60
0 0
0 11
311 246
312 312
0 180
177 345
140 288
291 287
88 0
134 156
8992 11003

PLN’000 PLN’000
620 756
4668 6216
1277 1327
210 857
1053 671
8 4
326 283
59
22 22
7 4
8 4
7 4
10 10
4 5
8 4
8 4
7 4
95
4
8 4
9 5
661 716
1
3
7 3
0
2
8 992 11 003

Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych, zréznicownych w kontekscie réznych podmiotéw. Zakupéw dokonywano po

cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych

gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto 573 tys. PLN kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami

powigzanymi oraz rozwigzano odpis na 107 tys. PLN ( tym wykorzystano 81 tys. PLN)
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43.1.3 Sprzedaz pozostata

Pozostata sprzedaz-
przychody

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Pozostata zakup

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA 11 985
Top Sp. zo.0. 8 12
Top Secret Sp. z 0.0. 290 10
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0. 11
Getar Sp. z 0.0. 12 10
Elviro Sp. z 0.0. 10 1 77
Rokappa Sp. z 0.0. 275
Top Speed Sp. z 0.0.
Lejda Sp. z 0.0.
Dotar Sp. z 0.0.
Tubar Sp. z 0.0.
R-Fashion Sp. z 0.0.
Bogusz Kruszyriski
Piengaj Wisniewska
Just Jeans Sp. z 0.0.
Home and Kids Sp. z 0.0. 5
Target Sp. z o.0.
Ores Sp. z 0.0. 875
POZOSTALE FIRMY
311 985 311 985
43.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym nie bedacymi cztonkami grupy
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
warto$¢ ; warto$¢ warto$¢ ) warto$¢
pozyczki odpis bilansowa pozyczki odpis bilansowa
Top Sp. z 0.0. 269 269 0 269 269 0
Top Speed Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Lejda Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Elviro Sp. z 0.0. 795 795 0 795 795 0
Tubar Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0
Just Jeans Sp. z 0.0. 961 961 0 961 961 0
R-Fashion Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
RCF sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Redan SA 0 0 0 0 0 0
Euro-Center Sp z o.0. 115 115 0 115 115 0
Razem 2140 2140 0 2140 2140 0
43.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa 0 0
Grupa nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa krétkoterminowych pozyczek.
43.4 Stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami
Naleznosci Zobowiaznia
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan S.A. 6 869 9 846 47 84
Target sp. z 0.0. 1391 1382
R-Fashion sp. z 0.0. 51 4
Brukowa Centrum Handlowe 2 2
Top Secret sp. z 0.0. 3124 2918 250 923
Fundacja Happy Kids 28 16 16 13
Adesso Sp. z 0.0.
Ores sp. z 0.0. 65 62
LOGER sp. z 0.0.
Agenda sp. z 0.0. 17 17 79 77
TOP MARK sp. zo.0. 81 81
TXM SA 195 8 154 158
Pingjai Wisniewska
Top Center sp. z 0.0.
Euro-Center sp.z 0.0. 191 181

Lunar sp. z 0.0. 25
Kadmus sp. z o.0.

R-Style sp. z 0.0.

R-Moda sp. z 0.0. 1
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Krux sp. z 0.0. 25

Top sp. z 0.0. 624 475
Troll Market Sp. z 0.0. 45 36

RCF sp. z.0. 374 231 158
Rokappa sp. z 0.0. 308 1 4
Getar sp. z 0.0. 419 356
Lejda sp. z 0.0. 237 254
Tubar sp. z 0.0. 250 289
Home and Kids sp. z o o. 50 49
Dotar sp. z 0.0. 146 144
Baleno sp. z 0..0. 300 298
Top Speed sp. z 0.0. 652 644

Adesso Slovakia sro
Adesso TXM sro
Adeso TXM Romania srl

Adesso Shopping Alfa 183

TXM Slovakia

TXM Beta 2
Gamma 3116 6182
Adesso Consumer Culture 5

Bogusz Kruszyriski
Postiro Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0. 1355 1369
Elviro Sp. z 0.0. 148 89 802 804
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna

i Bogusz Kruszynscy (*) 32

SL Consalting Stawomir Lachowski (*) 15 33

LOMALO Leszek Kapusta (*) 0

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda S.C. 83 119 5

Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego 32 64

Szymon Zbikowski PUH (**) 0

HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**) 0 35

APREA Robert Kwiecien (**) 0 32

PROTOM Krzysztof Tomczyk (**) 37 31

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**) 32

Agnieszka Smarzynska 0 0

Jagna Stanecka 26 2

Pozostate 2

RAZEM 10 690 13991 10 690 13991

43.5 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej 38 22
Bogusz Kruszynski 38 22
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej 109 66
Lachowski Stawomir 12 12
Wisniewska Piengjai 36 18
Kapusta Leszek 12 12
Jaskiewicz Jacek 10 12
Kaczorowska Monika 12 12
Wiséniewski Radostaw 27 0
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Cztonkéw Kluczowego Personelu Kierowniczego 523 164
Gregorowicz Marcin 178
tuzniak Marcin 60 5
Kwiecien Robert 71 53
Przemieniecki Lech 68 53
Tomczyk Krzysztof 81 53
Smarzynska Agnieszka 17
Lipnicki Grzegorz 48
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych spétek zaleznych 84 89
Czekaj Jan 16 15
Kruszynski Bogusz 16 19
Lachowski Stawomir 16 19
Urbanek Sylwester 16 17
Kaczorowska Monika 4 0
Wisniewski Radostaw 16 19

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
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Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

754 341

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzadu jednostki dominujgcej wynoszg 1 tys PLN a dla Rady Nazdorczej jednostki dominujgcej 5 tys PLN.

(*)Dokonano przeniesienia czesci wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za

$widczone ustugi do noty 43.1.2 w kwocie 996 tys. PLN za 2017 oraz 1 000 tys. PLN. za okres poréwnawczy).
(**)Czesci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za $widczone ustugi.

44. Przejecie jednostek zaleznych

W biezacym okesie nie wystapity procesy przejecia jednostek zaleznych

45. Zbycie dziatalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpowata zbycie dziatalnosci
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46. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmuijg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych mozna w

nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 17 583 23 486

Kredyty w rachunku biezgcym - -

17 583 23 486

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy ) )
przeznaczonej do zbycia

17 583 23 486

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 883 1473

Srodki ZFSS
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych 883 1473

47. Transakcje niepieniezne

W biezgcym okresie Redan SA dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Top
Secret sp. z 0.0. 0 kwote 14 696 tys.PLN. Kwota 5 357 tys.PLN zostata skompensowana z
naleznosciami handlowymi a pozostata cze$¢ zostata pokryta aportem 100%udziatéw w spotce Loger

2.0.0.
Poza powyzszmi transakcjami oraz wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych
rozliczanych kompensatami w 2017 roku nie wystgpity inne jednorazowe, niestandardowe transakcje

niepieniezne.
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48. Uzgodnienie sald otwarcia i zamknigcia zobowigzan finansowych generujacych przeplywy pieniezne, ktore klasyfikuja sie
jako dzialalno$¢ finansowa w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatkiem kapitatu wtasnego )
2016 PTZQP*YWV Spia.cone. Zmiany niepieniezne 2017
pieniezne | zobowigzania
Wyceny i .
przemieszczenia Nowy leasing
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe oraz pozostate 8 732 34 (2169) 828 7 425
Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe oraz pozostate 103 037 (103 042) 594
zobowigzania finansowe 49 847 (182) 50 254
Inne zobowigzania finansowe 71 99 170
Razem 58 650 103 071 (103 042) (2 252) 1422 57 849

49. Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operayjnego nie wystapity w Grupie Redan



50. Nota w zakresie jednostek zaleznych

50.1 Kontynuacja dziatanosci Grupy Kapitalowej TXM zaleznej od GK REDAN SA

W 2017 roku Grupa Kapitatowa TXM poniosta strate na poziomie wyniku na sprzedazy w wysokosci 30 min zt. Jest to
bezposrednim efektem braku przyrostu sprzedazy tak dynamicznej, jak i wzrostu kosztéw funkcjonowania wynikajacych ze
zwigkszenia powierzchni sieci sklepéw oraz wzrostu skali dziatania.

Zarzad zidentyfikowat nastepujgce przyczyny pogorszenia wynikéw w roku 2017

1. dynamiczny rozwdj sieci bez dostosowania struktury asortymentowej dla nowego konceptu powigkszonych sklepéw

Pierwsze sklepy w nowym koncepcie w Polsce oraz w Rumunii zostaty otwarte w 2015 r.. Dynamiczny rozwdj sieci sklepéw nastgpit
w |l potowie 2016 r. W tym okresie powierzchnia sklepéw w Polsce zwiekszyta sie o 7 335 mkw (tj. 0 10%) oraz w Rumunii— o 7
794 mkw (tj. 0 212%) — z tego tgcznie 13 752 mkw zostato uruchomionych w nowym powigkszonym koncepcie sklepéw. Niestety
strategiczne podejécie do zmiany konceptu sklepu nie zostato skorelowane z koniecznym rozszerzeniem oferty asortymentowe;j,
ktoéra powinna zosta¢ zaproponowana klientowi w tych sklepach, a jej rozszerzenie w obszarze towaréw dla domu nie byto udane
(dtuzsze okresy rotacji, brak wyzszej marzy). W konsekwencji srednio sklepy w nowym koncepcie miaty nizsze stany zapaséw od
placéwek w poprzednim formacie. Nieprawidtowosci w strukturze asortymentowej objawiaty sie w sklepach w nowym,
powiekszonym formacie poprzez:

o ich generalne niedotowarowanie -22 % na metr kwadratowy w poréwnaniu do mniejszych sklepéw w poprzednim formacie;

o brak wprowadzenia szerszego asortymentu, a tym samym zwigkszenia wyboru; sklepy te byty dotowarowywane poprzez
powielenie sztuk z jednego modelu

o zdefiniowanie btednej struktury zapasu w tych sklepach

przez co miaty bezpos$redni wptyw na nizszg sprzedaz z metra tych sklepéw, a tym samym ich gorsze wyniki.

2. zaburzenie zatowarowania sklepéw jako konsekwencja nieudanego wdrozenia nowego systemu IT

Najistotniejszym czynnikiem, ktéry w pierwszym poétroczu 2017 roku, a w swojej konsekwencji réwniez w trzecim i czwartym
kwartale, wptynat na spadki $redniej sprzedazy na metr kwadrat byto nieprawidtowe zatowarowanie sklepéw. Nieprawidtowosci te
polegaly na:

o niedostatecznych dostawach towaréw z magazynu do sklepow (okres lutego i marca br.), a tym samym niedostatecznych
ilosciach towaréw w sklepach;

o wysytkach towaréw do niewtasciwych sklepéw oraz

o opoznieniach w dostawach towaréw do sklepow.

Przyczyna tych problemow byty:

o nieprawidtowosci w dziataniu nowowdrozonego w lutym br. systemu wspomagajacego zarzadzanie. Szczegdlnie w pierwszym
okresie (luty i marzec br.) wprowadzone w nim rozwigzania nie pozwalaty na wysytanie cze$ci towaréw z magazynu. Problem ten
rozwigzano pod koniec marca.

o w zwigzku z nieprawidlowym dziataniem interface’déw przez kilka miesiecy nie byto w petni wiarygodnych informacji na temat
stanoéw towaréw w sklepach ani realizowanej marzy.

o btedna definicja pojemnosci sklepow

Na etapie wdrozenia systemu zaimplementowana zostata zmiana w obszarze zatowarowania polegajgca na okresleniu pojemnosci
sklepu w korelacji ze stanowigcymi jego wyposazenie meblami oraz przypisaniu do nich konkretnych grup asortymentowych.
Wyznaczone pojemnosci dla czesci sklepow nie byty prawidtowe. W szczegdlnosci prowadzity do przetowarowania mniejszych
sklepéw, a niedotowarowania wigkszych sklepéw. Dodatkowo towarowanie odbywato si¢ do tak wyznaczonych statych pojemnosci
bez uwzglednienia rotacji poszczegdlnych grup asortymentowych w poszczegéinych sklepach. W zwigzku z realnie brakiem
dostepnosci petnej informacji zarzadczej w pierwszym okresie po wdrozeniu nowego systemu nieprawidtowosci te zostaty
zidentyfikowane w 3 kwartale br.

Efektem tych probleméw byto:

o braki w zatowarowaniu sklepéw w okresie od lutego do potowy kwietnia;

o nieoptymalne zatowarowanie sieci — w celu wypetnienia sklepoéw zostaty do nich wystane dostgpne towary, a jednoczesnie brak
biezgcych danych o stanach zapaséw spowodowat, ze czasami nie te sklepy otrzymaty towar, ktére powinny;

o po okresie zbyt matych wysytek, na przetomie marca i kwietnia sklepy zostaty przetowarowane dostawami - nareszcie wystanych -
towaréw wiosennych, ktére powinny trafi¢ do nich w lutym i na poczatku marca, w momencie dostaw okres ich sprzedazy juz sie
powoli kofczyt,

0 znaczne opdznienie dostepnosci oferty wiosenno-letniej, zwtaszcza na rynku rumunskim, ale réwniez ograniczenie jej mozliwosci
ekspozycyjnych;

o niedostepnos¢ oferty towarowej wlasciwej sezonowi oraz zmniejszenie jej niekompletnosci spowodowaty spadek poziomu
odwiedzin klientéw w sklepach oraz transakgji.

o Konieczno$¢ prowadzenia akcji wyprzedazowych towaréw w okresie drugie potrocza w szczegdélnosci w okresie lipca i
pazdziernika
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3. w konwekcji zaburzeh w zatowarowaniu i brakéw w ofercie spadek wej$¢ Klientow

Braki w zatowarowaniu oraz nie dostosowanie oferty handlowej dla Klienta w okresie pierwszego i drugiego kwartatu spowodowaty
utrate wiarygodnosci marki. Wielu rozczarowanych klientéw przestato odwiedza¢ sklepy TXM. Dodatkowo w tym okresie nastgpit
dynamiczny rozwoj bezposredniej konkurencji — Pepco i Kik, co dodatkowo pogtebito zmniejszenie wizyt w sklepach. W drugim
poétroczu zdecydowano o intensywnych dziataniach wyprzedazowych, by uptynni¢ zapas pozostatego towaru, czym udato sie
powstrzymac odptyw klientéw. Gtéwnym narzedziem komunikacji GK TXM w tym czasie byta gazetka promocyjna, dystrybuowana
metodg door-2-door w wybranych okresach. Jednak ta forma docierania do klienta okazata sie coraz mniej skuteczna w zachecaniu
go do wizyt, zwtaszcza, ze docierata od lat do ograniczonej i statej grupy osob. Dodatkowo, coraz bardziej restrykcyjne zasady
dystrybucji gazetek (m.in. wyznaczone miejsca sktadu materiatéw promocyjnych na osiedlach i w blokach), sprawity, ze narzedzie to
regularnie tracito na znaczeniu. W ostatnim kwartale roku zintensyfikowano zatem dziatania marketingowe, wspierajac nie
stosowanymi dotad aktywnos$ciami. Firma wprowadzita m.in. ptatne kampanie reklamowe w social mediach oraz reklamy i inserty
prasowe gazetek promocyjnych w magazynach kobiecych. W tym samym czasie wprowadzono nowg mini-kolekcje damskag
konkurencyjna jakosciowo, wzorniczo i cenowo do modowych siecidwek. Aktywnosci te skierowane byly na docieranie do nowych
klientéw. Dzigki nowym formom komunikacji opartych na udanej serii produktéw, skutecznie zwigkszono ruch w sklepach, pomimo
intensywnych i masowych dziatan marketingowych konkurenciji.

Zdarzenia opisane powyzej miat bezposredni wptyw na dwa najistotniejsze generatory wyniku

1) spadek sprzedazy z metra

2) obnizenie marzy handlowej

a tym samym spadek wyniku Spoétki. W konsekwenciji tej straty w Spotce objawity sie dwa ryzyka
1) ryzyko przeterminowanych zobowigzan handlowych

2) ryzyko nie wypetnionych konwentéw umow finansowych zawartych z Bankiem PKO i ING

Oba te przypadki sg adresowane w cato$ciowym procesie naprawczym Spotki jaki zostat wdrozony przez Zarzad.

Przywrécenie rentownosci i rozwoju sieci TXM
W opinii nowego Zarzadu obecna sytuacja — spadek sprzedazy — jest spowodowana czynnikami wewnetrznymi Spoétki, a nie
zmianami w otoczeniu zewnetrznym. Rynek dyskontowy jest caty czas najszybciej rosnacym segmentem rynku odziezowego.

Obecnie Zarzad GK TXM intensywne wdraza zmiany w wielu obszarach dziatania, ktorych celem jest:

« zwigkszenie sprzedazy z metra

Gtoéwne kierunki to: (i) redefinicja oferty asortymentowej kierowanej do klienta z uwzglednieniem zréznicowania sieci sprzedazowej;
(i) nowa strategia komunikacji z klientem oraz (i) poprawa skutecznosci operacyjne;.

» podwyzszenie marzy handlowej

Gtoéwne kierunki to: (i) dalsze zwiekszanie udziatu importu bezposredniego w zakupach towaréw, na ktérym realizowana jest wyzsza
marza o kilka punktéw procentowych - na pierwszg potowe 2018 roku ztozone zaméwienie to juz okoto 35% a na sezon jesienno —
zimowy jest to okoto 50 %; (ii) nowy proces zarzgdzania cyklem zycia produktu oraz (i) nowy, efektywniejszy proces planowania
zakupu, sprzedazy, alokacji i stoku.

« optymalizacja kosztéw dziatalnosci zaréwno sieci sprzedazy jak i centrali

* spowolnienie rozwoju sieci sprzedazy co nie oznacza wkluczenia nowych otwar¢, relokacji sklepéw oraz remodelingéw

Efekty tych dziatan beda widoczne w wynikach 2018 roku.

W opinii Zarzadu GK TXM majgc na uwadze zaréwno sytuacje GK po roku 2017, ryzyka jakie sie objawity w zwigzku z tym oraz
wdrazanym planem naprawczym gtéwnym zrodtami utrzymani stabilnej sytuacji ptynnos$ciowej beda:

« przeptywy wynikajgce z osigganych przychodow

GK TXM na biezgco monitoruje postepy w realizacji planéw oraz na biezgca podejmuje dziatania majgce na celu zwigkszenie
prawdopodobienstwa ich realizacji. Te dziatania majg charakter biezgcego zarzadzania sprzedazg i marzg jak i korekty kierunkow
strategicznych zaréwno w obszarze sprzedazy i marzy, jak i kosztow.

« utrzymanie istniejagcego dtugu handlowego

GK TXM obecnie jest w toku projektu renegocjacji warunkéw handlowych z wiekszos$cig Dostawcow. Negocjacje te obejmujg w
szczegolnosci istniejgcy dtug ale chyba co wazniejsze dalszg wspétprace i mozliwos¢ handlowe. Za TXM w tym procesie stoi atut
bardzo duzych zdolno$ci zakupowych, bardzo czesto znaczace warto$é sprzedazy do TXM w swoim portfelu oraz bardzo rzetelna i
wiarygodna historia. Pierwsza tura negocjacji zostata juz przeprowadzona i jej wyniki sg obiecujace

« utrzymanie limitéw akredytywowych, a tym samym mozliwosci finansowania zakupu importowego

GK TXM pozostaje w ciggtej roboczej relacji z Bankami finansujgcymi. Na biezgco informuje, wyjasnia i komentuje zaréwno wyniki
jak i plany. Na dzien dzisiejszy nie wystepujg przestanki w formie jakichkolwiek dziatan, informacji od Bankéw aby przyszta
wspoipraca miata by¢ ograniczona lub zagrozona.

* ograniczenie i bardzo duzg dyscypline wydatkéw inwestycyjnych

Majac na uwadze przyczyny wyniku osiagnietego w roku 2017, ryzyka z tym zwigzane, ale przed wszystkim plan dziatania na rok
2018, ktéry w opinii Zarzgdu GK TXM SA daje gwarancje szybkiej zmiany wynikéw i sytuaciji Spétki, Zarzad podjat decyzje o
sporzadzeniu sprawozdania w oparciu o zasade kontynuacji dziatalno$ci.

Pomimo osiagniecia znaczacej straty z dzialalnosci jednostek zaleznych nalezacych do GK TXM SA Zarzad Jednostki
dominujacej Grupy Kapitatlowej REDAN S.A. nie widzi zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci dla Grupy Kapitatowej REDAN
SA.
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51. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywow trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos$¢ inwestycji Grupy Redan S.A. na rok 2018 wynosi 9,9 min PLN

Planowane wydatki zwigzane sa z (i) rozwojem sieci sprzedazy, jaki planowany jest w wigkszosci przypadkéw w zwigzku z
przeniesieniem lokalizacji w sektorze dyskontowym (ii) renowacjami sieci sprzedazy (ii) rozwojem zaplecza infrastruktury
zaplecza magazynowego oraz rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegdlnosci z wdrozeniem nowego zintegrowanego
systemu klasy ERP w Rumunii oraz optymalizacja i rozwojem systemu SAP. Zrodtami finansowania dziatan
inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz $rodki z leasingu
finansowego W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione zrédta finansowania.

52. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

51.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na

31/12/2017  31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Poreczenia bankowe 15188 7542
Akredytywy 19933 25103
Gwarancji celnej 2 000 2 000
RAZEM 37121 34 645

52.2 Aktywa warunkowe
Grupa nie posiada pozyskanych od podmiotéw trzecich aktywéw warunkowych.

53. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizej lista zdarzen majgcych miejsce po dniu bilansowym, a majgcych wptyw na sytuacje jednostki:

(i) 23.02.2018 zostat podpisany przez spétke Redan S.A. oraz Top Secret aneks do umowy o kredyt importowy. Aneks
wprowadza zmiane waluty wykorzystania i sptaty kredytu rachunku biezgcym. Dotychczasowy limit okreslony w USD w
wysokosci 4 500 tys. USD zostat przewalutowany na ztotéwki w kwocie 15 307 tys. PLN.

(i) 06.03.2018 zostat ustanowiony zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych przez Redan SA akcjach imiennych,
uprzywilejowanych TXM SA na rzecz banku BZ WBK SA: na 1141660 akcjach jako dodatkowe zabezpieczenie umowy o
limit na gwarancje bankowe nr K00117/15 zawartej w dniu 05.02.2015, na 4600000 akcji jako dodatkowe zabezpieczenie
umowy o multilinie nr KO0859/15 z dnia 30.07.2015, w ramach ktérej Bank otwiera akredytywy dokumentowe

(iii)28.02.2018 Loger sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, nabyt od BZ WBK Leasing SA z siedzibg w Poznaniu prawa
uzytkowania wieczystego trzech dziatek gruntu potozonych w todzi-Polesie, przy ulicy Zniwnej 10/14, oznaczonych nr
55/1, 57/29 i 57/32 o tgcznej powierzchni 23.926,00 m2 oraz wtasnosci wzniesionych na tych dziatkach, stanowigcych
odrebne nieruchomosci, budynkéw i urzagdzen

(iv) 02.02.2018 roku zawarta zostata umowa uzupetniajgca pomiedzy spétka TXM S.A. a ING Bankiem SA regulujgca
kwestie majgcych miejsce przypadkdéw naruszenia oraz uruchomienia kolejne transzy finansowania akredytywowego.

54. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ogtoszone do
publikacji w dniu 23 kwietnia 2018 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krélikiewicz |Gk’)wny Ksiegowy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu |

todz 23.04.2018r.
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