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REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

* dane przeksztatcone Nota 13.4

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Okres
zakonczony
31/12/2017

PLN’000

Okres
zakonczony
31/12/2016

(*)PLN’000

Przychody ze sprzedazy 5 153 975 190 959
Pozostate przychody operacyjne 9 610 3973
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 154 585 194 932
Zmiana stanu produktow - -
Amortyzacja (1 620) (1564)
Zuzycie surowcow i materiatow (988) (1171)
Ustugi obce (10 981) (11 669)
Koszty $wiadczen pracowniczych (6 987) (7 082)
Podatki i optaty (163) (208)
Pozostate koszty (533) (579)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (136 713) (170 899)
Pozostate koszty operacyjne 9 607 633
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (158 592) (193 805)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 007) 1127
Przychody finansowe 7 10 484 5865
Koszty finansowe 8 (2 452) (11 456)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4025 (4 464)
Podatek dochodowy 10 351 401
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4376 (4 865)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - _
ZYSK (STRATA) NETTO 4376 (4 865)
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje) 13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,12 -0,14

Rozwodniony 0,12 -0,14
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly 0,12 -0,14

Rozwodniony 0,12 -0,14

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............cccoieiiiiini
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

£6dz, 23 kwietnia 2018 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

* dane przeksztatcone Nota 13.4

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody
Skfadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Skfadniki, ktére moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Pozostate catkowite dochody netto razem

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............ccccooiiiiini

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

to6dz, 23 kwietnia 2018 r.

Okres
zakonczony
31/12/2017

PLN’000

4 376

4376

Okres
zakonczony
31/12/2016
(*)PLN’000

(4 865)

(4 865)



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe CIT

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

14
15
16
10
17

18
19

17
10

33

11

4090 4618 4172
4798 4634 3822
60 135 44 566 54 815
7105 6 753 7155
1431 1407 1382
28 3 5
77 587 61 981 71351
30 432 32800 42780
49 318 74277 68 179
5942 656 154
- 8 -
218 141 292
2009 4270 2131
87 919 112 152 113 536
132 -
88 051 112 152 113 536
165 638 174 133 184 887

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............cccoooiiiinn.

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KrolIKIBWICZ ... e

todz, 23 kwietnia 2018 .



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy

akgiji
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszitych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do

zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu

20
20

21
22

23
26

28
23
25
10
26

27

11

35709 35709 34 666
80 757 85053 69 952
25000 25000 26 575
10 169 1497 21138
151 635 147 259 152 331
151 635 147 259 152 331
627 1231 1161

31 25 23

658 1256 1184
7758 17 043 22814
1832 3184 2661

- 71 -

1200 2 464 2 007
1704 1474 2436

- - 2

851 1382 1452

13 345 25618 31372
13 345 25618 31372
14 003 26 874 32 556
165 638 174 133 184 887

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KrOlKIBWICZ ...

todz, 23 kwietnia 2018 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy z na swiadczenia
sprzedazy akcji i Kapitat rezerwowy przeszac. Kapitat rezerwowy z pracownicze Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy
pozostate kapitaty ogotem rzeczowych aktywéw przeszac. Inwestycji rozliczane na zabezpieczenia  z przewalutowania

zapasowe trwatych instrumentami

kapitatowymi

Nadwyzka ze
sprzedazy opcji na Zyski zatrzymane
obligacje zamienne

Kapitat podstawowy

* dane przeksztatcone PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 roku

(z poprzednieao sprawozdania) 34666 69952 2575 ) ) ) ) ) ) 21138 152331
Przeksztatcenie - - - - - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2016 roku (po przeksztatceniach) 34 666 69 952 26 575 - - - - - - 21138 152 331
Zysk netto za rok obrotowy* - - - - - - - - - (4 865) (4 865)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - (4 865) (4 865)
Rejestracja kapitatu - akcji z konwerskji obligacji 1043 325 (1575) N - N N N N = (207)
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - 14776 - - - - - - - (14 776) -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 35709 85 053,00 25000 - - - - - - 1497 147 259
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - - 4376 4376
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - 4376 4376
Pokrycie straty roku 2016 z kapitatu zapasowego zgodnie z

uchwatg WZA 3 (4297) 3 - 3 - 3 } B 4297 3
Stan na 31 grudnia 2017 roku 35709 80 757,00 25000 - = - N - N 10169 151 635

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccoecvinnenan.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewicz ..o

to6dz, 23 kwietnia 2018 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

Nota

Okres zakonczony
31/12/2017

PLN’000

Okres zakonczony|

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 4376 (4 865)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (351) 401
Odsetki i udzaty w zyskach (dywidendy) 838 (4 393)
(Zysk) / strata netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 264) 10271
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1620 1564
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (271) 99
(4 052) 3077
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 6 737 (6 628)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 14 182 9980
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (10 673) (5 160)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 1070 (960)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw (103) (55)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 7161 254
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7161 254

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............cccooeeeenne.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIewiCz ..o

t6dz, 23 kwietnia 2018 r.




|REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych (4) -
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 7 -
Otrzymane odsetki 42 34
Udzielone pozyczek ktot.i dlugoterminowych w jed.powigzanych (9 568) (5417)
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 3968 9562
Ptatnosci za aktywa niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate (1 463)
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 26
Ptatnosci za aktywa niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate (1 135)
Whplywy ze sprzedazy aktywa niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate 473
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna (6 664) 3189
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (1 448) (1 369)
Wplywy z pozyczek i kredytow 6 468 9134
Sptata pozyczek i kredytow (7 395) (8 812)
Spfata odsetek (371) (212)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2 746) (1 259)
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (2 249) 2184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 4270 2131
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach

(12) (45)
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33 2009 4270
sprawozdawczego
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 883 1473

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............c.coooiiiin.
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KrolIKIEWICZ ...

t.6dz, 23 kwietnia 2018 .



NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

1. Informacje ogodine

1.1. Informacje o jednostce

Spotka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa
Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedziba jednostki jest Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spotka jest zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000039036.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, skfad organéw zarzadczych i nadzorujacych
jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Cztonek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Cztonek

Zmiany jakie zaszty w sktadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2017 roku zostaty opisane w sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gtoséw
Polska 21080 474 59,03% 63,26%
Radostaw Wisniewski (z Redral Sp. z 0.0. sp. kom)
Polska 2031635 5,69% 4,98%

Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.)
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z
porozumieniu z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,39% 0,34%
Wisniewska)*

free float 12457 135 34,89% 31,42%

Razem 35709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumien mozna przeczyta¢ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz w raportach biezgcyh Spotki.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatlowej Redan, w ktérej sktad wchodzg jako podmioty
zalezne Top Secret Sp. z 0.0., TXM SA, trzy spoiki dziatajgce na rynku rosyjskim, spoétka dziatajgca na rynku ukrainskim, spotki
dziatajgce na rynku stowackim, rumuniskim oraz spotki sklepowe i logistyczne cze$ci modowej i dyskontowe;.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane ze zwiekszong doktadnoscig.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o0 Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzehn Komisji
Europejskie;.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 23 kwietnia 2018 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynacé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdézniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw
wlasnosci)

« Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach” -
Dilugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.



2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki za rok 2017:

*Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

« Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

Zdaniem Zarzadu spotki, powyzsze zmiany nie majg znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére
zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w
dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

* MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty
ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

*Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii.
Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy poza opisanymi ponizej.

MSSF 9 wprowadza nowy model utraty warto$ci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych
strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy
instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy
niz dotychczas sposoéb.

Zastosowanie MSSF 9 w postaci oczekiwanych strat kredytowych spowodowatoby obnizenie wyniku finansowego spétki o kwote
okoto 386 tys. PLN oraz obnizenie aktywdw o kwote okoto 218 tys. PLN ( z tytutu naleznos$ci ) oraz zwigkszenie pasywéw o kwote
168 tys. PLN ( z tytutu gwarancji ).

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychoddw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub
ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatno$¢), do ktérego spétka
spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére
nie byty szczegoétowo regulowane przez dotychczasowe standardy np. prawo zwrotu towaréw.

Zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato wptywu na wynik finansowy natomiast spowoduje obnizenie aktywoéw i pasywéw o kwote
okoto 1.035 tys. PLN. Dotyczy ono w szczegdlnosci prawa zwrotu towaréw handlowych.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. W mysl|
definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu, w ktdrej nastepuje przekazanie do uzytkowania lokalu i wytaczno$¢ do
czerpania korzys$ci ekonomicznych z tego uzytkowania oraz decydowania o sposobie jego uzytkowania, na okreslony okres za
wynagrodzeniem moze zosta¢ zaklasyfikowana jako leasing. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sig¢ poczatkowo w warto$ci
biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 spowoduje zwiekszenie aktywow i pasywow spotki o kwote 15,2 min PLN. Bedzie ono miato réwniez
wptwy na Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw, gdyz spowoduje ono zwigkszenie obcigzen w poczatkowym okresie trwania
umowy i zmniejszaniu si¢ jej w czasie.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W biezgcym okresie spotka nie dokonata zmian w zasadach rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci
Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej jednostki.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywéw trwatych i
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartoéciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
zgodnie z okre$long ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie ceng, ktdrg mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest
bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
jednostka bierze pod uwage witasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie
aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/ lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie
na w/w podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objgte zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem
MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobiefstwa do warto$ci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z
MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w
jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci.
Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposoéb:

« Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych jednostka
ma dostgp w dniu wyceny.

« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika aktywéw lub zobowigzan,
bezposrednio lub posrednio.

« Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.
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3.3 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz sprawozdanie
jednostek zaleznych.

Spoiki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez Redan
SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.
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3.4 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonego o
kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych o$rodkdw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach jednostki
(lub do grup takich osrodkoéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedgcych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli
wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne jest
mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg
wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartos$ci
bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca si¢ w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze
zbycia.
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3.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.6 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.6.1 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone i a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastgepujgcych warunkow:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasnosci
towarow;

° scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

° mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

° wystgpienia prawdopodobienstwa, Zze jednostka otrzyma korzysSci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

° mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Sprzedaz z prawem zwrotu
Ujecie sprzedazy z prawem zwrotu ma na celu jak najlepsze odzwierciedlenie warunkéw handlowych. Polega na
korekcie sprzedazy oraz KWS w korespondencji z rezerwg na niezrealizowang marze.

3.6.2  Swiadczenie usfug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

. przychody z tytutu najmu ujmuje sie metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw;

° przychody ze sprzedazy ustug i materiatdbw ujmuje sie wedlug umownych miesiecznych stawek i
poniesionych bezposrednich kosztow.

3.6.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenié
wysokos¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
jednostke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywédw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.7 Kapitaty

Kapitaty ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z podziatem na ich rodzaje wegtug zasad okreslonych przepisami prawa. Redan SA wyréznia
kapitaty zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz zyski zatrzymane. Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wartosci wpisanej w
Rejestrze Sadowym. Kwoty wptacone na kapitat zaktadowy , ktére nie zostaty ujawnione w KRS w sprawozdaniu finansowym
prezentuje sig jako kapitaty rezerwowe.

3.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.8.1 Leasing finansowy oraz pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji diugo i ktétkoterminowe
pozyczkKi i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci jednostki dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywdw. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach, w okresie ich ponoszenia.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje si¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
poprzedazjacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
kursu obowigzujgcego na ten dzien do przeliczeh stosuje si¢ $redni kursu NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych pokrycie ma
stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje sig jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie w
uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako zwrot juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla jednostki bez
ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sig¢ w wyniku w okresie, kiedy stajg sie¢ wymagalne.
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3.12 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Kwoty zobowigzan z tytutlu ww. $wiadczeh ustalane sa osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez Sredni
prognozowany okres zatrudnienia uczestnikéw programu pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture.
Jezeli wartos¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikdéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w
ogolnej liczbie zatrudnionych miodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona
jest jedynie rezerwa na swiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wylgczeniem przychodoéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow przej$ciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywow i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo
dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje
sie, jezeli roznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczgtkowego ujecia (poza potgczeniem
jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym.
Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania
danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 3 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

» inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres uzytkowania $rodka
trwatego.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowoddéw
wskazujagcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow i ujmuje w Rachunku zyskéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowej.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokos$ci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a warto$cig odzyskiwalng sktadnika aktywow.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywdw lub jego wartos$ci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich
jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegdlnych sktadnikéw aktywow, w przypadku, gdy dany skiadnik aktywow
generuje przeptywy $rodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. W
przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci majgtku wspélnego, czyli aktywéw, ktére nie wypracowujg wptywoéw
pienieznych, niezalezne od innych aktywow lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna ustali¢ wartosci odzyskiwanej pojedynczego
sktadnika aktywéw zaliczanego do majgtku wspolnego, spotka ustala warto$¢ odzyskiwang na poziomie osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik nalezy.

Jesli zgodnie z par 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sadzi¢ ze wartos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow istotnie przewyzsza
jego wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto$¢ odzyskiwang przyjmuje sie warto$¢ godziwg pomniejszong o
koszty sprzedazy. Dotyczy to w szczegdlnosci sktadnikdéw aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycjach pozostatych przychodow i kosztéw
operacyjnych.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wéwczas, gdy
wystagpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakciji zbycia w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd
dwaoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.15 Nieruchomosci inwestycyjne - nie dotyczy Redan SA
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3.16 Aktywa niematerialne
3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i
skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate wartos$ci.

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére
spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktdre nie zostalty jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych. Nabyte aktywa niematerialne o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje
ujmuije sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci (dotyczy np. zwrotéw
towarowych).

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tagczne odpisy na utrate wartosci, na
takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
+ Znaki towarowe 20 %

» Patenty i licencje 50-100%

* Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

» Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.16.2 Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych - nie dotyczy Redan SA

3.16.3  Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofaczenia przedsiewzie¢ - nie dotyczy Redan SA

3.16.4  Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sig¢ ujimowania skfadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce
korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice migdzy wptywem
ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.17 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane
sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywoéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pienigzne), warto$é bilansowa
tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwiocznie jako koszt okresu,
w ktérym wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywoéw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pienigzne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.
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3.18 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do uzyskania wartosci netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciagnietych pozyczek i
kredytow.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie
wartosci towaréw wynikajacej z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny spos6b
wartosci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towaréw.

3.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy
ze zdarzeh przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdw (w przypadku gdy wpltyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$c¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

3.20 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczgtkowego ujecia.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywoéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.21 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznoéci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okredla si¢ jg w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji uimuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty
zwigzane z nabyciem inwestycji.

3.21.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposoéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienigeznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integraing czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii
czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznos$ci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Dochéd jest ujimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentédw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.21.2  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do
wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub
e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik

przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznos$ciach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach
ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skladnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg
w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywoéw finansowych i sg wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 31.

3.21.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i
ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

3.21.4  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie¢ w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okreéla sie w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywoéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.21.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne) wycenia si¢ wedtug
kosztu zamortyzowanego metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bylyby nieznaczace.
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3.21.6  Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych
przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywéw szacunkowe
przyszite przeptywy pieniezne z inwestycji uleglty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sig znaczacy lub przediuzajgcy sig spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci mogg obejmowac:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy diuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza sig zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartos$ci dotyczace
portfela naleznosci mogg obejmowaé¢ doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej
180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem si¢ z zaptaty
naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywéw a wartoscig biezaca prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartosciag bilansowg tego sktadnika
aktywdw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywoéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pézniejszych okresach.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wediug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu
ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwaocie bilansowej inwestycji na dzier odwrdécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci nieprzekraczajgcej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢ przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w
sposo6b obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne
naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujgce zasady:

« w petnej wysokosci naleznosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, od
diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

« w petnej wysokosci naleznoéci, dla naleznosci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek diuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego,

« do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w
przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postepowania uktadowego.

Do wyzej wymienionych tytutéw naleznosci stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposéb obligatoryjny.

3.21.7  Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu skfadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez
ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten skladnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowag a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wikasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci
przekazanego skfadnika aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowag tego skiadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznicg migdzy
wartoscig bilansowg alokowang do czesci skfadnika aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za tg¢ cze$¢ oraz skumulowany zysk
lub strate alokowane do tej czgsci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sig¢ w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie¢ miedzy cze$¢ skiadnika aktywéw nadal ujmowang w bilansie a
czes$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.
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3.22 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.22.1 Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitafowe

Instrumenty dtuzne lub kapitalowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje si¢ jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.22.2  Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emis;ji.

Odkupione przez Spétke whasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.22.3  Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw zlozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za
ustalong kwoteg pienigzng lub sktadnik aktywoéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sig¢ na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje si¢ jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie¢ odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pézniejszemu
przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wlasnym do momentu jej
wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat
rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie Zzadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace skfadnika kapitatu wlasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.22.4  Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.22.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tgcznie zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na
moment poczatkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie¢ w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.
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3.22.4.2 Pozostale zobowigzania finansowe
W momencie poczatkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowe;j,
kosztéw transakcji i innych premii czy upustdéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

3.22.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sig okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajacego z warunkéw danego
instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane

jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e poczgtkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, 0 faczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami ujmowania
przychodéw.

3.22.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice
miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje si¢ w wynik.

3.23 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje si¢ bezposrednio w wynik, chyba ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.24  Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajacym 12 miesigcy.

3.25 Wycena udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia si¢ na dzien bilansowy - stosownie do MSR. 27 - wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.

3.26 Rachunkowos¢ zabezpieczen - nie dotyczy Redan SA
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgadéw i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartoéci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujgte w sprawozdaniu finansowym.

411  Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastepujagce kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dokonujgc osgdu zarzad kierowat sie¢ szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez
jednostke okreslonych rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta.

4.2 Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktyw6w i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

4.21 Aktywa obrotowe - zapasy
Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene warto$ci zapaséw zgodnie z przyjeta przez
Spotke Politykg Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczes$niej niz 12 miesigcy przed datg bilansowg dla towaréw, ktére sprzedawaty si¢ w roku obrachunkowym :
1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozyciji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposéb :

i. jesli Srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na 2 warto$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci 2 ceny ich zakupu,
b. z kolekgji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

4.2.2  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢
firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdéw. Jezeli biezace przeptywy pienigzne sa nizsze niz oczekiwane, moze powsta¢ istotna utrata wartosci.
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4.2.3  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwafych
Jak opisano w Nocie 3.14, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukcji.

424  Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng
Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zespot kierowany przez Dyrektora Finansowego ustala
odpowiednie techniki wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwe;j.

W wycenie wartoéci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzysta¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéow do przeprowadzenia wyceny.
Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej wartosci oraz potencjalnego wptywu na sprawozdanie. Zespot wyceny ustala odpowiednie techniki wyceny
i dane wsadowe do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny do Zarzadu Spoétki raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w warto$ci
godziwej aktywdw i zobowigzan.

4.2.5 Aktywa finansowe - udziafy

Zarzad na koniec kazdego roku(w tym 2017)przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedgcych sktadnikiem aktywow Spotki. Test
ten jest przeprowadzany w momencie uznania iz wystgpity przestanki jego przeprowadzenia. Test przeprowadzany jest w oparciu 0 metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. W wyniku przeprowadzonych testéw ustalany lub wycofywany jest potencjalny odpis na aktywa, ktére utracity swojg wartos¢. W 2017 roku w wyniku
przeprowadzonego testu dokonano odwrécenia odpisu na udziaty Spotki Top Secret sp. z 0.0.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towaréw 146 465 183 270
Przychody ze $wiadczenia ustug 7510 7 689
153 975 190 959

W przychodach ze sprzedazy uwzgledniono korekte sprzedazy o prawo zwrotu towarow* w
nastepujgcych wartosciach:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’ 000 PLN’ 000

14 757 12 757

* Prawo zwrotu towardw przystuguje przede wszystkim spotce Top Secret sp. z 0.0. w 100%
zaleznej do Redan SA, na podstawie zawartej umowy wspdtpracy z dnia 28.12.2009 r. Dotyczy
ono mozliwosci zwrotow towaréw pochodzacych z biezgcej kolekcji, znajdujgcych sie w sklepach
Top Secret.

Jednoczesnie Spotka Top Secret sp. z 0.0. jest zobowigzana do odbioru tych towaréw w kolejnym
sezonie sprzedazowym.
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6. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 pkt. 4 Spétka prezentuje informacje o segmentach sprawozdawczych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 6 do Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Redan SA.

Informacje dotyczace produktow i ustug

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

sprzedaz towaréw 146 465 183 270
sprzedaz ustug 'back-office' 6 691 6 861
podnajem nieruchomosci 685 669
pozostate ustugi 134 159
153 975 190 959

W zakonczonym roku na dzien 31 grudnia 2017 Spoétka dziatata w ramach jednego segmentu
operacyjnego — sprzedazy hurtowej odziezy. Wykonywana przez Spétke dziatalnos¢ holdingowa
nie byta istotna i nie kwalifikowata sie do wyodrebnienia jako segment dziatalno$ci w rozumieniu

MSSF 8.

Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Przychody od klientéw

zewnetrznych Aktywa trwate*
Okres Okres

zakonczony zakonczony Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 131 659 169 039 8731 9 255
Ukraina 12 107 9197
Rosja 6474 7 537
Pozostate 3735 5186

153 975 190 959 8731 9 255

(*) Aktywa trwate bez instrumentow finansowych, aktywéw z tytutu podatku odroczonego, aktywow z tyt. Swiadczen

pracowniczych oraz praw wynikajgcyh z uméw ubezpieczeniowych.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Klienci od ktorych przychody stanowia
10 lub wigcej procent tacznych

przychodoéw jednostki

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

klient 1 113948 142 055
klient 2 16 138 26 243
130 086 168 298

Gdzie Klient 1 to Top Secret Sp. z 0.0.( spétka w 100% zalezna od Redan SA) a Klienta 2 to TXM

SA ( Redan SA posiada 56,5% akcji tej spotki)

Spadek sprzedazy towaréw do TXM SA wynika z zakonczenia wspotpracy w zakresie importu

towaréw na zlecenie tej spotki w 2017 r.



7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Pozostate pozyczki i naleznosci

Przychody z tyt.zabezpieczen gwarancji
Dywidendy z inwestycji kapitatowych
Rozwigzanie odpisu na pozyczki i odsetki
Wycena kaucji LOGER

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywéw:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnos$ci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW

Przychody z tytutu zobowigzan finansowych

Przychody z tytutu dywidend uzyskane od podmiotéw zaleznych
Przychody finansowe pozostate z wyceny naleznosci

Razem

Pozostate przychody finansowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych w jednostkach zaleznych
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych
Skumulowane zyski przeniesione z kapitatu dotyczace sprzedazy inwestycji

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny aktywdw wycenionych w cenie nabycia
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia inwestycji netto

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
89 70

89 70

28 133

- 4488

- 1150

25 24

142 5 865

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
89 70

89 70

28 133

- 4 488

25 1174

142 5 865

71 -

10 271 -

10 484 5 865

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych (patrz Nota 19).
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8.

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym (z wytaczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)
Odsetki od pozyczek i pozyczek w rachunku biezgcym otrzymanych od jednostek powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasing
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Pozostate koszty finansowe:
Strata ze sprzedazy inwestycji finansowych w jednostkach zaleznych

Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w WGPW
Straty z wyceny aktywdw wycenianych w cenie nabycia

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
200 50

24 9

344 149

48 65

616 273

616 273

6 -

6 -

- 97

60 10 613

60 10710

1735 370

35 103

2 452 11 456

Nie zostaly ujete Zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci
handlowych (patrz Nota 19).
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywéw:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Otrzymane dotacje

Pozostate przychody
Przedawnione zobowigzania
Pozostata sprzedaz

9.2 Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe

Pozostate koszty operacyjne:
Naleznosci przedawnione
Naprawa szkody

Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
- 31
- 31
115 3777
27
142 3777
134 57
208 -
33 83
57 -
36 25
610 3973
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
22 -
22 -
282 453
282 453
175 -
118 -
10 180
607 633
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
W biezgcym okresie spotka osiggneta wynik podatkowy, ktory w petni rozliczyta ze stratg podatkows lat ubiegtych.
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (351) 401
(351) 401
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej (351) 401

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem

kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 4025 (4 464)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) 765 (848)
Efekt podatkowy przychoddéw niebgdacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (780) (2 535)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw 248 2130
podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych nieodliczonych w okresie - 1654
Efekt podatkowy strat podatkowych z lat ubiegtych (584)
Pozostate
(351) 401
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej (351) 401

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2017 i 2016 wynosi 19% i stanowi ona podatek dochodowy od

0s6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

Najwieksze réznice w przychodach podatkowych stanowi warto$¢ z rozwigzanych odpiséw na inwestycje skorygowane o przychody

z tytutu aportu udziatéw i naleznosci.

Najwieksze réznice w kosztach podatkowych stanowi roznica w amortyzacji podatkowej oraz warto$¢ utworzonych odpiséw na

inwestycje i naleznosci, koszty PFRON oraz koszty przeterminowanych naleznosci.
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10.2 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Podatek dochodowy CIT do zwrotu

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Podatek dochodowy CIT do zaptaty

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
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10.3 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywoéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7512 7185
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (407) (432)
7 105 6 753
Zobowiazania
zZwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione z mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wilasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2017 okresu_Ujete w wynik ___dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek odroczony dotyczacy réznic przejsciowych:
Roéznice kursowe (130) 130 - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate (294) (90) - - - - - (384)
Aktywa narréznice kursowe - 156 - - - - - 156
Aktywa finansowe 866 (21) - - - - - 845
Odroczone przychody 196 - - - - - - 196
Rezerwy 8) (15) - - - - - (23)
Nalezno$ci watpliwe 124 (39) - - - - - 85
‘obowi: ia z tytutu okres$ Swi f 98 18 - - - - - 116
Inne - Zapasy 829 27 - - - - - 856
1680 166 - - - - - 1847
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 5073 185 - - - - - 5258
5073 185 - - - - - 5258
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6753 351 R ; R ; R 7105
odroczonego
Zobowigzania
zZwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione z mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wilasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2016 okresu Ujete w wynik  dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek odroczony dotyczacy réznic przejsciowych:
Roéznice kursowe 172) 42 N - - - - (130)
Rzeczowe aktywa trwate (267) 27) - - - - - (294)
Aktywa finansowe 976 (110) - - - - - 866
Odroczone przychody 260 (64) - - - - - 196
Rezerwy (38) 30 - - - - - 8)
Naleznosci watpliwe 107 17 - - - - - 124
Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen 75 23 - - - - - 98
Inne - Zapasy 1141 (312) - - - - - 829
2082 (401) - - - - - 1680
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 5073 - - - - - - 5073
5073 - - - - - - 5073
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 7155 (o1) } B } . } 6753
odroczonego
10.4 Straty podatkowe
Wartos¢
Rok obrotowy poniesienia straty Wartos¢ straty aktywa na Ostateczny rok rozliczenia straty podatkowej
podatkowej podatkowej strate
i = 2018 2019 2020 2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2014 7801 1482 741 741
2015 11 264 2140 1070 1070
2016 8 609 1636 818 818
27 674 5258 741 1811 1888 818
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10.5 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastgpujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe 1547
- 1547
10.6 Nieujete roznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Podlegajgce opodatkowaniu réznice przej$ciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
oddziatach i jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspolnych przedsigwzieciach, dla
ktorych nie wykazano zobowigzan z tytutu podatku odroczonego przypadajg na:
- Krajowe jednostki zalezne (udziaty) 11 1951
11 1951
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11. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W badanym okresie w Spétce Redan SA nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

WNIP przeznaczone do zbycia (i) 132 -
132 -

(i) Przedmiotem zbycia s wytworzone wartosci niematerialne i prawne w postacji oprogramowania komputerowego. Jednostka
zbyta wyzej wymienione WNIP w | kwartale 2018. Na 31 grudnia 2017 roku nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci
wynikajgcego z przeklasyfikowania WNIP jako przeznaczonych do sprzedazy gdyz zostang one sprzedane z marza.
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12. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej zostata okreslona poprzez odjecie / dodanie nastepujgcych pozyciji:

12.1 Odpisy aktualizujace aktywow finansowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowych (patrz Nota 19)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw wycenianych wg cen nabycia

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw wycenianych wg cen nabycia
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci handlowych (patrz Nota 19)

12.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja aktywoéw niematerialnych (w tym [koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji / koszty
administracyjne / inne koszty)

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
281 453
- 10 613
281 11066

(10 271)
(114) (3777)
(10 385) (3777)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Razem amortyzacja i umorzenie

12.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwiazane z inwestycjami w nieruchomos¢

12.4 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

12.5 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Ptatnosci na bazie akcji

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Inne $wiadczenia pracownicze

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1321 1273

299 291

1620 1564
6987 7082
6987 7082
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13. Zysk/Strata na akcje

Podstawowy zysk/strata na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Podstawowy zysk/strata na akcje ogétem

Zysk/Strata rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk/Strata rozwodniony na akcjg ogétem

13.1 Podstawowy zysk/strata na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
zt na akcje zt na akcje
0,12 (0,14)

0,12 (0,14)

0,12 0,14)

0,12 (0,14)

Zysk/Strata i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty podstawowego na

akcje:

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki
Inne

Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku/straty przypadajgcego na
akcje ogodtem

Zysk/Strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku/straty na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
4376 (4 865)

4376 (4 865)

4376 (4 865)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
’000 ’000

35 709 35 709
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13.2 Rozwodniony zysk/strata na akcje

Okres
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

(4 865)

(4 865)

Okres

zakonczony

31/12/2017

PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 4376
Odsetki od obligacji zamiennych -
Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje ogétem 4376
Zysk/Starata wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje z dziatalnosci 4376

kontynuowanej

(4 865)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku/straty rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do éredniej uzytej
do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposoéb:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty

podstawowego na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty

rozwodnionego na akcje

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
35709 35709
35709 35709

13.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedow lat ubiegtych

Spétka nie dokonywata dobrowolnych zmiany zasad rachunkowosci w 2017 roku .

Spoétka dokonata korekty btedu lat ubiegtych wynikajgcej z btednej wyceny kosztu sprzedanego towaru. W wyniku korekty warto$¢
straty za rok ubiegty wzrosta o 568 tys. PLN a warto$¢ zapasow spadta o 568 tys. PLN. Bledna wycena towaréw sprzedanych byta
spowodowana btedami na dokumentch przesunie¢ miedzymagazynowych towaréw do sprzedazy. Wartos¢ towaréw na
dokumentach przesunigcia zostata zanizona a w konsekwancji koszt sprzedanych towaréw zostat zanizony.

Wptyw na niniejsze sprawozdanie zostat opisany w notach 13.4 i 13.5. Korekta wptyneta na wartosci wykazane jako zysk na akcje

w roku 2016.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkow oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony na akcje:

Korekta btedu wyceny
kosztusprzedanych towaréw:

Zwigkszenie (zmniejszenie)
wyniku przypisanego
wiascicielom jednostki

Zwigkszenie (zmniejszenie)
podstawowego zysku na
akcje

Zwigkszenie (zmniejszenie)
rozwodnionego zysku na
akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 Groszy n_a Groszy n_a Groszy n_a Groszy n_a
akcje akcje akcje akcje

-568 (1,59) (1,59)

- (568) - (1,59) - (1,59)
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13.4 Skutki korekty btedu lat ubiegtych i ich wplyw na rachunek zysku i strat jednostki za okres od 1

styczen 2016 do 31 grudnia 2016

* dane przeksztatcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Jest Okres Byto Okres
zakonczony zmiana zakonczony
31/12/2016 31/12/2016
*PLN’000 PLN’000 PLN’000
(170 899) (568) (170 331)
(193 805) (568) (193 237)
1127 (568) 1695

(4 464) (568) (3 896)
(401) - (401)

(4 865) (568) (4 297)

(4 865) (568) (4 297)
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13.5 Skutki korekty btedu lat ubiegtych wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r.

Jest Stan na smiana Byto Stan na
31/12/2016 31/12/2016
* dane przeksztatcone *PLN’000 PLN'000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Zapasy 32800 (568) 33368
112 152 (568) 112 720
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem 112 152 (568) 112 720
Aktywa razem 174 133 (568) 174 701
KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane 1497 (568) 2 065
Razem kapitat wiasny 147 259 (568) 147 827

Pasywa razem 174 133 (568) 174 701




14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Maszyny i urzadzenia
Urzadzenia w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia
Zbycia

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku lub likwidacji

Koszty amortyzaciji
Roéznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku lub likwidacji

Koszty amortyzacji
Whptyw réznic kursowych
Inne
Stan na 31 grudnia 2017 roku

14.1 Okres ekonomiczny uzytkowania aktywow trwatych
Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania

aktywow trwatych:
Maszyny i urzadzenia
Urzadzenia w leasingu finansowym

od 3 do 15 lat
od 3do 5 lat

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1987 1777
2103 2841
4090 4618
Urzadzenia w
Maszyny i leasingu
Grunty witasne Budynki wg urzadzenia wg finansowym wg
wg kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 6 483 2910 9392
- - 513 1583 2097
. - (153) (340) (493)
- - 6843 4153 10 996
- - 134 707 841
- - (738) - (738)
- - 1519 (1519) -
- - 7 758 3341 11 099
—
Urzadzenia w
Maszyny leasingu
Grunty wiasne Budynki wg i urzadzenia finansowym wg
wg kosztu kosztu wg kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 4 459 763 5222
- - (105) 11) (116)
B - 449 824 1273
- - 264 (264) -
- - 5067 1312 6379
- - (691) - (691)
- - 352 969 1321
- - 1043 (1 043) -
- - 5771 1238 7009
nastepujgcych
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15. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Znaki handlowe
Licencje

Wartos$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie
Przejecia w formie potgczenia przedsigwzie¢

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Efekt roznic kursowych
Zbycie prac we wtasnym zakresie lub przeniesienie na WNiP

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie
Przejecia w formie potgczenia przedsigwzigé

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Efekt réznic kursowych
Zbycie prac we wtasnym zakresie lub przeniesienie na WNiP

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Koszty amortyzacji
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszty amortyzaciji
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow

niematerialnych:

Znaki handlowe
Licencje

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
4 798 4634
4798 4 634
Znaki
handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
159 7124 7283
- 1262 1262
- (159) (159)
159 8227 8 386
- 595 595
- (132) (132)
159 8690 8 849
Znaki
handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
159 3302 3461
- 291 291
159 3593 3752
- 299 299
159 3892 4051

od 10 do 20 lat

Amortyzacja jest przeprowadzana metoda liniowg i odnoszona na wynik biezgcego okresu.

15.1 Istotne aktywa niematerialne

W Redan SA najistotniejszym obecnie aktywem niematerialnym badacym caty czas w fazie przygotowan do uzytkowania jest
nowy system informatyczny SAP, ktérego warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 3,14 min PLN ( 2,92 min PLN na 2016 r.)
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16. Udziaty w jednostkach zaleznych

16.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych
Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa Procentowa
wielkosé udziatow Wie1ko3¢ praw do ot daiats
y gloséw Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw
posiadanych przez o danych do gloséw posiadanych przez Spotke
. . . Spotke przez Spotke
MIE]SCe reje§trac1| Stan na Stan na Stan na
i prowadzenia

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalno$é dziatalnosci 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12%
TOP SECRET sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
LUNAR sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KADMUS sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KRUX sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
BETA REDA Ukraina sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 0% 0% 1%
REDAN MOSKWA sprzedaz odziezy i obuwia Moskwa 100% 100% 100%
R-Moda sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Trendy sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Style sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
Gravacinta LTD Spoétka celowa Cypr 100% 100% 100%
Raionio LTD (w likwidaciji) Spoétka celowa Cypr 100% 100% 100%
LOGER sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmosciami Polska 0% 0% 100%
R-Collection sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Line sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Fashion sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%

W biezgcym okresie nastgpity nastepujace zmiany w udziatach: sprzedaz 1% udziatéw BETA REDA Ukraina, aport udziatéw spétki LOGER sp. z 0.0. na
podwyzszenie kapitatu w spotce Top Secret sp. z 0.0.

Jednostka wycenia wyzej wymienione spétki w cenie nabycia (MSR 27 p 37)

Na koniec roku 2017 Redan SA przeprowadzit test na utratg wartosci wykazywanych w aktywach udziatéw Spétki Top Secret Sp. z o.0. Test zostat
przeprowadzony metodg przeptywéw pienigznych (DCF) opartg o zatozenia strategii biznesowej przyjetej dla cze$ci modowej Grupy Redan, w ktérej sktad wehodzi
Spétka. W wyniku testu dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow zwigzanych z udziatami Spétki. Opis wyniku testéw znajduje sig w nocie

16.3

16.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Nazwa jednostki zaleznej
TXM SA

TOP SECRET sp. z 0.0.
KADMUS sp. z 0.0.
LUNAR sp. z 0.0.

KRUX sp. z 0.0.

LOGER sp. z 0.0.
R-Fashion sp. z 0.0.

BETA REDA Ukraina
REDAN MOSKWA
R-Moda sp. z 0.0.
R-Trendy sp. z 0.0.
R-Style sp. z 0.0.
GRAVACINTA LTD
Raionio LTD (w likwidacii)
R-Collection sp. z 0.0.
R-Line sp. z 0.0.
Inwestycje w spétki zalezne
razem

Stan na 31/12/2017

Odpis
Koszt aktualizujacy Wartos$¢ netto
4558 - 4558
53326 - 53326
3152 3152 -
1337 1337 -
2 475 1190 1285
20 - 20
9 - 9
576 - 576
344 - 344
5 - 5
14 14 -
46 46 -
6 - 6
6 - 6
65874 5739 60 135

Stan na 31/12/2016

Odpis
Koszt aktualizujagcy =~ Warto$¢ netto
4558 - 4558
40 955 10271 30684
3152 3152 -
1337 1337 -
2475 1190 1285
7008 - 7008
20 - 20
34 21 13
9 - 9
576 - 576
344 - 344
5 - 5
8 - 8
44 - 44
6 - 6
6 - 6
60 537 15971 44 566

45



16.3. Wycena spotki Top Secret sp. z 0.0. na dzien 31.12.2017 r.

W wyniku wyceny, warto$¢ udziatéw w spotce zaleznej Top Secret Sp. z 0.0. zostata ustalona na kwotg 58 min, co dato
mozliwos$¢ catosciowego odwrdcenia odpisu aktualizujgcego na taczng kwote 10,3 min PLN. Proces ten byt dwu etapowy.
Pierwsza cze$¢ odpisu w wysokosci 2,8 min PLN zostata odwrécona w czerwcu 2017 r. po przeprowadzeniu testu na dzien
bilansowy 30.06.2017r. Druga cze$¢ odpisu zostata odwrécona na dzien 31.12.2017 w wysokosci 7,5 min PLN. Warto$¢
udziatéw w koszcie historycznym na dzien bilansowy 31.12.2016 r. wynosita 40,9 min PLN, ktéra na podstawie testu na utrate
warto$ci zostata pomniejszona o odpis aktualizujgcy na kwote 10,3 min PLN co dato warto$¢ bilansowg udziatéw na dzien
31.12.2016 w kwocie 30,6 min PLN. Po odwréceniu odpisu i podwyzszeniu kapitatu warto$¢ bilansowa udziatéw w spoéice
zaleznej Top Secret Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2017 r. wynosi 53,3 min PLN. Przeprowadzony test uzasadnia odwrécenie
obecnego odpisu i zaliczenie kwoty 10,3 min zt w przychody finansowe.

Wycena zostata dokonana metoda przychodowa (DCF), w oparciu o prognoze zarzadu spotki Top Secret Sp. z 0.0. Prognoza
ta jest zgodna z oczekiwaniami dotyczacymi wynikéw rynku modowego Grupy Redan, ktére zaktadajg stopniowe zwigkszenie
rentownosci na dziatalnosci w tym segmencie. Prognoza zostata sporzadzona na okres 5 lat przy zatozeniu poprawy marzy na
sprzedazy generowanej przez spotke Top Secret Sp. z 0.0. Prognoza zaktada w szczegolnosci:

(i) powrét do rozwoju sieci sprzedazy sklepéw Top Secret, intensyfikacje dziatan poprawiajgcych sprzedaz z m2 i co za tym
idzie szybszy przyrost obrotow;

(i) poprawe marzy handlowej, uzyskang dzieki zwigkszeniu udziatu w sprzedazy towaréw nieprzecenionych, modyfikacje oferty
oraz obnizenie cen zakupu uwzgledniajgce korzystniejsza niz pierwotnie zaktadano relacje kurséw walut i zwigkszony udziat
bezctowych rynkéw produkciji

(iii) utrzymanie aktualnego udziatu kosztéw biezacych poszczegdlnych kanatéw dystrybuciji w ich przychodach ze sprzedazy,
reorganizacja dotychczasowych kanatéw sprzedazy poszczegdlnych marek oraz nizsza dynamika poziomu kosztéw statych
wzgledem zmian poziomu sprzedazy, jako rezultat wzrostu efektywnosci;

(iv) zmiany organizacyjne w Grupie Redan zwigzane z przeniesieniem z Redan SA do Top Secret Sp. z 0.0. peinej obstugi
logistycznej segmentu modowego, zaréwno rynku krajowego, jak i zagranicy; nastgpi to po wdrozeniu w Top Secret Sp. z 0.0.
systemu SAP, co jest planowane na rok 2020 (2019 w poprzedniej prognozie), spowoduje to przejgcie od Redan SA:

- czg$ci marzy, ktérg dotychczas pobierat Redan SA za obstuge logistyczng operacji na rynku modowym, a z drugiej strony
takze — przejgcie bezposrednich kosztéw logistyki od Redan SA. Ta zmiana nie bedzie miata wptywu na wyniki segmentu
modowego Grupy Redan, lecz poprawi wyniki jednostkowe spotki Top Secret Sp. z 0.0.

- sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych.

(v) prognoza uwzglednia lepsze od dotychczasowych zatozen wyniki dziatalno$ci Top Secret Sp. z 0.0. i wzmocnienie dziatan
przyspieszajgcych poprawe wynikow.

Najwazniejsze okolicznosci powodujgce odwrécenie odpisu aktualizujgcego sg natury wewnetrznej - zmiany wprowadzone w
zakresie kolekgcji, jak i jej lokowania na rynku, prowadzgce do wyptycenia $redniego upustu udzielanego klientom, co przektada
sie na poprawe realizowanej marzy w dtugim okresie i zewnetrznej - korzystne relacje kurséw walut przektadajgce sie na
poprawe generowanej masy marzy.

Po okresie szczegdtowej prognozy przyjeto dla okresu rezydualnego wartosci wolnych przeptywdw pienieznych (free cash
flow) bazujgc na danych z ostatniego okresu prognozy ze stopg wzrostu w wysokosci 0,5% rocznie, a takze zatozono, ze
wysokos$¢ naktadéw inwestycyjnych bedzie zblizona do warto$ci amortyzaciji. Zaréwno w okresie szczegdtowej prognozy jak i w
okresie rezydualnym przyjeto stope dyskontowg na poziomie ok. 12,4% (poprzednia wycena ok. 13,1% - zmiana o $rednio -
0,6pp). Stopa ta uwzglednia m.in. ryzyko kraju, ryzyko branzy, ryzyko specyficzne spétki Top Secret Sp. z 0.0., stope wolng od
ryzyka i koszt diugu w spotce.
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17. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Naleznosci dtugoterminowe
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i)

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1431 1407
5942 656

7 373 2 063

7 373 2 063
5942 656
1431 1407

7 373 2 063

(i) Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych.

Szczegdtowe informacje dotyczace tych pozyczek przedstawiono w Nocie 32.2
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18. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Materiaty 70 42
Produkcja w toku 795 476
Wyroby gotowe 29 567 32 282
Zapasy netto 30 432 32 800
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 4 505 4 490
Zapasy brutto 34 937 37290
w tym towary w drodze 1496 7022

Koszt sprzedanych zapasow ujety w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowane;j

wynosit 136,71 min PLN (170,90 min PLN za rok 2016).

Dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na kwote 288 tys. PLN ( w 2016r. 138 tys. PLN),
wykorzystano odpis na kwote 273 tys. PLN ('w 2016 r. 1.028 tys. PLN), w 2017 roku nie dokonano rozwigzania
odpiséw natomiast w 2016 roku rozwigzano odpisy na kwote 710 tys. PLN. Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

na dzien bilansowy wynosi 4.505 tys. PLN w poprzednim okresie wynosit 4.490 tys. PLN.
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 51321 76 454
Rezerwa na naleznosci zagrozone (2 003) (2177)
49 318 74 277

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Inne naleznosci - -
49 318 74 277

19.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej i zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego
klienta podlegajg weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozowo w przypadku wystgpienia opdznien w
ptatnosciach. Dodatkowo Spoétka korzysta z ubezpieczenia firmy zewnetrznej naleznosci dla kluczowych
kontrahentéw. Oddzielng grupe kontrahentéw stanowig Klienci powigzani kapitatowo ze Spoétka, gdzie udzielone
limity handlowe sg po czesci metodg finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitatu
obrotowego. Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaty sie nie utracity wartosci.
Spoétka na biezaco dokonuje analizy swojej pozycji kredytowej wzgledem dostawcéw. Wykazane salda naleznosci
obejmujg naleznosci od spoétki Top Secret Sp. z 0.0., Gamma UA oraz 0.0.0. Redan Moskol, DELTAURK LLC-
najwiekszych odbiorcow Spotki.

Powyzej przedstawione salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

0-30 dni 1657 2738

31-90 dni 1944 1673

91-180 dni 2980 822

181-365 dni 1144 741

powyzej 365 dni 179 39

Razem 7 904 6 013
Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Okres Okres

zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2177 9 286
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 281 453
Wykorzystanie odpiséow (341) (3 785)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (114) (3777)

Odwrécenie dyskonta- wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2 003 2177




Okreslajac poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia

udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
utracity wartos¢ lub kontrahenci zostali postawieni w stan likwidacji w wysokosci 2.003 tys PLN (2016: 2.177 tys
PLN). Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowa takich naleznosci z tytutu
dostaw i ustug a biezgcg wartoscig spodziewanych wptywow z likwidacji. Spétka nie ma gwarnaciji na odzyskanie w

catosci watpliwych naleznosci.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity warto$¢
60-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

ponad 365 dni

Razem

19.2 Transfery aktywow finansowych

W biezgcym roku nie nastgpit transfer aktywow finansowych.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

l -

6 -

1996 2177

2 003 2177
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20. Kapitat podstawowy oraz zapasowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 35709 35709
Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji 80 757 85 053
116 466 120 762
Kapitat akcyjny sktada sie z:
35 709 244 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale (35 709 244 na 35 709 35709
dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 34.666.200 na 31 grudnia 2015 r.)
Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji 80 757 85 053
116 466 120 762
20.1 Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale Akcje zwykie
majace petne
Kapitat pokrycie w
Liczba akcji podstawowy kapitale
’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 r. 34 666 34 666 69 952
Zwiekszenia / zmniejszenia 1043 1043 15 101
Stan na 31 grudnia 2016 r. 35709 35709 85 053
Przeniesienie podziatu zysku/(straty) na kapitat zapasowy - - (4 297)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 35 709 35 709 80 757

20.2 Akcje zwykte majace czgsciowe pokrycie w kapitale - Nie wystepuja w kapitale Redan SA
20.3 Zamienne akcje preferencyjne - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA
20.4 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

20.5 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne - Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA
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20.6 Akcje zwykle majace pelne pokrycie w kapitale - struktura

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ serii/

. Rodzaj L Sposoéb .
Seria / . . o . . . emisji wg . . .. | Prawo do dywidendy
- Rodzaj akcji | uprzywilejowania | Liczba akciji . pokrycia Data rejestracji
emisja akgji wartosm . kapitatu (od daty)
nominalnej
A imienne 1 akcja=2 glosy 250 000 250 000 gotowka 28.08.1995
B imienne 1 akcja=2 gtosy 50 000 50 000 gotowka 05.09.1997 01.02.1997
C imienne 1 akcja=2 gtosy 200 000 200 000 gotéwka 14.11.1997 01.11.1997
D imienne 1 akcja=2 gtosy 200 000 200 000 gotowka 29.04.1998 01.03.1998
E imienne 1 akcja=2 glosy 150 000 150 000 gotowka 19.06.1998 01.05.1998
F imienne 1 akcja=2 gtosy 800 000 800 000 gotowka 17.09.1998 01.08.1998
G imienne 1 akcja=2 gtosy 400 000 400 000 gotowka 13.01.1999 01.01.1999
H imienne 1 akcja=2 gtosy 1 000 000 1 000 000 gotowka 08.03.2000 01.01.2000
[ na okaziciela 500 000 500 000 gotowka 08.03.2000 01.01.2004
J na okaziciela 1 000 000 1 000 000 gotowka 30.08.2000 01.01.2004
K imienne 1 akcja=2 gtosy 2 000 000 2 000 000 gotéwka 27.08.2001 01.01.2003
L na okaziciela 1 958 000 1 958 000 aportem 26.11.2001 01.01.2004
M na okaziciela 8 508 000 8 508 000 gotowkag 17.12.2003 01.01.2004
N na okaziciela 114 000 114 000 gotowka 17.12.2003 01.01.2004
) na okaziciela 3 750 000 3 750 000 gotowkag 17.12.2003 01.01.2004
P na okaziciela 14 570 14 570 gotowka 06.05.2005 01.01.2005
P na okaziciela 13 200 13 200 gotowkag 20.09.2005 01.01.2005
P na okaziciela 15 750 15 750 gotowka 31.03.2006 01.01.2006
P na okaziciela 14 500 14 500 gotowkag 10.08.2006 01.01.2006
R na okaziciela 6 000 000 6 000 000 gotowka 04.08.2009 01.01.2009
T na okaziciela 7182 726 7182 726 aportem 14.08.2014 01.01.2014
T na okaziciela 545 454 545 454 gotowka 14.08.2014 01.01.2014
konwersja z
S na okaziciela 1043 044 1043 044 obligacji 03.06.2016 01.01.2015
Liczba akcji razem 35709 244
Kapitat zaktadowy, razem 35709 244

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Wszystkie akcje zostaty optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci.

Spotka nie emitowata i nie skupowata akcji wlasnych w biezagcym okresie.
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21. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 25 000 25 000
25 000 25 000

21.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 25000 25000
Zwigkszenia / zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 25 000 25 000

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdélnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona polityka
spotki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji
kapitatow na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych dochoddéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o
charakterze ogéinym nie zostang przeniesione na wynik.

21.2 Kapital rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych - nie dotyczy Redan SA

21.3 Kapital rezerwowy z przeszacowania inwestycji - nie dotyczy Redan SA

21.4 Kapital rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitalowych - nie dotyczy Redan SA

21.5 Kapital rezerwowy na zabezpieczenia - nie dotyczy Redan SA

21.6 Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - 1575
Rejestracja kapitatu podstawowego - (1 043)
AGIO rejestracja kapitatu - (532)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego - -




22. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane 10 169 1497
Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1497 21138
Zysk / strata netto 4376 (4 865)
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zyskéw / strat 4297 (14 776)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10169 1497

W 2017 roku posiadaczom akcji zwyklych majgcych petne pokrycie w kapitale nie wyptacono dywidendy. W 2016 roku

rowniez nie wyptacano dywidendy.

W odniesieniu do biezacego roku Zarzad proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk na podwyzszenie kapitatu

Zapasowego.

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (ktéremu podlega jednostka) na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czg$¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do
dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 11,9 min PLN (2016: 11,9 min PLN).
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23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Pozyczki od pozostatych jednostek

Transfer naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na

Stan na 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
429 -

- 1475

546 714
1484 2226
2459 4415
2459 4415
1832 3184
627 1231

2 459 4415

Spétka otrzymata pozyczke od ORIX sp. z 0.0. 308 tys. PLN oraz leasing finansowy 707 tys.PLN. Spoétka w biezgcym okresie

dokonywata takze sptat pozyczek i kredytéw w wymaganych ratach.
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23.1 Podsumowanie kredytow, umoéw leasingu finansowego w Redan SA

Kwota kredytu /

Nazwa. siedziba Nazwa, vozyczki wg umowy Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN Warunki
Lp ’ siedziba Rodzaj kredytu oprocentowa| Termin spfaty
kredytodawcy . .
kredytobiorcy kwota waluta kwota nia
1 HSBC Bank Polska SA REDAN SA/ |Umowa o kredyt| 6 600 000,00 USD . LIBOR 1M + 30 listopada
Top Secret Sp. | w rachunku CNY 802 864,21 wartosc k“?dYt“ w rachunku marza 2018
zo.0. biezacym i linie biezacym WIBOR 1M +
akredytyw USD 68 388,14 marza
SHIBOR 1M +
tos¢ akredyt h| Mara
wartosé akredytyw czynnyc EURIBOR 1M
CNY 882 280,90 +maria

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Top Secret) stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Redan SA) stanowigcych wtasno$é Top Secret Sp. z 0.0.

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret”, "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD

przewtaszczenie towardw w transporcie objetych akredytywa czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pdzn.
Petnomocnictwo do rachunku bankowego spotki Redan SA oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
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2 Orix Polska SA REDAN SA |Umowa pozyczki 21 000,00 PLN 11 698,62 PLN WIBOR 1M + 30 grudnia 2018
IRV AN o/ NN Uy (YUY JNNY UV SN SNy VS AU SPU 111 £ N S
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
3 Orix Polska SA REDAN SA |Umowa pozyczki 105 821,00 PLN 58 892,10 l PLN WIBOR .1M + 30 grudnia 2018
______________ tod2 1 _ 1 e 1 _marza |______
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
4 REDAN SA  |Umowa pozyczki 510 374,27 PLN 283 980,66 PLN WIBOR 1M +
Orix Polska SA tédz marza 30 grudnia 2018
ul. Zniwna
[~ " zabezpieczenia T -TTTT/T ===/ 7/77/T/7/7/7/7///7/7/7/7//77====
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
5 Orix Polska SA REDAN SA  [Umowa pozyczki 236 462,21 PLN 141 352,81 l PLN WIBOR 1M + 31 stycznia 2019
______________ todz | el _mara | _
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
6 Orix Polska SA REDAN SA |Umowa pozyczki 71612,50 PLN 48 693,57 PLN WIBOR 1M + 31 marca 2019
IRV NP o7 ZS UMY [y VU Ny SN RSy UV AU SR BPUN 111 £ N S
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
7 Bank Zachodni WBK SA REDAN SA  [Umowa o limit 2 700 000,00 PLN 266 187,19 EUR 5 lutego 2018
e e el 82 dnagwarande | 10729289 | PN

Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM SA o wartosci max. 5250 000 PLN

Poreczenie cywilne Top Secret Sp. z 0.0.

Kaucja warunkowa $rodkow pienieznych

Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA
Petnomocnictwo do rachunku bankowego spotki Top Secret Sp. z 0.0.prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

cesja wierzytelnosci Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Siédemka Sp. z 0.0. - umdw obstugujacych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.
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3 Umowa o Multilinig - 1005 186,56 usbD wartosé
linia na akredytywy akredytyw 30 lipca 2018
. REDAN dokumentowe bez 7657,34 EUR czynnych
Bank Zachodni WBK SA mozliwosci 1400 000,00 usbD
SA/TXM SA finansowania oraz warancia dobrego
limit na gwarancje 168 377,48 EUR & J, g 4 maja 2018
bankowe wykonania umowy
.__Z;b?z';eae:ia___._____.-______ —— ] —— —— —— ————— e i —— —h ——————
weksel wtasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracjg wekslowa
kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE REDAN S.A.
Lp Nazwa, siedziba iloé¢ uméw | Rodzaj kredytu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 31.12.2017 w PLN Warunki Najpdzniejszy
kredytodawcy waluta kwota oprocentowa| termin sptaty
Umowa leasingu WIBOR 1M +
Grenkeleasing Sp. z o0.0. 1 operacyjnego (sprzet 207 130,39 PLN 51 739,06 PLN mara 30.09.2019
1 IT
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu WIBOR 3M +
Econocom Polska sp. z 0.0. 4 operacyjnego (sprzet 3997 219,96 PLN 1171842,40 PLN maria 01.02.2020
2 IT)
[~ " zabezpieczenia T TT//T/==///7/=77/7/7/7/=/7/7/7/7/7/7/7/////7/77==
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
u leasi
Orix Polska S.A. J. 3 J_ mowa leasingu 538 489,12 PLN 42739,23 PLN WIBORIM+ 1 31 012019
operacyjnego 2
3 o ——————— — e — — e — — L W . . S — — — i —
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa, wraz z poreczeniem spotki Top Secret Sp. z 0.0.
. e Umowa leasingu
Europejski Fundus: WIBOR 1M +
uropejsid Fundusz 2 operacyjnego 134 528,84 PLN 92453,84 PLN , 13.02.2020
Leasingowy S.A. (wyposazenie) marza
-__Z:b:zp_iec_ze:ia__-'_____“_____- —— ] —— —— —— ————— e ki ————
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu
) WIBOR 1M +
PKO Leasing S.A. 1 operacyinego PLN 125 225,47 PLN ) 01.09.2020
(samochod marza
osobowy)
[~ " zabezpieczenia T/ /7777777 7/7//7/7/7/7/77/7//7/7/7/7//7//77==
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
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23.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W 2017 roku poza ponizej opisanym nie wystapity przypadki naruszenia uméw kredytowych

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umowy kredytowej z bankiem HSBC
Bank Polska SA w postaci niedotrzymania okreslonego w umowie wskaznika finansowego, jednak na dzien
bilansowy kowenanty zostaty zachowane.

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umowy dotyczacej finansowania
pozabilansowego — linii na gwarancje oraz multilinii z bankiem WBK SA w postaci niedotrzymania
okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych opartych na badanych wynikach skonsolidowanych i
wskaznikach opartych na danych jednostkowych Spotki TXM, ktére zostaty ztamane. Wskazniki te nie
miaty zwigzku z danymi jednostkowymi Spotki Redan.

Poza wyzej wyminionym w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe ptatnos$ci
rat leasingowych, ale miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na funkcjonowanie
Spotki.
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24. Obligacje zamienne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku Redan SA nie posiadata wyemitowanych obligacji w tym obligacji zamiennych i nie
dokonywat ich emisji w roku 2017
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25. Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW
Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczatkowo w WGPW

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia
(kontrakt forward)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na
31/12/2017

Stan na
31/12/2016

PLN’000

PLN’000

71

71
71

71

71
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26. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (ii)

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
254 281

1481 1218
1735 1499
1704 1474

31 25

1735 1499

() Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow i
roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze spadty o 27 tys.

PLN w stosunku do roku ubiegtego.

(i) Na 31.12.2017 roku saldo sktada sie przede wszystkim z rezerwy na ubezpieczenie towaréw w
transporcie 30 tys, rezerwa na przyszie koszty 416 tys. oraz rezerwa na niezrealizowana marze 2017 roku

1 035 tys.PLN.

Na 31.12.2016 roku saldo skfadato sie przede wszystkim z rezerwy na ubezpieczenie towaréw w
transporcie 38 tys. PLN, rezerwa na przyszte koszty 146 tys. PLN.

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2017 .

Ujecie rezerw na udzielone gwarancje
Redukcja wynikajgca z wykorzystania lub
rozwigzania kosztow

Ujecie rezerw na przyszte koszty

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Rezerwa na

Rezerwa na

marze z prawa Gwarancje i przyszie
zwrotu rekojmie (ii) koszty
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1034 - 184

1035 - -

(1 034) - (184)

- - 446

1035 - 446
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27. Pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt.wynagrodzen 347 334
Kaucje 411 455
Zobowigzania z tyt.nabycia $r.trwatych 59 559
Pozostate zobowigzania z ZFSS oraz tyt.rozrachunkéw z pracownikami 34 34
851 1382
Zobowigzania krétkoterminowe 851 1382
Zobowigzania diugoterminowe R R
851 1382

28. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7758 17 043
7 758 17 043

Najwiekszym dostawcg Redan S.A. jest podmiot zalezny Top Secret Sp. z 0.0. Jest to konsekwencja przyjetego i
stosowanego modelu zakupu towaru z krajéw Dalekiego Wschodu. Poza Top Secret gtéwnymi dostawcami Spotki
sg dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Banglandeszu oraz dostawcy odziezy z obszaru UE. Termin
ptatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 do 14 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem ptynnosciowym samej Spotki jak i catej Grupy Kapitatowej zapewniajgce optymalne zarzadzanie

ptatnosciami zobowigzan.

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych przeterminowanych :

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

do miesigca 1427 2 367
ponad miesigc 1671 3028
przeterminowane 3098 5395
do miesigca 2 360 3581
ponad miesigc 2 300 8 067
przed terminem wymagalnosci 4 660 11 648
Razem 7758 17 043
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29. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

29.1 Ogodlne warunki leasingu

Jednostka uzytkuje cze$¢ $rodkéw trwalych oraz oprogramowania w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat (3-5 lat w roku 2016). Jednostka ma mozliwos¢ zakupu
wynajmowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie jako wartos¢ wykupu na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania jednostki wynikajace z umow leasingu sg zabezpieczone co do skfadnikow aktywow objetych umows.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegdinych
uméw ich opis zawiera nota 23.1. Warunki zawieranach umow nie zmienity sie w ujeciu rok do roku.

29.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca

minimalnych optat

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 919 1323 919 1323
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 565 903 565 903
Powyzej 5 lat - - - -
1484 2226 1484 2226
Minus przyszte obcigzenia finansowe - - - -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat 1484 2226 1484 2226
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
leasing krotkoterminowe (patrz Nota 23) 919 1323
leasing dtugoterminowe (patrz Nota 23) 565 903
1484 2226
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30. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te majg
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczen.
Jedynym zobowigzaniem Spotki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych
sktadek.

Oprocz powyzszych Spoétka nie realizuje innych programéw $wiadczen emerytalnych.

65



31. Instrumenty finansowe

31.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Redan zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 23), $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na jednostke nie sg natozone zadne zewngtrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spétek Handlowych (ktéremu podlega jednostka) na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.
Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Zarzad, wraz z Dyrektorem Finansowym dokonuje przegladu struktury kapitatowej cyklicznie w ciggu roku. W ramach
przeglagdu analizowany jest w szczegolonosci koszt kapitatu oraz ryzyka zwigzne z jego posiadaniem a prowadzong
dziatalnoscia.

31.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie finansowe (i) 2459 4415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tym érodki pienigzne grup przeznaczonych do zbycia

zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

(2 009) (4 270)

Zadtuzenie netto 450 145

Kapitat wiasny (ii) 151635 147259

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 0,30% 0,10%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadluzenie dtugo- i krotkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarancji finansowych.

(i)  Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.
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31.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne (w tym érodki pienigzne grup przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy)

Pozyczki i nalezno$ci wiasne

Zobowigzania finansowe

Sklasyfikowane do wyceny w WGPW (Forward)
Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

2 009 4270

56 691 75773

- 71

10 217 22912
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31.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Redan monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cia za pomocg wewnetrznych raportéw
dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Raporty te sg
przygotowywane przez wewnetrzna komorke Spoétki. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy
procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Redan SA dokonuje réwniez analiz tych
ryzyk w ujeciu ich kontroli w Spétkach zaleznych.

Dziat Finansowy cyklicznie przedstawia Zarzadowi Redan raporty dotyczace ryzyk rynkowych jakie dotycza Spotki ale
réwniez ryzyk jakie moga sie ksztattowac¢ w przysztosci. Stanowig one podstawe do podejmowanych decyzji biznesowych.

Nadrzednym celem tych dziatan jest identyfikowanie potencjalnych ryzyk przed ich wystgpieniem, szacowanie
prawdopodobienstwa ich wystapienia i ewentualnych skutkéw, a takze budowanie scenariuszy reakc;ji lub unikania.

31.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Redan wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 31.5) i stép procentowych
(patrz nota 31.6). Na dzieh bilansowy Spotka wykorzystywata instrumenty pochodne do zarzgdzania ryzykiem kursowym w
postaci kontraktow forward powigzanych z zawartymi kontraktami handlowymi lub przysztymi przeptywami gotéwkowymi. W
zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Spotka wykorzystuje uzyskane przychody w walutach obcych celem regulowania
zobowigzan wyrazonych w tych walutach. Spétka posiada zobowigzania kredytowe denominowane w dolarze amerykanskim,
juanie chinskim i euro (zwigzane z linig akredytywowa) oparte na stopach procentowych wtasciwych dla tych walut.

Przez caty rok 2017 Spéika jak i Grupa Redan aktywnie zabezpieczaly swojg ekspozycje walutowa. W zaleznos$ci od oceny
prawdopodobienstwa negatywnych z punktu widzenia wynikow Grupy Redan zmian kurséw walut: (i) nie zabezpieczata
ryzyka (ii) zabezpieczata czes$¢ lub cato$¢ otwartej pozycji walutowej.
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31.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco (przeliczone na zitote
polskie):

Zobowigzania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN PLN PLN

Waluta EUR 1609 983 2410274 156 705 885 137
Waluta GBP 425 851 179 439 - -
Waluta RUB - 1728330 57 916 6 784 380
Waluta USD 5502 058 12842 377 10 786 308 7691414

Waluta CNY 901 384 - - -

Powyzsze pozycje zwigzane sg odpowiednio (i) zobowigzania z dokonywanymi przez Redan zakupami towaréw modowych na Dalekim Wschodzie natomiast (ii) naleznosci ze
sprzedazy hurtowej oraz z dostawami do podmiotdw powigzanych dziatajgcych na rynkach wschodnich

31.5.1 Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim i euro oraz rosyjskim rublem

Stopien wrazliwosci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytacznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i
zwigkszenie kapitatu wtasnego towarzyszace wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw
na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

. . Zmiana o + ) . Zmiana ]

Stan na 31/12/2017 | Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2017 10 % Zobowigzania Aktywa zobowigzanie Zmiana aktywo
Waluta USD 5502 058 10 786 308 3,4813 3,8294 6 052 264 11 864 938 -550 206 1078 631
Waluta EUR 1609 983 156 705 4,1709 4,5880 1770981 172 375 -160 998 15 670

Zmiana o -
10 %
Wptyw na wynik Zmiana o + 10 % 383 097 3,1332 4951 852 9707 677 550 206 -1078 631
Zmiana o - 10 % -383 097 3,7538 1448984 141 034 160 998 -15 670

W konsekwencji wyniku powyzszej analizy mozna uzna¢ iz zmiana kursu o + / - 10 % ma bezpos$redni wplyw na wycene naleznosci i zobowigzan a tym samym na wynik finansowy.
Ten wptyw w tym przypadku mozna okresli¢ na + / - 0,8 min zt przy niezmiennym stanie naleznosci i zobowigzan.

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwo$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego okresu
sprawozdawczego. Jednak daje ona obraz, iz ryzko jest istotne z punktu widzenia zarzgdzania ryzykami finansowymi.

Spotka monitoruje ryzyko walutowe wyrazone w funcie brytyjskim zwigzane z Brexit. Jednak w opinii Spotki, ze wzgledu na niskg warto$é ekspozycji wyrazonej w tej walucie nie jest to
ryzyko istotne.

31.5.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Redan SA prowadzi polityke zawierania kontraktéw forward zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci i nalezno$ci w walutach obcych. Jest ona
jednak realizowana przez rézne Spotki z Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Redan SA nie posiadat zawartych kontraktéw forward.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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31.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
Redan SA jest narazony na ryzyko stdp procentowych, poniewaz on sam jak i nalezace do niego podmioty pozyczajg $rodki oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Spétka obecnie nie zabezpiecza ryzyka roznicy stopy procentowej.

31.6.1 Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych

Spotka narazona jest obecnie na ryzyko stdp procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR /LIBOR/SHIBOR gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach narazonych
na to ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparte o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada si¢ na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz byta ona
stata w zakresie wielko$ci kapitatu przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie
wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR,
LIBOR jak i SHIBOR.

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly statg warto$¢, to:

Stan na 31 Odsetki za proigjnp;wa proigjnp;wa
12 2017 okres 2017 0 +100 pp 0- 100 pp
leasingi 1566 107 16 -16
z tytutu pozyczek i 935 50 9 -9
kredytow

Dokonujgc przetozenia wynikéw powyzszej analizy na pozycje wyniku finansowego poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢, iz zmiana oprocentowanie o + /- 100 pp wplynie o
+/-25TPLN

Wrazliwo$¢ Redan S.A. na ryzyko stép procentowych jest ograniczone ze wzgledu na niskg ekspozycje zadtuzenia Spotki w zwigzku z tym w opinii Zarzadu ma one ograniczony
wplyw na wyniki osiggane przez Spétke.

31.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe. Redan stosuje zasade dokonywania
transakcji z kontrahentami o sprawdzonej, weryfikowalnej wiarygodnosci kredytowej. Sprawdzenie to moze nastgpowac réwniez poprzez budowanie pozytywnej histrorii wspétpracy.
Informacije o kontrahentach pozyskiwane sg poprzez wewngtrznie sporzadzone wywiady gospodarcze, weryfikacje w powszechnie dostepnych zrédtach m.in informaciji finansowych
dostepnych publicznie. Narazenie jednostki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na
zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrolg ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane cyklicznie przez dyrektora finansowego.

Na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sktadajg si¢ kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Prowadzi sie biezacg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznoéci, a w razie
konieczno$ci wdraza procedury przed windykacyjne.

Z wytgczeniem Spdtek powigzanych Top Secret - najwigkszego dostawcy jednostki (patrz ponizej oraz Nota 6), 0.0.0. Redan Moskol oraz DELTAUKR LLC jednostka narazona jest
na istotne ryzyko kredytowe wobec dwoch swoich kontrahentéw, partneréw dziatajacych na rynku ukraifiskim (2017 - 6,7 min zt, 2016 - 6,2 min zt, 2015 - 3,9 min z)

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe
agencje ratingowe.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw, poniewaz takowych instrumentéw nie posiada w swoim
portfelu.

31.7.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka zabezpiecza swojg pozycjg naleznosciowg poprzez m.in ubezpieczenie naleznosci czy zastawy na zabezpieczeniach rzeczowych w przypadku duzych kontrahentdw.
Poza tym jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegélnosci naleznosciami, gdyz gtéwnymi podmiotami, u ktérych
wystepujg istotne z punktu widzenia wartosci ryzyka kredytowego sg podmioty zalezne Redan S.A.
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31.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ponosi zarzad jednak operacyjnie zarzadza nim dyrektor finansowy, ktoéry opracowat
odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, $rednio- i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami kredytowymi oraz akredytowymi, ciggtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.
Redan SA w zwigzku z faktem powigzan handlowych ze Spétkami zaleznymi dokonuje réwniez syntetycznej analizy ptynnosci tych Spotek.

31.8.1 Tabele ryzyka pfynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w
oparciu 0 niezdyskontowane przeplywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pieniezne
zaréwno z kapitatu jak i odsetek. W przypadku zmiennych stop procentowych kwote niezdyskontowana obliczono na podstawie krzywych stép procentowych na
koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania sptaty przez jednostke.

Od 1 mies.
Ponizej do 3 Od 3 mies. Od 1roku
1 miesia iesiecy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 r.

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 131221 393 659 1473 637 553 316 - 2551 832
kredyty i pozyczki 41 890 125 669 797 774 20 004 985 336
leasingi 89 331 267 990 675 862 533 312 1566 496
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
131 221 393 659 1473637 553 316 - 2551 832

Od 1 mies.
Ponizej do 3 Od 3 mies. Od 1roku
1 miesia iesiecy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 254 636 1975063 1274717 1683481 - - 5187 897
kredyty i pozyczki 122 331 1541 147 244 686 338835 2246 999
leasingi 132 305 433916 1030 031 1344 646 2940 898
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
254 636 1975063 1274717 1683481 - 5187 897

Spétka nie prowadzi analizy ptynnosci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych (para RUB - USD) Jest to zwigzane z faktem, iz wszystkie rozliczenia
sg realizowane na zasadzie rozliczenia réznicg kursowg bez faktycznej dostawy gotéwki - nie mamy tutaj do czynienia z istotnym przeptywem gotéwki. Takie
rozwigzanie jest zwigzane z celem w jakim zostaty zawarte kontrakty, jest to zabezpieczenie marzy a nie dostawa waluty.

31.8.2 Ryzyka plynnosci handlowej

Spétka na dzien bilansowy posiada 7 min zt zobowigzan handlowych z czego 4,7 min zt to zobowiagznia przed terminem ptatnos$ci. Pozostata cze$¢ zobowigzan
to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnosci. Gtéwnymi dostawcami Spotki sg dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Banglandeszu oraz
dostawcy odziezy z obszaru UE, termin pfatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 do 14 tygodni po dacie dostawy. Po uptywie tego terminu od
nieuregulowanych zobowigzan nalicza sie odsetki. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosciowym, w tym w szczegolnosci zobowigzaniami
przeterminowanymi. Zasady te oparte sg przede wszystkim na budowaniu jak najlepszych relacji z Dostawcami poprzez informowanie i renegocjowanie o
zmianach w terminach ptatnosci. Polityka zarzadzania ptatno$ciami przeterminowanymi funkcjonuje w samej Spotce jak i catej Grupie Kapitatowej zapewniajgc
optymalne zarzgdzanie ptatno$ciami zobowigzan.

Przetermino Przetermino Przed Przed

Przetermino wane od wane terminem terminem

wane ponad 1mies.do 3 ponizej ponizej 1 powyzej 1
3 miesia iesiecy 1 miesigca iesia iesia Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Zobowigzania handlowe

Stan na 31 grudnia 2017 r. 725 946 1427 2 360 2300 7758
Stan na 31 grudnia 2016 r. 1074 1954 2 367 3581 8 067 17 043

Spétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu budowy $rodkéw trwatych

31.8.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Catos$¢ finansowania Spétki wraz z dostepnymi limitami oraz ich aklualnym wykorzystaniem zostaty przedstawione w nocie 23.1. Spotka nie posiada limitéw
ktére sg na chwile obecng nie wykorzystane, a mogtyby zosta¢ wykorzystane. Wyjatek stanowig tutaj odnawialne linie akredytywowe udostepnione przez banki
HSBC Polska SA oraz BZ WBK SA.
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31.9 Wycena w wartosci godziwej
Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem
ich wartosci godziwej a réznice pomigdzy ich warto$cig bilansowg a wyceng w wartosci godziwej nie sg istotne dla sprawozdania finansowego.
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32. Transakcje z jednostkami zaleznymi z Gruy Kapitatowej

Szczegodtowe informacje o transakcjach miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spétki ( cztonkami GK)
przedstawiono ponizej.

32.1 Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towaréow Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

TOP SECRET SP Z 0.0. 110 500 137 485 94 140 92 608
TXM S.A. 12 250 23 346 0 0
DELTA UKR LLC 5398 0 0 0
REDAN MOSKWA 6474 7525 0 0
TROLL MARKET SP Z O.0. 0 0 0 2024
razem 134 623 168 356 94 140 94 632

Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje na $wiadczenie ustug ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

TXM SA 3885 2897 0 0
REDAN MOSKWA 0 12 0 0
TOP SECRET SP Z 0.0. 3450 4570 423 471
LOGER SP Z 0.0. 0 0 1546 1546
BETA-REDA UA 0 9 0 0
POZOSTALE 25 44 12 1
razem 7 360 7532 1981 2018

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych.

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron

powiazanych powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

KRUX SP. Z 0.0. 0 0 55 60
TOP SECRET SP Z 0.0. 37912 59 154 0 0
LUNAR SP Z O.0. 3 9 0 0
TXM SA 976 1403 0 0
KADMUS SP Z 0.0. 2 20 0 0
BETA-REDA UA 0 25 0 0
R-FASHION SP Z 0.0. 88 90 0 0
ADESSO SP Z 0.0. 9 6 0 0
REDAN MOSKWA 2105 5056 0 305
R-MODA sp. z 0.0 3 13 0 0
R-STYLE SP Z0.0. 2 6 0 0
R-TRENDY SP Z O.0. 3 9 0 0
R-COLLECTION SP Z 0.0. 5 5 0 0
R-LINE SP Z O.0. 1 4 0 0
LOGER SP Z O.0. 1430 1405 740 712
DELTA UKR 3572 0 0 0
POZOSTALE 8 3 0 0
razem 46 119 67 208 795 1077

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W zestawieniu pokazano naleznosci i
zobowigzania bez kapiatatu pozyczek. Kapitat udzielonych i otrzymanych pozyczek przedstawiony w nocie 32.2.

W roku 2017 do grupy weszta spétka Delta UKR, z grupy wyszta spétka BETA REDA UKRAINA.
Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych

gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami
powigzanymi z GK, ujeto natomiast przychody z tytutu rozwigzania odpisu na naleznosci w zwigzku z ich spfata.
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32.2 Pozyczki udzielone podmiotami powigzanym z Grupy Kapitatowej

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. . wartos¢ . wartosé wartos$¢ . wartos¢

Pozyczkobiorca . . odpis . . . odpis .

pozyczki bilansowa pozyczki bilansowa
TOP SECRET SP Z 0.0. 5628 0 5628 223 0 223
R-COLLECTION SP Z 0.0. 241 0 241 431 0 431
R-FASHION SP Z 0.0. 30 0 30 0 0 0
razem 5899 0 5899 654 0 654

Od udzielonych pozyczek spotki sg zobowigzane do zaptaty odsetek w wysokosci TOP SECRET SP Z.0.0. 39 tys., R-COLLECTION SPZ0.0. 3
tys.PLN, R-FASHION 1 tys. PLN.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa. 0 0
Jednostka nie udzielita kluczowym cztionkom naczelnego kierownictwa pozyczek.
32.3 Pozyczki od jednostek powigzanych
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Jednostka nie zaciggata pozyczek od jednostek powigzanych z Grupy Kapitatowej 0 0

32.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw zarzagdu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Zarzadu (Bogusz Kruszynski) 38 22

Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 59 60
W tym:

Wisniewska Piengjai 12 12

Kapusta Leszek 12 12

Lachowiki Stawomir 12 12

Jaskiewicz Jacek do 31.10.2017 r. 10 12

Kaczorowska Monika 12 12

Radostaw Wigniewski od 08.12.2017r 1 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Platne w formie akgji 0 0

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza, w zaleznos$ci od uzyskanych wynikéw oraz od trendéw rynkowych.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzagdu Redan SA wynoszg 6 tys.PLN a dla Rady Nadzorczej 3 tys. PLN

(*)Dokonano przeniesienia do noty 32.6 czesci wynagrodzen dla Zarzadu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w kwocie318 tys. PLN za
biezacy okres oraz 323 tys. PLN za okres poréwnawczy.

(**)Dokonano przeniesienia do noty 32.6 czesci wynagrodzen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w
kwocie 198 tys. PLN za biezacy okres oraz 176 tys. PLN za okres poréwnawczy.

32.5 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka Redan $wiadczyta ustugi finansowe na rzecz Spoétek powigzanych, za ktére naliczyta wynagrodzenie w
kwocie 49 tys.( w 2016 r. 118 tys. PLN) z tytutu gwarancji, Redan zakupit ustugi finansowe na kwotg 28 tys. PLN ( w 2016r. 34 tys. PLN) oraz
sprzedat ustugi finansowe 85 tys. PLN. Spétka dokonata refaktur na spotki powigzane na kwote 2.817 tys. PLN ( w 2016 r. 4.590 tys. PLN. ) Koszty i
przychody w sprawozdaniu zostaty spersaldowane. Sprzedano podmiotom powigznym $rodki trwate o warto$ci 18 tys.PLN (w 2016 r. nie sprzedano
$rodkoéw trwatych ). Zakupiono ustugi pozostate na kwotg30 tys. PLN (w 2016 r. 54 tys.PLN). Spétce REDAN S.A. nie przystuguje dywidenda ( za
2016 r. spotka otrzymata dywidende od spétki TXM S.A. w wysokosci 4.488.tys PLN).
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32.6 Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi spoza Grupy Kapitatowej

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi pozostatymi ( spoza GK ):

Sprzedaz towaréw Zakup towarow

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Agenda s.c. Piengaj i Radostaw Wisniewscy 0 8 0 0
GAMMA-UA 6280 9187 0 0

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje na $wiadczenie ustug z jednostkami pozostatymi:

Sprzedaz pozostata

Sprzedaz ustug Zakup ustug finasowa i operacyjna

Okres Okres Okres Okres Okres Okres

zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

AGENDA SP Z 0.0. 2 5 0 0 0 0
EURO-CENTER SP Z O.0. 2 5 0 0 0 0
ORES SP Z0.0. 2 4 0 0 0 875
Fundacja HAPPY KIDS 4 4 0 0 4 0
TARGET SP Z 0.0. 2 4 0 0 0 0
TOP SPZ0.0. 2 4 0 0 5 35
BALENO SP Z 0.0. 2 4 0 0 0 0
RCFSPZ0.0. 2 4 0 0 65 11
ROKAPPA SP Z 0.0. 2 4 0 0 3 74
TOP SPEED SP Z 0.0. 2 4 0 0 0 227
GETAR SP Z0.0. 49 4 0 0 9 0
LEJDASP Z0.0. 2 4 0 0 0 0
ELVIRO SP Z 0.0. 2 4 0 0 3 90
DOTAR Sp. z 0.0 2 4 0 0 0 21
TUBAR SP Z O.0. 2 4 0 0 0 19
HOME AND KIDS SP Z 0.0. 22 22 0 0 0 0
AGENDA Piengjai i Radostaw Wisniewscy s.c.** 1 3 126 116 1 0
REDRAL Sp. z 0.0. spétka komansytowa 1 0 0 0 0 0
REDRAL Sp. z 0.0. 1 0 0 0 0 0
CARASSIUS SP. Z 0.0. 1 0 0 0 0 0
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA IP SP. Z O.0. 3 0 0 0 0 0
PERFECT CONSUMER CARE sp. z 0.0 0 0 0 11 0 0
T ot CTHSOE| FUGONE o 0 : : 0
LOMALO KAPUSTA LESZEK** 0 0 0 0 1 0
SL CONSULTING SLAWOMIR LACHOWSK** 0 0 72 60 0 0
ML CONSULTING MARCIN LUZNIAK 0 0 104 246 0 0
POZOSTELE 1 0 0 0 11 0
razem 107 87 620 756 103 1352

Jednostka $wiadczyta ustugi spétkom pozostatym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych .
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Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron

powiazanych powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

AGENDA SP Z 0.0. 79 77 0 0
TOP MARK SP Z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 0 81 0 0
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SC 2 2 0 0
Piengjai Wisniewska 11 0 0
EURO-CENTER SP Z O.0. 65 63 0 0
ORES SP Z0.0. 17 15 0 0
Fundacja HAPPY KIDS 16 13 0 0
TROLL Sp.z 0.0. 0 0 0 42
TARGET SP Z 0.0. 195 192 0 0
TOP SP Z0.0. 44 36 0 0
BALENO SP Z 0.0. 247 250 0 0
RCFSP Z0.0. 225 158 0 0
ROKAPPA SP Z 0.0. 0 4 0 0
TOP SPEED SP Z 0.0. 100 98 0 0
GETAR SP Z0.0. 17 11 0 0
LEJDA SP Z0.0. 47 45 0 0
ELVIRO SP Z 0.0. 6 8 0 0
DOTAR Sp. z 0.0 17 14 0 0
TUBAR SP Z O.0. 1 5 0 0
JUST JEANS SP Z 0.0. 394 409 0 0
POSTIRO SP Z 0.0. w upadtosci 0 0 0 0
R-FASHION SP Z O.0. 0 0 0 0
HOME AND KIDS SP Z 0.0. 49 42 0 0
GAMMA-UA 3116 6182 0 0
AGENDA s.c. Piengjai i Radostaw Wisniewscy 4 0 0 9
REDRAL Sp. z 0.0. spétka komansytowa 1 0 0 0
REDRAL Sp. z 0.0. 1 0 0 0
CARASSIUS SP. Z 0.0. 1 0 0 0
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA IP SP. Z O.0. 4 0 0 0

AMF DORADZTWO MARKETINGOWE | FINANSOWE JOANNA

1BOGUSZ KRUSZYNISCY S.C. 0 0 33 33
SL CONSULTING SLAWOMIR LACHOWSKI 0 0 15 0
ML CONSULTING MARCIN £UZNIAK 0 0 0 33
POZOSTELE 0 2 0 0
razem 4648 7718 48 117

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom pozostatym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W zestawieniu pokazano

naleznosci i zobowigzania bez kapiatatu pozyczek. Kapitatu udzielonych i otrzymanych pozyczek przedstawiony w nocie 32.2.

W biezgcym okresie zrefakturowano zakupione ustugi na spotki powigzane z poza grupy w kwocie 981 tys. PLN, koszty i przychody w
sprawozdaniu zostaty spersaldowane. Sprzedano ustugi finansowe na kwote 20 tys. PLN ( w 2016 r. 40 tys. PLN.)

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano
zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto 251 tys. PLN kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z

transakcji ze stronami powigzanymi oraz 18 tys. PLN przychodéw z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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32.7 Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym spoza Grupy Kapitatowej

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. . warto$¢ . warto$¢ warto$¢ ) warto$¢

Pozyczkobiorca X ; odpis . X . odpis -

pozyczki bilansowa pozyczki bilansowa
TOP SP Z O.0. (jedn.pozostate) 269 269 0 269 269 0
EURO-CENTER SP Z O.0. (jedn.pozostate) 115 115 0 115 115 0
ELVIRO SP Z 0.0.(jedn.pozostate) 795 795 0 795 795 0
JUST JEANS SP Z O.0.(jedn.pozostate) 961 961 0 960 960 0
Razem 2140 2140 0 0 2139 2139 0

Od udzielonych pozyczek spétki sg zobowigzana do zaptaty odsetek w wysoko$ci TOP SP Z O.0. 36 tys.PLN, EURO-CENTER SP Z 0.0. 34

tys.PLN, ELVIRO SP Z 0.0. 4 tys.PLN, JUST JEANS SP Z O.0. 5 tys. PLN. Na powyzsze odsetki dokonano odpisu w kwocie 79 tys. PLN.
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33. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

obejmuijg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienigznych mozna w

nastepujacy sposoéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 009 4270

Kredyty w rachunku biezgcym - -

2 009 4270

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 883 1473

Srodki ZFSS - -

Pobrane kaucje na zabezpieczenie akredytyw czynnych 883 1473

Srodki z dotacji UE EFS - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach

grupy przeznaczonej do zbycia ) )

2 009 4270

34. Transakcje niepieniezne

W biezgcym okresie Redan SA dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki zaleznej Top
Secret sp. z 0.0. 0 kwote 14 696 tys.PLN. Kwota 5 357 tys.PLN zostata skompensowana z
naleznosciami handlowymi a pozostata cze$¢ zostata pokryta aportem 100%udziatéw w spotce

Loger z.0.0.

Poza powyzszmi transakcjami oraz wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych
rozliczanych kompensatami w 2017 roku nie wystgpity inne jednorazowe, niestandardowe

transakcje niepieniezne.
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35. Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujacych przeptywy
pieniezne, ktére klasyfikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatkiem kapitatu wtasnego )

2016 Przep%ywy Spla.cone. Zmiany niepienigezne 2017
pieniezne zobowigzania
Wyceny i .
przemieszczenia Nowy leasing
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 1231 34 (989) 351 627
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 3184 6434 (8 843) 701 356 1832
Pozostate zobowigzania finansowe 71 (71) )
Razem 4 486 6 468 (8 843) (359) 707 2459
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36. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Szacunkowa wartos¢ inwestycji na 2018 r. to 1,6min zt.

Planowane sg wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury IT . Dodatkowo planowana sg inwestycje zwigzane z
zapleczem administracyjnym oraz logistycznym czesci modowej, ktére jest obstugiwane przez Redan. Zrédtami
finansowania dziatan inwestycyjnych beda srodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz srodki
z leasingu operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Redan SA majg zapewnione zrddta finansowania.

W konsekwencji zawartej umowy najmy na centrum logistyczne w todzi przyszte zobowigzania Redan SA z niej wynikajace
ksztattujg sie na nastgpujacym poziomie (i) zobowigzania do 12 mc — 1,9 min zt (w 2016 roku — 1,5 min zt) (i) od 1 roku do
5lat—7,7 min zt (w 2016 roku — 6,2 min z}) (iii) powyzej 5 lata do 10 lat — 9,6 mIn zt (w 2016 roku — 0,8 min zt).

37. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

37.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Poreczenia i gwarancje bankowe 3623 3471
Akredytywy 4241 4379
Gwarancje celne 2 000 2 000
9 864 9 850

37.2 Aktywa warunkowe
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Uzyskanie poreczen i gwaranciji (i) 2710 4 575

Redan otrzymat poreczenia od Top Secret sp. z 0.0. na otrzymane:

(i) pozyczki od Orix S.A (obecna kwota zadtuzenia to 0,5 min zt)

(i) limit gwarancyjny otrzymany od Banku Zachodniego WBK SA (kwota limitu 2,7 min zt). Top Secret sp. z 0.0. i Redan
SA sa réwniez dtuznikami solidarnymi umowy o limit akredytywy oraz kredyt w rachunku biezgcym zawarty pomiedzy HSBC
a obiema Spotkami na kwote 6,6 min USD. (umowy te opisane sg w nocie 23.1.)



38. Zdarzenia po dniu bilansowym
Ponizej lista zdarzen majgcych miejsce po dniu bilansowym a majgcych wptyw na sytuacje jednostki:
(i) 23.02.2018 zostat podpisany aneks do umowy o kredyt imortowy. Aneks wprowadza zmiang waluty wykorzystania i sptaty

kredytuw rachunku biezgcym. Dotychczasowy limit okreslony w USD w wysokosci 4 500 tys. USD zostat przewalutowany na
ztotowki w kwocie 15 307 tys. PLN.

(if) 06.03.2018 zostat ustanowiony zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych przez Redan SA akcjach imiennych,
uprzywilejowanych TXM SA na rzecz banku BZ WBK SA: na 1141660 akcjach jako dodatkowe zabezpieczenie umowy o
limit na gwarancje bankowe nr KO0117/15 zawartej w dniu 05.02.2015, na 4600000 akcji jako dodatkowe zabezpieczenie
umowy o multilinie nr KO0859/15 z dnia 30.07.2015, w ramach ktérej Bank otwiera akredytywy dokumentowe.

39. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w dniu 23

kwietnia 2018 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krolikiewicz |G’fc'>wny Ksiegowy
PODPISY CZt ONKOW ZARZADU
Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu

to6dz 23.04.2018
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