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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Seco/Warwick S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatowej Seco/Warwick S.A. (,,Grupa
Kapitalowa™), w ktérej jednostka dominujaca jest Seco/Warwick S.A. (,,Spétka”) z siedziba
w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
informacj¢ dodatkowa oraz dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie zMiedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.,

> Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014%).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewne¢trznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowe;j przez Zarzad Spétki obecnie
lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formufowaniu opinii biegtego rewidenta.
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W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymog6éw prawa iregulacji, wyrazane
sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakorczonego
dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyZszym nie wydajemy odre¢bnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia | Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na

(kluczowe sprawy badania)

zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznanie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku wyniosty
483,9 miliondéw ziotych.

Bioragc pod uwage rodzaj sprzedawanych
produktéw, zgodnie z wymogami MSSF,
przychody moga by¢ ujmowane ksiggowo na
bazie dwoéch réznych standardow  tj.
Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 11 ,Umowy o ustuge
budowlang” (,MSR 117) lub
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,,Przychody”.

Decyzja dotyczaca wyboru standardu wymaga
zastosowania profesjonalnego osadu Zarzadu

W

ramach badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Seco/Warwick dokonaliSmy oceny przyjetych
polityk rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
i prezentacji przychodéw ze sprzedazy pod katem
zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”).

Dla istotnych strumieni przychodéw:

udokumentowalismy dzialanie
zidentyfikowanych proceséw oraz ocenilismy
kluczowe mechanizmy kontrolne w Grupie;

dla wybranych kontroli przeprowadzilismy

testy zgodnosci;

: wi b’;’\fa na  ferminowosc wmowania | o 4, wybranych kontraktéw sprawdzilismy
przychodow. poprawnos¢ przyjetej metody ujmowania
W przypadku rozpoznania przychodéw przychodéw;

z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych
zgodnie z MSR 11, przychody zwigzane
zrealizacja  niezakonczonego  kontraktu
budowlanego sg ujmowane na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania realizacji umowy, ustalonego
jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do

zrealizowania zlecenia.

Rozpoznanie  przychodéw z  realizacji
kontraktéw budowlanych zostato uznane jako
kluczowe zagadnienie dla  badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z uwagi na fakt, ze wycena
kontraktéw budowlanych dokonywana jest
w oparciu o szereg szacunkéw bedacych
przedmiotem profesjonalnego osgdu Zarzadu,
a w szczegoOlnosci szacunkéw dotyczacych:

e kosztéow calkowitych kontraktu (suma
kosztéw poniesionych oraz szacowanych
do zakonczenia kontraktu), w tym rezerw
na gwarancje;

dla kontraktéw, ktorych przychéd jest

rozpoznawany w czasie, na wybranej probie

zlecen wykonaliSmy szczegélowe testy
wiarygodnosci  budzetéw kontraktowych,
ktore stanowily podstawg do wyznaczenia
stopnia zaawansowania oraz rozpoznania
przychodu;

wykonalismy procedury analityczne majace
na celu zidentyfikowanie kontraktéw dla
ktorych:

— wstrzymano naklady;

— rozpoznano strate;

— istotnie zmieniono planowany budzet
kosztowy kontraktu po dniu
bilansowym,;

— struktura poniesionych/planowanych
kosztéw istotnie odchylata sie od
sredniej na calym portfelu kontraktow.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i ujawnien w skonsolidowanym
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® pozostalego okresu realizacji zlecenia.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace przychodéw z
realizacji kontraktow budowalnych zostato
zamieszczone w nocie 15 , Kontrakty
dlugoterminowe” zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych

przychodéw ze sprzedazy.

Warto$¢ firmy - analiza utraty wartoéci

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 36 ,Utrata wartosci
aktywow” (,MSR 367), Zarzad
Seco/Warwick S.A. jest zobowigzany
do przeprowadzenia corocznego testu na
utratg wartosci firmy.

Test na utrate wartosci byl kluczowym
zagadnieniem badania ze wzgledu na saldo
wartosci  firmy, ktére jest istotne dla
sprawozdania finansowego. Proces dokonania
osadu przez Zarzad jest oparty na istotnych

W

ramach badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy, w odniesieniu
do przeprowadzonych przez Zarzad jednostki
dominujacej testow na utrate wartosci wartosci

firmy,

przeprowadzono  migdzy  innymi

nastgpujace procedury badania:

zrozumienie procesu przeprowadzenia testu
na utratg wartosci oraz oceng identyfikacji
osrodk6éw generujacych srodki pienigzne;
ocena poprawnosci modelu utraty wartosci
oraz jego zalozen;

* sprawdzenie poprawnosci matematycznej
zalozeniach i szacunkach takich jak strategia modelu  zdyskontowanych  przeplywow
spélki,  przyszle  przychody,  koszty pienigznych i uzgodnienie zrédlowych

i przeptywy pienigzne, $redniowazony koszt
kapitatu (,WACC™) oraz krafcowa stopa
wzrostu  (,KSW”), ktére sa zalezne od
oczekiwan w odniesieniu do przysziych
warunk6éw rynkowych i gospodarczych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace wartosci firmy oraz
przeprowadzonych testow na utrate wartosci
zostalo zamieszczone w nocie 12 , Wartosé
firmy” zalgczonego sprawozdania
finansowego.

danych do zatwierdzonych przez Zarzad
prognoz finansowych;

ocena racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych poprzez poréwnanie
aktualnych wynikéw do wczesniejszych
prognoz, obecnie zakontraktowanej
sprzedazy oraz budzetow kosztowych
istotnych projektow;

ocena racjonalnosci przyjetych szacunkéw
co do przysztych kontraktéw sprzedazy
zuwzglednieniem warunkéw rynkowych oraz
strategii Grupy;

oceng zastosowanego poziomu WACC oraz
KSW;

oceng przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci;

oceng adekwatnosci ujawnien w zakresie testu
na utratg¢ wartosci oraz analizy wrazliwosci.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zloZenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes$é sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oSwiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spotka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacjg o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzila takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrgbnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2018 roku
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