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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej EUROTEL S.A.

Sprawozdanie z badanie sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ EUROTEL (dalej ,Grupa Kapitatowa™), w ktdrej jednostkg
dominujacy jest EUROTEL S.A. z siedzibg w Gdarisku, ul. Myéliwska 21, na ktére skiada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 r., kidry po stronie

aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg A 114.035 tys. zi
3. sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 11.657 tys. zi,
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitaléw whasnych o 4.374 tys. =,
5. sprawozdanie z przeplywdw pienieinych wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienieznych
netto o 1.734 tys. zi,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢  Kierownika Jednostki Dominujgcej i o0s6b  sprawujacych nadzor za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Jednostki Dominujgce).

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdrg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz
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czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spekniato wymagania przewidziane w ustawie dnia 29
wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci (Dz.U. z 2018, poz.395), zwanej dalej ,,ustawg”.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowoéci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do

postanowieA:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz, U. z 2017 roku poz. 1089) (, ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaty nr 2014/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 .,

3) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegbtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek zainteresowania publicznégo, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE {Dz.U. UE L
158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagaijg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania | przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskal wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od
osgdu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
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nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownictwo Jednostki Dominujacej wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitaiowej ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Jednostki przez Kierownictwo lJednostki
Dominujgcej obecnie lub w przyszioéci.

Wyrazamy przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinit z badania.

Najbardzief znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy
stosowne procedury badania dotyczace tych ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta

procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia Zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

1. Utrata wartodci — Analiza utraty wartosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej EUROTEL na dzief
31.12.2017 r. zostaly wykazane wartoéci
niematerialne w kwocie 21.222 tys, zt
(stanowigce 18,6% skonsolidowanej sumy
bilansowej), na ktdre skiada sie gtéwnie wartos¢
firmy powstata w zwigzku z przejeciem przez
Jednostke Dominujgcg w latach ubieglych sieci
handlowych, stanowigcych zorganizowang czes$¢
przedsiebiorstwa (kwota 19.312 tys. Z).

Kwestia przeprowadzenia testu na utrate
wartosci byta przedmiotem naszych analiz ze
wzgledu na istotnos¢ pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz zlezonost
zagadnienia, w tymn takze ze wzgledu na
wrazliwos¢ wynikow testu na utrate wartosci w
wyniku przyjetych zalozen.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej, zgodnie z MSR
38, przeprowadza ocene przestanek utraty
wartosci na koniec kazdego roku obrotowego.

W ramach badania udokumentowali$émy nasze
zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci oraz ocenilismy identyfikacje
oérodka generujgcego srodki pieniezne, jak réwniez
dokonalismy przegladu testu na utrate wartosci i
jego zatozen.

W ramach procedur zastosowanych do oceny
prawidtowosci zastosowanego przez Jednostke
Dominujacg modelu utraty wartosci, zwrdcilismy
szczegblng uwage na tekie zagadnienia, jak:

1. ZaloZenia, ktére postuzyly Jednostce
Dominujgcej do zbudowania modelu oparte
gtéwnie na wykorzystaniu inflacyinego
wzrostu przychodow i statych kosztow,
przy ksztaltowaniu sie kosztéw zmiennych
{prowizji) na podstawie ich udziatu w
wartosci sprzedazy w roku 2017, oraz na
zastosowaniu Sredniej marzy na sprzedazy
towardw z roku 2017,

2. Sprawdzenie poprawnosci matematycznej

medelu zdyskontowanych przeplywow
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pienigznych i uzgodnienie z danymi
Proces oceny utraty wartosci przeprowadzony przekazanymi przez Zarzad Jednostki
przez Zarzad Jednostki Dominujacej oparty jest Dominujgcej do prognoz finansowych,
na zatozeniach i szacunkach zwigzanych ze 3. Oceng adekwatnosci przyjetych przez
strategig dziatania Jednostki Dominujacej, Zarzad prognoz finansowych, ktdre
uwarunkowaniach rynkowych a takie na postuzyly do kalkulacji testu na utrate
zatozeniach opartych o prognoze przyszlych wartosci we wczesniejszych okresach,
przychod6w, kosztow i przeplywSw pienieznych, 4. Poréwnanie zastosowanego WACC do
jak réwniez na sredniowazonym koszcie kapitatu wartosci rynkowych stosowanych w
(WACC), ktore sa uzaleznione od oczekiwan przypadku wycen przedsiebiorstw,
dotyczacych przysziych warunkéw rynkowych i 5. Ocene adekwatnosci ujawnient w zakresie
gospodarczych. Stopa wzrostu po okresie testu na utrate wartosci oraz analizy
prognozy nie byta brana pod uwage. wrazliwosci.
Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 r.,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 futego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji. wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.) i postanowieniami statutu

Jednostki Dominujgcej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatainosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z

dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce] sg
odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z

przepisami prawa.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, e jest ono zgodne zinformacjami zawartymi. w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie zlozenie
osSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu  z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Ponadlto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnoici Grupy Kapitatowej istotnych

znieksztaicen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa
odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami

prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ziozenia oéwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong
czeéC sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym oswiadczeniu informacie
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami

oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka Dominujgca zawaria
informacje okreslone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. a, b, g, j, k oraz iit. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim {,Rozporzgdzenie™).
Stwierdzamy takze, ze informacje okreSlone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych
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aspektach zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami oraz sg zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Data wydania opinii: Warszawa, 26 kwietnia 2018 r.
Dziatajacy w imieniu:
Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski | Wspéinicy
- AUDYT Sp. z 0.0,

6\ ; Qr V Warszawa, ul. Kaleriska 8
Q’

Nr ewidencyjny 2558

Beata Pytkowska
Beata Pytkowska Czionek Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nrew. 12391

Nr ew. 12391

10k Zarzqdn
vident nr 12381

Instytut Studidw Podatikowych Modzelewski | Wspélnicy AUDYT $p. 2 0.0.



