H E R Ku L Es z nami coraz wyzej

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Szanowni Paristwo, Akcjonariusze i Partnerzy Biznesowi,

W imieniu Zarzgdu Herkules S.A., mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Paristwu Skonsolidowany Raport
Roczny, podsumowujgcy wyniki finansowe i najwazniejsze wydarzenia 2017 roku dotyczgce Grupy
Kapitatowej Herkules.

Prezentowany okres stat pod znakiem bardzo dobrej koniunktury w branzy budowlanej. Zgtaszany
popyt na nasze ustugi w czesci dotyczqcej Zurawi wiezowych pozwolit nam maksymalizowac obroty i
rentownos¢ w tym segmencie. Udafto nam sie pozyskac¢ wiele duZych projektéw, ktdre umocnity
naszq pozycje lidera w tej branzy. Ogromnq dynamikq charakteryzuje sie przede wszystkim rynek
mieszkaniowy i niezaleznie od prestizowych obiektdw, jestesmy obecni na placach budow
praktycznie we wszystkich wiekszych miastach w Polsce. Jestem pewien, ze nasz zasieg nie bytby tak
widoczny, gdyby nie nasza ostatnia akwizycja kapitatowa — PGMB Budopol S.A., dzieki ktdrej
zwiekszylismy nasz potencjat maszynowy do blisko trzystu zurawi. Warto podkreslic, ze spotka ta, po
gtebokiej restrukturyzacji, juz po roku od przejecia wypracowata standing pozwalajgcy wyptacic
spdtce wiascicielskiej az 4 min zt dywidendy.

Odnotowalismy takze wzrosty w segmencie zurawi ggsienicowych, ktore udatfo sie ulokowac¢ na
budowach farm wiatrowych w krajach osciennych. Polski sektor produkcji czystej energii na skutek
zmiany rzqdowych priorytetow wciqz jest w gtebokiej stagnacji, co dla naszej branZy przejawia sie
nadpodazq mobilnego sprzetu diwigowego i stabilizacjq cen wynajmu na stosunkowo niskim
poziomie.

Wyzej opisana sytuacja dotkneta nasz dziat zurawi kotowych, ktory nie przynosi obecnie takich
efektow, jakich bysmy sobie Zyczyli. Mimo, Ze wykorzystanie tego typu sprzetu jest niezwykle
wszechstronne i nie ma charakteru wytgcznie budowlanego, to zdecydowanie trudniej jest nam
uzyska¢ w nim rentownosc¢ takq, jak chocby dwa lata wczesniej. Zta koniunktura w segmencie
energetyki wiatrowej byta takze przyczynq podjecia decyzji o stopniowym wygaszaniu dziatalnosci w
zakresie transportu ponadgabarytowego, ktory funkcjonowat w Herkules S.A. od ponad 10 lat.

W tym miejscu warto zaznaczy¢ kilkunastoprocentowy wzrost sprzedazy i trzystuprocentowy wzrost
rentownosci w dziale budownictwa telekomunikacyjnego. Jest to segment, ktdry przynosit od lat
dosc¢ stabilne przychody i marie, a w 2017 r. udato sie wypracowac¢ w nim interesujgce efekty.
Roéwniez nasza spotka Gastel Prefabrykacja S.A. dziatajgca na pokrewnych rynkach zdynamizowata
sprzedaz i poprawita rentownosc¢ w prezentowanym okresie. Sprawnos¢ operacyjna i doswiadczenie
zarowno powyzszego dziatu organizacyjnego, jak i spotki zaleznej bedq z pewnosciq pomocne
wkrotce przy realizacji jednego z najwiekszych zamowien publicznych, a mianowicie kolejowego
systemu fqcznosci ERTMS/GSM-R. Jako cztonkowie konsorcium pod przewodnictwem Nokia
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Solutions and Networks 29 marca br. podpisalismy ostateczng wiqgzqcq umowe na budowe sieci
tgcznosci na ponad 13 tys. km linii kolejowych w catym kraju. Naszym zadaniem bedzie produkcja i
montaz ok. 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztow (wiez) antenowych razem z kontenerami
instalacyjnymi do rozlokowania infrastruktury IT. JesteSmy przekonani, Ze realizacja tak ambitnego i
rozbudowanego zamowienia stanowi etap milowy w historii naszego rozwoju, a jednoczesnie
zwieksza szanse na pozyskiwanie w kolejnych latach podobnych specjalistycznych kontraktow.

Patrzgc na ubiegty rok warto zwrdci¢ uwage rowniez na inwestycje sprzetowe Herkules S.A., a
przede wszystkim na realizacje planowej wymiany zurawi kotowych. Dzieki owocnej wspotpracy z
czotowymi producentami tych maszyn i niezwykle korzystnym warunkom dostaw w okresie objetym
prezentowanym sprawozdaniem pozyskaliSmy 7 zurawi w klasach udZwigu od 100 t do 220 t o
tgcznej wartosci blisko 27 min zt. To inwestycja nie tylko w sprzet, ale tez w innowacyjnosc,
dywersyfikacje i jakos¢ swiadczonych ustug oraz bezpieczeristwo naszych pracownikow i
kontrahentoéw.

Rok 2017 to takze istotne wyzwanie zwigzane z naszq spotka zaleznq Viatron S.A., ktdra utraciwszy
w wypadku swdj podstawowy Zuraw, zmuszona zostata okresowo zawiesic¢ dziatalnos¢ i otworzyta
postepowanie restrukturyzacyjne. Sytuacja ta miata istotny wptyw na skonsolidowany wynik Grupy
Kapitatowej Herkules, ktdra utworzyta odpis aktualizujgcy catkowitq wartosc inwestycji w gdyriskg
spdtke na kwote niespetna 5 min zt oraz zmuszona byta ujgé w koszty okresu aktywowane wczesniej
wydatki inwestycyjne w pozyskanie rynku skandynawskiego, co obnizyto ten wynik o kolejne 1,4 min
zt. Inne niekorzystne ubiegtoroczne zdarzenie to problemy Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia, ktore
sprawity, Ze Herkules S.A. musiata utworzy¢ w minionym roku odpis aktualizujgcy naleznosci od
spdtek tej grupy na prawie 1 min zt.

Opisane wyzej zdarzenia sq przyczynq spadku skonsolidowanego wyniku netto w relacji do okresu
poprzedzajgcego, niemniej jednak warto wskazaé na korzystng sytuacje pfynnosciowq Grupy
Kapitatowej, a zwtaszcza spotki dominujgcej, ktora wyptacita dywidende z zysku 2016 roku w kwocie
prawie 7 min zt i przeprowadzita skup akcji za ponad 10 min zt zachowujgc bezpieczeristwo i
elastycznos¢ finansowq.

W imieniu catego Zarzqdu Herkules S.A. pragne podziekowac personelowi spotki dominujgcej oraz
spdtek zaleznych za ciezkq prace, a takze wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady
Nadzorczej za okazane zaufanie i wsparcie.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie ze Skonsolidowanym Raportem Rocznym Grupy Kapitatowej

Herkules za rok 2017.
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