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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Herkules S.A

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego roczmego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej, w ktérej jednostksa dominujaca jest Herkules S.A z siedziba w Warszawie, ul
Annopol 5, na ktére skiadajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci grupy kapitatowej a takze informacje
dodatkowe i objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujgcej. Zarzad jednostki
dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  niezawierajacego  istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujgcej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniemn bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatlowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach™),

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje¢ Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/2014™),

3} Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pézn. zm. w zwiazku z uchwalg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w
sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacy pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajagcego nasza opinig.
Wystarczajaca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane
za istotne, jezeli mozZna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowoséci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujgcej wartoéci
szacunkowych, jak rowniez oceng og6lnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownoéci grupy kapitalowej ani
efektywnosci Iub skutecznoéci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu andytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych wskiad grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy uslug
niebgdacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. ! Rozporzgdzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;j.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwala nr 2/2017/E z
dnia 26 lipca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowej, dla ktérej
Jjednostka dominujgcy jest Herkules S.A. badamy po raz pierwszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiescili§my réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko oraz
najwainiejsze spostrzeienia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka

Badanie skonsolidowanego sprawozdania Przeprowadzili§my nast¢pujgce procedury
finansowego po raz pierwszy badania:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok - uzyskalismy kluczowe informacje o

zakoriczony 31 grudnia 2017 roku bylo pierwszym | jednostce dominujace;j oraz spétkach
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przeprowadzonym przez nas badaniem rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgcq
jest Herkules S.A.

Dla osiggnigcia celu badania niezb¢dne byto m.
innymi uzyskanie podstawowych informacji na
temat wielkosci i zakresu dzialania grupy
kapitalowej, struktury organizacyjnej, specyfiki
dziatalnosci.

Badanie wymagato przeprowadzenia szeregu
dodatkowych procedur dla zrozumienia ryzyk
zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia,
wystepujacych w grupie kapitalowej mechanizméw
kontrolnych, przyjetych rozwiazan wplywajacych
na sprawozdawczo$é finansowa.

W ramach pierwszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w
ktdrej jednostka dominujacy jest Herkules S.A.
niezbedne bylo takze przeprowadzenie
dodatkowych procedur w zakresie ustalenia, czy
stany poczatkowe nie zawierajg znieksztalcen, ktdre
istotnie wptywatyby na sprawozdanie finansowe za
rok 2017 oraz czy stany poczatkowe ustalono na
podstawie tych samych zasad /polityki/
rachunkowosci co dane za rok biezacy.

zaleznych od Zarzadu jednostki dominujacej
oraz przeprowadziliSmy szereg spotkan z
personelem odpowiedzialnym za
sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

- dokonali$my analizy i oceny polityki
rachunkowosci jednostki dominujacej i
Jednostek zaleznych oraz sposobu wyceny i
ujecia istotnych pozycji sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej, w tym wartosci
szacunkowych,

- zapoznali$my si¢ z wdrozonymi w
Jjednostce dominujacej i jednostkach
zaleznych mechanizmami kontrolnymi i
oceniliémy skutecznos$¢ ich dzialania,

- skontaktowali$my si¢ z kluczowym
bieglym rewidentem przeprowadzajacym
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej za rok
poprzedzajacy w celu uzyskania informacji o
istotnych zagadnieniach wystepujacych
podczas przeprowadzonego przez niego
badania,

- dokonali$my analizy i oceny istotnych
pozycji bilansu otwarcia w spétkach
podlegajacych konsolidacji pod katem ich
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2017.

Prawidlowos¢ rozpoznawania przychodow

W ramach prowadzonej dziatalnosci spétka
dominujaca i sp&tki zalezne wykonuja gldéwnie
ustugi wynajmu Zzurawi réznego rodzaju i dZwigdw
dla budownictwa oraz prowadza produkcje
prefabrykatéw oraz wykonujg roboty budowlano —
montazowe. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 grupa kapitalowa
wykazuje przychody w kwocie ok. 129 min
zlotych.

Spotki tworzace grupe kapitalowa rozpoznajg i
prezentuja przychody ze sprzedazy w oparciu o
MSR 18 — Przychody oraz na podstawie przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

W spétkach grupy kapitalowej przychody z
realizacji uméw o ustugi wynajmu oraz inne ustugi
sg ustalane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania danej umowy i poniesionych
kosztéw z uwzglednieniem naleznej marzy. Stopien

W zakresie rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy oraz zwigzanymi z realizacjg
uméw kosztami przeprowadzili$my
nastepujace procedury:

- dokonalismy analizy i oceny polityki
rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
przychodéw ze sprzedazy oraz
przypisywania kosztéw do okresu
sprawozdawczego,

- przeprowadziliSmy w jednostce
dominujacej oraz jednej ze spilek zaleznych
analiz¢ znaczacych uméw o wykonanie ustug
i poréwnali$my postanowienia tych uméw z
wysokoscig kwot rozpoznanych jako

przychody ze sprzedazy,

- przeprowadziliémy w jednostce
dominujgce] oraz jednej ze spdlek zaleznych
analiz¢ poprawnosci stosowanej metody
rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy,
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zaawansowania jest mierzony jako proporcja

kosztéw poniesionych do calosci szacowanych przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowe

kosztéw umowy. Koszty zwigzane z umowa ujmuje Lo .
si¢ jako koszty okresu, w ktérym zostaly va?;;sg objetym badaniem oraz w roku

poniesione.

- dokonali§my analizy poréwnawczej

Spélki rozpoznaja przychody na kazdy dzien
bilansowy. Wobec skali przychodéw w roku
obrotowym oraz istotnej ilo$ci ustug rozpoczetych
na dzien bilansowy, rozpoznawanie przychodéw
moze by¢ obarczone ryzykiem znieksztatcenia
wartosci (dokladnosci) przychoddw oraz
rzyporzgdkowania do wladciwego okresu.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 rokun, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi grupe kapitalows przepisami prawa
1 postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitalowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitalowe;
spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w §wietle naszej wiedzy o
grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzili$my w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majgcymi  zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o grupie
kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej istotnych znieksztatcer.

Opinia na temat ofwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki dominujgcej oraz czlonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong
czg$¢ sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej, zawarl w tym oéwiadczeniu informacije
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okre§lonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujgca zawarla
informacije okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pozn. zm) (,,Rozporzqgdzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia [/ub Regulaminu] zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Antoni Kiersnowski
Nr w rejestrze 6423)

Kluczowy Biegly Rewident

Dzialajacy w imieniu:

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Firma audytorska wpisana
na list¢ pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2018 roku
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