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Sprawozdanie biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A.
z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowe],
w ktérej jednostkg dominujacq jest Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 (zwana dalej:
»Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziedn 31 grudnia 2017 roku, ktéry po stronie aktywéw

i pasywow zamyka sie suma 3937 757 tys. z,
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 275 428 tys. 28,

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych
o kwote 298 914 tys. zt,
5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 211 858 tys. zt.
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

{,.skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktérej jednostka dominujgca jest Stalprodukt S.A. (”Jednostka dominujaca”) (,Grupa”) zawierajace
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace ,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dziefi 31
grudnia 2017 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 26
kwietnia 2018 r.
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Sprawozdanie biegltego rewidenta

2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdah
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy
za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego

znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Diugotrwate aktywa finansowe stanowig 44,92%
sumy aktywow Spotki.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka dokonuje
odpisdw rzeczowych aktywéw trwatych, jezeli
doszto do utraty wartodci. Zasady polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania odpiséw
aktualizujgcych wartosci aktywéw oraz informacje
dodatkowe do te] pozycji bilansu zostaty
przedstawione w nocie nr 2 oraz w notach
dotyczacych poszczegdlnych typdéw aktywow.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko istotnego
znieksztatcenia z wuwagi na wage aktywdéw
finansowych w majatku Spétki.

Nasze procedury obejmowaty

- ocene zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci dotyczacej ujmowania odpiséw
aktualizujgcych aktywa, ktére utracity wartosé
z odpowiednimi standardami,

- zrozumienie i ocene S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej procesu inwentaryzacji,
identyfikacji przestanek utraty wartosci aktywow,

- testy analityczne i szczegétowe
wiarygodnosci w powigzaniu z
zrédtowa i wyjasnieniami,

testy
dokumentacjg

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
korekty.
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Sprawozdanie biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy cynku

Uzyskiwane przez Grupe przychody w sposéb
istotny uzaleznione s od ksztattowania sie cen w
giownym segmencie przychodéw tj. sprzedazy
Cynku. Segment Cynku stanowi 57,3% przychodéw

Nasze procedury obejmowaty

- zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej procesu inwentaryzacji,
identyfikacji ryzyka w zakresie ksztattowania sie cen
cynku,

oraz 83,0 skonsolidowanych wynikéw dla

segmentow. - analize stosowanej przez Spétke polityke

zabezpieczeni przed nagtymi zmianami ceny cynku,
W zwigzku z powyzszym uznali$my powyzszy obszar

za istotny dla sytuacji ekonomicznej Grupy. - analize kompletnosci ujawnien w zakresie ryzyka

ekspozycji na zmiane ceny cynku,

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawniliémy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
korekty.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujacymi
Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej
uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za oceng zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane
w ustawie z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2017 r., poz.
2342). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

x
[ 2 L V] l“d

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 3



Sprawozdanie biegtego rewidenta

‘..@ Stnlprodukt 5N z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztafcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosdci oraz zasadno$¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawal w znaczacg watpliwos¢ zdolno$é Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinig. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajag publicznego
ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, wustalimy, Zze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

. Accord’'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2017 r. (,Sprawozdanie z dziatalnoéci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong czeicia tego sprawozdania oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. (,,Raport roczny”) (razem ,inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informagji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
si¢ z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespéjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosdci Grupy uzyskalismy przed data niniejszego sprawozdania z badania, a Raport
Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorcza Jednostki dominujace;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 92 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin. zm.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
jaze nie stwierdzilimy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. cf, h oraz lit. i tego
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Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sq zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego STALPRODUKT S.A. uchwatg nr 34/X/2017 Rady
Nadzorczej STALPRODUKT S.A. z dnia 19 maja 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Spétki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez 4
(cztery) kolejne lata.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawiali niezalezni
od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2017 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegltych Rewidentow.

Zgonie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie swiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktére s3 zabronione przepisami art.136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust.1
rozporzadzenia 537/2017.

Andrzej Waskow
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Biegly Rewident nr{13332

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.

ul. Grabiszynriska 241, 53-234 Wroctaw

Firma audytorska uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 roku
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