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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Za okres Za okres
od 01.01.2017 o0d 01.01.2016
Nota do 31.12.2017 do 31.12.2016

(badane) (badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6749 10 596
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 11.1 6749 10 596
Koszty wlasne sprzedazy (44) (84)
Koszty wiasne ustug wynajmu (44) (84)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 705 10 512
Koszty sprzedazy (50) (190)
Koszty ogdlnego zarzadu (5224) (6 893)
Koszty handlowe (57) (102)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1374 3327
Pozostate przychody operacyjne 11.2 649 186
Pozostate koszty operacyjne 11.3 (3434) (755)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (1411) 2758
Przychody finansowe 114 38 6
Koszty finansowe* 11.5 (242 383) (110 054)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (243 756) (107 290)
Podatek dochodowy 12 117 (237)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (243 639) (107 527)
Zysk (strata) netio z dziatalnosci zaniechanej - (9 864)
Zysk (strata) netio za rok obrotowy (243 639) (117 391)

* wartos¢ za rok 2016 zostata skorygowana po uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
4
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017
(badane)

Za okres
od 01.01.2016
do 31.12.2016
(badane)

Zysk / (strata) netio okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netio podlegajace przeklasyfkowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

(243 639)

(117 391)

Inne calkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres

(243 639)

(117 391)

Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

(243 639)

(3,25)

(3,25)

(3,25)

(3,25)

(117 391)

(1,56)

(1,43)

(1,56)

(1,43)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.

5
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Aktywa (badane) (badane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 267 241 507 902
Warto$ci niematerialne 18 82 138
Rzeczowe aktywa trwate 16 577 1184
Warto$¢ firmy - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych* 21 265 354 505730
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 468 1
Naleznosci diugoterminowe - 2
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 760 847
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.3 683 464
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 383
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7435 5862
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 4 968 3137
Inne aktywa 23 326 333
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 7 4
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 24 2134 2388
Aktywa razem 274 676 513764

* wartos¢ na dzien 31.12.2016 roku zostata skorygowana po uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
6
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pasywa (badane) (badane)
Kapitat wlasny 232 619 476 257
Kapitat podstawowy 26.1 15 005 15005
Kapitat zapasowy 412777 627 119
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (195 163) (165 867)
Zysk (strata) z lat ubieglych 48 476 (48 476)
Zysk (strata) netio biezacego roku* (243 639) (117 391)
Zobowigzania 42 057 37 507
Zobowigzania dtugoterminowe 26 205 27 648
Dtuzne papiery wartosciowe 27 3167 6719
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17.3 52 459
Pozostate zobowigzania finansowe 17.3 21378 20433
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22.2 20 37
Pozostate rezerwy diugoterminowe 29 1588 -
Zobowigzania krotkoterminowe 15 852 9 859
Krétkoterminowe kredyly i pozyczki 28 102 1100
Diuzne papiery wartosciowe 27 3700 2520
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 30.1 2481 1763
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17.3 397 515
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutlu podatku VAT 804 21
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 123 400
Pozostate zobowigzania podatkowe 30.2 26 41
Rezerwy krotkoterminowe 29 663 563
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30.2 7 556 2746
Pasywa razem 274 676 513 764

* warto$¢ na dzien 31.12.2016 roku zostata skorygowana po uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.

7



~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Okres zakonczony Okres zakofczony

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutio (243 755) (117 154)
Korekly o pozycje 2618 2782
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 28 8
Amortyzacja 11.7 576 586
Przychody z tytutu odsetek 11.4 (38) (6)
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 11.5 2052 2194
Korekty kapitatu obrotowego 5531 9465
Zmiana stanu rezerw 1671 560
Zmiana stanu naleznosci 25.2 (2021) 3 556
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 25.2 5881 5984
Zmiana stanu innych aktywéw i dfugoterm. rozliczery migdzyokresowych 25.2 - (635)
Podatek dochodowy zaptacony (424) (63)
Inne korekty (254) (67)
Odpis z tytutu utraty warto$ci certyfikatow i udziatdw w jednostkach zaleznych* 21 240 376 117 461
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4092 12 424
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpltywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1 57
Wplywy z aktywow finansowych (weksle) - 59
Odsetki ofrzymane 31 4
Wydatki na aktywa inwestycyjne - (41)
w jednostkach powigzanych (weksle) - (41)
Wydatki na $rodki rwate - (5)
Wptata na poczet udziatdw w spétce Syngrapha - (5)
Sprzedaz udzialow w spétce Syngrapha - 5
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32 74
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek - -
Splaty kredytow i pozyczek (997) (3126)
Wykup i ptatnosci odsetek od obligacji (3071) (6442)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (weksle) 397 1378
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (264) (278)
Splaty z tyt dluznych papieréw wartoSciowych (35) (3872)
Odsetki zaptacone (151) (167)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4121) (12 507)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych iich ekwiwalentdw 3 9)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym 3 9)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 13
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 4

* W 2016 roku dokonano aktualizacji wartosci aktywow finansowych w postaci certyfikatow inwestycyjnych Sowiniec FIZ i udzia-
téw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0., ktérej skutki odniesiono na wynik finansowy w wysokosci 117.461 tys. PLN. W 2017 roku

kwota aktualizacji wynosita 240.376 tys. PLN. Szczegdty opisano w nocie 21.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Kapitat  Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2016 roku (badane) 15 005 804 061 (225 418) 593 648
Rozliczenie wyniku 2015 roku - (176 942) 176 942 -
Catkowity dochéd netio za okres sprawozdawczy™ - - (117 391) (117 391)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane) 15 005 627 119 (165 867) 476 257
Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2017 roku (badane) 15 005 627 119 (165 867) 476 257
Rozliczenie wyniku 2016 roku** - (165 867) 165 867 -
Rozliczenie wyniku za lata ubiegte - (48 476) 48 476 -
Catkowity dochoéd netio za okres sprawozdawczy - - (243 639) (243 639)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane) 15 005 412 777 (195 163) 232 619

* warto$¢ na dzien 31.12.2016 roku zostata skorygowana po uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

** wartos¢ zgodnie ze sprawozdaniem za rok zakorniczony dn. 31.12.2016 roku, przed uwzglednieniem korekty btedu opisanej w

nocie nr 4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodline

Sprawozdanie finansowe Spétki ,Czerwona Torebka” Spdtka Akcyjna obejmuje rok zakornczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

.,Czerwona Torebka” Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
Z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spoétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka” S.A.

Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 24.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 0000292312.

Spoitce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego. Wigkszoéoiowy
pakiet akcji Spotki (bezposrednio i posrednio) znajduje sie w posiadaniu Pana Mariusza Switalskiego
wraz z rodzing (struktura akcjonariatu opisana jest w nocie 26.1.3).

2.  Skiad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzgdu Spéitki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
Maciej Szturemski — Prezes Zarzadu
Tomasz Jurga — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym zaszty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 19 pazdzierni-
ka 2017 r. uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki ,Czerwona Torebka” spétki
akcyjnej odwotano Pana Henryka Jaskule z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz powotano
Pana Grzegorza Wierzbickiego na cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. Pan Krystian Czarnota zlozyt oSwiadczenie o rezygnaciji z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spdtki, tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w jej sktad wcho-
dzg: Pan Mariusz Switalski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej; Pan Wiestaw Michalski — Sekretarz
Rady Nadzorczej; Pan Mateusz Switalski — Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Grzegorz Wierzbicki -
Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia
2018 roku. Spotka sporzgdzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku, ktére dnia 27 kwietnia 2018 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikaciji.

4. Zmiana szacunkow i korekta btedéw

W trakcie badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. Spétka do-
konata korekty btedu dotyczgcego wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych wynikajacego ze zmia-
ny podejscia niezaleznych rzeczoznawcéw do wyceny spoétek zaleznych/portfelowych Sowiniec FIZ.

10



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
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Korekta wartosci inwestycji zaleznych Spotki (w postaci certyfikatow inwestycyjnych Sowiniec FIZ i
udziatéw w spotce Czerwona Torebka Sp. z 0.0.) zostata btednie dwukrotnie ujeta (raz poprzez retro-
spektywne wprowadzenie jej do sprawozdania za okres poréwnawczy, drugi raz poprzez uwzglednie-
nie jej w odpisie z tytutu utraty wartosci certyfikatow inwestycyjnych FIZ i udziatébw w Czerwona Toreb-
ka Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2016 r.).

Opisang powyzej korekte wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych (w postaci certyfikatow inwesty-
cyjnych Sowiniec FIZ i udziatéw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0.) wprowadzono w sposob retrospek-
tywny doprowadzajgc dane za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016 r. do poréwnywalnosci. Ponizej
zaprezentowano wptyw powyzszej korekty na Sprawozdanie z sytuacji finansowej, Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw oraz Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spétki.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2016

Dane ujete w
sprawozdaniu
finansowym za rok

Dane ze sprawozdania
finansowego za rok ; Kwota korekty

2016 2017
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 459 426 48 476 507 902
Inwestycje w jednostkach zaleznych 457 254 48 476 505 730
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5862 - 5862
Aktywa razem 465 288 48 476 513 764
Pasywa
Kapitat wlasny 427 781 48 476 476 257
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (214 343) 48 476 (165 867)
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych (48 476) - (48 476)
Zysk (strata) netio biezacego roku (165 867) 48 476 (117 391)
Zobowigzania 37 507 - 37 507
Zobowigzania dlugoterminowe 27 648 - 27 648
Zobowigzania krotkoterminowe 9 859 - 9 859
Pasywa razem 465 288 48 476 513 764
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2016

Dane ze sprawozdania
finansowego za rok
2016

Kwota korekty

Dane ujete w
sprawozdaniu
finansowym za rok

2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 596 - 10 596
Koszty wilasne sprzedazy (84) - (84)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 512 - 10 512
Zysk (strata) ze sprzedazy 3327 - 3327
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2758 - 2758
Przychody finansowe 6 - 6
Koszty finansowe (158 530) 48 476 (110 054)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (155 766) 48 476 (107 290)
Podatek dochodowy (237) - (237)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (156 003) 48 476 (107 527)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (sfrata) netto z dziatalnosci
zaniechanej (utrata wartosci certyfikatow) (9 864) - (9 864)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (165 867) 48 476 (117 391)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok 2016

Dane ujete w
sprawozdaniu
finansowym za rok

Dane ze sprawozdania
finansowego za rok  ; Kwota korekty
2016

2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) bruto (165 629) 48 476 (117 154)
Korekty uzgadniajgce wynik brutto do
przeplywow pienieznych netto 2782 - 2782
Korekty kapitatu obrotowego 9465 - 9 465
Podatek dochodowy zaptacony (63) - (63)
Inne korekty (67) - (67)
Odpis z tytutu ufraty wart. inwestycji w jedn.
zalezne 165 936 (48 476) 117 461
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 12 424 - 12424
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 74 - 74
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (12 507) - (12 507)
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow (9) - (9)
Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych,
w tym 9) - (9)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 - 13
Srodki pienigzne na koniec okresu 4 - 4

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoiki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Istothne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
I szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii, oszaco-
wan i zatozen, ktére wpltywajg na sume dochoddéw, wydatkéw, aktywdw i zobowigzan a takze ujawnie-
nie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosé co do
tych zatozeh i ocen moze prowadzi¢ do wprowadzenia istotnych korekt aktywéw lub/i zobowigzan w
przysztych okresach.
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Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowej Spdiki, kierownictwo dokonato nastepujacych ocen, ktére w
najbardziej znaczacy sposob wptynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Sprzedaz Magus SA w upadtos$ci uktadowej

W dniu 17 lipca 2017 r. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sowiniec (,Sprzedajgcy I”) i spétka ,Szdsta
Czerwona Torebka spétka akcyjna” sp.k. (,Sprzedajgcy II”) jako wtasciciele 100% akcji spotki Magus
S.A. w upadtosci uktadowej zawarty z Merlin Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Kupujacy”)
umowe objecia akcji zwyktych imiennych serii H (,Umowa”) w Merlin Group S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci przeniesienia na Kupujgcego 18 577 (osiemnascie tysiecy pie¢set siedemdzie-
sigt siedem) akcji spotki Magus, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spoétki oraz gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu spotki. Warto$¢ wkladu niepienieznego zostata ustalona w oparciu 0 wycene war-
tosci godziwej 100% kapitatow wilasnych Magus sporzadzong na dzien 31 marca 2017 r.
na kwote 14 067 522,28 PLN (stownie: czternascie miliondw szes¢dziesigt siedem tysiecy piecset
dwadziescia dwa ztote 28/100 PLN). Na podstawie Umowy Sprzedajacy | objat 13 357 030 (trzynascie
milionow trzysta pie¢dziesigt siedem tysiecy trzydziesci) akcji imiennych serii H, natomiast Sprzedaja-
cy Il objat 462 970 (czterysta szescdziesiat dwa tysigce dziewiecset siedemdziesiat) akcji imiennych
serii H w podwyzszonym kapitale zakladowym Kupujacego, przy czym podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego Kupujacego nastgpito w ramach kapitatu docelowego. Realizacja transakcji opisanej powyzej
stanowita pewien etap w ramach dziatan reorganizacyjnych dotyczacych Grupy Kapitatowej Czerwona
Torebka.

Sprzedaz spoftki zaleznej Matpka SA

W dniu 8 maja 2015 roku zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce, dotyczagce umowy sprze-
dazy Malpka S.A., wymienione w komunikacie Spétki numer 20/2014 z dnia 23 grudnia 2014 roku.
Spotka oraz spoiki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy - jako
sprzedajgcych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki Forte-
am Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu zmianie ulegta definicja Transakcji, przez ktdrg nalezy rozumiec tgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupuja-
cego,

b) sprzedaz akcji spotki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spétki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spotki na rzecz Enaville, wraz
z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

W odniesieniu do kwoty gtdéwnej naleznosci z tytutu zapfaty ceny sprzedazy za akcje Matpka S.A.
Zarzad Spéiki, w oparciu o wiedze posiadang na moment publikacji niniejszego sprawozdania finan-
sowego, uznat, ze zachodzg przestanki do objecia jej dodatkowym odpisem (do wysokosci 100% catej
naleznosci) poza tym, ktérego dokonano w okresie poréwnawczym (szczegoéty nota nr 20 w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016). Wielko$¢ odpisu obcigzajgca wynik finan-
sowy biezgcego okresu wyniosta 232.661 tys. PLN (226.451 tys. PLN naleznos¢ gtéwna, 6.210 tys.
PLN odsetki). Zarzad zwraca uwage, iz dokonany odpis aktualizujgcy naleznos¢ za akcje Matpka S.A.
nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spétki. Objecie przez Spoétke akcji Matpka S.A. na-
stgpito w efekcie podjetej w dniu 24 lipca 2013 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 21.785.991 akgciji serii
F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, ktére zostaty pokryte przez wklad niepieniezny w postaci
100% akcji zwyktych imiennych Matpka S.A. serii A w liczbie 25.873.500 sztuk. Odpis ten nie bedzie
miat réwniez wptywu na biezgcg ptynnos¢ finansowa.
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Leasing operacyjny — Spotka jako wynajmujgcy

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Spotka ocenita na dzien bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartosci posiadanych inwestycji w jed-
nostki zalezne. Przyjete zasady oceny opisano w nocie 9.8 oraz 21.1.

Podatki

W przypadku podatkdw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ztozonych przepiséw
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i terminéw przysztego dochodu do opodatko-
wania. Spotka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych konsekwencji kontro-
lifaudytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta jest na réznych
czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie z poprzednich
kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe. Réznice w in-
terpretacji moga powstawac na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci od warunkow
dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spotki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocz-
nie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych sza-
cunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego i jest
przedstawione w zilotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysig-
cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 roku wykazuje nadwyz-
ke zobowigzah krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 8.417 tys. PLN, ktéra wyni-
ka w gtéwnej mierze z przypadajgcych na 31 marca 2018 roku i 30 wrzeénia 2018 roku ptatnosci od-
setek i czesciowych rat wykupu obligacji (3.700 tys. PLN) oraz zobowigzan finansowych do jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Czerwona Torebka (8.981 tys. PLN) i powigzanych (210 tys. PLN). W
dniu 29 marca 2018 r. Czerwona Torebka S.A. dokonata ptatnosci z tytulu odsetek od obligacji i cze-
sciowych rat wykupu w kwocie 1.786 tys. PLN. Splate pozostatych zobowigzan z tytutu odsetek oraz
czesciowych rat wykupu obligacji Zarzad planuje dokonaé¢ ze srodkéw pozyskanych w wyniku realiza-
Cji przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy (Rep. A 9874/2017) nieruchomosci gruntowej wcho-
dzgcej w sktad ,banku ziemskiego” Grupy Czerwona Torebka. Ponadto w dniu 28 lutego 2018 roku
Spotka sptacita cze$¢ zobowigzan wobec ,Czerwona Torebka S.A.” Sp. k. oraz ,Jedenasta — Czerwo-
na Torebka S.A.” Sp. k. w kwocie 3.698 tys. PLN. Pozostate zobowigzania do jednostek wewnatrzgru-
powych i powigzanych mogg zostaé sptacone w dowolnym momencie.

Spotka z racji charakteru spotki holdingowej prowadzi dziatalno$¢ operacyjng wytgcznie w ramach
Grupy Kapitatowej. Podobnie jak w latach poprzednich wazne zrédto finansowania dziatalnosci Grupy
bedzie stanowita regularna sprzedaz nieruchomosci. W ocenie Zarzadu, podobnie jak w minionych
okresach, transakcje sprzedazy nieruchomosci, ktére sg jednym z najwiekszych pod wzgledem warto-
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$ci aktywem Grupy, bedg miaty pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne. Zdaniem Zarzadu nalezace
do Grupy nieruchomosci (w tym m.in. zgromadzony w poprzednich latach znaczgcy bank ziemski)
stanowig wystarczajgce zaplecze majgtku mozliwego do sprzedazy i zapewniajgcego ptynnos¢ Grupy.

W dniu 17.07.2017 roku dokonano sprzedazy 100% akcji Magus S.A. w upadtosci uktadowej (szcze-
goty transakcji opisano w nocie nr 9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
2017). W ocenie Zarzadu przeprowadzona transakcja bedzie miata pozytywny wplyw na ptynnosé
Grupy. Wynik na dziatalnosci tej spotki zaklasyfikowano do dziatalnosci zaniechanej zgodnie z zapi-
sami MSSF 5. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z sytuacji finansowej, dane finansowe
Magus S.A. na dzieh 31 grudnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odrebnych pozycjach jako Gru-
pa aktywow oraz Grupa zobowigzan zwigzane z dziatalnoscig zaniechana.

Bioragc pod uwage powyzsze Zarzad Spoiki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, w zwiazku z czym sporzgdzit niniejsze sprawoz-
danie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co naj-
mniej 12 najblizszych miesiecy.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie Euro-
pejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) ktore obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

7.3. Zmiany dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2016 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obo-
wigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Rada MSR uszczegétowita zasady ujmowania akty-
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia przez jednostke niezreali-
zowanych strat oraz kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych koniecznych, by ujgé aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego; Zmiana standardu nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spaoiki,

+ Zmiana MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — zmieniony standard wymaga od jed-
nostek ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany
zadtuzenia jednostki (j. zmiany zaciggnietych pozyczek i kredytéw),

* Zmiany MSSF 12 — doprecyzowano, ze ujawnienia dotyczgce udziatdw w innych jednostkach wy-
magane tym standardem obowigzujg rowniez wtedy, gdy udziaty te sg zaklasyfikowane jako przezna-
czone do zbycia zgodnie z MSSF 5; Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki, gdyz nie zakwalifikowata ona udziatéw jako przeznaczone do zbycia.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

+ MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego zatwierdzony przez UE. Spoétka dokonata analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozda-
nie finansowe. Do tej pory Spoétka posiadata wytgcznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i
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naleznosci”. Zgodnie z nowym standardem wszystkie bedg kwalifikowane jako wyceniane w zamorty-
zowanym koszcie. Ta zmiana nie wptynie na warto$¢ aktywoéw Spétki oraz jej wynik finansowy. Na
sprawozdanie finansowe Spoétki wptyng zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka kredytowe-
go. Spodtka zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Gdyby
zostat on zastosowany do sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017, wysokos¢ nalezno-
Sci bylaby nizsza od zaprezentowanej o 0,5 tysiecy ziotych.

+ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — przejsciowy standard dotyczacy rachunko-
wosci sald wynikajgcych z dziatalnosci opartej na cenach regulowanych. Ma zastosowanie jedynie do
jednostek przyjmujacych MSSF po raz pierwszy, ktére stosujg MSSF 1 i prowadzg dziatalno$¢ opartg
na cenach regulowanych — nie zostanie zatwierdzony przez UE,

* MSSF 15 ,Przychody z tytulu umoéw z klientami” — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — zatwierdzony przez UE. Spétka dokona-
ta analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe. Jej wyniki wskazujg na to, ze ujmowanie
przychodoéw oraz wyniki Spoétki nie zmienig sie istotnie.

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednost-
kach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ MSSF 16 ,Leasing” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — zatwierdzony przez UE. Nowy standard regulujgcy umowy leasingu
(w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowa definicje leasingu. Znaczgce zmiany dotyczg leasin-
gobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do
korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania
z aktywéw jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umoéw krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywdw o niskiej
wartosci. Podejscie ksiegowe do leasingéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslo-
nych w dotychczasowym MSR 17. Spodtka szacuje, ze nowy standard nie bedzie miat istotnego wpty-
Wu na jej sprawozdanie finansowe, jednak nie zakonhczyta jeszcze procesu okreslania wartosci. Na
koniec 2017 roku Spétka jest leasingobiorcg w jednej umowie najmu zawartej na okres do dnia 31
stycznia 2019 roku.

* Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci oparte na akcjach” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — zatwierdzone przez UE. Spétka szacuje,
ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, Zze nie
wystgpity transakcje objete zmianami,

+ Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — zatwierdzone przez UE. Zmiana standardu
nie bedzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Spodtki ze wzgledu na to, ze nie prowadzi ona
dziatalnosci ubezpieczeniowej,

* Zmiany do MSSF 1 ,zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”’, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie-
ciach” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej — zatwierdzone przez UE. Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki, gdyz jest juz ono sporzagdzane wg MSSF,

* Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — zatwierdzone przez UE. Spdtka szacuje,
ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada
nieruchomosci inwestycyjnych.

+ KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — zatwierdzone przez UE. Spdtka ocenita, ze
nowa interpretacja nie bedzie miafa istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie prze-
prowadza transakciji, ktérych zmiany dotycza.

+ Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-

jacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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* Nowa KIMSF 23 ,Uncertainty over Income Tax Treatments” — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” —
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany MSR 12, MSR 23, MSSF 3, MSSF 11 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego niezatwierdzone przez UE,

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastoso-
waniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu spra-
wozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finanso-
wych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepie-
niezne ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240

9.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzeA w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:
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Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 32 lata
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-10lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finan-
sowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazy-
wane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utra-
ty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakornczenia budowy i prze-
kazania srodka trwatego do uzywania.

9.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpo-
znania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pota-
czenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, war-
tosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umo-
rzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace roz-
wojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spodtka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. War-
tosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z
danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyza-
cji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niema-
terialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartos$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie kompute-
rozwojowych rowe
Okresy Nieokre$lone. Dla patentéw i licencji uzytkowanych n/d 3,33 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ przediuzone.

Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie n/d 3,33 lat metoda liniowg
metoda sg amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzacji te ktore wynikaja z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w n/d Coroczna ocena czy wystapity

wartosci przypadku istnienia przestanki wskazujacej na utrate przestanki $wiadczace o
warto$ci. wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o wystapieniu utraty warto$ci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg da-
nego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozda-
nia z sytuacji finansowe;.

9.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktdrych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktére przenoszg na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wediug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg roz-
dzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna je
przyporzadkowaé do danych aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktérymi Spétka za-
chowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
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z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

9.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktdérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzy-
skiwalnej danego skfadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrod-
ka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych aktywow, chyba ze dany sktadnik akty-
wow nie wypracowywuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadni-
ka aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozo-
wane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe osza-
cowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktu-
alizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate wartosci. Spotka prezentuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od-
pis z tytutu utraty wartosci jako oddzielng linie.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepu-
ja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizuja-
cy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdoceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpi-
su aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ war-
tosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubie-
gtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwa-
tych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych i wyrobow gotowych. Na koszty finan-
sowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powsta-
jace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.7. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczkii naleznosci,
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e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno-
Sciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwaranciji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transak-
Cji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z cat-
kowitych dochoddéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przy-
padkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu
lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydo-
wy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byto-
by zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojno$é w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopa-
sowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oce-
niane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywoéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochod-
nymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze-
$niej wymienionych trzech kategorii aktywdw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane
weditug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakc;ji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alterna-
tywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywoéw do-
stepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
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ktérych wartos¢ godziwa moze byé¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po po-
mniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci akty-
wow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instru-
mentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.

9.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

9.8.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozy-
czek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktuali-
zujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem
przyszitych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskonto-
wanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procen-
towej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoinych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finanso-
wych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, nie-
zaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i fgcznie ocenia pod katem utraty warto-
sci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane
pod uwage przy fgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie prze-
wyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapi-
tatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie moz-
na wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zasto-
sowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

9.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika akty-
wow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig godziwag, pomniej-
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szong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmo-
wac w zysku lub stracie odwrédcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifi-
kowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarze-
niem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracane-
go odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowa-
nych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wte-
dy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie na-
leznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci pozostate rozrachunki niehandlowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publicznej. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem ak-
tywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepie-
niezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktada sie z okre$lonych powyzej sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

9.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowa-
ne wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigza-
nia finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przy-
sztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfiko-
wane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpozna-
wania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg cze$cig grupy zobowig-
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zan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumen-
towang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane in-
strumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostatly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w war-
tosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowe;j.

Spotka wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobo-
wigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwot-
nego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obo-
wigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zosta-
ng zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywi-
Scie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana po-
przez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

9.14. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emery-
talnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wyso-
kos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
Naliczone zobowigzania sg réowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang doko-
nane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demo-
graficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne
sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.
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9.15. Pfatnosci w formie akcji

W Spodice w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym nie wystapity ptatnosci w formie
akgji wtasnych.

9.15.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitafowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzieh przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spoétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce
efektywnos$ci/ wynikéw lub/ i Swiadczenia pracy bgdz ustug, korczacym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,dzieh nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzgdu Spdtki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby in-
strumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

9.16. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po po-
mniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja
rowniez Kkryteria przedstawione ponize;j.

9.16.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realiza-
cji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewa sie
odzyskac.

9.16.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem me-
tody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywéw finansowych.

9.16.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

9.16.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.
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9.17. Podatki

9.17.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej-

Sciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finan-
sowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy ter-
miny odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatko-

wych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie

osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przej-
Ssciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub sto-
warzyszonych oraz udziatdbw we wspodlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu odro-
czonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodob-
ne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osia-
gniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej-
Sciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do opodat-
kowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyimowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zy-
skiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.
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Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podat-
ku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

9.17.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towa-
réw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny na-
bycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz or-
gandéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobo-
wigzan.

9.18. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty
wartosci/ zgodnie z MSR 39 wediug wartosci godziwe;.

9.19. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystgpity zmiany w dotychczas stosowanych zasadach rachunkowosci.

10. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spoétki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spétka dziata w
ramach jednego segmentu jakim jest dziatalno$¢ holdingowa.

11. Przychody i koszty
11.1. Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy ustug zarzadczych 6705 10 530
Przychody z wynajmu 44 66
Razem 6749 10 596

Gtéwnym zrodtem przychodow Spotki sg swiadczone ustugi zarzgdcze na rzecz podmiotéw z Grupy.
Koszty dotyczgce tych ustug sg prezentowane w pozycji kosztow ogdlnego zarzadu.

28



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

11.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw frwatych 60 79
Przychody ze sprzedazy $rodkéw obrotowych - 21
Rozwigzane rezerwy 17 34
Cesja umow leasingowych 260 -
Rozwigzanie odpisu na nalezno$ci 276 -
VAT rozliczony - "ulga na zte diugi" 22 -
Inne 14 52
Razem 649 186
11.3. Pozostale koszty operacyjne
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Utworzone odpisy na naleznosci 1394 -
Koszly rezerw pracowniczych 7 -
VAT zapfacony - ulga na zle diugi 159 -
Koszty postepowan egzekucyjnych 84 -
Spisane naleznosci 2 58
KWS ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 71 84
Koszty rezerw na poreczenia 1588 -
Koszty likwidacji srodkow trwatych - 3
Koszty rezerw na sprawy sadowe 93 563
Inne 36 47
Razem 3434 755
11.4. Przychody finansowe
Okres zakonczony  Okres zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
(badane) (badane)
Odsetki - pozost. - Dz.F. weksle 7 2
Pozostate przychody finansowe 31 4
Razem 38 6
11.5. Koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
(badane) (badane)
Odsetki od kredytdw bankowych 19 90
Koszly finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 54 77
Odsetki wekslowe 851 1108
Odsetki od pozyczki - 4
Odsetki od obligacii 699 919
Ujemne r6znice kursowe - 2
Pozostate koszly finansowe 384 257
Utrata warto$ci inwestycji inansowych* 240 376 107 597
Razem 242 383 110 054

* szczegoty opisano w nocie 21
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11.6. Koszty wedtug rodzajéw

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

(badane) (badane)

Amortyzacja 576 586
Zuzycie materiatow i energii 251 346
Ustugi obce 2735 3300
Podatki i oplaty 214 305
Wynagrodzenia 1291 2156
Inne $wiadczenia pracownicze 217 383
Pozostate koszly rodzajowe 91 193
Koszty wedtug rodzajow, w tym: 5375 7269
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu 44 84
Pozycje ujete w koszitach sprzedazy 50 190
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5224 6 893
Pozycje ujete w koszctach handlowych 57 102

11.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub stracie

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

(badane) (badane)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 15 25
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 504 458
Pozycje ujete w kosztach handlowych:
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 57 103
SUMA 576 586

11.8. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

(badane) (badane)

Koszty wynagrodzen 1291 2155
Koszty ubezpieczen spotecznych 208 344
Koszty Swiadczen pozostatych 16 40
Koszly $wiadczen emerytalnych - -
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem w tym: 1515 2539
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu 51 83
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 19 97
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1445 2359

Pozycje ujete w kosztach handlowych
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku i w pozosta-

tym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (102) (399)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 219 162
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskow i strat 117 (237)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podat-
kowej Spoftki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i w okresie porownawczym przedstawia

sie nastepujgco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

(badane) (badane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej* (243 756) (107 290)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;j - (9 864)
Zysk (sfrata) brutio przed opodatkowaniem (243 756) (117 154)
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce w latach
2016-2017, wynoszacej 19% 46 314 22 259
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania 583 50
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodow (243 720) (166 928)
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wtasnym - -
Podatek wg efektywnej stawki podatk.wynoszacej -0,2% za rok 2016 i 0,05% za rok 2017 117 (237)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 117 (237)

* wartos¢ za rok 2016 zostata skorygowana po uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
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Sprawozdanie z sytuacii

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 32 90 58 119
Przychody z tyt zarachowanych odsetek - - - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 32 90 58 119

Sprawozdanie z sytuacii

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 2016 2017 2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 468 153 314 85
Naliczone odsetki z tyt weksli i obligacji 161 214 (53) 26
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 86 187 (101) (68)
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego 715 554 161 43
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 219 162
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym: 683 464 219 162
- Aktywo z tytutu podatku odroczonego 715 554 161 43
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 32 90 58 119

- Podatek odroczony ujety w kapitatach

13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmia-
nami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powy-
zej 20 pracownikéw na petne etaty. Spotka na mocy uchwaty Zarzgdu z dnia 21.11.2014 roku nie two-

rzy juz funduszu w roku 2015 i latach nastepnych.

W 2016 i 2017 roku Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Fun-
duszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2017 wynosi zero ztotych podobnie jak na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow i zobowigzan Funduszu.

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Okres zakonczony
31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pienigzne

Zobowigzania z tytutu Funduszu

Wydatki z Funduszu pokryte ze Srodkoéw wiasnych

—
|Bl\)l
L~

LEBUS NN

Saldo po skompensowaniu
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Zysk (strata) netio z dziatalnosci kontynuowane;j (243 639) (107 527)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - (9 864)
Zysk (strata) netio okresu sprawozdawczego (243 639) (117 391)
Liczba akcji zwyktych — seria A 2 500 000 2500 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 34 875 000 34 875 000
Liczba akcji zwyktych — seria C 11650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyktych — seria D 2689135 2689 135
Liczba akcji zwyktych — seria E 1525 940 1525 940
Liczba akcji zwyktych — seria F 21785 991 21785991
Catkowita liczba akdji 75 026 066 75026 066
Zysk na akcje (w PLN) (3,25) (1,56)
Wptyw korekty bfedu podstawowego roku 2016 na Zysk na akcje - wycena IJZ - 0,65

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Spotka poniosta w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku strate.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2017 (badane)

Srodki rwate

(z wyt. komputerow) Komputery Srodki ransportu  Inne $rodki rwate w budowie Ogodtem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2017 roku 7 1175 1235 170 2651
Nabycia - - - - -
Sprzedaz - (483) - (89) (572)
Likwidacja - - - - -
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (565) - (565)
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 7 692 670 81 1514
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzierr 01 stycznia 2017 roku 33 761 546 127 1467
Odpis amortyzacyjny za okres 11 149 353 7 520
Sprzedaz - (448) - (53) (501)
Likwidacja - - - - -
Rozwigzanie umowy leasingowe; - - (549) - (549)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dziern 31 grudnia 2017 roku 44 462 350 81 937
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2017 roku 38 414 689 43 1184
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 27 230 320 - 577
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Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2016 (badane)

Srodki rwate

(z wyt. komputerow) Komputery Srodki ransportu  Inne $rodki trwate w budowie Ogdtem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2016 roku 75 1229 1439 170 - 2913
Nabycia - 5 - - 43 48
Sprzedaz (4) (59) (204) - - (267)
Likwidacja - - - - - -
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - - - - (43) (43)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 7 1175 1235 170 - 2651
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01 stycznia 2016 roku 26 578 407 107 - 1118
Odpis amortyzacyjny za okres 8 226 276 20 - 530
Sprzedaz (1 (43) (137) - - (181)
Likwidacja - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2016 roku 33 761 546 127 - 1467
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2016 roku 49 651 1032 63 - 1795
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 38 414 689 43 - 1184

Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 452 tysiecy PLN.

Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 899 tysiecy PLN.
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17. Leasing

17.1. Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca
Spotka wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, roztozone metodg liniowg na okres najmu.

W roku 2011 Spétka podpisata umowe najmu powierzchni biurowej, ktérej wydatki prezentowane sg w ponizszej nocie w danych dotyczgcych okresu po-
réwnawczego. W roku 2018 powyzsza umowa zostata rozwigzana. W roku 2018 Spétka podpisata nowg umowe najmu powierzchni biurowej, ktorej przy-
szte wydatki prezentowane sg w ponizszej tabeli w danych dotyczgcych stanu na 31 grudnia 2017 roku.

Przyszte minimalne optaty z tytutu wyzej wymienionych uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

W okresie 1 roku 13 1270
W okresie 1 do 5 lat 1 5080
Powyzej 5 lat - 11429
Razem 14 17779

17.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata uméw leasingu operacyjnego jako leasingodawca.

17.3. Zobowiagzania z tytulu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingo-

wych netto przedstawia sie nastepujaco:
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Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wartoéé Warto$¢
Opfaty minimalne biezaca optat Optaty minimaine biezaca optat
W okresie 1 roku 397 397 515 515
W okresie 1 do 5 lat 82 52 545 459
Minimalne opfaty leasingowe ogdtem 479 449 1060 974
Minus koszty finansowe 30 - 86 -

Warto$¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych, w tym: 449 449 974 974
- krotkoterminowe 397 397 515 515
- diugoterminowe 52 52 459 459

Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkéw transportowych uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2017 wynosi 304 tysiecy PLN, w przypadku urzadze-

nia do tworzenia kopii zapasowych 145 tysiecy PLN.

Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkow transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 wynosi 754 tysiecy PLN, w przypadku urzadze-

nia do tworzenia kopii zapasowych 221 tysiecy PLN.
Spotka nie ujmowata warunkowych opfat leasingowych, gdyz takie nie wystgpity.
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18. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2017 (badane)
Wartosci niematerialne

Patenty i licencje w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2017 roku 4244 - 4244
Nabycia - - -
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dziers 01 stycznia 2017 roku 4105 - 4105
Odpis amortyzacyjny za okres 57 - 57
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2017 roku 4162 - 4162
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2017 roku 139 - 139
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 82 - 82
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Stan na dzien 31 grudnia 2016 (badane)

Warto$ci niematerialne

Patenty i licencje w budowie Ogdtem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2016 roku 4244 - 4244
Nabycia - - -
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2016 roku 4049 - 4049
Odpis amortyzacyjny za okres 57 - 57
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2016 roku 4106 - 4106
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2016 roku 195 - 195
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 138 - 138

19. Zapasy

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Bilans otwarcia na dzier 01 stycznia - -
Zmiany stanu:
- orzymane / zwrdcone zaliczki - -

Razem - -

20. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujgcych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne potgczenia ani nabycia udziatow.
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21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)
Bilans otwarcia na dzien 01 stycznia 505 730 623 190
Zmiany stanu: - -
- ufrata warto$ci certyfikatow inwestycyjnych* (118 819) (61211)
- odpis aktualizacyjny na udziaty w Czerwona Torebka Sp. z0.0.* (121 557) (56 249)
-wplata na poczet udziatéw w spdtce Syngrapha - 5
-sprzedaz udziatdbw w spdice Syngrapha - (5)
Razem 265 354 505 730 - \yartos¢ za rok 2016 zostata skorygowana po uwzgled-

nieniu btedu opisanego w nocie nr 4

Przedstawiona powyzej (tabela) zmiana wartosci inwestycji uwzglednia transakcje, w wyniku ktérych nastgpity transfery aktywoéw pomiedzy spotkami Gru-
py Kapitatowe;.
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Inwestycje w jednostkach zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy

Wkiad Komplementariusza

Czerwona Torebka Sp. K 100 100

Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Piata - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szo6sta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siédma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dziesigfa - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Czternasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewigtnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfkaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ na poczatek okresu 249 742 310953
Utrata warto$ci certyfikatdw inwestycyjnych* (118 819) (61211)
Udzialy w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Matpki SA i Merlin pl.SA na poczatek okresu 255 747 311996
Odpis aktualizacyjny na udziatach w Czerwona Torebka Sp. z 0.0.* (121 557) (56 249)
Wartos$¢ netto inwestycji finansowych 265354 505730 . wartos¢ za rok 2016 zostata skorygowana po
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uwzglednieniu btedu opisanego w nocie nr 4

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci.

W zwigzku ze znaczng utratg wartosci inwestycji Spotki w jednostki zalezne w biezgcym okresie sprawozdawczym i wzajemne powigzania pomiedzy pod-
miotami w Grupie Zarzad podjat decyzje o prezentacji rozpoznanej utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne w podziale na utrate wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych FIZ oraz utrate wartosci udziatébw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Catkowita wielko$¢ odpisu inwestycji w jednostki zalezne ma swoje od-
zwierciedlenie w wycenie certyfikatéw FIZ, ale biorgc pod uwage fakt, ze Emitent jest bezposrednio posiadaczem 49,43% certyfikatow (pozostata ich czes¢
jest w posiadaniu Czerwona Torebka Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatéw posrednio i bezposrednio posiada Spoétka) Zarzgd postanowit o proporcjonalnym
podziale powyzszego odpisu na utrate wartosci certyfikatow oraz utrate wartosci udziatéw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Takie podejscie zapewnia po-
réwnywalnos¢ wyceny udziatdbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. z wyceng jej kapitatow. Wielkos¢ odpisu w okresie poréwnawczym zostata zaprazentowa-
na w analogiczny sposob.

21.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

W dniu 8 maja 2015 roku zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce, dotyczgce umowy sprzedazy Matpka S.A., wymienione w komunikacie Spétki
numer 20/2014 z dnia 23 grudnia 2014 roku. Spétka oraz spétki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy - jako sprze-
dajgcych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy Aneksu zmianie ulegta definicja Transakciji, przez ktorg
nalezy rozumiec fgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupujgcego,

b) sprzedaz akcji spotki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz
Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spotki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spétki na rzecz Enaville, wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

W odniesieniu do kwoty gtéwnej naleznosci z tytutu zaptaty ceny sprzedazy za akcje Matpka S.A. Zarzgd Spodikki, w oparciu o wiedze posiadang na mo-
ment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, uznat, Zze zachodzg przestanki do objecia jej dodatkowym odpisem (do wysokosci 100% catej na-
leznosci) poza tym, ktérego dokonano w okresie poréwnawczym (szczegoty nota nr 20 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016).
Wielkos$¢ odpisu obcigzajaca wynik finansowy biezgcego okresu wyniosta 232.661 tys. PLN (226.451 tys. PLN nalezno$¢ gtéwna, 6.210 tys. PLN odsetki),
co przetozyto sie (w tej samej kwocie) na utrate wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Zarzad zwraca uwage, iz dokonany odpis aktualizujgcy naleznos¢
za akcje Matpka S.A. nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spoiki. Objecie przez Spétke akcji Matpka S.A. nastgpito w efekcie podjetej w dniu
24 lipca 2013 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji
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21.785.991 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, ktére zostaty pokryte przez wktad niepieniezny w postaci 100% akcji zwyktych imiennych
Matpka S.A. serii A w liczbie 25.873.500 sztuk. Odpis ten nie bedzie miat rowniez wptywu na biezgca ptynnos¢ finansowa.

W zwigzku z powzieciem informacji nt. postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan Stare-Miasto o odmowie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami przyjetego
po samodzielnym zbieraniu gtoséw przez ,DER” S.A. w likwidacji oraz w oparciu o dane nt. realizacji, we wspotpracy z Nadzorcg Sgdowym, procesu re-
strukturyzacji DER, Zarzad podjat decyzje o objeciu odpisem naleznosci powstatej z tytutu sprzedazy akcji ,DER S.A. w likwidacji” w kwocie 35.690 tys.
PLN (naleznos¢ gtéwna + odsetki), co przetozyto sie (w tej samej kwocie) na utrate wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Na ostateczny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2017 roku zadecydowaty zmiany wyceny kursu Spétki, ko-
rekty wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy poszczegdlnych skfadnikow majatku spotek portfelowych Funduszu przy wykorzystaniu operatéw szacun-
kowych gruntéw/nieruchomosci komercyjnych i przy uwzglednieniu wartosci planowanej sprzedazy nieruchomosci.

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ustanowiono program menedzerski, w ramach ktorego
Owczesni akcjonariusze Spotki, tj.: Forteam Investments Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferen-
cyjnych warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspétpracownikom Spétki. Koszty z tytutu wprowadzenia programu akcji pracowniczych obcigzyty wynik
okresu sprawozdawczego w 2013 roku w wartosci réwnej 3.708.536,40 PLN. Jako warto$¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zapropo-
nowang inwestorom w momencie zamkniecia ksiegi popytu a ceng nominalng akcji réwng 0,20 PLN. Kwota jest catkowitg wartoécig i nie bedzie ulegaé
zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz powyzsze akcje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2016 oraz 2017 roku nie zaszly zadne zmiany w tym zakresie.

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spofki wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny zgodnej
z zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 38 38
Utworzenie rezerwy 7 -
Rozwigzanie rezerwy (17) (1)
Laczne koszty z tytutu Swiadczen na koniec okresu 28 37

Gtéwne zatozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa (%) 3,25% 3,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,00% 2,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Prawdopodobienstwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg, dane ZUS dane ZUS
23. Inne aktywa
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu:
Koszly zw. z emisjg obligacji 306 305
Ubezpieczenia 19 26
Pozostate 1 2
Razem 326 333
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24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1311 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 4 933 3116
Naleznosci z tytulu ZUS 18 25
Naleznosci od pracownikow 17 20
Naleznosci od komornikow 141 194
Nadptata od jednostek pozostatych - 351
Naleznosci od jednostek zaleznych 15 1993
Pozostate naleznosci 2058 40
Naleznosci ogdtem (netto) 8 495 5802
Odpis aktualizujacy naleznosci (1393) (277)
Naleznosci brutto 7102 5525

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Spotka z racji charakteru spotki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowej w
zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagrozone problemami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku byty przetermi-
nowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.
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Wiekowanie naleznosci handlowych
Nieprzeter-
Razem  minowane

Przeterminowane, lecz sciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni 120 — 150 dni >150 dni

Na dzien 31 grudnia 2017
roku (badane) 4 968 3073

Na dzien 31 grudnia 2016
roku (badane) 3137 1790

661 664 236 200 24 110

25 5 0 0 0 1317

Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krotkoterminowych, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku byty prze-

terminowane:

Wiekowanie pozostatych naleznosci krotkoterminowych

Nieprzeter-
Razem  minowane

Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90— 120 dni 120 — 150 dni >150 dni

Na dzierr 31 grudnia 2017 2135 2121

Na dzierr 31 grudnia 2016 2 388 2165

0 1 2 0 0 1

0 0 0 1 0 222

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych
lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrze-
bowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

25.1. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:
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Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7 4
Lokaty krotkoterminowe - -
Razem 7 4

25.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakoriczony Okres zakoniczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 6108 2841
- porozumienie wekslowe (270) (379)
- porozumienie rozliczeniowe - wykup obligacji CT SA - 3500
- sprzedaz érodka frwatego - kompensata ze zobowigzaniami 43 22
Po korektach 5881 5984
Okres zakoriczony Okres zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (1577) 3 556
- nieoptacone/niewymagalne naleznosci powstate po sprzedazy ST 16 -
- porozumienie wekslowe (460) -
Po korektach (2 021) 3 556

47



,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)
Bilansowa zmiana stanu inne aktywa 95 (797)
- odroczony podatek dochodowy 219 162
- rozliczenia migdzyokresowe kosztdw finansowych (314) -
- inne - -
Po korektach - (635)

26. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

26.1. Kapitat podstawowy

W roku 2017 nie doszto do zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spofki.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
llos¢  Wartos¢ w tys. PLN

Kapitat akcyjny (badane) (badane)
Akcje zwykle serii A o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 2500 000 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykte serii C o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykte serii D o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 1525940 305
Akcje zwykle serii F o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 21785991 4 357
Razem 75 026 066 15 005

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.
Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spotki Czerwona Torebka S.A.
Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.
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Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
akciji.
Akcjom serii A,B,C,D,E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spdtka nie posiada zadnych instrumentow rozwadniajgcych zysk na akcje.

26.1.1. Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.

26.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, Ci D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
akgiji.

Na akcje serii A,B,C,D, E i F przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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26.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Pan Mariusz Switalski
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Pan Mateusz Switalski
udziat w kapitale 29% 29%
udziat w glosach 29% 29%
Enaville SA
udziat w kapitale 0% 16%
udziat w glosach 0% 16%
Sowiniec FIZ
udziat w kapitale 16% 0%
udziat w glosach 16% 0%
Pierwsza - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Pierwsza - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 8% 8%
udziat w glosach 8% 8%
Trzecia - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Trzecia - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 4% 4%
udziat w glosach 4% 4%
Czwarta - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Czwarta - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Piata - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Pigta - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w gosach 3% 3%
Sz6sta - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Szésta - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Siédma - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Siodma - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 12% 12%
udziat w glosach 12% 12%
Osma - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Osma - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 12% 12%
udziat w glosach 12% 12%
-Pozostali - akcjonariat rozdrobniony
udziat w kapitale 7% 7%

udziat w glosach 7% 7%
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26.2. Kapitat zapasowy

W roku 2017 Kapitat Zapasowy zostat zmniejszony o rozliczenie straty z roku 2016 oraz o straty z lat ubiegtych, zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy z 23 lipca 2017 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw wypracowywanych w poprzednich latach obrotowych.

26.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw
statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyé kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgro-
madzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

27. Dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 15 kwietnia 2016 Spotka wyemitowata 930 obligacji na okaziciela w ramach serii B o tgcznej wartosci nominalnej 9.300.000 ztotych. Obligacje nie
posiadajg formy dokumentu, a wartos¢ nominalna jednej obligacji na dzien emisji wynosi 10.000 ztotych. Warto$¢ emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci
nominalnej na dzien emisji. Przydziatu 930 obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 9.300.000 ztotych dokonat stosowng uchwatg Zarzad Spdtki w
dniu 13 kwietnia 2016 roku. Dniem emisji obligacji byt 15 kwietnia 2016 r. Dniem ostatecznego wykupu obligacji jest 31 marca 2019 r., o ile nie nastgpi
wczesniejszy wykup obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji. Co do zasady, kwota wykupu obligacji bedzie wyptacana przez Spétke w ratach, w
dniach wyptaty odsetek oraz w dniu ostatecznego wykupu obligacji.

Emisja obligacji nastgpita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sg zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Gwiazdowo, gmina Kostrzyn, powiat poznanski, o fgcznej
powierzchni 64,0503 hektara, dla ktérej Sad Rejonowy we Wrzesni prowadzi ksiege wieczystg numer PO1F/00023906/2.

Obligacje sg rejestrowane w ewidencji, w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Ipopema Securities Spotke Akcyjng z siedzibg
w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 230737.

Spotka po dniu emisji podjeta dziatania celem zarejestrowania obligacji w systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzo-
nym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (zgodnie z uchwatg nr 289/16 Zarzadu KDPW z dnia 4 maja 2016 ro-
ku, 930 obligacji na okaziciela serii B Spotki zostato z dniem 6 maja 2016 roku zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych).
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Dtuzne papiery wartosciowe

Na dzien Na dzien
efaktywna stopa % Termin sptaty 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Obligacje, w tym:
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2017-03-31 - 1247
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2017-09-30 - 1272
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-03-31 1638 1491
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-09-30 2062 2062
- dlugoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-03-31 3167 3167
Razem 6 867 9239

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate
zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -
krétkoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki:
Rozliczenie kart kredytowych 102 100
Kredyt rewolwingowy - 1000
Razem 102 1100

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata sptaty kredytu rewolwingowego w Raiffeisen Bank Polska S.A.




,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -

dtugotermionowe

Pozostale zobowigzania finansowe:

Na dzien
31 grudnia 2017

Na dzien
31 grudnia 2016

Zobowigzania wekslowe 21378 20433
Razem 21378 20 433
29. Rezerwy
Zmiana stanu rezerw
Swiadczenia po
okresie zatrudnienia Inne rezerwy Ogotem
Na dzien 01 stycznia 2017 roku (badane) 37 563 600
Utworzone w ciggu roku obrotowego 7 1681 1688
Rozwigzane (17 - (17)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane), w tym: 27 2244 2271
- krétkoterminowe 7 656 663
- diugoterminowe 20 1588 1608
Na dzien 01 stycznia 2016 roku (badane) 38 3 41
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 563 563
Rozwigzane ()] (3) (4)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku, (badane) w tym: 37 563 600
- krotkoterminowe - 563 563
- dlugoterminowe 37 - 37
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30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

30.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (krétkoterminowe)

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 1801 1310
Wobec jednostek pozostatych 680 453
suma 2481 1763

Pozostale tytuly dotyczace zobowiazan finansowych
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 102 1100
Krotkoterminowe zobowigznia z tytutu obligacii 3700 2520
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 397 515
suma 4199 4135
Razem 6680 5898

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-dniowych.
Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku obrotowego.
Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji rozliczane sg w okresach pétrocznych.
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30.2. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania podatkowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych
Zobowigzania z tytutlu podatku VAT 804 211
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 123 400
Pozostate zobowigzania podatkowe, w tym: 26 41
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 18 27
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 8 14
Razem 953 652

Kwota wynikajgca z r6znicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym
w okresach miesigcznych.

Zobowigzania pozostate
Na dzien Na dzieA

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rozliczenia migdzyokresowe bierne, w tym: 121 123
Koszty pracownicze 121 123
Pozostate zobowigzania w tym: 7332 2603
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego przez 12CT 1403 1403
Zobowigzanie z tyt. splaty zobowigzani z tytutu VAT przez CT SA Sp.k. 388 -
Zobowigzanie z tyt. wykupu obligacji przez 12CT 1200 1200
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego i wykupu obligacji przez 11CT 4 341 -
Pozostate zobowigzania do jednostek niepowigzanych 103 20
Razem 7 556 2746
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31. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 Spétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Spoétka na rzecz ktérej dokonano

Zabezpieczane zobowigzanie zobowigzania warunkowego Rodzaj zobowigzania warunkowego
Umowy kredytowe SGB Bank S.A. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 22.500 tysiecy PLN
Umowy leasingu EFL S.A. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 8.600 tysiecy PLN
Umowy IBM Polska Sp. z 0.0. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 812 tysiecy PLN
Umowy kredytowe Alior Bank S.A Plgasta - Czerwona Torebka spoka o - cie o kwoty 133.000 tysiecy PLN
akcyjna" Sp.K.

o "Osma - Czerwona Torebka spotka . .

Umowa kredytowa Raiffeisen Bank S.A. akeyjna” Sp K Poreczenie do kwoty 17.000 tysiecy PLN

Przeniesienie praw i obowigzkow
komplementariusza spétki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spotka akcyjna” Sp.K.
zawarta z bankiem przez "Czerwona
Torebka" S.A

Przeniesienie praw i obowigzkow
komplementariusza spétki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spdtka akcyjna” sp.k.
zawarta z bankiem przez "Czerwona
Torebka" S.A

"Trzynasta - Czerwona Torebka spotka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A. akeyjna” Sp.K.

"Trzynasta - Czerwona Torebka spotka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A. akcyjna” Sp.K.

"Trzecia - Czerwona Torebka" spdtka

Umowa pozyczki z MLP Poreczenie do kwoty 20.729 tysiecy PLN

akcyjna Sp.K.
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ~ "Magus" SA w upadto$ci ukladowej Poreczenie do kwoty 54.000 tysiecy PLN
SGB Leasing z siedzibg w Poznaniu "Magus" SA w upadiosci uktadowej Poreczenie do kwoty 98 tysiecy PLN
Umowa najmu Still Polska Der S.A. w likwidacji Poreczenie do kwoty 152 tysiecy PLN
Kinort Marcin Kowalczyk ugoda z dnia "Siodma - Czerwona Torebka spotka . .
24.04.2017 akeyjna” Sp. K. Poreczenie do kwoty 30 tysiecy PLN
Umowa handlowa z EDU Ksigzka "Magus" SA w upadiosci uktadowej Poreczenie do kwoty 315 tysiecy PLN
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spdtki Czerwona Torebka SA oszacowat rezerwe z tytutu poreczen udzielonych spotce Matpka S.A. na taczng
kwote 1.588 tys. i wskazang rezerwg obcigzyt wynik finansowy Spétki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

31.1. Sprawy sadowe

Dane odnos$nie spraw sgdowych dotyczg tylko najbardziej istotnych kwestii.

Na dzien 27 kwietnia 2018 roku Spoétka jest strong nastepujgcych sporéow sgdowych o wartosci nie mniejszej niz 40 tys. PLN:

Wartosé i
3 . Przewidywane
Sprawa z powodztwa Przedmiot sporu przedm. sporuw Stan sprawy L
tys. PLN rozstrzygniecie

W dniu 17 stycznia 2017 r. Spoétka Zozta pozew o pozbawienie

wykonalnosci tytutéw wykonawczych tj. wyrokow Sadu Rejonowego

Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydanych w sprawach IXGC
84,18 1989/16 i IXGC 2630/16. Sgd Okregowyw Poznaniu udzelit

O pozbawienie

~,Czerwona Torebka" S.A. p-ko wykonalnosci Uwzglednienie

LG Development Sp. zo.o. tytutu . . ) ; . . powddztwa
Spotce zabepieczenia poprzez zawieszenie postepowan
wykonawczego . . . . .
egzekucyjnych zmierzajgych do wyegzekwowania powyzszych
nalaznosci. Sprawa w toku.
MLP Poznan Westsp. 20.0. p- Sad Okregowy wydat ljlakazzaph w postep. upominawczym p-ko
ko "Trzecia - Czerwona Torebka pozwanym. Zostat Zzozony sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu Oddalenie
. . . Pozew o zaptate 21 888,67 04.04.2017 sad zasgdzt dochodzong kwote. W dn. 12.06.2017 r. .
spotka akeyina” sp k. i zostata Zzozona apelacja. Spotka oczekuje wyznaczenia nowego powodztwa
"Czerwona Torebka" S.A. : P 1. Spe Je wyzn 9
terminu rozprawy apelacyjnej. Sprawa w toku.
Wdn. 19.10.2015 r. SR w Gorzowie WIkp. wydat nakaz zapt. w
LG Development Sp. 2 0.0. p-ko postep. upomin. p-ko pozwanym. Pozwana Zlozyta sprzeciw od Oddalenie
Pozew o zaptate 41,08 nakazu zaptaty. Rozprawa wyzn. na 22.06.2017 r. zostata .
CT S.A orazDER . . powddztwa
odwotana, nowy termin rozpr. 30.11.2017 r. Nowy termin rozprawy
zostat odwotany. Sprawa w toku.
W dniu 19.10.2015 r. Sgd Rejonowy w Gorzowie WIlkp. wydat nakaz
LG DWIOPMENtSp. 200,940 porey o mpiate 4108 s0sta sproseiv od nakas sapian. Rosprawa wymacaonana - Oddalenie
CT S.A orazDER prate ’ P praty. Rozp yzn powédztwa

16.11.2017 r. W dniu 30.11.2017 zostat wydany wyrok zasgdzajacy.
W dniu 30.01.2018 r. Spotka zZozyta apelacje. Sprawa w toku.
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W dniu 19.10.2015 r. Sad Rejonowy w Gorzowie Wikp. wydat nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym. Pozwana

IC_:CT;' giiS;ZmDegéSp' 20.0. p-ko Pozew o zaptate 41,08 Zlozyta sprzeciw od nakazu zaptaty. Rozprawa wyznaczona na ;Tgéi&i
16.11.2017 r. W dniu 30.11.2017 zostat wydany wyrok zasgdzajgcy.
W dniu 30.01.2018 r. Spotka zozyta apelacje. Sprawa w toku.
W dniu 9.08.2016 r. Sad Rej. Poznan Stare Miasto wydat nakaz
zapt.w postep. upominawczym p-ko pozwanym (doreczono .
LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaptate 41,08 19.08.2016 roku). 31.08.2016 r. Ztozono sprzeciw od nakazu Odd:dlenle
CT S.A . orazDER powodztwa
zaptaty. Rozprawa wyznaczona na 19.03.2018 r. zostaa odwoana.
Sprawa w toku.
W dniu 23 listopada 2016r. Sad Okregowy w Poznaniu doreczyt
LG Development Sp. zo.0. p-ko spotce pozew. W dniu 7 grudnia 2016 roku spoétka zozyta odp. na Oddalenie
CT S.A oraz DER Pozew o zaptate 238,77 pozew. W dn. 28.03.2017 r. Sad uwzglednit powddzwo. W dn. pow6dzwa
25.05.2017 r. zostata Zozona apelacja. Sprawa w toku.
Pismem zdnia 14.08.2017 r. powddka Zozyta pozew o zaptate
Platforma Dystrybucyjna Edu - przeciwko pozwanej spotce. W dniu 26.10.2017 r. pozwana zZiozyta Oddalenie
Ksigzka sp. zo.0. p-ko Pozew o zaptate 243,27 odp. na pozew. W dniu 24.11.2017 r. Spétka nie wyrazita zgody na .
"Czerwona Torebka" S.A. mediacje. Pierwsza rozprawa wyznaczona na 09.07.2018 r. powodztwa

Sprawa w toku.

W przypadku solidarnej odpowiedzialnosci, Spotka bedzie dochodzita ewentualnego zwrotu z tytutu nakazu zaptaty od Spotki DER S.A. w likwidacii.
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31.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do na-
ktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepew-
nosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnie-
jace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spodtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatko-
we.

32. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami wewnatrzgrupowymi i
powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi - wewnatrzgrupowymi

Dane za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Odsetki— Naleznosci od Zobowigzania wobec Pozostate Pozostate

podmiotow podmiotow przychody koszty podmiotow podmiotéw naleznosci zobowigzania

Podmiot powigzany wewnafrzgrupowych wewnafrzgrupowych finansowe finansowe wewnafrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe
Czerwona Torebka S.A. SK 1227 1332 - - 568 3504 - 130
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 1 21 - - 20
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 40 - 7 - 28 53 467 -
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 1305 - - 15 598 - - 371
Piata - Czerwona Torebka S.A. SK 126 - - - 137 500 - -
Sz6sta - Czerwona Torebka S.A. SK 367 - - - 288 - 1 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 593 - - 22 522 1 - 487
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 589 - - - 633 - - -
Dziesigfa - Czerwona Torebka S.A. SK 348 - - 1 411 - - 20
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 9 46 2377 - 229
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 166 - - 653 12 2532 - 16 770
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 753 - - - 552 - - -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 135 - - 133 34 - - 2776
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 898 - - - 889 5 - -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - - 28 9 - -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 22 - - -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 26 - - -
Dziewietasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 38 - - -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 37 - - -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 46 - - -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 46 - - -
Czerwona Torebka sp. z 0.0. 1 - - - 3 - - -
Enaville Investments S.A. 1 - - - 1 - - -
Razem 6774 1332 7 834 4 986 8981 468 20 803
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Transakcje zawarte z podmiotami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi
Dane za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki — Naleznosci od Zobowigzania wobec Pozostate Pozostate

podmiotdw podmiotow koszty podmiotow podmiotdw naleznosci zobowigzania

Podmiot wewnafrzgrupowych wewnafrzgrupowych finansowe wewnatrzgrupowych wewnafrzgrupowych finansowe finansowe
Czerwona Torebka S.A. SK 2002 1278 - 32 2462 - -
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 1 9 - - 19
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 205 - 22 5 - - -
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 2 366 - 13 758 101 - 356
Pigta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 2 507 - -
Szo6sta - Czerwona Torebka S.A. SK 225 - - 13 - 1 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 451 - 20 349 - - 465
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 227 - - 35 - - -
Dziesigta - Czerwona Torebka S.A. SK 156 - 1 77 - - 19
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 7 2005 - - 220
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1374 - 909 2 2149 - 16 117
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1678 - - 275 274 - -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 127 2 116 - 2677
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1591 - - 191 - - -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 7 - - -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dziewietnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Czerwona Torebka Sp. z o.0. - - - 1 - - -
Magus S.A. w upadto$ci uktadowej 4 - - 3223 - - -
Razem 10 554 1278 1100 7076 5609 1 19 873

Spotka wykazuje zobowigzania finansowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 20.803 tysiecy PLN na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz w wysokosci
19.873 tysiecy PLN na dzieh 31 grudnia 2016 roku wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Weksle wystawiane sg na warunkach rynkowych.

62



+CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 (badane)

Zakupy od Odsetki — Zobowigzania Pozostate
podmiotow koszty =~ wobec podmiotdw zobowigzania
Podmiot powigzanych  finansowe powigzanych finansowe
Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) 290 - 179 -
Druga - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej Druga -
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - - 31 -
Dziesiata - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej
Dziesigta - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) - 17 - 575
Razem 290 17 210 575

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 (badane)

Sprzedaz na Zakupy od  Odsetki — Zobowigzania Pozostate

rzecz podmiotow podmiotow koszty ~ wobec podmiotow zobowigzania

Podmiot powigzanych  powigzanych  finansowe powigzanych finansowe
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720 4 302 -
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA 21 - 25 -
Dziesiata - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 12 - 559
Razem 21 720 16 327 559

32.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2017 roku Spotka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzadcze komplementariusza prowadzgcego sprawy Spoiki z tytutu podejmowanych czynno-

$ci oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spotek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz srodka trwatego.

Zakup od Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle otrzymane od:
Trzecia — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Weksle wystawione na rzecz:
Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.

Dziesigta — Switalski & Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W 2016 roku Spétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:
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Ustugi zarzadcze komplementariusza prowadzgcego sprawy Spotki z tytutu podejmowanych czynno-

$ci oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spotek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz srodka trwatego.

Zakup od Switalski & Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Umowa o swiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle otrzymane od:
Szo6sta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Weksle wystawione na rzecz:

Czwarta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Siédma — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Dziesigta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Jedenasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Czternasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Dziesigta — Switalski & Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

32.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

32.2.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czilonkom Zarzadu oraz cztonkom Ra-

dy Nadzorczej Spoftki
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Zarzad Spokki 195 211
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 195 211
Swiadczenia pracownicze w formie akaji wiasnych . .
Rada Nadzorcza Spotki - -
Swiadczenia pracownicze w formie akgji wiasnych . .
Razem 195 211

32.2.2. Wpynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry
kierowniczej

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych -

Razem -

64



~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

33. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych (w roku 2017 i w roku 2016 - Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k.) wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 113 113
Przeglad sprawozdania $rédrocznego 39 39
Suma 152 152

34. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki
pieniezne oraz obligacje. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spdtki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno-
$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy pro-
centowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugo-
terminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$c¢ na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép

procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogotem Spaoiki.
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Zwigkszenie Wplyw na Zmniejszenie Wptyw na
o punkty  wynik finansowy o punkty  wynik finansowy
procentowe brutio procentowe brutio
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku (badane)
Kredyty +1% (1 -2% 2
Obligacje +1% (69) -2% 137
Leasingi +1% (4) -2% 9
Netio (74) 148
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (badane)
Kredyty +1% (11) -2% 22
Obligacje +1% (92) -2% 185
Leasingi +1% (10) -2% 19
Netio (113) 226

34.2. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z podmiotami wewnatrzgrupowymi lub jednostkami powigzanymi,
dla ktérych nie identyfikuje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umo-
wy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokona-
nie odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Informacje na temat wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych zostaty przedstawione w nocie 21.1.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
zostata przedstawiona w nocie 24.

34.3. Ryzyko zwiagzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finan-
sowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pie-
niezne z dziatalnosci operacyjnej).

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku wediug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Od1roku  Od3lat Powyzej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane) Na zadanie Do 1 roku do3lat  dob lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 102 - - - 102
Leasing finansowy - 397 52 - - 449
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2481 - - - 2481
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - - 23972 152 - 24 124
Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 3700 3167 - - 6 867
Poreczenia udzielone* 257 236 - - - - 257 236
Zobowigzania podatowe - 953 - - - 953
Pozostate zobowigzania - 7 555 - - - 7555
257 236 15188 27191 152 - 299 767

Od 1roku  Od3lat Powyzej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane) Na zadanie Do 1 roku do3lat do5lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1100 - - - 1100
Leasing finansowy - 515 459 - - 974
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1763 - - - 1763
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - - 527 19906 - 20433
Diuzne papiery warto$ciowe (obligacje) - 2520 6719 - - 9239
Poreczenia udzielone* 266 832 - - - - 266 832
Zobowigzania podatkowe - 652 - - - 652
Pozostate zobowigzania - 2745 - - - 2745
266 832 9295 7705 19906 - 303738

*

stanowi wartos$¢ aktualnych zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2017 rok, ktére zostaty wy-
mienione w nocie nr 31.
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35. Instrumenty finansowe

35.1. Wartosci godziwe poszczegdélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich in-
strumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien wartosci
zgodnie 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 godziwej wg
zZMSR 39 (badane) (badane) (badane) (badane) MSSF
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe PiN - 2 - 2 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PN
pozostate naleznosci 7102 5525 7102 5525 3
Pozostate aktywa finansowe (z wylaczeniem PiN
pozyczek i instrumentow zabezpieczajgcych) 468 1 468 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 7 4 7 4 3
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w PZFugZK
tym: 102 1100 102 1100 3
- dlugoterminowe oprocenfowane PZFwgZK
wg zmiennej stopy procentowej - - - -
- pozostate krotkoterminowe PZFwgZK 102 1100 102 1100 3
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i PZFwgZK
umdw dzierzawy z opcjg zakupu, w tym: 449 974 449 974 3
- dlugoterminowe PZFwgZK 52 459 52 459 3
- krétkoterminowe PZFwgZK 397 515 397 515 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 2481 1763 2481 1763 3
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
(wekslowe) PzFwgzK 21378 20433 21378 20433
Dtuzne papiery wartoSciowe (oblligacije) PZFwgZK 6 867 9239 6 867 9239 3
Pozostate zobowigzania (poza budzetowymi)  PZFwgZK 9827 3346 9827 3346 3
Uzyte skroty:
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosziu

Spotka nie posiada instrumentdéw finansowych o statej stopie procentowej wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy
procentowe) jako instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy
procentowej na dzien bilansowy nie wplyneta na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Spétka nie
posiada instrumentéw o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na wysokos¢ kapitatéw
wiasnych.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej doty-
czgce aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposéb istotny od wartosci godziwe;.
Spodtka na dzien 31 grudnia 2017 roku nie byta strong ani nie posiadata zadnego instrumentu finanso-
wego zabezpieczajgcego transakcje.
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35.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéow finanso-

wych
Wartosci ujete w rachunku wynikow
Kategoria Na dzien Na dzien
zgodnie 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zMSR 39 (badane) (badane)
Aktywa finansowe
Odsetki orzymane z aklywow finansowych PiN 31 4
Odsetki ofrzymane od lokat srodkéw pienieznych WwWGpWF 7 2
Zobowiazania finansowe
Zaptacone odsetki kredyty bankowe PZFwgZK (19) (90)
Zaptacone odsetki leasingowe Wit (54) (77)
Prowizje bankowe PZFwgZK - -
Odsetki wekslowe PZFwgZK (851) (1108)
Ujemne roznice kursowe PZFwgZK - (2)
Papiery dtuzne PZFwgZK (699) (919)
Pozostate koszty finansowe PZFwgZK (384) (261)
Uzyte skroty:
WwWWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
Wyt - Pozycje wytaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosziu
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35.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spdtki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2017 (badane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Pozostate zobowigzania finansowe:

Z'obo’\NlaLza.ma! z tytutu Iegsmgu finansowego 397 59 i i i i 449
i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) 3700 3167 - - - - 6 867
Kredyty i pozyczki:

Rozliczenie kart kredytowych 102 - - - - - 102
SUMA CALKOWITA 4199 3219 - - - - 7418
31 grudnia 2016 (badane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Razem
Pozostale zobowigzania finansowe:

Z.obo'\qua.ma. z tytutu Iegsmgu finansowego 515 395 64 ) i ) 974
i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Diuzne papiery wartosciowe (oblligacje) 2520 3553 3166 - - - 9239
Kredyty i pozyczki:

Kredyt rewolwingowy 1100 - - - - - 1100
SUMA CALKOWITA 4135 3948 3230 - - - 11313

35.4. Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

35.4.1 Zabezpieczenia przeptywow Srodkoéw pienieznych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i w catym okresie sprawozdawczym, Spétka nie posiadata
zadnych kontraktéw zabezpieczajgcych.

36. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuze-
nia netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniej-
szone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 102 1100
Diuzne papiery warfosciowe 6 867 9239
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2481 1763
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 449 974
Rezerwy krétkoterminowe 663 563
Zobowigzania wekslowe 21378 20433
Pozostate zobowigzania, zobowigzania podatkowe 8529 3435
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (7) (4)
Zadtuzenie netio 42 050 37 503
Kapitat wiasny 232619 476 257
Kapitat i zadtuzenie netio 274 669 513 760
Wskaznik dzwigni 0,15 0,07
37. Struktura zatrudnienia
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Zarzad 2 2
Administracja 16 24
Dziat sprzedazy - -
Pozostali 1 4
Razem 19 30

38. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zarzad spotki ,Czerwona Torebka” S.A. (dalej ,Spotka”), informuje o otrzymaniu w dniu 2 stycznia

2018 roku od Enaville Investments S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej ,EI”) zawiadomienia na podsta-

wie art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz art. 69 ust. 2 pkt 1 lit a), w zwigzku z art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizo-

wanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Powotanym wyzej zawiadomieniem El poinformowat Spodtke, iz w dniu 29 grudnia 2017 roku, zbyta

wszystkie posiadane akcje Spofki, tj. 12.138.439 akcji, stanowigcych 16,18% w kapitale zaktadowym

Spofki i w ogdlnej liczbie gtoséw, na rzecz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w

Warszawie.

El wyjasnita ponadto, ze wskazany fundusz, ktéry nabyt od niej akcje Spotki, jest jego jedynym akcjo-

nariuszem.

Z tredci zawiadomienia skierowanego do Spotki przez El wynika, ze po dokonanej sprzedazy akcji El

nie posiada juz zadnych innych akcji Spotki. EI wskazato nadto, Ze nie posiada podmiotéw zaleznych.

El podato, Zze nie zawarto umowy z osobg trzecig, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do

wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

Zarzad spotki ,Czerwona Torebka” S.A. (dalej ,Emitent”) otrzymat w dniu 18 kwietnia 2018 r. zawia-

domienia, o dokonaniu w dniu 17 kwietnia 2018r. transakcji sprzedazy akcji Emitenta.

1. Spotka Pierwsza — Sowiniec Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 6.125.000 (stownie: sze$¢ miliondw sto dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji Emi-
tenta, stanowigcych 8,16% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

71



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

2. Spotka Trzecia — Sowiniec Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 3.341.188 (stownie: trzy miliony trzysta czterdziesci jeden tysiecy sto osiem-
dziesigt osiem) akcji Emitenta, stanowigcych 4,45% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

3. Spdtka Czwarta — Sowiniec Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

4. Spodtka Pigta — Sowiniec Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

5. Spdtka Szésta — Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

6. Spotka Siddma — Sowiniec Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A sprzedata
wszystkie posiadane 8.705.000 (stownie: osiem miliondw siedemset piec tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 11,60% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogolnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Emitenta;

7. Spoétka Osma — Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 8.705.000 (stownie: osiem milionéw siedemset pie¢ tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 11,60% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogolnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Emitenta;

W wyniku sprzedazy ww. akcji Emitenta spétki Pierwsza — Sowiniec Group Spotka z ograniczong od-
powiedzialnoscig S.K.A., Trzecia —Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Czwarta — Sowiniec Group Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Pigta — Sowiniec Group
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Szésta — Sowiniec Group Spdtka z ograniczona,
Siédma - Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., oraz Osma — Sowiniec
Group Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktére wspdinie posiadaty 34.466.188 akcji
Emitenta, przestaty by¢ akcjonariuszami Emitenta.

Wszystkie ww. akcje Emitenta nalezgce do wskazanych spétek sprzedane zostaty na rzecz jednego
podmiotu tj. Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw nie-
publicznych, z siedzibg w Warszawie, Polska, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowa-
dzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat

Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi 329 (zwanego dalej ,Funduszem”), na podstawie umow sprze-
dazy z dnia 17 kwietnia 2018 roku, przy czym sprzedaz akcji Emitenta przeprowadzona zostata za
posrednictwem domu maklerskiego na podstawie zawartej z domem maklerskim umowy o $wiadcze-
nie ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imi¢ i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzgdu Maciej Szturemski 27 kwietnia 2018
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Czionek Zarzadu Tomasz Jurga 27 kwietnia 2018
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Sprawozdanie zostalo sporzadzone przez:
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