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1.Dane podstawowe PBS Finanse S.A.

Spotka powstaia pod firmg Beef - San Zakfady Migsne Spétka Akcyjna na mocy aktu zawigzania spétki
akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr 1034/91) oraz rejestracji
na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego
w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie
zdnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku nastapita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spétka
zostata utworzona na czas nieoznaczony. W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS
Finanse Spétka Akcyjna, na skutek Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki w dniu 4 listopada 2010 roku (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwaty nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z objeciem
przez akcjonariuszy serii Ei F.

-15.03.2011roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zakiadowego o kwote 37 627 200 z, zgodnie
z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zI poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapital zakladowy Spotki
wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 z,
zgodnie z Uchwalg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosil on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zi kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 zlotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 zlotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapital nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ziotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80
ztotych kazda.

Ogdlna charakterystyka Spotki

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krognie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29265 600,00 zfotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kaida

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:
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Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 64192

Zatrudnienie w Spétce na 31.12.2017 roku wyniosto 36 osdb.

W roku 2017 przedmiotem dziatalnosci Spotki byto:
- pozostale posrednictwo pieniezne;
- skup i ubdj zywca wotowego.

Z koricem 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzetami oraz miesem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacjg wszystkich
zasobdw Spatki na rozwinigciu podstawowej dziatalnosci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztow, ktére temu celowi nie stuig, o czym Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 19/2017.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostate posrednictwo pienieine — posrednictwo
finansowe.

Wiadze Spétki
Osoby zarzgdzajace

Zarzad Spotki dominujacej PBS Finanse S.A. —stan na 31.12.2017r.

Mariusz Luberda Prezes Zarzadu

Cecylia Potera — Gtdéwna Ksiegowa —Prokurent
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotala z zarzadu Spotki Pana Jerzego Biela.

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki od dnia 31 lipca 2017 roku
Pana Mariusza Luberda, powierzajagc mu funkcje Prezesa; _

- do dnia 30 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza delegowata do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
Sekretarza Rady Nadzorczej, Pana Grzegorza Rysza.

Zmiany w sktadnie Zarzadu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spétki Pana Bogustawa
Stabryte, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od dnia 16 stycznia 2018 roku dotychczasowemu Presowi Zarzadu, Mariuszowi Luberda,

powierzono obowigzki Wiceprezesa Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu (na dzier publikacji raportu):

Bogustaw Stabryta | Prezes Zarzadu

Mariusz Luberda Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej—stan na 31.12.2017r.

Bogustaw Stabryta

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sabik

Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 2 paidziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powotato do
Rady Nadzorczej dwoch cztonkéw, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika;

- W dniu 6 grudnia 2017 roku Pan Grzegorz Rysz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spétki ze skutkiem na dzier 31 grudnia 2017 roku;

- w dniu 8 grudnia 2017 roku Pan Wojciech Blaz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

Zmiany w skfadnie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Pan Maciej Frankiewicz oraz Pan Pawet Kotodziejczyk zrezygnowali
zcztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z powodu kolizji wykonywania mandatu z innymi
obowigzkami zawodowymi;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyl Pan
Bogustaw Stabryta bez podania przyczyny;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato nowych trzech Cztonkéw
Rady Nadzorczej. W sktad Rady Nadzorczej Spétki od dnia 16 stycznia 2018 weszty: Pani Marta
Hajduk, Pani Agnieszka Kondyjowska oraz Pani Agnieszka Trebenda.

Obecny sktad Rady Nadzorczej (na dzien publikacji raportu):

Dawid Sabik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marta Hajduk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Czlonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Zgodnie z Ustawa z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089) na podstawie Uchwaty nr 21/X1/2017 z dnia 16 paZdziernika
Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin Komitetu Audytu PBS Finanse S.A. oraz wybrata jego skfad
sposréd Cztonkow Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu —stan na 31.12.2017r.

Grazyna Karaczkowska

Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dawid Sabik

Cztonek Komitetu Audytu

Bogustaw Stabryta

Cztonek Komitetu Audytu
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Zmiany w skfadzie Komitetu Audytu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku odwotano ze sktadu Komitetu Audytu Pana Bogustawa Stabryte;
- w dniu 16 stycznia 2018 roku powotano w skat Komitetu Audytu Panig Marte Hajduk.

Obecny sktad Komitetu Audytu (na dzieri publikacji raportu):

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dawid Sabik Czionek Komitetu Audytu
Marta Hajduk Czlonek Komitetu Audytu

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, e wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, a takze
jej wynik finansowy. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej / Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz interpretacjami przyjetymi przez Komisje Europejska.
W sprawozdaniu zostaty rowniez uwzglednione standardy, ktére weszty w zycie od stycznia 2017
roku. Nie mialy one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

Roczne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017r, do 31 grudnia 2017r.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016r. dla sprawozdania
z sytuacji finansowej i dla sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz za okres od 1 stycznia
2016r. do 31 grudnia 2016r. dla rachunku zyskdéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek
wskazujacych na takie zagrozenie. Zarzad Spofki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania,
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dzialalnosici w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2017r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27.04.2018r.,, a sprawozdanie finansowe za rok 2016 zatwierdzone zostato do publikacji w dniu
06.04.2017r.

3. Podstawowe zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy zastosowaniu takich samych zasad
rachunkowosci oraz szacunkéw jak sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.
Do wyceny aktywow i pasywow stosowano te same zasady (polityke) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.




PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacie i objagnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku wg. MSR

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych. Polski zioty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane
w tysigcach ztotych.

Szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, e przyjete zafozenia i szacunki opieraja
sig na najlepszej wiedzy Zarzadu Spdétki na temat biezgcych dziatari i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga sig rézni¢ od przewidywanych. Szacunki majg wptyw na amortyzacje, odpisy aktualizujace oraz
rezerwy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie bylo istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy zastosowaniu
takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
oty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyraionej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujgce kursy:
EUR- na dzief 31.12.2017r.- 4,1709
EUR- na dzier 31.12.2016r.- 4,4240

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug wartoéci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania obcigiaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Zgodnie z MSSF 1 Spétka moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny érodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.
Spotka ustalita warto$¢ godziwa srodkow trwatych jako ich zaktadany koszt na dzieri 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzieri zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do grupy rzeczowych aktywow
trwatych, dla ktérych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartosci z przeszacowania
odniesiono na kapitaf z aktualizacji oraz wynik z lat ubiegtych.
Na dzien bilansowy tj. 31.12.2017r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od $rodkéw
trwatych o wartosci poczatkowej wyiszej niz 3 500,00 zi. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od
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wartosci poczatkowej srodkdw trwatych od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktorym $rodek trwaty zostal wprowadzony do ewidencji. Odpisow amortyzacyjnych dla celéw
podatkowych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w wykazie
stawek i zasad amortyzacyjnych, o ktorych mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb
prawnych. Dla celéw MSR Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne . Rdznice wynikajgce ze
stosowania réznych stawek amortyzacyjnych nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Samochody
znajdujgce sie w leasingu amortyzowane sg przez okres trwania Umowy leasingowej tj. 3 lub 5 lat.

Stosowane stawki amortyzacji sg nastepujace:
Budynki i lokale 2,5%

Maszyny i urzadzenia 7-30%

Srodki transportu  20-30%

Inne srodki trwate 10-20%

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytulu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére moina
przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywow,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako skltadnika wartosci niematerialnych znakdw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych nie moze by¢
krétszy niz 24 miesigce od licencji na programy komputerowe, od poniesionych kosztéw
zakoriczonych prac rozwojowych — przez przewidywany czas czerpania z tych prac korzysci
ekonomicznych nie diuzej niz 5 lat. Od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych -60
miesiecy.

Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig majatek trwaty Spétki , ktory utrzymywany jest w celu
generowania przychodu. Nieruchomosci obejmuja grunty , ktére przeznaczone sg do sprzedazy oraz
budynki i lokale , ktére przeznaczone sg pod wynajem. Grunty na podlegajg amortyzacji , natomiast
budynki amortyzowane sg prze okres 25 lat.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kaidy dzieri bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spétka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienieine przewyisza jego wartosé
odzyskiwana, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyisza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia
uiytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienieine.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki udzielone i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane s3 wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny
53 klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwe] przez wynik finansowy
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzieri bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleinodci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedaiy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedaiy s ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw
transakeji, uwzgledniajac ich warto$é¢ rynkowa na dzieri bilansowy. W przypadku braku notowari
gietfdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna rdinice pomiedzy wartoscig
godziwg, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywédw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie poprzez inne catkowite dochody na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzied dokonania transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartodei godziwej
obejmujgcej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sig na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezaleing strone trzecia.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku- sg ujmowane w nastepujacy sposob:
- materialy- w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze przyszio- pierwsze wyszto”,
- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiaféw i robocizny oraz odpowiedni narzut poérednich
kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego,
- towary- w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.




PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacie i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku wg. MSR

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Na dzief nabycia zapasy (materiaty, towary i wyroby) Spétka wycenia w cenach nabycia. Materiaty
niepodlegajace w Spétce dalszemu przetworzeniu odpisuje sie w koszty w dniu zakupu. Na dzien
bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji zapaséw. Warto$¢ stanu koricowego zapasow ustala sie
przyjmujac, ze rozchéd wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych zapaséw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta); pierwsze przyszto- pierwsze wyszio (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci w przypadku naleznosci
znaczgcych wynosi zazwyczaj od 14 (naleiznosci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sg
ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciagalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s3 odpisywane do
rachunku zyskdw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleinosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. leieli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako pozostate przychody operacyjne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieinych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosdci nie
przekraczajgcym szesciu miesiecy. Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pieniginych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub poiyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dfuzne sg nastgpnie wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzah jest ustalana poprze:z
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieinych do wartosdci bieigcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jeieli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne. Zyski
i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takie
w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie
tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwq zostang zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
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ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jeieli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia ha
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwy na przyszfe zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztdw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okredlonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kaidy dzied bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sa réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte s o dane historyczne.
W jednostce zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomiedzy Zarzadem, a NSZZ
»Solidarnoé¢ zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych od dnia
05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku. W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu oraz
NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r. oraz dalsze
zaniechanie od 3.01.2013r. do 31.12.2017r.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzieri rozpoczecia
leasingu wedtug wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Opfaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje sie w szacowanym okresie
uiytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cafe
ryzyko i wszystkie poizytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7e Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw moina wycenié
w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.
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Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towaréw i produktoéw zostaly przekazane nabywcy oraz kwote przychodéw moina wycenié
w wiarygodny sposéb.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte
wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metodg zobowigzar bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dziei bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywoéw, a ich wartoscia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réinic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczagtkowego ujecia
skiadnika aktywéw badi zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania, czy strate podatkows.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywar bedg obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzier bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig waiong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki.

Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedaiy

Spotka kwalifikuje skfadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.
Klasyfikacja jako , przeznaczony do sprzedazy” nastgpuje, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie
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normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji. Na koniec roku obrotowego
nalezy przeprowadzaé test na utrate wartosci zgodnie z MSSF 3. W Spéfce wartosé¢ firmy nie
wystepuje.

Potgczenia jednostek
Potaczenia jednostek rozlicza sig¢ metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa netto
oraz ujmuje przejete aktywa i wzigte na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Kapitaly
Spétka prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycje pasywéw. Kapitaty mniejszosci
stanowig wyodrebniong cze$¢ kapitatu wlasnego.

Ptatnosci w formie akcji whasnych
Nie wystepuja.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin platnosci zobowigza spdtek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano,
ie dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

Zmiany standardow lub ich interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2016 rok z uwzglednieniem ponizszych
Zmian:

Standardy zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity standardy zastosowane po raz pierwszy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja poniewaz
nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane:

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4
Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzeénia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péiniej.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz poziniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwe]. Inwestycje diuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieznych, na
ktore skfadajg sig ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitalowe s3 wyceniane w warto$ci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé
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w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wylgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzah finansowych wyznaczonych do wyceny w wartoscl godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwe] zohowigzan finansowych ktore
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowiazania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwe] przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywdow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionegj
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia
zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczenn definiujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen podobnie jak w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentow kwalifikujacych sie jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takie dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku
pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie jui retrospektywnej oceny efektywnodci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostat opublikowany 30.01.2014r. decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostateczne;j.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” {opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) -
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Wyijasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
péiniej.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych
i wspélnych przedsigwzigciach” — dotycza jednostki inwestycyjnej i zastosowania zwolnienia
z konsolidacji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — dotycza sprzedaizy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub poiniej.

Standard wprowadza rozrdznienie pomiedzy umowg leasingu a umowg o S$wiadczenie ustug.
Kluczowym kryterium, jakie ma odrdini¢ te umowy, jest zdolnos¢ klienta — aktywnej umowy, do
sprawowania kontroli nad okreslonym sktadnikiem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu.
Zgodnie z definicjg leasing to umowa, na podstawie ktorej leasingobiorca kontroluje i ma prawo do
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uzytkowania zdefiniowanego skfadnika aktywéw, przez okreslony czasu w zamian za wynagrodzenie
ptacone leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie muszg juz wyrdinia¢ leasingu finansowego (w bilansie)
i operacyjnego (pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich uméw leasingu
leasingobiorca ujmuje zobowiazanie odzwierciedlajagce przyszle ptatnosci leasingowe i sktadnik
aktywoéw z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa ”. Nowy model opiera sie na zafoieniu, ie
z ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest réwnoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania skfadnika aktywow, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje
koszty odsetkowe od zobowigzania z tytulu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu ,,prawa
do uzytkowania”.

Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” zmiany do MSSF 2
Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Zmiany do MSR 40: ,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
péiniej,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub péiniej,

Zmiany do MSSF 9 ,Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata” (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub péiniej,

Zmiany do MSR 28 ,Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigciach” (opublikowano dnia 12 paidziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdinie;j,

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub péiniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — wydana przez RMSR
dnia 08.12.2016r.. Interpretacja okresla, iz dla ustalenia kursu wymiany date transakcji stanowi data
poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywow niepieniginych lub zobowigzania z tytulu
odroczonych dochodéw. W przypadku wystapienia wielu ptatnoéci lub wptywéw zaliczkowych, ustala
sie date transakcji w odniesieniu do kazdej pfatnosci lub wptywéw.

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sy datami wynikajacymi z tresci standardéw ogloszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
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moga rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zarzad przewiduje, i2 powyisze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spétki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw
badi interpretacji nie bedzie wczesniej stosowany.

Analiza Zarzadu i dokonana na dzieri 31 grudnia 2017 roku ocena wptywu nowych lub zmienionych
standardéw na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania
finansowe ohejmowata w szczegdlnosci wpltyw nowych standardéw MSSF 9, 15 oraz 16, ktdrych
zastosowanie moze wywolaé zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczosci Spotki w latach 2018 -
2019.

MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Nowy standard MSSF 9 wusuwa obecnie | Po dokonaniu oceny aktywow finansowych pod

wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentéw
finansowych i klasyfikuje

instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej
(przez wynik finansowy badZ przez pozostate
dochody catkowite)

lub jako wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejicie do
szacowania utraty wartosci, ktére bazuje na
wyznaczaniu
oczekiwanych strat,
wytyczne

dotyczace rachunkowosci zabezpieczen, majace
na celu uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz
lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania
ryzykiem.

ponadto zawiera nowe

katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF
9 Spétka jest zdania, iz wiekszo$¢ aktywow
ujmowanych obecnie jako naleinosci (w tym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki
pieniezne) bedzie nadal wyceniana wedlug
zamortyzowanego kosztu. Spétka analizowata
takze zasadno$¢ wyodrebnienia innego modelu
biznesowego w odniesieniu do instrumentéw
finansowych przeznaczonych do sprzedazy,
instrumenty te bedy ujmowane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, zmiana
w tym zakresie nie powinna mieé istotnego
wplywu na wycene tego portfela w momencie
pierwszego zastosowania MSSF 9, czyli w okresie
rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku.

W zakresie utraty wartosci Zarzad zadecydowat
0 zastosowaniu uproszczen i rozwigzan
praktycznych dopuszczonych przez MSSF 9 w
tym zakresie. Dokonane wstepne kalkulacje
odpisow na dzien 31 grudnia 2017 roku wg
przyjetego  modelu  oczekiwanych  strat
potwierdzity brak

istotnego wplywu na zyski zatrzymane na
moment pierwszego zastosowania standardu.
Wobec malej istotnosci oszacowanego wstepnie
wplywu MSSF 9 na rachunkowos$¢ i
sprawozdawczosé, Spétka nie ujawnia danych
ilosciowych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 15 "Przychody z umdw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytufu
uméw z klientami”, ktory zastepuje
standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia
i systematyzuje zasady ujecia przychodéw

Na podstawie dotychczasowej analizy transakcji,
w stosunku do ktérych moglyby wystapic
ewentualne roinice w zakresie ujmowania
przychodow wg nowych regulacji, Spétka ocenia,
ie wdrozenie MSSF 15 nie powinno miec
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z kontraktéw z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden,
pieciostopniowy model ujmowania
przychoddw, ktory bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umow

z klientami i bedzie oparty o identyfikacje
odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

oraz alokacje przychoddw z transakcji

do poszczegdlnych obowigzkow
swiadczenia. Standard doprecyzowuje
rowniez zasady szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik
finansowania oraz rozréznia ujecie
obowigzkdéw wykonania $wiadczenia
wynikajgce z umowy jako spetnianych

w czasie lub w okres$lonym momencie.
Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg
dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprdcz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

istotnego wptywu na wysoko$¢ przychodéw w
sprawozdaniu finansowym w momencie jego
pierwszego zastosowania, to jest w okresie
rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku.
Wobec matej istotnosci oszacowanego wstepnie
wptywu MSSF 15 na rachunkowosé¢ i
sprawozdawczod¢, Spétka nie ujawnia danych
ilosciowych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16, Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing”
ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
umow leasingu. Standard ten zniesie
klasyfikacje leasingu operacyjnego

i leasingu finansowego, obowigzujaca
zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu
przez leasingobiorce.

Spétka dokonata ogdlnej analizy umoéw
spetniajgcych kryteria leasingu wg definicji
zawartej w MSSF 16 i nie spodziewa sie
zwiekszenia wartosci aktywow oraz zobowiagzan
z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej po zastosowaniu nowych regulacji, to
jest po 1 stycznia

2019 roku.
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4. Wybrane dane finansowe PBS Finanse S.A. — w tys. zt i przeliczone na euro

.P d daz duktéw, t ow i
1 rzw{ch‘o y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 5934 1351 455 2087
materiatéw, w tym:
2. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -2503 -590 -898 -205
3. Zysk (strata) brutto -4 491 -1058 273 62

8. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

5.2y

mniejszosciowych ) ) i i

6. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej -2 140 -504 -642 -147

7. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej 975 230 856 196
-570 -134 153

35

11.Z|zama i rezynz owigzania

12. Zobowigzania diugoterminowe 5

13. Zobowigzania krétkoterminowe 638 153 1229 278

14. Kapitat wiasny ogétem 20773 4980 24 997 5650

15. Kapi-ta{ \rvlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 20773 4980 24997 5650

dominujacej

16. Kapitat wiasny przypadajacy na udzialowcéw

mniejszosciowych i i ) )

17.Kapital zaktadowy 29 266 7017 29 266 6 615
10 452 000 10452000 10452000 10 452 000

Przy przeliczaniu danych finansowych na EURO kierowano sig nastepujgcymi zasadami:
- dla pozycji bilansowych — sredni kurs NBP na 31.12.2017 r.: 4,1709
- dla pozycji rachunku zyskow i strat — srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowigzujgcych

na ostatni dzieri kazdego miesigca roku obrotowego: 4,2447

5. Informacje finansowe PBS Finanse S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow - Rachunek zyskéw i strat

0,002

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

w tysigcach ztotych

A. Przycho eo ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1.1 5734 9132
- od jednostek powigzanych 2694 5181
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4058 6817
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiaiéw 1676 2315
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B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 6750 8160
-jednostkom powigzanym 299 265
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5300 6147
1. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1450 2012
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 016 972
D. Koszty sprzedaiy 5 B
E. Koszty ogélnego zarzadu 1446 1890
F. Zysk (strata) ze sprzedaiy -2 462 -918
G. Pozostale przychody operacyjne 1.2 62 28
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 10
II. Dotacje - =
1. Inne przychody operacyjne 62 18
H. Pozostate koszty operacyjne 1.3 103 8
I. Straty ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 35
II. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywdw trwatych 49
IIl. Inne koszty operacyjne 19 8
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2503 -898
1. Przychody finansowe 1.4 1001 1227
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 88 88
- od jednostek powigzanych - -
I, Odsetki, w tym: 909 926
- od jednostek powigzanych 356 369
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - 5
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 213
V. Inne - -
K. Koszty finansowe 1.5 2989 56
|. Odsetki, w tym: 40 33
- od jednostek powigzanych 18 29
1. Strata ze zbycia inwestycji 4 23
1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 2945 -
IV. Inne - -
L. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej -4 491 273
. Zyski nadzwyczajne # -
Il, Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk (strata) brutto -4 491 273
0. Podatek dochodowy 400 169
I. Podatek dochodowy biezacy 17 17
IIl. Podatek dochodowy odroczony 383 152
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
R. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4771 206
Dzialalnos€ zaniechana 3
S. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -120 -102
U. Zysk (strat) netto ogétem -4 891 104
Obliczenie zysku (straty) netto przypisanego akcjonariuszom Spétki na jedna akcje (podstawowy i rozwodniony)
Zysk (strata) netto ogétem w tys. zt -4 891 104
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) ogétem -0,47 0,01
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia z dziatalnosci -0,46 0,02
kontynuowane;j

18



PBS Finanse S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacije i objasnienia za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku wg. MSR

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto -4 891 104
1. Wycena instrumentéw finansowych 822 -1349
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -156 256
3. Inne - -
Inne catkowite dochody netto 666 -1093
Catkowite dochody razem -4 225 -989

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzierl 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku w tysigcach ztotych

I. Wartosci nienmai':erlaln-e‘l prawne 4 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwale 5 790 936
1. Srodki trwate 790 936
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 73 73
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 123 173
d) srodki transportu 156 81
e) inne srodki trwate 438 609
2, Srodki trwale w budowie N N
3, Zaliczki na $rodki trwale - -
Ill. Naleznosci diugoterminowe Sa 55 46
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostalych jednostek 55 46
IV. Inwestycje diugoterminowe 14 565 16 671
1. Nieruchomosci 6 765 784
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 13 800 15 887
a) w jednostkach powigzanych 3691 5768
- udziaty i akcje 7 88 2823
- inne papiery wartosciowe 8 3603 2945
- udzielone poiyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe s -
b) w pozostatych jednostkach 8 10 109 10119
- udziaty i akcje - -
- inne papiery wartosciowe 10 109 10119
- udzielone pozyczki - .
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4, Inne inwestycje diugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 637 1204
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 637 1204
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 - -
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Aktywa obrotowe 5631 7773
|. Zapasy 11 - -
1. Materialy - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
11, Naleznosci krétkoterminowe 12 323 619
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 248 A43
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty 140 443
- do 12 miesiecy 140 443
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 108 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 75 176
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 65 116
- do 12 miesiecy 65 116
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 10 9
zdrowotnych oraz innych éwiadczen

c) inne - 51
d) dochodzone na drodze sadowej R -
111, Inwestycje krétkoterminowe 5275 7126
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5275 7126
a) w jednostkach powigzanych 1670 1580
- udziaty i akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1670 1580
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostalych jednostkach 13 2713 2919
- udzialy i akcje 13 2713 2919
- inne papiery wartosciowe - =
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 14 892 2627
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 340 1221
- inne srodki pieniezne 552 1406
- inne aktywa pienieine - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 33 28
Aktywa razem 21678 | 26 630
A. Kapitat wiasny ogétem 20773 24 997
I. Kapitat podstawowy 16.1 29 266 29 266
Il. Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkoéé ujemna) - -
1ll. Udzialy (akcje) wiasne {wielkos$é ujemna) - -
IV. Kapitat zapasowy 16.2 1817 1816
V. Kapital z aktualizacji wyceny 16.2 -1818 -1 859
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 16.2 582 582
VIl. Zysk (strata) z lat ubieglych -4183 -4912
VIil, Zysk (strata) netto -4 891 104

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna)
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 905 1633
|. Rezerwy na zobowigzania 222 384
1. Rezerwy na podatek odroczony 23 50
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19.4 199 334
- dlugoterminowa - -
- krétkoterminowa 19.4 199 334
3. Pozostate rezerwy 19.4 - -
- dlugoterminowa - -
- krotkoterminowa - -
Il. Zohowigzania diugoterminowe 19.1 45 20
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 19.1.1 45 20
a) kredyty i poiyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe 19.1.1 45 20
d) inne - -
Il Zobowigzania krétkoterminowe razem 638 1229
1. Wobec jednostek powigzanych 19.2 10 482
a) z tytutu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci 19.2 10 37
- do 12 miesiecy 19.2 10 37
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne kredyt 17 - 445
2. Wobec pozostatych jednostek 19.2 487 536
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych = z
c} inne zobowigzania finansowe 19.1.1 65 26
d) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci 19.2 99 94
- do 12 miesiecy 99 94
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 19.2 178 227
h) 2 tytutu wynagrodzeri 19.2 142 180
i) inne 19.2 3 9
3. Fundusze specjalne 141 211
IV, Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
Pasywa razem 21678 26 630

21



PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku wg. MSR

Sprawozdanie z przeptywéw pienieinych

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tysigcach ziotych

_ Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej  (I-) ey _ .
|. Zysk (strata) netto -4 891 104
Il. Korekty razem 2751 -746
1. Podatek dochodowy zaptacony - -
2. Udzial w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych - -
3. Amortyzacja 267 288
4. (Zyski) straty z tytutu réinic kursowych - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -842 -932
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 40 13
7. Zmiana stanu rezerw -162 -73
8. Zmiana stanu zapasow - -~
9. Zmiana stanu naleznosci 287 -105
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -184 2
kredytow
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 404 274
12. inne korekty z dziatalnosci operacyjnej* 2941 -213
13. Odpis aktualizujacy wartoéci aktywéw przeznaczonych do sprzedaiy - -
Przeplywy pienieine netto z dziafalnosci inwestycyjnej (I-11) 975 - 856

1. Wptywy 1061 2369
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw 24 12
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3, Z aktywdw finansowych, w tym 1037 2 357

a} w jednostkach powigzanych - 110

b) w pozostatych jednostkach 1037 2 247

- zbycie aktywéw finansowych 156 1282

- dywidendy i udziaty w zyskach 88 88

- sptata udzielonych pozyczek - -

- odsetki 793 877
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki -86 -1513
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw -12 -65
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe -74 -1 448

a) w jednostkach powigzanych, tym: -20 -285

- udzielone pozyczki
- nabycie aktywdw finansowych

b)w pozostatych jednostkach -54 -1163

- nabycie aktywdw finansowych -54 -1163
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone akcjonariuszom - £
5. Inne wydatki inwestycyjne - “
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Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1l) -570 153
. Wptywy - 207
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw - -
finansowych oraz doptat do kapitafu
2. Kredyty i poiyczki F 207
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki -570 -54
1. Nabycie akeji (udziatow) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
4, Sptaty kredytéw i pozyczek -
5. Wykup dtuznych papierédw wartoéciowych -445 -
6. Z tytufu innych zobowigzar finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzar z tytulu uméw leasingu finansowego -83 -16
8. Odsetki -40 -34
9. Inne wydatki finansowe 2 4
D. Przeplywy pienieine netto, razem (A.I11+/-B.}1+/-C.)II) -1735 367
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -1735 367
-zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 2627 2260
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 892 2627

-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania

*W innych korektach z dzialalnosci operacyjnej Spéika prezentuje wycene akcji, oraz odpis aktualizujacy udziaty Duet Sp. z

0.0.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku w tysiacach ziotych

atek okresu (BO)

I. Kapital wiasny n

-korekty btedéw podstawowych

a) Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

24997

25 986

1. Kapitat podstawowy na poczgtek okresu

29 266

29 266

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

-emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

-umorzenia akcji (udzialow)

-pokrycia straty

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Naleine wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1, Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

3.1. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu
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4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1816 1816
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 1 -
a) zwiekszenia (z tytulu) 1 -
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
-z podzialu zysku (ustawowo) - -
-zbycie srodkéw trwatych = -
- z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny z tytulu zbycia §. trwatych 1 -
-umorzenie wierzytelnosci - -
b} zmniejszenia (z tytutu) . -
-pokrycia straty - -
-koszty emisji serii G - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 1817 1816
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1 859 -766
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -41 -1093
a) zwiekszenia (z tytutu) 666 -
-aktualizacja wartosci inwestycji finansowych zaliczonych do 666 -
aktywow trwatych - obligacji
b) zmniejszenia (z tytutu) 625 -1093
-zbycia $rodkow trwalych- skutki wyceny z kapitatu z aktualizacji 625 -
- zbycie obligacji - '
-wycena inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych - obligacji - -1093
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1818 -1859
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 582 582
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 582 582
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4912 -5418
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.2 Strata z |lat ubiegtych na poczgtek okresu -4912 -5418
a) korekty bledéw podstawowych - -
7.2.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -4 912 -5418
a) zwiekszenia (z tytulu) - -
b) zmniejszenia (z tytulu) 729 506
- pokrycia straty 104 506
-przeniesienie z kapitatu z aktualizacji- skutki wyceny- sprzedaz sr. trw. 625 -
7.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4183 -4912
7.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4183 -4912
10. Wynik netto -4 891 104
a) zysk netto - 104
b) strata netto -4 891 -
c) odpisy z zysku - -
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 20773 24 997
11I. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku SEGET

(pokrycia straty)

20773
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za 2017 rok

1. Przychody i koszty

1.1 Przychody ze sprzedaiy

Sprzedaz produktow, w tym: 4058 70,7 6817 74,6
sprzedaz miesa 1177 20,5 1443 15,8
sprzedaz wyrobow wedliniarskich - - - -
sprzedaz ustug finansowych 2628 45,8 5102 56,0
sprzedaz ustug pozostatych 254 4,4 272 2,9
Sprzedaz towaréw i materiatow, w 1676 29,3 2 315 25,4
tym:
sprzedaz miesa - - - -
sprzedaz pozostala 1 0,1 - -
Inne — zywi

Sprzedaz produktéw, w tym:

sprzedaz miesa

1177

1443

sprzedaz wyrobow wedliniarskich

sprzedaz usfug finansowych
sprzedaz ustug pozostatych

Sprzedai towaréw i materiatéw, w
tym:

sprzedaz miesa

sprzedaz pozostata

Inne — zZywiec

R et

1.2 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci

trwatych

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow

Rozwigzanie pozostatych rezerw - - - -
Odszkodowania 22 35,5 7 25
Otrzymane subwencje i dotacje g - = =
Zwrot kosztow sgdowych - - - -
Pozostate 10 16,1 11 39,3
(LTI o et i T 1000 | F2ehE i oolo
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1.3 Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie odpisdw na naleznosci - - - -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw 35 34,0 - -
trwatych
Darowizny - - 7 87,5
Koszty sadowe i egzekucyjne 1 0,9 - -
Odpis aktualizujgcy wartosc aktywow 49 47,6 = -
niefinansowych
Kary i grzywny - - &
Inne 18
s Rozemii e o

1.4 Przychody finansowe

Odsetki od lokat bankowych i 82 8,2 96
pozyczek

7.8

Dywidendy i udziaty w zyskach 88 8,8 88
Zysk ze zbycia inwestycji -
Dodatnie roznice kursowe - -
Odsetki — pozostate 827 82,6 830
Odpis aktualizujgcy majatek 4 0,4 213
finansowy
Inne -

hioe el g v o haM

7,2

67,6
17,4

1.5 Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych 18 0,6 29

51,8

Odsetki od innych zobowigzari
Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu 22 0,7 4
finansowego

Ujemne réznice kursowe -

Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 2945 98,5
Strata ze zbycia inwestycji 4 0,2 23

Inne -

Razem
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1.6 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 267 4,0 288 3,6
Zuzycie materiatow i energii 1296 19,2 1551 19,4
Ustugi obce 2023 30,0 2273 28,3
Podatki i optaty 108 1,6 92 1,1
Wynagrodzenia 2489 36,9 3195 39.7
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 468 6,9 547 6,8
Pozostate koszty rodzajowe 95 1,4 91 1;1
Razem koszty rodzajowe 6 746 100,0 8037 100,0

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen “ " " ”
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne - - - -
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu {wielkosc ujemna) -1446 - -1890 -
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) - % 5 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5300 - 6 147 -

2. Podatek dochodowy

W 2017 roku podatek dochodowy nie wystapit, gdyz po uwzglednieniu przychoddéw , ktdre zgodnie
z przepisami podatkowymi nie sg zaliczone do opodatkowania oraz kosztow , ktdre nie stanowig
kosztéw uzyskania przychodéw w kwocie 2 678 tys. zt wystgpita ujemna podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym w kwocie — 1 813 tys. zt. Wykazany w rachunku zyskéw i strat biezacy
podatek dochodowy w kwocie 17 tys. zt .dotyczy podatku od otrzymanej dywidendy.

W 2016 roku podatek dochodowy réwniez nie wystapit, gdyz od podstawy opodatkowania odliczona
zostata strata z lat ubiegtych w wysokosci : 83 tys. zt. Wykazany w rachunku zyskow i strat biezgcy
podatek dochodowy w kwocie 17 tys. zt .dotyczy podatku od otrzymanej dywidendy.

Podatek dochodowy w kwocie 400 tys. zt wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od dywidendy 17 tys. zt
- cze$¢ odroczona 383 tys. zt

W tym:

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zmiana) - 410 tys. zt
- rezerwa na podatek odroczony (zmiana) -27 tys. zt

Bieigcy podatek dochodowy

2ysk (strata) brutto -4 491
Réinice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 2678
dochodowym {wg tytutow)

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do -246
opodatkowania

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwigkszaja dochdéd do 51
opodatkowania

- koszty, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie stanowig kosztow uzyskania +3 340
przychodéw

- koszty, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszaja  koszty uzyskania -467
przychodéw
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Strata z |at ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1813
Podatek dochodowy 0
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw Iub strat - od dywidendy 17
Zysk (strata) brutto 273

Roinice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do 353
opodatkowania

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszajg dochéd do 68
opodatkowania

- koszty, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie stanowig kosztéw uzyskania 480
przychoddw

- koszty, ktdre zgodnie z przepisami podatkowymi zwigkszajg  koszty uzyskania 385
przychodow

Strata z lat ubiegtych 83
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0
Podatek dochodowy 0
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat — od dywidendy 17

3. Dziaftalno$¢ zaniechana

Z koricem 2017 roku Spétka podjefa decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzgtami oraz miesem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacjg wszystkich
zasobow Spotki na rozwinigciu podstawowe] dziatalnosci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie stuza.

Przychody ze sprzedazy 2 852 3757
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2972 3 859
Strata z dziatalnosci zaniechanej -120 -102

4. Aktywa kwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W 2017r. nie wystapity aktywa, ktore kwalifikowane byly jako przeznaczone do sprzedazy.

5. Zysk /strata przypadajacy na jedna akcje
Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére posiuzyty do wyliczenia
zysku/straty/ na jedng akcje:

Zysk/strata netto ogétem -4 891 104
Zysk/strata netto -4771 206
z dzialalnosci kontynuowanej
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Liczba akcji serii A 77,5 77,5
Liczba akcji serii B 77,5 775
Liczba akcji serii C 155 155
Liczba akcji serii D 166 166
Liczba akgji serii E 3450 3450
Liczba akcji serii F 1300 1300
Liczba akcji serii G 5226 5226
Razem liczba akcji 10 452 10 452
$rednia waiona liczba akcji 10 452 10 452
Zysk/Strata netto przypadajgca na jedng -0,47 0,01
akcje ogdtem(w zi)
Zysk/Strata netto przypadajgca na jedng -0,46 0,02
akcje (w zl) z dziatalnosci kontynuowanej

6. Wartosci niematerialne

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2017r. w PBS Finanse S.A. wynosi 0 zi, amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2017 wyniosta 0 zi.
Wartosc netto wartosci niematerialnych na 31.12.2016r. w PBS Finanse S.A. wynosi O zf, amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2016 wyniosta 0 zi.

7. Rzeczowe aktywa trwate

Poniisze tabele przedstawiaja zmiany w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w 2017r. oraz 2016r.

Wartos¢ netto na - 73 0 173 81 609 - 936
dzien 1 stycznia
2017 roku
Zwiekszenia stanu - 12 148 - 160
-zakup - 12 - 12
-leasing - 148 - 148
Zmniejszenia - 22 37 - 59
stanu
-likwidacja - 22 37 - 59

Odpis aktualizujgcy - -
z tytulu utraty
wartosci

Odpis - 0 0 40 73 134 - 247
amortyzacyjny za
rok obrotowy

Przyjete do srodkow - -
trwalych

Wartosé netto na - 73 123 156 438 - 790
dzier 31 grudzien
2017 roku

Wartos¢ brutto na - 75 575 597 1130 - 2377
dzien 31 grudzien
2017 roku

Umorzenie i odpis - 2 452 441 692 - 1587
aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci

Wartosc netto - 73 0 123 156 438 - 790
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Wartos¢ netto na - 73 0 210 99 758 - 1140
dzieri 1 stycznia
2016 roku
Zwiekszenia stanu - 20 41 5 - 66
-zakup - 20 5 - 25
-leasing - 41 - 41
Zmniejszenia - 2 - 2
stanu
-likwidacja - 2 - 2
Odpis aktualizujacy - -
z tytutu utraty
wartosci
Odpis - 0 0 55 59 154 - 268
amortyzacyjny za
rok obrotowy
Przyjete do srodkow -
trwatych
Wartosc netto na - 73 173 81 609 - 936
dzien 31 grudzien
2015 roku
Warto$é¢ brutto na - 75 656 635 1384 - 2750
dzieth 31 grudzier
2016 roku
Umorzenie i odpis - 2 483 554 775 - 1814
aktualizujacy z tytuiu
utraty wartosci
Wartosc netto - 73 0 173 81 609 - 936

Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym Srodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji

pozabilansowe;j.

7a. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe - kaucje

55

46

Razem

55

46

8.Inwestycje diugoterminowe - nieruchomosci

Nieruchomosci obejmuja :

- nieruchomosci inwestycyjne potozone w Przemyslu - przeznaczone do sprzedazy, ktérych wartosé

na 31.12.2017r. wynosi 249 tys. zt a na 31.12.2016r. wynosita 249 tys. zt

- budynki i lokale, ktére wykorzystywane sa ped wynajem i zostaly przeniesione z rzeczowego
oraz w kwocie 535 tys. zt na

majatku trwatego w kwocie 516 tys. zt netto na 31.12.2017r.

31.12.2016r.
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Wartoé¢ budynkéw i lokali przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok 2017
Warto$¢ netto na dzier 1 stycznia 2017 r. 784
Amortyzacja w roku 2017 19
Zmniejszenia
Warto$¢ netto na 31 grudzien 2017 r. 765
Wartosc brutto na dzien 31 grudzien 2017 r. 1035
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 270
wartosci
Wartos¢ netto na 31.12.2017r. 765
Rok 2016
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 r. 805
Amortyzacja w roku 2016 20
Zmniejszenia 1
Wartosé netto na 31 grudzie 2016 r. 784
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudzienn 2016 r. 1035
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 251
wartosci
Wartos¢ netto na 31.12.2016r. 784

taczna wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 31.12.2017r. wynosi 765 tys. zl natomiast na
31.12.2016r. wynosita 784 tys. zt.

9. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w jednostkach powigzanych - udziaty

Spdtka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31.12.2017r. wykazat utrate wartosci udziatéw
w stosunku do roku ubiegtego, co przedstawiajg ponizsze tabele:

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2017r.

Duet Sp. z 0.0. 99,9
Newco Sp.zo.o. 130 61,03 - -

Udziaty w jednostkach zaleinych — stan na 31.12.2016r.

Duet 5p. z 0.0, 55892 99,9 2795 2795

Newco Sp.zo.0. 130 61,03 28 28
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10. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w pozostatych jednostkach i powigzanych -
obligacje ‘

PBS Finanse S.A. posiada obligacje, traktowane jako inwestycje diugoterminowe. W wyniku wyceny
papierow wartosciowych na 31.12.2017r. wartos¢ ich wynosi 13 712 tys. zt. Zestawienie posiadanych
obligacji oraz warto$c¢ ich wyceny na 31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 39524 3603 2945
Getin Noble Bank 8812 8812 8440 8 275
AOW Faktoring S.A. - 96 - 10
Marvipol S.A. 17 17 177 173
PCC Rokita 167 167 17 17
M.W Trade S.A. 19 44 19 22
Capital Park S.A. - 77 - 8
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 3777 277 299
Best S.A. 770 889 78 89
Best Il NS FiZ 1054 1558 108 160
PKN Orlen - 800 - 81
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach 138 139 139 124
mBank S.A. 6 6 614 613
Get Back S.A. 50 35 41 35
GPW S.A. = 400 - 40
Kruk S.A, 1273 1283 128 139
Ronson Eurpoe N.V. 180 180 18 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 111 21 11
IIF S.A. - 5 - 5
Murapol S.A. 25 - 2
Echo Investment S.A. 293 - 30 -
Razem 56316 57 920 13712 13 064

11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2017r. wynosza 637 tys. zt.
Zestawienie dotyczgce odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytulu aktywow
i rezerw przedstawiono w nocie 18.

12. Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach trwatych na 31.12.2017r.
nie wystepuja.
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13. Zapasy

Produkty gotowe - -

Produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia - -
Towary - -

Towary wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Zapasy ogdlem 0 0

Zapasy ogdtem wyceniane sg wedfug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

14, Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 205 559
Naleznosci budzetowe 10 9
Pozostate naleznosci 103 51
Naleznodci ogdlem netto 323 619
Odpis aktualizujgcy naleznosci 66 48
Naleznosci brutto 389 667

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Naleznosci budietowe obejmujg
w wiekszodci naleinosci z tytutu podatku VAT krajowego. Spétka posiada odpowiednig polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci, wiasciwg dla naleznosci handlowych Spétki. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug termin zapadalnosci naleinosci znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci
krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni.

15. Inwestycje krotkoterminowe

15.1. Akcje spoétek notowanych na gieldzie

Akcje Spétek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjetg metodg wyceny do wartosci
godziwej przez wynik finansowy - na dzien 31.12.2017 roku odnotowano wartos¢ tych aktywéw
w wysokosci 2 713 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na
i31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2017r.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 2 686 2896
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 9 9
PZU S.A. 400 400 < - 17 13

Razem 183773 183773 - - 2713 2919
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15.2. Udzielone pozyczki

Spétka PBS Finanse S.A. do 2017 roku udzielita tacznie pozyczki w kwocie 1 670 tys. zt dla Duet
Sp.z0.0. na warunkach ogdéinych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku. Pozyczka podlega

zwrotowi na zgdanie poiyczkodawcy, jezeli nie zaptaci wymaganych odsetek w terminie.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$rodki pieniezne w kasie 12 7
Srodki pieniezne w banku 328 1214
Lokaty krétkoterminowe 552 1406

Srodki pieniezne w drodze - -
Razem 892 2627

Srodki pienieine w banku sg oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci stawek dla
poszczegolnych rachunkéw. Lokaty krétkoterminowe zaktadane sg na réine okresy, od jednego dnia
do szesciu miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spéiki na $rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartoéé godziwa $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzieri 31 grudnia 2017 roku wynosi 892 tys. zf, a 31 grudnia 2016

roku wynosita 2 627 tys. zt.

Srodki pienigzne zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzieri 31 grudnia 2017 roku
srodki pieniezne w bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku
taczna zmiana stanu $rodkdw pienieznych w 2017 roku wynosi

17. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

892 tys. zt
2627 tys. zt
-1735 tys. zt

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,

obejmuja:

Ubezpieczenia 20 28
Prenumerata 1 -
Inne 12 -

Razem 33 28

18. Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe

18.1.Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy- struktura w 2017 roku
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A na brak Brak 77,5 217 gotéwka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela

B na brak Brak 77,5 217 Z kapitalu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela zapaséw.

& na brak Brak 155 434 gotowka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela

D na brak Brak 166 4 658 gotowka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela

E na brak brak 3450 9 660 gotowka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

F na brak brak 1300 3640 gotéwka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

G na brak brak 5226 14 632 gotowka 02.11.2011 | 01.01.2011
okaziciela

Razem 10452 29 266

Kapitat podstawowy- struktura w 2016 roku

A na brak brak 77,5 217 gotéwka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela

B na brak brak 77,5 217 Z kapitatu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela zapasow.

C na brak brak 155 434 gotéwka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela

D na brak brak 166 4658 gotéwka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela

E na brak brak 3450 9 660 gotdwka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

F na brak brak 1300 3640 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

G na brak brak 5226 14632 gotéwka | 02.11.2011 | 01.01.2011
okaziciela

Razem 10 452 29 266

Obecnie wartos¢ nominalna akcji wynosi 2,80z,
Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii PBS Finanse S.A. sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu
Na dzien 31.12.2017r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiala sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Iawestycynyeh o 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
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Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gtosow
na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. -
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyiej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gloséw.

18.2. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty :

— kapitat zapasowy w kwocie 1 817 tys. zt - powstal z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
przez PBS Finanse S.A. w poprzednich latach obrotowych oraz nadwyzki powyzej wartoéci nominalnej
akgji serii G — wyemitowanej w 2011r. Zgodnie z art. 396 §1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktorego przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat
zapasowy nie podlega podziatowi.

- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie -1 818 tys. zt.

- kapitat rezerwowy w kwocie 582 tys. zt — utworzony zostat z obnizenia wartoéci nominalnej akgji
w celu pokrycia strat.

Niepodzielony wynik finansowy na dziefi 31 grudnia 2017 roku w kwocie -9 074 tys, zt powstat
w wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik na 31.12.2016r. - 4 808 tys. zt
Wynik roku biezgcego na 31.12.2017r -4 891 tys. zt
Niepodzielony wynik na 31.12.2017r. -9 074 tys. zt

Zmiany w stanie kapitatbw w ciggu roku obrotowego zostaly przedstawione w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wiasnym.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezgcym w wys, 7,75% 28.12.2017r. - 445
500 tys. 2!

Zabezpieczenia zaciagnietego kredytu w 2016r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowej
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco.
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20.0droczony podatek dochodowy

Ruchy w obrebie podatku odroczonego w podziale na gtowne tytuty prezentowaly sie w okresie
biezgcym i poprzednim nastepujgco:
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21. Zobowiazania

21.1. Inne zohowiazania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych: 45 20
leasing finansowy 45 20

21.1.1. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do 1 roku 45 26
od 2 do 5 lat wigcznie 65 20

21.1.2, Warto$é minimalnych rat leasingowych z odsetkami

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
do 1 roku 71 33
od 2 do 5 lat wtacznie 88 33

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Na 31.12.2017r. Spotka nie posiada zobowiazan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Spotki, czesé wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Spétka na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 3 umow leasingu finansowego. Umowy dotyczg srodkdéw transportu . Zobowigzania z tytutu
umow leasingu finansowego w bilansie prezentowane sg odpowiednio w zobowigzaniach
dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania diugoterminowe) i za rok 2017 wyniosty 45 tys. zt
(2016r.: 20 tys. zt) oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja pozostate zobowigzania),
ktére za rok 2017 wynosity 65 tys. zt (2016r.: 26 tys. zt). Wszystkie umowy leasingu majg ustalony
z gbry harmonogram spfat i Spétka nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnoéci ratalnych.
Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sy wystawionym przez leasingobiorce wekslem
in blanco.

21.2. Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, w tym:
wobec jednostek powigzanych
wobec jednostek pozostatych 99 94
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpiecze spotecznych i innych, w tym: 178 227
podatek dochodowy od o0séb fizycznych 63 53
ZUS 114 173
podatek od nieruchomosci -

PFRON 1 1

Pozostate - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 351 871
zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 142 180
z tytutu leasingu 65 26
Kredyty 0 445
Inne 144 220
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21.3. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na 31.12.2017r. nie wystepuja.

21.4. Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2017 234 100 334
utworzenie rezerwy w ciggu roku 161 38 - 199
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 234 100 - 334
Stan na 31 grudnia 2017 161 38 - 199
rezerwy do 1 roku 161 38 - 199

rezerwy powyzej roku - - - -

Stan na 1 stycznia 2016 280 39 ) - 280
utworzenie rezerwy w ciggu roku 234 100 - 334
rozwigzanie rezerwy w Ciggu roku - - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 280 39 - 280
Stan na 31 grudnia 2016 234 100 - 334
rezerwy do 1 roku 234 100 - 334

rezerwy powyzej roku - - - -

22, Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystgpity w Spétce w 2017 i 2016 roku,
z wyjatkiem zabezpieczeri umdw leasingowych w postaci weksli in blanco.

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 62

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 48

22.1. Sprawy sadowe

W 2017 roku Spotka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sadowych.

22.2. Gwarancje, pozyczki, poreczenia

Spétka PBS Finanse S.A. do 2017 roku udzielita facznie poiyczki w kwocie 1 670 tys. zi dla Duet
Sp. z 0.0. na warunkach ogdlnych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku.
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PBS Finanse S.A. udzielita ponizszych gwarancji:

1. Lokafop 222 Sp. z 0. 0. w Warszawie-gwarancja do kwoty 20.000,00 zt zawarta do dnia
30.04.2018r.-dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu

2. Witold Wisniewski ,Mosciska ul.3-go Maja 40, 05-080 Izabelin — gwarancja do kwoty
60.000,00zt zawarta do dnia 31.10.2018r. dotyczy zobowigzan z tytutu mowy najmu

3. PKN ORLEN S.A. W Ptocku — gwarancja do kwoty 9.000,00 zi zawarta do dnia
18.10.2019r..dotyczy zobowigzan z tytutu umowy o dostarczanie paliw

4. Teresa Gnyla w Krakowie — gwarancja do kwoty 28.500,00 zi zawarta do dnia 03.02.2018r.
dotyczy zobowigzan z tytulu umowy najmu

5. MAKSIMUM Sp. z 0. 0. HOLDING S.K.A. w Katowicach -gwarancja do kwoty 27.852,00 z
zawarta do dnia 01.03.2021r. dotyczy zobowiazan z tytulu umowy najmu.

22,3.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do nakfadania kar i sankg;ji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty zadnych
réznic. Na dzieft 31.12.2017r. nie bylo niezakoriczonych kontroli podatkowych.

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2017 Spéika nie wyptacita ani
nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

24. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposob, w jaki
prowadzona jest dziatalnosé¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajacych w danej
jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek$cie MSSF 8 czes¢ skiadowg jednostki, dla ktérej sa
dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobéw oraz oceng wynikéw dzialalnosci.

Do korica roku 2017 Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie uboju wotowego i handlu hurtowego
w branzy migsno- wedliniarskiej.

Ponizej przedstawiono wyniki za 2017 rok oraz 2016 rok wedlug segmentéw branzowych.

Przychody ogétem 2 852 2628 254
Koszty ogdlem 2972 3735 1489
Wyniki na sprzedazy segmentu -120 -1107 -1235
Suma aktywow segmentu 98 792 794
Amortyzacja 37 151 79

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w 2017r.
wyniosty 2 628 tys. zi, co stanowi 45,8 % przychoddw ze sprzedazy ogétem.
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Przychody ogotem 3758 5102 272
Koszty ogétem 3 860 4300 1890
Wyniki na sprzedazy segmentu -102 802 -1618
Suma aktywdw segmentu 147 1260 729
Amortyzacja 19 236 33

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w 2016r.
wyniosty 5 102 tys. z, co stanowi 56,0% przychodéw ze sprzedazy ogétem.

6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko cenowe. Dziat finansowy
Spotki monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoécig Spétki za pomoca
raportow dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielkoéé
ryzyka. Spétka dazy do minimalizacji wptywu poszczeg6lnych ryzyk wykorzystujac niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych srodkéw pienieznych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Spétka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w
tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Spotka poniesie straty finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
awartosc zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty naleine od duzej liczby klientéw, roztozone
migdzy rézne branze i obszary geograficzne. Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Spétki sg banki.

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujaca w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2017r. 31.12.2016r.
krétkoterminowe |dtugoterminowelkrétkoterminoweldtugoterminowe
Bez przeterminowania 323 55 619 46

Przeterminowane 0-30 dni - - - -

Przeterminowane 31-180 dni - . < x

Przeterminowane 181-365 dni - - - -

Przeterminowane powyzej 1 - - 4 “
roku

Wartos¢ naleznosci netto 323 55 619 46
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Z uwagi na réinorodnos¢ odbiorcdw, w Spdlce nie wystepuje istotne zagroienie ryzykiem
kredytowym, a srodki pieniezne utrzymywane sa na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do naleznos$ci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleinosci przedstawionych
w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spétka na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
termindw wymagalnosci naleznosci i zobowiazan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynnos¢ srodkéw w Spétce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zohowigzan,
a nadwyzka srodkéw lokowana byla gléwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzgdzanie
ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitaiu
rezerwowego i ciagfego monitoringu faktycznych przeptywow pienieinych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Tabele ryzyka ptynnosci

Poniisze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnoéci niepochodnych zobowigzan
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeplywy pienieine ze zobowigzan finansowych na najwczedniejszy wymagany termin splaty.

Obejmujg przeptywy pienieine zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od 2 do 6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartosc
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 32 33 45 110
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 109 = - - 109
Kredyty bankowe . - - - i

Spétka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2017r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnoéci na 31.12.2016r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od 2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartosc
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 17 9 20 46
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131 - - - 131
Kredyty bankowe - - 445 - 445

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dziern 31.12.2016r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci

niepochodnych naleznosci

finansowych z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
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przepltywy pienigzne aktywéw finansowych na najwcze$niejszy wymagany termin. Obejmuja
przeplywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnoéci na 31.12.2017r. — Spdtka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 88 88
Naleznosci krotkoterminowe 323 - - - 323
Naleznosci diugoterminowe - - - 55 55
Papiery wartosciowe — - - - 13712 13712
obligacje
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2713 2713
Udzielone pozyczki - - - 1670 1670
Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Spétka
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej 12 Wartosc
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
NaleZnosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udzialy - - - 2823 2823
Naleznosci krotkoterminowe 619 - - - 619
Naleznosci dtugoterminowe - - - 46 46
Papiery wartosciowe — - - - 13 064 13 064
obligacje
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2919 2919
Udzielone poizyczki - - - 1580 1580

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz naleigce do niej podmioty poiyczaja
s$rodki oprocentowane wediug stép zmiennych. Dziatalno$¢é zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do bieigcej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spolka prognozuje swoje przyszie wptywy i wydatki oraz dobiera Zrodta ich finansowania. Ponadto
polityka zwiazana z zarzadzaniem kapitalami wiasnymi oraz osiagana rentowno$¢ powoduja, ze swoje
zobowigzania spétka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spétke dominujaca oprocentowane sy wedtug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wplyw na przyszie
przeptywy pienigine z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysoko$¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowe;
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.
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Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie warto$¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych
instrumentéw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad kfadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papierow wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie sg narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spotki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny bieigcej sytuacji finansowej) na poziomie +20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llos¢ akcji w szt. Wartosc w tys. zt

P.A. Nova S.A.
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Kurs rzeczywisty 23,00 24,80 116 773 116773 2 686 2 896

Wzrost wartosci 27,60 29,76 116773 116 773 3223 3475
kursu o 20%

Spadek wartosci 20,07 22,32 116773 116 773 2417 2 606

kursu o 10%

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozen na 31.12.2017r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 537 tys. zi,
co zostatoby ujete jako zwigkszenie kapitatu wiasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos$¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie 0 269 tys. zf,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Gléwny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spoidzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spotka wykonuje
czynnoséci agencyjne, w zwigzku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu z Urzedem
Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreélone zostaty priorytetowe kierunki dziatan, umoiliwiajagce uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitalowej Banku, jak rowniez zakres i rozmiar
przewidywane] dziatalnosci prowadzonej przez sie¢ placowek. Obecnie jego zatoienia s realizowane
na drodze rozwoju produktow, obnizania kosztow, optymalizacji sieci sprzedazowej, modyfikacja
systemu motywacyjnego czy pozyskanie funduszy udzialowych. Wedtug Banku nie istniejg fakty i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej
dzialalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okreslié, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wplyw na dalsza dziatalnosc Spétki,
jako jego agenta. Jednoczedénie majac na uwadze powyisze, Zarzad spétki przygotowuje sie do
stworzenia konkurencyjnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiow
rynkowych, ktéry moze uwzgledniad rowniez alternatywnych dostawcow produktéw i ustug.
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7. Pozostate informacje do raportu za rok 2017
Swiadczenia pracownicze - struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spéfce w 2017 i 2016 roku przedstawiato sie nastepujaco:

5N

31.12.2017 2 34 17
31.12.2016 2 47 11

o]

Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na rodzaj umowy:

2017 34 2 :
2016 a1 8 f :

Zatrudnienie w Spétce w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na gtéwne kategorie dziatalnosci:

2017 4 5 4 23
2016 5 7 5 32

Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na regiony geograficzne
{wojewddztwa):

2017 13 6 1 6 - 5 5
2016 17 7 5 6 4 4 6

W okresie sprawozdawczym i poréwnawczym Spotka ponosita nastepujgce koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 24389 3195 468 547 2957 3742

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci uzaleznione]j od stazu pracy w jednostce.

Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartoéci netto. Wartosé
Funduszu na dzied 31 grudnia 2017 wynosita 141 tys. zt, na dzier 31 grudnia 2016 roku 211 tys. zt.
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Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleinosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleinosci i zobowiazan, dla ktérych koszt pieniadza w czasie jest
znaczacy- ich wartos¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ kredytéw, dla ktdrych odsetki liczone sg wedtug zmiennych
stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;.

Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku jak rowniez w okresach poréwnawczych Spétka nie stosowata
instrumentdéw pochodnych ani instrumentow zabezpieczajacych.

Wartos¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Spotke wartosci godziwej.

Aktywa finansowe
Srodki pienieine 892 2 267 892 2267
Naleznosci diugoterminowe 55 46 55 46
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug 313 559 313 559
Pozostale naleznosci 10 60 10 60
Pozostale aktywa trwate diugoterminowe
Nieruchomosci 765 784 765 784
Inwestycje w udziaty 88 2 823 88 2823
Papiery wartosciowe 13712 13 064 13 712 13064
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2713 2919 2713 2919
Udzielone pozyczki 1670 1580 1670 1580
Zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania diugoterminowe 45 20 45 20
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 109 131 109 131
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcja zakupu 65 26 65 26
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej (w tym kredyt w rachunku biezgcym) - 445 - 445

Za warto$¢ godziwa naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich warto$é biezgca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres
roku.

Za wartos¢ godziwag aktywoéw finansowych dfugoterminowych notowanych na gieldzie uznaje sie
wartos¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, zas w przypadku
pozostalych aktywow finansowych w inny sposdb ustalong wartos¢ godziwa.

Za wartos¢ godziwg kredytéw i poiyczek uznaje sie ich wartoé¢ bilansowa z uwagi na fakt,
iz oprocentowanie tych instrumentéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.
W przypadku zobowigzah z tytutu leasingu przyjmuje sie, ie wartos¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeplywom pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stép zwrotu.

47




PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacie i objasnienia za rok zakofczony 31 grudnia 2017 roku wg, MSR

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2017r.

Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
{w tys. z1)
Aktywa finansowe 2713 - - 2713
krotkoterminowe-
akcje

Inwestycje 13712 - - 13712
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2016r.

Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(w tys. zt)
Aktywa finansowe 2919 - - 2919
krotkoterminowe-
akcje

Inwestycje 13 064 - - 13 064
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Zabezpieczenia
Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeri.
Informacje o podmiotach powigzanych

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacja) na dzier
31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 177 182 - 1 177 183

Kpszty 177 182 . 1 177 183

Spotka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita rowniez facznie pozyczki w kwocie 1 670 tys. zi dla
Duet Sp. z 0.0. na warunkach ogélnych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku,

Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacja na 31.12.2017r.
wynosifa:

- przychody: 2970 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 2 628 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 57 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 7 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 278 tys. 7}
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- koszty: 218 tys. zi
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 200 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 18 tys. zt

Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2016r.

wynosita:

- przychody: 5469 tys. zt
z tytulu ustug posrednictwa finansowego 5102 tys. zt
z tytulu $wiadczonych ustug pozostatych 66 tys. zi
z tytulu odsetek od lokat 27 tys. zt
z tytulu odsetek od obligacji 274 tys. zt
- koszty: 294 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 265 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 29 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytufu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dziert 31.12.2017r. i 31.12.2016r.

Naleznosci 1670 1580 2 - 1670 1580

Zobowigzania 1670 1580 . - 1670 1580

Wartosc naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2017r. wynosi:

Naleznosci 286 tys. zf

Zobowigzania 10 tys. zt

Warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2016r. wynosi:

Naleznosci 443 tys. zt
Zobowigzania 480 tys. zt
w tym kredyt 445 tys, zt

Jednostka dominujgca wobec Grupy

PBS Finanse S.A. jest jednostka dominujacg wobec Grupy Kapitatowej. Wartosciowe zestawienie
transakcji w Grupie pokazuje powyisza tabela.

Wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka
dominujgca byta wspolnikiem.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikajg
z biezacej dziatalnoéci operacyjnej i nie odbiegajg od warunkdw rynkowych.

Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu

Jednostka dominujgca nie udzielata zadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak
i Czlonkom Zarzadu pozostatych spotek Grupy.

Transakcje z udzialem innych Cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu.
Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone w 2017 roku poszczegdinym osobom zarzadzajacym Spotka
wynosito odpowiednio:

- Mariusz Luberda - Prezes Zarzadu (od 31.07.2017r.) - 50,6 tys. zt
- Cecylia Potera - Prokurent - 107,2 tys. zl
- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu (do 14.07.2017r.) - 200 tys. zi

Poza powyiszymi kwotami osoby zarzadzajgce nie otrzymaly innych $wiadczen finansowych z tej
Spaétki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujacych Spotke w roku 2017 wyniosto odpowiednio:
- Wojciech Btaz - Cztonek RN (do 8.12.2017r)— 14,6 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczgcego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN - 15,6 tys. z{ oraz 74 tys. z{ z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 15,6 tys. zi

- Bogustaw Stabryta - Przewodniczacy RN —30,0 tys. zt

- Dawid Sahik — Czlonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

- Grazyna Karaczkowska - Cztonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

Poza powyiszymi skiadnikami wynagrodzeri osoby nadzorujgce nie otrzymaly innych éwiadczer
finansowych z tej Spétki.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia w Spoice.

Sanok, 27.04.2018r. PREZES ZAR

Bogustaw $ta ta V-ce PREZES ZAR
Bogustaw Stabryta- Prezes Zarzadu ¥ APy
Mariusz Luberda — Wiceprezes Zarzadu Mf Luberda

Cecylia Potera- Prokurent- Gtéwna Ksiegowa
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