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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku i zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za
2016 rok.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spotki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spé6tka dominujaca powstata pod firmg Beef - San Zaklady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spétki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego o kwote 37 627 200 zf,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zi do kwoty 14 632 800 z
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 z. Kapitat zakladowy
Spotki wynosit 14 632 800,00 zi i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt
kaida.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 z,
zgodnie z Uchwalg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akgji
serii G. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosit on 29.265.600 zfotych i dzielil sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 zfotych
poprzez scalenie tak, Ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedna akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartoséci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sig na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80
ztotych kazda.
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Ogolna charakterystyka spétki

Nazwa: PBS Finanse S.A,

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krognie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akeji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony
Przedmiot dzialalnosci wg PKD: | 64197

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

W roku 2017 przedmiotem dziatalnosci Spétki byto:

- pozostatfe posrednictwo pienieine;

- skup i uboj Zywca wotowego.

Z koricem 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzgtami oraz migsem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacjg wszystkich
zasobdw Spatki na rozwinigciu podstawowej dziatalnosci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie stuza, o czym Spéika informowata
w raporcie biezgcym nr 19/2017.

Obecnie przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostate posrednictwo pienieine — poérednictwo
finansowe.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.1. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow bilansu, w tym z punku widzenia plynnoéci Spétki

I Aktywatrwale | A _ 16047) 740  18857] 708
1. Inne wartosci niematerialne i prawne - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 790 3,6 936 3,5
3.Naleznosci dlugoterminowe - kaucje 55 0,3 46 0,2
3. Inwestycje- nieruchomosci 765 3,5 784 29
4, Inwestycje w udzialy i akcje 13 800 63,7 15 887 59,6
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochedowego 637 2,9 1204 4,6

6. Pozostale aktywa trwale e P i -

7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - ) -

1I. Aktywa obrotowe 5631 26,0 7773 29,2
1.Zapasy - - - -
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug 204 1,0 559 2,1
3. Pozostale naleznosci 119 0,5 60 0,2
4.Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 5275 24,3 7126 26,8
4a. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 892 4,1 2627 9,9
4b.Krotkoterminowe aktywa finansowe pozostate 4 383 20,2 4 499 16,9
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33 0,2 28 0,1
Aktywa razem 21678 100,0 26 630 100,0
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ogotem

1. 2 iazania diugoterminow

1. Kapital podstawowy 29 266 135,0 29 266 109,8
2. Nadwyika ze sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci nominalnej F = & =
3. Pozostale kapitaty 581 2,7 539 2,1
4, Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
5. Niepodzielony wynik finansowy -4 183 -19,3 -4 912 -18,4
6. Wynik netto -4 891 -22,6 104 0,4
7. Kapital wlasny ogélem przypisany akcjonariuszom 20773 95,8 24 997 93,9
jednostki dominujacej
8. Kapitaty mniejszosci - - - -

1. Kredyty i pozyczki diugoterminowe

2. Rezerwy na podatek adroczony 23 0,1 50 0,2
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 45 0,3 20 0,1
4. Inne rezerwy 199 0,9 334 1,2

1. Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 109 | 0,5 131 | 05|
2. Pozostale zobowigzania 351 1,6 426 1,6
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe - - 445 -1,7
4.Krétkoterminowa czesc kredytow i pozyczek - - - -
dtugoterminowych
5. Zobowigzania z tytulu zaliczek na poczet ustug - = & =
budowlanych
6. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu podatkow 178 0,8 227 0,8

i
|

i
Zobowigzaniairezerwyrazem | 905 42| 1633 61|

100,0

Wskainiki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubieglego przedstawiono
ponizej.

wskainik ptynnosci biezgcej 6,2 4.5
wskaZnik ptynnosci szybki 6,2 4,9
wskaznik ptynnosci natychmiastowe] 58 4,4
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2.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu  podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Spotka PBS Finanse S.A. posiada nastepujace zobowiazania pozabilansowe w formie weksli
wiasnych:

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 62

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 48

2.2. Opis struktury giéwnych lokat kapitatlowych lub inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach Spétki w danym roku

W 2017 roku Spétka dokonata nastepujacych inwestycji kapitatowych i finansowych:

1. Udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla spotki Duet Sp. z 0.0. do facznej kwoty 1 670 tys. zi;
2. Nabycie dalszych aktywow finansowych — tacznie Emitent posiada 56 316 szt. papieréw
wartosciowych — obligacji, ktérych wartos¢ na 31.12,2017r. wynosi 13 712 tys. zt.

3. Opis czynnikéw i zdarzen (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest mozliwy
w latach nastepnych

Gtéwne czynniki, ktére w sposéb fundamentalny wptynety na wynik w 2017r. to:

1) wysokos¢ osiggnietych przychodéw z tytutu poérednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miafo ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank oraz utrzymujace sig niskie stopy procentowe - spadek przychodéw o 2 474 tys. zi
w poréwnaniu do 2016r.

2) spadek przychodéw ze sprzedazy iywca wotowego oraz ¢wierci wotowych o 905 tys. zt
w poréwnaniu do 2016r. w zwiazku ze spadkiem podazy bydta.

Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

® wycena posiadanych przez spétke krétkoterminowych aktywéw finansowych - akgji:
- strata na wycenie akcji 206 tys. zi;

* wycena instrumentow finansowych - obligacji — wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote
822 tys. zt;

¢ dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udzialéw spétki zaleznej Duet Sp. z 0.0. w kwocie
2 707 tys. zt oraz spotki Newco Sp. z 0.0. w kwaocie 28 tys. zi;

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek 909 tys. zt;
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e podatek odroczony - zmniejszenie wyniku brutto o 383 tys. zi w zwigzku z rozwigzaniem
aktywu na straty podatkowe z lat ubiegtych.

W 2017r., w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, Spotka osiggneta ujemny wynik
finansowy na poziomie sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, przy zmniejszonych
réwnoczeénie przychodach ze sprzedazy. Spétka rowniez na dziatalnosci gospodarczej osiggneta
ujemny wynik.

Uzyskane wyniki finansowe sg nastepstwem ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwigzane
z kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych, niska efektywnosé¢ w pozyskiwaniu nowych
klientéw spetniajgcych wymogi Banku, brak wykorzystania alternatywnego kanatu dystrybucyjnego, a
takie koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujgcych wartosci aktywoéw finansowych. Nowy Zarzad
dokonuje przegladu realizowanego dotychczas modelu biznesowego uwzgledniajace mozliwosc
rozszerzenia palety produktowej rowniez w oparciu o alternatywnych dostawcéw ustug i produktow.
Diagnoza pozwoli odpowiednio dopasowaé planowane wdrozenie strategii dziatania oraz
zidentyfikowaé obszary | procesy wymagajace udoskonalenn. Kontynuowana bedzie droga
ograniczania kosztowego, racjonalizacji procesow oraz poprawy efektywnosci sprzedazny produktow.
Efektem czego ma by¢ wzrost rentownosci i efektywnosci dziatania, lepsze wykorzystanie potencjatu
wspétpracy z partnerem strategicznym oraz stworzenie konkurencyjnego modelu dziatania bardziej
dopasowanego do zmieniajgcych sie realidw rynkowych.

3.1. Agencyjne oddziaty bankowe

PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalno$¢ w pieciu placowkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placowki PBS Banku — stan na 31.12.2017r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakdow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakdw
Warszawa 15.12.2011r. ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw 22.09.2012 . ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroclaw

Lublin 21.05.2013 r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Na dzien sporzadzenia raportu, zgodnie z informacja zawarta w raporcie nr 10/2017, swojg
dziatalnosc zakonczyta placdwka agencyjna w Gdyni.
Od grudnia 2017r. placéwka wroctawska zostata przeniesiona z ul. Bajana, na ul. Strzegomska.

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktow
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalno$¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,
- kredytowym,
- depozytowym,
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- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,
- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa kredytowego realizowanego przez placéwki na dziefi 31.12.2017r.
osiggnely warto$¢ 2 628 tys. zt tj. 46,0% przychodéw ze sprzedazy ogétem,

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie roczne

2017 r. 2628 46,0%

2016r. 5102 56,0%

Poréwnujgc powyzsze wyniki spétki ~ przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych—
obserwujemy ich spadek o 2 474 tys. zt w roku 2017 w poréwnaniu z rokiem 2016,

Czynniki ktére wptynety na powyisze przychody to zmiany wprowadzone aneksem w lutym 2017
roku do umowy agencyjnej, znaczacy spadek obliga kredytowego zwigzanego ze sptatami
(przedterminowa spfata istotnych ekspozycji) oraz ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwigzane
z kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych. Ponadto istotny wplyw miata réwniei niska
efektywnos¢ w pozyskiwaniu nowych klientéw, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego oraz utrzymujgce sie niskie stopy procentowe.

3.2.Handel hurtowy oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2017 roku byt réwniez skup, ubdj oraz sprzedai hurtowa

zywca oraz ¢wierci wotowych. Przychody z tytutu sprzedaiy zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych
na dzied 31.12.2017r. stanowia 50% przychodéw ze sprzedazy ogétem. W poréwnaniu do 2016r.
obserwujemy ich wartosciowy spadek o 905 tys. zt.
Z koncem 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzgtami oraz migsem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacjg wszystkich
zasobow Spétki na rozwinigciu podstawowej dziatalnoéci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie stuzg, o czym Spétka informowata
w raporcie biezacym nr 19/2017.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepow wtasnych) na dzier 31.12.2017r. stanowia 4% przychodéw ze sprzedazy ogétem.

3.3.Inwestycje krotkoterminowe — akcje

Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjeta metoda wyceny do wartosci
godziwej przez wynik finansowy - na dzieri 31.12.2017 roku odnotowano warto$é tych aktywow
w wysokosci 2 713 tys. zi. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2017r.
131.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.
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P.A. Nova S.A 116773 116 773 1,16 1,16 2686 2 896
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 9 9
PZU S.A. 400 400 : = 17 13

Razem 183773 183773 - 2 2713 2919

3.4.Inwestycje diugoterminowe
a) Udziaty w Spétkach zaleznych

Spotka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31.12.2017r. wykazat utrate wartosci udzialéw
w stosunku do roku ubiegtego, w zwiazku z czym dokonano odpiséw aktualizujacych wartosé
udziatow spotki zaleznej Duet Sp. z 0.0. w kwocie 2 707 tys. zt oraz spotki Newco Sp. z 0.0. w kwocie
28 tys. zi.

Udzialy w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2017r.

Duet Sp. z 0.0. 55 892 99,9 88 88
Newco Sp.zo.0. 130 61,03 - -

Udziaty w jednostkach zaleinych — stan na 31.12.2016r.

Duet Sp. z 0.0. 55892 99,9 2795 2795

Newco Sp. z 0.0. 130 61,03 - 28

b) Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada obligacje, traktowane jako inwestycje diugoterminowe. W wyniku wyceny
papieréw wartosciowych na 31.12.2017r. ich wartos¢ wynosi 13 712 tys. zt. Zestawienie posiadanych
obligacji oraz wartosé ich wyceny na 31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 39524 3603 2945
Getin Noble Bank 8 812 8812 8440 8 275
AOW Faktoring S.A. - 96 - 10
Marvipol S.A. 17 17 177 173
PCC Rokita 167 167 17 17
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M.W Trade S.A. 19 44 19 22
Capital Park S.A. - 77 - 8
Krakowski Bank Spofdzielczy SBK 3777 3777 277 299
Best S.A. 770 889 78 89
Best Il NS FIZ 1054 1558 108 160
PKN Orlen - 800 - 81
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach 138 139 139 124
mBank S.A. 6 6 614 613
Get Back S.A. 50 35 41 35
GPW S.A. - 400 - 40
Kruk S.A. 1273 1283 128 139
Ronson Eurpoe N.V. 180 180 18 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 111 21 11
IIF S.A. 3 5 . 5
Murapol S.A. 25 - 2
Echo Investment S.A. 293 - 30 -
Razem 56 316 57 920 13712 13 064

4. Oméwienie perspektyw rozwoju w najblizszym roku. Charakterystyka polityki
w zakresie kierunkow rozwoju Spotki

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na wynik w 2018r.
bgdzie miata, zdolnoé¢ Emitenta do dostosowania sic do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe, oraz pozyskiwania pozadanego profilu klienta.
We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujgcych sie zmianach
ze strony Banku. Zdolnos¢ Spotki do szybkiej reakcji na nowa sytuacje, wymaga przeprowadzenia
koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spotki do nowo okreslonych gtéwnych celéw
sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji proceséw i stworzenia konkurencyjnego
modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiéw rynkowych. Wszystkie podjete
dziatania winny przetozyc sie w sposéb istotny na przyszte wyniki spotki.

Gtéwny wysilek w 2018 roku bedzie skupia¢ sie na dalszej budowie bazy klientéw, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i srednich przedsiebiorstw. Niezaleinie od tego
Zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej podstawowej dziatalnosci. Celem tych
dziatan jest mozliwos¢ zréinicowania irédet przychodowych i wykorzystanie alternatywnych
dostawcow produktéw i ustug. Wysitek ten winien przynosi¢ w diuiszej perspektywie ustabilizowanie
przychodow dla Spotki, co przy optymalizaci kosztéw dziatalnosci winno przetozy¢ sie na jej dodatnie
wyniki finansowe.

Zarzad ma nadziejg, Zze w roku biezacym Spélka bedzie rentowna, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idacych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego, co w sposéb znaczacy moie
wptyngé na polepszenie wynikéw finansowych za 2018 rok, jak i w latach nastepnych.

Jednoczednie nalezy pamigta¢ o znacznym pogorszeniu sie nastrojéw inwestorskich wokét branzy
finansowej, bankow w szczegdlnosci. Szereg nowych zagrozer i wyzwar jakie stajg przed branig
w 2018 roku kaza niezwykle ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spétki, rok
2018 bedzie rokiem trudnym, wymagajacym nadzwyczajnego zaangazowania iprzeprowadzenia
efektywnego procesu jej restrukturyzacji.
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5. Opis czynnikow ryzyka i zagroien z okreéleniem stopnia narazenia

Spotka z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko cenowe. Dziat finansowy
Spotki monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Spdtki za pomocy
raportow dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopier i wielko$é
ryzyka. Spétka dgzy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk wykorzystujac niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych srodkéw pienieinych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Spéika nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi,
w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, nie dopeinienia przez kontrahenta zobowigzan umownych,
w wyniku czego Spodtka poniesie straty finansowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji
wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.

Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie kwoty naleine od duiej liczby klientéw, roztozone
miedzy roine branze i obszary geograficzne. Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Spéiki sg banki.

Aktywa finansowe wyceniane s3 zgodne z polityka rachunkowosci obowiazujgca w Grupie.

Klasyfikacja naleinosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2017r. 31.12.2016r.
krétkoterminowe |dtugoterminowelkrétkoterminoweldtugoterminowe
Bez przeterminowania 323 55 619 46

Przeterminowane 0-30 dni - - z "

Przeterminowane 31-180 dni - i s &

Przeterminowane 181-365 dni - & b N

Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -

Wartos¢ naleznosci netto, razem 55 619 46

Z uwagi na réinorodnos¢ odbiorcow, w Spdice nie wystepuje istotne zagroienie ryzykiem
kredytowym, a srodki pieniezne utrzymywane sg na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjgtkiem naleinosci przedstawionych
w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka na bieigco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
termindw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaZnikow ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynnosé srodkéw w Spélce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan,
anadwyzka srodkow lokowana byla glownie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie
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ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, i ciggtego monitoringu faktycznych przeptywow pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzar finansowych.

Tabele ryzyka ptynnosci

Poniisze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowiazar
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pienigzne z zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin splaty.
Obejmujg przeptywy pienigzne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od6mies. | Powyiej Wartosé
miesigca miesiecy | do12roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 32 33 45 110
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 109 - - - 109
Kredyty bankowe - - - - -

Spotka reguluje terminowo swoje zobowiazania i na dzied 31.12.2017r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r, — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od6 mies. | Powyiej Wartos¢
miesigca miesigcy | do12roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 17 9 20 46
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 131 - - - 131
Kredyty bankowe - - 445 - 445

Spotka reguluje terminowo swoje zobowiazania i na dzieri 31.12.2016r. nie posiadata zobowiazan
przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnoici niepochodnych naleinoéci
finansowych z uzgodnionymi terminami splaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pienigine aktywow finansowych na najwczeséniejszy wymagany termin. Obejmuja
przeptywy pienigine zaréwno z odsetek, jak i z kapitalu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0d2do6 | Od6 mies. Powyizej 12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty - - - 88 88
Naleznosci krotkoterminowe 323 - - - 323
Naleznosci dtugoterminowe - - - 55 55
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13712 13712
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2713 2713
Udzielone pozyczki - - - 1670 1670
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Spotka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6mies. | Powyzej12 Wartoéé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty - - - 2823 2823
Naleznosci krétkoterminowe 619 - - - 619
Naleznosci dtugoterminowe - - - 46 46
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13 064 13 064
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2919 2919
Udzielone pozyczki - - - 1580 1580

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg
$rodki oprocentowane wedtlug stop zmiennych. Dziatalnoé¢ zabezpieczajaca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do bieigcej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spotka prognozuje swoje przyszie wptywy i wydatki oraz dobiera Zrédfa ich finansowania. Ponadto
polityka zwigzana z zarzgdzaniem kapitatami wiasnymi oraz osiggana rentownos¢ powodujg, Ze swoje
zobowiazania spoétka reguluje terminowo 1 na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spdétke dominujagcq oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stop procentowych bedzie miata wptyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowe;j
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego sp6tki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wplynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona ha ryzyko cenowe (zmiany kursu akeji) zwigzane z posiadaniem akcji spolek
notowanych na GPW. W zwiazku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdinych
instrumentéw lub ich emitentdéw albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad kfadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spdtki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezgcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llosé akcji w szt. Wartosé w tys. zi

P.A. Nova S.A.
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Kurs rzeczywisty 23,00 24,80 116773 116 773 2 686 2 896

Wzrost wartosci 27,60 29,76 116773 116 773 3223 3475
kursu o 20%

Spadek wartosci 20,07 22,32 116773 116773 2417 2 606

kursu o 10%
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Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozen na 31.12.2017r., mogg
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji 0 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 537 tys. z,
co zostaloby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie 0 269 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Glowny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktory jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spétka
wykonuje czynnosci agencyjne, w zwigzku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu
z Urzgdem Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreslone zostaty priorytetowe kierunki dziatan, umoszliwiajace uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitatowej Banku, jak réwniez zakres i rozmiar
przewidywanej dziatalnosci prowadzonej przez sie¢ placéwek. Obecnie jego zatozenia sg realizowane
na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztow, optymalizacji sieci sprzedazowej, modyfikacji
systemu motywacyjnego czy pozyskiwanie funduszy udziatowych. Wedtug Banku nie istnieja fakty
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagroienie dla moiliwosci kontynuowania dziatalnoéci na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczas
prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzieri sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postgpowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajgcych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalsza dziatalnosé Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majac na uwadze powyisze, Zarzad spotki przygotowuje sie do
stworzenia konkurencyjnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiéw
rynkowych, ktéry moze uwzglednia¢ réwniez alternatywnych dostawcéw produktéw i ustug.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okreéleniem
wartosciowym i ilosciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedazy ogétem
z okresleniem zmian w tym zakresie w roku obrotowym

Sprzedaz
produktéw, w tym: 4058 70,7 96 6817 74,6 127
migso wolowe 1177 20,5 96 1443 15,8 127
Uslugi pozostale 253 4,4 - 272 2,9 -
Ustugi finansowe 2628 45,8 - 5102 56,0 -
Spreedad towardw, 1676 293 272 2315 25,4 378

w tym:

mieso wolowe - - - - - -
migso wieprzowe - - - - - -
miegso drobiowe - - - - - -
wedliny - - - - - -
pozostale 1676 29,3 272 2315 25,4 378
Razem 5734 100,0 368 9132 100,0 505
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Przychody ze sprzedazy Spotki spadly o 37,2% w stosunku do roku 2016r. (spadek o 3 398 tys.
zt}. Zmienita sie takie struktura sprzedazy produktédw w stosunku do towaréw. Obecnie produkty
stanowig 70,7% (w roku 2016 — 74,6% ), a towary 29,3% (w roku 2016r. — 25,4%). W sprzedazy
produktéw sprzedai miesa wolowego w postaci ¢wierci wotowych, stanowi 29,0% w sprzedaiy
produktow ( w 2016 roku - 21,2%) oraz 20,5% w sprzedazy ogétem (w 2016 roku — 15,8%) . Nastepna
grupe przychoddw stanowig ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — $wiadczone
przez PBS Finanse S.A. stanowigce 64,8% w sprzedazy produktéow (w roku 2016r. — 74,8% oraz 45,8%
sprzedaiy ogbtem (w roku 2016r. - 56,0%) . Przychody z pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali
uzytkowych, ktére utrzymujg sie na poziomie ok. 4,4%.

7. Informacje o rynkach zbytu

Rynkiem zbytu PBS Finanse S.A. jest rynek krajowy, na ktorym lokuje sie 100 % wartosci
sprzedazy. Sprzedaz krajowa obejmuje swym zasiegiem gfdwnie wojewddztwa: élgskie, podkarpackie,
matopolskie, pomorskie, lubelskie, dolnoslaskie, mazowieckie. Sprzedaz Grupy opiera sie gidwnie
o klientéw detalicznych i hurtowych.

8. Informacje o Zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéow i odbiorcow

Spotka PBS Finanse S.A. w 2017 roku pracowata wylgcznie w oparciu o krajowe irodia
zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany jest giéwnie w wojewddztwie
podkarpackim. W zwigzku z tym, Ze istnieje wyisze ryzyko zwigzane zsezonowoscig podaizy
i wahaniami cen surowca oraz jego specyfikg, Spotka nie uzaleinia sie od jednego lub grupy
dostawcéw. W zakresie towardw Spdtka zaopatruje sie na rynku lokalnym (woj. Podkarpackie).

9. Informacje o znaczacych umowach

PBS Finanse S.A. nie zawierata znaczacych uméw oprécz standardowych umdw (polis)
ubezpieczeniowych.

10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartoéciowe, instrumenty finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych poza grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzieni bilansowy Spétka posiada nastepujgce inwestycje kapitatowe:

1. Inwestycje krotkoterminowe
- akcje w Spétkach notowanych na GPW w Warszawie - przedstawione w punkcie 3.3 niniejszego
sprawozdania.

2. Inwestycje dlugoterminowe
- udziaty w Spétkach zaleinych;
- obligacje.

llo$¢ oraz wartos¢ na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. poszczegdlnych udziatow i obligacji
zostata przedstawiona w pkt. 3.4 niniejszego sprawozdania.
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11. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poiyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezgcym w wys. 7,75% 28.12.2017r. - 445
500 tys. 2!

PBS Finanse S.A. udzielita ponizszych gwarancji:

1. Lokafop 222 Sp. z 0. 0. w Warszawie - gwarancja do kwoty 20.000,00 zl zawarta do dnia
30.04.2018 r.-dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu;

2. Witold Wisniewski, Mosciska ul.3-go Maja 40, 05-080 lzabelin - gwarancja do kwoty
60.000,00 zt zawarta do dnia 31.10.2018r. dotyczy zobowiazan z tytutu mowy najmu;

3. PKN ORLEN S.A. W Ptocku — gwarancja do kwoty 9.000,00 2t zawarta do dnia 18.10.2019r.
dotyczy zobowigzar z tytutu umowy o dostarczanie paliw;

4. Teresa Gnyla w Krakowie — gwarancja do kwoty 28.500,00 zt zawarta do dnia 03.02.2018r.
dotyczy zobowiazan z tytutu umowy najmu;

5. MAKSIMUM Sp. z 0. o. HOLDING S.K.A. w Katowicach -gwarancja do kwoty 27.852,00 zt
zawarta do dnia 01.03.2021r. dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu.

PBS Finanse S.A. wystawita nastepujgce weksle wtasne jako zabezpieczenie umoéw leasingowych:

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 62

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 48

Na 31 grudnia 2017r. warto$¢ udzielonych przez Spétke pozyczek wynosi 1 670 tys. zt. Poiyczka
udzielona zostala dla jednostki powigzanej Duet Sp. z 0.0.

Spotka nie posiada transakcji z jednostkami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz warunki
rynkowe.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji
W roku 2017 Spdtka nie przeprowadzata emisji akcji.

13. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wczes$niejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

14. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegdlnie
zdolnosci wywigzywania si¢ z zobowigzan) oraz okreslenie zagrozen i dziatan jakie Emitent
podjat lub zamierza podjaé w celu im przeciwdziatania
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Nie ma obecnie Zadnego zagroizenia regulowania przez Emitenta zobowigzan. Posiadane przez
Spotke dominujacy inwestycje krotkoterminowe w postaci lokat bankowych, akcji spétek notowanych
na GPW stanowia wystarczajace zabezpieczenie utrzymania odpowiedniej plynnosci, dlatego tez nie
ma obecnie zagrozenia dla utrzymania biezace] ptynnosci. Czes¢ $rodkdw finansowych utrzymywana
jest w krétkoterminowych instrumentach finansowych.

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowac wigksze zagrozenia w zdolnosci wywiazywania sie z zobowigzan spéiek
obecnie wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej. Sytuacja moze ulec znaczacej zmianie, jesli w slad
za znaczacymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdj sieci placowek nie poéjdzie znaczacy wzrost
przychoddw finansowych.

15. Ocena motiliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem moiliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych inwestycji, w tym
inwestycji kapitatowych zwiazanych z przejeciami.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do korica nastepnego
roku z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikéw wewnetrznych wplywajacych na wyniki PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczy¢
nalezy:
e posiadanie gtéwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;
o maksymalne wykorzystanie efektu synergii dziatari Spétki i PBS Banku;
e tempo ograniczania dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej;
o uruchomienie alternatywnych kanatéw dystrybucyjnych.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujgcych wynik PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczyé
nalezy:
e ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami —wprowadza bariery i dodatkowe koszty dla posrednikow;
e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
| wsprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(og6lne rozporzadzenie o ochronie danych) [RODO] — szereg regulacji wymagajacych
dostosowania wielu obszaréw dziatalnosci do wymogéw z przedmiotowych regulacji;
e koszt kapitatu —stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieznej;
e rynek obligacji korporacyjnych;
e sytuacja na GPW majaca wplyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spétek
gietdowych;
e zewnetrzng sytuacje ogdlnorynkows;
e sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym;
e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;
e tempo rozwoju gospodarczego.
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17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W 2017 roku nie nastgpily zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Emitenta. W 2018 roku Spdtke czeka wdrozenie wytycznych zwigzanych z RODO
(Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE — w tym celu odbywaja sie konsultacje
z Bankiem oraz wdrazane sg niezbedne implementacje.

18. Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w ciggu ostatniego
roku obrotowego, zasady powotywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji

Wiadze Spétki dominujgcej

Osoby zarzadzajgce
Zarzad Spétki dominujacej PBS Finanse S.A. —stan na 31.12.2017r.

Mariusz Luberda Prezes Zarzadu

Cecylia Potera — Giéwna Ksiegowa - Prokurent

Zamiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z Zarzadu Spétki Pana Jerzego Biela.

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki od dnia 31 lipca 2017 roku
Pana Mariusza Luberda, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od 15 do 30 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza delegowala do wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu Sekretarza Rady Nadzorczej, Pana Grzegorza Rysza.

Zmiany w skfadzie Zarzadu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Bogustawa
Stabryte, powierzajgc mu funkcje Prezesa;

- od dnia 16 stycznia 2018 roku dotychczasowemu Presowi Zarzadu, Mariuszowi Luberda,
powierzono obowiazki Wiceprezesa Zarzadu.

Obecny skitad Zarzadu (na dzier publikacji raportu):

Bogustaw Stabryla | Prezes Zarzadu

Mariusz Luberda Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.12.2017r.

Bogustaw Stabryla Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Frankiewicz Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sabik Cztonek Rady Nadzorczej
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Zamiany w skiadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 2 pazdziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powotato do
Rady Nadzorczej dwdch cztonkow, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika;

- w dniu 6 grudnia 2017 roku Pan Grzegorz Rysz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2017 rokuy;

- w dniu 8 grudnia 2017 roku Pan Wojciech Bfaz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Pan Maciej Frankiewicz oraz Pan Pawet Kotodziejczyk zrezygnowali
z clonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z powodu kolizji wykonywania mandatu z innymi
obowiazkami zawodowymi;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spédtki ztozyt Pan
Bogustaw Stabryta bez podania przyczyny;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato nowych trzech Cztonkéw
Rady Nadzorczej. W skiad Rady Nadzorczej Spotki od dnia 16 stycznia 2018 weszly: Pani Marta
Hajduk, Pani Agnieszka Kondyjowska oraz Pani Agnieszka Trebenda.

Obecny sktad Rady Nadzorczej (na dzieri publikacji raportu);

Dawid Sabik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marta Hajduk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Zgodnie z Ustawa z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089) na podstawie Uchwaty nr 21/X1/2017 z dnia 16 paidziernika
Rada Nadzorcza uchwalifa Regulamin Komitetu Audytu PBS Finanse S.A. oraz wybrata jego skiad
sposrod Cztonkdw Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu —stan na 31.12.2017r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dawid Sabik Cztonek Komitetu Audytu

Bogustaw Stabryta Cztonek Komitetu Audytu

Zmiany w skiadzie Kamitetu Audytu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku odwotano ze sktadu Komitetu Audyty Pana Bogustawa Stabryte;
- w dniu 16 stycznia 2018 roku powotano w skat Komitetu Audytu Panig Marte Hajduk.
Obecny skiad Komitetu Audytu (na dzieri publikacji raportu):

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Dawid Sabik Cztonek Komitetu Audytu

Marta Hajduk Cztonek Komitetu Audytu
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19, Umowy zawarte migdzy Emitentem, a osobami zarzagdzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W okresie sprawozdawczym grupa nie zawierala z osobami zarzadzajgcymi umoéw
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia. W umowach o prace
cztonkéw zarzadu Emitenta zawieranych w 2018 roku przewidziano wyptacenie im odpraw
w wysokosci trzymiesigcznego wynagrodzenia za prace w przypadku rozwigzania tych uméw na
skutek odwolania ze sktadu zarzadu albo uptywu kadencji, jesli nie zostang powotani do zarzadu na
kolejng kadencje.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci, w tym z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzadu i Nadzoru

Wynagrodzenie wyptacone w 2017 roku poszczegdlnym osobom zarzadzajagcym Spoéika
wynosito odpowiednio:

- Mariusz Luberda - Prezes Zarzadu (od 31.07.2017r.) — 50,6 tys. zt
- Cecylia Potera - Prokurent - 107,2 tys. z
- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu (do 14.07.2017r.) - 200 tys. zt

Poza powyiszymi kwotami osoby zarzgdzajace nie otrzymaly innych $wiadczen finansowych z tej
Spoftki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych 0s6b nadzorujgcych Spétke w roku 2016 wyniosto odpowiednio:
- Wojciech Btaz - Cztonek RN (do 8.12.2017r) — 14,6 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN - 15,6 tys. z{ oraz 74 tys. zi z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta - Przewodniczgcy RN - 30,0 tys. zt

- Dawid Sabik — Cztonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. z

- Grazyna Karaczkowska - Cztonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

Poza powyiszymi skfadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymaty innych $wiadczen
finansowych z tej Spétki.

Spdtka nie stosuje polityki wynagrodzen. Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej jest
ustalone przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostalych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikdw pracy.

21. Okreélenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych
w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akgji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien 31.12,2017r. przedstawia ponizsza tabela:
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PBS Prezes Zarzgdu
Mariusz Luberda Fi SA PBS Finanse S.A. od - -
IDARGERLLY 31.07.2017r.
i PBS Prokurent PBS " .
Potera Cecylia ——— — 5100 0,05% bez zmian
- PBS Czfonek RN PBS .
PRWSIKCORIEIK | prnan, Finanse S.A ) - tigz zriian
PBS Sekretarz RN
Rysz Grzegorz Elbitida S PBS Finanse S.A. do 1500 0,014% bez zmian
o 31.12.2017r.
Frankiewicz Maciej . RES & Przewodnlczqcego HES 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A
PBS Przewodniczacy RN PBS .
Bogustaw Stabryla e ——————"— 240 0,002% bez zmian
Grai Karaczk K PBS Cztonek RN PBS )
razyna Raraczkowska | rinanseS.A. | Finanse S.A. od 02.10.2017r. i i
. ¥ PBS Cztonek RN PBS
DiEgig Sabik Finanse S.A. | Finanse S.A. od 02.10.2017r. - - )

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akgji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzied publikacji raportu (27.04.2018r.) przedstawia ponizsza
tabela:

Prezes Zarzadu
PBS Finanse S.A. od
PBS 16.01.2018r. .
Bogusiaw Stabryla Finanse S.A. (Przewodniczzey RN PBS 240 0,002% bez zmian
Finanse S.A. do
15.01.2018r.)
Wiceprezes Zarzadu
PBS PBS Finanse S.A. od
Mariusz Luberda FiHAHER S 16.01.2018r. - -
"7 | (Prezes Zarzadu PBS Finanse
S.A.do 15.01.2018r.)
. PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia e ————— 5100 0,05% bez zmian
Przewodniczacy Rady
PBS nadzorczej od 16.01.2018r.
Dawid Sabik Fifirise S (Czfonek RN PBS - - -
"7 | Finanse S.A. od 02.10.2017r.
do 15.01.2018r.)
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Marts Hajduk Finanse S.A. | Finanse S.A od 16.01.2018r. - ) ;
Agnieszka Kondyjowska . PBS Sekretarz PBS Finanse S.A. ) )
Finanse S.A. od 16.01.2018r.
GraEvis Kanakewk PBS Finanse | Czlonek RN PBS Finanse S.A. ) ) .
S.A. od 02.10.2017r.
. PBS Finanse | Czlonek RN PBS Finanse S.A.
Agnieszka Trebenda SA, od 16.01.2018r. ! ; -
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22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio minimum 5%
w ogolnej liczbie gtoséw na WZA

Na dzier 31.12.2017r. lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogéinej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

632 155 6,05 632 159 6,05

Na dzieri publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty

632 159 6,05 632 159 6,05

Spotka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej
5% udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takie zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku, ktérych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akeji

W 2017 roku nie wystgpowaly transakcje zmieniajagce proporcje posiadanych akgji
(z uwzglednieniem zdarzer wystepujacych po dniu bilansowym).

Zarzad nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktérych nastgpity zmiany
w proporcjach posiadanych akgji.

24. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia, opis
uprawnien

Spétka nie posiada papierdw wartoéciowych dajgcych specjalne uprawnienia.

25. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W Spotce nie ma systemy; kantroli akcji:pracowniczych.

26. Wskazanie wszelkich ograniczer dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
warto$ciowych oraz ograniczer w zakresie wykonywania prawa gtosu z akgji

Powyzsze ograniczenia nie wystepowaly.
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27. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

W 2017 roku Spatka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sadowych.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnodci, ktérych taczna wartoéé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, wodniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan igrupie
wierzytelnoéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postgpowania.

W 2017 roku Spotka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sagdowych.
28. Informacje o umowie z biegtym rewidentem

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajgcego ze
Statutu Spdtki Art. 12 pkt. 3e.

Wybrano firme UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg przy
ul. Moniuszki 50; 31-523 Krakow.

W dniu 29.08.2017r. Spodtka zawarta umowe z UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. w Krakowie na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatfowej Spétki sporzadzonego wg
MSR/MSSF. Przewidywany umowa zakres badania objat sprawdzenie prawidtowosci rozliczen
w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, wynik
finansowy oraz rentownos¢ Zleceniodawcy.
tgczna wysokosé wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2017 wyniostfa 16 tys. zt netto.
taczna wysokos$¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2016 wyniosia 14,5 tys. zI netto.

29. Informacje o stosowanych zasadach tadu korporacyjnego

Raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przedstawiony zostat w oddzielnym zatgczniku, ktory
stanowi integralna czes¢ Jednostkowego Sprawozdania Zarzadu.

PREZES ZARZADU
Sanck, 27.04.2018r. RZA

B w Stabryta

Bogustaw Stabryta- Prezes Zarzadu
Mariusz Luberda — Wiceprezes Zarzadu V-ce PREZES ZARZADU
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