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1. Dane podstawowe o Grupie Kapitatowej PBS Finanse S.A.

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spotki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spotka dominujaca powstata pod firma Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Kroénie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Kroénie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastapita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spdtka zostala utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiang nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjgtej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11,2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwaty nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r, s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011 roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zakfadowego o kwote 37 627 200 z,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zi
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sig na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt
kazda.

- 02.11.2011 roku nastapifa rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zf,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczacy
podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostalo wymienione na jedna akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastapita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 ziotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ziotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80
ztotych kazda.

Ogdlna charakterystyka Jednostki dominujgcej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Rzeszowie
Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

Organ Rejestrowy:
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29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 64197

W roku 2017 przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej byto:

- pozostate posrednictwo pieniezne;

- skup i ubdj zywca wotowego.

Z koricem 2017 roku Jednostka dominujgca podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci
w przedmiocie obrotu zwierzetami oraz migsem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek
z konsolidacjg wszystkich zasobdw Jednostki dominujgcej na rozwinieciu podstawowej dziatalnosci
polegajqcej na posrednictwie finansowym i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktore temu celowi nie
stuzg, o czym Jednostka dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 19/2017.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujace]j jest pozostate posrednictwo pienigine —
posrednictwo finansowe.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2017r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 0000232581

Duet Sp. z o.0. zalozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt {(dwa miliony siedemset
dziewieddziesiat pie¢ tysigecy zfotych) i jest podzielony na 55 900 (piecdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieéset ) udziatow o rownej wartosci 50 (pieédziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spoizywczych i napojow, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przefadunek towardw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:
- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udzial);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 103
udzialy, co stanowi 61,03% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010 r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatéw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysiac) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatéw w kapitale zaktadowym Spdétki. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wszelkiego typu dziatalno$é ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa. Spotka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego poiyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (130 udziatéw po 1000 zt kaidy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatow
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2016r.)
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2017 r.)
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Na dzier 31 grudnia 2017 roku udziat w ogéinej liczbie gloséw posiadany przez jednostke
dominujaca w podmiotach zaleinych jest réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych
jednostek.
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W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za Il kwartal 2017r, na dzien
29.11.2017r.) do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Wtiadze Spétki dominujgcej
Osoby zarzadzajace

Zarzad Spétki dominujgcej PBS Finanse S.A. —stan na 31.12.2017r.

Mariusz Luberda Prezes Zarzadu

Cecylia Potera — Gtowny ksiggowy - Prokurent

Zamiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

-w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata z Zarzadu Spétki Pana Jerzego Biela.

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki od dnia 31 lipca 2017 roku
Pana Mariusza Luberda, powierzajgc mu funkcje Prezesa;

- od 15 do 30 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza delegowata do wykonywania czynnos$ci Cztonka
Zarzadu Sekretarza Rady Nadzorczej, Pana Grzegorza Rysza.

Zmiany w sktadnie Zarzadu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Bogustawa
Stabryte, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od dnia 16 stycznia 2018 roku dotychczasowemu Presowi Zarzadu, Mariuszowi Luberda,
powierzono obowigzki Wiceprezesa Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu (na dzien publikacji raportu):

Bogustaw Stabryla | Prezes Zarzadu
Mariusz Luberda Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej —stan na 31.12.2017r.

Bogustaw Stabryla Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sabik Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:
- w dniu 2 paZdziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powolato do
Rady Nadzorczej dwdch czionkdw, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika;
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- w dniu 6 grudnia 2017 roku Pan Grzegorz Rysz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzier 31 grudnia 2017 roku;
- w dniu 8 grudnia 2017 roku Pan Wojciech Bfaz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

Zmiany w skfadnie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Pan Maciej Frankiewicz oraz Pan Pawet Kofodziejczyk zrezygnowali
zcztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki z powodu kolizji wykonywania mandatu z innymi
obowigzkami zawodowymi;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyt Pan
Bogustaw Stabryta bez podania przyczyny;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato nowych trzech Czfonkéw
Rady Nadzorczej. W sktad Rady Nadzorczej Spotki od dnia 16 stycznia 2018 weszly: Pani Marta
Hajduk, Pani Agnieszka Kondyjowska oraz Pani Agnieszka Trebenda.

Obecny sktad Rady Nadzorczej (na dzien publikacji raportu):

Dawid Sabik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marta Hajduk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Czionek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Zgodnie z Ustawq z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089) na podstawie Uchwaty nr 21/X1/2017 z dnia 16 paidziernika
Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin Komitetu Audytu PBS Finanse S.A. oraz wybrata jego sktad
sposrod Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Sktad Komitetu Audytu —stan na 31.12.2017r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dawid Sabik Cztonek Komitetu Audytu
Bogustaw Stabryta Cztonek Komitetu Audytu

Zmiany w skladzie Komitetu Audytu po dniu bilansowym:
- w dniu 16 stycznia 2018 roku odwotano ze sktadu Komitetu Audytu Pana Bogustawa Stabryte;
- w dniu 16 stycznia 2018 roku powotano w skat Komitetu Audytu Panig Marte Hajduk.

Obecny skfad Komitetu Audytu(na dzieri publikacji raportu):

Graiyna Karaczkowska | Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Dawid Sabik Cztonek Komitetu Audytu
Marta Hajduk Czlonek Komitetu Audytu
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3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujgcej oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, a takze jej wynik finansowy. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz interpretacjami
przyjetymi przez Komisje Europejska. W sprawozdaniu zostaly réwniez uwzglednione standardy,
ktére weszty w zycie od stycznia 2017 roku. Nie mialy one istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe spdtki. Po analizie opublikowanych standardéw, ktére nie weszly w zycie dla
prezentowanego okresu sprawozdawczego oceniono, ze nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017r. do 31
grudnia 2017r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2016r. dla
sprawozdania z sytuacji finansowej i dla sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz za okres od
1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zafoieniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek
wskazujacych na takie zagroienie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza, na dzieri podpisania sprawozdania, istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagroienia dla moiliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badi istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 27.04.2018r., a skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zatwierdzone zostato do
publikacji w dniu 07.04.2017r.

4. Podstawowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski Zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spodtki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ziotych.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych kontrolowanych bezpoérednio przez Spétke PBS Finanse S.A. tj. gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio wiecej niz potowe liczby gloséw danej spétki.
Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji
wyeliminowane.
We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane s3 jednolite
zasady rachunkowosci.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej.
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Spétka  dominujaca  sporzadzita  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych podano ujete wg
powyzszych Standardéw dane finansowe za 2016 rok. Dane przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach, jak réwniez w bilansie, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow
oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach podlegaty przegladowi lub badaniu przez biegtego
rewidenta.

W 2017 roku PBS Finanse SA nie dokonywata istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci oraz zmian w metodologii wielkosci szacunkowych zaprezentowanych w rocznym
sprawozdaniu za 2016r.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki PBS Finanse S.A, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych- Duet Sp.
z0.0. oraz Newco Sp. z o.0. Skonsolidowane dane bilansowe przedstawiajg stan na koniec
31.12.2017 roku, a dane prezentowane w skonsolidowanym rachunku wynikéw przedstawiaja
przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Dane poréwnywalne za 2016 rok prezentowane w skonsolidowanym rachunku wynikéw
przedstawiajg przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
askonsolidowane dane bilansowe przedstawiajg stan na koniec 31.12.2016r. z dziatalnosci
kontynuowanej Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzer gospodarczych o podobnym
charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty na poziomie konsolidacji. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy,
w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci
wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba, 7e dowodza wystapienia utraty
wartosci.
Jednostki zaleine podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli, a przestajg byé¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zaleine wiecej niz
potowe liczby gtosow w danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasnosé nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma
mozliwos¢ wplywu na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Udziat we wspélnym przedsiewzieciu
Grupa nie prowadzi wspdlnych przedsiewzigc.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane
w wartosci aktywow.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug ceny nabycia wyrazone w walucie obcej
s3 wykazywane po kursie wymiany z dnia transakgji.

Niepienigine pozycje bilansowe ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazone w walucie obcej sq
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienigeznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich
poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmuje sie
w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.

W przypadku, gdy zyski lub straty z pozycji niepienieznych s3 ujete bezposrednio w kapitale wiasnym,
wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z pozycji niepienieznych s3 ujete w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskdw lub strat, dotyczace rdinic kursowych, ujmuje w wyniku finansowym.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

EUR- na dzief 31.12.2017r.- 4,1709 zt

EUR- na dzief 31.12.2016r.- 4,4240 zt

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug wartosci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania obcigzaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Zgodnie z MSSF 1 Grupa mozie dokonac na dzieri pierwszego zastosowania MSSF wyceny srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos$¢ godziwq za zaktadany koszt na te date.
Grupa ustalita wartosc godziwg srodkéw trwalych jako ich zaktadany na dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy. Wzrost wartosci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.
Na dzien bilansowy tj.31.12.2017r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia , czy nie wystepujg przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od $rodkéw
trwatych o wartosci poczatkowej wyiszej niz 3 500,00 zt. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od
wartosci poczatkowej $rodkow trwalych od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym srodek trwaly zostat wprowadzony do ewidencji. Odpiséw amortyzacyjnych dia celéw
podatkowych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w wykazie
stawek i zasad amortyzacyjnych, o ktérych mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Dla celéw MSR Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne . Rdznice wynikajace ze
stosowania réznych stawek amortyzacyjnych nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Samochody
znajdujgce sie w leasingu amortyzowane sa przez okres trwania Umowy leasingowej tj. 3 lub 5 lat.
Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. lezeli
istniejg przestanki wskazujgce na to, Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywow badi osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa naleig jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartoéci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartoici uzytkowej szacowane przyszie
przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow.
W przypadku skfadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienieznych w sposob znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
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ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego
uiytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réinica pomigedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto, a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych
w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Stosowane stawki amortyzacji sg nastepujace:

Budynki i lokale 2,5%

Maszyny i urzadzenia 7-30%

Srodki transportu  20-30%

Inne $rodki trwate  10-20%

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia $rodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie
wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej s3 ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje sie¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pienigzne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity
przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania s3 takie poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Skiadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ie jednostka osiggnie przyszte korzyéci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywow,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wiasnym zakresie.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych nie moze byé
krétszy niz 24 miesigce od licencji na programy komputerowe, od poniesionych kosztéw
zakoriczonych prac rozwojowych — przez przewidywany czas czerpania z tych prac korzysci
ekonomicznych nie diuzej niz 5 lat. Od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych -60
miesiecy.

Nieruchomoséci

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig majatek trwaty Spoétki, ktéry utrzymywany jest w celu
generowania przychodu. Nieruchomosci obejmuja grunty, ktére przeznaczone sg do sprzedazy oraz
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budynki i lokale, ktore przeznaczone sg pod wynajem. Grunty na podlegajg amortyzacji, naiomlast
budynki amortyzowane sa prze okres 25 lat.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw diugoterminowych

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyisza jego wartosc
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyisza: wartoscia godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienieine.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy,
- pozostate zobowigzania finansowe.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
53 klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany
tych instrumentow finansowych uwzgledniane sq w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe s3 aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedaiy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy s ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna roinice pomiedzy wartoscig
godziwa, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych wartos¢ godziwa
moze byc ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sie do
rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy zaliczane s3 do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedai aktywow finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej
obejmujacej koszty transakcji.
Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uiyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.
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Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przepltywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezaleing strone trzecia.

Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedaiy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku- sg ujmowane w nastepujacy sposéb:
- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,
- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zafoieniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego,
- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto- pierwsze wyszio”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwykte]j dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
Zasady stosowane przez Spotke w wycenie zapasow nie odbiegajg od zasad zawartych w MSSF/MSR.
Na dzien nabycia zapasy (materiaty, towary i wyroby) Spétka wycenia w cenach nabycia. Materiaty
niepodlegajgce w Spétce dalszemu przetworzeniu odpisuje sie w koszty w dniu zakupu. Na dzien
bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji zapasow. Wartos¢ stanu koricowego zapasow ustala sie
przyjmujac, ze rozchéd wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych zapaséw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta); pierwsze przyszto- pierwsze wyszto (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug , ktorych termin zapadalno$ci w przypadku naleznosci
znaczgcych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleinosci zagraniczne) dni s
ujmowane i wykazywane wedfug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieiciggalne sg odpisywane do
rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienieznych do wartosci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigine i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne
whbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym szedciu miesiecy. Saldo Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w rachunku przeptywow pienieznych skiada sig z okreslonych powyzej $rodkéw pienieinych i ich
ekwiwalentéw.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane
wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe] otrzymanych $rodkéw pienieinych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne s3 nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
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ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne. Zyski i
straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takie w
wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cig?y istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pieniginych do wartosci bieiacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zaleiy od staiu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spotki  Grupy tworza rezerwy na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktdrych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kaidy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania s3 réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
W jednostce dominujacej zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomiedzy
Zarzadem, a NSZZ ,Solidarno$¢ zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych od dnia 05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku. W dniu 15.12.2008r na podstawie
porozumienia Zarzadu oraz NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw
Zbiorowych Pracy PIP dalsze zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do
31.12.2012r. oraz dalsze zaniechanie od 3.01.2013r. do 31.12.2017r.
Pozostate Spétki Grupy Kapitalowej nie dokonuja odpisow na ZFSS.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wediug wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Oplaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
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leasingu w sposéb umotliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty
zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy
zdwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje sie w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcjq oraz gdy kwote przychodéw moizna wycenié
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
oraz rabaty. Przy uimowaniu przychodéw obowiazujg kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedai towardw i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz kwote przychodéw moina wycenié
w wiarygodny sposdb.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte
wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réinic przejsciowych wystepujacych na
dzieri bilansowy migdzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réinic przej$ciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych iw chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania, czy strate podatkows.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktdry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieA bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
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gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigtana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzier bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest uymowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig waiong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystapity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujace;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy

Grupa kwalifikuje sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$é bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.
Klasyfikacja jako ,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezagcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dziefi nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow netto
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.
Wartoéc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywodw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Dotacje
Grupa nie otrzymata zadnych dotacji.

Potaczenia jednostek
Potaczenia jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa
netto oraz ujmuje przejete aktywa i wzigte na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Kapitaty
Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaly mniejszosci
stanowig wyodrebniong czes¢ kapitatu wlasnego.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Nie wystepuja.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszgcy do 90 dni uznano,
e dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

Zmiany standardéw lub ich interpretacji
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie

zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2016 rok z uwzglednieniem ponizszych
zmian:
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Standardy zastosowane po raz pierwszy
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity standardy zastosowane po raz pierwszy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja poniewai
nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale
nie zostaty wczeéniej zastosowane:

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4
Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péiniej.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz péZniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieinych, na
ktére skladajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki s3 wycenianie wedfug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sa przeznaczone do obrotu, moina prezentowaé
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wylacznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartoéci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sa przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzief sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia
zmian ryzyka kredytowego po jego poczgtkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczer podobnie jak w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujacych sie jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku
pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostal opublikowany 30.01.2014r. decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostateczne;j.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej.
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Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016:roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pbiniej.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — dotycza jednostki inwestycyjnej i zastosowania zwolnienia
z konsolidacji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkyg stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub p6iniej.

Standard wprowadza rozréinienie pomiedzy umowg leasingu a umowg o sSwiadczenie ustug.
Kluczowym kryterium, jakie ma odrdzni¢ te umowy, jest zdolnos¢ klienta — aktywnej umowy, do
sprawowania kontroli nad okreslonym skladnikiem aktywdw bedacych przedmiotem leasingu.
Zgodnie z definicjg leasing to umowa, na podstawie ktore]j leasingobiorca kontroluje i ma prawo do
uzytkowania zdefiniowanego sktadnika aktywow, przez okreslony czasu w zamian za wynagrodzenie
ptacone leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie musza juz wyrdzniac leasingu finansowego (w bilansie)
i operacyjnego (pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich umoéw leasingu
leasingobiorca ujmuje zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe i skfadnik
aktywéw z tytutu ,prawa do uiytkowania aktywa “. Nowy model opiera sie na zatozeniu, e z
ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest réwnoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania sktadnika aktywéw, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje
koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu ,prawa
do uzytkowania”.

Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” zmiany do MSSF 2
Klasyfikacja i wycena transakgcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej.

Zmiany do MSR 40: ,,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
péiniej,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdiniej,

KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub poiniej,
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Zmiany do MSSF 9 , Kontrakty z cechami przedpfat z ujemna rekompensatg” (opublikowano dnia 12
paidziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub poiniej,

Zmiany do MSR 28 ,Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” (opublikowano dnia 12 paidziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péiniej,

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2014-2016 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub péiniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — wydana przez RMSR
dnia 08.12.2016r.. Interpretacja okresla, iz dla ustalenia kursu wymiany date transakcji stanowi data
poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywdéw niepienieznych lub zobowiazania z tytutu
odroczonych dochodéw. W przypadku wystapienia wielu ptatnosci lub wptywdw zaliczkowych, ustala
sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 {opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péinie;j.

Daty wejscia w Zycie s3 datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogloszonych przez Rade ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga roézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zarzad Jednostki dominujacej przewiduje, iz powyisze zmiany nie bedg miaty znaczacego wplywu na
kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spétki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw
bad? interpretacji nie bedzie wczesniej stosowany.

Analiza Zarzadu Jednostki dominujacej i dokonana na dzieri 31 grudnia 2017 roku ocena wplywu
nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci
oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w szczegélnosci wptyw nowych standardéw MSSF
9, 15 oraz 16, ktérych zastosowanie moze wywotaé¢ zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczosci
Spotki w latach 2018 - 2019.

MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie | Po dokonaniu oceny aktywow finansowych pod

wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentéw
finansowych i klasyfikuje

instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej
(przez wynik finansowy badi przez pozostate
dochody catkowite)

lub jako wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejscie do

katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF
9 Spoétka jest zdania, iz wiekszos¢ aktywow
ujmowanych obecnie jako naleinosci (w tym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki
pienigzne) bedzie nadal wyceniana wedtug
zamortyzowanego kosztu. Spdtka analizowata
takze zasadnos¢ wyodrebnienia innego modelu
biznesowego w odniesieniu do instrumentow
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szacowania utraty wartosci,
wyznaczaniu
oczekiwanych strat,
wytyczne

dotyczace rachunkowosci zabezpieczen, majgce
na celu uproszczenie biezacych rozwigzan oraz
lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania
ryzykiem.

ktére bazuje na

ponadto zawiera nowe

finansowych przeznaczonych do sprzedaiy,
instrumenty te beda ujmowane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, zmiana
w tym zakresie nie powinna miec istotnego
wplywu na wycene tego portfela w momencie
pierwszego zastosowania MSSF 9, czyli w okresie
rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.

W zakresie utraty wartosci Zarzad zadecydowat
o zastosowaniu uproszczen i rozwigzan
praktycznych dopuszczonych przez MSSF 9 w
tym zakresie. Dokonane wstepne kalkulacje
odpiséw na dzien 31 grudnia 2017 roku wg
przyjetego  modelu  oczekiwanych  strat
potwierdzity brak

istotnego wpltywu na zyski zatrzymane na
moment pierwszego zastosowania standardu.
Wobec matej istotnosci oszacowanego wstepnie
wplywu MSSF 9 na rachunkowosé i
sprawozdawczosé, Spotka nie ujawnia danych
iloSciowych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 15 "Przychody z umodw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu
umoéw z klientami”, ktory zastepuje
standardy MSR 18 i MSR 11, a takie
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia
i systematyzuje zasady ujecia przychodow
z kontraktéw z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden,
pieciostopniowy model ujmowania
przychodow, ktéry bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umow

z klientami i bedzie oparty o identyfikacje
odrebnych obowigzkdéw swiadczenia

oraz alokacje przychoddéw z transakcji

do poszczegblnych obowigzkéw
$wiadczenia. Standard doprecyzowuje
réwniez zasady szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik
finansowania oraz rozréinia ujecie
obowigzkéw wykonania $wiadczenia
wynikajace z umowy jako spetnianych

w czasie lub w okreslonym momencie.
Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg
dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gléwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprécz dodatkowych
objasnieri, wprowadzono takie zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Na podstawie dotychczasowej analizy transakgji,
w stosunku do ktérych moglyby wystapic
ewentualne réinice w zakresie ujmowania
przychodéw wg nowych regulacji, Spétka ocenia,
ze wdroZenie MSSF 15 nie powinno mieé
istotnego wpltywu na wysokos¢ przychodow w
sprawozdaniu finansowym w momencie jego
pierwszego zastosowania, to jest w okresie
rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.
Wobec matej istotnodci oszacowanego wstepnie
wptywu MSSF 15 na rachunkowos$¢ i
sprawozdawczos¢, Spotka nie ujawnia danych
ilosciowych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard MSSF 16 , Leasing” Spétka dokonata ogdlnej analizy umodw
ustanawia zasady ujecia, wyceny, spetniajgcych  kryteria leasingu wg definicji
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych zawartej w MSSF 16 i nie spodziewa sig
umow leasingu. Standard ten zniesie zwiekszenia wartosci aktywéw oraz zobowigzan
klasyfikacje leasingu operacyjnego z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
i leasingu finansowego, obowigzujaca finansowej po zastosowaniu nowych regulacji, to
zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden jest po 1 stycznia
model dla ujecia ksiggowego leasingu 2019 roku.
przez leasingobiorce.

5. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. — w tys. zt i przeliczone na
euro

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow, w tym: 6334 1492 9854 2252
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 965 T 1170 -750 =171
3. Zysk (strata) brutto -4 301 -1013 296 68
5. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy

mniejszoéciowych # =1 -2 -1
6. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 149 -506 -847 -194
7. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1087 256 891 204
2. PizepiViwy pienigzne netio z dzatalnasci inansowei L <6344 16l] 199 1 45

owigzania

11, Zobowigzania i rezerwy na zob
12. Zobowigzania dtugoterminowe

13. Zobowigzania krdtkoterminowe
14, Kapitat wtasny ogdétem

15. Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujace] 20773 4980 24 804 5607
16. Kapitat wlasny przypadajacy na udzialowcow A ) 3 0
mniejszosciowych

17.Kapitat zaktadowy 29 266 7017 29 266 6615

10452000 | 10452000 10 452 000 10 452 000

-

Przy przeliczaniu danych finansowych na EURO kierowano sie nastepujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych — $redni kurs NBP na 31.12.2017r. - 4,1709

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat —$rednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego -4,2447
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6. Informacje finansowe Grupy kapitatowej PBS Finanse S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw - rachunek zyskéw i strat

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

w tysigcach ziotych

Dziatalnoé€ kontynuowana

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1.1 6334 9 854
l. Przychody netto ze sprzedaiy produktow 4 658 75398
II. Przychody netto ze sprzedaiy towarow i materiatow 1676 2315
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 6 895 8323
-jednostkom powiazanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5445 6311
1l. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1450 2012
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy -561 1531
D. Koszty sprzedaiy - -
E. Koszty ogéinego zarzadu 1940 2420
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -2 501 -889
G. Pozostate przychody operacyjne 1.2 123 184
H. Pozostate koszty operacyjne 13 2 587 45
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 965 -750
1. Przychody finansowe 14 1030 1191
K. Koszty finansowe 1.5 366 145
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4 301 296
t. Odpis wartosci firmy - -
M. Zysk (strata) brutto -4 301 296
N. Podatek dochodowy 2 400 179
0. Zysk (strata) mniejszosci -3 -2
P. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -4 578 221
Dziatalno$¢ zaniechana

R. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 3 -120 -102
S. Zysk (strata) netto ogétem -4 698 119
Obliczenie zysku (straty) netto przypisanego akcjonariuszom Grupy na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony)

Zysk (strata) netto ogdtem w tys. zt -4 698 119
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 10452000 | 10452000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) ogdtem -0,45 0,01
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta z dziatalnosci kontynuowanej 0,44 0,01

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany wynik netto -4 698 119
1. Wycena instrumentdw finansowych 822 -1 349
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw -156 256
3. Inne . -
Inne catkowite dochody netto 666 -1093
Catkowite dochody razem, przypisane: -4 032 -974
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 029 -976
Udziatowcom mniejszoéciowym -3 2
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku w tysigcach zlotych

AKTYWA

|. Aktywa trwate razem 17 861 18 016

I.| Aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej 17 861 18 016
1. Wartosci niematerialne i prawne 6 9 15
2. Rzeczowe aktywa trwale 7 827 992
3. Naleznosci dfugoterminowe 7a 55 46
4. Inwestycje- nieruchomosci 9 2621 2 695
5. Inwestycje 10 13712 13 064
- udzialy i akcje - s
- inne diuine papiery wartosciowe 10 13712 13 064
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 637 1204
7. Pozostate aktywa trwate - -
8. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 - -
Il. Aktywa obrotowe razem 6295 10 888
11.1 Aktywa obrotowe dziatalno$ci kontynuowanej 6295 10 888
1.Zapasy 13 - -
2.Inwestycje przeznaczone do obrotu 15 2713 2919
3. Naleinosci z tytutu dostaw i ustug 14 1535 3733
4, Pozostale naleznosci 14 1082 1526
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 54 53
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 911 2 657
Aktywa razem 24 156 28904
PASYWA

l. Kapital wiasny ogétem 20773 24 804
1. Kapitat podstawowy 18.1 29 266 29 266
2, Nadwyika ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18.2 - -
3. Pozostate kapitaty 18.2 796 737
4. Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.2 - -
5. Niepodzielony wynik finansowy 18.2 -9289 -5199
6. Kapitat wiasny ogdélem przypisany akcjonariuszom jednostki 20773 24 804
dominujgcej
7. Kapitaly mniejszosci - 3
8. Ujemna wartos¢ firmy - -
Il. Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy 93 102
1. Kredyty i pozyczki dugoterminowe 19 - -
2. Rezerwy na podatek odroczony 20 23 50
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 211 70 52
Il. Zobowigzania krétkoterminowe razem 3290 3995
1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 213 113 137
2. Pozostate zobowigzania 212 576 702
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 213 1605 2035
4 Krétkoterminowa czesé kredytdw i pozyczek dlugoterminowych - -
5. Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych - -
6. Krotkoterminowe zobowigzania rezerwy 215 199 334
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 214 797 787
Zobowigzania razem 3383 4097
Pasywa razem 24 156 28 904
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|
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

w tysigcach ztotych

A. Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-ll) -2149 -847
| Zysk (strata) netto -4 698 119
II. Korekty razem 2549 -966
1. Podatek dochodowy zaptacony - 0
2. Udziat w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych -3 -2
3. Amortyzacja 1 342 370
4. (2yski) straty z tytutu réinic kursowych - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -742 -807
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 39 13
7. Zmiana stanu rezerw -162 -73
8. Zmiana stanu zapasow = .
9. Zmiana stanu naleznosci 2634 -618
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -184 -31
11. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 419 395
12. Inne korekty z dzialalnoéci operacyjnej* 206 -213
13. Odpis aktualizujgcy wartosci aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - -
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej  (I- 1) 1087 891
l. Wptywy 1148 2229
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 26 11
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych 1122 2218
- zbycie aktywoéw finansowych 225 1289
- dywidendy i udzialy w zyskach 88 88
- odsetki 809 841
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki -61 -1338
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -7 -110
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe -54 -1228
4, Dywidendy i inne udziaty w 2yskach wyptacone akcjonariuszom - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -684 199
1. Wptywy - 321
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentéw - -
finansowych oraz doplat do kapitafu
2. Kredyty i pozyczki - 297
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 24
1. Wydatki -684 -122
1. Nabycie akgji (udziatdw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli = -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek -430 -

5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
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6. Z tytufu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego -97 -21
8. Odsetki -155 -101
9. Inne wydatki finansowe -2 -
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.ll+/-B.1I1+/-C.III) -1746 243
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienigznych, w tym: -1746 243
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Sradki pienigzne na poczatek okresu 2657 2414
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/- D), w tym: 911 2 657
-0 ograniczonej moiliwosci dysponowania = 5

*W innych korektach z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje sie wyceng akgji.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych
za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku w tysigcach ztotych

-kore t podstawuwych

a) Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

24 804

25 765

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

29 266

29 266

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

-emisji akcji (wydania udziatéw)

b} zmniejszenia (z tytutu)

-umorzenia akcji (udziatow)

-pokrycia straty

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Naleine wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wpfaty na kapitai podstawowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wilasne na poczatek okresu

3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2014

4.1, Zmiany kapitalu zapasowego

18

a) zwiekszenia (z tytutu)

18

-emisji akcji powyie] wartosci nominalnej

-z podziafu zysku (ustawowo)

18

-zbycie érodkdw trwatych

- z kapitatu z aktualizacji wyceny

-umorzenie wierzytelnosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

-pokrycia straty

-koszty emisji serii G

4,2. Kapital zapasowy na koniec okresu

2032

2014

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

-1859

-766

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

41

-1093

a) zwiekszenia (z tytutu)

666

-aktualizacja wartosci srodkéw trwatych do wartosci godziwej

666

b) zmniejszenia (z tytutu)

-625

-1093

-zbycia srodkdw trwatych

-625
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok

1. Przychody i koszty
1.1 Przychody ze sprzedaiy

"~ sprzedat miesa 1177 253 103

1443

- zbycie obligacji I o ¢
- skutki polaczenia spdiek - -
-wycena inwestycji zaliczonych do aktywdw trwalych - obligacji - -1 093
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1818 -1859
6. Pozostafe kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 582
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 582 582
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5318 -5 825
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 119 494
7.2 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - -
a)zmniejszenie — ujemny kapitat mniejszoéci z lat ubieglych = -13
7.2 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
a) korekty btedéw podstawowych - -
7.3.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5199 -5318
- korekty btedéw podstawowych 0 0
7.4.5trata z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach -5199 -5318
a) zwiekszenia (z tytufu) -18 -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia -18 .
- korekty konsolidacyjne fujemny kapital mniejszosci/ = =
b) zmniejszenia (z tytutu) 626 -
- korekty konsolidacyjne - -
- sprzedaz érodkéw trwatych - -
- pokrycie z kapitatu zapasowego oraz z aktualizacji sprzedanych ér. trwatych 626 ©
7.5, Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 591 -5318
7.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
10. Wynik netto -4 698 119
a) zysk netto - 119
b) strata netto -4 698 -
c) odpisy z zysku - -

19,1

ustugi finansowe | 3227 | 69,2

mieso wotowe - -

127
ustugi pozostate 254 55 262 3,5 -
5834 77,4

mieso wieprzowe - -

mieso drobiowe = “

sprzedaz pozostata 1 0,1

Inne- zywiec 1675 99,9 273




Grupa Kapitafowa PBS Finanse S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objagnienia za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku wg. MSR

Dziatalnos$€ zaniechana

. srzedai miesa

ustugi pozostate -

ustugi finansowe -

migso wofowe -

migso wieprzowe -

mieso drobiowe -

wedliny -

Inne- zywiec

1.2 Pozostate przychody operacyjne

1.3 Pozostate koszty operacyjne

49,6

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 30 24,4 - -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow 10 5,5
trwatych
Rozwigzanie pozostatych rezerw 7 5,7 1 0,5
Pozostata sprzedai- refaktury x -
Otrzymane subwencje i dotacje - -
Zwrot kosztéw sgdowych 3 2,4 5 2,7
QOdszkodowania za szkody samochodowe 22 17,9 7 3,8
zwrot PFRON - - -
Pozosta{ : 61 87,5

Utworzenie odpiséw na naleznosci - - - -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 34 13 - -
trwatych

Darowizny - - 7 15,5
Spisane naleznosci - - - -
Koszty sgdowe i egzekucyjne 1 0,1 30 66,7
Odpis aktualizujgcy wartosé aktywow 2514 97,2 - -
niefinansowych
Kary i grzywny : - - -
Inne 38 14 8 17,8
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1.4 Przychody finansowe

Odsetki bankowe

Odsetki od nieterminowych zaptat

Aktualizacja wartosci inwestycji

Dywidendy

Umorzone odsetki budzetowe

Zysk ze zbycia inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Odsetki od lokat

Inne

1.5 Koszty finansowe

Prowizje od kredytéw bankowych

Strata ze zbycia inwestycji

1,1

15,9

Odsetki od kredytéw bankowych

35,8

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finans.

Ujemne réznice kursowe

Odpis aktualizujgcy majatek finansowy

Odsetki od pozyczek

Inne

ujemna)

1.6 Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 342 4,6 370 4,2
Zuzycie materiatow i energii 1349 18,3 1609 18,5
Ustugi obce 1967 26,6 2232 25,6
Podatki i optaty 170 2,3 152 1,7
Wynagrodzenia 2925 39,6 3661 41,9
Ubezpieczenia spoteczne i inne 526 7,1 606 6,9
$wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 106 1,4 101 1,2
Razem koszty rodzajowe 7 385 100,0 8731 100,0
Zmiana stanu zapaséw, produktéw 0 - 0 -
i rozliczeft miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0 = 0 s
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogblnego zarzadu (wielkos¢ 1940 - 2420 -
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Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - - -

Koszt wytworzenia 5445 - 6311 -
sprzedanych produktéw
2. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy w kwocie 400 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje:
- biezgce obcigZenie z tytutu podatku dochodowego 17 tys. zt
- czes€ odroczona 383 tys. zt
W tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zmiana) -410 tys. zt
- rezerwa na podatek odroczony (zmiana) -27 tys. zt

3. Dziatalno$é zaniechana

Z koricem 2017 roku Jednostka dominujaca podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w
przedmiocie obrotu zwierzgtami oraz miesem z uboju zwierzat. Decyzja ta miala zwiazek z
konsolidacjg wszystkich zasobéw Jednostki dominujacej na rozwinieciu podstawowej dziatalnosci
polegajacej na posrednictwie finansowym i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie
stuza.

Przychody ze sprzedaiy 2 852 3757
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2972 3 859
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Strata z dziatalnosci zaniechanej -120 -102

4. Aktywa kwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaiy
W 2017r. nie wystapity aktywa, ktére kwalifikowane byly jako przeznaczone do sprzedaiy.

5. Zysk /strata/ przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyktych wystepujgcych w ciagu okresu.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
zysku/straty/ na jedna akcje:

Zysk/strata netto ogélem -4 698 119
Zysk/strata netto ogétem
z dziatalnosci kontynuowanej -4 578 221
Liczba akcji serii A 77,5 77,5
Liczba akcji serii B 77,5 77,5
Liczba akcji serii C 155 155
Liczba akcji serii D 166 166
Liczba akcji serii E 3450 3 450
Liczba akgji serii F 1300 1300
Liczba akcji serii G 5226 5226
Razem liczba akcji 10452 10 452
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Srednia wazona liczba akgji 10452 10 452
2Zysk/Strata netto przypadajaca na jedng -0,45 0,01
akcje ogdlem(w zt)
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedna -0,44 0,02
akcjeg (w zi) z dziatalnosci kontynuowanej

6.Wartosci niematerialne

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2017r. w Spétkach Grupy wynosi 9 tys. zt i dotyczy
wartosci firmy.

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w ciggu roku 2017 oraz 2016 przedstawiajg
ponizsza tabela.

Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 15 22 0 5 15 27
Zwiekszenia stanu 0 0 0

Amortyzacja i odpisy 6 7 0 5 6 12
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 15 0 0 9 15
Wartos¢ brutto na koniec okresu 32 32 82 82 114 114
Umorzenie i odpis aktualizujacy z 23 17 82 82 105 99

tytulu utraty wartosci
Warto$€ netto 9 15 0 0 9 15

7.Rzeczowe aktywa trwate

Poniisze tabele przedstawiajg zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwatych na przestrzeni roku
2017 oraz 2016 w Spétkach objetych konsolidacja.

Wartoé¢ netto na dzierh
1 stycznia 2017 roku ] 7 0 179 131 609 ) 992
Zwiekszenia stanu = 14 149 - - 117
-zakup = 14 - - 29
-leasing - 149 - B8
Zmniejszenia stanu - 23 37 -
-likwidacja - 23 37 -
Odpis aktualizujgcy z - =
tytutu wyceny
Odpis amortyzacyjny za - 0 0 46 88 134 - 291
rok obrotowy
Przyjete do $rodkéw - -
trwatych
Wartosé¢ netto na dziefi - 73 0 124 192 438 - 827
31 grudziert 2017 roku
Warto$¢ brutto na dzierh - 75 0 605 771 1130 - 3170
31 grudzien 2017 roku
Umorzenie i odpis - 2 481 579 692 - 2178
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci
Wartosé netto - 73 0 124 192 438 - 827
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Warto$¢ netto na dziert
1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia stanu - 24 88 5 - 117

-zakup - 24 5 - 29
-leasing - 88 - 88
Zmniejszenia stanu - -
-sprzedai - -
Odpis aktualizujacy z - -
tytutu wyceny
Odpis amortyzacyjny za - 0 0 57 80 154 - 291
rok obrotowy
Przyjete do érodkow - -
trwatych
Warto$¢ netto na dziefi - 73 0 179 131 609 . 992
31 grudzien 2016 roku
Warto$¢ brutto na dzieri - 75 0 693 1018 1384 - 3170
31 grudziert 2016 roku
Umorzenie i odpis - 2 514 887 775 - 2178
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci
Warto$¢ netto - 73 0 179 131 609 - 992

Budynki i lokale ujgte w 2015r. w rzeczowym majatku trwatym, przeniesione zostaly do
nieruchomosci inwestycyjnych, gdyz wykorzystywane sa one pod wynajem.

W powyiszym zestawieniu za 2015r. wprowadzone zostaly réwniez zmiany, w celu prawidtowego
przedstawienia danych poréwnawczych.

7a. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe - kaucje 55 46
Razem 55 46

8. Nabycie jednostki zaleinej
W roku 2017 nie miato miejsca nabycie jednostki zaleznej.

9. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci obejmujg :

- nieruchomosci inwestycyjne potozone w Przemyslu - przeznaczone do sprzedazy, ktérych
wartos¢ na 31.12.2017r. wynosi 249 tys. zt a na 31.12.2016r. wynosita 249 tys. zt

- budynki i lokale , ktore wykorzystywane sa pod wynajem w kwocie 2 104 tys. zf netto na
31.12.2017r. oraz w kwocie 2 178 tys. zt na 31.12.2016r.

- grunty , wykorzystywane réwniez pod wynajem w kwocie 268 tys. zt na 31.12.2016r oraz w kwocie
268 tys. zt na 31.12.2015r.
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Warto$¢ budynkéw i lokali oraz gruntéw przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok 2017
Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2017, 2178 517
Amortyzacja w roku 2017 74 0
Zmniejszenia - sprzedaz 0
Wartos¢ netto na 31 grudzied 2017 r. 2104 517
Wartosc¢ brutto na dzieri 31 grudzien 2017 r. 2703 517
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 599 0
Wartos¢ netto na 31.12,2017r. 2104 517
Rok 2016
Wartoé¢ netto na dzien 1 stycznia 2016r. 2252 518
Amortyzacja w roku 2016 74 0
Zmniejszenia - sprzedaz 1
Warto$¢ netto na 31 grudzien 2016 . 2178 517
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudzienn 2016r. 2703 517
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 525 0
Warto$¢ netto na 31.12.2016r. 2178 517

taczna warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 31.12.2017r. wynosi 2 621 tys. zt natomiast na

31.12.2016r. wynosita 2 695 tys. zt.

10.Inwestycje w udzialy, akcje, obligacje

1) Udziaty w jednostkach zaleznych

Spotka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31.12.2017r. wykazat utrate wartosci udziatéw
w stosunku do roku ubiegtego, co przedstawiajg ponizsze tabele:

Udziaty w jednostkach zaleznych —stan na 31.12.2017r.

Duet Sp. z 0.0.
Newco Sp.zo.0. 130 61,03 - -

55892 99,9 88 88

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2016r.

Duet Sp. z 0.0.

55 892

99,9

2795

2795

Newco Sp.zo.0.

130

61,03
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2) Obligacje

PBS Finanse S.A. posiada obligacje, traktowane jako inwestycje dtugoterminowe. W wyniku wyceny
papieréw wartosciowych na 31.12.2017r. wartos¢ ich wynosi 13 712 tys. zt. Zestawienie posiadanych
obligacji oraz wartosc ich wyceny na 31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank
Getin Noble Bank 8812 8812 8440 8 275
AOW Faktoring S.A. - 96 - 10
Marvipol S.A. 17 17 177 173
PCC Rokita 167 167 17 17
M.W Trade S.A. 19 44 19 22
Capital Park S.A. - 77 - 8
Krakowski Bank Spétdzielczy 3777 3777 277 299
SBK
Best S.A. 770 889 78 89
Best || NS FIZ 1054 1558 108 160
PKN Orlen - 300 - 81
Bank Spotdzielczy w 138 139 139 124
Skierniewicach
mBank S.A. 6 6 614 613
Get Back S.A. 50 35 41 35
GPW S.A. - 400 - 40
Kruk S.A. 1273 1283 128 139
Ronson Eurpoe N.V. 180 180 18 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 111 21 11
IIF S.A. - 5 - 5
Murapol S.A. 25 - 2
Echo Investment S.A. 293 - 30 -
Razem 56 316 57 920 13712 13 064

11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2017r. wynosza 637 tys. zt.
Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytulu aktywow
i rezerw przedstawiono w nocie 26.

12. Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach trwatych na 31.12.2017r.
i31.12.2016r. nie wystepuja.
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13. Zapasy

Produkty gotowe

Produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia - -
Towary - -

Towary wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Zapasy ogotem - -

Zapasy ogotem zostaly wycenione wedtug niiszej z dwdch wartodci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto moiliwej do uzyskania.
W 2017 i w 2016 roku Grupa nie dokonywata dodatkowego odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 535 3 733
Naleznosci budzetowe
Pozostate naleznosci 1 072 1 516
Naleznosci ogétem netto 2617 5259
Odpis aktualizujgey naleznosci 2909 426
Naleznosci brutto 5526 5685

15. Inwestycje krotkoterminowe —akcje

Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjeta metodg wyceny do wartosci
godziwej przez wynik finansowy - na dzien 31.12.2017 roku odnotowano wartos¢ tych aktywow
w wysokosci 2 713 tys. zi. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2017r.
i31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1, 16 1, 16 2686 2896
INDYKPOL 15 15 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 9 9
PZU S.A. 400 400 - - 17 13

Razem 183 773 183773 - - 2713 2919

16. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne w banku 339 1 223
Lokaty krétkoterminowe 560 1413

Srodki pieniezne w drodze : 2
Razem 911 2 657
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Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci dla poszczegdlnych
rachunkdw. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na réine okresy, od jednego dnia do szesciu
miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienieine i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzieri 31 grudnia 2017 roku wynosita 911 tys. zt, a 31 grudnia
2016 roku wynosita 2 657 tys. ztotych

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeplywow pienigznych:
$rodki pieniezne w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 roku 911 tys. zt

$rodki pieniezne w bilansie na dzier 31 grudnia 2016 roku 2 657 tys. zt
faczna zmiana stanu $rodkéw pienieznych w 2017 roku -1746 tys. zt

17. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,

obejmuja:

Ubezpieczenia 25 28
Prenumerata 1 -
Inhe 28 25

Razem 54 53

18. Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe

18.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy- struktura w 2017 roku

A na brak brak 77,5 217 gotowka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela

B na brak brak 77,5 217 Zkapitatu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela zapasow.

C na brak brak 155 434 gotowka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela

D na brak brak 166 4658 gotéwka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela

E na brak brak 3450 9 660 gotéwka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

F na brak brak 1300 3640 gotéwka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

G na brak brak 5226 14632 gotéwka | 02.11.2011 | 01.01.2011
okaziciela

Razem 10 452 29 266
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Kapitat podstawowy- struktura w 2016 roku

A na brak brak 77,5 217 gotéwka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela

B na brak brak 77,5 217 Zkapitatu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela zapasow.

C na brak brak 155 434 gotowka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela

D na brak brak 166 4658 gotéwka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela

E na brak brak 3450 9 660 gotowka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela

F na brak brak 1300 3640 gotéwka | 25.10,2006 | 01.01.2006
okaziciela

G na brak brak 5226 14632 gotéwka | 02.11,2011 | 01.01.2011
okaziciela

Razem 10 452 29 266

Struktura akcjonariatu

Na dzieri 31.12.2017r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. - 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogélnej liczbie gtosow
na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 IARES Ry, 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spotka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajgcych powyiej 5%
udziatow w kapitale oraz w ogdlinej liczbie gtoséw.
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18.2. Pozostate kapitaty |

Na 31.12.2017r.pozostate kapitaty w kwocie 796 tys. zt obejmuja: kapitat zapasowy w kwocie 2 032
tys. i, kapitat z aktualizacji wyceny -1 818 tys. zt oraz kapitat rezerwowy 582 tys. zt.

Na 31.12.2016r.pozostate kapitaty w kwocie 737 tys. 2t obejmowaly: kapitat zapasowy w kwocie
2 014 tys. zt, kapitat z aktualizacji wyceny -1 859 tys. zt oraz kapitat rezerwowy 582 tys. zt.

Niepodzielony wynik finansowy na dziern 31 grudnia 2017 r. w kwocie — 9 289 tys. zt powstat
w wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych -4 591 tys, zt
Wynik za rok 2017r. —4 698 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na 31.12.2017r. - 9289 tys. z

Zmiany w stanie kapitatbw w ciggu roku obrotowego zostaly przedstawione w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok | bieigcym w wys. 7,75 28.12,2017r. 0 445
3500 tys. zt

kredyt w rachunku
Duet Sp. z 0.0. PBS Sanock kredytowym w WIBOR1M+4% 30.09.2017r. 1503 1500
wys. 1 500 tys. zl

kredyt w rachunku
Duet Sp. z 0.0. PBS Sanok | biezgcym w wys. 7,75 02.11.2017r, 102 90
100 tys. 2t

Na 31.12.2017r. spotka zalezna ,Duet” Sp. z o.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zt. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,,Duet” Sp. z 0.0. , w slad za ztozonym
whioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuzenia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkéw kredytowania Spotki. Zgodnie z decyzjga Banku sptata kredytéow dokonywana
bedzie wedtug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin sptaty kredytéw ustalono na
31.07.2026r,

20.0droczony podatek dochodowy

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtéwne tytuly prezentowaty sie
w okresie biezagcym i poprzednim nastepujgco:
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21. Zobowigzania

21.1. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych:
-leasing finansowy 70 52

21.2. Zobowigzania z tytuiu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do 1 roku
od 2 do 5 lat wigcznie 70 52

21.3. Wartos¢ minimalnych rat leasingowych z odsetkami

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do 1 roku
od 2 do 5 lat wlacznie 93 85

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
Na 31.12.2017r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytulu leasingu operacyjnego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 4 uméw leasingu finansowego. Umowy dotycza Srodkéw transportu. Zobowigzania z tytutu
uméw leasingu finansowego w bilansie prezentowane sg odpowiednio w zobowigzaniach
dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania dtugoterminowe) i na 31 grudnia 2017r. wyniosty 70
tys. zt / w 2016 r. wyniosty 52 tys. zi/ oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja inne
zobowigzania finansowe) , ktére na 31 grudnia 2017r. wynosity 73 tys. zt/ w 2016r. wynosity 39 tys.
/. Wszystkie umowy leasingu maja ustalony z géry harmonogram sptat i Grupa nie zawarfa zadnych
umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowiazania z tytutu leasingu zabezpieczone s3 wystawionym przez leasingobiorce wekslem
In blanco.

21.4. Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug , w tym: 113 137

wobec jednostek powigzanych 10 35

wobec jednostek pozostatych 103 102

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri spotecznych i innych, w tym: 207 250

podatek dochodowy od oséb fizycznych 71 53

ZUS 132 173
podatek od nieruchomosci . .
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PFRON 1 1
pozostate 3 23
Pozostale zobowigzania, w tym: 1974 2487
zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 152 193
z tytutu leasingu 73 39
kredyty 1605 2035
inne 144 220

21.5. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na 31.12.2017r. w kwocie 797 tys. zt obejmuja zasadzone
lecz nie zaptacone odsetki oraz koszty sagdowe od udzielonych pozyczek. Na 31.12.2016r. ich wartoéé

wynosita 787 tys. zt.

21.6. Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2017 234 100 334
utworzenie rezerwy w ciggu roku 161 38 199
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 234 100 334
Stan na 31 grudnia 2017 161 38 199
rezerwy do 1 roku 161 38 199

rezerwy powyziej roku - - -

Stan na 1 stycznia 2016 280 39 280
utworzenie rezerwy w ciggu roku 234 100 334
rozwigzanie rezerwy w ciagu roku - - -

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 280 39 280

Stan na 31 grudnia 2016 234 100 334

rezerwy do 1 roku 234 100 334

rezerwy powyzej roku

22. Segmenty branzowe

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb,
w jaki prowadzona jest dziatalnos¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzgdzajacych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 czes¢ sktadowa jednostki, dla
ktérej sq dostgpne odrebne informacje finansowe, podlegajgce regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikéw dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnosé
i wyniki finansowe kazdej ze spétek grupy, poniewa:z de facto kazda ze spétek prowadzi odrebny
zakres dziatalnosci w ramach branzy miesno-wedliniarskiej oraz po$rednictwa w ustugach
finansowych. Przyjecie zalozenia, ze spétka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione.
Prezentowane dane pochodza gtdwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych przez Zarzad
PBS Finanse S.A. do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikéw.
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Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse S5.A. oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany
jest w punkcie | not objasniajgcych do niniejszego raportu.

Przychody ze sprzedaiy 5734 707 - -107 6334
Koszty sprzedanych
produktéw i towaréw 5156 745 1 107 8835
Zysk/ Strata ze sprzedaty -2 462 -38 1 0 -2 501
Zysk/Strataz dfla!alnoécl 2503 2461 1 0 4965
operacyjnej
Aktywa trwate 16 047 1902 -88 17 861
Aktywa obrotowe 5631 2333 0 -1669 6295
Amortyzacja 267 75 0 342

Przychody ze sprzedaiy 9132 837 1 -116 5 854
Koszty sprzedanych
produktéw | towaréw 10050 804 5 -116 10743
Zysk/ Strata ze sprzedaiy -918 33 -4 1] -889
Zysk/Strata z d’zia{'alnoﬁm 898 153 5 0 750
operacyjnej
Aktywa trwate 18 857 1981 0 -2 822 18016
Aktywa obrotowe 7773 4 696 1 -1582 10888
Amortyzacja 288 79 3 0 370

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spdtka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
ryzyko cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomoca raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielkos¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegélnych ryzyk
wykorzystujac niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyike posiadanych $rodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, Ze kontrahent nie dopelni zobowigzan umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakgcji
wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.
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Narazenie Grupy, na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja sie kwoty naleine od duzej liczby klientdéw, roztozone
migdzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sa banki.

Aktywa finansowe wyceniane s3 zgodne z polityka rachunkowosci obowiazujaca w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania — Grupa
Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2017r. 31.12.2016r.
krétkoterminowe |dtugoterminowelkrétkoterminoweldtugoterminowe

Bez 1820 55 3961 46
przeterminowania
Przeterminowane 0- - - - -
30dni
Przeterminowane - - - _
31-180 dni
Przeterminowane - = - -
181-365 dni
Przeterminowane 797 - 1298 =
powyzej 1 roku
Wartos¢ naleznosci 2617 55 5259 46
netto, razem

Wyzej wykazana wartosc bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe
2z tytutu naleznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpily zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do naleinosci wycenianych w WGPW, Z wyjatkiem naleinosci
przedstawionych w powyizszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa na bieiaco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz
kontrole terminéw wymagainosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnos¢ $rodkéw w Spoice, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowiazan, a nadwyika $rodkéw lokowana byta gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu faktycznych przeptywéw
pieniginych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnoici zobowiazari
finansowych
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Tabele ryzyka ptynnosci

Poniisze tabele przedstawiajag umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty.
Obejmuja przeptywy pieniezne zaroéwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitalowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 40 45 58 143
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 114 - B - 114
Kredyty bankowe 1605 - - - 1605

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania.

Na 31.12.2017r.spotka zalezna ,Duet” Sp. z o0.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zt. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,,Duet” Sp. z 0.0. , w slad za ztozonym
wnioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuienia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkéw kredytowania Spdtki. Zgodnie z decyzjg Banku sptata kredytow dokonywana
bedzie wedtug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin sptaty kredytéw ustalono na
31.07.2026r.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od 2do 6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowiazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 23 16 52 91
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 137 - - - 137
Kredyty bankowe - - 2035 - 2035

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzieri 31.12.2016r. nie posiadata zobowigzan
przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnosci niepochodnych naleinosci
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne aktywow finansowych na najwczesniejszy wymagany termin. Obejmuja
przeptywy pieniezne zarowno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Naleznos$ci krotkoterminowe 1365 455 797 - 2617
Naleznosci diugoterminowe - - - 55 55
Papiery wartosciowe — - - - 13712 13712
obligacje

Papiery wartosciowe - akcje - - - 2713 2713
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0d2do6 | Od 6 mies. | Powyiej12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Naleznos$ci krotkoterminowe 3016 945 1298 - 5259
Naleznosci diugoterminowe - - - 46 46
Papiery wartosciowe — - - - 13 064 13 064
obligacje
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2919 2919

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest naraiona na ryzyko stop procentowych, poniewaz naleiagce do niej podmioty
pozyczajg S$rodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$é zabezpieczajaca podiega
regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stép procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera #rédta ich
finansowania. Posiada niewykorzystang czes¢ limitu kredytowego zwiekszajacy elastycznosé
finansowg. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wiasnymi oraz osiggana
rentownos¢ powoduja, ze swoje zobowigzania spétka reguluje terminowo i na dzieri bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spétke dominujacy oprocentowane s3 wedtug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wptyw na przyszie
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysoko$¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowej
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Pozostate spétki monitoruja ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywéw pienieznych oraz poprzez analize wymagalno$ci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciaggtoécia, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami diuiszych terminéw ptatnosci i wykorzystywanie réinych rodet
finansowania  (kredyty ~w  rachunku  biezacym, umowy leasingu  finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwiazku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pieniginych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegéinych
instrumentow lub ich emitentéw albo przez czynniki wplywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad kladzie duzy nacisk na jako$¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gieldzie sa narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiana kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spétki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezacej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.
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Kurs akcji w zt llosé akcji w szt. Wartosé w tys. zt
P.A. Nova S.A.
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Kurs rzeczywisty 23,00 24,80 116 773 116773 2 686 2 896
Wzrost wartosci 27,60 29,76 116773 116773 3223 3475

kursu o0 20%
Spadek wartosci 20,07 22,32 116773 116773 2417 2 606

kursu o 10%

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatoied na 31.12.2017r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji 0 20% wartosé posiadanych akcji wzrostaby o 537 tys. =,
co zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wiasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu o0 10% warto$¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sig o 269 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wlasnego.

Ryzyko finansowe gléwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spotki - Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktory jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gltosdw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktdrego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, w zwiazku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu z Urzedem
Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreélone zostaty priorytetowe kierunki dziatan, umozliwiajgce uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitatowej Banku, jak réwniez zakres i rozmiar
przewidywane] dziatalnosci prowadzonej przez sie¢ placowek. Obecnie jego zatozenia sa realizowane
na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztow, optymalizacji sieci sprzedazowej, modyfikacja
systemu motywacyjnego czy pozyskiwanie funduszy udziatowych. Wedlug Banku nie istniejq fakty
i okolicznodci, ktoére wskazywatyby na zagroienie dla moiliwosci kontynuowania dziatalnosci na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczas
prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wpltyw na dalszg dziatalnos¢ Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majac na uwadze powyisze, Zarzad spotki przygotowuje sig do
stworzenia konkurencyjnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiow
rynkowych, ktéry moze uwzglednia¢ réwniez alternatywnych dostawcow produktéw i ustug.

8. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu za rok 2017

Swiadczenia pracownicze - struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie w 2017 i 2016 roku przedstawiato sie nastepujaco:

PBS Finanse S.A.
31.12.2016 2 i 1 g
31.12.2017 2 34 17 4
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Duet Sp. z 0.0,
31.12.2016 - 7 2
31.12.2017 ) - = 7 _1 L
31.12.2016
31.12.2017 2 4

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PBS Finanse S.A. w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na rodzaj
umowy:

2016 47 9
2017

Zatrudnienie w Grupie Kapitafowej PBS Finanse S.A. w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na gtéwne
kategorie dziatalnosci:

2016 10 5
2017 8

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PBS Finanse S.A. w 2017 oraz 2016 roku z podziatem na regiony
geograficzne (wojewddztwa):

2016 23
2017 19

W okresie sprawozdawczym i poréwnawczym Grupa ponosita nastepujace koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 2 489 3195 468 547 2957 3742
Duet Sp. z 0.0. 436 466 58 59 494 525
Newco Sp. z 0.0. - - - - - -

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
uzaleznionej od staiu pracy w jednostce.
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Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto. Wartosé
Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 wynosita 141 tys. zi, na dzien 31 grudnia 2016 roku 211 tys. zi.

Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa S$rodkéow pienieznych, naleinosci i pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci
tych instrumentéw finansowych. W przypadku naleznodci i zobowiazan, dla ktérych koszt pienigdza
w czasie jest znaczacy - ich wartos¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg
wedtug zmiennych stép procentowych zhlizona jest do wartosci bilansowej,

Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Grupa nie stosowata
instrumentdw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.
Wartos¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Grupe wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 911 2657 911 2 657
Naleznosci diugoterminowe 55 46 55 46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1535 3733 1535 3733
Pozostale naleznosci 1082 1526 1082 1526
Inwestycje - nieruchomosci 2621 2 695 2621 2 695
Inwestycje w udziaty
Papiery wartosciowe 13712 13 064 13712 13 064
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2713 2919 2713 2919

Zobowigzania finansowe
Inne zobowiazania diugoterminowe 70 52 70 52
Zobowigzania z tytulu dostaw i usfug 113 137 113 137
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umdéw 73 39 73 39
dzierzawy z opcjg zakupu - krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy 1605 2035 1605 2035
procentowej (w tym kredyt w rachunku biezgcym)

Za wartos¢ godziwg naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezaca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres
roku.

Za wartos¢ godziwg aktywow finansowych diugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$é¢ ustalong przy zastosowaniu kursu giefdowego z dnia bilansowego, za$ w przypadku
pozostatych aktywoéw finansowych w inny sposéb ustalong wartos$¢ godziwa.

Za warto$¢ godziwg kredytéw i poiyczek uznaje sie ich wartos¢ bilansowa z uwagi na fakt, iZ
oprocentowanie tych instrumentdéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych,

W przypadku zobowigzarh z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze wartod¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienigznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stop zwrotu.
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Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2017r.

Wyszczegbinienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(w tys. zt)
Aktywa finansowe 2713 - - 2713
krétkoterminowe-
akcje

Inwestycje 13712 - - 13712
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2016r.

Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
{w tys. z1)
Aktywa finansowe 2919 - - 2919
krétkoterminowe-
akcje

Inwestycje 13 064 - - 13 064
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

Informacje o podmiotach powigzanych

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacjg) na dzieri
31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 177 182 - 1 177 183

sty 177 182 ; 1 177 183

Spotka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita rowniez tacznie pozyczki w kwocie 1 670 tys. zt dla
Duet Sp. z 0.0. na warunkach ogélnych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku.

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2017r.
wynosifa:

- przychody: 2970 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 2 628 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 57 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 7 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 278 tys.
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- koszty: : 259 tys. zt
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS Bank 200 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 59 tys. zt

Warto$c transakgji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2016r.

wynosita:

- przychody: 5 469 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 5102 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 66 tys. zi
z tytutu odsetek od lokat 27 tys. z
z tytutu odsetek od obligacji 274 tys. zt
- koszty: 380 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 265 tys. zt
Z tytutu odsetek od kredytu 115 tys. zt

Naleinosci i zobowigzania wobec jednostek powiazanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych poiyczek wedtug stanu na dzien 31.12.2017r. i 31.12.2016r.

Naleznosci 1670 1580 - g 1670 1580

Zobowigzania 1670 1580 - - 1670 1580

Warto$¢ naleznosci i zobowigzar wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2017r. wynosi:

Naleznosci 286 tys. zt
Zobowiazania 1615 tys. zt
w tym kredyt 1605 tys. zt

Wartos¢ naleinosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2016r. wynosi:

Naleznosci 443 tys. zt
Zobowigzania 2070 tys.zt
w tym kredyt 2035 tys. zt

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca wspolne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujgca byta wspdlinikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spotki Grupy z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatlowej, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.
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Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu

Jednostka dominujaca nie udzielata zadnych poiyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak
i Cztonkom Zarzadu pozostatych spotek Grupy. Ponadto Spétki w okresie sprawozdawczym nie
udzielaty pozyczek zadnemu z Cztonkdw Zarzadéw Spétek wehodzacych w skiad Grupy.

Iinne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu.

Wynagrodzenie wyptacone w 2017 roku poszczegdlinym osobom zarzadzajacym Spétka
wynosito odpowiednio:

- Mariusz Luberda - Prezes Zarzadu (od 31.07.2017r.) — 50,6 tys. zt
- Cecylia Potera - Prokurent - 107,2 tys. zt
- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu (do 14.07.2017r.) - 200 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaly innych Swiadczeri finansowych z tej
Spotki.

Wynagrodzenie poszczeg6lnych oséb nadzorujacych Spétke w roku 2016 wyniosto odpowiednio:
- Wojciech Btaz - Cztonek RN (do 8.12.2017r)— 14,6 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN - 15,6 tys. zt oraz 85 tys. zt z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta - Przewodniczacy RN — 30,0 tys. zt

- Dawid Sabik — Cztonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

- Grazyna Karaczkowska - Czionek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

Poza powyiszymi skladnikami wynagrodzeri osoby nadzorujace nie otrzymaty innych $wiadczen
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych w Spétkach Grupy Kapitatowej otrzymali:
- Zygmunt Winnicki -Prezes Zarzadu (do 30.11.2017r.) - 90,4 tys. zt
- Janusz Pasierb- Prezes Zarzadu (od 01.12.2017r.) - 92,0 tys. zt.

Spotka nie stosuje polityki wynagrodzen. Wynagrodzenie czfonkéw rady nadzorczej jest
ustalone przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostatych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia w Spéice.
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