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" Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujq okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem
czfonkowskim oraz zgodnie z § 53 i §58 zatgcznika nr 3 Regulaminu Rynku Nieurzedowego Gietdy
Papieréw Wartosciowych uchwalonego uchwatg nr 10/1028/2004 Rady Gietdy z dnia 03.03.2004 r.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za
2016 rok.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. skiada sie ze spotki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spétek
zaleinych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zakiady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Kroénie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastapita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spotki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spoétki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zi. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii Ei F.

-15.03.2011roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zi, zgodnie
z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zi. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sig na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

- 02.11.2011 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 ,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akcji
serii G. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjefo uchwate dotyczacy
podwyzszenia wartosci nominalnej kaidej akeji Spétki z kwoty 0,28 ziotych do kwoty 2,80 ziotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80
ztotych kazda.
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1.1 Ogdlna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy X1l Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ziotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kaida

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Organ Rejestrowy:

Kapital zaktadowy:

Akt notarialny:

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 641927

W roku 2017 przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej byto:

- pozostale posrednictwo pienigzne;

- skup i ubdj zywca wotowego.

Z korficem 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzgtami oraz migsem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacja wszystkich
zasobow Spotki na rozwinigciu podstawowe] dziatalno$ci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie stuig, o czym Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 19/2017.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostate posrednictwo pienieine — posrednictwo
finansowe.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2017r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zaleine:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spoiki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 0000232581

Duet Sp. z o.0. zatozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zakladowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewigcdziesiat pigt tysigcy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (pieédziesigt pie¢ tysiecy
dziewigéset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spoizywczych i napojéw, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa.
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Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatow po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 103
udziaty, co stanowi 61,03% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010 .,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatow o réwnej wartosci 1000 (jeden tysiac) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wszelkiego typu dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalno$é¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending,

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (130 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spotka cywilna (79 udziatow
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2016r.)

N
PBS Finanse Spétka
Akcyjna S.A.

~r
P L

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
L T W
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2017r.)

- N\
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

S
s A

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
A S

Na dziert 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke
dominujacg w podmiotach zaleinych jest rowny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych
jednostek.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za Il kwartat 2017r. na dzier
29.11.2017r.) do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

3.1. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punku
widzenia ptynnosci Grupy

1. Innes’ci niematerialne i prawne ' T 9 0,1 g 15 0,1

2. Rzeczowe aktywa trwate 827 3,4 992 3,4
3.Naleinosci diugoterminowe 55 0,2 46 0,2
3. Inwestycje- nieruchomosci budynki 2353 9,7 2446 8,5
- nieruchomosci grunty 268 1,1 249 0,9
4. Inwestycje 13712 56,8 13064 45,2
- udziaty i akcje - - - -
- inne dfuzne papiery wartosciowe 13712 56,8 13 064 45,2
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 2,6 1204 4,2

6. Pozostate aktywa trwate - - - .

7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - s »
1.2 Aktywa trwate kiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy .- - -] -

W faiem

e drialalno$ci Kontynuo

1.Zapasy - = | - -

2.Inwestycje przeznaczone do obrotu 2712 11,2 2919 10,1
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1535 6,5 5031 17,3
4. Pozostale naleznosci 1082 4,5 228 0,8
5.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 0,2 53 0,2
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 911 37 2657 9,1
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1. Kapital wtasny ogélem

1. Kapiti podstawo

29266| 1211 |  29266| 1012

2. Nadwyika ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - -
3. Pozostate kapitaty 796 3,2 737 2,4
4, Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
5. Niepodzielony wynik finansowy -9289 -38,4 -5199 -18,0
6. Kapitat wiasny ogdlem przypisany akcjonariuszom jednostki 20773 85,9 24804 85,8
dominujacej

7. Kapitaty mniejszosci - - 3 0,1

8. Ujemna wartos¢ firmy - - “ <

1. Zol 1a dius

1. Kredyty i pozyczki dugoter

nowe I rezerwy

minowe = = = E

2. Rezerwy na podatek odroczony 23 0,1 50 0,2

3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 70 0,3 52 0,2

1. Zobowiqzaniaztytuiuostawius{ug S——— | 113 0,5 137 0,5

2. Pozostate zobowigzania 576 2,4 702 2,4
3. Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 1605 6,6 2035 7,0

4 Krétkoterminowa czesé kredytdw i pozyczek diugoterminowych - - - -
5. Zobowiazania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych - - - -

6. Krotkoterminowe zobowigzania rezerwy 199 0,8 334 1,2

1V, Roziiczen L SS0WE PIrIycnodow

Wskazniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubieglego przedstawiono
ponizej.

wskaznik ptynnosci biezgcej 2,5 34
wskaZnik ptynnosci  szybki 2,5 34
wskaznik ptynnosci natychmiastowej 2,0 2,9

Poziom wskaznikow ptynnosci Grupy na 31.12.2017r. Zarzad ocenia jako nie zagrazajacy plynnosci.

3.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Oprocz zabezpieczerh uméw kredytowych opisanych w punkcie 13 spétki Grupy Kapitatowej
PBS Finanse S.A. udzielity nastepujacych zabezpieczen:

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 62

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 48

Duet Sp. z 0.0. RCI Leasing 1 umowa leasingowa weksel in blanco 33
Polska Sp. z 0.0.
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3.3. Opis struktury gféwnych lokat kapitalowych lub inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy w danym roku

W 2017 roku Jednostka dominujgca dokonata nastepujacych inwestycji kapitalowych

i finansowych:
1. Udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla spétki Duet Sp. z 0.0. do facznej kwoty 1 670
tys. zt

2. Nabycie dalszych aktywéw finansowych — tacznie Emitent posiada 56 316 szt. papieréw
wartosciowych — obligacji, ktérych wartos¢ na 31.12.2017r. wynosi 13 712 tys. zt.

4. Opis czynnikow i zdarzen (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na
dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest mozliwy
w latach nastepnych

Gtowne czynniki, ktore w sposob fundamentalny wptynety na wynik Grupy w 2017r. to:

1) wysokosc osiggnigtych przychodéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wplyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe - spadek przychodéw o 2 474 tys. zt
w poréwnaniu do 2016r.

2) spadek przychodéw ze sprzedaiy zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych o 905 tys. zt
w poréwnaniu do 2016r. w zwigzku ze spadkiem popytu bydta.

Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

e wycena posiadanych przez spétke krétkoterminowych aktywoéw finansowych - akgji:
- strata na wycenie akcji 206 tys. zt;

e wycena instrumentéw finansowych - obligacji — wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote
822 tys. zh;

e dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udzialéw spétki zaleznej Duet Sp. z 0.0. w kwocie
2 707 tys. zt oraz spotki Newco Sp. z 0.0. w kwocie 28 tys. zt;

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek 909 tys. zt;

* podatek odroczony - zmniejszenie wyniku brutto o 383 tys. zt w zwigzku z rozwigzaniem
aktywu na straty podatkowe z lat ubiegtych.

W 2017r., w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa osiagneta nizszy wynik
finansowy na poziomie sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, przy zmniejszonych
réwnoczesnie przychodach ze sprzedaiy. Grupa réwniei na dziatalnosci gospodarczej osiggneta
ujemny wynik.

Uzyskane wyniki finansowe sa nastepstwem ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwiazane
z kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych, niska efektywnos¢ w pozyskiwaniu nowych
klientéw spetniajgcych wymogi Banku, brak wykorzystania alternatywnego kanatu dystrybucyjnego,
a takze konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow finansowych. Nowy zarzad
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dokonuje przegladu realizowanego dotychczas modelu biznesowego uwzgledniajace moiliwosé
rozszerzenia palety produktowej réwniez w oparciu o alternatywnych dostawcéw ustug i produktow.
Diagnoza pozwoli odpowiednio dopasowal planowane wdroienie strategii dziatania oraz
zidentyfikowaé obszary i procesy wymagajace udoskonaleri. Kontynuowana bedzie droga
ograniczania kosztowego, racjonalizacji proceséw oraz poprawy efektywnosci sprzedainy produktow.
Efektem czego ma byé wzrost rentownosci | efektywnosci dziatania, lepsze wykorzystanie potencjatu
wspotpracy z partnerem strategicznym oraz stworzenie konkurencyjnego modelu dziatania bardziej
dopasowanego do zmieniajacych sig realidw rynkowych.

4.1. Agencyjne oddzialy bankowe

Jednostka dominujagca w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie
prowadzi dziatalno$¢ w pieciu placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziafalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placowki PBS Banku —stan na 31.12.2017r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw
Warszawa 15.12.2011r. ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw 22.09.2012 . ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroctaw

Lublin 21.05.2013 r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Na dzied sporzadzenia raportu, zgodnie z informacja zawartg w raporcie nr 10/2017, swojg
dziatalno$¢ zakoniczyta placéwka agencyjna w Gdyni.
Od grudnia 2017r. placowka wroctawska zostata przeniesiona z ul. Bajana, na ul. Strzegomska.

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnosé polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa kredytowego realizowanego przez placéwki na dzien 31.12.2017r.
osiggnely wartos$¢ 2 628 tys. zt tj. 46,0% przychodow ze sprzedazy ogotem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie roczne

nienie

2017r. 2628 46,0%
2016r. 5102 56,0%

Poréwnujgc powyisze wyniki spotki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych—
obserwujemy ich spadek o 2 474 tys. zt w roku 2017 w poréwnaniu z rokiem 2016.
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Czynniki, ktore wptynely na powyisze przychody to zmiany wprowadzone aneksem w lutym 2017
roku do umowy agencyjnej, znaczacy spadek obliga kredytowego zwigzanego ze splatami
(przedterminowa splata istotnych ekspozycji) oraz ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwigzane z
kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych. Ponadto istotny wplyw miata réwniez niska
efektywnos¢ w pozyskiwaniu nowych klientéw, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe.

4.2 Handel hurtowy oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej w 2017 roku byt réwniei skup, ubdj oraz

sprzedaz hurtowa zywca oraz éwierci wotowych. Przychody z tytutu sprzedazy zywca wotowego oraz
Cwierci wotowych na dzied 31.12.2017r. stanowia 50% przychodéw ze sprzedaiy ogétem.
W poréwnaniu do 2016r. obserwujemy ich wartoéciowy spadek o 905 tys. zi.
Z koricem 2017 roku Spétka podjeta decyzje o wygaszaniu i likwidacji dziatalnosci w przedmiocie
obrotu zwierzgtami oraz migsem z uboju zwierzat. Decyzja ta miata zwigzek z konsolidacjg wszystkich
zasobow Spotki na rozwinieciu podstawowej dziatalnoéci polegajacej na posrednictwie finansowym
i eliminowaniu wszelkich kosztéw, ktére temu celowi nie stuza, o czym Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 19/2017.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepow wiasnych) na dzieri 31.12.2017r. stanowia 4% przychoddw ze sprzedaiy ogdtem.

4.3.Projekt ,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z o.0. Idea tego projektu
polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji
w ten projekt na dziert 31.12.2017r. wynosi 1 670 tys. zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek
klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4000 zt na okres 19, 26, 39 i 52. Powodzenie
przedsiewzigcia uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci
zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe
klientow, ktdrzy otrzymujg pozyczki. W zwiazku z tym, ze wiekszoéé klientéw pochodzi z grupy, ktéra
nie moze otrzymac pozyczki w bankach, szkodowos¢ pozyczek jest wigksza wskaznikowo od sredniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane s3 wyiszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” poiyczek ze
wzgledu na mozliwos¢ wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwéj w gtéwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedaiy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czgs¢ wojewddztwa $laskiego oraz Podkarpacie. Rok
2017 roku byt bardzo trudny dla branzy, w ktérej swojg dziatalnosé prowadzi DUET Sp. z 0.0., Spétka
osiggnela strate netto na poziomie 2 544 tys. zt, (w tym 2 465 tys. zt dotyczy aktualizacji wartosci
naleznosci). W zwigzku z naduzyciami jakich dopudcity sig inne firmy pozyczkowe branza postrzegana
jest jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne,
natomiast ustawodawca w projekcie ustawy regulujacej dzialalnos¢ takich firm zakfada, ze podmiot
prowadzacy tego typu dziatalnos¢ powinien posiadaé odpowiedni kapital. Zarzad dokonat zmian w
funkcjonujacym dotychczas modelu biznesowym, uzyskat pozytywna decyzje w zakresie zmiany
warunkow sptaty posiadanych kredytow i pozyczek, co pozwoli Spétce na rozwdj i zwiekszenie
przychod6w oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego.

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 28.05.2014r. nastapito potaczenie spétki Carpatia-Invest Sp.
z0.0. poprzez przejecie przez spétke Duet Sp. z 0.0. Po potaczeniu Spétka Duet Sp. z o.0.
kontynuowata dziatalnosc przejetej spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie Umowy o wspdlne
przedsiewzigcie z Lotniczymi Zakfadami Produkcyjno-Naprawczymi ,Aero-Kros” Spétka z o.0.
zawartej w dniu 03.10.2013r. (z p6Zn. aneksem). Dnia 22.02,2017r. zostata zawarta Umowa ugody,
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, rozwigzujaca Umowe o wspdlne przedsiewziecie z dnia 03.10.2013r. oraz okreslajaca warunki sptaty
dtugu ,Aero-Kros” Spotka z 0.0. w stosunku do Duet Sp. z 0.0.
W dniu 11 grudnia 2017r. PBS Finanse S.A. otrzymata od spdtki zaleinej Duet Sp. z o.o.
zawiadomienie, ze Urzad Skarbowy w Krosnie zlozyt w Sgdzie Rejonowym w Rzeszowie wniosek o
ogtoszenie upadtosci dtuznika Duet Sp. z 0.0., Spdiki Lotnicze Zaktady Produkcyjno-Naprawcze Aero-
Kros Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie. W zwigzku z tym nie bedzie mozliwa realizacja Umowy Ugody
z dnia 22.02.2017r. zgodnie z ktérg Duet Sp. z 0.0. miat otrzymywa¢ od Aero-Kros Sp. z 0.0. splaty
diugu powstatego w trakcie wspdtpracy o wspédline przedsiewziecie. Ponadto Duet Sp. z o.0.
poinformowat, e istnieje ryzyko braku sptaty przez poiyczkobiorcéw diugéw pochodzacych
z udzielonych pozyczek, mimo dochodzenia ich na drodze sgdowej, o czym Emitent informowat
w raporcie biezacym nr22/2017.

4.4.Portal , ducatto.pl”

Spotka zaleina — Newco Sp. z o0.0., ograniczyta dziatalnos¢ w zakresie projektu w ramach
dziatalnosci finansowej oraz zostaty wstrzymane dziatania rozwojowe.

Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania sktonity Zarzad do
wstrzymania dzialan promocyjnych. Nakiady na rozwdj obstugi poiyczek spotecznosciowych
(sociallending) poprzez portal ducatto.p! zostaly wstrzymane, a dalsze plany dotyczace
funkcjonowania projektu sg w trakcie ustalen udziatowcow.

Majac na uwadze wyniki finansowe Spotki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Spétka dominujaca
PBS Finanse S.A. dokonata aktualizacji jej udziatéw, tworzgc rezerwe w 2013r. w wysokosci 102 tys. zi
oraz pozostatej wartosci udziatow w 2017r. w wysokosci 28 tys. zt.

4,5.Inwestycje krdotkoterminowe - akcje

Zgodnie z przyjeta metodg wyceny posiadanych akcji spotek notowanych na GPW w Warszawie
do wartosci godziwej przez wynik finansowy - na dzien 31.12.2017 roku odnotowano wartos¢ tych
aktywdow w wysokosci 2713 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na
31.12.2017 r. 1 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 2 686 2896
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 9 9
PZU S.A. 400 400 - = 17 13
Razem 183773 183773 - = 2713 2 919

4.6. Inwestycje diugoterminowe

Spotka dominujaca posiada takie obligacje, traktowane jako inwestycje diugoterminowe,
W wyniku wyceny papieréw wartosciowych na 31.12.2017r. ich wartos¢ wynosi 13 712 tys. zt.
Zestawienie posiadanych obligacji oraz wartos¢ ich wyceny na 31.12.2017r. oraz 31.12.2016r.
przedstawia ponizsza tabela.
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PBS Bank 39 524 39524 3603 2945
Getin Noble Bank 8812 8812 8440 8 275
AOW Faktoring S.A. - 96 - 10
Marvipol S.A. 17 17 177 173
PCC Rokita 167 167 17 17
M.W Trade S.A. 19 44 19 22
Capital Park S.A. - 77 - 8
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 3777 277 299
Best S.A. 770 889 78 89
Best I NS FIZ 1054 1558 108 160
PKN Orlen - 800 - 81
Bank Spotdzielczy w Skierniewicach 138 139 139 124
mBank S.A. 6 6 614 613
Get Back S.A. 50 35 41 35
GPW S.A. - 400 - 40
Kruk S.A. 1273 1283 128 139
Ronson Eurpoe N.V. 180 180 18 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 111 21 11
IIF S.A. - 5 : 5
Murapol S.A. 25 - 2
Echo Investment S.A. 293 - 30 -
Razem 56 316 57 920 13712 13 064

5. Oméwienie perspektyw rozwoju w najblizszym roku. Charakterystyka polityki w
zakresie kierunkow rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na wynik w 2018r.
bedzie miata, zdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe, oraz pozyskiwania pozadanego profilu klienta.
We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujgcych sie zmianach
ze strony Banku. Zdolno$¢ Spétki do szybkiej reakcji na nowa sytuacje, wymaga przeprowadzenia
koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spétki do nowo okreslonych giéwnych celéw
sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji proceséw i stworzenia konkurencyjnego
modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sig realidw rynkowych. Wszystkie podjete
dzialania winny przetoiyc sig w sposdb istotny na przyszte wyniki spotki.

Gtéwny wysitek w 2018 roku bedzie skupia¢ sie na dalszej budowie bazy klientéw, ze szczegdlnym
uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i srednich przedsigbiorstw. Niezaleinie od tego
zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej podstawowej dziatalnosci. Celem tych
dziatari jest mozliwoé¢ zréinicowania irédet przychodowych i wykorzystanie alternatywnych
dostawcow produktéw i ustug. Wysitek ten winien przynosi¢ w diuzszej perspektywie ustabilizowanie
przychodow dla Spotki, co przy optymalizacji kosztéw dziatalnosci winno przetozyé sie na jej dodatnie
wyniki finansowe.

Zarzad ma nadziejg, ze w roku biezacym Spétka bedzie rentowna, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idacych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego, co w sposéb Znaczacy moze
wplyna¢ na polepszenie wynikéw finansowych za 2018 rok, jak i w latach nastepnych.
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Jednoczeénie nalezy pamietaé o znacznym pogorszeniu sie nastrojéw inwestorskich wokot branzy
finansowej, bankéw w szczegdlnosci. Szereg nowych zagrozen i wyzwari jakie stajg przed branig
w 2018 roku kaza niezwykle ostroinie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spotki, rok
2018 bedzie rokiem trudnym, wymagajacym nadzwyczajnego zaangaiowania i przeprowadzenia
efektywnego procesu jej restrukturyzacji.

6. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem stopnia narazenia

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spétka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
ryzyko cenowe, Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscia Grupy za pomoca raportow dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania
w podziale na stopieri i wielko$¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegdinych ryzyk
wykorzystujac niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych Srodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, nie dopetnienia przez kontrahenta zobowigzari umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji
wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,

awartoéé zawartych transakeji rozklada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiggowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie kwoty naleine od duiej liczby klientow, roztoione
miedzy réine branze i obszary geograficzne, Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewai kontrahentami Grupy sa banki.

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujgca w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Grupa
Kapitatlowa

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2017r. 31.12.2016r.

krotkoterminowe |dtugoterminowetkrétkoterminoweldtugoterminowe

Bez 13820 55 3961 46
przeterminowania

Przeterminowane 0- - & = -
30 dni

Przeterminowane - % = 2
31-180 dni

Przeterminowane - - 2 2
181-365 dni

Przeterminowane 797 - 1298 -
powyziej 1 roku

Wartos¢ naleznosci 2617 55 5259 46
netto, razem
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Wyiej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe
z tytutu naleinosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do nalezno$ci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci
przedstawionych w powyiszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Grupa na biezagco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnoéci oraz
kontrolg terminéw wymagalnosci naleznosci i zobowiazafi. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnosé srodkéw w Spofce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowigzan, a nadwyzka srodkéw lokowana byta gléwnie w papiery wartoiciowe — obligacje.
Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, cigglego monitoringu faktycznych przeptywdw pienieinych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowiazan finansowych

Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnoéci niepochodnych zobowigzar
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeplywy pienigine z zobowigzar finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty.

Obejmuja przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitatlowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do 6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartosé
miesigca | miesigcy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowiazanie z tytuiu leasingu finansowego - 40 45 58 143
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 114 - - - 114
Kredyty bankowe 1605 - - - 1605

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania.

Na 31.12.2017r. spotka zalezna ,Duet” Sp. z o0.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zi. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,,Duet” Sp. z 0.0. , w $lad za ztozonym
whnioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuzenia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkow kredytowania Spétki. Zgodnie z decyzjg Banku spfata kredytéw dokonywana
bedzie wediug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin splaty kredytéw ustalono na

31.07.2026r.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do 6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartosic
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego - 23 16 52 91
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 137 - - - 137
Kredyty bankowe - - 2035 - 2035
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Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 31.12.2016r. nie posiadata zobowigzan
przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych naleznosci
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne aktywéw finansowych na najwczedniejszy wymagany termin. Obejmuja
przeptywy pieniezne zardwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnoséci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitalowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od 6 mies. Powyie] 12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Naleznosci krétkoterminowe 1365 455 797 - 2617
Naleznosci diugoterminowe - - - 55 55
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13712 13712
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2713 2713
Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Grupa Kapitatlowa
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Naleznosci krétkoterminowe 3016 945 1298 5259
Naleznosci diugoterminowe 46 46
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13 064 13 064
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2919 2919

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty
pozyczajg srodki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Dziatalnosé zabezpieczajaca podlega
regularnej ocenie w celu dostosowania do bieigcej sytuacji stop procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujagca prognozuje swoje przyszte wplywy i wydatki oraz dobiera Zrédta ich
finansowania. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wifasnymi oraz osiagana
rentownos$¢ powodujg, ze swoje zobowigzania spotka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spotke dominujgca oprocentowane sa wedlug zmienne] stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stop procentowych bedzie miata wplyw na przyszie
przeptywy pienigzne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stép procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowe;j
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Pozostate spdtki monitoruja ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeplywdw pienigznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggltoscia, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dtuiszych terminéw ptatnosci i wykorzystywanie réinych Zrodet
finansowania  (kredyty ~w  rachunku  biezagcym, umowy leasingu  finansowego).
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Zarzgdzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest naraiona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie warto$é instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegélnych
instrumentow lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jako$¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spétki P.A. Nova zakladamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezacej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llos¢ akcji w szt. Wartosc w tys. zt
P.A. Nova S.A.
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Kurs rzeczywisty 23,00 24,80 116 773 116 773 2686 2 896
Wzrost wartosci 27,60 29,76 116 773 116 773 3223 3475

kursu o0 20%
Spadek wartosci 20,07 22,32 116773 116 773 2417 2 606

kursu 0 10%

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedlug przyjetych zatozer na 31.12.2017r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 537 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wiasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sig o 269 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gléwnego udziatowca

Gtoéwny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibq w Sanoku (,Bank”), ktory jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spétka
wykonuje czynnosci agencyjne, w zwigzku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu
z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreslone zostaly priorytetowe kierunki dziatari, umozliwiajace uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitalowej Banku, jak rowniez zakres i rozmiar
przewidywanej dziafalno$ci prowadzonej przez sie¢ placéwek. Obecnie jego zatozenia sa realizowane
na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztéw, optymalizacji sieci sprzedazowej, modyfikacji
systemu motywacyjnego czy pozyskiwanie funduszy udziatowych. Wedtug Banku nie istniejg fakty
i okolicznodci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczas
prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzieri sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak
realizacja zadar zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajgcych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wplyw na dalszg dziatalnoéé Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majgc na uwadze powyisze, Zarzad spétki przygotowuje sie do
stworzenia konkurencyjnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiow
rynkowych, ktéry moze uwzgledniaé réwniez alternatywnych dostawcéw produktéw i ustug.
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7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedaiy ogétem
z okreéleniem zmian w tym zakresie w roku obrotowym

miesowolowe |  1177| 252 96|  14a3|  191| 127

ustugi pozostate 253 5,5 - 262 3,5 -

ustugi finansowe 3228 853 5834 77,4

mieso wolowe - - - - - -

mieso wieprzowe - 2 . = N N

migso drobiowe - - - - - 2

wedliny - - - - - -

pozostate 1676 26,5 272 2315 100,0 378

Przychody ze sprzedazy produktow Grupy stanowig 73,5% sprzedaZy ogétem. W poréwnaniu
do 2016r. nastapit spadek o 2 881 tys. zi. Zmienita sie takie struktura sprzedaiy produktow
w stosunku do towaréw. Obecnie produkty stanowiag 73,5% (w 2016r. — 76,5% ), a towary 26,5%
(w 2016r. — 23,5%). W sprzedazy produktéw dominujg ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach
finansowych — $wiadczone przez PBS Finanse S.A. oraz ,DUET” Sp. zo.0., stanowigce 69,3%
sprzedazy ogdtem oraz sprzedaz migsa wolowego w postaci ¢wierci wotowych 25,2% sprzedaiy
ogélem. Przychody z pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali uzytkowych, ktére utrzymujg sie
na poziomie 5,5%.

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

Rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy, na ktérym lokuje sig 100 % wartosci sprzedaiy.
Sprzedaz krajowa obejmuje swym zasiegiem giéwnie wojewddztwa: Slaskie, podkarpackie,
malfopolskie, pomorskie, lubelskie, dolnoslaskie, mazowieckie. Sprzedaz Grupy opiera sig gfownie
o klientéw detalicznych i hurtowych.

9. Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéw i odbiorcow

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. w 2017 roku pracowata w oparciu o wylgcznie krajowe
frédta zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany jest gtéwnie
w wojewodztwie podkarpackim. W zwigzku z tym, Ze istnieje wyisze ryzyko zwigzane z sezonowoscig
podazy i wahaniami cen surowca oraz jego specyfika, Spétka nie uzaleznia sig od jednego lub grupy
dostawcow.

W zakresie towaréw Grupa zaopatruje sie na rynku lokalnym (woj. Podkarpackie).

10. Informacje o znaczgcych umowach

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. w 2017 roku posiada nastepujgce Umowy z Podkarpackim
Bankiem Spotdzielczym:
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1. Duet Sp. z 0.0. —umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym na kwote 100 tys. zi;
2. Duet Sp. z 0.0. — umowa o kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na kwote 1 500 tys. zt;
3. Standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe zawierane przez poszczeg6lne spotki Grupy.

Informacje dotyczgce termindw wymagalnosci, oprocentowanie, walute oraz stan na dzieri
31.12.2017 r. zostaly ujete w pkt 13 niniejszego sprawozdania.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych poza grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzieri bilansowy Spotka posiada nastepujace inwestycje kapitatowe :

1. Inwestycje krotkoterminowe:
- akcje w Spotkach notowanych na GPW w Warszawie .

2. Inwestycje dtugoterminowe:
- udziaty w Spétkach zaleznych;

- obligacje.

llo$¢ oraz wartos$é na dzied 31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. poszczegdlnych udziatow, akeji i obligaciji
zostata przedstawiona w pkt 4 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacja) na dzien
31.12.2017r. oraz 31.12.2016r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 177 182 - 1 177 183
Koszty

177 182 - 1 177 183

Spdtka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita réwniei facznie pozyczki w kwocie 1 670 tys. zt dla
Duet Sp. z 0.0. na warunkach ogélnych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku.

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2017r.
wynosita:

- przychody: 2970 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 2628 tys. zt
z tytutu swiadczonych ustug pozostalych 57 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 7 tys. z
z tytutu odsetek od obligacji 278 tys. zt
- koszty: 259 tys. zt
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank 200 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 59 tys. zt
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Wartosé transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacja na 31.12.2016r. '
wynosifa:

- przychody: 5469 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 5102 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 66 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 27 tys. ot
z tytutu odsetek od obligacji 274 tys. zt
- koszty: 380 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 265 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 115 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzier 31.12.2017r. i 31.12.2016r.

Naleznosci 1670 1580 - - 1670 1580

Zobowiazania 1670 1580 - - 1670 1580

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2017r. wynosi:

Naleznosci 286 tys. zt
Zobowigzania 1615tys. zt
w tym kredyt 1605 tys. zt

Wartosé naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powiazanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2016r. wynosi:

Naleznosci 443 tys. zt
Zobowigzania 2070 tys. zt
w tym kredyt 2035 tys. zt

13. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poiyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w

. PBS rachunku 445

PBS Finanse S.A. sanok biezacym w wys. 7,75 28.12.2017r. -
500 tys. zt
kredyt w
Duet FRs raghunky WIBORIM+4% | 30.09.2017¢ 1503 1500
uet Sp. z 0.0. Sanck kredytowym w .09. s
wys. 1500 tys. zi

kredyt w
PBS rachunku

Duet Sp. z 0.0. itk N ——— 7,75 02.11.2017r. 102 90
100 tys. 21
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Na 31.12.2017r. spdtka zalezna ,Duet” Sp. z o.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zt. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,Duet” Sp. z 0.0. , w §lad za ztozonym
whnioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuzenia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkow kredytowania Spétki. Zgodnie z decyzja Banku sptata kredytéw dokonywana
bedzie wedfug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin spfaty kredytéw ustalono na
31.07.2026r.

PBS Finanse S.A. wystawita nastepujace weksle wtasne jako zabezpieczenie uméw leasingowych:

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 62

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 48

Duet Sp. z 0.0. RCI Leasing 1 umowa leasingowa weksel in blanco 33
Polska Sp. z 0.0,

PBS Finanse S.A. udzielita ponizszych gwarancji:

1. Lokafop 222 Sp. z 0. 0. w Warszawie - gwarancja do kwoty 20.000,00 zt zawarta do dnia
30.04.2018 r. - dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu;

2. Witold Wisniewski, Mosciska ul. 3-go Maja 40, 05-080 lzabelin — gwarancja do kwoty
60.000,00 zt zawarta do dnia 31.10.2018r. dotyczy zobowigzan z tytutu mowy najmu;

3. PKN ORLEN S.A. w Plocku — gwarancja do kwoty 9.000,00 zt zawarta do dnia 18.10.2019 r.
dotyczy zobowiazaf z tytutu umowy o dostarczanie paliw;

4. Teresa Gnyla w Krakowie — gwarancja do kwoty 28.500,00 zt zawarta do dnia 03.02.2018 r.
dotyczy zobowiazan z tytutu umowy najmu;

5. MAKSIMUM Sp. z 0. 0. HOLDING S.K.A. w Katowicach - gwarancja do kwoty 27.852,00 z
zawarta do dnia 01.03.2021 r. dotyczy zobowigzar z tytutu umowy najmu.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W roku 2017 Spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

15. Objasnienie réinic w wyniku finansowym z raportu, a wczesniejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spétka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2017 rok.

16. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegélnie
zdolnosci wywiazywania sie z zobowiazan) oraz okreslenie zagrozen i dziatan jakie Emitent
podjat lub zamierza podja¢ w celu im przeciwdziatania

Nie ma obecnie zadnego zagrozenia regulowania przez Grupe zobowigzan. Posiadane przez
Spotke dominujacy inwestycje krétkoterminowe w postaci lokat bankowych, akcji spétek notowanych
na GPW stanowig wystarczajgce zabezpieczenie utrzymania odpowiedniej ptynnosci, dlatego tei nie
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ma obecnie zagrozenia dla utrzymania biezacej ptynnosci. Cze$¢ $rodkow finansowych utrzymywana
jest w krétkoterminowych instrumentach finansowych.

Zarzad Jednostki dominujacej utrzymujac wysoki poziom piynnych srodkéw finansowych, nie
widzi obecnie zdarzeri mogacych spowodowac wieksze zagrozenia w zdolnosci wywigzywania sie ze
zobowigza#h spétek obecnie wchodzacych w sktad grupy kapitalowej. Sytuacja moze ulec znaczacej
zmianie, jesli w §lad za znaczacymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdj sieci placéwek nie pojdzie
znaczacy wzrost przychodéw finansowych.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad Jednostki dominujacej nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych
inwestycji, w tym inwestycji kapitalowych zwigzanych z przejeciami. Zaplanowane inwestycje
zwigzane z kontynuacjg dziatalnoéci w zakresie ustug finansowych, prowadzone s3 i bedg stopniowo
realizowane.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do kornca nastepnego
roku z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikéw wewnetrznych wptywajgcych na wyniki PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczyc
nalezy:
e posiadanie giéwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;
e maksymalne wykorzystanie efektu synergii dziatan Spétki i PBS Banku;
e tempo ograniczania dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej;
e uruchomienie alternatywnych kanatdéw dystrybucyjnych.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujacych wynik PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczy¢
nalezy:
e ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami — wprowadza bariery i dodatkowe koszty dla posrednikdw;
e Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogodlne
rozporzadzenie o ochronie danych) [RODO] — szereg regulacji wymagajacych dostosowania
wielu obszaréw dziatalnosci do wymogéw z przedmiotowych regulacji;
e koszt kapitatu —stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieinej;
e rynek obligacji korporacyjnych;
e sytuacja na GPW majaca wplyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spotek
gietdowych;
o zewnetrzng sytuacje ogolnorynkows;
e sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym;
e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;
e tempo rozwoju gospodarczego.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupy

W 2017 roku nie nastgpity Zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Emitenta. W 2018 roku Spétke czeka wdrozenie wytycznych zwigzanych z RODO
(Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE — w tym celu odbywaja sie konsultacje
z Bankiem oraz wdrazane sg niezbedne implementacje.

20. Zmiany w skfadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w ciggu ostatniego
roku obrotowego, zasady powofywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akji

Witadze Spétki dominujgcej

Osoby zarzadzajace
Zarzad Spotki dominujacej PBS Finanse S.A. —stan na 31.12.2017r.

Mariusz Luberda Prezes Zarzadu

Cecylia Potera- Gtéwna Ksiegowa - Prokurent

Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z Zarzadu Spétki Pana Jerzego Biela.

- w dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki od dnia 31 lipca 2017 roku
Pana Mariusza Luberda, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od 15 do 30 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza delegowata do wykonywania czynnoéci Cztonka
Zarzadu Sekretarza Rady Nadzorczej, Pana Grzegorza Rysza.

Zmiany w skfadzie Zarzadu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Bogustawa
Stabryte, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od dnia 16 stycznia 2016 roku dotychczasowemu Presowi Zarzadu, Mariuszowi Luberda,
powierzono obowiagzki Wiceprezesa Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu {na dzieri publikacji raportu):

Bogustaw Stabryta | Prezes Zarzadu

Mariusz Luberda Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej— stan na 31.12.2017r.

Bogustaw Stabryla Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk Cztonek Rady Nadzorczej

GraZzyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sabik Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 2 paZdziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powofato do
Rady Nadzorczej dwoch cztonkdw, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika;

- w dniu 6 grudnia 2017 roku Pan Grzegorz Rysz zrezyghowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2017 roku;

- w dniu 8 grudnia 2017 roku Pan Wojciech Btaz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Pan Maciej Frankiewicz oraz Pan Pawet Kotodziejczyk zrezygnowali
z czfonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z powodu kolizji wykonywania mandatu z innymi
obowigzkami zawodowymi;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoiki ztozyl Pan
Bogustaw Stabryta bez podania przyczyny;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato nowych trzech Czionkéw
Rady Nadzorczej. W sktad Rady Nadzorczej Spotki od dnia 16 stycznia 2018 weszty: Pani Marta
Hajduk, Pani Agnieszka Kondyjowska oraz Pani Agnieszka Trebenda.

Obecny sktad Rady Nadzorczej (na dzier) publikacji raportu):

Dawid Sabik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marta Hajduk Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja 2017r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089) na podstawie Uchwaly nr 21/X1/2017 z dnia 16 paZdziernika
Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin Komitetu Audytu PBS Finanse S.A. oraz wybrata jego sktad
sposrod Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu —stan na 31.12.2017r.

Grazyna Karaczkowska

Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dawid Sabik

Cztonek Komitetu Audytu

Bogustaw Stabryta

Cztonek Komitetu Audytu

Zmiany w skiadzie Komitetu Audytu po dniu bilansowym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku odwotano ze sktadu Komitetu Audyty Pana Bogustawa Stabryte;
- w dniu 16 stycznia 2018 roku powotano w skat Komitetu Audytu Panig Marte Hajduk.

Obecny skiad Komitetu Audytu(na dzien publikacji raportu):

e 1 Na.

Grazyna Karaczkowska

Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dawid Sabik

Cztonek Komitetu Audytu

Marta Hajduk

Cztonek Komitetu Audytu

Szczegdtowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spotki i ich kompetencjach zawarte sg

w Statucie Spotki.
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21. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W okresie sprawozdawczym grupa nie zawierata z osobami zarzadzajacymi uméw
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia. W umowach o prace
cztonkéw zarzadu Emitenta zawieranych w 2018 roku przewidziano wypfacenie im odpraw w
wysokosci trzymiesigcznego wynagrodzenia za prace w przypadku rozwigzania tych umow na skutek
odwotania ze sktadu zarzadu albo uptywu kadencji, jesli nie zostang powotani do zarzadu na kolejng
kadencje.

22. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci, w tym z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta naleinych kaidej osobie Zarzadu i Nadzoru

Wynagrodzenie wyptacone w 2017 roku poszczegélnym osobom zarzadzajacym Spétka
wynosito odpowiednio:

- Mariusz Luberda - Prezes Zarzadu (od 31.07.2017r.) — 50,6 tys. zt
- Cecylia Potera - Prokurent - 107,2 tys. z
- Jerzy Biel - Prezes Zarzadu (do 14.07.2017r.) - 200 tys, zf

Poza powyiszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaly innych swiadczer finansowych z tej
Spotki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujacych Spétke w roku 2016 wyniosto odpowiednio:
- Wojciech Bfaz - Cztonek RN (do 8.12.2017r)— 14,6 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN - 15,6 tys. zt oraz 85 tys. zt z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz - Cztonek RN — 15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta - Przewodniczacy RN — 30,0 tys. zt

- Dawid Sabik — Cztonek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zi

- Grazyna Karaczkowska - Czionek RN (od 02.10.2017r.) — 3,9 tys. zt

Poza powyiszymi skfadnikami wynagrodzert osoby nadzorujace nie otrzymaly innych $wiadczeri
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych w Spétkach Grupy Kapitatowej otrzymali:
- Zygmunt Winnicki -Prezes Zarzadu (do 30.11.2017r.) - 90,4 tys. 24
- Janusz Pasierb- Prezes Zarzadu (od 01.12.2017r.) - 92,0 tys. zt.

Spotka nie stosuje polityki wynagrodzer. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej jest
ustalone przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostatych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

23. Okredlenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych,
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

taczna liczbe i warto$¢ nominalng w jednostkach powiazanych Emitenta na dzied 31.12.2017r.
przedstawia ponizsza tabela:
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Duet Sp. z 0.0.

55892 99,9

Newco Sp.zo.0.

130 61,03

Prezes Zarzadu

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych na dzief 31,12.2017r. przedstawia ponizsza tabela:

Mariusz Luberda Fina:sB:S A PBS Finanse S.A. od - - -
o 31.07.2017r.
. PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia PSS, &, ——— 5100 0,05% bez zmian
. PBS Czlonek RN PBS .
Paviet Kolodzirjeyk Finanse S.A. Finanse S.A ) ) bezzmiah
PBS Sekretarz RN
Rysz Grzegorz BRSHEESA PBS Finanse S.A. do 1500 0,014% bez zmian
. e 31.12.2017r.
Frankiewicz Maciej _ PBS Z-ca Przewodniczacego PBS 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A
PBS Przewodniczacy RN PBS :
Bogustaw Stabryla Finanse S.A. Yy 240 0,002% bez zmian
T — PBS Czionek RN PBS ) ) )
i Finanse S.A. | Finanse S.A. od 02.10.2017r.
. ’ PBS Czionek RN PBS
Biawild:Sahik Finanse S.A. | Finanse S.A. od 02.10.2017r. B ) )

taczng liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji raportu przedstawia ponizsza tabela:

Prezes Zarzgdu
PBS Finanse S.A. od
PBS 16.01.2018r. 4
Bogustaw Stabryta Finanse S.A. (Przewodniczacy RN PBS 240 0,002% bez zmian
Finanse S.A. do
15.01.2018r.)
Wiceprezes Zarzadu
PBS PBS Finanse S.A. od
Mariusz Luberda Fifiafise 5 A 16.01.2018r. - - -
"7 | (Prezes Zarzadu PBS Finanse
S.A. do 15.01.2018r.)
PBS Prokurent PBS .
Potera Cecylia Firanas k. FianseS.A, 5100 0,05% bez zmian
Przewodniczacy Rady
PBS nadzorczej od 16.01.2018r.
Dawid Sabik ) (Cztonek RN PBS - - -
Finanse S.A.

do 15.01.2018r.)

Finanse S.A. od 02.10.2017r.
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. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS |
Marta Hajduk Finanse SA. | Finanse S.A od 16.01.2018r. - )
. . PBS Sekretarz PBS Finanse S.A,
Agniizka Kovdyiowaha. | e od 16.01.2018r. i -
BrabunaRarackowsks PBS Finanse | Czionek RN PBS Finanse S.A. ) i
i SA. od 02.10.2017r.
. PBS Finanse | Cztonek RN PBS Finanse S.A.
Aghiesika]rebeni S.A. od 16.01.2018r. ) i

24, Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub poérednio minimum 5%
w ogoblnej liczbie glosow na WZA

Na dzier 31.12.2017r. lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw na

WZA przedstawiala sig nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 IDWESLYRVINTED 5efkc— 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz :
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzier publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw

na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 INRESTYCYRyeh.Sif. 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spotka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku, ktorych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akeji

W 2017 roku nie wystgpowaty transakcje zmieniajace proporcje posiadanych akcji (z uwzglednieniem
zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym).

Zarzad Jednostki dominujacej nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktérych nastapity
zmiany w proporcjach posiadanych akgji.

26. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W Grupie nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

Y
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27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji

Powyisze ograniczenia nie wystepowaly.

28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

W 2017 roku Grupa nie byta strong w znaczacych postepowaniach sgdowych.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta, z okre$leniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan igrupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartoici przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postgpowania.

W 2017 roku Grupa nie byta strong w znaczacych postepowaniach sadowych.

29. Informacje o umowie z bieglym rewidentem

Wyboru audytora dokonala Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajacego ze
Statutu Spétki Art. 12 pkt. 3e.

Wybrano firme UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba przy
ul. Moniuszki 50; 31-523 Krakdw.

W dniu 29.08.2017r. Spotka zawarfa umowe z UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. w Krakowie na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Spotki sporzadzonego wg
MSR/MSSF. Przewidywany umowa zakres badania objat sprawdzenie prawidtowosci rozliczen
w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, wynik
finansowy oraz rentownos$¢ Zleceniodawcy.
kaczna wysokos¢é wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2017 wyniosta 16 tys. zt netto.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2016 wyniosta 14,5 tys. zt. netto.

30. Informacje o stosowanych zasadach tadu korporacyjnego

Raport o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przedstawiony zostat w oddzieinym
zatgczniku, ktéry stanowi integralng cze$¢ Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzgdu.

Sanok, 27.04.2018r.
Bogustaw Stabryta- Prezes Zarzadu
Mariusz Luberda- Wiceprezes Zarzadu y

ZADY

V-ce PREZE
/Mariasz Luberda 27



