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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 4 1673 1673
Wartosci niematerialne 5 4361 4551
Rzeczowe aktywa trwate 6 129 725 130 058
Nieruchomosci inwestycyjne 8 3750 8516
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 - -
Naleznosci i pozyczki 9 552 788
Pochodne instrumenty finansowe 9 - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 9 8 8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 3827 5265
dochodowego

Aktywa trwate 143 896 150 859
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 82 600 93 967
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 83576 84 870
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 22 304
dochodowego

Pozyczki 62 102
Pochodne instrumenty finansowe 180 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 279
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 586 712
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3261 2 665
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 14 687 3011
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 170 974 185910
Aktywa razem 314 870 336 769
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom

Jjednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 15 34 750 34 750

Akcje wiasne (-) 15 - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15 55 891 55 891

nominalnej

Pozostate kapitaty 15

Zyski zatrzymane: 16 667 19 018
- zysk (strata) z lat ubiegtych 19 018 15 813
- zysk (strata) netto przypadajacy -2 351 3205
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 107 308 109 659

jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli 15 600 816

Kapitat wtasny 107 908 110 475

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 46 157 3779

Leasing finansowy 6 222 5204

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania 18 - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 7 360 6 969

dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 1628 1397

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 130 145

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 9938 10678

Zobowigzania dtugoterminowe 71435 28172

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 89 020 107 108

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 69 -

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32427 76 862

Leasing finansowy 7 3834 3265

Pochodne instrumenty finansowe - 50

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 7247 6 859

pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 1681 2280

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 786 1295

Zobowigzania zwigzane z aktywami 14 463 403

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 135 527 198 122

Zobowigzania razem 206 962 226 294

Pasywa razem 314 870 336 769
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty L1201 o515 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 489 529 453 557
Przychody ze sprzedazy produktow 445 863 406 613
Przychody ze sprzedazy ustug 6 297 2601
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 37 369 44 343
Koszt wiasny sprzedazy 393 950 355 996
Koszt sprzedanych produktéw 356 091 317 233
Koszt sprzedanych ustug 5 506 1647
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 32353 37 116
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 95 579 97 561
Koszty sprzedazy 49 589 53777
Koszty ogélnego zarzadu 36 866 34 314
Pozostate przychody operacyjne 20 6 043 7236
Pozostate koszty operacyjne 20 11 369 6 865
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 2 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3798 9841
Przychody finansowe 21 2274 623
Koszty finansowe 21 5 956 6 046
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 - -
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 4418
Podatek dochodowy 22 2683 1189
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 567) 3229
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 14 - -
Zysk (strata) netto (2 567) 3229
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 351) 3205
- podmiotom niekontrolujgcym (216) 24
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01do
31.12.2017 31.12.2016
Z dziatalno$ci kontynuowanej 2
- podstawowy (0,07) 0,09
- rozwodniony (0,07) 0,09
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 23
- podstawowy (0,07) 0,09
- rozwodniony (0,07) 0,09
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.12.2017

od 01.01 do
31.12.2016

Zysk (strata) netto

(2567)

3229

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

(2 567)

3229

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

(2 351)
(216)

3205
24
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALtOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji | Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 34 750 - 55 891 - 19018 109 659 816 110 475

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku-
Emisja akcji - - - - - B R B

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji - - - - - - - -
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z 15 - - - - - - - -
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy - - - - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - R B

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - - -2 351 -2 351 -216 -2 567

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 15 - - - - - - - -
od

01.01 do 31.12.2017 roku

Razem catkowite dochody - - - - -2 351 -2 351 -216 -2 567

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz - - - - - - - -
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 34 750 - 55 891 - 16 667 107 308 600 107 908
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALtOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem niedajgce wiasny
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 34 750 - 55 891 - 15813 106 454 801 107 255

Saldo po zmianach

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji - - - - - B - R

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji - - - - - - - -
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z 15 - - - - - - 9 9
podmiotami niekontrolujgcymi

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - 9 9
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - 3205 3205 24 3229
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 15 - - - - - - - R

od

01.01 do 31.12.2016 roku

Razem catkowite dochody - - - - 3205 3205 24 3229
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz - - - - - - - -
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2016 roku 34 750 - 55 891 - 19 018 109 659 816 110 475
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Not od 01.01 do od 01.01 do
y 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 4419
Korekty 17 278 15531
Zmiany w kapitale obrotowym 11 336 3688
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw - -
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -740 -340
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 990 23298
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -66 -45
Whplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -9 192 -6 510
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 920 1602
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -1 282 -1840
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 7 689 73
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 2 - -7
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 - 2400
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 215 100
Pozyczki udzielone -100 -100
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -140 -162
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 353 30
Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 21 - -
Otrzymane dywidendy 21 - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 603 -4 459
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 71 485 19 226
Sptaty kredytéw i pozyczek -87 576 -35 896
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 317 464
Odsetki zaptacone 21 -5 382 -3 967
Dywidendy wyptacone 23
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -25 790 -20 173
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich 597 -1334
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 2662 3994
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -1 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3257 2662
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PAMAPOL [dalej zwana ,Grupg Kapitatowa”, ,Grupg”] jest PAMAPOL
S.A. [dalej zwana ,Spétkg dominujacg”].

Spoétka dominujagca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 01.04.2004 r. (Repertorium A Nr 1130/2004)
sporzgdzonym przez Notariusza — Elzbiete Brudnicka, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Spétka dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta todzi —
Sroédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000211414. Spétce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 730365765. Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu, 97-438 Rusiec. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j

W sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej w ciagu catego roku obrotowego i na dzieh zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikaciji, tj. 27 kwietnia 2018 roku wchodzili:

= Robert Jankowski — Prezes Zarzadu,
= Krzysztof Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu,
= |gor Fortuna — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 26 czerwca 2017 roku w Radzie Nadzorczej Spotki dominujgcej zasiadali:
= Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Przemystaw Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 26 czerwca 2017 roku wptyneto do Spotki oswiadczenie Pana Przemystawa Chabowskiego o rezygnacji z
przyczyn osobistych z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w
raporcie biezgcym nr 10/2017 z dnia 26.06.2017 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 27 kwietnia 2018 r. wchodzili:

= Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie od 27 czerwca 2017 roku do dnia 27 kwietnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:

=  Produkcja i sprzedaz dan gotowych, zup, konserw i pasztetow,

=  Produkcja i sprzedaz warzyw konserwowanych i mrozonych,

= Handel miesem, swiadczenie ustug przechowalniczych, logistycznych.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentdw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL wchodzg Spétka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: :/:Z?;Z;fie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
Miejsce Udziat Spotki dominujacej
Nazwa spotki zaleznej dz?z;gll\:]a:ézc??fraj Rodzaj dziatalnosci w Kapitale:
rejestraci 31.12.2017 31.12.2016
Warminskie Zaktady Przetworstwa Przetwarzanie i
Owocowo Warzywnego w Kwidzynie | Kwidzyn, Polska | konserwowanie 96,45 % 96,45 %
Spétka z o.0. owocow i warzyw
Sprzedaz migsa i
wyrobow z migsa,
Mitmar Spétka z o.o. Gtowno, Polska magazynowanie i 100 % 100 %
przechowywania
miesa

W skiadzie Grupy Kapitatowej nie wystepujg spotki stowarzyszone.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzano transakgc;ji, ktére miaty wptyw na reorganizacje
Grupy Kapitatowej.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2017 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej dnia 27 kwietnia 2018
roku (patrz nota 31).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

W opinii Zarzgdu Emitenta zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne w odniesieniu do wszystkich spotek z
Grupy, w tym w szczegdlnosci spotki zaleznej WZPOW, w ktdrej Emitent posiada udziaty o wartosci netto 38 872
tysigce zlotych. Zagrozenia mogace mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej zostaty
rozpoznane przez Zarzad Emitenta i podjeto dziatania majgce na celu w pierwszej kolejnosci ich ograniczenie, a w
dalszej perspektywie ich catkowite wyeliminowanie. Zarzad Spoétki analizujgc biznes Grupy i ryzyka wynikajace z
dziatalnosci poszczegoélnych spotek Grupy, prowadzi dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy na nowych
rynkach, wzrostu efektywnosci produkcji oraz zabezpieczenie stabilnej ceny surowcéw.

Gtéwne zagrozenia moggce mie¢ wptyw na kontynuacje dziatalnosci spoétek z Grupy Kapitatowej umiejscowione sg
w spétce zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. Wyniki finansowe spotki WZPOW zobowigzywaty Zarzad tej Spotki
do podjecia czynnosci zgodnych z trescig art. 233 § 1 KSH, tj. do zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Spétki (NZW) w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia tej spotki. W dniu 22 wrzesnia
2017 r. NZW WZPOW podjeto stosowng uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki, po wczesniejszej
rekomendacji takiego stanowiska przez Rade Nadzorczg Emitenta.

W okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 r. WZPOW wygenerowata strate netto w kwocie -6.156 tys. PLN.

Negatywny wplyw na wyniki spdtki zaleznej WZPOW w okresie sprawozdawczym mialy nieprawidtowosci
operacyjne, zwigzane w szczegolnosci z zakupem czesci surowca w nieodpowiedniej klasie jakosciowej oraz
nieefektywna gospodarka magazynowa, skutkujgce utworzonymi odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci i likwidaciji
zapaséw. Ponadto spétka nie osiggneta zaktadanego poziomu sprzedazy, co przy jednoczesnym umocnieniu sie
waluty PLN szczegdlnie wobec USD i czesciowo wobec EUR przetozyto sie negatywnie na rentownos$¢ eksportu.
Brak posiadanych limitdw transakcyjnych w instytucjach finansowych, powodowat ze od stycznia 2017 r. spétka nie
mogta zawieraé transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz waluty na rynku (typu forward) i w konsekwencji nie mogta
zniwelowac istniejgcego ryzyka walutowego poprzez zabezpieczenie akceptowalnego kursu walutowego w
dtuzszym okresie. Dopiero po uruchomieniu nowej umowy kredytu, od miesigca grudnia takie transakcje sg
zawierane, ograniczajac wptyw wahania kursu walut na wyniki spotki.

W dniu 5 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza WZPOW dokonata zmian w Zarzadzie tej sp&tki powierzajgc funkcje
Prezesa Zarzgdu Panu Krzysztofowi Potgrabia, petnigcemu dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu, oraz funkcije
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Wiceprezesa Zarzadu do Spraw Sprzedazy Panu Michatowi Jeczmykowi, petnigcemu dotychczas funkcje Prezesa
Zarzadu. Zarzad WZPOW wraz z zewnetrznymi doradcami w celu osiggniecia efektywnosci operacyjnej realizuje
plan operacyjny spotki. Zmian dokonano rowniez w czeéci logistyki wewnetrznej, korzystajgc takze z pomocy
zewnetrznego doradcy.

Na poprawe sytuacji bezwzgledny wplyw miata zawarta w dniu 21 wrzesnia 2017 r. przez spétki Grupy umowa
kredytu w ramach konsorcjum bankowego utworzonego przez Banki Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski
S.A. oraz Credit Agricole Bank Polski S.A., dotyczacego finansowania Grupy. Oprécz poprawy struktury
finansowania pozwolita ona na stabilizacje dziatalno$ci prowadzonej przez poszczegélne spotki Grupy, w
szczegolnosci WZPOW poprzez poprawe ptynnosci finansowej, zmniejszenie kosztéw finansowych, odblokowanie
limitdw transakcyjnych oraz umozliwito dalsze prowadzenie procesow inwestycyjnych zmierzajgcych do
optymalizacji proceséw produkcyjnych.

Udzielone Grupie finansowanie do kwoty 100 min zt, z sublimitem dla WZPOW do kwoty 60 min zt stanowito w
przypadku tej spotki zwigkszenie dostepnosci do srodkéw pienieznych o blisko 12 min z w stosunku do
poprzedniego rozwigzania, co pozwolito na terminowe regulowanie wymagalnych zobowigzan wobec partneréw
biznesowych i wptyneto na pozytywne postrzeganie Spotki wsréd dostawcow. Podkreslenia wymaga fakt, iz
zawarta umowa kredytu konsorcjalnego wptyneta na poprawe struktury finansowania, nastgpit wzrost zobowigzan
diugoterminowych oraz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych. Okres kredytowania okreslony zostat do 48
miesiecy, z zastrzezeniem ze kredyt w rachunku biezacym bedzie udzielony na okres 12 miesiecy a kredyty
obrotowe odnawialne na okres odpowiednio 12 lub 18 miesiecy z mozliwoscig przediuzenia po pozytywnej ocenie
zdolnosci Kredytobiorcow.

Ponadto parametry umoéw kredytowych dajg spoéice wiekszg stabilizacje w zakresie realizacji zobowigzan
finansowych. Biezaca analiza wskazuje na wykonanie przez Grupe klauzul umownych w zakresie oczekiwanych
wskaznikow finansowych w stosunku do badanego okresu sprawozdawczego, przy czym ostateczne kalkulacje
zostang przedstawione Bankom w okreslonym w umowie terminie.

Zarzad WZPOW oraz Zarzad Emitenta, przy akceptacji gtébwnego akcjonariusza Emitenta zaangazowat w proces
naprawczy doradcéw zewnetrznych, ktérych celem jest okreslenie inicjatyw wdrozeniowych tworzacych strategie
rozwoju Spotki WZPOW w Swietle opracowywanej strategii dla Grupy.

Gtéwne inicjatywy dotyczg poprawy efektywnosci operacyjnej w tym organizacji pracy, ograniczenia zuzycia
medidw oraz poprawy jakosci wyrobow wplywajgcych na zmniejszenie reklamac;ji i wzrost sprzedazy. Realizacja
tych dziatan przyczynic¢ sie ma do wzrostu rentownosci Spotki, ograniczenia kosztu wytworzenia i pracochtonnosci.
Od momentu wprowadzenia powyzszych zmian (poczgwszy od wrzesnia 2017) do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania spotka WZPOW zaobserwowata wzrost sprzedazy produkiéw w stosunku do tych samych
miesiecznych okresow roku poprzedzajacego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania WZPOW posiada
odpowiednig baze czynnych kontraktéw handlowych, gwarantujgcych adekwatnie wysoki poziom przychodéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych 2018 r. z uwzglednieniem wystepujacej sezonowosci sprzedazy.

W ramach wdrozonych dziatan operacyjnych uzyskano takze w okresie ostatnich 6 miesiecy poprawe efektywnosci
w procesie mrozenia warzyw na podstawowych surowcach, jak i poprawe efektywnosci w procesie pakowania,
sortowania i konfekcjonowania warzyw mrozonych stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajgcego.
Dzieki nowemu finansowaniu Spétka terminowo reguluje swoje zobowigzania, co pozwolito na zawarcie umow
kontraktacyjnych na sezon 2018/2019 w znaczgco wiekszej liczbie (wzrost zakontraktowanego areatu warzyw) w
stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Uzyskanie nowego finansowania, poprawa efektywnosci operacyjnej i silny wzrost sprzedazy wptyneto tgcznie na
duzy wzrost wiarygodnosci finansowej wsréd dostawcow spotki. Zarzad WZPOW przygotowat budzet na okres od
01.06.2018 do 31.05.2019 r., ktéry wykazuje, iz spotka bedzie generowata w ramach prowadzonej dziatalnosci zysk
netto i dodatnie przeptywy pieniezne.

Dziatania poczynione do momentu sporzgdzenia sprawozdania wskazujg na istotng poprawe sytuacji
ekonomiczno-finansowej spotki zaleznej WZPOW.

Sytuacja majatkowa i finansowa pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej jest zadowalajgca. Zaréwno Emitent jak i
spotka zalezna MitMar Sp. z 0.0. osiggnety w 2017 roku dodatnie wyniki finansowe.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2017 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdére obowigzujg od 1 stycznia 2017 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
= Zmiana MSR 12 ,Podatek dochodowy”
Rada MSR uszczegétowita zasady:
o ujmowania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia przez
jednostke niezrealizowanych strat,
o kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych koniecznych, by ujgé¢ aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
Zmiana standardu nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

* Zmiana MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”
Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia jednostki (tj. zmiany zaciggnietych pozyczek i
kredytow).
Grupa ujawnita informacje wymagane przez zmieniony standard w nocie 24.

=  Zmiany MSSF 12 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”: doprecyzowano, ze
ujawnienia dotyczace udziatéw w innych jednostkach wymagane tym standardem obowigzujg réwniez
wtedy, gdy udzialy te sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5. Zmiana nie
bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie zakwalifikowata ona udziatéw jako
przeznaczone do zbycia.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczagcym standardéw i interpretacii, ktore nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejScia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2017 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska:

=  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywdéw finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow oraz charakteru przeptywdw z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wigkszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

o nowy model utraty wartosci aktywoéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Grupa dokonata analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wprowadza zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych, metod wyceny,
zasad utraty wartosci aktywow finansowych oraz zmienia podejscie do rachunkowosci zabezpieczen.
Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywow finansowych zamiast modelu straty poniesionej
powinien by¢ stosowany model straty oczekiwanej, przewidujacy nastepujgce kategorie klasyfikaciji
aktywoéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Najistotniejszg pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym
zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sag naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa, na podstawie umoéw faktoringowych, sprzedaje wytacznie czes¢ swojego portfela naleznosci. Z
tego powodu wyrézniono dwie grupy naleznosci sprzedawanych do faktoringu: umowy na faktoring petny
(bez regresu), ktorej wedtug wymogéw MSSF 9 beda alokowane do modelu dziatalnosci ukierunkowanego
na sprzedaz aktywow finansowych w celu pozyskania umownych przeptywéw pienieznych, co skutkuje
wyceng tych naleznosci wg wartosci godziwej, a takze umowy na faktoring niepetny (z regresem), gdzie
zasadnos$¢ wyodrebnienia innego modelu biznesowego w odniesieniu do naleznosci podlegajgcych
umowom faktoringu nie wydaje sie konieczna. Wynika to z faktu, ze w przypadku faktoringu niepetnego
naleznosci w dalszym ciggu sg wykazywane w sprawozdaniu Grupy, gdyz cate ryzyko zwigzane z
niewyptacalnoscig kontrahentéw pozostaje po stronie Grupy.

Tym samym naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete faktoringiem niepetnym oraz te, ktére nie sg
przedmiotem sprzedazy w ramach umow faktoringowych sg alokowane do modelu dziatalnosci
ukierunkowanego na pozyskiwanie przeptywow pienieznych. Ponadto, aktywa te przeszty przez test SPPI
i powinny by¢ w zwigzku z tym wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

15/89



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Dla naleznosci z tytulu dostaw i ustug wycenianych wg zamortyzowanego kosztu Grupa zastosuje
praktyczne uproszczenie, w ktérym spodziewane straty przez caty okres zycia moga by¢ oceniane na
podstawie ,tabeli wiekowej naleznosci przeterminowanych”. Analiz¢ na dzier 31 grudnia 2017 r. oparto
na danych historycznych dotyczgcych $ciggalnosci naleznosci od kontrahentéw w okresie od poczatku
2015 r. do konca 2017 r., stosujgc zasady przyjete w standardzie w zakresie biezgcych i przewidywanych
warunkéw ekonomicznych.

W tym celu Grupa dokonata analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe w podziale na
nastepujgce kategorie odbiorcow dla kazdej ze Spdtek nalezacych do Grupy. Dla dziatalnosci zwigzanej
z produkcjg zywnos$ci wyrdozniono grupy Kkontrahentéw: krajowych korporacyjnych, krajowych
indywidualnych i zagranicznych. Dla dziatalno$ci zwigzanej z handlem miesem grupy kontrahentow
krajowych i zagranicznych. Grupa przeprowadzita analize portfelowg, kalkulujgc dla kazdej grupy
odbiorcéw matryce odpiséw w poszczegolnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Grupa uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania
oszacowane na podstawie danych historycznych wiasciwie oddajg prawdopodobienistwo braku sptaty
naleznosci handlowych w przysztosci, w zwigzku z czym nie dokonywano ich korekt. Ostatecznie ustalono,
ze warto$¢ odpiséw realizowanych przy stosowaniu dotychczasowych zasad dokonywania odpiséw
pokrywa sie a nawet przewyzsza wartos¢ strat kredytowych oszacowanych przy uwzglednieniu wymogéw
standardu MSSF 9. Tym samym nalezy wskaza¢, ze w tym zakresie nie bedg dokonywane dodatkowe
korekty majgce negatywny wptyw na wyniki Grupy. Gdyby opracowany model szacowania strat
kredytowych zostat zastosowany do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017, wysokosé
naleznosci bytaby wyzsza od zaprezentowanej o 1104 tysigce ziotych.

Zarzad Spotki dominujgcej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 odbedzie sie retrospektywnie bez
korekty danych poréwnawczych ze wzgledu na to, Zze nie bytoby to mozliwe bez wykorzystania wiedzy
pozyskanej post factum. Skutki wdrozenia standardu zostang ujete jako zmiana bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

= Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spojny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informac;ji
oraz wskazoéwki dotyczgce kilku szczegdtowych kwestii. Grupa dokonata analizy wptywu standardu na
sprawozdanie finansowe, ktéra wskazuje na to, ze:

o przychody z tytutu dostaw produktéw i towaréw wraz z ustugg transportu - Grupa realizuje szereg
dostaw w ramach uméw opartych o warunki handlowe dostaw (Incoterms). W odniesieniu do
wybranych uméw, Grupa jako sprzedajgcy jest odpowiedzialna réwniez za zapewnienie
transportu produktu. Na gruncie MSR 18 Przychody przychdd ze sprzedazy rozpoznawany jest
w momencie przejscia na klienta ryzyka i korzys$ci zwigzanych ze sprzedawanym dobrem. Grupa
juz na gruncie MSR 18 dokonuje takiej oceny, czy $wiadczone ustugi na rzecz dostawcow
stanowig ,mozliwg do zidentyfikowania korzy$¢” dla tego dostawcy i otrzymywane z tego tytutu
wynagrodzenie jest zwigzane ze sprzedanymi towarami (fj. czy wptywa na koszt witasny
sprzedazy, czy stanowi pozycje przychodowg). W odniesieniu do uméw dostawy dobra wraz z
ustugg transportu wptyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu ma nieistotny wpltyw na
identyfikacje przychodu, gdyz réznica wytgcznie w bardzo nielicznych przypadkach przekracza
1-2 dni.

o przychody z tytutu dostaw produktéw i towaréw zawierajgce retra i upusty handlowe zalezne od
obrotu - znaczacy udziat wéréd umoéw z klientami zawartych przez Grupe stanowig umowy
zawierajgce upusty handlowe lub rabaty uzaleznione od obrotu. Grupa od kilku lat na biezgco
szacuje wysokos¢ wynagrodzenia biorgc pod uwage wartos$é oczekiwang bgdz wartosé
najbardziej prawdopodobng upustéw i rabatéw wynikajgcych z umoéw z kontrahentami.
Wskazany szacunek wynagrodzenia bierze pod uwage upusty i rabaty nalezne w okresie
biezacym, jak rowniez nalezne od zrealizowania okreslonego w umowie obrotu badz innych
parametrow, ktére uprawniajg odbiorcéw do roszczenia obnizenia wynagrodzenia. Sposéb
szacowania wynagrodzenia przez Grupe odnie$¢ mozna do metod wskazanych w MSSF 15, a
wiec metody wartosci najbardziej prawdopodobnej oraz metody wartosci oczekiwanej. W
efekcie wprowadzenie MSSF 15 nie bedzie miato wptywu na oszacowanie wynagrodzenia
uwzgledniajacego retra i opusty handlowe
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o przychody z tytutu dostaw produktéw i towaréw zawierajace istotne elementy finansowania -
zgodnie z MSSF 15 nalezy dodatkowo oceni¢, czy umowa zawiera istotny element
finansowania. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zdecydowana
wigkszo$¢ zawieranych przez Grupg umow nie zawiera istotnego elementu finansowania.
Zdaniem Grupy nalezy skorzystac z praktycznego rozwigzania zgodnie z ktérym nie koryguje
przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wigcej niz jeden rok. W konsekwenciji dla krétkoterminowych zaliczek nie ma potrzeby
wydzielania istotnego elementu finansowania. Zidentyfikowano wytgcznie jedng umowe
zawierajgcg istotny element finansowania zawartg w 2014 r., ktéra ma jednak nieistotny wptyw
na przychdd i wyniki 2017 r.,

o przychody z tytutu uméw najmu - w transakcjach wynikajgcych z uméw najmu, klient
jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczonej ustugi, w miare wykonywania
przez Grupe tej ustugi. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia w miare uptywu czasu. Wptyw przyjecia MSSF 15 na
ujmowanie przychodow oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich umow nie bedzie wiec
istotny. Tym samym Grupa powinna kontynuowac¢ ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug
najmu w miare uptywu czasu.

Grupa dokonata analizy wptywu standardu na sprawozdanie finansowe. Jej wyniki wskazujg na to, ze
ujmowanie przychodéw oraz wyniki Grupy nie zmienig si¢ istotnie.

Zarzad Spotki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 15 odbedzie sie retrospektywnie bez
korekty danych poréwnawczych. Skutki wdrozenia standardu zostang ujete jako zmiana bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Ponadto Grupa zastosuje uproszczenie dla
kontraktéw zmienianych przed najwczesniejszym okresem poréwnywalnym polegajgce na uwzglednieniu
tych zmian tak, jak gdyby byly zawarte w kontrakcie od samego poczatku. Standard obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j.

Do tej pory Grupa posiadata wytgcznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i naleznosci”.
Zgodnie z nowym standardem wszystkie bedg kwalifikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Ta zmiana nie wptynie na warto$¢ aktywéw Grupy oraz jej wynik finansowy.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
wiasnosci méwity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw wtasnosci ujmuje sie tylko
do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcéw tych podmiotow.
W sytuaciji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposdéb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze sobg
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji uymowany jest w catosci,
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

= Nowy MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu.
Znaczgce zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywdéw jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12
miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.
Podejscie ksiegowe do leasingéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.
Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie miat wplyw na jej sprawozdanie finansowe, jednak nie
zakonczyta jeszcze procesu okreslania wartosci.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.
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=  Zmiana MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akc;ji”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
o sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w srodkach pienieznych warunkéw
innych niz warunki nabywania uprawnien,
o klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek od
pracownika,
o modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w $rodkach pienieznych
na program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

=  Zmiana MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku nowego standardu dotyczacego instrumentéw finansowych
(MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady
stosowania nowych zasad rachunkowosci instrumentéw w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli.
W przeciwnym wypadku ich wyniki bytyby narazone na sporg zmiennosé.
Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:
o korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywdw poprzez odrebnag
pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,
o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego
ubezpieczen (lub roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowe;.
Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9.

=  Zmiany MSSF 1 i MSR 28 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016". Poprawki do
standardow obejmuja:

o MSSF 1: usunieto niektére krétkoterminowe zwolnienia, ktére stosowano przy przejsciu na MSSF
ze wzgledu na to, ze dotyczyty okreséw, ktdére juz minely i ich zastosowanie juz nie byto mozliwe.
Zmiana nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz ono
sporzgdzane wg MSSF.

o MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo
metodg praw wiasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajgce kapitatem
wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru
tego mozna dokona¢ odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody wyceny inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach do wartosci godziwe;.

Zmiany wejda w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

=  Zmiana MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktérych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkéw trwatych bgdz zapasow.
Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost mowi, ze zmiana intencji zarzgdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w
zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejscia w zycie zmiany standardu.
Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz
nie dokonuje czesto zmiany przeznaczenia posiadanych gruntéw i nieruchomosci. Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

=  Nowa KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowac¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke
na dzien jej zaptaty nalezy ujaé po kursie na ten dzieh. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskéw
i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujaé po
kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik
aktywow.

Grupa ocenita, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.
Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j.
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=  Nowa KIMSF 23 ,Uncertainty over Income Tax Treatments”
Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisow ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny
podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjg¢ do sporzgdzania sprawozdania finansowego taka interpretacje. Jesli
nie, nalezy uwzgledni¢ niepewno$¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metodg wartosci
najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spdtka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktow
i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartos¢. Jesli warto$¢ podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiang
szacunku zgodnie z MSR 8.
Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.
Jednakze Zarzad Grupy wskazuje, ze obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym
zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i watpliwosci w ich stosowaniu.
Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poéznie;j.

=  Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdznie;.

*  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z wprowadzong zmiang je$li sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
- ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie oferuje
pracownikom programéw okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”.

~okonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie Kkalkulacyjnym, natomiast
~okonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowos$ci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizaciji.
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Zarzad Spotki dominujacej wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- zywnos$¢ przetworzona,

- mieso nieprzetworzone,

- pozostate towary,

- pozostate ustugi.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjatkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentow
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 roku. Przez kontrole rozumie sig¢ zdolnos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spoétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z konsolidacji moga podlegac spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Nie wystepujg spotki wytaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Metoda konsolidacji petnej polega na fgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego,
przychoddéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdéb, jak gdyby stanowita ona
pOJedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wylgczen:
na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
» salda rozliczeh miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza
sie w catosci,
= wylaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wylgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 12.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdéw wtasnych i reprezentujg te czes¢ dochodow
catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spoétke dominujgca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotow niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spoftki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - roznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.
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Potaczenia przedsiewzie¢

Transakcje potaczenia przedsiewzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sa metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug warto$ci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejgciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrolg, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do
przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia oraz
= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktdrych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujg¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tagczne
odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychoddéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposéb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywoéw netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg
jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest réwniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujace;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigecia obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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Roéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienigeznych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktéore mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczgcy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how nieokreslony
Znaki towarowe 5-20 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane
testom na utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
obejmujg know-how receptur uzywanych do produkcji wyrobéw Emitenta.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spotkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe nad urozmaiceniem portfolio produktéw, uwzgledniajgc
oczekiwania i wymagania odbiorcow.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy
spetnione sg nastepujace kryteria:
= ukonhczenie sktadnika warto$ci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedac,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzys¢
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne s3g srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
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= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przyszitych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie¢ model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoci. Zakoriczone prace rozwojowe s3g
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 1-5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-23 lat
Srodki transportu 5-8 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bezposrednio odpisywane w koszty w momencie ich
przekazania do uzytku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien
rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do witasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujace sktadniki aktywow:

= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza si¢ do kornca okresu, w

ktérym miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartoSci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest ocena, czy wystgpity przestanki, ktore moga $wiadczyé o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, Ze jakie$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywac na trudno$¢ w odzyskaniu warto$ci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktorych oczekuije sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktoérych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywow wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci.

Ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku w
okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgiji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
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zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjagtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywéw
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato
zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako:

=  aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, Zze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dluznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego).
W Grupie przyjeto zasade tworzenia odpisu aktualizujgcego co do zasady w wysokosci 100% wartosci naleznosci
przeterminowanych powyzej jednego roku, gdy kontrahent nie reguluje zadnego ze swych zobowigzan. Jednakze,
przed dokonaniem odpisu z powyzszego tytutu, przeprowadzana jest szczegdtowa indywidualna analiza
wyptacalnosci danego kontrahenta, w wyniku ktérej moze zosta¢ podjeta decyzja o uznaniu odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci w catosci lub czesci za niezasadny.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.,

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
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pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartos$ci,
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w
pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwos$ci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sa
w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywéw
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez odsetki, ktdre
bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywéw finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw diuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia
do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajace;j
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest stosowana przez Grupe Kapitatows.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty i
robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.

Rozchdéd wyrobdéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO) lub wg wskazywanych dostaw.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywdéw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spoiki
dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujacg lub spotki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentoéw finansowych),
o wycene instrumentéow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o roéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
o udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
(patrz podpunkt dotyczacy inwestyciji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spoétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutlu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
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okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Warto$¢ biezagca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych sg
ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
* udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartos$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w nocie 26.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie¢ w nocie 26.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczgce przysztych
okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim koszty ubezpieczen.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przyszitych okreséw,
w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktore rozliczane sg zgodnie z MSR
20 ,Dotacje rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychdd w sposob wspotmierny do kosztéw, ktore
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpisébw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdéw. Grupa Kapitatowa dla
celow prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
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bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
» istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodow, kitére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ skitadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.
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Utrata warto$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych, jezeli istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te srodki. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy s$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci know-how i wartosci firmy.
W roku 2017 nie nastgpita utrata wartosci tych aktywow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzieh 31.12.2017 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzy$ci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5i 6.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane na kazdy
dzien bilansowy. Na poziom rezerw wplyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spoétki Grupy osiagng wystarczajacy dochod do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywow dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywdw Grupy.

Warto$¢ firmy
Zarzad Spoétki dominujacej przeprowadza test na utrate wartosci. Test oparty jest o wycene przeprowadzong przez
niezalezny podmiot. Wycena ta bazuje na wartosciach szacunkowych wynikajgcych z przyjetych zatozeh co do
zdarzen przysztych lub potencjalnych. Zarzgd opiera sie o przewidywania dotyczgce przyszitych przeptywow
osrodka wypracowujgcego korzysci przypisanego do spétki. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od
szacowanych.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw , ktére miaty wptyw na dane
finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtdéwne ustugi oraz wyroby wytwarzane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizaciji.
Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem nastepujacych
obszaréw:
= utrata wartosci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikajg ze sprawozdan jednostkowych spétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytgczenia udziatéw w jednostkach
zaleznych, wylgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)
Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalno$ci danego segmentu operacyjnego, nie sa
alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdéw nie ujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezg aktywa spotek ustugowych, ktérych dziatalno$¢ nie zostata przypisana do
zadnego z segmentow oraz aktywa spotek , ktore nie prowadzg dziatalnosci operacyjne;.
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= Zywno$¢ przetworzona
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne,
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe.
=  Mieso nieprzetworzone
- kategorie: mieso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy)

Spotki dziatajgce w ramach poszczegdélnych segmentow
Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalnosci do ww. segmentéw mozna przypisa¢ nastepujgce spotki:

= Zywno$é przetworzona — PAMAPOL S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn

=  Mieso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno
Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktéw, umoéw handlowych spétki realizujg sprzedaz
nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez z pozostatych segmentow.
Dlatego do poszczegdlinych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki operacyjne realizowane we
wszystkich spétkach.
Dokonano wytgczen przychoddw ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.
Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikajg ze sprawozdan jednostkowych spoétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatéw w jednostkach
zaleznych, wylgczenie naleznos$ci wewngtrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.).
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przzgt\\NNrc])?zsgna Mieso nieprzetworzone | Pozostate towary Pozostate ustugi Ogoétem

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 342718 136 564 3950 6 297 489 529
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 19 758 29 533 635 2073 51 999
Przychody ogétem 362 476 166 097 4 585 8 370 541 528
Wynik operacyjny segmentu 879 1310 603 622 3414
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakciji miedzy segmentami +2 248 -1 459 -22 -383 +384
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspolnych 3127 -149 +581 239 3798
Aktywa segmentu operacyjnego 314142 60 349 - - 374 491
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 334 134 109 864 3830 5729 453 557
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 28 018 18 535 1008 1909 49 470
Przychody ogétem 362 152 128 399 4 838 7 638 503 027
Wynik operacyjny segmentu 7631 879 501 1109 10120
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakcji miedzy segmentami +1 619 -1128 - -770 -279
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspolnych 9 250 -249 501 339 9841
Aktywa segmentu operacyjnego 327 727 56 341 - - 384 068
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Uzgodnienie tgcznych wartosdci przychodéw oraz wyniku segmentdéw operacyjnych z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 541 528 503 027
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami -51 999 -49 470
Przychody ze sprzedazy 489 529 453 557
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 3414 10 120
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) - -
Wylgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami +384 -279
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3798 9841
Przychody finansowe 2274 623
Koszty finansowe (-) -5956 - 6046
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 4418

Sprzedaz Grupy Kapitatowe] zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentow przyporzgdkowany jest koszt wtasny sprzedazy.
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujgco:
Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 294 807 117 681 77 040 489 529
Koszty wiasne sprzedazy 236 608 95 986 61 359 393 953
Wynik segmentu 58 199 21 695 15 681 95 579
Nieprzypisane przychody 8 317
Nieprzypisane koszty 103 780
Zysk/ Strata brutto 116
Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 287 905 101 236 64 416 453 557
Koszty wiasne sprzedazy 227 143 79 134 49 719 355 996
Wynik segmentu 60 762 22102 14 697 97 561
Nieprzypisane przychody 7 859
Nieprzypisane koszty 101 002
Zysk/ Strata brutto 4418

Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczgcych segmentéw geograficznych, gdyz nie jest mozliwe przypisanie
poszczegdlnych pozycji do przychoddw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gldbwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktéw z branzy spozywczej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: _wszys?kle kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)
2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca nie dokonywata inwestycji kapitatowych w postaci
nabycia nowych jednostek gospodarczych, ani tez nie tracita kontroli nad jednostkami powigzanymi.

Wartosci wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w pozycji ,Wptywy netto ze
sprzedazy jednostek zaleznych” w roku 2016 dotycza realizacji zaptaty za udziaty jednostki zaleznej w zwigzku z
zawarciem umowy sprzedazy wtasno$ci udziatow 27 wrzeénia 2013 roku, o ktérym Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 36/2013.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Grupa w okresie sprawozdawczym nie dokonywata istotnych inwestycji w jednostkach zaleznych. Grupa nie
posiada jednostek stowarzyszonych.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

4. Wartos¢ firmy

Zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosc¢ firmy powstata w wyniku przejecia spotki MITMAR
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gtownie w roku 2007.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 1673 1673
Potaczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -

Wartos$¢ brutto na koniec okresu - -

Odpisy z tytutu utraty wartoSci
Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne zmiany - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ firmy - warto$¢ bilansowa na koniec okresu 1673 1673

Na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci oparty o wycene wykonang przez niezalezny
podmiot. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci tego
aktywa.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg know — how, znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate warto$ci niematerialne.
Warto$ci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. Koszty Pozostate . .
. Patenty Oprogramowanie . niematerialne
Znaki towarowe . : prac wartosci . Razem
i licencje komputerowe . . f w trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 7076 1107 1980 20 10 183
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -4 764 -860 -198 - -5 822
Wartosc¢ bilansowa netto 2312 247 1782 20 4361
Stan na 31.12.2016
Wartosc¢ bilansowa brutto 7027 1038 1980 - 10 045
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - 4552 -744 -198 - -5494
Wartosc¢ bilansowa netto 2475 294 1782 - 4551
Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty Pozost’at_e Wartosci niem.
A : prac wartosci w trakcie Razem
towarowe i licencje komputerowe . . f .
rozwojowych niematerialne wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 2 475 204 1782 - 4551
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 49 68 - 66 183
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -46 -46
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) -212 -115 - - -327
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - R
Warto$c¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2017 roku 2312 247 1782 20 4 361
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty Pozost’at_e Wartosci niem.
. : prac wartosci w trakcie Razem
towarowe i licencje komputerowe . . 8 .
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2016 roku 2583 168 1782 12 4 545
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 52 237 - -12 277
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) -160 -111 - - -271
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - R
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 2 475 294 1782 - 4 551
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Grupa Kapitatowa wykorzystuje w dziatalnosci sktadnik wartosci niematerialnych, ktérego okres uzytkowania jest
nieokreslony (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci). Warto$¢ bilansowa tego sktadnika na dzien 31.12.2017
wynosita 1 782 tys. PLN (2016 rok: 1 782 tys. PLN) i obejmowata know-how dotyczgce technologii i receptur
wykorzystywanych do produkcji dan gotowych i konserw. Jest to jednoczesnie najistotniejszy sktadnik wartosci
niematerialnych.

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzita test na utrate warto$ci know-how (w postaci wyceny przeprowadzone;j
przez niezalezny podmiot). W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono wystepowania przestanek
wskazujacych na utrate wartosci tej czesci aktywow.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w pozycji: ,Koszty ogélnego zarzadu” — 2017 rok: 152 tys. PLN (2016 rok: 261 tys. PLN),

Na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 Grupa Kapitatowa nie posiadata wartosci niematerialnych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyn Srodki Pozostate aktRZZCtZr\(l)vV;Ife w
Grunty Y . yny Srodki ywa f Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 14 291 107 355 114 307 16 350 8 537 3536 264 376
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - -36 759 -78 527 -12 040 -7 325 - -134 651
Warto$¢ bilansowa netto 14 291 70 596 35780 4 310 1212 3536 129 725
Stan na 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa brutto 14 291 98 646 101 313 16 134 8 389 1919 240 692
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - -25 809 -65 763 -12 185 -6 877 - -110 634
Wartosc¢ bilansowa netto 14 291 72 837 35 550 3949 1512 1919 130 058
2 Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki p - aktywa trwate w
Grunty . . SrodKi B Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2017 roku 14 291 73 392 35 550 3949 1512 1364 130 058
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 362 9851 1903 181 6 781 19 078
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -1 852 -164 - -4 594 -6 610
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -15 -15
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - -3 157 -7 769 -1377 -481 - -12 786
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 14 291 70 596 35780 4 310 1212 3536 129 725
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

: Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i ) Maszyny_ Srodki srodki aktywa trv_va’fe w Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 14 180 72 627 34 021 3876 1357 5371 131 432
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 111 3579 9 599 1842 573 5 546 21 250
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -614 -300 -4 -9 424 -10 342
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -129 -129
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - -2 754 -7 456 - 1469 -414 - -12 093
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - -60 - - - - -60
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 14 291 73392 35550 3949 1512 1364 130 058
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPY KAPITALOWEJ PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku i sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Koszt wtasny sprzedazy 9483 8 705
Koszty ogdlnego zarzadu 2 400 3305
Koszty sprzedazy 782 1250
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne 120 -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 12 789 12 160

W 2017 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.

Na dzien 31.12.2017 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 126.189 tys. PLN (2016 rok: 89 550 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie

nr9.6.

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego.
Wartos¢ bilansowa aktywoéw bedgcych przedmiotem umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zilotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Budynki i Maszyny Srodki Pozostale aktsvzvzctzn?vve\\lfe w
Grunty budowle i urzadzenia transportu tsr::g{lg trakcie Razem
wytwarzania

Stan na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa brutto - - 13 026 5333 205 - 18 564
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - - -1 297 -1521 -188 - - 3006
Warto$¢ bilansowa netto - - 11729 3812 17 - 15 558
Stan na 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa brutto - - 12 336 3950 205 - 16 491
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - - 2950 -918 -137 - - 4005
Wartosc¢ bilansowa netto - - 9 386 3032 68 - 12 486

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:
Optaty z tytutlu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku od1 rc|>:tu do5 powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2017

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3764 6 101 _ 9865

Koszty finansowe (-) 70 121 . 191

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 3834 6222 R 10 056

Stan na 31.12.2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3186 4969 B 8 155

Koszty finansowe (-) 79 235 . 314

Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 3265 5204 . 8 469
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: :/:zgségﬂe kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Leasingobiorca

PAMAPOL S.A.

Umowa z SG Equipment Leasing S.A. Przedmiot umowy: Detektor Eagle
Tall . Warto$¢ poczatkowa umowy: 625.514,37zt. Warto$¢ pozostata do
splaty: 459.057,10, zawarta na okres: 15.10.16-15.09.21; zmienna stopa
procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1M; weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa

PAMAPOL S.A.

Umowa z PKO Leasing S.A.. Przedmiot umowy: Linia technologiczna do
napehniania puszek migsem , producent Hema . Warto$¢ poczatkowa
umowy: 1.297.950,00 zt. Warto$¢ pozostata do splaty: 1.164.532,68 zi,
zawarta na okres: 29.03.17-30.04.22; zmienna stopa procentowa - podstawa
ustalenia WIBOR 1M, zabezpieczenia: weksel in blanco

MITMAR

Umowa ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Przedmiot umowy: Separator
Sepamatic. Warto$¢ poczatkowa umowy: 437 621,31 zt. Warto$c pozostata
S0 splaty: 133 696,94 zt, zawarta na okres 08.12.15-08.12.18; zmienna stopa
procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenia: weksel in
blanco

MITMAR

Umowa z ING Lease. Przedmiot umowy: Zamrazalniki ptytowe Warto$¢
poczatkowa umowy: 969.779,82 zt. Warto$¢ pozostata do splaty: 628 515,52
zt, zawarta na okres 31.05.16-25.11.21; zmienna stopa procentowa -
podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenia: weksel in blanco

MITMAR

Umowa zPKO Leasing S.A. Przedmiot umowy : Analizator MeatMaster,
Przenos$nik modutowy. Warto$¢ poczatkowa umowy: 943.000 zt. Wartos¢
pozostata do sptaty: 449 147,20 zi, zawarta na okres 24.06.15-30.06.30;
zmienna stopa procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1M;
zabezpieczenia: weksel in blanco

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych
opfat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie przez

Grupe.

7.2 Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu operacyjnego. Koszty
minimalnych opfat z tego tytutu sg nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

W skfad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg nieruchomosci gruntowe i budynki.
Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci nabycia.

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawialy sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 8516 148
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci 162 10 693
Aktywowanie pdzniejszych naktadow - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - R
Zbycie nieruchomosci (-) -5 164 -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) 296 -2 325
Odpis aktualizujgcy warto$é nieruchomosci (+/-) - 60 -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - R
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3750 8516

Nieruchomosci wykazane w pozyciji

Jnne zmiany” w 2017 roku zostaly przejete za diug (nastgpita konwersja

naleznosci sadowej na nieruchomosci inwestycyjne). W 2016 roku w pozycji Inne zmiany Spotka wykazywata
nieruchomosci, zostaty zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy. Aktywa te zostaly zbyte na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych

9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych
okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - przeznaczone do obrotu

(AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota - Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS 1PZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 552 - - - - - - 552
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8 - - 8
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 73 427 - - - - - 10 149 83576
Pozyczki 9.2 62 - - - - - - 62
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 180 - - - - - - 180
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3261 - - - - - - 3261
Kategoria aktywoéw finansowych razem 77482 - - - 8 - 10 149 87 639
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 9.2 788 - - - - - - 788
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8 - - 8
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 76 099 - - - - - 8771 84 870
Pozyczki 9.2 102 - - - - - - 102
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Nota . *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - 279 - - - - - 279
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 2 665 - - - - - - 2 665
Kategoria aktywow finansowych razem 79 654 279 - - 8 - 8771 88 712

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych

okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - przeznaczone do
obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza

MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2017
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 46 157 - - 46 157
Leasing finansowy 7 - - - - 6 222 6 222
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 - - 62 497 - 26 523 89 020
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 32427 - - 32427
Leasing finansowy 7 - - - - 3834 3834
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 141 081 - 36 579 177 660

kategorii instrumentéw finansowych
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2016
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 3779 - - 3779
Leasing finansowy 7 - - - - 5204 5204
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 - - 100 950 - 6 158 107 108
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 - - 76 862 - - 76 862
Leasing finansowy 7 - - - - 3265 3265
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - 50 - - 50
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 181 641 - 14 627 196 268
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

9.2 Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celow prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci

zamieszczone sg w nocie nr 12.

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci 552 788
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 552 788
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 83576 84 870
Pozyczki 62 102
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 83 638 84 972
Naleznosci i pozyczki, w tym: 84 190 85 760
Naleznosci (nota nr 12) 84 128 85 658
Pozyczki (nota nr 9.2) 62 102

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr

9.7 dotyczaca wartosci godziwej).

Na dzien 31.12.2017 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 60 tys. PLN oprocentowane byty statg stopg
procentowg 10 p.p. w stosunku rocznym, (2016 rok: 100 tys. PLN).

Terminy sptaty pozyczki przypadajg na 31.12.2017 r.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 578 9 147
Potaczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 100 100
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg - -
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -215 -8 669
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 463 578
Odpisy z tytutu utraty warto$ci
Saldo na poczatek okresu 476 476
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -75 -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 401 476
Wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 62 102

Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek zostat utworzony w latach ubiegtych na petng wartosé (476 tys. zt) naleznosci
z tytutu pozyczki od jednostki znajdujgcej sie w obecnie upadtosci likwidacyjnej. W lipcu 2017 roku wptynat do spétki
przelew w kwocie 75 tys. ztotych tytutem podziatu masy upadtosci.

47189



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: _wszys?kle kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)
9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakgji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie
stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty
przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w
wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzgcych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwafte:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne diugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 127 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 53 -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 180 -
Aktywa - instrumenty pochodne 180 -
Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - 50
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe - 50
Zobowiazania - instrumenty pochodne - 50
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Nominat Wartos¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji
transakcji w : :

walucie Aktywa Zobowigzania od o

(W tys.) finansowe finansowe

Stan na 31.12.2017

Kontrakty forward EUR 2 800 127 - 04.01.2018 08.03.2018

Kontrakty forward USD -

Instrumenty pochodne handlowe razem 127 -
Stan na 31.12.2016
Kontrakty forward EUR 2 200 23 - 03.01.2017 07.03.2017
Kontrakty forward USD 1050 27 05.01.2017 14.06.2017

* warto$¢ godziwa
Whplyw instrumentow pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 21.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALtOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

9.4, Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe | Aktywa dtugoterminowe
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci:

Dtuzne papiery warto$ciowe skarbowe
Dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne
Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu - - - -
wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

Akcje spotek notowanych - 279 - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik:

Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci - - - -
godziwej przez wynik

- 279 8 8

Pozostate aktywa finansowe razem

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepujg

Aktywa dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje w spoétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie zamierza zby¢
nienotowanych udziatoéw i akcji w najblizszej przysztosci.

W portfelu spétek niepublicznych Grupa posiada : udziaty spétki zaleznej WZPOW Kwidzyn, udziaty

w Przedsiebiorstwie FRUCTOPOL Sp. z 0.0. w Warszawie — o wartosci bilansowej 8 tys. PLN.

W roku 2017 nie dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci ww. aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zaliczata na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 41 605 akcji spotki
notowanej na 31.12.2016 r. na GWP ZM DUDA (obecnie Gobarto) nabytych z przeznaczeniem do obrotu. Warto$¢é
godziwa zostata ustalona wg kursu zamkniecia sesji na dzien bilansowy tj. 6,70 PLN/akcje. W 2017 roku ww. akcje
zostaty zbyte.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywdw finansowych, zaprezentowano w
nocie nr 21.

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

50/89



Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 16 690 59 390 44 048 2 665
Kredyty w rachunku biezagcym 15074 17 146 - -
Pozyczki 662 326 2109 1114
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 32 427 76 862 46 157 3779
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dluzne razem 32 427 76 862 46 157 3779
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 27 dotyczgca ryzyk):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Lp. Kredytobiorca ngut Oprocentowanie Wartosé Zobowigzanie
w PLN Krotkoterminowe I?:]lijr?g\t,z

Stan na 31.12.2017
1. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN [ WIBOR 1M+2pp 886 886 -
2. Kredyt A- w rachunku biezgcym CA BP S.A PLN [ WIBOR 1M+2pp 1601 1601 -
3. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PAMAPOL S.A. PLN [ WIBOR 1M+2pp 7 500 1445 6 055
4. Kredyt B w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN [ WIBOR 1M+2pp 7 500 1445 6 055
5. Pozyczka SG Leasing PLN | WIBOR 1M+2,4pp 418 179 241
6. Odsetki naliczone na dzien bilansowy PLN 40 40 -

Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | zmienne 5 364 5 364

Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN |1M WIBOR + 2,pp 1790 1790 -

. Kredyt A- w rachunku biezgcym CA BP S.A. PLN | IM WIBOR + 2,pp 2 446 2 446 -

9. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN |1M WIBOR + 2pp 15 000 1000 14 000
10. Kredyty B- w rachunku kredytowym CA BP S.A WZPOW Sp.zo.0. |PLN |1M WIBOR + 2pp 15 000 1000 14 000
11. Kredyt C- skupowy PKO BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2pp 2324 2324 -
12. Kredyt C- skupowy CA BP S.A PLN | 1M WIBOR + 2pp 2324 2324 -
13. Pozyczka WFOSIGW PLN | 0,8% stopy redysk. weksli nie mniej niz 3% 2354 484 1870
15. Odsetki naliczone od kredytow PLN 86 86 -

Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | zmienne 600 600 -
16. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN [ WIBOR 1M + 2pp 379 379 -
17. Kredyt A w rachunku biezgcym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2pp 285 285 -
18. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. MITMAR Sp. z0.0. |PLN | WIBOR 1M+ 2pp 2500 532 1968
19. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A PLN [ WIBOR 1M + 2pp 2500 532 1968
20. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. EUR | EURIBOR 1M + 2,5pp 1542 1542 -
21. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. EUR | EURIBOR 1M + 2,5pp 1542 1542 -
22. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+ 2pp 2302 2302 -
23. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+ 2pp 2302 2302 -
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
24, Faktoring odwrotny PLN | WIBOR 1M +2,4pp -2 -2
25. Karty kredytowe PLN 1 1 -
OGOLEM 78 584 32 427 46 157

Kredyt konsorcjalny (A,B,C,D) oprocentowany jest na bazie zmiennej stopy procentowej w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2017
r. ksztattowata sie na poziomie 1,65 % (31.12.2016 rok 1,66%).
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2016 r.

Lp. Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Warto$é Zobowigzanie
w PLN Krétkoterminowe | diugoterminowe
Stan na 31.12.2016
1. Kredyty w rachunku biezagcym PKO BP S.A. PLN WIBOR 3M+2,5pp 6711 6711 -
2. Kredyty w rachunku kredytowym BGZ S.A. PLN WIBOR 3M+0,6pp 271 271 -
3. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,6pp 96 96 -
4. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. \'jv'“z'\ggw; ps-ﬁ-o o |PLN__|WIBOR 3M+25pp 5820 5820 -
5. Pozyczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+2,4pp 585 166 419
6. Odsetki naliczone na dzien bilansowy PLN 22 22 -
7. Kredyty w rachunku biezagcym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,0pp 4926 4926 -
8. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,0pp 7042 7042 -
9. Kredyty w rachunku kredytowym BGZ inwestycyjny PLN 3M WIBOR + 1,6pp 108 108 -
10. Kredyty w rachunku kredytowym PKO SPO PLN 1M WIBOR + 0,6pp 57 57 -
11. Kredyty w rachunku kredytowym PKO SPO PLN 1M WIBOR + 0,8pp 18 18 -
12. Linia wieloproduktowa mBank PLN 1M WIBOR + 3,0pp 1846 1846 -
13. Kredyt rewolwingowy BGZ PLN 3M WIBOR + 2,5pp 37 000 37 000 -
. . MITMAR Sp. z 0.0. 0,8% stopy redysk. weksli nie mniej niz
14. Pozyczka WFOSIGW PLN 3% 855 159 696
15. Odsetki naliczone od kredytow PLN 183 183 -
16. Kredyty w rachunku biezagcym Deutsche Bank PBC EUR EURIBOR 1M + 2,2pp 2 861 2861 -
17. Kredyty w rachunku kredytowym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 1,7pp 3812 1757 2 055
18. Kredyt w rachunku kredytowym ING obrotowy PLN WIBOR 1M+ 2,4pp 4200 4200 -
19. Kredyty w rachunku kredytowym ING refinansowany PLN WIBOR 1M + 1,9pp 244 244 -
20. del\fvztzega;/ w rachunku kredytowym ING korporacyjny EUR EURIBOR 1M + 2,7pp 821 212 609
21. Faktoring odwrotny PLN WIBOR 1M + 2,4pp 2770 2770 -
22. Faktoring odwrotny PLN WIBOR 1M + 3,05pp 392 392
23 Karty kredytowe PLN 1 1 -
OGOLEM 80 641 76 862 3779

53/89




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wiekszos¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.
ksztaltowata sie na poziomie 1,66 % (31.12.2015 rok 1,65% ) oraz WIBOR 3M — 31.12.2016 r. 1,73% (31.12.2015: 1,72%).

W dniu 21 wrzesnia 2017 r. pomiedzy Emitentem, WZPOW, MITMAR jako Kredytobiorcami a Bankami Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) oraz
Credit Agricole Bank Polski S.A. (CREDIT AGRICOLE) jako Kredytodawcami (tgcznie: Banki) doszto do zawarcia umowy kredytu w ramach konsorcjum bankowego utworzonego
przez Banki (Umowa Kredytu), dotyczacego finansowania Grupy PAMAPOL.

Przedmiotem Umowy jest refinansowanie przez poszczegdlne Banki (na maksymalnym poziomie po 50% kwoty limitu i poszczegdlnych sublimitéw) istniejgcego zadtuzenia
Grupy PAMAPOL oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 100 min PLN, z tym ze maksymalne sublimity nie mogg by¢ wyzsze niz do 20 min PLN dla
Emitenta, do 60 min PLN dla WZPOW, do 20 min dla MITMAR.

Srodki z cze$ci przyznanych sublimitéw bedg przeznaczone w pierwszej kolejnosci na catkowitg sptate oznaczonych istniejgcych zobowigzan spétek Grupy PAMAPOL wobec
BGZ BNP Paribas S.A., PKO BP S.A., ING Bank Slgski S.A., Deutsche Bank Polska S.A., mBank S.A., Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. (Pierwotni Kredytodawcy).

Okres kredytowania okreslony zostat do 48 miesiecy (Okres Umowy), z zastrzezeniem, ze kredyt w rachunku biezgcym bedzie udzielony na okres 12 miesiecy a kredyty
obrotowe odnawialne na okres odpowiednio 12 lub 18 miesiecy z mozliwoscig przediuzenia po pozytywnej ocenie zdolnosci Kredytobiorcow.

Oprocentowanie kredytu (poszczegdlnych sublimitow) oparte bedzie na zmiennej stopie procentowej, w oparciu o odpowiednie stopy WIBOR, EURIBOR, LIBOR (stawka
referencyjna), powiekszonej o marze.

Umowa szczego6towo zostata opisana w raporcie biezgcym nr 18/2017.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik
Nie wystepuja.

9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zgodnie z Umowg Kredytu Konsorcjalnego (A,B,C,D) zabezpieczenie wierzytelnosci Bankdw z tytutu udzielonego
kredytu stanowig w szczegdlnosci:

—  przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy/umow ubezpieczenia nieruchomosci, mienia ruchomego oraz
srodkow obrotowych (zapasow) znajdujgcych sie w zakladach Kredytobiorcéw,

— weksel whasny in blanco Kredytobiorcéw wraz z deklaracjg wekslowa,

— petnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy we wszystkich
bankach prowadzacych obstuge Kredytobiorcow,

— zastaw rejestrowy wraz z blokadg na rachunku maklerskim aktywow finansowych nie bedgcych
wiasnoscig Kredytobiorcow z zastrzezeniem, ze zastaw bedzie stanowi¢ jedynie zabezpieczenie sublimitu
do fgcznej kwoty 60 min PLN w obu Bankach dla WZPOW,

— hipoteki umowne faczne do kwoty tgcznej 130,4 min PLN na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych stanowigcych wtasno$¢ Emitenta potozonych w Ruscu i nieruchomosci potozonej we
Wrzesni, oraz na nieruchomosciach potozonych w Kwidzynie znajdujgcych sie w wieczystym uzytkowaniu
WZPOW, i nieruchomosciach potozonych w Gtownie bedgcych wtasnoscig MITMAR,

— zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcow,

— umowa wsparcia lub poreczenia na zasadach ogoélnych zawarta m.in. przez podmioty trzecie, w tym
znaczacych akcjonariuszy PAMAPOL

Zaciagniete przez Grupe Kapitalowg zobowigzania z tytutu pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sa nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

= zastaw rejestrowy na przedmiotach leasingu, pozyczki

= weksle in blanko

Zobowigzania z tytutu kredytow pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu leasingu finansowego na
dzieh 31.12.2016 roku objete byly nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty:
= hipoteka na nieruchomosciach na kwote 78.945 tys. PLN,
zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach do kwoty 11.949 tys. PLN,
zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spotek do kwoty 0 tys. PLN,
zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 74.978 tys. PLN,
cesja wierzytelnosci do kwoty 27.684 tys. PLN,
cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 163.285 tys. PLN,
weksle z deklaracjg wekslowg in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy

Na 31.12.2017 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie spfaty
zobowigzan:

Nota nr 31.12.2017 31.12.2016

Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 126 189 89 941
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -
Zapasy 72 100 74 979
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 5964 27 685
Srodki pieniezne - -

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 204 253 192 605
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7.

9.7.

Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Warto$é Warto$é Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 87 639 87 639 88712 88 712
Pozyczki 9.2 62 62 102 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 84 128 84 128 85 658 85 658
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 180 180 - -
Papiery dtuzne 9.4 - - - -
Akcje spotek notowanych 9.4 - - 279 279
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 9.4 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 9.4 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3261 3261 2 665 2 665
Zobowigzania: 177 660 177 660 196 268 196 268
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 60 738 60 738 62 055 62 055
Kredyty w rachunku biezagcym 9.5 15074 15074 17 146 17 146
Pozyczki 9.5 2772 2772 1440 1440
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 10 056 10 056 8 469 8 469
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 50 50
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 89 020 89 020 107 108 107 108
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

Wartos$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywdw lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich warto$c¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

9.7.2.  Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,
=  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkow.

Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 \SSrztgg:E
godziwa

Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych a) - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych b) 8 - - 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) - 180 - 180
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - - -
Aktywa razem 8 180 - 188
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) C) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto 8 180 - 188
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Akcje spoétek notowanych a) 279 - - 279
Udziaty, akcje spotek nienotowanych b) 8 - - 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - - -
Aktywa razem 287 - - 287
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos$¢ godziwa netto 287 - - 287
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALtOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spétek publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji zostata okreslona na podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Wartos¢ godziwa nienotowanych papieréw warto$ciowych stanowig 8 tys. PLN. Ujete sg one wg ceny nabycia —
ich wartosc¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie warto$ci godziwej (poziom 1).

c) Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

9.7.3. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

9.7.4. Wylgczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2017 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg
sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate
catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wplywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2017 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5265 6 426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 969 -7 049
Podatek odroczony netto na poczatek okresu -1 704 -623
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Wynik (+/-) 22 -1829 -1 081
Pozostate catkowite dochody (+/-) - -
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych - -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym: -3 533 -1 704
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3827 5265
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 360 6 969
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: A
. - Saldo na pozostate ] ] Roznice Saldo na koniec
Tytuty réznic przejsciowych poczatek okresu wynik calkowits rozllczen!e kursow_e net_to z okresu
dochody potgczenia przeliczenia

Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - R
Rzeczowe aktywa trwate 11 34 - - - 45
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - R
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Zapasy 263 3 - - - 266
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 743 39 - - - 782
Kontrakty budowlane - - - - - R
Inne aktywa 1500 -210 - - - 1290
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 209 1 - - - 210
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 632 26 - - - 658
Pozostate rezerwy 383 -80 - - . 303
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 -39 - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 213 -4 - - - 209
Inne zobowigzania 75 -11 - - - 64
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 1197 -1196 - - - 0
Razem 5 265 -1 438 - - - 3827
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - R
Rzeczowe aktywa trwate - 11 - - - 11
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - R
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Zapasy 248 15 - - - 263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 267 476 - - - 743
Kontrakty budowlane - - - - - R
Inne aktywa 1283 217 - - - 1500
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sald Zmiana stanu: Réznice Sald o
Tytuty réznic przejsciowych po czz;elg ;ke:’ esu wynik Eglzlgsvtv?:: rozliczenie kursowe netto z a (c))knr Zsfmec
dochody potgczenia przeliczenia
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 399 -190 - - - 209
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 583 49 - - - 632
Pozostate rezerwy 79 304 - - - 383
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 225 -186 - - - 39
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 17 196 - - - 213
Inne zobowigzania 633 -558 - - - 75
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 2692 -1 495 - - - 1197
Razem 6 426 -1161 - - - 5 265
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana stanu: Réznice _
Tytuty réznic przejsciowych Saldo na ) pozostate rozliczenie Kursowe netto z | Saldo na koniec
poczatek okresu wynik %ayfkﬁwc.‘te polaczenia przeliczenia okresu
ochody

Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 6 756 304 - - - 7 060
Nieruchomosci inwestycyjne - 59 - - - 59
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 213 16 - - - 229
Kontrakty budowlane - - - - - -
Inne aktywa - 12 - - - 12
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - - R
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Inne zobowigzania - - - - - -
Razem 6 969 391 - - - 7 360
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sald Zmiana stanu: Réznice Sald o
Tytuty réznic przejéciowych poczz;elg ;ke:’ esu wynik Eglzlgsvtv?:: rozliczenie kursowe netto z a (c))knr Zsfmec
dochody potgczenia przeliczenia

Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne 9 -9 - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 6 337 419 - - - 6 756
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - R
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 491 -278 - - - 213
Kontrakty budowlane - - - - - -
Inne aktywa 6 -6 - - - -
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 -37 - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Inne zobowigzania 169 -169 - - - -
Razem 7 049 -80 - - - 6 969

Zarzagd Grupy zaznacza, ze mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa z tytutu podatkéw odroczonych uzalezniona bedzie od wygenerowania przez spétki Grupy w
przysztosci dochodu podatkowego. Takie mozliwos¢ potwierdzajg opracowane przez Zarzady spotek budzety finansowe.
Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2017 O tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL
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11.  Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sa nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 15998 12 986
Pétprodukty i produkcja w toku 10 849 6 334
Wyroby gotowe 53 409 68 359
Towary 2 344 6 288
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 82 600 93 967

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, kiore w 2017 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty 1 289 tys. PLN (2016 rok: 265 tys. PLN). Grupa dokonata
réwniez odwrdcenia odpisow aktualizujgcych na kwote 229 tys. PLN (2016 rok: 162 tys. PLN) oraz wykorzystata 1
153 tys. PLN (2016 rok: 330 tys. PLN). Kwota odwréconych odpisow zostata ujeta jako zmniejszenie pozostatych
kosztéw operacyjnych lub jako pozostate przychody operacyjne (patrz nota nr 20).

Na dzien 31.12.2017 zapasy o wartosci bilansowej 72 100 tys. PLN (2016 rok: 74 979 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.
12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci diugoterminowe:

31.12.2017 31.12.2016
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naleznosci 552 788
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dtugoterminowe 552 788
Naleznosci krétkoterminowe:
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 77 057 78 701
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -5 258 - 5465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 71799 73 236
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 1393 130
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw 15 43
Inne naleznosci 220 2690
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1628 2 863
Naleznos$ci finansowe 73 427 76 099
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkow i innych Swiadczen 9870 8 342
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe 279 429
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Nalezno$ci niefinansowe 10 149 8771
Naleznosci krétkoterminowe razem 83 576 84 870

Wartosc¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 9.7).
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Poziom zaokraglen:

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2017 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty:

=  w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych - 0 tys. PLN (2016 rok: O tys. PLN),

= wodniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych — 2 347 tys. PLN (2016 rok: 1 234 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 5 465 6 821
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2 347 1234
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -52 -52
Odpisy wykorzystane (-) -2 502 2538
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 5 258 5 465

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem

aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 27.2.

Na dzien 31.12.2017 naleznosci o wartosci bilansowej 5 964 tys. PLN (2016 rok: 39 009 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 636 1829
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 2 360 577
Srodki pieniezne w kasie 76 36
Depozyty krotkoterminowe 189 223
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3261 2 665

Na dzien 31.12.2017 $rodki pieniezne na rachunkach bankowych nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje
Srodki pieniezne w sposoéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

14.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa wchodzace w sktad grupy przeznaczonej do sprzedazy obejmujg nieruchomosci inwestycyjne objete
przedwstepnymi warunkowymi umowami sprzedazy z 2014 roku w kwocie 686 tys. PLN.

15. Kapitat wtasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31.12.2017 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 34 750 tys. PLN (2016 rok: 34 750 tys. PLN)
i dzielit sie na 34 750 050 akcji (2016 rok: 34 750 050) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty
w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2017 roku:

Na dzien 31 grudnia 2017 r., oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

1. Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak
tacznie posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k., ktéra jest kontrolowana w
100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowi 71,33%
kapitatu zakladowego Pamapol S.A. i uprawnia do 24.786.750 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, {j.
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stanowi 71,33% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg
bezposrednio akcji Pamapol S.A,,

2. Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. posiada 2.100.000 akcji Pamapol S.A., co stanowi 6,04%
kapitatu zakladowego Pamapol S.A. i uprawnia do 2.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi
6,04% ogolnej liczby gtosow.

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Emitent otrzymat od Familiar S.A., SICAV — SIF (Fundusz), zawiadomienie o
zmniejszeniu stanu posiadania ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw w Pamapol S.A. w zwigzku ze sprzedazg w dniu
25 lipca 2017 r. 16.550 akcji Pamapol S.A. Fundusz zmniejszyt udziat w ogolnej liczby gtoséw w Spotce ponizej
5%. Fundusz podat w zawiadomieniu, ze przed dokonaniem transakcji posiadat 1.750.504 akcji Spotki,
stanowigcych 5,04 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 1.750.504 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, dajacych 5,04% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki.

Po dokonaniu transakcji Fundusz posiada 1.733.954 akcji Spotki, stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania 1.733.954 gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, dajacych
4,99% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki.

Na dzien bilansowy akcje Spotki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosi na dzien bilansowy 55 891 tys. PLN i powstat w
wyniku emisji akcji serii B.

15.3. Pozostate kapitaty

Nie wystepuje.

15.4. Programy ptatno$ci akcjami

Nie dotyczy.

15.5. Udziaty niedajgce kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujacych jednostek
zaleznych:

31.12.2017 31.12.2016
Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Kwidzyn 600 816
Udzialy niedajgce kontroli razem 600 816

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdéw mniejszosci nie ulegta zmianie.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu 816 801
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszo$cig):

Zmiana udziatéw niedajgcych kontroli

Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie
udziatéw mniejszosci (+)

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie
udziatéw mniejszosci (-)

Nabycie przez Grupe udziatéw mniejszosci (-) - -9
Nabycie przez Grupe nowych udziatéw+/- - -

Sprzedaz przez Grupe kapitatéw jednostek zaleznych na rzecz
mniejszosci, bez utraty kontroli (+)

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-) -216 24
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

Inne zmiany - -
Saldo udziatéw niedajgcych na koniec okresu 600 816
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inaczej)

16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 43 430 39 567
Koszty ubezpieczen spotecznych 9972 8 359
Koszty programéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) 678 215
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 54 080 48 141

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy | Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Krotkoterminowe swiadczenia
pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2639 2 407 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 2378 2273 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1983 1971 - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 000 6 651 - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 180 201 700 700
Rezerwy na odprawy emerytalne 67 7 816 571
Pozostate rezerwy - - 112 126
Inne dtugoterminowe Swiadczenia
pracownicze 247 208 1628 1397
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych razem 7247 6 859 1628 1397

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

Rezerwy na inne dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania
Zmiany bez wpfywu na wynik:
Woyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

700

697

1397

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2017 roku

700

928

1628

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek
Ponowna wycena zobowigzania
Zmiany bez wptywu na wynik:

700

609

88

1309

88

65/89




GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2016 roku

700

697

1397

17. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe | Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Rezerwy na sprawy sgdowe 690 622 130 145
Rezerwy na straty z uméw budowlanych - - - -
Rezerwy na koszty restrukturyzacii - - - -
Inne rezerwy 991 1658 - -
Pozostate rezerwy razem 1681 2 280 130 145

18. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota

nastepujgco:

Zobowigzania diugoterminowe:

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - -
Kaucje otrzymane - R
Inne zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 784 95 663
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 1124 755
Inne zobowigzania finansowe 1589 4 532
Zobowigzania finansowe 62 497 100 950
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 14 922 4934
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 10 939 554
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 662 670
Zobowigzania niefinansowe 26 523 6 158
Zobowigzania krétkoterminowe razem 89 020 107 108

nr 9) przedstawiajg sie

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).
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wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
19. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia Rozliczenia
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z gory 586 712 - -
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 586 712 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 786 1295 9902 10 678
Przychody przysztych okreséw - - 36 -
Inne rozliczenia - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe

razem 786 1295 9938 10 678

Grupa Kapitatowa w biezgcym ani poprzednim okresie (2016 rok) nie uzyskata zadnej dotacji na sfinansowanie
zakupu srodkéw trwatych. Pozycje ujmowane w tej pozycji dotyczg dotacji otrzymanych w latach ubiegtych. Korzysé
z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji sSrodkéw trwatych. W 2017 roku Grupa ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie 1 298 tys. PLN (2016 rok: 1804 tys. PLN). Na dzien bilansowy nie istniejg
zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

20.  Przychody i koszty operacyjne

20.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 5,6 12 992 12 055
Swiadczenia pracownicze 16 53 402 49 174
Zuzycie materiatow i energii 332 362 309 828
Ustugi obce 58 937 56 735
Podatki i optaty 3502 3774
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych 5 - -
Pozostate koszty rodzajowe 4523 7189
Koszty wedtug rodzaju razem 465 718 438 755
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 32353 37 116
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -10 681 -28 486
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-) - 6985 - 3298
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego zarzgdu 480 405 444 087
20.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 773 748
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 5,6
niematerialnych - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 12 - 438
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 11 230 162
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 253 388
Otrzymane kary i odszkodowania 801 1104
Dotacje rozliczone 19 1298 1820
Inne dotacje 72 211
Sprzedaz wierzytelnosci 40 -
Sprzedaz ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 392 535
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1389 726
Odpisane przedawnione zobowigzania 321 45
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Inne przychody 474 1496
Pozostate przychody operacyjne razem 6 043 7236
20.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 8 60 -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci wartosci firmy 4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5,6 120 60
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 12 2679 1183
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 11 1784 265
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 811 215
Zaptacone kary i odszkodowania 458 111
Likwidacja srodkéw trwatych - 46
Likwidacja zapaséw 1892 954
Niedobory zapasow 1984 1313
Naleznosci przedawnione, niesciggalne 12 77
Darowizny przekazane 233 34
Inne koszty 1336 2 607
Pozostate koszty operacyjne razem 11 369 6 865
21. Przychody i koszty finansowe
21.1. Przychody finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 457 549
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9.4 - -
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 457 549
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 180 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 54 -
Akcje spoétek notowanych 9.4 24 50
Dtuzne papiery warto$ciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik 258 50
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 147 -
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5,18 - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 147 -
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 - -
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

inaczej)

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6 6
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek 9.2,12 - -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestyciji utrzymywanych

doterminu wymagalnosci 9.4 - -
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym 9.2,12 - -
Inne przychody finansowe 1406 18
Przychody finansowe razem 2274 623

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnoszg sie w catosci do instrumentow

finansowych przeznaczonych do obrotu.

21.2. Koszty finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 465 523
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 1737 2194
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 806 769
Pozyczki 9.5 59 267
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 1324 1174
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 4391 4927
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 -27 139
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 - -
Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik -27 139
(Zyski) straty (-/4) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - 50
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 528 177
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5,18 - -
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 528 227
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4 - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 9.2,12 - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci 9.4 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 9.4 - -
Inne koszty finansowe 1064 752
Koszty finansowe razem 5 956 6 045

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 20).

ujmowane sg przez Grupe
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
22.  Podatek dochodowy
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 854 108
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy 854 108
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych 10 1155 6
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 674 1075
Podatek odroczony 1829 1081
Podatek dochodowy razem 2 683 1189

Stawka podatkowa stosowana przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej wynosi 19%.

23.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
23.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wediug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote
zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j
rozwodnione;j liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 34 750 050 34 750 050

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych

Dziatalnos¢é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2567) 3205
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,07) 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,07) 0,09

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (2567) 3205
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,07) 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,07) 0,09

23.2. Dywidendy
W roku 2017 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptaty dywidend.

24. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: :/:zgségfie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 12 789 12 160
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 324 261
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w (28) -
wartosci godziwej przez wynik
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw - -
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 6 (50)
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (2 007) (857)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych (75) 82
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 2)
Koszty odsetek 5385 4 055
Przychody z odsetek i dywidend 77 (118)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (40) -
Korekty razem 17 278 15531
Zmiana stanu zapasow 11 233 (11 438)
Zmiana stanu naleznosci 4 898 (9 853)
Zmiana stanu zobowigzan (3191) 25 202
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (1 604) (223)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym
11 336 3688

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 13). Wplyw
na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych maja:

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 3261 2 665

Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w
walucie -4 5

Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-)
Inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 3257 2 660

25.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitalowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz pozostate podmioty
powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spoétki dominujgcej. Do
najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza spotki: Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k.
z siedzibg w Ruscu, Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu wraz z podmiotami powigzanymi.

Podmiot sprawujacy ostateczng kontrole: Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak — nie sporzadzajg publicznie
sprawozdania finansowego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

25.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkéw zarzgdu spoétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wyniosto:

od 01.01do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3334 3240
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate Swiadczenia - -
Swiadczenia razem 3334 3240

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

Grupa Kapitatowa nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

25.2. Transakcje podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodow ze

sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. operacyjnej

od 01.01do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 75 77
Razem 75 77
Naleznosci
31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1410 85
Razem 1410 85

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupoéw oraz

zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotow powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1 006 4766
Razem 1006 4766
Zobowigzania
31.12.2017 31.12.2016
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 60 503
Razem 60 503
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie udzielata i otrzymata pozyczek od podmiotow
powigzanych.

Emitent w grudniu 2015 r. zawart z podmiotem powigzanym Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA (obecnie:
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. spdtka komandytowa) warunkowg umowe nabycia nieruchomosci potozonych w
Kwidzynie o wartosci 5.590 tys. zt netto. Przestanki warunkujgce wejscie w zycie postanowier umowy zostaty
spetnione, a cena sprzedazy netto zostata zaptacona poprzez kompensate $wiadczen wzajemnych - konwersja
pozyczki udzielonej przez Emitenta na nieruchomosci inwestycyjne. Ponadto zawarta zostata umowa
przyrzeczenia sprzedazy przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA na rzecz Emitenta kolejnych nieruchomosci
inwestycyjnych potozonych w Kwidzynie o wartosci 5.060 tys. zt netto. Zawarcie pomiedzy stronami umowy
przenoszgcej wtasno$¢ na warunkach wynikajacych z umowy przyrzeczenia nastgpito w czerwcu 2016 r. Cene
nabycia uregulowano w ramach kompensaty Swiadczen wzajemnych do kwoty 3.176 tys. zt oraz Srodkami
pienieznymi w kwocie 1.649 tys. zi, do zaptaty na dzien bilansowy pozostawato 236 tys. zt. W roku 2017
powyzsze zobowigzanie zostato uregulowane.

Warunki powyzszych pozyczek zostaty zaprezentowane w nocie nr 2.9.23 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy za rok 2015.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 26.

26.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan warunkowych w tys. zt wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym
dotyczacych podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota . . kwota . .
) . ] . oreczenia zobowigzania poreczenia zobowigzania
Rodzaj poreczenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel pna dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2017 3(1;3250215 31.12.2016 ilu'lltz'iozllf
(w tys. zl) d (w tys. zi) Y
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn -
PKO BP; Kredyt w formie limitu . WZPOW Kwidzyn
kredytowego wielocelowego 18.000.000,00 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p.20.0. PKO BP SA 0,00 z 0,00 zt 13 450,00 z 7 041,84 zt
PLN; nr umowy 202-127/LW/1/6/2006
. R Poreczenie kredytu wg. WZPOW Kwidzyn | BGZ BNP Paribas
ggtz_)wa kredytowa WZPOW Kwidzyn prawa cywilnego Pamapol S.A. sp. 2 0.0. SA. 0,00 zt 0,00 zt 60 000,00 zt 37 000,00 zt
Porgczenie kredytu w formie . . .
kredyt rewolwingowy - 35.000.000,00 PLN | zastawu rejestrowego na MPSZ sp.z 0.0. ‘S’VZS‘S"(\)’ Kwidzyn SGAZ BNP Paribas 0,00 zt 0,00 z4 67 500,00 7t 37 000,00 7t
aktywach finansowych p.z0.0. o
nr umowy U/0090261996/0025/2011/1300 | Poreczenie kredytu w formie ) . )
Zastawul rejestrowego na MPSZ sp.z 0.0. \S’VZS?’(‘)’ Kwidzyn gci\z BNP Paribas 0,00 zt 0,00 zt 67 500,00 zt 37 000,00 z4
aktywach finansowych p.zo0.0. T
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - .
BGZ kredyt inwestycyjny w walucie polskiej Porgczenle kredytu wg prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | BGZ BNP Paribas 0,00 24 0,00 zt 12 830,55 2t 108,25 7t
- 8.553.701,00 PLN nr umowy cywilnego Sp. z 0.0. S.A.
U/0090261996/0016/2006/1300
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn -
BGZ kredyt w rachunku biezgcym -
5.000.000,00 PLN nr umowy ) . . .
10/11/BK/2001 Porgczenle kredytu wg prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | BGZ BNP Paribas 0,00 0,00 z 7 500,00 zt 492596 71
cywilnego sp. z 0.0. S.A.
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt
inwestycyjny w walucie polskiej - ) . Deutsche Bank
20.000.000.00 PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 0,00 z 0,00 z 20 204,34 z 3812,22 z
nr umowy KIN\0706435
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt Deutsche Bank
odnawialny - 6.800.000,00 PLN nrumowy | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 0,00 zt 0,00 zt 13 600,00 zt 5539,83 z
LW\07003081
Umowa faktoringu Mit Mar - DB -
1.000.000 PLN Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. 7 0.0. Bg;fghsefa”k 0,00 z4 0,00 74 1.000,00 24 391,82 21
nr umowy FZR 1603016
Umowa faktoringu Mit Mar - DB - 670.000 Deutsche Bank € €
EUR Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA N 0,00 zt ) 0,00 zt
nr umowy FZR 1603049
Umowa faktoringu Mit Mar - DB - Deutsche Bank
3.000.000 PLN Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 0,00 z 0,00 z 3 000,00 z 0,00 z
nr umowy FZR 1618566
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poreczenie kredytu w formie

WZPOW Kwidzyn

BGZ BNP Paribas

hipoteki kaucyjnej, KW sp. 2 0.0 Pamapol S.A. SA 0,00 zt 0,00 zt 2 000,00 z 271,50 z
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - BGZ GD1/00003010/9 T o
’ . . e Poreczenie kredytu w formie B . .
kredyt inwestycyjny w walucie polskiej zastawu na $rodkach WZPOW Kwidzyn | 5o 10001 S A. BGZ BNP Paribas 0,00 74 0,00 74 2000,00 7t 271,50 7t
5.444.621,77 PLN Sp. z 0.0. S.A.
trwatych
nr umowy U/0007991507/0002/2007/2900 o o kred omi 3 BGZ BNP Parib
oreczenie kredytu w formie | WZPOW Kwidzyn | b, o061 g A aribas 0,00 74 0,00 74 2000,00 7t 271,50 7t
zastawu na zapasach Sp. z 0.0. S.A.
Porgczenle wg. prawa ) WZPOW Kwidzyn Pamapol S.A. BGZ BNP Paribas 0,00 24 0,00 zt 8 250,00 2t 27150 4
cywilnego umowy kredytowej | sp. z 0.0. S.A.
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - PKO . .
BP kredyt w ?,ct)rmie limitu r\)/vielocelowego ; Porgczenie w formie zastawu | Amerykanka
18.500.000.00 PLN nr umowy 12 rejestrowego na aktywach Struktura sp. z 0.0. Pamapol S.A. PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 26 600,00 zt 2 100,00 z
. o y finansowych SKA
10204564 0000 5602 0094 9701
Umowa kredytu gotowkowego z dnia Poreczenie w formie zastawu
07.09.2006; nr umowy ; h WZPOW Kwidzyn )
24102045640000569600101006 wraz Lﬁfssztrt:]v:/igrg r;z;ezr’t‘)lorze sp. 2 0.0. Pawet Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 z 1828,40 zt
z pozniejszymi zmianami Y a
Umowa kredytu gotéwkowego z dnia Poreczenie w formie zastawu
07.09.2006; nr umowy - ) WZPOW Kwidzyn Mariusz
4010204564000055960010093 wraz z rejestrowego na zbiorze sp. z 0.0. Szataniak PKOBP SA 4000,002¢ 1618,00 2 4000,00 2+ 1618,00 2
pdzniejszymi zmianami Y a
Umowa udzielenia pozyczki w formie limitu | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \s"ézzg‘g’ Kwidzyn | by o Bp Faktoring 20 000,00 2t 1598,39 2t 22 000,00 2t 447730 24
faktoringowego o
z dnia 17.12.2010 wraz z pézniejszymi
zmianami WZPOW Kwid
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - | Poreczenie wekslowe WIOZYN | pamapol S.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 zt 10 181,69 zt 22 000,00 zt 11 769,38 zt
Pamapol sp. z 0.0.
Umowa Ramowa nr 90261996/2011/LT z ) . . .
dnia 17.06.2011 w sprawie transakcji rynku Por?lcze”'e Wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn EGAZ BNP Paribas 0,00 zt 0,00 zt 1 800,00 zt 27,52 zt
finansowego cywilnego sp. z 0.0. A
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - .
BARTER S.A. (data zawarcia umowy 17- | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | g \prER S A. 250,00 2t 0,00 z4 250,00 2t 0,00 24

08-2011)

sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Umowa kredytu obrotowego Mitmar - ING

Poreczenie kredytu wg prawa

Bank Slgski - 1.250.000 EUR nr umowy cywilneao Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING Bank Slgski 0,00 z 0,00 z 6 300,00 z 4 200,00 zt
867/2013/00000537/00 ywineg
Umowa kredytu refinasujgcy Mitmar - ING Poreczenie kredvtu wg prawa
Bank Slaski - nr umowy . ?Ine . Y wg p Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. | ING Bank Slaski 0,00 zt 0,00 zt 227014 zt 211,59 zt
867/2013/00000538/00 ywiineg
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej ZPOW Ziebice s
nr 10/K/2013 z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW - | Poreczenie weksla In blanco | Pamapol S.A. 700 ¢ P- | RPPH Ziebice 2 835,00 zt 0,00 zt 2 835,00 zt 0,00 zt
RPPH Zigbice) e
Porozumienie w sprawie zobowigzan Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Miasto Kwidzyn 446,16 zt 0,00 z 446,16 zt 0,00 z
podatkowych sp. z 0.0.
poreczenie umowy sprzedazy energii Poreczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn .
elektrycznej nr 01/WZPO/2017 cywilnego Pamapol S.A. $p. 2 0.0. PGE Obrét SA 1 500,00 zt 462,15 zt 0,00 zt 0,00 zt
umowa pozyczk| (querngaqa !nstalacn Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Wojewodzki Fundusz 950,00 24 696,00 24 950,00 z4 85518 74
odpylania w kottowni w Kwidzynie) cywilnego sp. z 0.0. Ochrony Srodowiska
umowa po.zyczk| (moderlmzaclja tuneli Porgczenle wg. prawa pamapol S A. WZPOW Kwidzyn | Wojewodzki Funcllusz 1/800,00 2t 1 658,00 2t 0,00 zt 0,00 2t
zamrazalnicznych w Kwidzynie) cywilnego sp. z 0.0. Ochrony Srodowiska

Wzajemne poreczenie za
Umowa kredytowa "UMBRELLA zobowigzania wszystkich

N R ) Pamapol S.A. Pamapol S.A.

WIELOPRODUKTOWA" zawarta Spotek korzystajacych z WZPOW Kwidzyn | WZPOW Kwidzyn | mBank SA 0,00 zt 0,00 zt 6 000,00 zt 1845,93 2t
pomiedzy Spotkami Pamapol, WZPOW finansowania w formie Sp. 7 0.0 Sp. 7 0.0
Kwidzyn a BRE Bankiem/mBankiem kredytu "UMBRELLA p.z0.0. p.z0.0.

WIELOPRODUKTOWA"
umowa dyskota wierzytelnosci nr . WZPOW Kwidzyn
03/050/16/2/SO poreczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 2 0.0. mBank SA 0,00 zt 0,00 zt 700,00 z 86,68 zt

poreczenie robot informacja
umowa o roboty budowlane - informacja budowlanych - informacja przedstawiona w
przedstawiona w raporcie biezgcym nr przedstawiona w raporcie Pamapol S.A. raporcie biezagcym | ZPOW Ziebice 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 z 0,00 zt

36/2013 z 27.09.2013 r.

biezgcym nr 36/2013 z
27.09.2013r.

nr 36/2013 z
27.09.2013r.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn -

WZPOW Kwidzyn

BARTEX sp. z 0.0. Chrusciel 4, 14-526 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 7 0.0 BARTEX S.A. 1659,20 zt 0,00 z 1659,20 zt 0,00 zt
Ploskinia, REGON 170934200 p-z0.0.
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - GWARANCJA pIatnosm Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn C_an Pack General € 456,53 7t 6 138,28 4 6 138,28 24
Can Pack (zobowigzanie solidarne) Sp. z 0.0. Line sp. z 0.0. 500,00
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP . ;
kredyt w formie limitu wielocelowego - nr E°g‘frfzfr:“e na zasadach Pamapol S.A. ‘S’VZS‘S"(\)’ Kwidzyn | b0 Bp sA 0,00 zt 0,00 z4 12 375,00 24 7 041,84 7
umowy 202-127/LW/1/6/2006 golny p.z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP ’ )
kredyt inwestycyjny - nr umowy 202- §°gﬁfzcer:"e na zasadach Pamapol S.A. \S’VZZ?’(‘)’ Kwidzyn | b5 Bp sa 0,00 zt 0,00 zt 1750,00 zt 17,54 2t
129/3/11/1/R2X/2007 90Ny p.z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP . .
kredyt inwestycyjny -nr umowy 202- Eog?:zgﬁle na zasadach Pamapol S.A. \SNZZ((?V(\)/ Kwidzyn PKO BP SA 0,00 z 0,00 z 1750,00 zt 57,41 z
129/3/11/5/R2X/2006 90Ny p.zo.0.
Umowa zakupu grochu przez WZPOW . WZPOW Kwidzyn | Van Waveren Saaten € €
Kwidzyn od Van Waveren Pargczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. z 0.0. GMBH 59,57 0,002 147,61 000z
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Gwarancja platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Monsanto Polska Sp. 1300,00 zt 544,78 74 1300,00 z4 859,44 21
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Z0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW ) WZPOW Kwidzyn | Floraland Andrzej € €
Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. z 0.0. Pawelski 208,33 000z 208,33 0,00z
) Raiifeisen Leasing

umowa leasingu nr 15/012591 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \é\/zsg\/g Kwidzyn | boska (obecnie PKO 275,89 7t 218,84 7t 0,00 24 0,00 24

p.z0.0. Leasing)
umowa leasingu nr 42752 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA,/)ZSCOJV(\)/ Kwidzyn ffasg;g;iné o 45,14 zt 18,21 zt 0,00 zt 0,00 zt
umowa leasingu nr 42749 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment 101,94 7t 40,64 74 0,00 24 0,00 24

sp. z 0.0.

Leasing Sp.z o.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

WZPOW Kwidzyn

SG Equipment

umowa leasingu nr 61150 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. X 169,43 zt 136,39 zt 0,00 z 0,00 z
sp. z 0.0. Leasing Sp.z 0.0.
umowa leasingu nr 61148 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment 106,40 7t 157,10 7t 0,00 24 0,00 24
sp. z 0.0. Leasing Sp.z 0.0.
umowa leasingu nr 59312 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG E_qument 34,00 zt 18,90 zt 0,00 z 0,00 z
Sp. Z 0.0. Leasing Sp.z o.0.
i i Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn
Wzajemne poreczenie za p y PKO BP SA , Credit
: zobowigzania wszystkich Sp. 2 0.0. :
Umowa kredytu konsorcjalnego . : Agricole Bank Polska 60 000,00 zt 38 884,65 zt 0,00 z 0,00 z
Spotek korzystajgcych z SA
finansowania
Z\éﬁij\?v?'ngznpigr\igegtisiés Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. PKO BP SA , Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego . 4 szy Agricole Bank Polska 20 000,00 zt 13 353,17 zt 0,00 z 0,00 z
Spotek korzystajgcych z SA
finansowania
Umowa kredytu konsorcjaln: Z\éiij;?;gznpigr\izggtfiés \s/\'gzzgvc\)/ e s ZKHO Eip sAni(CFDreldili 20 000,00 z 17 487,08 zt 0,00 z 0,00 z
owa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych z Si cole Ba olska , , , ,
finansowania
e e oo o [ Mmarse 200 o oe sa. creat
Umowa kredytu konsorcjalnego owia Szy p.z0.0. Agricole Bank Polska 20 000,00 z 13 353,17 zt 0,00 z 0,00 z
Spétek korzystajacych z SA
finansowania
e e PanapalSA oo e sa, cre
Umowa kredytu konsorcjalnego owig szy Mitmar sp. z 0.0. Agricole Bank Polska 20 000,00 z 17 487,08 zt 0,00 zt 0,00 zt
Spétek korzystajacych z SA
finansowania
R a1 | a0 oe sa, cret
Umowa kredytu konsorcjalnego R ) Mitmar sp. z 0.0. e Agricole Bank Polska 60 000,00 zt 38 884,65 zt 0,00 z 0,00 z
Spétek korzystajacych z SA
finansowania
Poreczenie kredytu w formie WZPOW Kwidzyn PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zastawu rejestrowego na MPSZ sp.z o0.0. Y Agricole Bank Polska 60 000,00 zt 38 884,65 zt 0,00 z 0,00 z

aktywach finansowych

sp. z 0.0.

SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe

Maksymalna kwota Kwota Kwota
. . . Maksymalna kwota . .
poreczenia zobowigzania ; zobowigzania
na dzien na dzien porgczenia na dzien
31.12.2017 31.12.2017 na dzien 31.12.2016 31.12.2016
(w tys. zl) (w tys zl) (wtys.zl) (w tys zi)

160 176,01 zt
767,91 €
> 164 175,01 zt

> 89358,92 z

219 358,67 zt
355,94 €
> 220933,34 zt

> 99933,34z

> 60000,00 zt

> 38884,65zt

S 94100,00z

S 76 100,00 zt
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania na
Rodzaj gwarancji Spoétka Nazwa instytucji na dzien 31.12.2017 dzien 31.12.2016 Okres obowigzywania
(w tys zt) (w tys z1)

ubezpieczeniowa nalezytego wykonania Uniga od 06.09.2014 do
kontraktu nr 998A431619 Pamapol S.A. Towarzystwo 0,00 129,652t 01.01.2017

Ubezpieczen SA
ubezpieczeniowa witasciwego usuniecia wad Uniqa od 02.01.2017 do
i usterek nr 998A431620 Pamapol SA. | Towarzystwo 38,892 0,002t 01.07.2019

Ubezpieczen SA
ubezpieczeniowa wtasciwego usuniecia wad Uniga od 01.07.2016 do
i usterek nr 998-A 444754 Pamapol SA. | Towarzystwo 0,00zt 30,742 15.07.2017

Ubezpieczen SA

Gothaer

gwarancja nalezytego wykonania umowy od 01.07.2016 do
KOR 032205 (ARR) Pamapol S.A. Towa'rzyst\fvo 0,00 zt 1108,01 zt 30.06.2017

Ubezpieczen SA

Gothaer

gwarancja nalezytego wykonania umowy od 01.07.2016 do
KOR 032258 (ARR) Pamapol S.A. Towa.rzyst\fvo 0,00 zt 3 891,72 zt 30.06.2017

Ubezpieczen SA
gwarancja przetargowa nr 280000126306 STU ERGO HESTIA od 24.11.2016 do
(ARR) Pamapol S.A. SA 0,00 zt 120,00 zt 23.01.2017
gwarancja przetargowa nr 280000126307 STU ERGO HESTIA od 24.11.2016 do
(ARR) Pamapol S.A. SA 0,00 zt 120,00 zt 23.01.2017
gwarancja dobrego wykonania Pamapol STU Ergo Hestia SA 4176,05 2t 0,00 2t od 10.08.2017 do

28000144113 (ARR)

30.08.2018

Kwota zobowigzania
na dzien 31.12.2017
(w tys zt)

Kwota zobowigzania na
dzierr 31.12.2016
(w tys zt)

4214,95

5400,12
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

27. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgcg, w bliskiej wspoipracy z
Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujgce cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zakltadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

27.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD. Ponadto
Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu rownowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktow forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rownowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiaggna¢ wskazane wyzej cele
zarzgdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Nota Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$¢ po
EUR USD eBP | Jpy |cz przeliczeniu

Stan na 31.12.2017
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 4 235 1568 - - - 23122
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 456 132 - - - 2 362
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 -739 - - - - -3084
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 -2 540 -173 -4 - - -11 217
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1412 1527 -4 - - 11183
Stan na 31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 4054 1094 - - - 22 507
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 104 51 - - - 674
Zobowigzania finansowe (-):
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: :/:zgségfie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
Nota Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartpéé po
EUR usb GBP JPY CzK przeliczeniu
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 -840 - - - - -3715
Leasing finansowy 7 -4 - - - - -19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 -3 485 -29 -4 - - -2412
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -167 1116 -4 - - 17 054

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.
Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN w stosunku do kursu zamkniecia
obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuije
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczegdlne dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR usD GBP razem
Stan na 31.12.2017
Wzrost kursu walutowego 10% 6 476 5846 -22 12 301
Spadek kursu walutowego -10% 5299 4783 -18 10 064
wptyw na wynik
1178 1063 -4 2236
Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 10% -813 5131 -23 4 295
Spadek kursu walutowego -10% -665 4198 -19 3514
wplyw na wynik
-148 933 -4 781

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakciji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywéw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dluzne papiery warto$ciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na
podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) -1% oraz w odniesieniu do aktywow
oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg
procentows.

Wahania Wplyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2017 31.12.2016
W?zrost stopy procentowej 1% -785 -793
Spadek stopy procentowej -1% +785 +793

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe
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Poziom zaokraglen:

27.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych
aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

Nota 31.12.2017 31.12.2016

Pozyczki 9.2 62 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 12 73 427 86 922
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 180 -
Papiery dtuzne 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 9.4 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3261 2 665
Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych

gwarangcji i poreczen 27 43 100 81 500
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 120 030 171182

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegdine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jako$ci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2017 31.12.2016
Biezace | Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 224 21832 56 362 22 338
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-) (5) (5 252) - -5 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 55219 16 580 56 362 16 873
Pozostate naleznosci finansowe 1628 - 2 864 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosci (-) - - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1628 - 2 864 -
Naleznosci finansowe 56 847 16 580 59 226 16 873
31.12.2017 31.12.2016
.. .| Pozostate . . .| Pozostate
Naleznosci ... | Naleznosci N
; naleznosci B naleznosci
Diu* . DiuU* -
finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 12 103 - 9 668 -
od 1 do 6 miesiecy 2631 - 5138 -
od 6 do 12 miesiecy 892 - 636 -
powyzej roku 954 - 1431 -
Zalegte naleznosci finansowe 16 580 - 16 873 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
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pogorszenia jako$ci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych
strong transakgcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo
omowione w notach nr 9.2, 9.4 oraz 12.

27.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania Srodkow (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalno$ci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do 6 6 do 12 powyzej przed

m-cy m-cy ldo3lat | 3do5lat 5 |at zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 12 822 3868 37 270 6777 - 60 737
Kredyty w rachunku biezagcym 9.5 6 723 8 351 - - - 15074
Pozyczki 9.5 335 328 1907 203 - 2773
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 1701 1681 4 425 2038 211 10 056
Zobowigzania DiU oraz pozostate
zobowigzania finansowe 18 62 497 - - - - 62 497
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 77 355 20 952 43 602 9018 211 151 137
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 54 067 5323 2 665 - - 62 055
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 14 284 2 862 - - - 17 146
Pozyczki 9.5 160 166 418 - 696 1 440
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 1684 1581 4817 387 - 8 469
Zobowigzania DiU oraz pozostate
zobowigzania finansowe 18 100 950 - - - - 100 950
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 171 145 9932 7 900 387 696 190 060

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2017 31.12.2016
Przyznane limity kredytowe 13 000 26 461
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 7 387 20 307
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 5613 6 154

28.  Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

84 /89



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzagdkowane otrzymane od witasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 5,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 9.6.

Zarowno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujgcym poziomie:

31.12.2017 | 31.12.2016 |
Kapitat:
Kapitat wtasny 107 908 110 475
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -
Kapitat 107 908 110 475
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 107 908 110 475
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 78 584 80 641
Leasing finansowy 10 056 8 469
Zrédha finansowania ogétem 196 548 199 585
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,55 0,55
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 3798 9841
Amortyzacja 13 113 12 421
EBITDA 16 911 22 262
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 78 584 80 641
Leasing finansowy 10 056 8 469
Diug 88 640 89 110
Wskaznik dlugu do EBITDA 5,20 4,00

W okresie objetym sprawozdaniem wartos¢ wskaznikow osiggneta poziom akceptowalny, ktéry byt nie wyzszy niz
prognozowany przez Zarzgd Emitenta i Grupy, uwzgledniajac czynniki jakie miaty wplyw na wyniki pierwszego
potrocza 2017 r., powodujgce pogorszenie wskaznika dtug do Ebitda w stosunku do okresu poprzedzajgcego

29.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2017 nie mialy miejsce zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok.

30. Pozostate informacje

30.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce sSrednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2017 4,1709 PLN/EUR, 31.12.2016
4,4240 PLN/EUR,
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= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2017 4,2447 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2016 4,3757

PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztaltowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2017
najwyzszy 4,4157 PLN/EUR, najnizszy 4,1709 PLN/EUR 01.01 - 31.12.2016 najwyzszy 4,5035 PLN/EUR,

najnizszy 4,2355 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 489 529 453 557 115 327 103 654
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3798 9841 895 2249
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 4418 27 1010
Zysk (strata) netto -2 567 3229 -605 738
Zysk (strata) netto przypadajgcy -2 351 3205 -554 733
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) -0,07 0,09 -0,02 0,02
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,07 0,09 -0,02 0,02
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2447 4,3757
Sprawozdanie z przeptywoéw
pieniez'nych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 27 990 23 298 6 694 5324
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -1 603 -4 459 -378 -1 019
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -25 790 -20 173 -6 076 -4 610
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow 597 -1334 141 -305
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2447 4,3757
31.12.2017 [ 31.12.2016 | 31.12.2017 [ 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 314 870 336 769 75 492 76 123
Zobowigzania dtugoterminowe 71435 28172 17127 6 368
Zobowigzania krétkoterminowe 135527 198 122 32493 44784
Kapitat wiasny 107 908 110 475 25872 24 972
Kapitat wtasny przypadajgcy 107 308 109 659 25728 24 787
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1709 4,4240
30.2. Struktura whascicielska kapitatu podstawowego
Struktura wiasnosci kapitatu Liczba akcji Liczba gtoséw V_Vartosc . Udz!a% w
nominalna akcji kapitale
Stan na 31.12.2017
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. 24 786 750 24 786 750 24 786 750 71%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 100 000 2 100 000 2 100 000 6%
pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akgiji) 7 863 300 7 863 300 7 863 300 23%
Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%
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Stan na 31.12.2016

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA 24 786 750 24 786 750 24 786 750 71%
Familiar S.A., SUCAV - SIF spétka prawa Wielkiego

Ksiestwa Luksemburga 2786 120 2786 120 2786 120 8%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 100 000 2 100 000 2 100 000 6%

pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akgji) 5077 180 5077 180 5077 180 15%

Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Emitent otrzymat od Familiar S.A., SICAV — SIF (Fundusz), zawiadomienie o]

zmniejszeniu stanu posiadania ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw w Pamapol S.A. W zwigzku ze sprzedaza w dniu
25 lipca 2017 r. 16.550 akcji Pamapol S.A. Fundusz zmniejszyt udziat w ogdlnej liczby gtoséw w Spoéice ponizej
5%. Fundusz podat w zawiadomieniu, ze przed dokonaniem transakcji posiadat 1.750.504 akcji Spotki,
stanowigcych 5,04 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 1.750.504 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, dajgcych 5,04% udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy Spotki.

Po dokonaniu transakcji Fundusz posiada 1.733.954 akcji Spotki, stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego i
uprawniajagcych do wykonywania 1.733.954 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spéiki, dajgcych

4,99% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki.

30.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

W Spéice dominujacej: W spodtkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2017

Robert Jankowski Prezes Zarzadu 536 - - 11 547
Krzysztof Potgrabia Wiceprezes Zarzadu 436 - 131 6 573
Igor Fortuna Czlonek Zarzadu 369 - 26 21 416
Razem 1341 - 157 38 1536
Okres od 01.01 do 31.12.2016

Robert Jankowski Prezes Zarzadu 600 - - 24 624
Krzysztof Pétgrabia Wiceprezes Zarzadu 500 - 125 - 625
Jacek Bialczak Czionek Zarzadu 107 - 184 - 291
Igor Fortuna Czlonek Zarzadu 372 - 24 - 396
Razem 1579 - 333 24 1936

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano w

nocie nr 26.1.

30.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujgce;j

¥ 3czna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wyniosta:

W Spoétce dominujgcej: w Sp;i‘@g?zizlzeg:ggﬁ oraz Razem
Wynagrodzenie s’wia:g(r:]:enia Wynagrodzenie s'wialgf:];nia

Okres od 01.01 do 31.12.2017

Pawet Szataniak Przewodniczacy RN 206 - 54 - 261
Mariusz Szataniak Z-ca Przewodn. RN 205 - 70 - 275
Rafat Tuzimek Sekretarz RN 60 - - - 60
Piotr Kaminski Cztonek RN 65 - - - 65
Przemystaw Chabowski Cztonek RN 39 - 46 - 85
Waldemar Frackowiak Cztonek RN 28 - 28
Krzysztof Urbanowicz Cztonek RN 32 - 32
Razem 636 - 170 - 806
Okres od 01.01 do 31.12.2016

Pawet Szataniak Przewodniczacy RN 204 - 54 - 258
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inaczej)

W spétkach zaleznych oraz

W Spoétce dominujgcej: stowarzyszonych: Razem
Mariusz Szataniak Z-ca Przewodn. RN 203 - 69 - 272
Rafat Tuzimek Sekretarz RN 57 - - - 57
Piotr Kaminski Cztonek RN 62 - - - 62
Przemystaw Chabowski Cztonek RN 67 - 33 - 100
Razem 593 - 156 - 749

30.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej jest Grant
Thorton Polska sp. z 0.0. s.k. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

Pozostate ustugi

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 103 103
Przeglad sprawozdan finansowych 58 58
Doradztwo podatkowe - 47

Razem

30.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaly sie nastepujgco:

od 01.01do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 307 299
Pracownicy fizyczni 603 669
Razem 910 968
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Liczba pracownikow przyjetych 145 215
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (189) (227)
Razem (44) (12)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

31. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2017 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2018 Robert Jankowski Prezes Zarzadu

27.04.2018 Krzysztof Pétgrabia Wiceprezes Zarzgdu

27.04.2018 Igor Fortuna Czionek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

27.04.2018 Wioleta Bogdata Giowny Ksiegowy
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