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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest Investments S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanic zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Everest Investments S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stawki 2 (dalej
»opotka Dominujaca”) na ktore skladaja sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzieri 31.12.2017 r., skonsolidowane sprawozdanic z zyskow i strat oraz z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 ¢ .
oraz informacjc dodatkowe obejmujgce wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnicnia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spotki Dominujgcej i os6b sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskicj oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
Spoiki Dominujgcej. Zarzad Spotki Dominujgeej jest rownicz odpowiedzialny za kontrol¢
wewnetizng, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem

Zgodnic z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki Dominujacej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanic finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnic zmajgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bicglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

¢ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. w zwigzku z uchwalg nr 2041/37a/2018
z dnia 5 marca 2018 r. w sprawic krajowych standardéw wykonywania zawodu,
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® rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwictnia

2014 r. wsprawie szczegolowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan

sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji

2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqgdzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znicksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
oraz wydanic sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnic z
powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istnicjace istotne znieksztalcenie. Znicksztalcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub bigdu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podj¢te na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego  znicksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejécie kontroli wewngtrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na
sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanic kontroli wewng¢trznej, w zakresic dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostk¢ Dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujgcej
wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad
Spotki Dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleinosé¢

W trakcie przeprowadzania badania- kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niczalezni od jednostki zgodnic z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushig

nieb¢dacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.
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Wybor firmy audytorskiej
ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwaly Rady
Nadzorczej z dnia 23 kwietnia 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki badamy
PO raz pierwszy.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za
stosowne dla zrozumicnia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta

procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze s

ryzyka.

postrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko utraty wartosci przez warto$é firmy

Grupa kapitalowa na dzien 31 grudnia 2017 r.
prezentuje w nocie nr 12 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wartos¢ firmy w
kwocie 536,7 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate
warto$ci nie ujeto utraty wartosci dla wartosci

firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
Majagc  na uwadze nieodlaczne ryzyko

niepewnosci zwigzane z istotnymi szacunkami
dokonywanymi przez Zarzad uznali$my, Ze jest
to kluczowe zagadnienie naszego badania.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty mi¢dzy innymi:
® Zzrozumienie i oceng procesu szacowania utraty
wartosci firmy
* analiz¢ wykonanego przez Zarzad testu na utrate
wartosci, w szczegolnosci:

»> ocen¢ przyjetych przez Zarzad Jednostki

Dominujgcej  zalozen i dokonanych
szacunkéw stuzgcych okresleniu  wartosci
odzyskiwalnej Everest TFI S.A.

> weryfikacje poprawnosci matematycznej i
spéjnosci  metodologicznej modelu wyceny
opartego o  zdyskontowane przeplywy
pieni¢zne.

W punkcie II informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad  Spotkki  przedstawil informacje
zakladajacg kontynuowanie dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej si¢ przewidzieé

przysziodci. Zagadnienie to bylo przedmiotem
naszej szczegblnej uwagi, gdyz Spoéika
Dominujgca nadal znajduje si¢ w na etapie
budowania grupy holdingowej a osiggane
przychody nie pokrywajg kosztéw dziatalnosci.

Przeprowadziliémy procedury zZwigzane 7z oceng
zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez Spétki z Grupy:

e zapoznaliSmy si¢ z oceng Zarzadu ryzyka
kontynuacji dziatania i dziatan podjetych w tym
zakresie,

e dokonaliSmy analizy kluczowych wskaznikéw
ekonomicznych pozwalajgcych ocenié zdolnosé
Spoétek Grupy do kontynuowania dziatalnosci,

¢ dokonalimy oceny zasadnosci kontynuacji
dziatalnosci.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg Kapitalowg przepisami prawa, w
tym rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biczgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréw warto$ciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nicbgdgcego pafstwem czionkowskim ( Dz.U z 2014 r. poz. 133 z pozn. zm.) i statutem
Spotki Dominujgeej.

Uzupetniajqce objasnienie

Nic zglaszajgc zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz w sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Zarzad Spétki Dominujacej zaprezentowal
wartos¢ firmy w kwocie 536,7 tys. zt. W ocenie Zarzadu Spétki Dominujgeej nic zaistniaty dalsze, w
stosunku do roku 2016, przestanki utraty wartosci firmy powstalej przy nabyciu Everest TFI S.A..
Zwracamy uwagg, ze powyzsze zalozenie zostalo oparte o prognozy przeplywéw finansowych Spotki
Everest TFI S.A. przygotowane na lata 2018-2022. W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej przyjete do
testow zatozenia, cho¢ obarczone niepewnoscia, odzwierciedlajg jego najlepsza wiedze. Powodzenie
planéw Zarzadu Spétki Dominujacej uzaleznione jest od uzyskania zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi przez Everest TFI S.A,
ktore stanowily podstaw¢ prognoz finansowych zastosowanych w przeprowadzonych testach ale
wskazujemy, iz pewnosci ich realizacji nie ma.

Zwracamy réwniez uwagg, ze nie ma pewnosci realizacji strategii Zarzadu odnosnie rozwoju Spotek
Grupy w zakresie pozyskania inwestorow, klientow, rozszerzania oferty produktowe;.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 7 dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej.

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki Dominujacej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanic z dzialalnosci Spotki Grupy
Kapitatowej spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o Rachunkowosci.

Naszym obowigzkicm zgodnic z wymogami ustawy o bicglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzagdzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwicrdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j istotne znicksztalcenia

oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnic z
majagcymi  zastosowanic przepisami i Jestzgodne z informacjami zawartymi W rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spolce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znicksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu ladu
korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki Dominujacej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego spetnialo wymagania przewidziane w stosownych przepisach prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiagzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
cmitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cz¢$é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w
tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, Czy s3 one¢ zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego jednostka zawarla
informacje okreslone w paragrafic 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. 22014 r., poz.
133 z pézn. zm) (,,Rozporzgdzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego s3 zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Jadwiga Kacperczyk nr ew. 9920

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
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