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Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki IndygoTech Minerals S.A. (,,Indygo”, ,,Spétka”, ,Emitent”)
za rok obrotowy 2017 zostato sporzadzone zgodnie z § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 nr 0 poz. 133).

I.  Zasady sporzadzania Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2017
Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze]j przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia 2018 roku.
Zarzad Spotki biorgc pod uwage wykazane w zobowigzaniach pozabilansowych poreczenia wekslowe
solidarne z poreczeniami udzielonymi przez Electroceramics S.A. i Baltic Ceramics Investments S.A. za
zobowigzania Pro Ceramics S.A. i Industry Technologies S.A., wynikajgce z udzielonych dotacji wskazuje
na nizej wymienione zdarzenia:

- Sad Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 26.10.2017 r. w sprawie z powddztwa PZU S.A.
przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
IndygoTech Minerals S.A. o zapfate 10.026.212,50 zt stwierdzit swojg niewtasciwos¢ miejscowg z uwagi
na brak upowaznienia PZU S.A. w deklaracji wekslowej do swobodnego i dowolnego uzupetnienia
innych, niz suma dtuzna, elementdw weksla, w tym miejsca ptatnosci weksla. Sad stwierdzit, ze zgodnie
z orzecznictwem Sadu Najwyzszego posiadacz weksla in blanco nie jest uprawniony do samowolnego
zamieszczania na nim domicylu, gdyz domicyl nie nalezy do zwyczajnych form weksla. Wobec
nieuprawnionego wypetnienia weksla w zakresie domicylu Sad przekazat sprawe do rozpoznania
Sadowi w Warszawie,

- Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie z powddztwa PZU
S.A. skierowat strony do mediacji,

- Sad Okregowy w Warszawie w dniu 7.12.2017 r. wydat nakaz zaptaty przeciwko Industry Technologies
S.A., Electroceramics S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. na kwote 10 min zt. Pozwani w dniu
19.01.2018 r. wniesli zarzuty od ww. nakazu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Sad nie wyznaczyt
terminu rozprawy,

- Industry Technologies S.A. wystgpita w dniu 24.03.2017 r. z powddztwem przeciwko Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o ustalenie nieistnienie prawa do zgdania zwrotu dotacji oraz prawa do
realizacji gwarancji ubezpieczeniowe] udzielonej przez PZU S.A., o czym powzieto wiedze przy
sporzadzaniu sprawozdania. Wedtug posiadanej wiedzy na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostat
wyznaczony termin rozprawy. PARP skorzystata z gwarancji PZU S.A. w zakresie 10 min zt, natomiast w
zakresie zwrotu kwoty 8 min wydata decyzje administracyjna, ktérg zostata zaskarzona przez Industry
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Technologies S.A. Na dzien sporzadzenia sprawozdania sprawa nie zostata rozpoznana.

Poreczenia wekslowe zostaty wykazane jako zobowigzania pozabilansowe w sprawozdaniach
finansowych Electroceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A za 2017 rok.

W okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym nie wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze
zajdzie koniecznos¢ wywigzania sie jednostki z poreczenia wekslowego.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 i pordwnawczo za rok obrotowy 2016 sporzgdzone
zostato w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci Spétki i ,Zasad i wykazu stawek amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Spétki nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010
roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ,Sprawozdaniu Finansowym
IndygoTech Minerals za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku” w czesci
»Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaty w ,Sprawozdaniu Finansowym IndygoTech Minerals za okres od dnia 01

stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku” w czesci ,Informacja dodatkowa do sprawozdania
finansowego”.

II.  Informacje ogdlne o Spdice

Firma Spétki Dominujgcej IndygoTech Minerals spdtka akcyjna
Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
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Pozostate posrednictwo pieniezne

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2017 r. i na dzienn | 8 264 594,00 zt w catosci optacony
publikacji raportu

Sktad Zarzadu na 31.12.2017 r.
Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu

Sktad Zarzadu na dzien publikacji Matgorzata Piasecka — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2017 r. Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Dariusz Janus
Albin Pawtowski
Marek Dybalski
Urszula Reczek
Dariusz Bugajski

lll.  tad korporacyjny

Spotka IndygoTech Minerals S.A. przekazuje Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w
formie zatgcznika do niniejszego raportu.

IV. Wybrane Dane Finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez w przeliczeniu na EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Woybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez
Narodowy Bank Polski:

e Zdnia29.12.2017 roku — kurs 4,1709 PLN/EUR.
e Zdnia31.12.2016 roku —kurs 4,4240 PLN/EUR.

b) Woybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug sredniej arytmetycznej kurséw srednich opublikowanych przez NBP na
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ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

e Zaokres 01.01.2017-31.12.2017 roku - kurs 4,2444 PLN/EUR.
e Zaokres01.01.2015-31.12.2016 roku - kurs 4,3757 PLN/EUR.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016 — 01.01.2017 -
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 0 0 0 0
towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z

. o . -907 -1022 -207 -241

dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -10 465 -15 607 -2 392 -3677

Zysk (strata) netto -11 502 -15 616 -2 629 -3679

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -535 -720 -122 -170
operacyjnej

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -864 -3303 -197 -778
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci 931 4025 213 948
finansowej

Przeptywy pieniezne 468 2 107 0

netto, razem
Aktywa, razem 27 476 13914 6211 3278
Zobowigzania i

. . 3179 1514 719 357
rezerwy na zobowigzania
Zobowlazama 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe 3093 1045 699 246
Kapitat wtasny 24 297 12 400 8 588 2922
Kapitat zaktadowy 3190 8 265 721 1947
Liczba akcji (w szt.) w
roku 2017 podano ilos¢ 6 379 999 16 529 188 6 379 999 16 529 188
po scaleniu
Zysk (strata) na jedng
akcje zwyklg po scaleniu -1,8 -0,94 -0,41 -0,22

(w zt/ EUR) w 2017 roku
Rozwodniony zysk
(strata) na jedng akcje
zwykig (w Z{/EUR) po 18 0,94 -0,41 0.22
scaleniu w 2017 roku
Wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZ/EUR) po 3,8 0,75 0,9 0,18
scaleniu w 2017 roku
Rozwodniona warto$¢
ksiegowa na jedng akcje

(w Z/EUR) po scaleniu w 38 0.75 0.9 018
2017 roku

Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedng akcje (w zZ/EUR)
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V. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Gtoéwnym zrédtem przychoddw Spotki sg transakcje na posiadanych aktywach oraz dochody/przychody
zwigzane ze zmiang wartosci spotek z portfela IndygoTech Minerals S.A.
W roku obrotowym 2017 IndygoTech Minerals S.A. poniosta strate netto w wysokosci 15 616 tys. zt.

Wartos¢é aktywow ogdétem Indygo na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 13 914 tys. zi.

Kapitaty wtasne IndygoTech Minerals na koniec 2017 roku wyniosty 12 400 tys. zt. Zadtuzenie
IndygoTech Minerals na koniec 2017 roku utrzymywato sie na bardzo niskim poziomie. Emitent w
przewazajacej czesci finansuje sie sSrodkami wtasnymi. Zobowigzania IndygoTech Minerals wyniosty 1
045 tys. zt i stanowity 7,5% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania dtugoterminowe 0 zt. Na
koniec 2016 roku zobowigzania IndygoTech Minerals S.A. wynosity 3 min zt.

Suma aktywow i pasywoéw Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 13 914 tys. zt i w stosunku
do roku poprzedniego zmalata 49,36%.

Suma bilansowa IndygoTech Minerals na koniec 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017 roku

(w tys. zf)
120 000,00
100 000,00 96 632,00
80 000,00
60 901,00

60 000,00 55308,00
50 814,00

38 444,00
40 000,00

27 476,00
20 000,00 13 914,00

31.12.2011  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017

B Suma bilansowa

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

W strukturze poszczegdlnych sktadnikéw bilansu po stronie aktywdw nastgpit spadek udziatu aktywéw
obrotowych w sumie bilansowej. Spadek o 49,13%, z poziomu 403 tys. zt na koniec 2016 roku do 205
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tys. zt na koniec 2017 roku, wynikat przede wszystkim ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych
papieréw wartosciowych i wyceny rynkowej oraz dokonanych odpisow.

Struktura aktywow IndygoTech Minerals (w%)

Aktywa Spoétki na dzien
31.12.2016

® Aktywa trwate = Aktywa Obrotowe

Aktywa Spotki na dzien
31.12.2017 r.
205

13 709

m Aktywa trwate = Aktywa obrotowe
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Zrédlo: Dane finansowe Emitenta
Spétka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajgc sie na posiadanych

srodkach wtasnych, w 87,78% finansujac dziatalnos$¢ kapitatem witasnym, a jedynie w niewielkim
stopniu positkujgc sie kapitatami obcymi.

Struktura pasywdw IndygoTech Minerals S.A. (w %)

Pasywa Spotki na dzien
31.12.2016
3,179

® Kapitat witasny ®Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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m Kapitaty wiasne

Pasywa Spotki na dzien

31.12.2017 .

1514

12 400

Zrodlo: Dane finansowe Emitenta

m Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

W kolejnym roku obrotowym nadal najwiekszy wptyw na wyniki finansowe beda miaty zmiany

wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci juz posiadanych aktywoéw finansowych, wycenianych w

cenie nabycia wynikajgce ze zmian w realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki, a w szczegélnosci z

realizacji planéw inwestycyjnych Emitenta dotyczacych spétek z portfela inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione zostaty wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spotki, uwzgledniajgce specyfike

powadzonej dziatalnosci:

Wskazniki ekonomiczne IndygoTech Minerals S.A. na koniec 2017 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposéb wyliczenia 31.12.2016 31.12.2017
Stopa zwrotéw z aktywow (ROA) zysk (strata) netto / aktywa razem -0,41 -1,12
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych
P P 4 zysk (strata) netto / kapitat wtasny -0,47 -1,26
(ROE)
Wskaznik biezacej plynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania 013 0,196
krotkoterminowe
Wskaznik ogolnego zadtuzenia zobowigzania ogotem / aktywa razem 0,11 0,108
Wskaznik zadluzenia kapitatow . . A .
wiasnych zobowigzania ogotem / kapitaty witasne 0,13 0,12
Wskaznik zysku na jedng akcje zysk (strata) netto / liczba akcji -1,8 -0,94
Zrédto: Dane finansowe Emitenta
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VI.  Informacje o podstawowych, towarach lub ustugach

Podstawowym zrédtem przychodéw i zyskéw jest dziatalnos$¢ inwestycyjna na szeroko pojetym rynku
finansowym.
Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodoéw finansowych
IndygoTech Minerals na koniec 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 i 2017 roku (w tys. zt)

70000

60000
50000
40000
30000
20000
10000 I
o M o

2012 2013 2014 2015 2016 2017

M Przychody netto z sprzedazy produktow, towardw i ustug M Przychody finansowe

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
Ze wzgledu na specyfike dziatalnos$ci prowadzonej przez Spotke w sprzedazy Spoétki nie wystepuija
klasyczne grupy produktéw, towardw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez Spétke przychodow
znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje sie ona dziatalnoscig inwestycyjng. Decydujaca role
w przychodach Spoétki odgrywaja przychody netto ze sprzedazy produktéw, zwigzane ze sprzedaza
aktywow oraz przychody finansowe, zwigzane aktualizacjg wyceny posiadanych aktywow (akcji w
innych podmiotach gospodarczych). W 2017 roku przychody finansowe wyniosty 87 tys. zt.

VIl.  Informacje o rynkach zbytu

Spoétka zajmuje sie dziatalnoscig inwestycyjng, obecnie wytgcznie na rynku krajowym. IndygoTech
Minerals ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy
lub dostawcy. Gtéwnym czynnikiem zewnetrznym wptywajgcym na osiggane przez Spoétke wyniki
finansowe, jest koniunktura panujaca na rynku gietdowym. Ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie prowadzi
zadnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada zadnych Zrédet zaopatrzenia w materiaty.

@INDYGOTECH 10
MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2017 OBEJMUJACE
OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

VIll.  Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

IndygoTech Minerals wraz z spétkami: Electroceramics S.A. oraz WisentLab S.A. tworzy ceramiczng
grupe przemystowgq, dziatajagcg w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw
mineralnych do zastosowania w przemysle:

ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw,
ceramicznych proszkéw

ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napie,
e ceramicznych materiatéw budowalnych.
IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy i technologii.

Cecha wspdlng dziatalnosci spotek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcow
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koricowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobienstwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii
technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te
spotki, podobienstwo etapdéw i ciggdow technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw
maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadow produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej
przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowac sie na rozwoju kluczowych
przedsiewziec inwestycyjnych, wykorzystywaé efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spdtka zarzadzajgca i dominujaca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzifa gtéwnie dziatalnos$é finansowg i inwestycyjng zwigzang z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegdlnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujgc niezbedny know-how.

IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w 2017 r. koncentrowata swoje dziatania na aktywnym wspieraniu i
nadzorowaniu spoétek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A., WisentLab S.A.

Istotne zdarzenia korporacyjne
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2017 r. zatwierdzito sprawozdanie finansowe
(jednostkowe i skonsolidowane) za 2016 rok oraz podjeto uchwate o pokryciu straty netto za 2016 rok
z zyskow przysztych okresow.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 15 i 16 uchwalito nastepujgce zmiany Statutu Spotki:

W art. 6 statutu dodano nowe punkty w nastepujgcym brzmieniu:

- 23.11.Z Produkcja szkfa ptaskiego

- 23.12.Z Ksztattowanie i obrdbka szkta ptaskiego

- 23.32.Z Produkcja cegiet, dachdwek i materiatéw budowalnych, z wypalanej gliny

- 23.43.Z Produkcja ceramicznych izolatorow i oston izolacyjnych

- 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobdéw ceramicznych

- 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobdw ceramicznych

- 26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych

- 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatorow

- 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

- 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu

- 20 Produkcja chemikaliéw i wyrobdéw chemicznych

Dodano nowy art. 7 a w nastepujgcym brzmieniu:

»7a. Warunkowy kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy
miliony siedemset szesédziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: pieédziesiagt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyziszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022
roku”.

W dniu 25 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru spétki Doradca Auditors S. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglagdu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 i 2018 oraz badanie jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2017 i 2018.

W dniu 09 sierpnia 2017 r. IndygoTech Minerals S.A. przekazata do publicznej wiadomosci raport
dotyczacy niestosowania zasad szczegdtowych zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016”.

W dniu 11 sierpnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wyzszg niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szesé¢dziesigt dwa
tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pieédziesiagt setnych
ztotego) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zmian Statutu Spotki dokonanych na podstawie uchwat
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nr 15i 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 r., ktérych tresc zostata podana
przez Spétke do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 23/2017 z dnia 30 czerwca 2017 r.

W zwigzku z rejestracjg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dodany zostat art.
7a w nastepujgcym brzmieniu:

»7a. Warunkowy kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy
miliony siedemset szesédziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: pieédziesiagt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyziszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022
roku”.

W art. 6 statutu dodano nowe punkty.

W dniu 22 wrzes$nia 2017 roku zostaty przydzielone warranty subskrypcyjne serii B zwigzane z realizacjg
Programu Motywacyjnego Spotki. Na podstawie ztozonych w dniu 22 wrze$nia 2017 roku oswiadczen
Osbéb Uprawnionych, uczestniczagcych w Programie Motywacyjnym przyznane zostato tgcznie
3.762.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii B. Prawo do ich objecia nieodptatnie zostato przyznane
osobom o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spotek z jej Grupy Kapitatowej. Kazdy z warrantéow
uprawniaé bedzie jego posiadacza do objecia 1 akcji zwykiej na okaziciela serii L po cenie emisyjnej
0,50 zt za akcje.

W dniu 21 wrzesnia 2017 oku zostata zawigzana spétka akcyjna bedgca jednostky zalezng wobec
IndygoTech Minerals S.A. dziatajgca pod firmg WisentLab S.A. z siedzibg w Warszawie o kapitale
zatozycielskim 100 000,00 zt. WisentLab S.A. powstata w celu skoncentrowania w jednym podmiocie
dziatalnosci R&D realizowanej przez poszczegdlne Spétki Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.
Pozwoli to na efektywniejsze wykorzystanie sprzetu laboratoryjnego oraz usprawnienia procesow
analitycznych dla réznych badan na potrzeby Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalnosci WisentLab S.A.
bedzie prowadzenie badan i rozwdj w obszarze nowych technologii. Konsolidacja dziatalnosci R&D w
ramach odrebnego podmiotu pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu Grupy Kapitatowej
IndygoTech Minerals S.A., w szczegdlnosci posiadanego know — how oraz utatwi pozyskanie kapitatu
do komercjalizacji przysztych technologii powstatych w wyniku prac badawczych.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spdtka akcyjna bedaca jednostky zalezng wobec
IndygoTech Minerals S.A. dziatajgca pod firmg Indusrtry Insulators S.A. z siedzibg w Warszawie o
kapitale zatozycielskim 100 000,00 zt. Spdtka ta docelowo przejmie od Industry Technologies S.A.
realizacje zadan w obszarze dziatalnosci marketingowo — sprzedazowo — dystrybucyjnej na rynku
krajowym i zagranicznym w zakresie produktéw wytwarzanych przez Industry Technologies S.A. Spétka
ta zostata sprzedana spoéfce zaleznej od Electroceramics S.A. Eceramics LLC.
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Istotne zdarzenia korporacyjne po dniu bilansowym

W dniu 28 lutego 2018 roku Zarzad IndygoTech Minerals S.A. (,Spétka”, , Emitent”) w zwigzku z
zakwalifikowaniem przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) akcji Emitenta
do segmentu Lista Alertéw po raz drugi z rzedu, przedstawita do publicznej wiadomosci program
naprawczy, wskazujacy dziatania jakie zamierza podjg¢ Spdtka w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji
akcji Spotki do segmentu Lista alertdw. Program naprawczy jest dostepny na stronie Spétki oraz zostat
zatgczony do wyzej wymienionego raportu.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marcin Zimny ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Panig
Urszule Reczek oraz Pana Dariusza Bugajskiego.

Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpusow
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
srednich i wysokich napieé. Inwestycja jest realizowang poprzez spotke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie.

Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajgcy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych
stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napieé.

Grupa kapitatowa Emitenta, jako jedyna w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang
technologie izostatycznego formowania ceramicznych elementéw elektroizolacyjnych, wytwarzanych
z wysokoglinowej masy porcelanowej C 130, charakteryzujgcej sie najwyzszymi parametrami
wytrzymatosciowymi. Dzieki posiadaniu zaawansowane] technologii izostatycznej bedzie mozliwe
oferowanie produktéw nowej generacji, o nieosiggalnych dotad na rynku paramentach jakosciowych i
uzytkowych.

Wprowadzono do oferty korpusy elektroizolacyjne w kilku rozmiarach: L190, L290, L365, L440 i L535.
W dniu 4 lipca 2017 roku Spoétka Industry Technologies przeprowadzita negocjacje dotyczace zawarcia

umowy handlowej z podmiotem bedgcym czescig grupy kapitatowej, dziatajgcej w sektorze
energetycznym na rynku miedzynarodowym.
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W dniu 10 sierpnia 2017 r. spétka zalezna otrzymata pierwszg podpisang umowe ramowa nha
dostarczenie korpuséw elektroizolujgcych oraz dodatkowych ceramicznych elementéw bezpiecznikéw
do zagranicznego kontrahenta. W ramach Umowy Industry Technologies na podstawie jednostkowych
zamoéwien sktadanych przez Odbiorce zrealizuje rocznie co najmniej dostawy 24.000 produktéw
(korpusow i elementow dodatkowych) w ramach kontraktu podstawowego. Ptatnosci za dostawe bedg
realizowane w terminie 45 dni po dostarczeniu produktow.

Umowa zostata zawarta na okres dwéch lat z mozliwoscia jej przedtuzenia kolejng umowa na kolejny
okres. Zaleznie od zapotrzebowania odbiorca moze zwiekszy¢ ilos¢ zlecen poprzez zlecenia dodatkowe

Obecnie trwajgce rozmowy handlowe pomiedzy spétkg a przysztymi odbiorcami. Sg one szczegdlnie
delikatnymi oraz dtugotrwatymi rozmowami. Spétka prowadzi obecnie takie rozmowy i oczekuje ich
pozytywnego zakonczenia, co powinno zaowocowac przyjeciem pierwszych zlecen produkcyjnych.

W nastepnym roku obrotowym Spétka bedzie w wiekszym stopniu angazowata sie w prace
marketingowe majgce na celu dalszg kreacje marki, jak réwniez bedzie aktywnie dziatata na rzecz
pozyskania klientéw.

WisentLab S.A.

WisentlLab S.A. jest spdtka zatozong w 2017 roku w celu skoncentrowania w jednym podmiocie
dziatalnosci R&D realizowanej przez poszczegdlne Spétki Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.
Pozwoli to na efektywniejsze wykorzystanie sprzetu laboratoryjnego oraz usprawnienia proceséow
analitycznych dla réznych badani na potrzeby Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalno$ci WisentLab S.A.
bedzie prowadzenie badan i rozwdéj w obszarze nowych technologii. Konsolidacja dziatalnosci R&D w
ramach odrebnego podmiotu pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu Grupy Kapitatowej
IndygoTech Minerals S.A., w szczegdlnosci posiadanego know — how oraz ufatwi pozyskanie kapitatu
do komercjalizacji przysztych technologii powstatych w wyniku prac badawczych.

IX.  Przewidywany rozwdéj emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego roku
obrotowego

W 2018 roku dziatania Emitenta koncentrowac sie beda na:

e \Wspieraniu Electroceramics S.A. za posrednictwem ktdrej wspiera réwniez Industry
Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z zaktadem produkcyjnym, wspieraniu w procesie
pozyskiwaniu klientéw i dystrybucji produktow.

e Wydzielenie z struktury spotki osobnego podmiotu WisentLab S.A. majacego na celu
skoncentrowanie w jednym podmiocie dziatalnosci R&D Grupy Kapitatowe;.

@INDYGOTECH 15
MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2017 OBEJMUJACE
OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

X.  Opisistotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen na jakie narazony jest emitent

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panstwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu Spoétek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujagcym rozwdj projektéw Spotki. Waznymi
czynnikami majacymi wptyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ bedg poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie czynnikéw
zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjatem innowacyjnym realizowanych przedsiewziec¢
stanowigcym zrédto znaczacej przewagi konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturqg gietdowgq

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwigzana z sytuacjg gospodarczg prawng
i polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. Jej
pogorszenie czesto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktdre Spotka inwestuje,
co moze negatywnie wptywac na uzyskiwane wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podstawowq Spotki

Dziatalnos¢ podstawowa Spoétki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na
wczesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spétki znajduja sie podmioty o innowacyjnej dziatalnosci
w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéw i ustug. Wyniki finansowe Spétki
uzaleznione sg od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym.
Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosci spétek portfelowych lub nierealizowanie strategii
rozwoju majg przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke udziatéw lub akcji danych
spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw
prowadzacych dziatalnos$¢ tego typu. Spotka stara sie je minimalizowaé na etapie wyboru inwestycji
poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz etapowego wejscia w
inwestycje.
Ryzyko opdznien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na realizacje

projektéw, a zwtaszcza wptywajgcych na opdinienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos$¢ osiggniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, witgcznie
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z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spoftki.

Osiggniecie zyskéw z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spétki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces projektu
inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji osdb zarzadzajgcych dang spétka. Istnieje
jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na rozwdj
projektu oraz jego warto$¢, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozyé
sie na niemoznos¢ uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie
czasowym, wtiacznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé
ujemne skutki na sytuacje finansowg Spodtki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szeregu dziatarh majgcych na celu weryfikacje przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie
wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych dziatan aby zrealizowac projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi réwniez staty monitoring projektéw na kazdym
etapie ich realizacji.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychodow
z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowac
planowanych przychoddéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetnosé podjecia
decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkdéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spotki z portfela inwestycyjnego Spétka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spoétki, m.in. delegowanie do zarzaddéw i rad nadzorczych
spotek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwos¢ wptywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowad ryzyko opisane w tym punkcie.

Szczegdlnym aspektem tego ryzyka jest prowadzona restrukturyzacja w spdtce LZMO SA oraz Baltic
Ceramics SA. Dziatania prowadzone przez Zarzadce nie sg skoordynowane z dziataniami Zarzadéw, a
nierzadko wptywajg na opdznienie dziatan Zarzgdéw tych dwéch spétek. Niektére dziatania Zarzgdow
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nie moga zostac podjete, a rownoczesnie nie sg one podejmowane przez Zarzadce, co moze dac efekt
taki jak utrata lub ograniczenie kontroli nad tymi spétkami. Gtdwng przyczyng takiego stanu rzeczy jest
formalistyczne podejscie do procesu restrukturyzacji reprezentowane przez Zarzadce w obu spétkach,
ktdrym jest ta sama osoba.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia Emitenta przewiduje réwniez obejmowanie akcji w spdtkach w obrocie niepublicznym, a w
zwigzku z tym o znacznie ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji mogg wystgpi¢ trudnosci z
zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem satysfakcjonujgcej ceny ze sprzedazy
posiadanych akcji/udziatéw. Spétka stara sie ograniczyé to ryzyko uwzgledniajgc je w cenie nabycia
akcji/udziatow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Gtéwnymi przychodami Spotki jest sprzedaz nabywanych akcji spotek na rynku regulowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwosci
wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spétke terminie po zatozonej cenie. Spétka traktuje swoje
inwestycje jako inwestycje diugoterminowe zmniejszajac ich wrazliwo$¢ na wahania koniunktury
gospodarczej i zmiennos$é innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od 0s6b zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatalnosSci prowadzonej przez Spotke, a takze Spétki portfelowe ma ,,know how”
posiadane przez osoby zarzgdzajgce oraz zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie prowadzonej
dziatalnosci. Odejscie wiekszej liczby cztonkdéw szeroko pojetej kadry kierowniczej moze negatywnie
wptynac na sytuacje finansowga Spotki i zdolno$¢ do rozwijania kolejnych projektow inwestycyjnych.
Spétka nie zanotowata w przesztosci utraty kluczowych oséb powodujgcej powstanie powyzszych
niekorzystnych nastepstw.

Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitatu
Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzagdu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone $rodki

finansowe bedg niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajgca liczbe kapitatu
w odpowiednim terminie.
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Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spétka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majgc na uwadze takze potrzebe utrzymania
rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu w miare potrzeb
wykorzystuje sie zewnetrzne Zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka.

Xl.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétka nie prowadzi dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowqg prowadza jednak spétki zalezne z klastra
technologicznego. Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage, iz jest to dziatalnos¢ bardzo istotna z punktu widzenia
IndygoTech Minerals, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego wzrostu wartosci inwestycji
realizowanych przez IndygoTech Minerals w spotki z klastra technologicznego. Jako wartosci
niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektéw, czesto w trakcie badan i rozwoju, badz negocjacji
dotyczacych udzielenia licencji, sg one objete poufnoscig i nie s znane publicznie.

XIl.  Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cena
nabycia oraz cena sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2017 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

Xlll.  Posiadane przez Emitenta oddziaty

W roku obrotowym 2017 Spétka nie posiadata zadnych oddziatow.

XIV.  Instrumenty finansowe w zakresie

a) Ryzyka: zmiany cen, kredytowego istotnych zaktdcen przeptywdédw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka
b) Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Spétka nie stosowata na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny
wptyw przychoddéw odsetkowych na wynik finansowy Spoéfki.

Spoétka nie stosuje rowniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed zaktéceniami
przeptywoéw pienieznych, analiza wymagalnych naleznosci i zobowigzan prowadzona jest na biezaco.
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XV.  Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na koniec badanego okresu, jak rdéwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,
ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych poszczegdlnej Spétki, lub ktérych tagczna
warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych poszczegdlnych Spétek, oprécz wymienionych
ponizej.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spétka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Bankowi Zachodniemu WBK S.A. (,BZ WBK”) o zapfate kwoty 12.2554.546 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Wraz z pozwem Spoétka ztozyta do
Sadu Okregowego wniosek o zwolnienie w catosci z optaty sgdowej od wniesionego pozwu.

Pozew dotyczy roszczen Emitenta zwigzanych z nieprawidtowg realizacjg przez BZ WBK dyspozycji
Spotki przeniesienia papierdw wartosciowych posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnego na
konto zabezpieczen na czas okreslony.

Z uwagi na ochrone prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta, przekazanie informacji poufnej o
podjeciu decyzji w sprawie ztozenia pozwu oraz informacji poufnej o wniesieniu pozwu przeciwko BZ
WBK oraz ujawnienie przy tej okazji zamiaru Emitenta wobec BZ WBK zostato opdznione poczawszy
od dnia 2 stycznia 2017 roku (podjecia decyzji o zamiarze wniesienia pozwu) do momentu
rozstrzygniecia przez Sad kwestii zwolnienia Emitenta w catosci z optaty od pozwu, co stanowito
warunek skutecznosci pozwu.

W miedzy czasie mito miejsce postepowanie mediacyjne, ktére zostato przerwane przez Bank, gdyz nie
wyrazit on zgody na jego kontynowanie.

W zwigzku z tym termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony przez Sad na 20 wrzesnia 2018 roku.

Sprawa z powédztwa PZU S.A. przeciwko Zarzgdcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics
Investments S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. o zaptate 0 10.026.212,50 zi.

Sad Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 26.10.2017 r. w sprawie z powddztwa PZU S.A.
przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
IndygoTech Minerals S.A. o zapfate 10.026.212,50 zt stwierdzit swojg niewtasciwos¢ miejscowq z uwagi
na brak upowaznienia PZU S.A. w deklaracji wekslowej do swobodnego i dowolnego uzupetnienia
innych, niz suma dtuzna, elementdow weksla, w tym miejsca ptatnosci weksla. Sad stwierdzit, ze zgodnie
z orzecznictwem Sadu Najwyzszego posiadacz weksla in blanco nie jest uprawniony do samowolnego
zamieszczania na nim domicylu, gdyz domicyl nie nalezy do zwyczajnych form weksla. Wobec
nieuprawnionego wypetnienia weksla w zakresie domicylu Sad przekazat sprawe do rozpoznania
Sadowi w Warszawie,

Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie z powddztwa PZU S.A.
skierowat strony do mediacji,
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Sad Okregowy w Warszawie w dniu 7.12.2017 r. wydat nakaz zaptaty przeciwko Industry Technologies
S.A., Electroceramics S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. na kwote 10 min zt. Pozwani w dniu
19.01.2018 r. wniesli zarzuty od ww. nakazu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Sad nie wyznaczyt
terminu rozprawy,

Industry Technologies S.A. wystapita w dniu 24.03.2017 r. z powddztwem przeciwko Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o ustalenie nieistnienie prawa do zgdania zwrotu dotacji oraz prawa do
realizacji gwarancji ubezpieczeniowe] udzielonej przez PZU S.A., o czym powzieto wiedze przy
sporzadzaniu sprawozdania. Wedtug posiadanej wiedzy na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostat
wyznaczony termin rozprawy. PARP skorzystata z gwarancji PZU S.A. w zakresie 10 min zt, natomiast w
zakresie zwrotu kwoty 8 min wydata decyzje administracyjna, ktdrg zostata zaskarzona przez Industry
Technologies S.A. Na dzien sporzadzenia sprawozdania sprawa nie zostata rozpoznana.

XVI.  Informacja o zawartych umowach znaczacych, w tym znanych umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Emitent w 2017 roku koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektow
inwestycyjnych realizowanych przez spétki portfelowe, nie wystepowaty umowy zawarte w grupie
kapitatowej, ktére nalezatyby do znaczacych.

XVIl.  Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w
tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozo jego grupga jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania

Na dzie 31.12.2017 r. Spétka byta powigzana kapitatowo z ponizszymi jednostkami gospodarczymi:
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Baltic Ceramics SA LLC

Konsolidacji nie podlegaja nastepujgce Spotki:

- IndygoTech LLC - nie konsolidowane z IndygoTech Minerals S.A. z powodu nieistotnosci,

- LZMO S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu braku kontroli nad Spotka,

- Baltic Ceramics Investments S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu nieistotnosci,

- Pro Ceramics S.A. - nie konsolidowane z Baltic Ceramics Investments S.A. z powodu utraty kontroli
na Spotka.,

- Baltic Ceramics SA LLC - nie konsolidowane z Baltic CEramics Investments z powodu nieistotnosci,
- Eceramics LLC - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,

- Industry Insulators S.A. - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,

W 2017 roku Emitent nie dokonywat inwestycji poza jego grupg jednostek powigzanych.
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XVIIl.  Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne nie
zawieraty istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

XIX.  Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Grupa kapitatowa IndygoTech Minerals w 2017 roku finansowata swojg dziatalno$¢ wykorzystujac
wypracowane srodki wtasne, dotacje oraz srodki pozyskane z emisji akcji.

e Emisja akgji

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spotki, wynikajgca z uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sadu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela
serii K.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda (,,Akcje
serii K”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 lutego 2017 roku, ktorej tres¢ zostata podana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym Spétki
nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakonczyta sie nastepujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akgcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji
serii K, 39 zapisow dodatkowych na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spétki ztozono 3
zapisy na 6.514.768 Akcji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akcji serii K.
Srodki z emisji zostaty wydatkowane zgodnie z celami emisyjnymi w nastepujacy sposéb:

Baltic Ceramics Investments SA: 2,0 min zt,
Electroceramics SA: 1,9 min zt,
IndygoTech Minerals SA: 0,6 min zt.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. w Warszawie z dnia 30 czerwca 2017 r.
podjeto uchwate o podwyziszeniu warunkowym kapitatu zaktadowego wynoszacym nie wiecej niz
1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzielgcym sie na
nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset sze$¢dziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pieédziesigt setnych ztotego) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke. Prawo do objecia akcji
serii L moze byé wykonane do dnia 31 stycznia 2022 roku”.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 11 sierpnia
2017 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku zostaty przydzielone warranty subskrypcyjne serii B zwigzane z realizacjg
Programu Motywacyjnego Spotki. Na podstawie ztozonych w dniu 22 wrzesnia 2017 roku oswiadczen
Os6b Uprawnionych, uczestniczagcych w Programie Motywacyjnym przyznane zostato tgcznie
3.762.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii B. Prawo do ich objecia nieodptatnie zostato przyznane
osobom o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spdtek z jej Grupy Kapitatowej. Kazdy z warrantéw
uprawnia¢ bedzie jego posiadacza do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii L po cenie emisyjnej
0,50 zt za akcje.

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnosci, ani takze potgczenie dziatalnosci.

XX. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczgcych kredytéw i pozyczek

W 2017 roku Emitent nie zaciggnat zadnych pozyczek ani kredytow bankowych. Zobowigzania z tego
tytutu, zaciggniete w latach poprzednich sg regulowane terminowo i zadna z podpisanych umoéw nie
zostata wypowiedziana do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

XXI.  Informacje o udzielonych w roku obrotowym 2017 pozyczkach

W 2017 roku spdtka udzielita pozyczek w wysokosci 131 tys. zt. Wszystkie z udzielonych pozyczek
zostaty udzielone spétkom z grupy kapitatowe;j.

XXIl.  Udzielone i otrzymane przez spotke lub jednostke od niej zalezng poreczenia i
gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spotki zalezne nie udzielity poreczen
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kredytu, pozyczki oraz nie udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych co
najmniej 10% kapitatow witasnych Spoétki, poza istniejgcymi:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.12.2017

Poreczenie sptaty weksla Pro Ceramics S.A. 10 026

Poreczenie splaty weksla Industry Technologies SA 10 000

Razem zobowiazania warunkowe 20 026
XXIIl.  Opis wykorzystania wptywéw z emisji papieréw wartosciowych do chwili

sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W roku 2017 IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzito emisje akcji serii K srodki z emisji zostaty
wydatkowane zgodnie z celami emisyjnymi w nastepujacy sposéb:

Baltic Ceramics Investments SA: 2,0 min zt,
Electroceramics SA: 1,9 min zt,
IndygoTech Minerals SA: 0,6 min zt.

XXIV.  Objasnienia réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniejszymi publikowanymi prognozami wynikédw na dany rok

Spotka nie publikowata w 2017 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

XXV.  Ocena zarzgdzania zasobami kapitatowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjgé¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Od poczatku prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjnej Spétka nie miata trudnosci z regulowaniem
swoich zobowigzan.

Spoétka finansuje swojg dziatalnos¢ opierajgc sie witasciwie wytgcznie na posiadanych wiasnych
srodkach finansowych. Zadtuzenie o charakterze dtugoterminowym ma dla dziatalnosci Spofki
znaczenie marginalne: na koniec roku 2017 wskaznik zadtuzenia ogélnego wynidst 6,84%.

Wskazniki zadtuzenia IndygoTech Minerals S.A w 2015 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposéb wyliczenia 31.12.2016 31.12.2017

Wskaznik ogolnego zadtuzenia zobowigzania 090{83}, Aﬁ aktywa ogotem x 11,26% 10,88%
Wskaznik plynnosci szybkiej (aktywa obrotowe — zapasy - RMK 013 0,25
czynne) / zobowigzania krétkoterminowe
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(gotéwka + wartos$¢ akcji przeznaczonych
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej do obrotu) / zobowigzania 0,22 0,002
krétkoterminowe

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

XXVI.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdw, z uwzglednieniem
zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, tak wiec najwiekszy udziat w inwestycjach
Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miata trudnosci z pozyskiwaniem
srodkéw na sfinansowanie inwestycji, ktére pozytywnie przeszty etap oceny projektu i uzyskaty
akceptacje Zarzadu Spéftki.

Inwestycje kapitatowe w 2017 roku finansowane byty w gtdwnym stopniu ze Srodkdéw wtasnych Spotki,
pochodzacych w czesci z zyskdw na zakorczonych inwestycjach krotkoterminowych.

XXVII.  Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

W 2017 roku w dziatalnosci Spotki nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

XXVIII.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstw oraz opis perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spétki ocenia, ze w trakcie najblizszego roku
obrotowego na osiggane przez Spétke wyniki finansowe wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

e Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Koniunktura na krajowych i miedzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz obligacji
rzagdowych i gietdowych ma istotny wptyw na takie obszary dziatalnosci Emitenta jak pozyskiwanie
kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek

papieréw wartosciowych.
Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej

@lNDYGOTECH 26
MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2017 OBEJMUJACE
OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewaé sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedgcej wynikiem aktualizacji wartosci realizowanych
inwestycji. W szczegdlnosci dotyczy to akcji spétek notowanych na rynku NewConnect jak:
Electroceramics S.A.

Dostepnosc obcych zrodet finansowania
Spotka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskaé finansowanie obce z przeznaczeniem na dalszy

rozwdj prowadzonych inwestycji. Dostepnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrédet finansowania
wptyng na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spétki portfelowe.

e Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zarzadzajgca
Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spotke cechujg sie wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w
réznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli
Spotce efektywnie realizowaé przyjetg strategie inwestycyjna.

Rozwdj projektéw inwestycyjnych
Postepy w realizacji projektu Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny przetozy¢ sie
na ich wzrost wyceny rynkowej a tym samym na wzrost wartosci pakietéw akcji tych spétek bedacych

w posiadaniu IndygoTech Minerals S.A.

XXIX.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2017 nastgpity nastepujace zmiany personalne w sktadzie Zarzagdu Emitenta.

Rada Nadzorcza w dniu 25 lipca 2017 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Roberta Madeja z Zarzadu
oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2017 roku:

Matgorzata Piasecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej
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Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Dariusz Janus - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Dybalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Reczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Bugajski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 18 stycznia 2018 r. Pani Mariola Golec ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2018 r. Prezes Zarzadu Pan Dariusz Janus ztozyt rezygnacje z zarzadu oraz funkcji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 28 lutego 2018 r. Pani Matgorzata Piasecka ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Pana
Dariusza Janusa i Pana Marka Dybalskiego.

W dniu 28 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pani Matgorzate Piasecks i
powierzyta jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marcin Zimny ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Panig
Urszule Reczek oraz Pana Dariusza Bugajskiego.
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XXX.  Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujace
rekompensate, w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodéw
potgczenia emitenta przez przejecie

Spétka nie zawarta w 2017 roku umowy z prezesem zarzadu, ktdra przewiduje rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
odwotanie lub zwolnienie prezesa zarzadu nastepuje z powoddw potgczenia emitenta przez przejecie.

XXXI.  Warto$¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to czy byly one
zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku faczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta 0 zt. z naleznych 0 zt.
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 roku nie pobierali wynagrodzenia w
spotkach zaleznych od Emitenta.

XXXII.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposredni lub posredni poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu rocznego

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia
Sprawozdania z dziatalnosci spotki za rok obrotowy 2017, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zaktadowym / ogdlnej

liczbie glosow

COAHOMA LLC (posrednio Dariusz 3004 800 18,18%
Janus)

CHENOA LLC (posrednio Dariusz 2 633 162 15,93%
Janus)

Aurora Management sp. z 0.0. 2154 873 13,04%
Pozostali 8 736 353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%
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Zrédto: Dane Emitenta

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien sporzqdzenia Sprawozdania z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2017

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zakladowym / ogdlnej
liczbie glosow

SJOAHOMA LLC (posrednio Dariusz 3004 800 18,18%

anus)
CHENOA LLC (posrednio Dariusz 2633 162 15,93%
Janus)
Aurora Management sp. z 0.0. 2154 873 13,04%
Pozostali 8 736 353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta
XXXIIl.  taczna liczba i warto$é nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udziatow w

jednostkach powigzanych Emitenta, bedgcych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajgce posiadaty
nastepujaca liczbg akcji Spotki:

® osoby zarzadzajace
Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5.637.962 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 34,11%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do wykonywania 34,11% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Pan Dariusz Janus posrednio zbyt w drodze umowy cywilnoprawnej 184.162
akcje IndygoTech Minerals S.A.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg

Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok 2016 roku nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby nadzorujace.
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XXXIV.  Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXV. Informacja o znanych systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

XXXVI. Informacja o zawarciu umow wraz z podaniem wynagrodzenia z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu
potrocznego i badania sprawozdania finansowego oraz dodatkowych umoéw
doradczych

W dniu 28 lipca 2017 roku Spdtka podpisata umowe na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ze sp6tkg DORADCA Auditors sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego rocznego wyniesie 11.000,00 zt.

W dniu 28 lipca 2017 roku Spdtka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze sp6tkg DORADCA Auditors
sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyniesie 8.000,00 zt.

Warszawa, 30 kwietnia 2018 roku

Prezes Zarzadu
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