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l. WPROWADZENIE

Skonsolidowany raport roczny IndygoTech Minerals S.A. (,,IndygoTech Minerals”, ,,Emitent”, ,Spotka”)
za rok 2017 zawiera Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w roku
obrotowym 2017 roku, prezentujgce informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...) (t.j. Dz.U.
z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w
§ 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku z § 83
ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzgdzenia oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6
oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do skonsolidowanego raportu rocznego
IndygoTech Minerals za rok 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 roku, zawarte w skonsolidowanym raporcie
rocznym zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U.
z2013r., poz. 330, 613,,z 2014 r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia
2018 roku. Zarzad Spétki biorgc pod uwage wykazane w zobowigzaniach pozabilansowych poreczenia
wekslowe solidarne z poreczeniami udzielonymi przez Electroceramics S.A. i Baltic Ceramics
Investments S.A. za zobowigzania Pro Ceramics S.A. i Industry Technologies S.A., wynikajace z
udzielonych dotacji wskazuje na nizej wymienione zdarzenia:

- Sgd Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 26.10.2017 r. w sprawie z powddztwa PZU S.A.
przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
IndygoTech Minerals S.A. o zaptate 10.026.212,50 zt stwierdzit swojg niewtasciwos¢ miejscowg z uwagi
na brak upowaznienia PZU S.A. w deklaracji wekslowej do swobodnego i dowolnego uzupetnienia
innych, niz suma dtuzna, elementéw weksla, w tym miejsca ptatnosci weksla. Sad stwierdzit, ze zgodnie
z orzecznictwem Sadu Najwyzszego posiadacz weksla in blanco nie jest uprawniony do samowolnego
zamieszczania na nim domicylu, gdyz domicyl nie nalezy do zwyczajnych form weksla. Wobec
nieuprawnionego wypetnienia weksla w zakresie domicylu Sad przekazat sprawe do rozpoznania
Sadowi w Warszawie,

- Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie z powddztwa PZU
S.A. skierowat strony do mediacji,

- Sad Okregowy w Warszawie w dniu 7.12.2017 r. wydat nakaz zaptaty przeciwko Industry Technologies
S.A., Electroceramics S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. na kwote 10 min zt. Pozwani w dniu
19.01.2018 r. wniesli zarzuty od ww. nakazu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Sad nie wyznaczyt
terminu rozprawy,

- Industry Technologies S.A. wystgpita w dniu 24.03.2017 r. z powddztwem przeciwko Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o ustalenie nieistnienie prawa do zgdania zwrotu dotacji oraz prawa do



realizacji gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez PZU S.A.,, o czym powzieto wiedze przy
sporzadzaniu sprawozdania. Wedtug posiadanej wiedzy na dzier sporzadzenia sprawozdania nie zostat
wyznaczony termin rozprawy. PARP skorzystata z gwarancji PZU S.A. w zakresie 10 min zt, natomiast w
zakresie zwrotu kwoty 8 min wydata decyzje administracyjna, ktdrg zostata zaskarzona przez Industry
Technologies S.A. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania sprawa nie zostata rozpoznana.

Poreczenia wekslowe zostaty wykazane jako zobowigzania pozabilansowe w sprawozdaniach
finansowych Electroceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A za 2017 rok.

W okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym nie wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze
zajdzie konieczno$¢ wywigzania sie jednostki dominujacej i spétek zaleznych z poreczenia wekslowego.

1. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot
Dominujacy: IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”, ,Emitent”, ,Spoétka”) oraz spotki
zalezne: WisentlLab S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej spotki zalezne Baltic Ceramics Investments S.A.
oraz Res Immobiles sp. z 0.0., Baltic Ceramics SA LLC, Pro Ceramics S.A.(na dzieri 31.12.2018 r. na chwile
obecng zostata ona sprzedana poza grupe), Oraz LZMO S.A. w upadtosci (Grupa nie sprawuje na tg
spotka kontroli), Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie wraz ze spotka zalezng Industry
Technologies S.A. oraz Industry Insulators S.A. i Eceramics LLC. (,,spotki zalezne”, ,spotki portfelowe”).

Na dzien publikacji raportu okresowego za rok 2017 roku nastepujgce spotki zalezne zostaty objete
konsolidacjg metodg petng: WisentLab S.A., Electroceramics S.A.

Konsolidacji nie podlegajg nastepujace Spétki:
- IndygoTech LLC - nie konsolidowane z IndygoTech Minerals S.A. z powodu nieistotnosci,

- LZMO S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu braku kontroli nad Spétka,
- Baltic Ceramics Investments S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu nieistotnosci,

- Pro Ceramics S.A. - nie konsolidowane z Baltic Ceramics Investments S.A. z powodu utraty kontroli
na Spotka.(Spotka zostata sprzedana w dniu 20 marca 2018 r. i na dzien publikacji nie wchodzi juz w
sktad grupy kapitatowej),

- Baltic Ceramics SA LLC - nie konsolidowane z Baltic Ceramics Investments z powodu nieistotnosci,
- Eceramics LLC - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,

- Industry Insulators S.A. - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,



Firma Spotki Dominujacej

IndygoTech Minerals spétka akcyjna

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowe] (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2017r.

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
928-000-79-23

970455962

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232

8 264 594,00 zt w catosci optacony

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji raportu

8 264 594,00 zt w catosci optacony

Sktad Zarzagdu na 31.12.2017 r.

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien publikacji

Matgorzata Piasecka — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2017 r.

Albin Pawtowski
Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka
Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji

Albin Pawtowski
Dariusz Janus
Marek Dybalski
Urszula Reczek
Dariusz Bugajski

2.1. Podmioty Zalezne

e WisentLab S.A.

Firma spotki Wisentlab S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 i na dzien

przekazania raportu

5252726087
368517761
Dziatalnos¢

firm (head offices) i

holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych

centralnych

72, 19, Z Badania naukowe i prace rozwojowe w
dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

Spotka zostata wpisana 12 pazdziernika 2017 roku do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000699350.

115 000,00 zt

Sktad Zarzgdu na 31.12.2017 r. i dzier przekazania
raportu

Janusz Piejko— Prezes Zarzadu




Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2017 r. i na dzieri | Dariusz Janus
przekazania raportu Marek Zagaja

Matgorzata Piasecka

e ResImmobiles sp. z 0.0.

Firma spotki zaleznej Res Immobiles sp. z 0.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 5252612946

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 361056972

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi

lub dzierzawionymi

Rejestracja Spotki w KRS Spétka zostata wpisana 17 marca 2015 roku do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000548395. Spdtka zostata
zawigzana na czas nieoznaczony

Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 r. i na dzied | 168.000,00 zt
przekazania raportu

Sktad Zarzqdu na 31.12.2016 r. i na dzieri przekazania | Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
raportu

e Electroceramics S.A.

Firma spotki Electroceramics S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 899-262-72-60

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 020638951

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XlI

Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000296734
Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 i na dzien publikacji | 22 701 266,36 Zt
raportu

Sktad Zarzqdu na 31.12.2017 r. i dzien przekazania | Juliusz Bolek — Prezes Zarzadu
raportu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2017 r. i na dzieri | Dariusz Janus
przekazania raportu Marcin Zimny
Janusz Piejko
Marek Zagaja
tukasz Piasecki




e Industry Technologies S.A.

Firma spdtki zaleznej

Industry Technologies S.A.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
928-205-62-22

080445263

Produkcja wyrobdéw ogniotrwatych
Goérze, VI

Sad Rejonowy w Zielonej wydziat

gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego , KRS nr
0000359211

Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 r. i na dzien | 1987 063,50 Zt
przekazania raportu

Sktad Zarzgdu na dzier 31.12.2018 r.

Sktad Zarzqdu na dzien przekazania raportu

Juliusz Bolek — Prezes Zarzadu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu | Juliusz Bolek
Matgorzata Piasecka

tukasz Piasecki

Firma spdtki zaleznej Industry Technologies S.A.

Grupa Kapitatowa IndygoTech Minerals posiada 100% w kapitale zaktadowym spoétki Industry

Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej wszystkie akcje bezposrednio posiada
Electroceramics S.A. WisentlLab S.A. posiada réwniez 80,03% w kapitale zaktadowym spétki Res

Immobiles sp. z o.0.

1. £AD KORPORACYINY

Spétka IndygoTech Minerals S.A. przekazuje Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w
formie zatgcznika do niniejszego raportu. Jest ono réwniez dostepne na stronie internetowej
http://www.indygotechminerals.com w zaktadce fad korporacyjny.

V. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

IndygoTech Minerals wraz z spétkami: Electroceramics S.A. oraz WisentLab S.A. tworzy ceramiczng
grupe przemystowa, dziatajacg w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw
mineralnych do zastosowania w przemysle:

ceramicznych materiatdw wspomagajgcych wydobycie weglowodordw,
ceramicznych proszkéw

ceramicznych materiatdw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napie¢,
e ceramicznych materiatéw budowalnych.
IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy i technologii.

Cechg wspdlng dziatalnosci spotek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcow
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koncowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobienstwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii


http://www.indygotechminerals.com/

technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te
spotki, podobiestwo etapdédw i ciggdw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw
maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej
przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, wykorzystywac efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

IndygoTech Minerals jako spdtka zarzadzajgca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtdéwnie dziatalnos¢ finansowaq i inwestycyjng zwigzang z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegdlnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujac niezbedny know-how.

4.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w 2017 r. koncentrowata swoje dziatania na aktywnym wspieraniu i
nadzorowaniu spétek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A., WisentLab S.A. i ich
spotek zaleznych.

Najwazniejsze zdarzenia korporacyjne:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 15 i 16 uchwalito nastepujgce zmiany Statutu Spotki:

W art. 6 statutu dodano nowe punkty w nastepujgcym brzmieniu:

- 23.11.Z Produkcja szkta ptaskiego

- 23.12.Z Ksztattowanie i obrébka szkta ptaskiego

- 23.32.Z Produkcja cegiet, dachéwek i materiatéw budowalnych, z wypalanej gliny

- 23.43.7Z Produkcja ceramicznych izolatordw i oston izolacyjnych

- 23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobdw ceramicznych

- 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobdow ceramicznych

- 26.11.Z Produkcja elementdw elektronicznych

- 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatorow

- 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

- 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu

- 20 Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych

Dodano nowy art. 7 a w nastepujgcym brzmieniu:

»7a. Warunkowy kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy
miliony siedemset szesc¢dziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: pieédziesigt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B emitowanych przez Spdétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022
roku”.



W dniu 11 sierpnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wyzszg niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szesc¢dziesigt dwa
tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pieédziesiat setnych
ztotego).

W dniu 22 wrzesnia 2017 roku zostaty przydzielone warranty subskrypcyjne serii B zwigzane z realizacja
Programu Motywacyjnego Spotki. Na podstawie ztozonych w dniu 22 wrzes$nia 2017 roku o$wiadczen
Oséb Uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym przyznane zostato facznie
3.762.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii B.

4.2. WisentLab S.A.

WisentLab S.A. jest spdtkg zatozong w 2017 roku w celu skoncentrowania w jednym podmiocie
dziatalnos$ci R&D realizowanej przez poszczegdlne Spoétki Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.
Pozwoli to na efektywniejsze wykorzystanie sprzetu laboratoryjnego oraz usprawnienia proceséw
analitycznych dla réznych badan na potrzeby Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalnosci WisentLab S.A.
bedzie prowadzenie badan i rozwdj w obszarze nowych technologii. Konsolidacja dziatalnosci R&D w
ramach odrebnego podmiotu pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu Grupy Kapitatowej
IndygoTech Minerals S.A., w szczegdlnosci posiadanego know — how oraz utatwi pozyskanie kapitatu
do komercjalizacji przysztych technologii powstatych w wyniku prac badawczych.

Spotka WisentlLab S.A. posiada 56,77% akcji LZMO S.A. w upadtosci, w roku obrotowym 2017 w zwigzku
z sytuacjg w tej Spotce zostat dokonany odpis w wysokosci ich catkowitej wartosc.

WisentLab S.A. posiada rowniez 37% akcji Baltic Ceramics Investments S.A. jednak ze wzgledu na
nieistotnosc¢ ta Spoétka nie byta konsolidowana.

4.3. Res Immobiles sp. z 0.0.

Spétka Res Immobiles zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami nie zwigzanymi bezposrednio z
dziatalnoscig spétek z Grupy. W roku obrotowym 2017 w bilansie spétki przewidziano rezerwe w
wysokosci okoto 10 min zt na zobowigzania wynikajgce z hipotek bedacych na nieruchomosciach
nalezacych do Spétki.

4.4, Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
Srednich i wysokich napiec. Inwestycja jest realizowang poprzez spétke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie.

Industry Technologies S.A. zrealizowata projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego i
zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji ceramicznych rur elektroizolacyjnych
stosowanych w bezpiecznikach wysokich i srednich napieé.



Grupa kapitatowa Emitenta, jako jedyna w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang
technologie izostatycznego formowania ceramicznych elementdéw elektroizolacyjnych, wytwarzanych
z wysokoglinowej masy porcelanowej C 130, charakteryzujgcej sie najwyiszymi parametrami
wytrzymatosciowymi. Dzieki posiadaniu zaawansowanej technologii izostatycznej bedzie mozliwe
oferowanie produktédw nowej generacji, o nieosiggalnych dotad na rynku paramentach jakosciowych i
uzytkowych.

Wprowadzono do oferty korpusy elektroizolacyjne w kilku rozmiarach: L190, L290, L365, L440 i L535.

W dniu 4 lipca 2017 roku Spoétka Industry Technologies przeprowadzita negocjacje dotyczace zawarcia
umowy handlowej z podmiotem bedacym czescig grupy kapitatowej, dziatajgcej w sektorze
energetycznym na rynku miedzynarodowym.

W dniu 10 sierpnia 2017 r. spotka zalezna otrzymata pierwszg podpisang umowe ramowg na
dostarczenie korpuséw elektroizolujgcych oraz dodatkowych ceramicznych elementéw bezpiecznikéw
do zagranicznego kontrahenta. W ramach Umowy Industry Technologies na podstawie jednostkowych
zamowien sktadanych przez Odbiorce zrealizuje rocznie co najmniej dostawy 24.000 produktow
(korpusow i elementow dodatkowych) w ramach kontraktu podstawowego. Ptatnosci za dostawe bedg
realizowane w terminie 45 dni po dostarczeniu produktéw.

Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat z mozliwoscia jej przedtuzenia kolejng umowa na kolejny
okres. Zaleznie od zapotrzebowania odbiorca moze zwiekszyé ilos¢ zlecen poprzez zlecenia dodatkowe

Obecnie trwajace rozmowy handlowe pomiedzy spétkg a przysztymi odbiorcami. Sg one szczegdlnie
delikatnymi oraz diugotrwatymi rozmowami. Spétka prowadzi obecnie takie rozmowy i oczekuje ich
pozytywnego zakonczenia, co powinno zaowocowacd przyjeciem pierwszych zlecen produkcyjnych.

W nastepnym roku obrotowym Spdtka bedzie w wiekszym stopniu angazowata sie w prace
marketingowe majgce na celu dalszg kreacje marki, jak réwniez bedzie aktywnie dziatata na rzecz
pozyskania klientow.

V. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z KOMENTARZEM

Sytuacje Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w roku obrotowym 2017 roku charakteryzujg
wybrane wielkosci finansowe i ekonomiczne, ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

5.1. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Tabela nr 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu na 31/12/2016 oraz na 31/12/2017 roku

31.12.2016 . 31.12.2017 r.

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Razem aktywa

31.12.2016r. 31.12.2017r.



Kapitat wiasny 6123 30412
Kapitat mniejszosci 9772 1529
Zobowigzania

) 25039 24108
dtugoterminowe
Zobowigzania
] . 51090 15 000
krétkoterminowe
Razem pasywa 82 252 69 520

Wartosé bilansowa Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 69 520
min zt i spadfta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 15,48%.
Zobowigzania dtugoterminowe spadty o0 3,72 %, a zobowigzania krétkoterminowe spadty do 15 min zt.

5.2. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Na koniec roku obrotowego 2017 roku strata netto przypadajgc na jednostke dominujgcg IndygoTech
Minerals S.A. wyniosta 22 142 tys. zt, w pordwnaniu do straty w wysokosci 20 647 tys. zt na koniec roku
obrotowego 2016. Strata przypadajgca na wszystkich akcjonariuszy wyniosta 24 331 tys. zit.

W pordéwnaniu z rokiem obrotowym 2016 nastgpit spadek przychoddéw ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw do 2 tys. zt ze 1 473 tys. zt.

Wykres nr 1. Struktura przychodéw na dzien 31.12.2017 r., 31.12.2016, 31.12.2015r., 31.12.2014 r., 31.12.2013 r.
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B Przychodu ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw B Przychoduy finansowe

Grupa Kapitatowa odnotowata na koniec roku 2017 strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -13
980 tys. zt. Analogiczny okres roku poprzedniego spotka zamkneta stratg w wysokosci -10 011 tys. zt.
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5.3. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE!

IndygoTech Minerals S.A.

W dniu 28 lutego 2018 roku Zarzad IndygoTech Minerals S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) w zwigzku z
zakwalifikowaniem przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") akcji Emitenta
do segmentu Lista Alertéw po raz drugi z rzedu, przedstawia do publicznej wiadomosci program
naprawczy, wskazujacy dziatania jakie zamierza podjgé Spdtka w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji
akcji Spotki do segmentu Lista alertéw. Program naprawczy jest dostepny na stronie Spoétki oraz zostat
zatgczony do wyzej wymienionego raportu.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marcin Zimny ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Panig
Urszule Reczek oraz Pana Dariusza Bugajskiego.

Pro Ceramics S.A.
Spétka Baltic Ceramics Investments S.A. w dniu 20 marca 2018 r. sprzedata wszystkie posiadane przez
siebie akcji spotki Pro Ceramics S.A.

Electroceramics S.A.
Po dacie 31.12.2017 r. nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

Industry Technologies S.A.
Po dacie 31.12.2017 r. nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

WisentLab S.A.
Po dacie 31.12.2017 r. nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

VL. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W badanym okresie grupa kapitatowa prowadzita prace badawczo — rozwojowe w zakresie
proppantéw ceramicznych i proszkdw ceramicznych (WisentLab SA), ceramicznych korpusow
elektroizolacyjnych oraz bezpiecznikéw (Industry Technologies S.A.).

W 2017 roku Spdétka dominujaca prowadzita prace badawczo rozwojowe za posrednictwem spotki
zaleznej Pro Ceramics S.A. a nastepnie WisentLab S.A.

Spétka Industry Technologies S.A. w roku 2017 prowadzita intensywne prace o charakterze badawczo-

rozwojowym. Wszystkie dziatania w obszarze B+R dotyczg rozwoju ceramicznych oston
elektroizolacyjnych i bezpiecznikdw.
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Electroceramics S.A. rozpoczat prace zwigzane z wprowadzeniem nowego produktu, ktérym sa
izolatory wysokiego napiecia do produktdw sprzedawanych przez Spétke zalezna. Electroceramics S.A.
wykorzysta w tym celu wiedze jakg do tej pory pozyskata spétka zalezna przy budowie zakfadu
produkcyjnego i poszerzona zostanie o aspekty rynkowe. Spdtka nie wyklucza pozyskania
dofinansowania w celu opracowania powyzszego produktu.

VII. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalnosc¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

e  RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
innych panstw, w szczegdlnosci krajow, w ktdrych operujg spétki wchodzgce w sktad grupy kapitatowe;.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez grupe kapitatowa majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, tempo
rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej, w ktorej dziatajg spotki zalezne oraz poziom
inwestycji.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez
grupe kapitatowg celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski i
innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej zmian jednego lub kilku powyzszych
czynnikdw. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju grupy kapitatowej. Jednak przyjeta strategii rozwoju grupy kapitatowej
uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktére ma minimalizowa¢ negatywny wptyw zmian
makroekonomicznych na dziatalnos¢ grupy.

o  RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian
w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Polski, jak innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity
przez sgdy oraz organy administracji publicznej. Niektdre przepisy praw budzg watpliwosci
interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.
Moze to negatywnie wptyngc na dziatalnos¢ i wyniki finansowe grupy kapitatowej. Do dziatalnosci
prowadzonej przez grupe kapitatowa IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy
zezwolenie.

e RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSU WALUT

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom
zwigzanym z kursem walut. Wskazaé nalezy, ze spotki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej,
dokonujg transakcji w walutach obcych, a co za tym idzie narazone sg na ww. ryzyko. Stopien
zaawansowania transakcji w walutach obcych, a takze ich czestotliwos$¢ nie dajg podstaw do uznania
ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut za znaczace.
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e RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM

Dziatalnos¢ podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne
projekty na wczesnym etapie rozwoju. Wyniki finansowe Spétki uzaleznione s3 od wartosci
pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrostu
wartosci aktualnie posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalnosci spétek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majg przetozenie na obnizenie
wyceny posiadanych przez Emitenta akcji danych spétek portfelowych. Jest to najbardziej istotne
ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnosc tego typu.

e RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA

Dziatalnos¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spotki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje
w podmioty notowane na rynku publicznym o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych
technologii i dostarczanych produktow i ustug. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta,
decydujacy wptyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki
Emitenta uzaleznione sg od przysztych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réowniez
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji moze
zatem by¢ w wielu przypadkach niezalezny od dziatan spotki portfelowej i moze negatywnie odbiegac
od oczekiwan Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach
dziatalnosci spétek portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez spétki portfelowe strategii
rozwoju, wyniki finansowe Emitenta moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza
moze wptynac na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke akcji danych spétek portfelowych. Jest
to najbardziej istotne ryzyko dotyczgce wszystkich podmiotdow prowadzacych dziatalno$¢ Venture
Capital. Spotka nie ma wptywu na to ryzyko, jednak stara sie je minimalizowaé na etapie wyboru
inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz monitorowanie
realizacji projektéw na kazdym etapie.

o RYzZYKO OPOZNIEN REALIZACJI PROJEKTOW

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajacych na realizacje
projektéw, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos$¢ osiggniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wtgcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spétki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spétki. Osiggniecie zyskdw z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spétki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces
projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajgcych dang spétka.
Istnieje jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na
rozwdj projektu oraz jego wartos¢, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze
przetozy¢ sie na niemoznos¢ uzyskania zaktadanych zyskéow z inwestycji w pierwotnie zatozonym
horyzoncie czasowym, wigcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki
portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji
moze wywrzec ujemne skutki na sytuacje finansowg Spoétki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru
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poprzez podejmowanie szeregu dziatan majgcych na celu weryfikacje przyjetych zatozen
inwestycyjnych w fazie wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych dziatan aby
zrealizowad projekt z sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi réwniez staty monitoring
projektéw na kazdym etapie ich realizacji.

e RYZYKO NIEPOWODZENIA INWESTYCJI

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢ przychodéw
z tej dziatalno$ci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku
niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowa¢ planowanych
przychoddéw.

Na dzien przekazania sprawozdania rozwdj projektéw przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami
Zarzadu Emitenta. Emitent nie dostrzega rowniez zjawisk, ktore w istotny sposéb mogtyby negatywnie
wplynaé na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji projektéw.

e RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD SPOLKAMI PORTFELOWYMI

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spétki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spétkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzaddw i rad nadzorczych
spotek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wptywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie.
Szczegblnym aspektem tego ryzyka jest prowadzona restrukturyzacja w spdtce LZMO SA oraz Baltic
Ceramics SA. Dziatania prowadzone przez Zarzadce nie sg skoordynowane z dziataniami Zarzadow, a
nierzadko wptywajg na opdznienie dziatan Zarzadéw tych dwdch spétek. Niektdre dziatania Zarzadow
nie moga zostac podjete, a rGwnoczesnie nie s3 one podejmowane przez Zarzadce, co moze daé efekt
taki jak utrata lub ograniczenie kontroli nad tymi spétkami. Gtdwng przyczyng takiego stanu rzeczy jest
formalistyczne podejscie do procesu restrukturyzacji reprezentowane przez Zarzadce w obu spétkach,
ktdrym jest ta sama osoba.

e RYZYKO BRAKU POZYSKANIA KAPITALU
Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone srodki

finansowe beda niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajgca liczbe kapitatu w
odpowiednim terminie.

e RYZYKO ZWIAZANE Z UTRZYMANIEM PLYNNOSCI FINANSOWE)J

Grupa Kapitatowa ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania rGwnowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje
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sie zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotdwka. Celem grupy kapitatowej
jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.

° RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WYKORZYSTANIEM PRZEZ NICH
KNOW-HOW ORAZ TRUDNOSCIA POZYSKIWANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Dziatalnos¢ operacyjna grupy kapitatowej Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéow
oraz wykwalifikowanej kadry pracowniczej, zwtaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami
Grupa Kapitatowa Emitenta jest prekursorem w zakresie prowadzenia dziatan operacyjnych na rynkach
produkcji ceramiki do zastosowan przemystowych, na ktérych zdobyta bardzo cenne, branzowe know-
how. Ewentualne odejscie tych oséb moze sie wigzaé¢ z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy
i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez
grupe kapitatowa. Taka sytuacja miataby negatywny wptyw na przewage konkurencyjna grupy. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa stosujg zardwno motywacyjne (finansowe) systemy
wynagrodzen dla kluczowych pracownikéw, jak i rézne formy zabezpieczern umownych, w tym zakaz
konkurencji pod grozbg wysokich kar pienieznych.

VIIL. UMOWY ZNACZACE DLA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNE ZNACZACE ZDARZENIA

Na dzien 31.12.218 r., w ocenie Emitenta, oprdcz ponizej wymienionych nie wystepowaty umowy
zawarte w grupie kapitatowej, ktore nalezaty by do znaczacych.

IX. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH | KREDYTACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM ZE SPOLKA

W 2017 roku spétka udzielita pozyczek w wysokosci 131 tys. zt. Wszystkie z udzielonych pozyczek
zostaty udzielone spétkom z grupy kapitatowe;j.

X.  INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM ZE SPOLKA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spétki zalezne udzielity nastepujgcych
poreczen kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki.

Poreczyciel Zobowigzania Warunkowe 31.12.2017
IndygoTech Minerals i B.)altlc. Poreczenie sp’fat(y weksla Baltic 10 026 000
Ceramics Investments solidarnie Ceramics S.A
IndygoTech. Mme.rals |. Poreczenie sptaty weksla 10 000 000
Electroceramics solidarnie Industry Technologies S.A.-

15




Xl. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD, KORZYSCIl, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOtKI WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH CZtONKOM ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI ORAZ INFORMACIA O WARTOSCI
WYNAGRODZEN CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ INDYGOTECH MINERALS S.A. Z TYTULU
PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH SPOLEK ZALEZNYCH

W badanym okresie Spétka dominujgca nie wyptacata wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci
wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych. Nie wystgpity takze naleine lub
potencjalnie nalezne wynagrodzenia, nagrody i korzysci z tego tytutu. Spétka nie przyznata cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej takze wynagrodzen i nagrdd z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek
podporzadkowanych. Cztonkowie Zarzadu Spétki dominujgcej otrzymywali w omawianym okresie
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie. Cztonkowie Rady Nadzorczej spétki dominujacej
nie otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku taczna wartos¢ wyptaconych wynagrodzen
z tytutu petnienia funkcji dla Cztonkdw Zarzadu wyniosta 0. zt. z naleznych 0. zt. Cztonkowie Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 roku nie pobierali wynagrodzenia w spétkach zaleznych od
Emitenta.

XIl. INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU, ZARZADZANIU ZASOBAMI
FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH ROZWOJU

INDYGOTECH MINERALS S.A.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Art. 7 ust. 1 Statutu Spétki, wynikajacy z uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2017 r. dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Na mocy ww. postanowienia Sgdu zarejestrowanych zostato 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela
serii K.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3.189.999,50 zt i dzielit sie na 6.379.999
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 8.264.594 zt i dzieli sie na 16.29.188 akcji, o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Oferta publiczna i emisja akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (,,Akcje
serii K”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 lutego 2017 roku, ktorej tres¢ zostata podana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym Spotki
nr 6/2017 z dnia 20 lutego 2017 roku zakonczyta sie nastepujgco:

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 10.149.189 Akcji serii K.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 368 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na 3.187.820 Akcji
serii K, 39 zapisow dodatkowych na 446.601 Akcji Serii K. Na zaproszenie Zarzadu Spoétki ztozono 3
zapisy na 6.514.768 Akgcji serii K.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2017 roku dokonano przydziatu 10.149.189 Akcji serii K.
Srodki z emisji zostaty wydatkowane zgodnie z celami emisyjnymi w nastepujacy sposéb:

Baltic Ceramics Investments SA: 2,0 min zt,
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Electroceramics SA: 1,9 min zt,
IndygoTech Minerals SA: 0,6 min zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. w Warszawie z dnia 30 czerwca 2017 r.
podjeto uchwate o podwyzszeniu warunkowym kapitatu zaktadowego wynoszacym nie wiecej niz
1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzielgcym sie na
nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset szesc¢dziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesigt setnych ztotego) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke. Prawo do objecia akcji
serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022 roku”.

Warunkowe podwyziszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 11 sierpnia
2017 roku

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnosci, ani takze potaczenie dziatalnosci.

ELECTROCERAMICS S.A.

W dniu 3 lipca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego uchwalono
miedzy innymi emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 300 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 0,01 zt za akcje, bez prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 19 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki obejmujgcego emisje akgji
zwyktych na okaziciela serii L oraz zmiany Statutu Spétki, uchwalonych na mocy Uchwaty Nr 5 przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 lipca 2017 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony o kwote 2.932.297,35 zt w drodze emisji 293.229.735 akcji zwyktych na okaziciela serii L
o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi
22.701.266,36 zt i dzieli sie na 2.270.126.636 akcji, o wartosci nominalnej 0,01 (jeden gorszy) kazda.
Ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
2.270.126.636 gtosow.

XIIl. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ NA LATA 2015 -2018

W 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowac sie bedg na:

e \Wspieraniu Electroceramics S.A. za posrednictwem ktérej wspiera réwniez Industry
Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z zaktadem produkcyjnym, wspieraniu w procesie
pozyskiwaniu klientow i dystrybucji produktow.

e \Wydzielenie z struktury spotki osobnego podmiotu WisentLab S.A. majacego na celu
skoncentrowanie w jednym podmiocie dziatalnosci R&D Grupy Kapitatowe;.
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XIV.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEIJ
EMITENTA, INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

W roku obrotowym 2017 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajace na strukture grupy
kapitatowej IndygoTech Minerals:

e IndygoTech Minerals:

W roku obrotowym 2017 nastgpity nastepujgce zmiany personalne w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza w dniu 25 lipca 2017 r. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Roberta Madeja z Zarzadu
oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2016 roku:

Matgorzata Piasecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariola Golec - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

Dariusz Janus - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Albin Pawtowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Dybalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Reczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Bugajski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 18 stycznia Pani Mariola Golec ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2018 r. Prezes Zarzadu Pan Dariusz Janus ztozyt rezygnacje z zarzadu oraz funkgji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 28 lutego 2018 r. Pani Matgorzata Piasecka ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Pana
Dariusza Janusa.
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W dniu 28 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pani Matgorzate Piasecky i
powierzyta jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marcin Zimny ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotat do Rady Nadzorczej Panig
Urszule Reczek oraz Pana Dariusza Bugajskiego.

e Electroceramics S.A.:

Zarzad Electroceramics S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz na dzien przekazania raportu wchodzi Pan Juliusz Bolek, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Zmiany w zarzadzie
W okresie przedstawionym w raporcie nastapity zmiany w Zarzadzie Spoétki.

Rada Nadzorcza w dniu 30 pazdziernika odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z funkcji Prezesa
oraz z Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Juliusza Bolka do Zarzadu
Spotki i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

Zasady powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych regulujg zapisy Statutu Spotki, uprawnienia
tych oséb okreslajg wewnetrzne przepisy Spotki.

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2017 r.:

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek rady Nadzorczej

Janusz Piejko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji sprawozdania:
Dariusz Janus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Zimny — Cztonek rady Nadzorczej

Janusz Piejko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

Pan Robert Madej w dniu 28 lipca 2017 roku ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku w drodze kooptacji Rada Nadzorcza Spétki powotat Pana Janusza
Piejko do Rady Nadzorcze;j.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej po dacie 31.12.2017 r.:
Po dacie 31.12.2017 r nie nastgpity zadne zmiany w Radzie Nadzorczej.

e Industry Technologies S.A.:

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Pan Marek Zagaja ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzad
oraz ze sktadu Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika Rada Nadzorcza powotat Pana Piotra Niespodziewanskiego do Zarzadu Spotki i
powierzyta mu stanowisko Prezesa Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 pazdziernika podjeto uchwate o zmianie siedziby
Spoétki na m. st. Warszawe.

W dniu 30 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Niespodziewanskiego z funkcji
Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Juliusza
Bolka do sktadu Zarzadu Spotki i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka nie posiadata Prokurentéw

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2017:

Dariusz Janus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Matgorzata Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien przekazania raportu:

Juliusz Bolek — Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura organizacyjna zostata oparta na zasadzie funkcjonalnosci. Prezes Zarzadu koordynuje i
nadzoruje wszystkie obszary dziatalnosci Spofki.

XV. STANOWISKO ZARZADU INDYGOTECH MINERALS S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACII
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje na rynku kapitatowym zaréwno Emitent, jak spotki
zalezne nie podawaty do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych na dany rok.
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XVI.  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI NA DzZIEN 31
GRUDNIA 2017 ROKU JAK ROWNIEZ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOtKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzieri 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia
Sprawozdania z dziatalnosci spotki za rok obrotowy 2017, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku
Udziat w kapitale

: ) Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz . ; R

akcji/gtosow ogolnej liczbie
gtosow
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz 3004 800 18,18%

Janus)

CHENOA LLC (posrednio Dariusz Janus) 2633162 15,93%
Aurora Management sp. z 0.0. 2154 873 13,04%
Pozostali 8736 353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien sporzqdzenia Sprawozdania z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2017

Udziat w kapitale

. . Liczba zaktadowym /
Akcjonariusz .. . A ref (o 1

akcji/gtosow ogblnej liczbie
gtosow
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz 3004 800 18,18%

Janus)
CHENOA LLC (posrednio Dariusz Janus) 2633162 15,93%
Aurora Management sp. z 0.0. 2154 873 13,04%
Pozostali 8736353 52,85%
Razem 16 529 188 100,00%
Zrédto: Dane Emitenta
XVII. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

| NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzied przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajgce posiadaty
nastepujacy liczbg akcji Spotki:
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® o0soby zarzadzajgce

Pan Dariusz Janus posiada posrednio 5.637.962 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 34,11%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do wykonywania 34,11% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Pan Dariusz Janus posrednio zbyt w drodze umowy cywilnoprawnej 184.162
akcje IndygoTech Minerals S.A.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za rok 2016 roku nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujgce.

XVIIl.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ ZGODNIE Z § 87 UST.
7 PKT 7 PPKT A) | B) ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzied publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnos$ci Grupy Kapitatowej,
ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych poszczegdlnej Spotki, lub ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw witasnych poszczegdlnych Spétek, oprécz wymienionych
ponizej.

IndygoTech Minerals S.A.

Sprawa z powoddztwa IndygoTech Minerals S.A. przeciwko BZ WBK S.A. o zaptate 12.2554.546 zt :

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spétka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Bankowi Zachodniemu WBK S.A. (,BZ WBK”) o zaptate kwoty 12.2554.546 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Wraz z pozwem Spédtka ztozyta do
Sadu Okregowego wniosek o zwolnienie w catosci z optaty sgdowej od wniesionego pozwu.

Pozew dotyczy roszczern Emitenta zwigzanych z nieprawidtowg realizacjg przez BZ WBK dyspozycji
Spotki przeniesienia papierdw wartosciowych posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnego na
konto zabezpieczen na czas okreslony.

Z uwagi na ochrone prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta, przekazanie informacji poufnej o
podjeciu decyzji w sprawie ztozenia pozwu oraz informacji poufnej o wniesieniu pozwu przeciwko BZ
WBK oraz ujawnienie przy tej okazji zamiaru Emitenta wobec BZ WBK zostato opdznione poczawszy
od dnia 2 stycznia 2017 roku (podjecia decyzji o zamiarze wniesienia pozwu) do momentu
rozstrzygniecia przez Sad kwestii zwolnienia Emitenta w catosci z optaty od pozwu, co stanowito
warunek skutecznosci pozwu.

W miedzy czasie mito miejsce postepowanie mediacyjne, ktére zostato przerwane przez Bank, gdyz nie
wyrazit on zgody na jego kontynowanie.

W zwigzku z tym termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony przez Sad na 20 wrzesnia 2018 roku.
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Sprawa z powoddztwa PZU S.A. przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. o zaptate 0 10.026.212,50 zi:

Sad Okregowy w Lublinie postanowieniem z dnia 26.10.2017 r. w sprawie z powédztwa PZU S.A.
przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
IndygoTech Minerals S.A. o zapfate 10.026.212,50 zt stwierdzit swojg niewtasciwos¢ miejscowg z uwagi
na brak upowaznienia PZU S.A. w deklaracji wekslowej do swobodnego i dowolnego uzupetnienia
innych, niz suma dtuzna, elementéw weksla, w tym miejsca ptatnosci weksla. Sad stwierdzit, ze zgodnie
z orzecznictwem Sadu Najwyzszego posiadacz weksla in blanco nie jest uprawniony do samowolnego
zamieszczania na nim domicylu, gdyz domicyl nie nalezy do zwyczajnych form weksla. Wobec
nieuprawnionego wypetnienia weksla w zakresie domicylu Sad przekazat sprawe do rozpoznania
Sadowi w Warszawie. Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
z powddztwa PZU S.A. skierowat strony do mediacji,

Sprawa z powddztwa PZU S.A. przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. o zaptate 0 10.026.212,50 zt:

Sad Okregowy w Warszawie w dniu 7.12.2017 r. wydat nakaz zaptaty przeciwko Industry Technologies
S.A., Electroceramics S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. na kwote 10 min zt. Pozwani w dniu
19.01.2018 r. wniesli zarzuty od ww. nakazu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Sad nie wyznaczyt
terminu rozprawy,

Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A. wystgpita w dniu 24.03.2017 r. z powddztwem przeciwko Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o ustalenie nieistnienie prawa do zgdania zwrotu dotacji oraz prawa do
realizacji gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez PZU S.A., o czym powzieto wiedze przy
sporzadzaniu sprawozdania. Wedtug posiadanej wiedzy na dzier sporzadzenia sprawozdania nie zostat
wyznaczony termin rozprawy. PARP skorzystata z gwarancji PZU S.A. w zakresie 10 min zt, natomiast w
zakresie zwrotu kwoty 8 mIn wydata decyzje administracyjna, ktorg zostata zaskarzona przez Industry
Technologies S.A. Na dzien sporzadzenia sprawozdania sprawa nie zostata rozpoznana.

Res Immobiles sp. z o0.0.

Przeciwko Spodtce toczy sie sprawa sgdowa wytoczona przez spotke Cellica sp. z 0.0. o realizacje
zabezpieczenia hipotecznego ustanowionego na nieruchomosci nalezgcej do Spotki, tj. o zaptate
6.367.965,90 zt wraz z odsetkami.

XIX. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZGODNIE Z § 87 UST. 7 PKT 8 ROZPORZADZENIA
MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Emitent oraz spétki zalezne w 2017 roku oraz do dnia publikacji raportu nie zawarty transakcji z
jednostki powigzanymi, ktorych warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Do najczesciej
zawieranych w 2017 roku wewnatrz grupy kapitatowej uméw nalezg umowy finansowe (pozyczki),
zawierane w celach inwestycyjnych.
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XX.  INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB JEDNOSTEK ZALEZNYCH, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC €O
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

‘ Zabezpieczenia warunkowe i zabezpieczenia 31.12.2017 ’

poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej 20 026
| zabezpieczenie obligacji LZMO S.A.— hipoteka 9963 |
|| Hipoteka zabezpieczajgca sptate kredytu 130 ||
" Razem zobowigzania warunkowe 30119 "

Powyzsze pozycje sktadajg sie z:

Indygo Tech Minerals i Baltic Ceramics Investments solidarnie udzielity poreczenia sptaty weksla Baltic
Ceramics S.A. (obecnie Pro Ceramics S.A.) na kwote 10 026 tys. zt.

IndygoTech Minerals SA i Electroceramics S.A. Solidarnie udzielity poreczenia sptaty weksla Industry
Technologies S.A. na kwote 10 min. zt.

Na nieruchomosciach nalezgcych do Res Immobiles sp. z 0.0. widnieje hipoteka zabezpieczajgca sptate
kredytu udzielonego IndygoTech Minerals S.A., ktérego wartos¢ zobowigzania wynosi 130 tys. zt.

Na nieruchomosciach nalezgcych do Res Immobiles sp. z o.0. widniejg hipoteka zabezpieczajgca
roszczenia z tytutu wykupu obligacji serii B i C wyemitowanych przez LZMO, wartos¢ tego zobowigzania
wraz z odsetkami wynosi 9 130 tys. zt.

Poza powyzszymi na nieruchomosciach nalezgcych do Res Immobiles sp. z 0.0. widniejg hipoteki
zabezpieczajace zobowigzania do 0sdb fizycznych i prawnych w wysokosci 833 tys. zt.

XXI. INNE INFORMACJE DOTYCZACE SYTUAC)I MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO, ICH
ZMIAN, KTORE SA W OCENIE EMITENTA DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA

Emitent ocenia sytuacje majgtkowg oraz finansowg grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad IndygoTech
Minerals uwzgledniajac procesy inwestycyjne prowadzone w Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat
zagrozen, ktére uniemozliwiatyby wywigzywanie sie z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania
dziatalnosci w najblizszym okresie.

XXIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA MAJA WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTALU

W perspektywie kolejnego roku wyniki finansowe Grupy Kapitatowej beda wcigz uzaleznione od
nastepujacych czynnikow:
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e postepu w realizacji projektdw: Electroceramics (realizowanego bezposrednio przez Industry
Technologies S.A.), ktére beda miaty bezposredni wptyw na wycene akcji tych spétek, gdyz sg
one przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,

e koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych, obligacji
rzadowych i gietdowych,

e dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych Zzrédet finansowania, ktére wptyng na wielkos¢
pozyskanego kapitatu i jego koszt.

XXIII. UDZIALY WEASNE

IndygoTech Minerals S.A. w roku obrotowym 2017 nie posiadato udziatéw wtasnych.
XXIV. POSIADANE PRZEZ SPOI’.KE ODDZIALY
Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéow czy zaktadéw.

XXV. PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZEN ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANIA TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spétka nie prowadzi obecnie zarzgdzania ryzykiem finansowym, jednakze po zwiekszeniu skali
dziatalnosci w zakresie sprzedazy na rynki zagraniczne, Spétka bedzie zabezpieczata transakcje
handlowe co do wysokosci kursu walutowego transakcjami typu forward.

XXVI.  INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE
ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

IndygoTech Minerals wraz z grupg spotek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowg, dziatajgcg w obszarze zaawansowanych technologii
przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:

- ceramicznych materiatéw wspomagajgcych wydobycie weglowodordéw,

- ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napie,

- ceramicznych materiatéw budowalnych.

- Proszki ceramiczne
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XXVIl.  INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W
TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE) ODBIORCOW |
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIE) 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB
ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z
EMITENTEM

W roku obrotowym 2017 sprzedaz towaréw i produktéw w gtéwnej mierze prowadzita Spétka LZMO
S.A. produkujaca wktady kominowe. Gtdwnym rynkiem zbytu dla tej firmy byt rynek krajowy.

W Grupie Kapitatowej nie wystepowat jeden odbiorca towardw i produktéw ktory osiggat by 10% ze
sprzedazy ogétem.

XXVIII. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMO$CI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka byta powigzana kapitatowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:
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IndygoTech Minerals S.A.
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9 207 320 akcji wiasnych

\ |

Baltic Ceramics SA LLC

Konsolidacji nie podlegaja nastepujace Spotki:

- IndygoTech LLC - nie konsolidowane z IndygoTech Minerals S.A. z powodu nieistotnosci,

- LZMO S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu braku kontroli nad Spétka,

- Baltic Ceramics Investments S.A. - nie konsolidowane z WisentLab S.A. z powodu nieistotnosci,

- Pro Ceramics S.A. - nie konsolidowane z Baltic Ceramics Investments S.A. z powodu utraty kontroli
na Spétka.,

- Baltic Ceramics SA LLC - nie konsolidowane z Baltic Ceramics Investments z powodu nieistotnosci,
- Eceramics LLC - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,

- Industry Insulators S.A. - nie konsolidowane z Electroceramics S.A. z powodu nieistotnosci,

W 2017 roku Emitent nie dokonywat inwestycji pozo jego grupa jednostek powigzanych.

XXIX. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIAtANIA
TYM ZAGROZENIOM
Decyzje o zawarciu transakcji podejmowane sg zawsze przez kierownictwo Spotek z Grupy. Decyzje te
sg poprzedzane zapoznaniem sie ze wszelkimi dostepnymi prognozami oraz dokfadng analizg sytuacji
gospodarczej. Grupa stara sie regulowaé wszystkie zobowigzania na biezaco.
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Wskazniki zadtuzenia IndygoTech Minerals S.A w 2017 i 2016 roku

Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia 31.12.2016 31.12.2017

zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem x
100%

(aktywa obrotowe — zapasy - RMK
czynne) / zobowigzania krétkoterminowe
(gotéwka + wartos¢ akcji przeznaczonych
Wskaznik ptynnosci gotowkowej do obrotu) / zobowigzania 0,02 0,001
krétkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 92,55% 56,25%

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,05 0,07

Zrodto: Dane finansowe Emitenta

XXX.  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN
W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, tak wiec najwiekszy udziat w inwestycjach
Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miata trudnosci z pozyskiwaniem
Srodkow na sfinansowanie inwestycji, ktére pozytywnie przeszty etap oceny projektu i uzyskaty
akceptacje Zarzadu Spétki.

Inwestycje kapitatowe w 2017 roku finansowane byty w gtéwnym stopniu ze Srodkéw wtasnych Spoétki,
pochodzacych w czesci z zyskéw na zakonczonych inwestycjach krétkoterminowych.

XXXI. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W roku obrotowym 2017 w Grupie Kapitatowej nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia majgce
wptyw na wynik z dziatalnosci.

XXXILI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spétki ocenia, ze w trakcie najblizszego roku
obrotowego na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne
Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i miedzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz obligacji
rzgdowych i gietdowych ma istotny wptyw na takie obszary dziatalnosci Emitenta jak pozyskiwanie
kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek
papierow wartosciowych.

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moina spodziewaé sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedacej wynikiem aktualizacji wartosci realizowanych
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inwestycji. W szczegdlnosci dotyczy to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A.,
Baltic Ceramics Investments S.A. i Electroceramics S.A.

Dostepnosé obcych zrdodet finansowania

Spétka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskac finansowanie obce z przeznaczeniem na dalszy
rozwdj prowadzonych inwestycji. Dostepnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrédet finansowania
wptyng na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spétki portfelowe.

Czynniki wewnetrzne
Doswiadczona kadra zarzadzajaca

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spotke cechujg sie wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w
réznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli
Spodtce efektywnie realizowac przyjetg strategie inwestycyjna.

Rozwdj projektéw inwestycyjnych

Postepy w realizacji Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny przetozy¢ sie na ich
wzrost wyceny rynkowej a tym samym na wzrost wartosci pakietéw akcji tych spétek bedacych w
posiadaniu IndygoTech Minerals S.A.

XXXII. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE, W PRZYPADKU REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODOW
POtACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Grupa Kapitatowa nie zawarta w 2017 roku umoéw z osobami zarzadzajgcymi, ktére przewidujg
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej
przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie prezesa zarzadu nastepuje z powoddw potaczenia
emitenta przez przejecie.

XXXIV. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Zarzadowi Spétki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpié¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXV. INFORMACJA O ZNANYCH SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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XXXVI. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

W 2017 roku Emitent ani zadna z jego spétek zaleznych nie zaciggnat zadnych pozyczek ani kredytéw
bankowych. Zobowigzania z tego tytutu, zaciggniete w latach poprzednich sg regulowane terminowo
i zadna z podpisanych umdéw nie zostata wypowiedziana do dnia sporzadzenia niniejszego

Sprawozdania.

XXXVILI. INFORMACJIA O UMOWIE SPOtKI Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 28 lipca 2017 roku Spoétka podpisata umowe na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ze spdtkg DORADCA Auditors sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego rocznego wyniesie 11.000,00 zi.

W dniu 28 lipca 2017 roku Spodtka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ze sp6tkg DORADCA Auditors
sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

wyniesie 8.000,00 zt.

Warszawa, 30 kwietnia 2018 roku
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rezes Zarzadu

Matgorzata Piasecka — Prezes Zarzgdu
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