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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za | kwartat 2018 roku
w tysigcach zfotych

1. Woybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) netto za okres

Catkowity dochéd za okres

Zysk/(strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
Catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

w tys. PLN
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

910490 1003 057
218 674 286 608
107 991 162 481
92 215 137935
92 215 137 935
92 215 137 935
92581 138 000
92581 138 000
19 115 000 19 115 000
4,84 7,22
(131 846) (47 472)
154 542 135500
31386 11 685
54 082 99 713

31.03.2018

2568 900
1745052
4313952
258 984
772 346
3282622

31.12.2017

2546 312
1712133
4258 445
266 110
798 701
3193634

w tys. EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

217 904 233 862
52334 66 822
25 845 37 882
22 069 32159
22 069 32159
22 069 32159
22 157 32175
22 157 32175

19 115 000 19 115 000

1,15 1,68

(31554) (11 069)
36 986 31592

7511 2725
12 943 23248

31.03.2018

610 408
414 649
1025057
61538
183520
779 999

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs
Euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca

w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 marca 2018r.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

4,1784
4,2891

31.12.2017

610 495
410495
1020990
63 802
191 494
765 694

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2018r.
31 grudnia 2017r.

4,2085
4,1709




Dg

Gru,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY za | kwartat 2018 roku

PULEAWY

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegodlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 814 225 887 531 194 865 206 927
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 206 508 266 440 49 423 62 120
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 112 851 156 549 27 008 36 499
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 97 049 133 249 23226 31067
Zysk/(strata) netto za okres 97 049 133 249 23226 31067
Catkowity dochdd za okres 97 049 133 249 23226 31067
llos¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 5,08 6,97 1,22 1,63
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (61 058) (5316) (14 612) (1239)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 120673 129295 28 880 30145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (309) (485) (74) (113)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 59 306 123 494 14194 28793

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 2 678 649 2614752 636 486 626 904
Aktywa obrotowe 1466 830 1488132 348 540 356 789
Aktywa razem 4145 479 4102 884 985 026 983 693
Zobowigzania dtugoterminowe 224 327 229322 53303 54981
Zobowigzania krotkoterminowe 655 962 705 209 155 866 169 078
Kapitat wtasny 3265190 3168 353 775 857 759 634

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przyjeto sredni kurs
Euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 marca 2018r.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

4,1784
4,2891

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2018r.
31 grudnia 2017r.

4,2085
4,1709
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo TY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce, konczacy sie 31 marca 2018 roku. Na skrdocone srdodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2018 - 01.01.2017 -

w SInieni N
yszezegoinienie o 31032018  31.03.2017

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 843610 938 619
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 66 880 64 438
Przychody ze sprzedazy 910 490 1003 057
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18.1 (629 523) (654 550)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18.1 (62 293) (61 899)
K i h kto ¢

: oszt w_yt\fvorzenla sprzedanych produktéw, towaréw (691 816) (716 449)
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 218 674 286 608
Koszty sprzedazy 18.1 (59 979) (74 275)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.1 (51691) (49 027)
Pozostate przychody operacyjne 18.2 3820 3857
Pozostate koszty operacyjne 18.2 (3 437) (11 615)
2Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 107 387 155 548
Przychody finansowe 18.3 2783 19 220
Koszty finansowe 18.3 (1914) (12 417)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

7 (265) 130
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 107 991 162 481
Podatek dochodowy 19 (15 776) (24 546)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 92 215 137 935
Zysk/(strata) netto za okres 92 215 137 935
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 92 215 137 935
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

azo TY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych
.. 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyszczegdlnienie
31.03.2018 31.03.2017

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 92215 137935
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 92581 138 000
udziatowcow niekontrolujgcych (366) (65)
Catkowity dochad przypadajacy na: 92215 137935
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 92581 138 000
udziatowcow niekontrolujgcych (366) (65)

llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jednga akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej:

— podstawowy za okres 4,84 7,22
— podstawowy .za okres z zysku z dziatalnosci 4,84 722
kontynuowanej
—rozwodniony za okres 4,84 7,22
- dni k ku z dziatalnosci

rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci 4,84 722

kontynuowanej

10
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
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5. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2018 01.01.2018 31.12.2017 31.03.2017
AKTYWA przeksztatcone* przeksztatcone*
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 2301455 2275937 2275937 2112308
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 73011 73371 73371 74 158
Nieruchomosci inwestycyjne 18 271 18 415 18 415 17 672
Wartosci niematerialne 53142 54 404 54 404 51789
Wartos¢ firmy 933 933 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064 1064 1064
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 25191 25 456 25456 26 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 92783 93 687 93 687 35720
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3050 3040 3045 2348
Aktywa trwate razem 2568 900 2 546 307 2546 312 2 322 047
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 406 318 384 950 384 950 339857
Prawa majatkowe 20 191 742 95 267 95 267 162 919
Pochodne instrumenty finansowe 25 565 1049 1049 11 609
Pozostate aktywa finansowe 20 2002 235397 235498 372129
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 310 13 060 13 060 1165
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 563778 451612 455 140 589 323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 580336 526 886 527 169 347 881
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 1 - - -
Aktywa obrotowe razem 1745 052 1708 221 1712133 1824 883
SUMA AKTYWOW 4313 952 4254 528 4258 445 4146 930
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2853371 2760790 2764017 2809 940
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3282171 3189 590 3192817 3238740
Udziaty niekontrolujace 451 817 817 2316
Kapitat wtasny razem 3282622 3190 407 3193634 3241 056
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 1967 2241 2241 3236
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 144571 144 887 144 8387 131349
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 2255 2255 2255 2112
Rezerwy 22 6 095 6 145 6145 7 682
Dotacje 20 36413 37553 37553 34710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 683 72273 73029 64 673
Zobowigzania diugoterminowe razem 258 984 265 354 266 110 243 762
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 79024 46 498 46 498 49 687
Pochodne instrumenty finansowe 25 6 - - 2963
Pozostate zobowigzania finansowe 2041 2 095 1963 2648
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19577 21034 21034 17 725
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1092 861 861 6 827
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 601 193 718 961 719 027 530062
Rezerwy 22 6732 5473 5473 6639
Dotacje 20 62 681 3845 3845 45 561
Zobowiazania krétkoterminowe razem 772 346 798 767 798 701 662 112
Stan zobowigzan ogétem 1031330 1064 121 1064 811 905 874
SUMA PASYWOW 4313 952 4254 528 4258 445 4146 930

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 13
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

6. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
L. 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyszczeg@lnienie 31.03.2018 31.03.2017
przeksztatcone*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 107 991 162 481
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 265 (130)
Amortyzacja 51442 48 002
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 856 338
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (170) 8515
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (118 353) (217 588)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (21 368) (15 039)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych (96 475) (54 913)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 (112 541) 1920
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 57 696 36 021
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 30 (564) (2 630)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (1 148) (3 526)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 490 (10 755)
Pozostate 33 (168)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (131 846) (47 472)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 240 31
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 30 (79 525) (48 260)
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 234 350 341200
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (2 000) (161 000)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1477 2 641
Sptata udzielonych pozyczek - 888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 154 542 135 500
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (545) (1 184)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 32516 13 586
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (98)
Odsetki zaptacone (585) (619)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31386 11 685
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 54 082 99713
w tym réznice kursowe netto (680) (2011)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 533 839 250 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 30 587 921 349770

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1605 3472

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawarta w nocie 13
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7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. - Kapitat wiasny .
Kapitat z emisji ) Kapitat wiasny
przypadajacy

Kapitat kcji zej ich Zyski daj R
apita akcji powyzej ic yski akcjonariuszom przypadajacy azem

akcyjny waftoéci . zatrzymane Jednostki ‘ na udziaiy kapitat wtasny
nominalnej . . . nhiekontrolujace
Dominujacej

Wyszczegolnienie

Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2 671940 3100 740 2381 3103121
Korekty btedow - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 191 150 237 650 2671940 3100 740 2381 3103 121
taczne catkowite dochody, ; ; 256 084 256 084 (1548) 254536
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 259 762 259 762 (1 550) 258 212

- inne catkowite dochody - - (3678) (3678) 2 (3676)
Transakcje z wtascicielami, ) ) (164 007) (164 007) (16) (164 023)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (164 007) (164 007) (16) (164 023)
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 191 150 237 650 2764017 3192 817 817 3193 634
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 191 150 237 650 2764017 3192817 817 3193634
Inne zmiany - - (3227) (3227) - (3227)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 191 150 237 650 2760 790 3189 590 817 3190 407
taczne catkowite dochody, ) ) 92 581 92 581 (366) 92 215
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 92581 92 581 (366) 92215
Na dzier 31 marca 2018 r. 191 150 237 650 2 853 371 3282171 451 3282 622
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w tysigcach zfotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujaca
oraz 10 podmiotéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktdrej jednostkg dominujgcy jest Spotka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Chorzowie 96,48 z siedzibg w Putawach 98,35
Gdaniskie Zaktady Nawozow 99 19
i , CTL KOLZAP Sp.z0.0. 49,00
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o.0. edzib put h 100.00
z siedzibg w Gdansku 99,23 ZSleczby w FLrawac -
REMZAP Sp. z o.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 96,33
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
Agrochem Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtoséw w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spétkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%
(wspdlne przedsiewziecie);

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00% (brak
kontroli, inwestycja w spdtke objeta w catosci odpisem aktualizujgcym).

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S. A. posiada posrednio 0,81% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéow i 0,82%

udziatéw w kapitale zaktadowym spotki MEDICAL Sp. z o.0.
14
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azo TY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 3 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (o 36 milionéw ztotych, do kwoty 94,7 miliona
ztotych). Udziat Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w kapitale akcyjnym Zaktadéw Azotowych
Chorzéw S.A. wzrést 0 2,16 punktu proc., tj. do poziomu 96,48%.

W dniu 15 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana,
dotyczaca zbycia, nalezgcych do CTL Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, 2 040 udziatéw w kapitale
zaktadowym o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, i nabycia ich przez Spétke CTL KOLZAP Sp. z 0.0. celem
umorzenia (uchwata z dnia 6 grudnia 2017 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki CTL
KOLZAP Sp.zo0.0.). Zbycie oraz umorzenie udziatéw nastgpito za zgody wspdlnika, tj. Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., za cene odpowiadajgcg 1,2 wartosci ksiegowej tych udziatéw ustalonej
wg bilansu CTL KOLZAP Sp. zo0.0. sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, tj. za kwote
11,7 miliona ztotych. Skutek prawny umorzenia udziatéw nastgpit w dniu 1 stycznia 2018 roku.

W dniu 27 marca 2018 roku podpisano Plan potgczenia Spdtek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Tarnowie (Spdtka przejmujaca), CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu i CTL KOLZAP
Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach (Spétki przejmowane). Potgczenie Spoétek zostanie dokonane w trybie
art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych (tgczenie poprzez przejecie).

W dniu 28 lutego 2018 roku na Nadzwyczajnych Zgromadzeniach Wspélnikow Spétek Agrochem
Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach i Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie zostaty
podjete uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie Spétek Agrochem Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Putawach (Spdtka przejmujgca) oraz Agrochem Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie (Spotka
przejmowana). Potgczenie nastgpito 18 kwietnia 2018 roku, tj. z dniem wpisania potgczenia
(podwyzszenia kapitatu Spotki przejmujacej). Kapitat zaktadowy Agrochem Putawy Sp. z o.0. zostat
podwyzszony z kwoty 50 miliondw ztotych do kwoty 68,6 miliona ztotych i dzieli sie na 686 391 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy.

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca lub Spétka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy spdtki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
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w tysigcach zfotych
Struktura  akcjonariatu  Grupy  Azoty  Zaktady  Azotowe  ,Putawy”  Spdtka  Akcyjna
na dzient 31 marca 2018 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym wynikajaca z akgji liczbie gtoséw

Akcjonariusz* Liczba akcji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (19 kwietnia 2018 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akgji
spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W okresie | kwartatu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

W okresie | kwartatu 2018 roku zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” Spétka Akcyjna.

8.3.Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodg praw wiasnosci
Konsolidacjg metoda petng objeto spétki:

° GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.;

. Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: ZA Chorzéw S.A.);
° REMZAP Sp. z0.0.;

° PROZAP Sp. zo.0.;

. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0,;

° SCF Natural Sp. z0.0,;

. Agrochem Sp. zo.0,;

. Agrochem Putawy Sp. z 0.0.

W skréconym srdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skonsolidowano spotki
STO-ZAP Sp. z 0.0., w oparciu o uregulowania MSR 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych
w MSSF UE, w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, oraz spotki CTL
»KOLZAP” Sp. z o.0., ktéra przeznaczona jest do wniesienia do Spétki Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0.
i po potaczeniu Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie bedzie sprawowata nad nig kontroli.

W niniejszym sprawozdaniu metoda praw wtasnosci wyceniono udziaty spoétek:

e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
o CTL KOLZAP Sp.zo.0.

8.4.Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg;

e handel hurtowy i detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.
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GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

e produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towarédw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkéw;

e handlu.

ZA Chorzéw S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci oraz
produktow oleochemicznych;

e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

e wynajmu wagonow i cystern;

e handlu.

REMZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos$é w zakresie:

e robdét budowlano-montazowych;
e remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnosé w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Spotka prowadzi dziatania
zwigzane z realizacjg projektu budowy bloku energetycznego.

SCF Natural Sp. z 0.0. jest spotkg utworzong w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie:

produkcji granulatéw roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;
kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

produkcji granulatow i ekstraktéw chmielowych;

sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamdwienie;
e ustug konfekcjonowania nawozow;
e ustug transportu drogowego;
e dystrybucji RSM®.
Agrochem Putfawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach prowadzi gtéwnie dziatalno$é w zakresie:
e handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;
o handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;
e handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
e skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;
e skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

przetadunku i magazynowania towarow;
transportu drogowego i wodnego;
cumowania statkow;

handlu.
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CTL KOLZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnosé¢ w zakresie:

e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej;
e transportu drogowego;

o przetadunku i magazynowania towardw;

e handlu.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$s¢ gastronomiczng i handlowg, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzient 8 maja 2018 roku wchodzili:

e Jacek Janiszek Prezes Zarzadu

e Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu
o lzabela Swiderek Wiceprezes Zarzadu
e Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W dniu 25 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Pawta Owczarskiego
petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata Panig Anne Zarzycka-Rzepeckga na Cztonka
Zarzadu powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu, na czas wspodlnej trzyletniej kadencji Zarzadu
trwajacej od 5 kwietnia 2016 roku.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 8 maja 2018 roku
wchodzili:

e Jacek Niescior Przewodniczacy Rady

e Maciej Marzec Wiceprzewodniczgcy Rady
e  Wiktor Cwynar Sekretarz Rady

e Krzysztof Bednarz Cztonek Rady

e Grzegorz Mandziarz Cztonek Rady

o Jacek Wojtowicz Cztonek Rady

11. Zatwierdzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skréocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 8 maja 2018 roku.

12. Zasady sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skréocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
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Niniejsze skrdocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty
zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji
konsolidacyjne;j.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Dane zaprezentowane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w skréconym sSrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obejmujg réwniez dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku. Dane te nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréoconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajacych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MSSF 9.

Dane okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, zostaty
przeksztatcone wg zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 roku. Przeksztatcenie polega na zmianie
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaliczek
na dostawy aktywoéw trwatych. W | kwartale 2017 roku zaliczki na dostawy aktywdéw trwatych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane byty w aktywach obrotowych w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, natomiast w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci”.
W biezgcym roku zaliczki te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych
w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych”. Wartosc¢ zaliczek podlegajgca przemieszczeniu na dzierh 31 marca 2017 roku wynosita
34 098 tysiecy ztotych.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umow z klientami. MSSF 15
zastepuje dotychczas obowigzujgce wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, zawarte w MSR 18
Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego
zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie odzwierciedlajgcej
warto$¢ wynagrodzenia, ktére Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. W szczegdlnosci
identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania $wiadczern zawartych w umowie i dokonywane jest
przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Grupa zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywng, tj. tgczny efekt
pierwszego zastosowania MSSF 15 ujeta jako korekte salda poczgtkowego zyskéw zatrzymanych (kapitatu
wtasnego). Efekt pierwszego zastosowania zostat ustalony jedynie w odniesieniu do umaow, ktdre nie byly
zakonczone na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Poczagwszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywoéw
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finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowosc
zabezpieczen. Grupa dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,
e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Grupa podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
w przypadku jej zastosowania (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen).

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele biznesowe
oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich podstawie dokonata klasyfikacji
aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie:

e Papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, nabyte w celu sprzedazy w krétkim
terminie,
e Instrumenty pochodne.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie
udziaty i akcje diugoterminowe.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

o Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, dokonano réwniez oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji.

Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.
Zgodnie z przepisami przejSciowymi wynikajgcymi z MSSF 9 wszelkie réznice miedzy wczesniejszg
wartoscig bilansowg a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego Grupa ujeta
w saldzie poczgtkowym zyskéw zatrzymanych (kapitale wiasnym).
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PUEAWY

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
w tysigcach zfotych

Grupa dokonata kalkulacji wptywu pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jej kapitaty. tgczny
wptyw korekt na kapitat wiasny Grupy wynidst 3 227 tysiecy ztotych. Najistotniejsze korekty wynikaty
z nastepujacych zmian:

Wptyw

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy z tytutu przystugujacych kontrahentom Grupy bonuséw
statych i innych korekt o kwote 468 tysiecy ztotych,

Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy z tytutu korekty stopnia zaawansowania robét budowlanych
o kwote 30 tysiecy ztotych,

Zwiekszenie odpisow na oczekiwane straty kredytowe z tytutu posiadanych instrumentéw
finansowych o kwote 4 344 tysiecy ztotych,

Oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 132 tysiecy
ztotych,

Zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 5 tysiecy ztotych,
Zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 756 tysiecy ztotych.

pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku:

01.01.2018 Korekty 31.12.2017
Wyszczegodlnienie DET] wynlka.jqc.e DEN]
z wdrozenia .
przeksztatcone MSSE 15 9 opublikowane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2275937 - 2275937
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 73371 - 73371
Nieruchomosci inwestycyjne 18 415 - 18 415
Wartosci niematerialne 54 404 - 54 404
Wartosé firmy 933 - 933
Udziaty i akcje 1064 - 1064
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 25 456 - 25 456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 93 687 - 93 687
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3040 (5) 3045
Aktywa trwate razem 2 546 307 (5) 2546 312
Aktywa obrotowe
Zapasy 384 950 - 384 950
Prawa majatkowe 95 267 - 95 267
Pochodne instrumenty finansowe 1049 - 1049
Pozostate aktywa finansowe 235397 (101) 235498
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 060 - 13 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 451612 (3528) 455 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 526 886 (283) 527 169
Aktywa obrotowe razem 1708 221 (3912) 1712133
SUMA AKTYWOW 4254 528 (3917) 4258 445
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych
01.01.2018 Korekty 31.12.2017
Wyszczegolnienie Dane wynlka.jac.e Dane
przeksztatcone z wdrozer:na opublikowane
MSSF 15i 9

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 - 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 - 237 650
Zyski zatrzymane 2760 790 (3227) 2764017
Ei?:i:'u ;j);z:;)adajacy akcjonariuszom Jednostki 3189 590 (3 227) 3192 817
Udziaty niekontrolujgce 817 - 817
Kapitat wtasny razem 3190 407 (3 227) 3193 634
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 2241 - 2241
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 144 887 - 144 887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2255 - 2255
Rezerwy 6145 - 6145
Dotacje 37553 - 37553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72273 (756) 73029
Zobowigzania dtugoterminowe razem 265 354 (756) 266 110
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 46 498 - 46 498
Pozostate zobowigzania finansowe 2 095 132 1963
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 21034 - 21034
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 861 - 861
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 718 961 (66) 719 027
Rezerwy 5473 - 5473
Dotacje 3845 - 3845
Zobowigzania krétkoterminowe razem 798 767 66 798 701
Stan zobowigzan ogoétem 1064121 (690) 1064 811
SUMA PASYWOW 4254 528 (3917) 4 258 445
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

az o.rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PUEAWY

Wptyw

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
w tysigcach zfotych

na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres | kwartatu 2018 roku zastosowania

MSSF 15, w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana:

01.01.2018 -

W 5lnieni Korek
yszczegolnienie 31.03.2018 orekta

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow

Zwiekszenia z tytutu wyceny uméw na ustugi budowlane 181 1
Zmniejszenia z tytutu ustug marketingowych (3 100)
Zmniejszenia z tytutu ustug transportu i innych (1 009)
Zmniejszenia z tytutu zmiany ceny w kolejnych okresach (53) 4

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Zmniejszenia z tytutu zmiany ceny w kolejnych okresach (84) 5

Przychody ze sprzedazy (4 065)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Zwiekszenia z tytutu wyceny uméw o ustugi budowlane (115) 1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow (115)
i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (4 180)
Koszty sprzedazy
Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych 3100 2
Zwiekszenie z tytutu ustug transportowych (71) 3

Grupa dokonata weryfikacji szacunkéw przychoddw i kosztéw z umoéw budowlanych; biorgc pod
uwage stopienn zaawansowania realizacji umoéw, poniesione koszty oraz oczekiwany wynik,
dokonano korekty szacunkéw przychodéw i kosztdw; do czasu realizacji ustug korekty
szacunkow wykazywane sg jako zobowigzanie lub naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug.

Grupa dokonata wydzielenia wynagrodzenia za dziatania reklamowe i promocyjne klienta;
ze wzgledu na ich charakter i warunki optat, ma ono charakter bonifikaty, do ktdrej klient
ma prawo po wykonaniu okreslonych w umowie dziatan reklamowych i marketingowych
a nie kosztéw sprzedazy; przystugujace klientowi wynagrodzenie z tego tytutu, do czasu realizacji
ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Grupa dokonata wydzielenia ustug transportu lub transportu i ubezpieczenia $wiadczonych
po przekazaniu kontroli nad towarem/produktem na rzecz klienta uwzglednionych w cenie
towaru/produktu (warunki dostawy wg Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT). Wydzielenie tych ustug
skutkuje pdzniejszym niz dotychczas ujmowaniem przychodu w czesci dotyczacej wydzielonej
ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia; przystugujace Grupie wynagrodzenie z tego
tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug-
przychody przysztych okresow.

Grupa wydzielita wynagrodzenie w postaci statej bonifikaty na jednostke produktu, niezaleznego
od rodzaju produktu, dokonata alokacji przyznanej bonifikaty do poszczegélnych produktéw
oferowanych w ramach umowy w oparciu o ich indywidualne ceny sprzedazy,
ktéra rozliczy sie po zrealizowaniu warunkéw umowy; nie rozliczona wartos¢ bonifikaty
wykazywana jest jako przychody przysztych okreséw.

Grupa dokonatfa wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania Swiadczenia w postaci
prawa materialnego, tj. prawa do zakupu w przysztosci po obnizonych cenach po spetnieniu
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azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
w tysigcach zfotych

okreslonego warunku, ktére rozliczy sie po spetnieniu tego warunku w momencie dokonania
sprzedazy; przystugujace klientowi prawo do nabycia produktu po obnizonych cenach
po spetnieniu warunku wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu umowy — przychody
przysztych okreséw.

Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzieA 31 marca 2018
roku zastosowania MSSF 15, w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed
zmiana:

stan Ré.ini'ca Stan
Wyszczegélnienie na 31.03.2018 wynlka.jqc.a na 31'03',2018
wg MSSF 15 z wdrozenia wg st?nd-ardow przed
MSSF 15 wdrozeniem MSSF 15
AKTYWA
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3050 18 3068
Aktywa trwate razem 2 568 900 18 2568 918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 563 778 (456) 563 322
Aktywa obrotowe razem 1745 052 (456) 1744 596
SUMA AKTYWOW 4 313 952 (438) 4313514
PASYWA
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 2853371 529 2853900
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3282171 529 3282700
Kapitat wtasny razem 3282 622 529 3283151
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 683 142 67 825
Zobowigzania dtugoterminowe razem 258 984 142 259 126
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 601 193 (1109) 600 084
Zobowiazania krétkoterminowe razem 772 346 (1 109) 771 237
Stan zobowigzan ogétem 1031330 (967) 1030363
SUMA PASYWOW 4 313 952 (438) 4313514

Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych wynikajgca z zastosowania MSSF 9:

Réznica
wynikajaca
z wdrozenia

MSSF 9

Klasyfikacja Wartosci bilansowe na 31.03.2018

wg MSR 39 wg MSSF 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

t dot i i
u rzymywan’e. o terminu wyceniane 580 653 580 336 (317)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
utrzymywane do terminu wyceniane
- 657 687 656 561 (1126)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu

Roznice w wartosci bilansowej aktywéw finansowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 wynikajg
z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.
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Zmiana wartosci oczekiwanych strat kredytowychw okresie | kwartatu 2018 roku wynikajgca
z zastosowania MSSF 9:

Wyszczegélnienie 01.01.2018 -
31.03.2018

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci (3 960)
z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu
Zwiekszenie -
Zmniejszenie 2834
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci

. . (1126)
z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace aktywow finansowych (101)
o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na poczatek okresu
Zwiekszenie -
Zmniejszenie 101
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace aktywoéw finansowych
o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na koniec okresu )

Wyszczeg6lnienie 01.01.2018 -
31.03.2018

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych (283)
i ich ekwiwalentow na poczatek okresu
Zwiekszenie (34)
Zmniejszenie -
Odpisy aktualizujgce wartosc srodkéw pienieznych i ich (317)
ekwiwalentéw na koniec okresu
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (132)
poreczen i gwarancji na poczatek okresu
Zwiekszenie (4)
Zmniejszenie -
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (136)

poreczen i gwarancji na koniec okresu

14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyjgé opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostalty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.
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15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotnos¢ informac;ji

Za informacje istotne uznawane s3 te informacje, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngc
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlac tresé¢ ekonomiczng transakcji;

e  obiektywne;

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgdéw, szacunkéw oraz zatozen,
ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia
dotyczagce  zobowigzan  warunkowych. Dokonywanie osgdéw, szacunkéw oraz zatozen
ma w szczegdlnosci zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywoéw i pasywoéw, oceny i kwalifikacji
zawieranych umow, dokonywanych wycen, oceny powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci
do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu na inne podmioty.

15.3. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujac szacunkdéw Zarzad Jednostki Dominujacej opiera sie
réwniez na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dziern 31 marca 2018 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione, a rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytacznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak
i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny Zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osgddéw i szacunkdédw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych srodki Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw rzeczowych wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
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sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywodw z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikéw,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez

oraz innych instrumentéw finansowych instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akcji nie zaliczanych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate

do instrumentéw finansowych — podmioty zalezne wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

nieskonsolidowane

Rezerwy, rozliczenia okresowe Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartosé bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,

nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci wartosé odzyskiwalna.

niematerialnych

Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania umdw o roboty budowlane i

i projektowych projektowe.

Oczekiwane starty kredytowe Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, w szczegdlnosci
instytucji finansowych.

16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zmian przedstawionych w nocie 13.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2018 31.12.2017

usbD 3,4139 3,4813
EUR 4,2085 4,1709
GBP 4,7974 4,7001

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kurséw 01.01.2018 - 01.01.2017 -

obowigzujacych na ostatni dzien 31.03.2018 31.03.2017
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,1784 4,2891
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17. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujace gtdéwne poétfabrykaty i wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu, RSM® oraz gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® i RSM®S (roztwdr saletrzano-mocznikowy
z siarkg), PULSAR® (siarczan amonu), PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarky);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: saletra potasowa nawozowa isaletra
wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”, ,PK”, ,NK”, ,NPK”), w tym:
amofoski, agrafoski, amofosmagi i Holist®.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach Segmentu: LIKAM® (woda amoniakalna), amoniak, wododr, kwas azotowy, powietrze
pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek wegla, COOLANT® (suchy l6d), mieszanki nawozowe
(na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i srodki ochrony
roslin) i materiatéw oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtéwne potfabrykaty i wyroby gotowe: melamina,
kaprolaktam, mocznik, NOXy®, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon,
cykloheksan, wodorosiarczyn sodu, produkty z przerobu kwaséw ttuszczowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sa:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®;

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: kwas siarkowy, wodorosiarczyn sodu,
saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu kwaséw ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatdéw oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujace gtéwne produkty i media: energia cieplna, pary
i wody. W segmencie tym prezentowana jest rdwniez dziatalnosé spétki Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia cieplna i nosnik ciepta. Pozostate
produkty stanowig ustugi dystrybucji mediéw (energii elektrycznej i wody pitnej).

W Segmencie tym realizowana jest rdwniez sprzedaz towardw i materiatéw (energia elektryczna, gaz
ziemny) oraz sprzedaz innych ustug segmentu.

Do Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentoéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

e dziatalnos¢ spotek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.
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Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg pétfabrykaty i media. Jezeli
potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami s3 wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze zrdéznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéw wytwarzanych w jednym segmencie a sprzedawanych przez inny segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy segment
produkujgcy i segment sprzedajgcy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu wytworzenia
potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku i uzyskéw amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez
podmioty zewnetrzne, ktdérych przedmiot dziatalnosci mozna uznaé za poréwnywalny
do dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A;

e dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie mediéw energetycznych jest
dziatalnos$cig pomocnicza dla segmentéw Agro i Chemia, przyjeto marze w wysokosci 0%, segment
Energetyka zysk/strate generuje wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

e dla ustug oraz pozostatych poétproduktéw i medidw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi
na nieistotny wptyw na ocene segmentdw.
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Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2018 - 31.03.2018 Wylaczenia  DZiafalnose
" " Segment Segment Segment Pozostata ylaczenia ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 505 816 353338 39034 12 302 910 490 - 910 490
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 318 686 242 490 420153 16 460 997 789 (997 789) -
Przychody segmentu ogétem 824 502 595 828 459 187 28 762 1908 279 (997 789) 910 490
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw
(361381) (289 463) (29 339) (11 261) (691 444) - (691 444)

zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (372)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (329 610) (231 566) (420 153) (16 460) (997 789) 997 789 -
Koszty segmentu ogétem (690 991) (521 029) (449 492) (27 721) (1 689 233) 997 789 (691 816)
Koszty sprzedazy (46 691) (13 289) (71) 72 (59979) - (59 979)

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2523 49 - 7 2579 - 2579
Zysk/(strata) segmentu 86 820 61510 9624 1113 159 067 - 158 695
Koszty ogdlnego zarzadu (5 853) (1693) (1 669) (5 642) (14 857) - (14 857)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (36 834)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (59) 540 630 898 2009 - 2009
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (1626)

nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywodw trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 869
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

- - - - . - (6)

e - - - - - - (265)
metodg praw wiasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 80908 60 357 8 585 (3631) 146 219 - 107 991
Podatek dochodowy - - - - - - (15 776)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 92 215
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 92215
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 1029527 1021196 602 777 241417 2894917 - 2894917
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1419 035
Aktywa ogdtem 1029 527 1021196 602 777 241417 2894917 - 4313 952
Zobowigzania segmentu 221970 46 984 187 368 12 930 469 252 - 469 252
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 562 078
Kapitaty wtasne - - - - - - 3282622
Zobowigzania i kapitaty ogétem 221970 46 984 187 368 12 930 469 252 - 4313 952
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 35470 5187 13988 18 596 73241 - 73241
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2261
Amortyzacja 16 462 18 460 9995 3964 48 881 - 48 881
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2561
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., Dziatalnos¢
01.01.2017 - 31.03.2017 Segment Segment Segment Pozostata Wytaczenia I
Agro Chemia Energetyka dziatalnosé
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 598 758 364 719 23 146 16 434 1003 057 - 1003 057
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 307 481 258 979 417 044 17 737 1001241 (1001 241) -
Przychody segmentu ogétem 906 239 623 698 440 190 34171 2004 298 (1001 241) 1003 057
Koszty
Koszt wt daz klientd
Oszt wiasny sprzedazy na rzecz kllentow (403 850) (272 476) (24 195) (16 543) (717 064) ; (717 064)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 615
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (323 201) (243 811) (416 101) (18 128) (1001 241) 1001 241 -
Koszty segmentu ogétem (727 051) (516 287) (440 296) (34671) (1718 305) 1001 241 (716 449)
Koszty sprzedazy (59 450) (14 747) (13) (71) (74 281) - (74 281)
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 170 17 2 3 192 - 192
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 6
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - - - - - 15
Zysk/(strata) segmentu 119 738 92 664 (119) (571) 211712 = 212333
Koszty ogdlnego zarzgdu (6330) (1724) (1467) (5 486) (15 007) - (15 007)
Koszty ogdlnego zarzgdu nieprzypisane - - - - - - (34 020)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 357 52 (9027) 989 (7 629) - (7 629)
w tyr:n odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych . . (8491) ) (8491) . (8491)
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . (129)
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 6803
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych 130
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 113 765 90 992 (10 613) (5 068) 189 076 - 162 481
Podatek dochodowy - - - - - - (24 546)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 137 935
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 137 935
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 916 877 1056 045 565 285 295 463 2833670 - 2833670
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1313 260
Aktywa ogétem 916 877 1 056 045 565 285 295 463 2 833 670 - 4146 930
Zobowiazania segmentu 135252 67 149 156 916 22 096 381413 - 381413
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 524 461
Kapitaty wtasne - - - - - - 3241056
Zobowigzania i kapitaly ogétem 135 252 67 149 156 916 22 096 381413 - 4146 930
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 16 217 5413 13 144 4570 39344 - 39344
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 895
Amortyzacja 15636 15215 10553 4383 45787 - 45787
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2215
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Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.01.2018- 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegolnienie

Polska 609 061 645 016
Zagranica, w tym: 301429 358 041
Europa, w tym: 263 596 239510
Niemcy 82707 34 625
Wielka Brytania 40 615 59944
Francja 4028 10 035
Czechy 5713 15108
Wtochy 14 596 14734
Stowacja 17 446 17 502
Austria 11 363 10810
Stowenia 7 355 6613
Portugalia 7 326 3583
Ukraina 22 089 4710
Azja, w tym: 30 047 117 908
Chiny 3221 54 181
Indie 15 483 11877
Tajwan 3229 42 685
Ameryka Pétnocna, w tym: 7218 240
Stany Zjednoczone 7218 240
Razem 910 490 1003 057

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umow
ubezpieczeniowych s3g zlokalizowane w kraju, w ktéorym jednostki tworzgce Grupe majg siedzibe,
tj. w Polsce.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig wiecej
niz 10 procent tacznych przychodéw Grupy.
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18. Przychody i koszty

18.1. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegolnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

. . . (51 277) (47 836)
i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (113 939) (110 027)
Zuzycie materiatéw i energii (507 284) (520597)
Ustugi obce, w tym: (85 253) (87 770)
- koszty prac badawczych (75) (43)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (320) (1166)
Podatki i optaty (24 499) (32 188)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2 698) (3 044)
Pozostate koszty, w tym: (3612) (14 810)
- zmiaf'na stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé (372) 51
zapasow

- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢

naleznosci z tytu’rupdostaw i usfugJal ! 2579 198
- koszty reprezentacji i reklamy (4 814) (8 624)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (1 005) (6 435)
Razem koszty rodzajowe (788 562) (816 272)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegolnienie

Koszty rodzajowe (788 562) (816 272)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku 21945 22491
K i kté t

. oszt wy.tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 25 424 15929
jednostki

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (62 293) (61 899)
Razem koszt wtasny sprzedazy (803 486) (839 751)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (629 523) (654 550)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (62 293) (61 899)
Koszty sprzedazy (59 979) (74 275)
Koszty ogdlnego zarzadu (51691) (49 027)
Razem koszt wtasny sprzedazy (803 486) (839 751)

Zmiana kosztéw rodzajowych w | kwartale 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztow zuzycia materiatow i energii, ze zmian cen surowcéw, w szczegdlnosci nizszych
kosztow zuzycia gazu ziemnego (z uwagi na nizsze zuzycie tego surowca przy znacznym wzroscie
jego cen) i benzenu oraz wzrostu kosztéw zuzycia energii elektrycznej i wegla;

e w obszarze amortyzacji, z zakonczenia projektéw inwestycyjnych i oddania do uzywania
sktadnikdw majatku oraz prowadzenia przez Grupe w szerszym zakresie znaczgcych remontdéw
i modernizacji instalacji produkcyjnych;

e w obszarze podatkdéw i optat, ze spadku kosztéow emisji CO;
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e w obszarze pozostatych kosztéw, ze spadku kosztéw propagowania sprzedazy produktéw oraz
kosztéw zwigzanych z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych.

Koszt wytworzenia produktdw na potrzeby wtasne to obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na S$rodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy, wytworzenia
we wiasnym zakresie katalizatorédw i opakowan.

18.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 951 687
Dotacje 1057 1026
Kary i odszkodowania 1117 594
Inne 695 1550
Razem pozostate przychody operacyjne 3820 3857

01.01.2018 -  01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - (685)
Odpis aktualizujgcy wartosc rzeczowych aktywow trwatych (6) (8 491)

Koszty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych generujgcych

przychody z najmu, w tym: (504) (483)
- koszty amortyzacji (165) (166)
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (1116) (10)
Darowizny przekazane (400) (1209)
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow (252) (201)
socjalnych

Inne (1159) (536)
Razem pozostate koszty operacyjne (3 437) (11 615)

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtdwnie z dokonania w | kwartale 2017 roku odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych — naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe
na realizacje projektu budowy bloku gazowo-parowego w oparciu o gaz ziemny.
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18.3. Przychody i koszty finansowe

01.01.2018-  01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 2289 3377
- z tytutu naleznosci handlowych 277 423
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 1777 2811
- z pozostatych tytutéw 235 143
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik i 15 280
na realizacji)

Pozostate 494 563
Razem przychody finansowe 2783 19 220

01.01.2018-  01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (699) (641)
- z tytutu kredytdw i pozyczek (341) (516)
- z tytutu leasingu finansowego (90) (117)
- z pozostatych tytutéw (268) (8)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (32) (39)
- dotyczace rozrachunkow (16) (24)
- dotyczace rezerw (15) (15)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci (222) (188)
odsetkowych

Straty z tytutu réznic kursowych (909) (11 518)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik (23) i
na realizacji)

Pozostate (30) (31)
Razem koszty finansowe (1914) (12 417)

19. Podatek dochodowy

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (20 376) (23 482)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (20 297) (23 463)

Korekty biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 4 600 (1 064)
Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

(79) (19)

4600 (1 064)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych

15 776 24 546
zyskach i stratach ( ) ( )
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. o . 107 991 162 481
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 107 991 162 481
Podatek wedtug us.tawowej stawki podatkowej obowigzujacej w (20 518) (30871)
Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 107 991 162 481
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (1 285) (2439)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 5242 13 487

kowe, tu ktérych ni ktywa

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw 3 205 1438

z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dochdd wolny od podatku (33 015) (46 173)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego

z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy wartosé aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate 501 (256)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

415 98

979 554

o . 83033 129 190
biezacego i odroczonego
Podatek.dochodowy wykazany w skonsolidowanych (15 776) (24 546)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 15% 15%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujacej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$¢ na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskiej.

W wynikach finansowych poszczegélnych okreséw sprawozdawczych ulga w podatku dochodowym
od oséb prawnych ujmowana jest w wysokosci przypadajacej na osiggniete w tych okresach
(przypadajgcych na te okresy) wyniki z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE, objetej zezwoleniami —
podlegajgcej zwolnieniu z tego podatku. Niewykorzystana wartos¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo
w naleznosciach warunkowych — nota 23.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta 6,3 miliona ztotych. W pozycji ,,Dochdd wolny od podatku” wykazano dochéd uzyskany przez
Grupe Kapitatowg z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy gtéwnie
Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. Wysokos¢ odpisu wynika z oceny sytuacji finansowej tej Spétki oraz
mozliwosci odliczenia przez nig w przysztosci ujemnych rdznic od osiggnietego zysku do opodatkowania.
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20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2018 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2017 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana stanu
Rzeczowe aktywa trwate 2301455 2275937 25518
Zapasy 406 318 384 950 21368
Prawa majatkowe 191 742 95 267 96 475
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 656 561 548 827 107 734
Pozostate aktywa finansowe 2 002 235498 (233 496)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 580336 527 169 53167
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 603 448 721282 (117 834)
Dotacje 99 094 41398 57 696

Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych jest wynikiem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
inwestycyjnej. Najwieksze naktady poniesiono na budowe wytwdrni nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej w wysokosci 31 miliondw ztotych, realizacje projektu modernizacji instalacji kwasu
azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego w kwocie 9 milionéw ztotych oraz wymiane turbozespotu TG 2 w kwocie
7 milionéw ztotych milionéw ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych skorygowaty
odpisy amortyzacyjne dokonane w okresie.

Wzrost zapaséw wynika gtéwnie ze wzrostu zapaséw wyrobow gotowych wynikajgcy z sytuacji rynkowej
oraz prowadzonej polityki handlowe;j.

Wzrost wartosci praw majatkowych jest wynikiem przyznania Spétce praw do emisji CO, na 2018 rok
w ilodci 2 192 tysigca ton o wartosci 89,8 miliona ztotych oraz zakupu swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej na potrzeby wtasne o wartosci 6,2 miliona ztotych.

Spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika ze skrdcenia horyzontu czasowego,
na ktéry lokowane sg nadwyzki posiadanych przez Spotke srodkéw pienieznych oraz obnizenia sie stanu
posiadanych nadwyzek srodkéw. Spadek stanu $rodkéw pienieznych jest wynikiem realizacji przez
Spoétke szerokiego programu inwestycyjnego oraz osiggnietych nizszych niz w roku ubiegtym wynikow.
Skrdécenie horyzontu czasowego lokowanych nadwyzek srodkow pienieznych przyczynito sie do wzrostu
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtdwnie wzrostu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie okoto 61,6 miliona ztotych, naleznosci z tytutu podatkdow i ubezpieczen
spotecznych w kwocie okoto 16 milionéw ztotych, gtéwnie zwrotu podatku VAT oraz rozliczen
miedzyokresowych w kwocie okoto 19 milionéw ztotych, gtéwnie kosztéw ubezpieczer i odpisu na ZFSS.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtdwnie ze spadku zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 173,1 miliona ztotych i zobowigzan z tytutu wynagrodzen w kwocie
okoto 13 milionéw ztotych oraz wzrostu zaliczek na dostawy w kwocie 5,2 miliona ztotych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw w kwocie 39,5 miliona ztotych, gtéwnie dotyczacych premii
motywacyjnej i nagrody rocznej oraz wartosci praw majatkowych wynikajgcych z rzeczywistych emisji
CO,.

Zmiana stanu dotacji wynika gtdwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczgcej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO..
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21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (115768) (95 126)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (6) (8 491)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 7 853
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

in\:esZycyjne naj:oniec okresu ! FEB ) (FeRvil
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (2 906) (2212)
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 7
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (2 906) (2 205)
g,i':':: aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek (69) (69)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Woykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (69) (69)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (60 323) (47 229)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (2157) (1217)
Rozwigzanie odpisédw aktualizujacych 4 656 1264
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 355 95
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (57 469) (47 087)
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow na poczatek okresu (22 375) (22 260)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (2 409) (1115)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 46 889
Woykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1257 583
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na koniec okresu (23 481) (21 903)
::zizzzlt(:::ac:::e]::e wartos¢ praw majatkowych (149) (595)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 149 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - 21
O:pisy aktualizujgce warto$¢ praw majatkowych na koniec : (574)
okresu

W | kwartale 2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywédw na kwote
4 572 tysigce ztotych. Utworzone odpisy dotyczg gtéwnie naleznosci oraz zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg gtdwnie naleznosci nie uregulowanych w terminie,
natomiast odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynikajg z mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy
netto oraz spadku rotacji zapaséw materiatow.

W | kwartale 2018 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce na kwote 4 842 tysiecy ztotych. Rozwigzanie
dotyczyto gtéwnie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych
je utworzono.
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Wykorzystanie odpisdw aktualizujagcych w kwocie 1 619 tysiecy ztotych w | kwartale 2018 roku
nastgpito gtéwnie w zwigzku ze zuzyciem i likwidacjg zapaséw, w stosunku do ktérych dokonano odpiséw
w okresach poprzednich.

22. Rezerwy

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane na Sbrawy sporne
01.01.2018 - 31.03.2018 z ochrona P ¥ 5P " Inne rezerwy Ogodtem
, . kary, grzywny
srodowiska . X
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 6218 4342 1058 11618
Utworzenie 3 1205 31 1239
Rozwigzanie - (7) (7) (14)
Wykorzystanie - (1) (30) (31)
Rozwiniecie dyskonta 15 - - 15
Stan na koniec okresu 6 236 5539 1052 12 827
. Rezerwy
Rezerwy zwigzane na Sbrawy sporne
01.01.2017 - 31.03.2017 z ochrong P ¥ 5P " Inne rezerwy
, . kary, grzywny
srodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 7731 6593 646 14 970
Utworzenie 550 29 290 869
Rozwigzanie (32) (1118) (24) (1174)
Wykorzystanie - (231) (128) (359)
Rozwiniecie dyskonta 15 - - 15
Stan na koniec okresu 8 264 5273 784 14 321
Struktura czasowa rezerw 31.03.2018 31.12.2017
czes¢ diugoterminowa 6 095 6145
czes$¢ krétkoterminowa 6732 5473
Razem rezerwy 12 827 11618

22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmuja gtownie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpaddéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,1% oraz stope dyskonta 3,4%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujgcej przyjeto
20,25 letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddw.
Natomiast w odniesieniu do zamknietego sktadowiska fosfogipsu w Wislince przyjeto okres monitoringu
do 2039 roku. Obowigzek rekultywacji i monitorowania sktadowisk odpadéw wynika z przepisow prawa.
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W Il kwartale 2017 roku w Jednostce Dominujgcej podjeto decyzje o wycofaniu z uzywania i zamknieciu
jednej z pieciu kwater sktadowiska odpaddéw. Rezerwa przypadajgca proporcjonalnie do powierzchni tej
kwatery zostata skorygowana o dyskonto i zaprezentowana jako rezerwa krétkoterminowa. Zakfada sie
okoto trzyletni okres rekultywacji kwatery.

Dla rezerwy dotyczgcej wycofania z uzywania wyrobéw zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztéw w 14,25 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek
wycofania z uzywania wyrobdow zawierajgcych azbest wynika z przepisdw prawa.

Dla rezerwy dotyczgcej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéow
przyjeto 20,25 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

22.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu
toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sadowych oraz kar.
Gtéwng pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen
do powietrza, zobowigzania sporne wynikajgce z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu,
zobowigzania z obcego powddztwa dotyczace Jednostki Dominujgce;j.

Gtéwne pozycje rezerw majg charakter krétkoterminowy, stgd w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w warto$ciach nominalnych.

22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan.

Rezerwy te majg charakter krdtkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiagzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre

wykonanie uméw handlowych > 982 > 982
Udzielone poreczenia 1341059 1100536
Sporne sprawy sadowe 28 098 29186
Pozostate 116 340 117 944
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 1491 479 1253 648

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotycza gtédwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na 2022 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujacg zabezpieczenia
umow kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w ramach tzw. nowego finansowania. Kwota 536
tysiecy ztotych dotyczy poreczenia przez podmiot zalezny kredytu bankowego osobie fizycznej.
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Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie
kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 27 989 tysiecy ztotych. Sprawa w toku.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 35 904 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach
programu BLUE GAS — Polski Gaz tupkowy - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (5 155 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji
odsiarczania spalin metodg mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” —
w przypadku niedotrzymania warunkdw umowy na Spédfce cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (26 182 tysigce ztotych) — termin rozliczenia 17 czerwiec 2019
rok;

e umowy Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji
NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na Spétce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (4 079 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 2 luty 2021 rok;

e umowy Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG
pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie
oraz w perspektywie lat 2030 i 2050” - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (132 tysigce ztotych) -
termin rozliczenia 31 marzec 2023 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 356 tysiecy
ztotych z terminem rozliczenia w okresie od pazdziernika 2017 roku do czerwca 2021 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z naliczenia odsetek w zwigzku z uptywem czasu,
otrzymaniem S$rodkow oraz nieziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania wynikajgcego
z zawartych uméw. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

W 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata nieodptatnie prawa do emisji CO, wynikajgce
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych na realizacje projektu inwestycyjnego objetego Krajowym
Planem Inwestycyjnym (KPl). W przypadku nie wywigzania sie Spotki z cigzacych na niej obowigzkéw
(realizacji projektu oraz uzyskania okreslonych efektéw) zobowigzana bedzie do ich zwrotu. Wartos¢
przyznanych praw wg ceny na dzien ich otrzymania wynosi 2 341 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 6 450 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
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produkcji wyrobdw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2018 roku
do kwoty 6 450 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikdéw majgtku w kwocie
70 992 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majgtek o wartosci wynosi okoto
42 371 tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
28 621 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania wynikajace z rozliczenia zawartych uméw oraz zgtoszonych
przez kontrahentéw reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2018 31.12.2017
Sporne sprawy budzetowe 179 179
Sporne sprawy sadowe 18 864 19 864
Inne pozycje pozabilansowe 91959 87 061
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 111 002 107 104

Naleznosci budzetowe wynikajg z toczgcego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez Grupe
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wnioskdw o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci.

Sprawy sporne stanowig ponownie wszczete egzekucje naleznosci wczedniej odpisanej jako niesciggalna.
W biezgcym okresie w pozycji tej wykazano zgtoszone przez Jednostke Dominujacg do Ciech S.A.
roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu
Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest zasadne, niemniej
Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi limit dostepnej pomocy publicznej w postaci ulgi
w podatku dochodowym od osdb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna wartos¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 51 391 tysiecy ztotych.

W dniu 17 lutego 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. uzyskata Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice”
w zakresie wytwarzania nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej. Po spetnieniu warunkéw
okreslonych w Zezwoleniu, Spdtka bedzie uprawniona do korzystania z ulgi w podatku dochodowym
od oséb prawnych. Termin zakonczenia inwestycji przewidywany jest na 2020 rok. Na dzier 31 marca
2018 roku wartos¢ potencjalnego limitu pomocy publicznej, obliczonego w oparciu o naktady
inwestycyjne poniesione do tego dnia, wynosi 32 327 tysiecy ztotych.

W pozycji tej wykazano réwniez nalezne Grupie upusty umowne, srodki z funduszu ubezpieczeniowego
i odszkodowania od ubezpieczycieli oraz naleznosci odpisane jako niesciggalne, w stosunku do ktérych
nie nastgpito przedawnienie roszczen.

24. Zobowiazania inwestycyjne

W 2018 roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 429,9 miliona ztotych, w tym na ochrone Srodowiska.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartosé
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2018 roku wynosi okoto
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109 557 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektu budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej oraz budowy instalacji kwasu azotowego i neutralizacji.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
31.03.2018
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Aktywa - 565 -
Zobowigzania - (6) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - 559 -
31.12.2017

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom IlI

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 1049 -
Zobowigzania - - -

Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - 1049 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywow i zobowigzan;

e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktédrymi zawarto transakcje.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wylacznie kontrakty krotkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty
te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw
pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na dzient 31 marca 2018 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych,
natomiast nie posiadata umoéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi
wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.

Wartoéé Okres 31.03.2018 31.12.2017
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
pochodnego w walucie  kurs/cena w EUR ujecia wplywu finansowe finansowe finansowe finansowe
(w tys.) na wynik
KT DT KT DT KT DT KT DT
Kontrakty forward 565 - 6 - 1049 - - -
-EUR 3278 4,3165 | kwartat 2018r. - - - - 428 - - -
5278 4,3239 Il kwartat 2018r. 503 - - - 621 - - -
4513 4,2493 IIl kwartat 2018r. 49 - - - - - - -
- Usb 1030 3,4231 Il kwartat 2018r. 13 - 6 - - - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 565 - 6 - 1049 - - -
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku
w tysigcach zfotych

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig
posiadane przez Grupe udziaty w spétce MEDICAL Sp. z o.0., ktére w zwigzku z zastosowaniem,
poczawszy od 2018 roku, MSSF 9 bedg wyceniane w wartosci godziwej (dotychczas wyceniane byty
w cenie nabycia). W ocenie Grupy warto$¢ godziwa posiadanych udziatéw nie rézni sie istotnie od ceny
ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dziert 31 marca 2018 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

Kontrakty na zakup praw do emisji CO;

Na Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia
posiadania na dzien rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO,. Z uwagi
na to, ze spodziewana ilo$¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej
emisji, w celu zabezpieczenia realizacji obowigzku w biezgcym roku oraz w latach nastepnych, na czes¢
brakujgcej ilosci na okresy rozliczeniowe 2018 i 2019 rok zawarto kontrakty na zakup uprawnien w ilosci
347 tys. ton o wartosci kontraktowej 1,7 miliona Euro.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

01.01.2018 - 31.03.2018

przychody
ze sprzedazy
towarow

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

przychody
ze sprzedazy
produktéow

pozostate
przychody
operacyjne

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych przychody

finansowe
i materiatow

Jednostka dominujgca 22087 - - 572 8
Jednostki zalezne 672 28 - - 309
Wspdlne przedsiewziecia 17 - - - -
Pozostate jednostki powigzane 67711 - - 3 105
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

prEy Y P e 90 487 28 - 575 422

powigzanym

01.01.2017 - 31.03.2017

przychody przychody ze sprzedazy
p . . . przychody 5 ) pozostate
rzychody uzyskane od podmiotéw powigzanych i ze sprzedazy rzeczowych aktywéw przychody
ze sprzedazy i L. i przychody
, towarow trwatych oraz wartosci finansowe i
produktow A L, ) ) operacyjne
i materiatow niematerialnych
Jednostka dominujaca 10 666 1 - 469 8
Jednostki zalezne 39 8 - - 12
Wspdlne przedsiewziecia 856 18 - 5 74
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 22 608 1342 - 1 128
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
34170 1369 - 475 222

powigzanym
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Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

01.01.2018 - 31.03.2018

zakupy towaréw

zakupy ustug i materiatow

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysigcach zfotych

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych

zakup ustug
finansowych

i wartosci niematerialnych

Jednostka dominujaca 1333 6135 9 491,00
Jednostki zalezne 4 886 1220 - -
Wspdlne przedsiewziecia 1405 - - -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 3 ) ) )
nadzorujgcej

Pozostate jednostki powigzane 533 14071 6 -
Razem zakupy pochodzace od podmiotéw 3160 21426 15 401

powigzanych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy ustug

zakupy towaréw
i materiatow

01.01.2017 - 31.03.2017

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

zakup ustug
finansowych

Jednostka dominujaca 1452 5871 7 296
Jednostki zalezne 1521 6 - -
Wspdlne przedsiewziecia 6 504 1060 - -
Pozostate jednostki powigzane 484 14 875 5 -
R ki hod d podmioté
aze.m zakupy pochodzace od podmiotow 9961 21812 12 T3

powigzanych

Naleznosci od podmiotow powigzanych 31.03.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 17 489 1991

Jednostki zalezne 421 35

Wspdlne przedsiewziecia - 700

Pozostate jednostki powigzane 36379 43 838

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 54 289 46 564

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

od podmiotéw powigzanych

01.01.2018 -
31.03.2018

01.01.2017 -
31.03.2017

Stan na poczatek okresu (65) (1)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku 3) 2
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie 5 i

wyniku finansowego

Wykorzystanie - 1
Stan na koniec okresu (66) (2)

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych

31.03.2018

31.12.2017

Jednostka dominujaca 2925 2621
Jednostki zalezne 504 665
Wspdlne przedsiewziecia 295 725
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 1
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 7232 7227
Razem zobowigzania wobec jednostek

10 957 11 239

powigzanych
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Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 1340523 1100 000
Pozostate podmioty powigzane 2814 2814
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1343 337 1102814

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujacej — gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od Polskiego Gdornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. odbywa sie w oparciu
0 zapisy umowy oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) Taryfe dla paliw
gazowych. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku wartos$¢ transakcji zakupu gazu
wyniosta okoto 256 138 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 282 520 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych.
Optaty za ustugi przesytlowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawcy energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitalowa PGE. W okresie sprawozdawczym wartos¢ transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE wyniosta okoto 27 483 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 32 627 tysiecy
ztotych). Zakupy energii elektrycznej dokonywane sg réwniez od podmiotéw Grupy Kapitatowej ENEA.
Wartos¢ zakupow dokonanych w okresie 3 miesiecy 2018 roku wyniosta 12 257 tysiecy ztotych (w roku
poprzednim za analogiczny okres 10 032 tysigce ztotych).

Od Grupy Kapitatowej ENEA Grupa nabywa wegiel. Wartos$¢ zakupéw dokonanych w okresie 3 miesiecy
2018 roku wyniosta 22 055 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 28 077 tysiecy
ztotych).

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku wartosé transakcji zakupu benzenu
i siarki wyniosta 39 895 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 39 933 tysigce ztotych).

Zakupy siarki dokonywane sg réwniez od Grupy Kapitatowej LOTOS. W okresie 3 miesiecy 2018 roku
wartos$¢ transakcji wyniosta 1 221 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 1 902 tysigce ztotych). Od Grupy
LOTOS nabywany jest rowniez olej opatowy. W okresie 3 miesiecy 2018 roku wartos$¢ transakcji zakupu
wyniosta 2 317 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 3 456 tysiecy ztotych).

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow,
tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres od lutego
do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci
konsumpcji nawozow na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi
zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi elastyczng
polityke cenowga. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sg przez
Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania sie
do nastepnego sezonu.

Funkcjonujgcy w Jednostce Dominujacej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia elastyczne zarzgdzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowosé
produkcji i sprzedazy w Grupie niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zrdznicowania oferty
handlowe;j.
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W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spdtki REMZAP Sp. z o.o. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec-wrzesied. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktérych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

28. Informacje dotyczagce emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat uchwate
w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacjg wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za rok obrotowy 2017 (trwajacy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku) w kwocie 113 543 100,00 zt, co daje 5,94 zt
na jedng akcje.

Jednoczesnie Zarzad Spétki wnidst o wyznaczenie dnia dywidendy: na 13 czerwca 2018 roku, natomiast
dnia wyptaty dywidendy: na 27 czerwca 2018 roku.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Poziom przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtdwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektdw inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze nakfady w okresie 3 miesiecy 2018 roku Grupa poniosta na budowe wytwdrni nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotu TG 2 oraz budowe nowej instalacji
kwasu azotowego i neutralizacji.

W okresie 3 miesiecy 2018 roku poziom lokat zawartych na okresy dfuzsze niz 3 miesigce znaczaco sie
obnizyt. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na srodki pieniezne w krétszych okresach.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata prowizji za gotowosé wynikajagca z Umowy
o finansowaniu wewnatrzgrupowym.
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo TY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. S (110 902) (167 079)
i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana’stanu naleznosci w wyniku transakgji (6 247) (33 548)
bezgotéwkowych

Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych (1 204) (16 961)

Zmiana stanu naleznosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu (118 353) (217 588)
z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan

w skonsolidowanym sprawozdaniu (112 541) 1920
z przeptywow pienieznych

(117 768) (23 062)

5227 24982

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres

(20 297) (23 463)
sprawozdawczy
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego
: (79) (19)
z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 231 (13 406)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 750 (186)
T kcje b towk - h i tu VAT
ransakcje ezgo} qw owe - zarachowanie zwrotu 6247 33 548
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (1148) (3 526)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate

. . . (75 502) (40 239)
i wartosci niematerialne
Zmian:{a stanu zoboyviazar'\ z Fyt.ufu nabycia rzeczowych (5 227) (24 982)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zrmana s'fanu zaliczek na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 1204 16 961
niematerialne
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

4 ych akly ty (79 525) (48 260)

i wartosci niematerialnych
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo TY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

Réznice miedzy wartoscig Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

Wyszczegélnienie 31.03.2018 31.12.2017

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 580 336 526 886
z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z wyceny sSrodkéw walutowych 7 847 7 167
Naliczone odsetki (579) (497)
Odpisy aktualizujace wartos¢ 317 283

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazany

. . . 587 921 533 839
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigeznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwoéci dysponowania stanowig gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
850 tysiecy ztotych (w roku 2017 wynosity odpowiednio 1 832 tysigce ztotych).

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

e W dniu 19 kwietnia 2018r. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dokonata umorzenia
praw do emisji CO; za 2017 rok w ilosci 3 445 873 ton o wartosci ponad 78,8 miliona ztotych,

e W dniu 19 kwietnia 2018r. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata 376 287 ton
praw do emisji CO; o wartosci ponad 21,1 miliona ztotych z tytutu poniesionych naktadéw
na projekty ujete w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Jacek Janiszek Prezes Zarzgdu = et
Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzagdu  ...cccvveve e
Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  .occeccececeiereee e

Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu  ...cccevevecece e

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzgdu e
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SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2018 roku
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TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

32. Informacje ogdlne

Skrécone sSrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2018 roku. Na skrdécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
oraz facznie ze skréoconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 3 miesiecy koniczacy sie 31 marca 2018
roku.
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Wyszczegdlnienie
31.03.2018 31.03.2017

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 786 440 861 824
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 27785 25707
Przychody ze sprzedazy 814 225 887 531
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (583 042) (596 261)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw (24 675) (24 830)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (607 717) (621 091)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 206 508 266 440
Koszty sprzedazy (53 872) (67 567)
Koszty ogdlnego zarzadu (41 070) (37 923)
Pozostate przychody operacyjne 3329 3184
Pozostate koszty operacyjne (3 167) (3472)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 111728 160 662
Przychody finansowe 2 660 18973
Koszty finansowe (1537) (23 086)
Przychody/(koszty) finansowe netto 1123 (4113)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 112 851 156 549
Podatek dochodowy (15 802) (23 300)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 97 049 133 249
Zysk /(strata) netto za okres 97 049 133 249

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 97 049 133 249

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 5,08 6,97
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 5,08 6,97
—rozwodniony z zysku za okres 5,08 6,97
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 5,08 6,97
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w tysigcach zfotych

34. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie Nota 31.03.2018 01.01.2018 31.12.2017 31.03.2017
AKTYWA przeksztatcone* przeksztatcone*
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2094 758 2063 648 2 063 648 1874 250
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 747 750 750 757
Nieruchomosci inwestycyjne 15651 15761 15761 15753
Wartosci niematerialne 43284 44 389 44 389 40725
Udziaty i akcje 403 255 367 360 367 360 381950
Pozostate aktywa finansowe 26 000 25998 26 052 30148
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 954 96 792 96 792 40 535
Aktywa trwate razem 2 678 649 2614 698 2614 752 2384118
Aktywa obrotowe
Zapasy 299 039 290397 290397 246 669
Prawa majatkowe 191738 95 263 95 263 162 873
Pochodne instrumenty finansowe 565 1048 1048 11 609
Pozostate aktywa finansowe - 233032 233133 393 675
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 12 750 12 750 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 495 171 434 264 433941 488 851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 480 316 421437 421 600 263422
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1 - - -
Aktywa obrotowe razem 1466 830 1488191 1488 132 1567 099
AKTYWA RAZEM 4 145 479 4102 889 4102 884 3951217
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2836 390 2739341 2739553 2756 494
Kapitat wtasny razem 3265190 3168 141 3168 353 3185294
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 133793 134 064 134 064 120263
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2245 2245 2245 2085
Rezerwy 2511 2508 2508 3120
Dotacje 36413 37553 37553 34710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 365 52903 52952 44 747
Zobowiazania dtugoterminowe razem 224 327 229 273 229 322 204 925
Zobowiazania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 6 - - 2963
Pozostate zobowigzania finansowe 136 132 - 197
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18417 19781 19781 16 313
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 343 - - 6579
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 568 749 677 240 677 106 484 845
Rezerwy 5630 4477 4477 4540
Dotacje 62 681 3845 3845 45561
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 655 962 705 475 705 209 560 998
Stan zobowigzan ogétem 880 289 934 748 934 531 765923
PASYWA RAZEM 4145 479 4102 889 4102 884 3951217

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawarta w nocie 39

53




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
GaGrue,a e ; o
Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku
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35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tysigcach zfotych

WyszczegSinienie Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
przeksztatcone*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 112 851 156 549
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 46 905 43 081
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 243 (610)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 140 11368
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (67 510) (191 205)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 46 (8641) (2 146)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych (96 475) (54 889)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 46 (106 301) 12 032
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 57 696 36021
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 46 (479) (2 452)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 46 - (2 310)
(zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 489 (10 755)
Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 24 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (61 058) (5 316)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 30 7
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 46 (76 962) (56 791)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 232 000 341 200
Nabycie udziatéw i akcji (36 000) -
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (161 000)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1605 2991
Sptata udzielonych pozyczek - 3888
Udzielenie pozyczek - (1 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 120 673 129 295
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (185)
Odsetki zaptacone (309) (300)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (309) (485)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 59 306 123 494
w tym réznice kursowe netto (678) (1959)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 46 428 555 141774
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 46 487 861 265 268

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1605 3253

* dane przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 39
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w tysigcach zfotych

6cone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate Zyski Razem
ich wartosci kapitaty zatrzymane  kapitat witasny
nominalnej

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny

Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3 052 045
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3 052 045
taczne catkowite dochody, - - - 280 315 280315
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 284 082 284 082
- inne catkowite dochody (3767) (3767)
Transakcje z whascicielami, - - - (164 007) (164 007)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (164 007) (164 007)
Na dzien 31 grudnia 2017 r. 191 150 237 650 - 2739 553 3168 353
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 191 150 237 650 - 2739553 3168 353
Inne zmiany - - - (212) (212)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 191 150 237 650 - 2739 341 3168 141
taczne catkowite dochody, - - 97 049 97 049
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 97 049 97 049
Na dzier 31 marca 2018r. 191 150 237 650 - 2 836 390 3265 190
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 8 maja 2018 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skrdconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MSSF 9.

Dane okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku zostaty
przeksztatcone wg zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 roku. Przeksztatcenie polega na zmianie
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaliczek
na dostawy aktywoéw trwatych. W | kwartale 2017 roku zaliczki na dostawy aktywow trwatych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane byty w aktywach obrotowych w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, natomiast w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci”.
W biezgcym roku zaliczki te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych
w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych”. Wartosc¢ zaliczek podlegajgca przemieszczeniu na dziert 31 marca 2017 roku wynosita
38 914 tysiecy ztotych.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spétka zastosowata MSSF 15 Przychody z umdw z klientami. MSSF 15
zastepuje dotychczas obowigzujgce wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, zawarte w MSR 18
Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang (nie majgcego zastosowania do sprawozdania Spoétki)
oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Spodtka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie
odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktdrego Spodtka spodziewa sie w zamian za te towary
lub ustugi. W szczegdlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania Swiadczed zawartych
w umowie i dokonywane jest przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Spdtka zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywng, tj. faczny efekt
pierwszego zastosowania MSSF 15 ujeta jako korekte salda poczgtkowego zyskdw zatrzymanych.
Efekt pierwszego zastosowania zostat ustalony jedynie w odniesieniu do umaéw, ktére nie byty zakoriczone
na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spoétka zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywoéw
finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywoéw finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowosc
zabezpieczen. Spétka dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,
e Utraty wartosci aktywow finansowych.
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Spdtka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
w przypadku jej zastosowania (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen).

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spétka okreslita modele biznesowe
oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich podstawie dokonata klasyfikacji
aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie:

e Papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, nabyte w celu sprzedazy w krétkim
terminie,
e Instrumenty pochodne.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie
udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e Nalezno$ci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
o Udzielone pozyczki,

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, dokonano roéwniez oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wynikajgcych z udzielonych poreczen i gwarancji.

Spoétka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.
Zgodnie z przepisami przejSciowymi wynikajgcymi z MSSF 9 wszelkie réznice miedzy wczesniejszg
wartoscig bilansowa a wartoscig bilansowga na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego Spétka ujeta
w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Spétka dokonata kalkulacji wptywu pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jej kapitaty. taczny
wptyw korekt na kapitat wtasny Spétki wynidst 212 tysiecy ztotych. Najistotniejsze korekty wynikaty
z nastepujacych zmian:

e Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy z tytutu przystugujgcych kontrahentom Spétki bonuséw
statych o kwote 295 tysiecy ztotych,

e Zwiekszenie odpiséw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu posiadanych instrumentéw
finansowych o kwote 424 tysiecy ztotych,
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 132 tysiecy

ztotych,

Zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 49 tysiecy ztotych.

na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wyszczegolnienie

01.01.2018
Dane
przeksztatcone

Korekty
wynikajace
z wdrozenia MSSF
15i9

w tysigcach zfotych

31.12.2017
Dane
opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2063 648 - 2063 648
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 750 - 750
Nieruchomosci inwestycyjne 15761 - 15761
Wartosci niematerialne 44389 - 44389
Udziaty i akcje 367 360 - 367 360
Pozostate aktywa finansowe 25998 (54) 26 052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 96 792 - 96 792
Aktywa trwate razem 2614 698 (54) 2614 752
Aktywa obrotowe

Zapasy 290 397 - 290 397
Prawa majatkowe 95 263 - 95263
Pochodne instrumenty finansowe 1048 - 1048
Pozostate aktywa finansowe 233032 (101) 233133
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 750 - 12 750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 434 264 323 433941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 421 437 (163) 421 600
Aktywa obrotowe razem 1488191 59 1488132
AKTYWA RAZEM 4102 889 5 4102 884
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 191 150 - 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 - 237 650
Zyski zatrzymane 2739341 (212) 2739553
Kapitat wtasny razem 3168 141 (212) 3168 353
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 134 064 - 134 064
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2245 - 2245
Rezerwy 2508 - 2 508
Dotacje 37553 - 37553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52903 (49) 52952
Zobowigzania dtugoterminowe razem 229273 (49) 229 322
Zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 132 132 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19781 - 19781
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 677 240 134 677 106
Rezerwy 4477 - 4477
Dotacje 3845 - 3845
Zobowiazania krétkoterminowe razem 705 475 266 705 209
Stan zobowiazan ogétem 934 748 217 934 531
PASYWA RAZEM 4102 889 5 4102 884
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w tysigcach zfotych

Wptyw na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres | kwartatu 2018 roku zastosowania
MSSF 15, w pordwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana:

01.01.2018 -

Wyszczegodlnienie 31.03.2018 Korekta

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow

Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych (3170) 1
Zmniejszenie z tytutu ustug transportu i innych (1 045)
Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (189)

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (84) 4
Przychody ze sprzedazy (4 488)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (4 488)

Koszty sprzedazy

Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych 3170 1

Spotka dokonata wydzielenia wynagrodzenia za dziatania reklamowe i promocyjne klienta;
ze wzgledu na ich charakter i warunki optat ma ono charakter bonifikaty, do ktdrej klient
ma prawo po wykonaniu okreslonych w umowie dziatarn reklamowych i marketingowych
a nie kosztéw sprzedazy; przystugujace klientowi wynagrodzenie z tego tytutu, do czasu realizacji
ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Spétka dokonata wydzielenia ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia $wiadczonych
po przekazaniu kontroli nad towarem/produktem na rzecz klienta uwzglednionych w cenie
towaru/produktu (warunki dostawy wg Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT). Wydzielenie tych ustug
skutkuje pdzniejszym niz dotychczas ujmowaniem przychodu w czesci dotyczacej wydzielonej
ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia; przystugujgce Spotce wynagrodzenie z tego
tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug-
przychody przysztych okresow.

Spétka wydzielita wynagrodzenie w postaci statej bonifikaty na jednostke produktu,
niezaleznego od rodzaju produktu, dokonata alokacji przyznanej bonifikaty do poszczegdlnych
produktéw oferowanych w ramach umowy w oparciu o ich indywidualne ceny sprzedazy,
ktora rozliczy sie po zrealizowaniu warunkéw umowy; nie rozliczona warto$¢ bonifikaty
wykazywana jest jako przychody przysztych okreséw.

Spoétka dokonata wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w postaci
prawa materialnego, tj. prawa do zakupu w przysztosci po obnizonych cenach po spetnieniu
okreslonego warunku, ktére rozliczy sie po spetnieniu tego warunku w momencie dokonania
sprzedazy; przystugujace klientowi prawo do nabycia produktu po obnizonych cenach
po spetnieniu warunku wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu umowy — przychody
przysztych okreséw.
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Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzien 31 marca 2018
roku zastosowania MSSF 15, w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty
przed zmiana:

S Ré-ini-ca Stan
Wyszczegélnienie na 31.03.2018 wynlka.jqc.a na 31'03',2018
wg MSSF 15 z wdrozenia wg st?nd.ardow przed
MSSF 15 wdrozeniem MSSF 15
AKTYWA
Aktywa trwate razem 2678 649 - 2678 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 495171 (376) 494 795
Aktywa obrotowe razem 1466 830 (376) 1466 454
AKTYWA RAZEM 4145 479 (376) 4145103
PASYWA
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 2836390 829 2837219
Kapitat wiasny razem 3265 190 829 3266 019
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 365 194 49 559
Zobowiazania dtugoterminowe razem 224 327 194 224521
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 568 749 (1399) 567 350
Zobowiazania krétkoterminowe razem 655 962 (1399) 654 563
Stan zobowigzan ogétem 880 289 (1 205) 879 084
PASYWA RAZEM 4145 479 (376) 4145 103

Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych wynikajgca z zastosowania MSSF 9:

Réznica
wynikajaca
z wdrozenia

MSSF 9

Klasyfikacja Wartosci bilansowe na 31.03.2018

wg MSR 39 wg MSSF 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

utrzymywane do terminu wyceniane
L. 480 501 480 316 (185)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki
utrzymywane do terminu wyceniane
L 26 052 26 000 (52)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
utrzymywane do terminu wyceniane
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu 590 235 590125 (110)

Réznice w wartosci bilansowej aktywow finansowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 wynikaja
z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.
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Zmiana wartosci oczekiwanych strat kredytowychw okresie | kwartatu 2018 roku wynikajgca
z zastosowania MSSF 9:

W sInieni 01.01.2018 -
yszczegolnienie 31.03.2018

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci

- (106)
z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu
Zwiekszenie (4)
Zmniejszenie -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci

. . (110)
z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
Oczekiwane straty kredytowe dotyczgce aktywow finansowych (101)
o okresie zapadalnosci powyziej 3 miesiecy na poczatek okresu
Zwiekszenie -
Zmniejszenie 101
Oczekiwane straty kredytowe dotyczgce aktywow finansowych
o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na koniec okresu i
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace udzielonych pozyczek (54)
na poczatek okresu
Zwiekszenie -
Zmniejszenie 2
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace udzielonych pozyczek (52)
na koniec okresu

Aot 01.01.2018 -
Wyszczegdlnienie
31.03.2018

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych (163)

i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Zwiekszenie (22)
Zmniejszenie -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu (185)
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (132)
poreczen i gwarancji na poczatek okresu

Zwiekszenie (4)
Zmniejszenie -
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (136)

poreczen i gwarancji na koniec okresu

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017
roku, za wyjatkiem zmian szczegétowo przedstawionych w nocie 38.
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Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien 31.03.2018 31.12.2017
usbD 3,4139 3,4813
EUR 4,2085 4,1709
GBP 4,7974 5,1445

Kurs $redni, liczony jako srednia

arytmetyczna kurséw obowigzujacych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
na ostatni dzien kazdego miesigca 31.03.2018 31.03.2017
w danym okresie

EUR 4,1784 4,2891

40. Objasnienia do wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2018 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
za 2017 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana stanu
Rzeczowe aktywa trwate 2094 758 2063 648 31110
Udziaty i akcje 403 255 367 360 35895
Prawa majatkowe 191 738 95263 96 475
Pozostate aktywa finansowe - 233133 (233 133)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 590 125 530733 59 392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 480 316 421 600 58 716
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 570994 679 351 (108 357)
Dotacje 99 094 41398 57 696

Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych jest wynikiem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
inwestycyjnej. Najwieksze naktady poniesiono na budowe wytwdérni nawozéw granulowanych na bazie
saletry amonowej w wysokosci 31 milionédw ztotych, realizacje projektu modernizacji instalacji kwasu
azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego w kwocie 9 miliondw ztotych oraz wymiane turbozespotu TG 2 w kwocie
7 milionéw ztotych miliondw ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych skorygowaty
odpisy amortyzacyjne dokonane w okresie.

Wzrost wartosci wykazanych udziatéw i akcji wynika gtdwnie z rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. w kwocie 36 miliondw ztotych.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem przyznania Spotce praw do emisji CO; na 2018 rok
w ilosci 2 192 tysigca ton o wartosci 89,8 miliona ztotych oraz zakupu Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej na potrzeby wtasne o wartosci 6,2 miliona ztotych.

Spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika ze skrdcenia horyzontu czasowego,
na ktéry lokowane sg nadwyzki posiadanych przez Spotke srodkéw pienieznych oraz obnizenia sie stanu
posiadanych nadwyzek Srodkéw. Spadek stanu $rodkéw pienieznych jest wynikiem realizacji przez
Spétke szerokiego programu inwestycyjnego oraz osiggnietych nizszych niz w roku ubiegtym wynikow.
Skrdécenie horyzontu czasowego lokowanych nadwyzek srodkow pienieznych przyczynito sie do wzrostu
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
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Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtéwnie wzrostu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie okoto 54,6 miliona ztotych, naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen
spotecznych w kwocie okoto 16 miliondw ztotych, gtéwnie zwrotu podatku VAT oraz rozliczen
miedzyokresowych w kwocie 15,7 miliona zfotych, gtéwnie kosztéw ubezpieczen i odpisu na ZFSS oraz
spadku pozostatych naleznosci w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w Zaktadach
Azotowych Chorzéw S.A.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtdwnie ze spadku zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 163,9 miliona ztotych i zobowigzan z tytutu wynagrodzen w kwocie
okoto 13 milionéw ztotych oraz wzrostu zaliczek na dostawy w kwocie 7,4 miliona ztotych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw w kwocie 45,9 miliona ztotych, gtéwnie dotyczacych premii
motywacyjnej i nagrody rocznej oraz wartos$ci praw majagtkowych wynikajacych z rzeczywistych emisji
CO..

Zmiana stanu dotacji wynika gtéwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczacej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO,.

41. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegélnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

. . (65 381) (65 823)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujacych (6) (566)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 7 5
9dpisy akfualizujqce.rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (65 380) (66 384)
inwestycyjne na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na poczatek okresu (887) (887)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (887) (887)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (56 223) (30 864)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (279) (10 793)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 174 25
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (56 328) (41 632)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (30 213) (29 185)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (477) (247)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 245 160
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 106 6
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (30 339) (29 266)
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (21 393) (21 253)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (1322) (941)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 46 889
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 775 455
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (21 894) (20 850)
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Wyszczegoélnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu (149) (595)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 149 -
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - 21
Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu - (574)

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow finansowych
na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujacych 103 -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

(155) -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych

2 -
na koniec okresu (52)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (22) -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

(163) -

(185) -

W okresie sprawozdawczym Spodtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dostosowujace ich
warto$¢ do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Dokonane odpisy dotyczg gtéwnie produktow.
Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow stanowig efekt oszacowania na dzieA bilansowy oczekiwanych strat kredytowych,
wynikajacych z wdrozenia MSSF 9.
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

42. Rezerwy

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane

01.01.2018 - 31.03.2018 z ochronag
srodowiska

na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 2625 3681 679 6 985
Utworzenie - 1162 28 1190
Rozwigzanie - - (7) (7)
Wykorzystanie - (1) (30) (31)
Rozwiniecie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 2629 4842 670 8141

Rezerwy
na sprawy sporne,

Rezerwy zwigzane
01.01.2017 - 31.03.2017 z ochrong
srodowiska

Inne rezerwy

kary, grzywny
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 3055 4776 402 8233
Utworzenie 550 29 270 849
Rozwigzanie - (1115) (24) (1139)
Wykorzystanie - (229) (58) (287)
Rozwiniecie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 3 609 3461 590 7 660

Struktura czasowa rezerw 31.03.2018 31.12.2017

cze$¢ dtugoterminowa 2511 2508

czes¢ krétkoterminowa 5630 4477

Razem rezerwy 8141 6 985

43. Zobowigzania inwestycyjne

W 2018 roku Spétka planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 398 milionéw ztotych, w tym na ochrone srodowiska.

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektdw inwestycyjnych. Wartosc
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2018 roku wynosi okoto
97 896 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektu budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej oraz budowy instalacji kwasu azotowego i neutralizacji.
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TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
31.03.2018
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Aktywa - 565 -
Zobowigzania - (6) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartos$ci razem - 559 -
31.12.2017

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 1048 -

Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem - 1048 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e  Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywéw i zobowigzan;

e  Poziom Il —wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e  Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spoétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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azo-rY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

w tysigcach zfotych

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2018 - 31.03.2018

rzychody ze
przychody przy y
. przychody . sprzedazy pozostate
Przychody uzyskane od podmiotéw . ze sprzedazy przychody
X ze sprzedazy ) rzeczowych Rk przychody
powigzanych ) towarow ) finansowe Rk
produktow X . aktywow trwatych operacyjne
i materiatow L.
oraz wartosci
Jednostka dominujaca 22 087 - - 507 8
Jednostkl zalezne 39 662 1564 - 172 648
Pozostate jednostki powigzane 67 501 - - 3 105
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom 129 250 1564 _ 682 761

powigzanym

Przychody uzyskane od podmiotow
powigzanych

01.01.2017 - 31.03.2017
przychody ze
sprzedazy
rzeczowych
aktywow trwatych
oraz wartosci

przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatow

przychody
ze sprzedazy
produktéw

przychody
finansowe

pozostate
przychody
operacyjne

Jednostka dominujaca 10 235 - - 402 8
Jednostkl zalezne 59 245 4924 - 362 447
Wspdlne przedsiewziecia 855 18 - 5 74
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej 1 ) ) . )
i nadzorujacej

Pozostate jednostki powigzane 22353 1342 - 1 128
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom 02 689 6284 ) 270 657

powigzanym

Zakupy pochodzace od podmiotow
powigzanych

01.01.2018 - 31.03.2018

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci
niematerialnych

zakupy towarow

LU UL i materiatow

zakup ustug
finansowych

Jednostka dominujgca 1285 - 9 309
Jednostki zalezne 8459 1670 20410 -
Wspdlne przedsiewziecia 1405 - - -
Pozostate jednostki powigzane 370 1872 6 -
R k hod d podmioto

azem zakupy pochodzace od podmiotow 11519 3542 20425 309

powigzanych

01.01.2017 - 31.03.2017

zakupy rzeczowych

Zakupy pochodzace od podmiotow TS zakupy towarow  aktywow trwatych zakup ustug
powigzanych i materiatow i wartosci finansowych
niematerialnych
Jednostka dominujaca 1406 254 7 295
Jednostki zalezne 6226 168 3468 -
Wspdlne przedsiewziecia 6 503 1060 - -
Pozostate jednostki powigzane 454 1798 5 -
Razem zakupy pochodzace od podmiotow 14589 3280 3480 205

powigzanych
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w tysigcach zfotych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017
Jednostka dominujaca 12 601 1991
Jednostki zalezne 56 105 82532
Wspdlne przedsiewziecia - 700
Pozostate jednostki powigzane 36078 42 744
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 104 784 127 967
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2018 - 01.01.2017 -
od podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.03.2017
Stan na poczatek okresu (120) (13)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (3) (14)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie wyniku 3 24
finansowego

Wykorzystanie - 1
Stan na koniec okresu (120) (2)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 1282 2294
Jednostki zalezne 24 527 18 284
Wspdlne przedsiewziecia 295 725
Pozostate jednostki powigzane 4751 4868
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 30 855 26171
Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2018 31.12.2017

Jednostce dominujacej 1340523 1100 000
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1340523 1100 000

46. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektéw inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze nakfady w okresie 3 miesiecy 2018 roku Spétka poniosta na budowe wytworni nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotu TG 2 oraz budowe nowej instalacji
kwasu azotowego i neutralizacji.

W okresie 3 miesiecy 2018 roku poziom lokat zawartych na okresy dtuzsze niz 3 miesigce obnizyt sie
do zera. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na $rodki pieniezne w krétszych okresach.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata prowizji za gotowo$¢ wynikajagca z Umowy
o finansowaniu wewnatrzgrupowym.
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PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2018 roku

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

w tysigcach zfotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszczeg 31.03.2018  31.03.2017

Bilansowa zmian:';\ nalle.inoéci z tytutu dostaw i ustug oraz (59 066) 59075
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywdw trwatych (2062) 16 097
Transakcje be%gétéwkowe - zarachowanie zwrotu VAT na (6 247) (26 286)
poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu (67 375) 48 886

z przeptywow pienieznych

Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
AR 31.03.2018  31.03.2017
Bilansowa zmiana z.obO\’Niqzaﬁ z tytutu dostaw i ustug oraz (108 491) (97 706)
pozostatych zobowigzan
Zmiana st'anu zok,>0.wi.qzar'1 z tytulu nabycia rzeczowych aktywow 5056 (17 058)
trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu - 4
Zmiana star:lu quorniazar’l w jednostkowym sprawozdaniu (106 435) (114 760)
z przeptywow pienieznych
WvszezegéInienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszczeg 31.03.2018  31.03.2017

Podatek dochodowy biezgcy naliczony za okres sprawozdawczy (19 261) (30916)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat (79) 3)
ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 343 11596
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 750 -
T . . ) .

ransakcje be%gf)towkowe zarachowanie zwrotu VAT na 6247 26 286
poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony - 6963

Wyszczegolnienie

01.01.2018 -
31.03.2018

01.01.2017 -
31.03.2017

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

. . (76 968) (165 130)
niematerialne
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywow trwatych 2 062 (16 097)
Zmiana st.anu zok’>o'wi.azaﬁ z t'ytu’fu nabycia rzeczowych aktywow (2 056) 19 841
trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
4 ych axtyw fy (76 962) (161 386)

niematerialnych

Wyszczegdlnienie

31.03.2018

01.01.2018

Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Rdznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych
Naliczone odsetki od cash poolingu rzeczywistego
Naliczone odsetki

Oczekiwane straty kredytowe

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

480 316

7831

(471)
185

487 861

421437

7153
(61)
(137)
163

428 555
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w tysigcach zfotych

Réznice miedzy wartoscig srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika
z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat
kredytowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
850 tysiecy ztotych (w roku 2017 wynosity odpowiednio 1 832 tysigce ztotych).

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjagt uchwate
w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacjg wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za rok obrotowy 2017 (trwajacy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku) w kwocie 113 543 100,00 zt, co daje 5,94 zt
na jedng akcje.

Jednoczesnie Zarzad Spotki wnidst o wyznaczenie dnia dywidendy: na 13 czerwca 2018 roku, natomiast
dnia wyptaty dywidendy: na 27 czerwca 2018 roku.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki.

48. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

e W dniu 19 kwietnia 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dokonata umorzenia
praw do emisji CO2 za 2017 rok w ilosSci 3 445 873 ton o wartosci ponad 78,8 miliona ztotych,

e W dniu 19 kwietnia 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata 376 287
ton praw do emisji CO, o wartosci ponad 21,1 miliona ztotych z tytutu poniesionych naktadéw
na projekty ujete w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Jacek Janiszek Prezes Zarzadu s
Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu .o
Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  .cccveecececece e

Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzgdu  ..eecveciecececcenseesie e eeseeens

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu
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POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW
GRUPY KAPITALtOWE)J
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE ,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2018 roku
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZoTyY o !
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

49. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku Grupa Kapitalowa osiggneta zysk netto
w wysokosci 92,2 min zt, wobec 137,9 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 1.01.2017- Zmiana
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy produktéw 843 610 938619 -10,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 66 880 64 438 3,8%
Przychody ze sprzedazy 910 490 1003 057 -9,2%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (629 523) (654 550) -3,8%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (62 293) (61 899) 0,6%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (691 816) (716 449) -3,4%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 218674 286 608 -23,7%
Koszty sprzedazy (59 979) (74 275) -19,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (51 691) (49 027) 5,4%
Pozostate przychody operacyjne 3820 3857 -1,0%
Pozostate koszty operacyjne (3437) (11 615) -70,4%
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 107 387 155 548 -31,0%
Przychody/(koszty) finansowe netto 869 6803 -87,2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (265) 130 -
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 107 991 162 481 -33,5%
Podatek dochodowy (15 776) (24 546) -35,7%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 92 215 137 935 -33,1%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 92 215 137 935 -33,1%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 92 215 137 935 -33,1%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

BO 01.01.2018 31.03.2018 VARIETE] Wyszczegdlnienie 31.03.2017*  Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa
2 546 307 2568 900 0,9%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2322047 9,6%
2275937 2301455 1,1%|Rzeczowe aktywa trwate 2112308 9,0%
73371 73011 -0,5%|Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 74 158 -1,5%
18 415 18 271 -0,8%|Nieruchomosci inwestycyjne 17 672 3,4%
54 404 53142 -2,3%|Wartosci niematerialne 51789 2,6%
933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
25 456 25191 -1,0%|Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 26 055 -3,3%
93 687 92783 -1,0%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35720 159,8%
3040 3050 0,3%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2348 29,9%
1708 221 1745 052 2,2%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1824 883 -4,6%
384 950 406 318 5,6%|Zapasy 339 857 19,6%
95 267 191742 101,3%|Prawa majgtkowe 162919 17,7%
1049 565 -46,1%|Pochodne instrumenty finansowe 11 609 -95,1%
235 397 2002 -99,1%|Pozostate aktywa finansowe 372129 -99,5%
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PULAWY w tysigcach zfotych
13 060 310 -97,6%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1165 -73,4%
451612 563 778 24,8%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 589 323 -4,3%
526 886 580 336 10,1%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 347 881 66,8%
- 1 -|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
4254528 4313 952 1,4%|SUMA AKTYWOW 4146 930 4,0%

BO 01.01.2018 31.03.2018 VANIERE] Wyszczegdlnienie 31.03.2017* VANIERE]
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa
3190 407 3282622 2,9%|Kapitat wiasny 3241056 1,3%
191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0% |Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
2760790 2853371 3,4%|Zyski zatrzymane 2809 940 1,5%
3189 590 3282171 2,9% |Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3238740 1,3%
817 451 -44,8%|Udziaty niekontrolujace 2316 -80,5%
265 354 258 984 -2,4%|Zobowiazania dtugoterminowe 243762 6,2%
2241 1967 -12,2%|Pozostate zobowigzania finansowe 3236 -39,2%
144 887 144571 -0,2%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 131349 10,1%
2 255 2 255 0,0%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2112 6,8%
6 145 6 095 -0,8%|Rezerwy 7682 -20,7%
37553 36413 -3,0%|Dotacje 34710 4,9%
72273 67 683 -6,4%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 673 4,7%
798 767 772 346 -3,3%|Zobowigzania krétkoterminowe 662 112 16,6%
46 498 79 024 70,0%|Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 49 687 59,0%
- 6 -|Pochodne instrumenty finansowe 2963 -99,8%
2 095 2041 -2,6%|Pozostate zobowigzania finansowe 2648 -22,9%
21034 19577 -6,9%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17725 10,4%
861 1092 26,8%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 827 -84,0%
718 961 601 193 -16,4%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 530062 13,4%
5473 6732 23,0%|Rezerwy 6 639 1,4%
3845 62 681 1530,2% |Dotacje 45561 37,6%
1064 121 1031330 -3,1%|Stan zobowigzan ogétem 905 874 13,8%
4254528 4313 952 1,4%|SUMA PASYWOW 4146 930 4,0%
* przeksztatcone

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 1.01.2017° Zmiana
31.03.2018 31.03.2017*
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 107 991 162 481 -33,5%
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 265 (130) -
Amortyzacja 51442 48 002 7,2%
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 856 338 153,3%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (170) 8515 -
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (118 353) (217 588) -45,6%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (21 368) (15 039) 42,1%
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(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych (96 475) (54 913) 75,7%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (112 543) 1920 -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 57 696 36 021 60,2%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (564) (2 630) -78,6%
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (1148) (3526) -67,4%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 490 (10 755) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 35 (168) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (131 846) (47 472) 177,7%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 240 31 674,2%
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (79 525) (48 260) 64,8%
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 234 350 341200 -31,3%
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (2 000) (161 000) -98,8%
Dywidendy i odsetki otrzymane 1477 2641 -44,1%
Sptata udzielonych pozyczek - 888 -100,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 154 542 135 500 14,1%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (545) (1184) -54,0%
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 32516 13586 139,3%
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (98) -100,0%
Odsetki zaptacone (585) (619) -5,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31386 11 685 168,6%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 54 082 99713 -45,8%
w tym réznice kursowe netto (680) (2011) -66,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 533 839 250 057 113,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 587 921 349 770 68,1%

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1605 3472 -53,8%

* przeksztatcone

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2018-

1.01.2017-

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017 Dynamika
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 97 049 133249 72,8%
PROZAP Sp. z 0.0. (262) 15 -
REMZAP Sp. z 0.0. 107 (1315) -
SCF Natural Sp. z 0.0. 150 20 750,0%
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (2 344) (2 052) 114,2%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 1049 3443 30,5%
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (1798) 249 -
Agrochem Sp. z 0.0. (989) 396 -
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (313) (9 386) 3,3%
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 92 649 124 619 74,3%
Korekty konsolidacyjne wyniku (434) 13316 -
e e o] mew] o
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce (366) (65) 563,1%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 92215 137 935 66,9%
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Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.01.2018-31.03.2018

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysigcach zfotych

01.01.2017-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 609 061 66,6% 645016 64,0% 94,4%
Sprzedaz za granice 301429 33,0% 358 041 35,6% 84,2%
Przychody ze sprzedazy 910 490 99,6% 1003 057 99,6% 90,8%
Pozostate przychody operacyjne 3820 0,4% 3857 0,4% 99,0%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 914 310 100,0% 1006914 100,0% 90,8%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku

poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej — zmniejszyty sie 0 36,0 min zt (tj. 0 5,6%), a ich udziat w strukturze
przychoddéw wzrdst o 2,6 punktu procentowego;

e przychody ze sprzedazy za granice - zmniejszyly sie o 56,6 min zt (tj. o 15,8%), a ich udziat
w strukturze przychodéw spadt o 2,6 punktu procentowego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Grupa produktéow Dynamika
Wartos¢ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 447 752 49,2% 526 343 52,5% 85,1%
Podstawowe produkty chemiczne 351 608 38,6% 363 686 36,2% 96,7%
Pozostata sprzedaz 111130 12,2% 113 028 11,3% 98,3%
Ogotem przychody ze sprzedazy 910 490 100,0% 1003 057 100,0% 90,8%

W | kwartale roku obrotowego 2018 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych byly nizsze o0 78,6 min zt
(tj. 0 14,9%), gtéwnie z tytutu nizszych wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozéw;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych byty nizsze o 12,1 min zt
(tj. 03,3%), gtownie ztytutu nizszych cen sprzedazy kaprolaktamu, co czesciowo zostato
zrekompensowane wyzszymi wolumenami oraz cenami sprzedazy melaminy;

e przychody ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” byty nizsze 0 1,9 min zt (tj. 0 1,7%).

50. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Polska

Agencja ratingowa Moody's na 2018 rok dla Polski:

e podwyzszyta prognoze wzrostu Produktu Krajowego Brutto (PKB) do 4,3% (z 3,5%), potwierdzajac
tym samym dobrg kondycje polskiej gospodarki;
e obnizyta prognozy: dla deficytu sektora finanséw publicznych do 1,8% PKB (z 2,7% PKB) oraz dla dtugu

publicznego do 51,6% PKB (z 53,5% PKB).

Wedtug projekcji Narodowego Banku Polskiego (NBP) z marca 2018 roku, wzrost PKB dla Polski w 2018 roku
zostanie spowolniony do poziomu 4,2% (z 4,6% w 2017 roku), a nastepnie spadnie do 3,8% w 2019 roku

oraz do 3,6% w 2020 roku.
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Cztonkowie Rady Polityki Pienieznej (RPP) na marcowym posiedzeniu ocenili, ze tempo wzrostu
gospodarczego Polski w | kwartale 2018 roku zblizy sie do okoto 5% i utrzyma sie na tym poziomie pomimo
dalszego ozywienia inwestycji, sygnalizowanego przez silny wzrost produkcji budowlano-montazowej oraz
rosngcy produkcje maszyn i urzadzed w styczniu 2018 roku. Cztonkowie RPP na 2018 rok prognozujg
szybszy w poréwnaniu do 2017 roku wzrost inwestycji.

Wedtug RPP na tempo wzrostu gospodarczego w 2018 roku ograniczajgco bedg oddziatywac:

e spowolnienie wzrostu w otoczeniu polskiej gospodarki;

e nizsza niz w 2017 roku dynamika konsumpcji prywatnej;

e ksztattowanie sie podazy pracy w kraju;

e spowolnienie eksportu i spadek rentownosci sprzedazy zagranicznej, zwigzany z mocniejszym
niz w 2017 roku kursem ztotego.

Strefa Euro

Bardzo korzystne wskazniki gospodarcze w strefie Euro (realny PKB w czwartym kwartale 2017 roku wzrést
0 0,6% w wyniku dodatniej kontrybucji popytu wewnetrznego, a zwtaszcza naktadéw na $rodki trwate, oraz
salda handlu zagranicznego; sytuacja na rynkach pracy poprawiata sie: w styczniu 2018 stopa bezrobocia
spadta do 8,6%, tj. najnizszego poziomu od ostatnich miesiecy 2008) swiadczg o tym, ze wzrost realnego
PKB w krétkim okresie powinien nadal by¢ wysoki i w pierwszym pétroczu 2018 zgodny z nastrojami
przedsiebiorcow i konsumentow.

Oczekuje sie, ze popyt wewnetrzny strefy Euro bedzie nadal podtrzymywany przez szereg czynnikdw
sprzyjajgcych wzrostowi, takich jak:

e bardzo tagodne nastawienie polityki pienieznej Europejskiego Banku Centralnego;

e ciggly wzrost akcji kredytowe] dla sektora prywatnego pod wptywem niskich stop procentowych
i korzystnych warunkdw zaciggania kredytéw bankowych;

e wzrost dynamiki wydatkéw prywatnych;

e poprawa warunkéw na rynku pracy i wzrost majgtku netto gospodarstw domowych, wptywajace
korzystnie na spozycie prywatne i dynamike inwestycji mieszkaniowych;

e wzrost inwestycji przedsiebiorstw, miedzy innymi pod wptywem umacniania sie marz w kontekscie
rosngcej presji popytowej;

e trwajgce ozywienie aktywnosci gospodarczej na S$wiecie oraz zwigzany z tym wazrost popytu
zewnetrznego i eksportu strefy euro.

W srednim okresie w strefie Euro utrzymaja sie podstawowe warunki do dalszego wzrostu.

Silna aprecjacja euro (trwajaca od kwietnia 2017 roku) i spowolnienie stopy wzrostu popytu zewnetrznego
strefy euro majg ostabiaé dynamike eksportu w kolejnych okresach 2018 roku.

Oczekuje sie, ze z czasem dynamika wydatkéw konsumpcyjnych bedzie maleé, zaczng rosngé oszczednosci
zapobiegawcze oraz nastgpi spowolnienie wzrostu zatrudnienia, wynikajgce m.in. z coraz mocniej
odczuwalnego niedoboru sity roboczej w niektérych krajach.

Inflacja HICP! ma w 2020 roku wzrosng¢ do 1,7% pod wptywem sukcesywnego wzrostu inflacji bazowej
w warunkach silniej odczuwalnych ograniczen mocy produkcyjnych.

Eksperci Europejskiego Banku Centralnego przewidujg, ze wzrost realnego PKB zwolni w 2020 roku do 1,7%
(z2,5% w 2017).

L HICP (inflacja bazowa HICP, ang. Harmonised Index of Consumer Proces) - zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych wprowadzony przez
Komisje Europejskq. Zgodnie z traktatem z Maastricht, wskaZnik HICP jest podstawgq do oceny wzrostu cen w krajach Unii.
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51. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP w | kwartale 2018 roku:

e Sredni kurs PLN/USD wynidst 3,4000 i w relacji do IV kwartatu 2017 roku (3,5939) byt nizszy o 5,39%;
e Sredni kurs PLN/EUR wynidst 4,1807 i w relacji do IV kwartatu 2017 roku (4,2326) byt nizszy o0 1,23%.

Prognozy analitykéw Oxford Economics (prognoza z 31 marca 2018 roku) wskazujg, ze waluta polska
w kolejnych kwartatach 2018 roku:

o wzgledem waluty europejskiej - bedzie sie nieznacznie umacnia¢, przyjmujac wartosci: w Il kwartale
2018 roku 4,2008 PLN/EUR, w Il kwartale 2018 roku 4,1754 PLN/EUR oraz w IV kwartale 2018 roku
4,16 PLN/EUR;

e wzgledem waluty amerykanskiej - bedzie sie umacnia¢, przyjmujgc wartosci: w Il kwartale 2018 roku
3,3607 PLN/USD, w IIl kwartale 2018 roku 3,2877 PLN/USD oraz w IV kwartale 2018 roku 3,2248
PLN/USD.

52. Stopy procentowe

Polska

Wiekszos¢ cztonkéw Rady Polityki Pienieznej (RPP) podczas marcowego posiedzenia podtrzymata opinie,
ze w kolejnych kwartatach 2018 roku prawdopodobna jest stabilizacja stdp procentowych, ktéora bedzie
nadal sprzyjaé realizacji celu inflacyjnego, a jednoczesnie, bedzie wspieraé utrzymanie zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego.

Za utrzymaniem obecnego poziomu stdp procentowych w kolejnych kwartatach 2018 roku przemawia takze
konieczno$é¢ uwzglednienia warunkdw monetarnych w najblizszym otoczeniu polskiej gospodarki, w tym
(prawdopodobnie) nadal ujemnego poziomu stép w strefie euro.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w | kwartale 2018 roku (obowiqzujgce od dnia 5 marca 2015 roku)

Stopa referencyjna* Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

1,50% 2,50% 0,50% 1,75%

Zrédto: NBP; *rentownos¢ 7-dniowych bonéw pienieznych

Unia Europejska

W | kwartale 2018 roku Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymat stopy procentowe na dotychczasowych
poziomach. Rada Prezesdw EBC postanowita, ze na niezmienionym poziomie pozostang: stopa procentowa
podstawowych operacji refinansujgcych (0,00%) oraz stopy: kredytu w banku centralnym (0,25%)
i depozytu w banku centralnym na koniec dnia (-0,40%).

USA

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) podwyzszyta gtdwng stope procentowg o 25 punktéw bazowych
do przedziatu 1,50%-1,75%. Decyzja o stopach procentowych byta zgodna z oczekiwaniami rynku.

Fed utrzymat prognoze trzech podwyzek stép procentowych na 2018 rok oraz w roku 2019 podwyzszyt
prognoze liczby podwyzek (z dwdch) do trzech.
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53. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong polityka
handlowga oraz uwarunkowaniami rynkowymi, w tym niekorzystnymi warunkami pogodowymi
wplywajgcymi na ostabienie popytu na nawozy.

01.01.2018-31.03.2018 vs.

Podmiot Produkt
01.01.2017-31.03.2017

- amoniak 92%

- nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 91%

Grupa Azoty Zaktady Azotowe |- kaprolaktam 102%
»Putawy” S.A. - melamina 102%

- nadtlenek wodoru 97%

- NOXy® ( AdBlue®) 104%

- nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P,0s 85%

- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 91%

- nawozy wieloskfadnikowe w przeliczeniu na P,0s 72%

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

- nawozy wieloskfadnikowe w przeliczeniu na K,0 90%

- kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 94%

- wodorosiarczyn sodu 84%

- roztwor saletry wapniowej 149%

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. - saletra potasowa 68%
- stearyna ptynna i pfatkowana 62%

* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
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W | kwartat 2017 ® | kwartat 2018

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
W | kwartat 2018 roku w relacji do | kwartatu 2017 roku produkcja:

e amoniaku byfa nizsza w zwigzku z wysokimi cenami gazu ziemnego oraz mniejszym popytem
na nawozy azotowe;
e kwasu azotowego byta nizsza 0 13% - w zwigzku z nizszg produkcjg nawozow;
e saletry amonowej byfa nizsza 0 13% - w zwigzku z mniejszym popytem na nawozy;
e RSM byta nizsza 0 20% - w zwigzku z mniejszym popytem na nawozy.
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Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W | kwartale 2018 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. ograniczono produkcje stearyny.
W miesigcach styczniu i marcu 2018 roku odbywaty sie nieplanowane postoje instalacji stearyny, zwigzane
z wysokimi stanami magazynowymi i zmniejszonym zapotrzebowaniem na odbiory produktow.

54. Inwestycje

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie okoto 75,5 min zt, w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy” S.A. w kwocie
77,0 min zt.

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji, poprawy efektywnosci
instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony srodowiska.

Prowadzono przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majgce na celu wymiane i modernizacje
urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdw, poprawie pewnosci ruchu instalacji
produkcyjnych oraz poprawie warunkdow pracy.

W | kwartale 2018 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. najwieksze
naktady zostaty poniesione na budowe wytwdrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowe;j
w Putawach.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

. Poniesione Poniesione
Budzet Planowany

naktady naktady . . )
e w 10 2018* Opis projektu tefmm ‘
zakonczenia

(w tys. zt) (w tys. zt)

Nazwa projektu projektu
(w tys. zt)

Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu

Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz poprawa ekonomiki
azotowego oraz budowa wytwarzanych na jego bazie nawozdéw.
nowych instalacji kV.VaSl:I. 695 000 16 001 9104 Nadwyzka kwasu azotqwego bedzie ) 2021
azotowego, neutralizacji przetwarzana na nowej linii do produkcji
i produkcji nowych nawozéw specjalistycznych nawozéw: saletry magnezowej,
na bazie kwasu azotowego wapniowej i potasowej o wydajnosci
600 ton/dobe.
Poprawa jakosci nawozéw na skutek
zastosowania nowoczesnej granulacji
. . mechanicznej. Gtéwnym elementem
Wytwornia nawozow planowanego kompleksu sg dwie linie
granulowanych na bazie 385 000 168 684 31355 2020

produkcyjne granulatéw nawozowych na bazie
wykorzystania stopu azotanu amonu jako
surowca saletrzanego — saletra granulowana

i saletrzak CAN.

Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu

poprzez wymiane turbozespotu upustowo-
Wymiana turbozespotu TG-2 99 000 67 496 7 360 kondensacyjnego TG-2 o mocy 30 MWe 2018
na nowg jednostke o mocy nominalnej 37 MWe
w ramach modernizacji uktadu
elektro-energetycznego.

Koniecznos¢ przystosowania kotta do nowych
norm emisji NOx oraz konieczno$¢ odtworzenia
poprawnego stanu technicznego kotta, ktéry

saletry amonowej

Modernizacja kotta parowego wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
OP-215 nr 2 w celu redukcji 93 000 598 20 podstawowe jednostki wytwodrcze 2020
emisji Nox w zaktadowej elektrocieptowni.

Dla projektu pozyskano zgode Komitetu Rozwoju
Grupy, Rady Nadzorczej i Zarzadu na zwiekszenie
budzetu z 70 min zt do 93 min zt.
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Zagospodarowanie istniejacej nadwyzki
Zwiekszenie wolumenu surowego CO; z przerobu gazu ziemnego,
i optymalizacja produkcji ktéra bedzie wykorzystana do produkcji
ciektego dwutlenku wegla 35262 2332 1543 dodatkowych ilosci ciektego dwutlenku wegla, 2018
w Zaktadzie Amoniaku przy jednoczesnym zwiekszeniu zdolnosci
magazynowania CO..
Zakup i zabudowa kompresora gazu
Zakup i zabudowa kompresora 24 400 425 0 syntech\:\{ego nr7 p.ozwoli na zwiekszenie 2019
gazu syntezowego nr 7 — KS7 zdolnosci produkcyjnych amoniaku
oraz zwiekszenie bezpieczeristwa procesowego
Poprawa stanu technicznego sieci wody
Modernizacja sieci wody obiegowej dla zapewnienia niezawodnosci
obiegowej w Zaktadzie 24 100 8301 0 zasilania wodg uktadéw chtodzacych 2020
Amoniaku oraz zapewnienia zasilania dla nowych instalacji
Zaktadu Amoniaku.

* Wartosci bez korekt i wytgczeri konsolidacyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

: Poniesione Poniesione
Budzet Planowany

naktady naktady . . .
T w 10 2018* Opis projektu tel:mln :
zakonczenia

(w tys. zt) (w tys. z4)

Nazwa projektu projektu
(w tys. zt)

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Swiadczenie ustug przetadunkowo —
7 000 4253 341 magazynowych. Modernizacja istniejacego 2018
Magazynu Soli.

Modernizacja terminalu
masowego towardw sypkich

Budowa punktu roztadowczego tugu sodowego
w bezposrednim sasiedztwie zbiornikéw

3500 1514 0 magazynowych tugu sodowego, skrécenie 2018
transportu, odcigzenie toréw kolejowych na
terminalu przetadunkowym towaréw sypkich.

Modernizacja instalacji
przetadunkowej tugu sodowego

Budowa wiezy absorpcyjnej wraz

Wymiana wiezy absorpcyjnej ze zbiornikiem cyrkulacyjnym. Instalacja produkcji

w ramach modernizacji 8500 4965 1044 . R L 2018
X - . kwasu siarkowego jest podstawowg wytwornig
instalacji kwasu siarkowego . . L

pary technologicznej na potrzeby Spétki.
Budowa instalacji roztadunku, Wykorzystanie popiotu jako surogatu surowca
magazynowania i dozowania 1800 19 0 fosforowego do produkcji nawozéw 2018
popiotow wielosktadnikowych.

PROZAP Sp. z 0.0.
Zalkup ustug oraz gotowych 547 1 1 Z?kup srqdkow trwaiych oraz wartosci 2018
doébr niematerialnych i prawnych.
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

Budowa Bloku Energetycznego Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o
w oparciu o paliwo weglowe w 898 500 1077 352 paliwo weglowe w Putawach o mocy ok. 100 2021
Putawach MWe.

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Spotka Elektrownia Putawy Sp. z o.0. prowadzgca postepowanie na wybdr generalnego realizatora
inwestycji (GRI) oraz wykonawce projektu budowalnego bloku energetycznego na wegiel kamienny
zatwierdzita w dniu 30 stycznia 2018 roku parametry projektu zamieszczone w Specyfikacji Istotnych
Warunkéw Zamdwienia (SIWZ) i podjeta decyzje o uruchomieniu postepowania przetargowego.

Nowy blok weglowy o mocy 100 MWe powstanie na terenie zaktadowej elektrocieptowni, z ktéra bedzie
Scisle zintegrowany. Zgodnie z zatozeniami budzet inwestycji wynosi okoto 890 min zt. Harmonogram
zaktada, ze regularna eksploatacja rozpocznie sie do korica 2021 roku. Blok weglowy zostat dopasowany
do faktycznych potrzeb produkcyjnych i rozwojowych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
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Decyzje organdw statutowych:

W | kwartale 2018 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje projektéw
inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 99,2 min zt;

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. wyrazita zgode na realizacje projektu
inwestycyjnego o wartosci do 93 min zt.

55. Rynek surowcéw strategicznych

Gaz ziemny

W | kwartale 2018 roku ceny gazu na rynkach europejskich byty silnie uzaleznione od panujacej pogody.
W pierwszych tygodniach 2018 roku ceny gazu poruszaty sie w przedziale 18,0 -19,4 EUR/MWh, po czym,
w wyniku utrzymujgcej sie cieptej aury, spadty do okoto 17,5 EUR/MWh. Na tym poziomie pozostawaty
do drugiej potowy lutego 2018 roku, gdy do Europy dotart zimny front znad Syberii, ktéry przynidst ze sobg
gwattowny spadek temperatur ponizej srednich sezonowych w wiekszosci europejskich panistw.

W dniu 20 lutego 2018 roku rozpoczat sie szybki wzrost cen gazu, ktéry swoje apogeum osiggnat
w pierwszych dniach marca 2018 roku. Notowania gazu siegaty wéwczas poziomu 60,0 EUR/MWh. Niskie
stany magazynowe oraz opdzniajgce sie nadejscie wiosny spowodowaty, ze wysokie ceny utrzymywaty sie
do konca marca 2018 roku.

Niski poziom rezerw gazu ziemnego w Europie spowodowat wzrost jego importu z Rosji. W pierwszej
potowie marca 2018 roku rosyjski eksport do Unii Europejskiej i Turcji wyniést 9,7 mld m3, tj. o 29,4%
wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Sredni poziom zapetnienia magazynéw w paristwach Unii Europejskiej na zakoriczenie | kwartatu 2018 roku
wynidst 18,6% (w Polsce byto to 36,1%).

Na koniec marca 2018 roku cena gazu na rynku niemieckim wynosita okoto 19,5 EUR/MWh.
W | kwartale 2018 roku srednia cena gazu ziemnego (wedtug IHS Energy) w Europie:

o wynikajagca z kontraktéw dtugoterminowych wyniosta okoto 5,81 EUR/MMBtu i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o 8,4%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byfa
wyzsza 0 7,7%;

e na rynkach SPOT wyniosta okoto 6,38 EUR/MMBtu i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
byta wyzsza 0 10,0%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o0 6,5%.

W Il kwartale 2018 roku prognozuje sie cene gazu:

e wynikajaca z kontraktéw dtugoterminowych — nizszg 0 9,3%, tj. 5,42 EUR/MMBtu
e narynkach SPOT — nizszg o0 8,2%, tj. 5,22 EUR/MMBtu.

W kolejnym kwartale spodziewany jest spadek europejskich cen gazu ziemnego podyktowany z jednej
strony sezonowym ograniczeniem zuzycia, a z drugiej strony wzrostem importu LNG. Jednakze spadek ten
moze by¢ wyhamowany przez koniecznos¢ uzupetniania zapaséw magazynowych.

W | kwartale 2018 roku w Polce na Towarowej Gietdzie Energii najnizszg cene gazu ziemnego odnotowano
w dniu 28 stycznia 2018 roku, tj. 70,68 zt/MWh, natomiast najwyzszg - w dniu 2 marca 2018 roku, tj. 208,39
zt/MWh.

Na Rynku Dnia Nastepnego $redniowazona cena gazu wyniosta: w styczniu 85,86 zt/MWh, w lutym 102,51
zt/MWh, a w marcu 117,93 zt/MWh.

Gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2018 roku
byto Polskie GArnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat

sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej z PGNiG S.A.
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Do rozliczen zakupu gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy stosowana byta cena okreslona w kontraktach
indywidualnych?.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. w | kwartale 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 5,8%.

W | kwartale 2018 roku stawki optat za transport gazu okreslata:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 11” Gaz-System
S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2018 roku.

e dla gazociggu jamalskiego - ,Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol
GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2017 roku.

W Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku dokonano zmiany dostawcy gazu
na ELGAS ENERGY Sp. z 0.0. Nowa cena gazu ziemnego na 2018 rok (najnizsza sposrdd ofert) w relacji
do 2017 roku jest wyzsza o 4,6%;

Wegiel

W | kwartale 2018 roku ceny wegla na rynkach swiatowych utrzymywaty sie na stosunkowo wysokim
poziomie, ze wzgledu na niepewnos¢ w odniesieniu do skali przysztego zapotrzebowania na ten surowiec
na kluczowych rynkach, takich jak Indie i Chiny.

Wedtug IHS Energy w | kwartale 2018 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6 000 kcal) wyniosta
okoto 93,44 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o 15,7%, a w relacji
do poprzedniego kwartatu byta na zblizonym poziomie.

Prognozy na Il kwartat 2018 roku zaktadaja, ze ceny wegla moga ulec niewielkim obnizkom — do okoto 91,97
USD/tona.

Analitycy IHS Energy przewidujg, ze w Europie, w catym 2018 roku, ceny wegla mogg by¢ nieco wyzsze
niz w 2017 roku. Wraz z koricem sezonu grzewczego oczekiwany jest spadek cen surowca zwigzany
ze zmniejszonym zuzyciem i wysokimi stanami magazynowymi.

W Polsce ceny wegla utrzymuja sie nadal na wysokim poziomie.

Gtéwnym dostawcg wegla do Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka”
S.A. Dostawy realizowane s3g zgodnie z obowigzujgcg umowg wieloletnig (umowa obowigzuje do konca
2022 roku). Ceny podlegajg corocznym negocjacjom. Spétka realizowata réwniez zakupy wegla z kopalni
$laskich.

Energia elektryczna

W | kwartale 2018 roku catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku
terminowym dla energii elektrycznej wynidst 40 554 147 MWh i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt wyzszy 0 88,3%, w tym:

e narynku terminowym - wolumen obrotu wynidst 33 297 640 MWh i byt wyzszy r/r 0 126,59%;
e na Rynku Dnia Nastepnego - wolumen obrotu wynidst 7 225 708 MWh i byt wyzszy r/r o0 6,08%;
e na Rynku Dnia Biezgcego - wolumen obrotu wynidst 30 799 MWh i byt wyzszy r/r 0 21,0 %.

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w | kwartale 2018 roku uksztattowata sie na poziomie
187,67 zt/MWHh i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o ponad 20%.

Wozrost cen energii elektrycznej w raportowanym okresie spowodowany byt gtdwnie wzrostem cen
uprawnien do emisji CO,, wzrostem cen wegla, a takze panujgcymi warunkami atmosferycznymi.

2 .0d 1 paZdziernika 2017 roku zniesiony zostat obowiqgzek przedktadania do zatwierdzania przez Prezesa URE taryf na sprzedaz gazu duzym
odbiorcom, m.in. przemystowym.

82




D

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : ) iy b ;
Pozostate informacje dotyczqce wynikdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
aZoTyY o ! ‘
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

W | kwartale 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata umowy roczne zawarte
na 2018 rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT
lub w transakcjach krétkoterminowych.

Ceny i stawki opfat za ustugi przesytowe energii elektrycznej, obowigzujgce spoétke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. na 2018 rok okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A., zatwierdzonej
w dniu 14 grudnia 2017 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W | kwartale 2018 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.:

o w wyniku przeprowadzonego (w dniu 25 lipca 2017 roku) konkursu ofert - w ktérym kryterium wyboru
byta najnizsza cena ofertowa — poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku dokonano zmiany dostawcy gazu na
ELGAS ENERGY Sp. z 0.0. Nowa cena gazu ziemnego na 2018 rok (najnizsza sposrdd ofert) w relacji do
2017 roku jest wyzsza o 4,6%;

e od 1 stycznia 2018 roku zmianie ulegta taryfa Tauron Dystrybucja S.A. dla energii elektrycznej - koszty
zwigzane z zakupem ustug dystrybucyjnych na potrzeby wtasne oraz na potrzeby odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wzrosty o okoto 6,2%;

e dokonano zmiany ceny zakupu energii elektrycznej czynnej z PGE Obrdt S.A. W wyniku zawarcia Aneksu
nr 2 do Umowy sprzedazy energii elektrycznej z PGE Obrét S.A. od 1 stycznia 2018 roku koszty
zwigzane z zakupem energii elektrycznej na potrzeby witasne oraz dalszej odsprzedazy spadng o okoto
5,5%.

Benzen
W | kwartale 2018 roku kontraktowe ceny benzenu w Europie i USA wykazywaty tendencje spadkowa.

W Azji w styczniu i w lutym 2018 roku ceny benzenu na rynku SPOT utrzymywaty sie w trendzie
wzrostowym. W marcu 2018 roku natomiast pod wptywem spadajgcych cen ropy naftowej, wysokich
zapasow i nieplanowanych zatrzyman na instalacjach przetwérstwa benzenu w lutym w USA, ceny benzenu
wykazywaty tendencje spadkowa.

Ceny benzenu w | kwartale 2018 roku:

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty:

- w Azji - nizsze 0 40 USD/tona, tj. 0 4,3%;
- w Europie — dla transakcji w USD nizsze o 41 USD/tona, tj. o 4,3%, dla transakcji w EUR nizsze o
156 EUR/tona, tj. 0 17,2%;
- w USA - wyzsze 0 9 USD/tona, tj. 0 1%.
e w relacji do IV kwartatu 2017 roku byty:

- w Azji - wyzsze o 107 USD/tona, tj. 0 13,7% (ceny SPOT 833- 954 USD/tona);

- w Europie — dla transakcji w USD wyzsze o 50 USD/tona, tj. 0 5,8 % (ceny kontraktowe 898 - 945
USD/tona), dla transakcji w EUR wyzsze o 12 EUR/tona, tj. 0 1,7% (ceny kontraktowe 730 - 792
EUR/tona);

- w USA - wyzsze o 44 USD/tona, tj. 0 4,9% (ceny kontraktowe 916 - 963 USD/tona).

W kwietniu 2018 roku zapowiadane s3 dalsze obnizki cen we wszystkich regionach. Dopiero w maju 2018
roku przewidywany jest wzrost konsumpcji w USA i Europie, co prawdopodobnie przetozy sie na wzrost cen
benzenu.
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Siarka

W | kwartale 2018 roku, wedtug notowan Ferticon — Sulphur Price Indication Liquid, srednia cena siarki
ptynnej (NWE Europe i Benelux) wyniosta 135 USD/tona i w relacji do $redniej ceny z IV kwartatu 2017 roku
byta wyzsza o0 11%.

Zabezpieczenie potrzeb spdétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w siarke
ptynng realizowane jest w ramach zasobdw surowcowych Grupy Azoty oraz ze zrédet petrochemicznych.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 marca 2018 roku w relacji do poprzedniego kwartatu notowano relatywnie stabilne ceny tego
surowca.

W Il kwartale 2018 roku prognozuje sie utrzymanie cen siarki ptynnej na dotychczasowym poziomie.

Fosforyty i kwas fosforowy
W | kwartale 2018 roku ceny fosforytéw i kwasu fosforowego ksztattowaty sie nastepujaco:

o fosforytdw - w przedziale 93-108 USD/tone (FOB North Afryka, BPL 71-72) i w relacji do poprzedniego
kwartatu byty wyzsze o ponad 16%;

e kwasu fosforowego - w przedziale 765-780 USD/tone (CFR NW Europe SPOT) i w relacji
do poprzedniego kwartatu byty nizsze o ponad 11%.

W Il kwartale 2018 roku prognozuje sie:

e utrzymanie ceny fosforytéw na stabilnym poziomie (FOB North Africa);

e dalszy wzrost ceny kwasu fosforowego, wynikajacy (wedtug producentow) z dalszego zwiekszenia
zapotrzebowania na kwas fosforowy ze strony duzych odbiorcéw, z krajow takich jak Indie i Chiny
oraz z ograniczenia produkcji przez producenta izraelskiego.

Kwas azotowy

W | kwartale 2018 roku zakupy kwasu azotowego realizowane byty na rynku krajowym. Srednia cena
zakupu kwasu azotowego wraz z kosztami dostawy w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta
wyzsza 0 1,3%.

W Il kwartale 2018 roku planowane jest utrzymanie ceny zakupu kwasu azotowego na podobnym poziomie.
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Wapno palone

Cena zakupu wapna palonego w | kwartale 2018 roku w relacji do poprzedniego kwartatu w Grupie
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. utrzymata sie na niezmiennym poziomie.
Podobnie stabilng cene wapna palonego przewiduje sie w Il kwartale 2018 roku.

S6l potasowa (chlorek potasu)

W | kwartale 2018 roku Srednia cena soli potasowej w relacji do poprzedniego kwartatu utrzymywata sie
na niezmienionym poziomie. Natomiast w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza
0 7,5%, co byto skutkiem:

e ozywienia popytu na sél potasowa w krajach Azji Potudniowej i Ameryki Potudniowej;
e zmniejszonej podazy (ograniczanie wydobycia w Chile).

W Il kwartale 2018 roku zapowiedzi producentéw rosyjskich i biatoruskich wskazujg na wzrost cen soli
potasowej o okoto 2,5%.
Weglan potasu

W | kwartale 2018 roku $rednia cena weglanu potasu ksztattowata sie na poziomie 1 789,39 zt/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o 0,7%, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza o0 1,8%.

W Il kwartale 2018 roku oczekiwane jest utrzymanie obecnej ceny na niezmienionym poziomie.

Ttuszcze zwierzece

W | kwartale 2018 roku srednia cena zakupu ttuszczu zwierzecego w relacji do poprzedniego kwartatu byta
nizsza o 5,3%, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o 15,8%.

W Il kwartale 2018 roku prognozuje sie dalszy spadek rynkowych cen ttuszczéw zwierzecych.

Uprawnienia do emisji CO>

Dnia 3 stycznia 2018 roku weszta w zycie Dyrektywa MiFID Il i od tej daty obowigzuje we wszystkich krajach
cztonkowskich UE.

MIFID Il to pakiet regulacyjny obejmujacy:
e Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2014/65 z dnia 15 maja 2014 roku w sprawie

rynkéw instrumentow finansowych;

e Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 roku
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 638/2012;

e Rozporzadzenia Delegowanego Komisji Europejskiej nr 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 roku
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdéw organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

e orazszeregu rozporzadzen wykonawczych i technicznych aktéw wykonawczych.

Zgodnie z regutami legislacyjnymi, dyrektywa jest implementowana ustawodawstwem kraju
cztonkowskiego, natomiast rozporzgdzenia obowigzujg bezposrednio.

Regulacja MIFID Il klasyfikuje uprawnienia do emisji CO; jako instrumenty finansowe i wnosi mechanizmy
zabezpieczajgce do handlu uprawnieniami do emisji (podobnie jak na rynku finansowym). Celem nowych
regulacji jest zwiekszenie bezpieczenstwa uczestnikdw rynku dokonujgcych transakcji na instrumentach
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finansowych. Wprowadzane sg obowigzki informacyjne m.in. dotyczace informowania klientéw o kosztach
oraz nowe rozwigzania ujawnieniowe w zakresie kwotowan instrumentéw finansowych.

Ponadto w | kwartale 2018 roku zostat zatwierdzony przez Rade Unii Europejskiej projekt nowej Dyrektywy
EU ETS na lata 2021-2030.

Zmieniona Dyrektywa EU ETS jest istotnym krokiem Unii Europejskiej w kierunku redukcji emisji gazéw
cieplarnianych o co najmniej 40% do 2030 roku (w relacji do poziomu z 1990 roku) i wypetnienia
zobowigzan wynikajgcych z Porozumienia paryskiego.

Pod koniec lutego 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata (na rachunki
prowadzone w Rejestrze Unii Europejskiej) bezptatne uprawnienia do emisji CO; na 2018 rok w ilosci 2 192
028 ton.

Na przestrzeni | kwartatu 2018 roku cena uprawnien do emisji CO, (w kontraktach na grudzier 2018 roku) -
wzrosta o blisko 5 EUR okresowo przebijajgc poziom 13 EUR.

Srednia cena uprawnien do emisji CO; za | kwartat 2018 roku wyniosta 9,68 EUR, w tym: cena maksymalna
13,65 EUR, minimalna - 9,97 EUR.

Duza dynamika wzrostu cen uprawnien do emisji CO, w raportowanym okresie implikowana byta:

e zblizajgcym sie terminem rozliczen emisji CO, za 2017 rok (30 kwietnia 2018 roku);
e wysokim popytem na energie w Unii Europejskiej, o czym swiadczg wysokie ceny energii w kontraktach
terminowych w Niemczech na przyszty rok.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W | kwartale 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata:

e transakcje zakupu praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych
wytworzenie energii elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii (PMOZE, PMOZE BIO) oraz praw
majatkowych kogeneracyjnych na Towarowe] Gietdzie Energii w ramach wykonania obowigzku z 2017
roku;

e transakcje sprzedazy praw majgtkowych dla energii elektrycznej wyprodukowanej w wysokosprawnej
kogeneracji PMEC-2017 oraz swiadectw pochodzenia efektywnosci energetycznej PMEF.

Ceny rynkowe praw majgtkowych w | kwartale 2018 roku:

e PMOZE A’- w styczniu 2018 roku w relacji do poprzedniego miesigca odnotowano wzrost cen o0 9,1%
(do poziomu 49,05 zt/MWh), w lutym - wzrost o 26,3% (do poziomu 61,96 zt/MWh) i w marcu 2018
roku - wzrost 0 15,9% m/m (do poziomu 71,85 zt/MWh);

Srednia cena transakcji (sesyjnych i pozasesyjnych) w | kwartale 2018 roku wyniosta 60,59 zt/MWh
i w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o blisko 10%;

e PMOZE-BIO* - przez caly okres ceny utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do kwoty 318 zt/MWh,
a wahania pomiedzy cenami nie przekraczaty 0,2%;

e PMGM° - ceny utrzymywaty sie na poziomie 117,23 — 118,10 zt/MWh;

3 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.

4 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktére wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu
rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

5 PMGM tzw. certyfikaty Zofte — prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji opalanej
paliwami gazowymi lub o tgcznej zainstalowanej mocy elektrycznej do 1 MW.
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e PMMET® - ceny utrzymywaty sie na poziomie okoto 55,00 — 55,40 zt/MWh; ceny transakcyjne (sesyjne
i pozasesyjne) w | kwartale 2018 roku w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosty o 10,33%;

e PMEC’ - ceny utrzymywaty sie na poziomie 9,81-9,83 zt/MWh; pod koniec kwartatu odnotowano
delikatny spadek do poziomu 9,79 z{/MWHh;

e PMEF® - ceny zachowywaty sie do$é dynamicznie: w styczniu 2018 roku w relacji do poprzedniego
miesigca odnotowano wzrost o 44,7% (do poziomu 558,03 zt/toe); w lutym 2018 roku - wzrost 0 49,3%
(do poziomu 833,50 zt/toe), a w marcu 2018 roku - spadek o okoto 19% (do poziomu 674,99 zt/toe).

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zakup i sprzedaz praw majgtkowych na Towarowej Gietdzie
Energii odbywa sie w sposdb systematyczny w transakcjach biezacych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wystapita do Urzedu Regulacji Energetyki o przyznanie
$wiadectw pochodzenia PMEC-2017 za okres VII-XIl 2017 rok. Swiadectwa zostaly przyznane w wysokosci
192 901,14 MWh, o wartosci 1,9 min zt, zgodnie ze ztozonym wnioskiem. Przyznana Spétce ilosé¢ swiadectw
efektywnosci energetycznej pozwala na sprzedaz ich czesci w okresie do 30 czerwca 2019 roku.

W zwigzku ze ztozeniem do Urzedu Regulacji Energetyki w obowigzujgcym terminie stosownych
oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. w 2018 roku (podobnie jak w 2017 roku)
jest uprawniona do zakupu i umorzenia zielonych certyfikatow dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne
w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

Umorzenie wymaganych prawem praw majgtkowych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nastgpi w okresie do konca czerwca 2018 roku.

5 PMMET tzw. certyfikaty fioletowe - prawa majgtkowe do Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujimowanym przy dotowych robotach gdrniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o biokomponentach
i biopaliwach ciektych.

7 PMEC tzw. certyfikaty czerwone — prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w pozostatych
jednostkach kogeneracyjnych.

8PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej. Swiadectwo efektywnosci energetycznej
stanowi potwierdzenie deklarowanej oszczednosci energii wynikajqcej z przedsiewziecia lub przedsiewzie¢ tego samego rodzaju stuzqgcych poprawie
efektywnosci energetycznej.
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56. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej

e e 01.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentéw, w tym: 1908 279 2004 298 -4,8%
Sprzedaz zewnetrzna 910 490 1003 057 -9,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 997 789 1001241 -0,3%
Koszty segmentéw, w tym: (1 762 060) (1815 222) -2,9%
rli:srzzte\é\/zyi\{;/:gigaliaZ;)\ch:::(Zt:x}:)raz wartos¢ towardw i materiatéw sprzedanych (691 444) (717 064) 3,6%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (997 789) (1001 241) -0,3%
Koszty sprzedazy (59 979) (74 281) -19,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 857) (15 007) -1,0%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 2 009 (7 629) -
Zysk/(strata) segmentéw, w tym: 146 219 189 076 -22,7%
SEGMENT AGRO 80908 113765 -28,9%
SEGMENT CHEMIA 60 357 90992 -33,7%
SEGMENT ENERGETYKA 8585 (10 613) -
DZIALALNOSC POZOSTALA (3631) (5068) -28,4%
Przychody/koszty nieprzypisane (38 832) (33 528) 15,8%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 107 387 155 548 -31,0%
Amortyzacja 51442 48 002 7,2%
Zysk/(strata) operacyjny powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 158 829 203 550 -22,0%
Przychody/koszty finansowe netto 869 6 803 -87,2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (265) 130 -
Podatek dochodowy (15 776) (24 546) -35,7%
Zysk/(strata) netto za okres 92 215 137 935 -33,1%
CAPEX 75502 40239 87,6%

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentow

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 505 816 55,6% 598 758 59,7% -15,5%
CHEMIA 353338 38,8% 364 719 36,4% -3,1%
ENEGRETYKA 39034 4,3% 23146 2,2% 68,6%
POZOSTALA DZIALALNOSC 12 302 1,3% 16 434 1,7% -25,1%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 910 490 100,0% 1003 057 100,0% -9,2%

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 55,6% stanowity przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro (wobec 59,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 505,8 min zt,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek 092,9 min zt (tj. o 15,5%).
Gtéwna przyczyng spadku byty nizsze wolumeny sprzedazy wiekszosci nawozow.

88




D

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : ) iy b :
Pozostate informacje dotyczqce wynikdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
aZoTyY o ! ‘
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia stanowity 38,8% przychodéw Grupy Kapitatowej
(wobec 36,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 353,3 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 11,4 min zt (tj. o 3,1%). Spadek ten jest
efektem gtéwne nizszych cen sprzedazy kaprolaktamu, ktéry czeSciowo zostat zrekompensowany wyzszymi
wolumenami i cenami sprzedazy melaminy.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 4,3% przychoddw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 39,0 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 15,9 min zt (tj. o 68,6%). Wzrost przychodéw
ze sprzedazy wynikat gtdéwnie z wyzszych wolumendw i cen sprzedazy gazu ziemnego.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ stanowity 1,3% przychodéw Grupy Kapitatowej
(wobec 1,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego) iwyniosty 12,3 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 4,1 min zt (tj. o 25,1%), gtéwnie z tytutu
nizszych przychodéw uzyskanych ze sprzedazy produktéw foliowych oraz ustug przetadunkowych.

56.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2018 roku:

e koniunktura w rolnictwie sie pogorszyta, gtdwnie ze wzgledu na spadek potencjalnego popytu na srodki
produkcji, co potwierdzita wartos¢ wyréwnanego wskaznika nozyc cen; wskaznik ten w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 1,8 punktu, a w lutym 2018 roku zmalat
do poziomu 98,7 punktu (rekordowo niskiego w ciggu ostatnich 3 lat); byto to skutkiem spadku cen
skupu wiekszosci podstawowych produktéw rolnych, w tym gtéwnie pochodzenia zwierzecego,
przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie cen srodkéw produkgcji, gtdwnie maszyn i nosnikow energii;

e odnotowano nieznaczny wzrost zakupéw nawozéw mineralnych i pasz tresciwych, a takie wzrost
naktadow rolnikéw na materiaty budowlane;

e odnotowano spadek wydatkéw na srodki ochrony roslin, maszyny i urzadzenia rolnicze;

e obserwowano wzrost sktonnosci rolnikéw do finansowania produkcji ze srodkdw wtasnych pomimo
dostepnosci kredytow preferencyjnych (przy wzglednie niskich kosztach) i funkcjonujacych doptatach
bezposrednich;

e na Swiatowych rynkach zbdz zaobserwowano wzrosty cen, co wynikato gtéwnie z duzego popytu
importowego oraz doniesien o trudnych warunkach pogodowych (susza w Argentynie i na potudniu
USA).

W najblizszych miesigcach 2018 roku analitycy zaktadajg nieznaczne pogorszenie koniunktury w rolnictwie
na skutek systematycznie rosngcych cen sSrodkéw produkcji dla rolnictwa, w tym gtdwnie mozliwych
sezonowych podwyzek cen nawozéw mineralnych i sSrodkéw ochrony roslin.
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Rynek nawozdw azotowych

Rynek miedzynarodowy

Na miedzynarodowych rynkach s$rednie ceny wszystkich nawozéw azotowych w | kwartale 2018 roku
w relacji do poprzedniego kwartatu wykazywaty tendencje malejgce (za wyjatkiem siarczanu amonu i RSM)
i ksztattowaty sie (wg Fertecon) nastepujgco:

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 186 USD/tona; w relacji
do analogicznego okresu 2017 roku byta nizsza o 7,9%, a w relacji do poprzedniego kwartatu bytfa
nizsza o ponad 12,5%;

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 230 USD/tona; w relacji do analogicznego
okresu 2017 roku byfa nizsza o blisko 3,5%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto
2%;

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 165 USD/tona; w relacji do analogicznego okresu
2017 roku byta wyzsza o ponad 3%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o okoto 2%;

e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — srednia cena wyniosta okoto 106 USD/tona i zaréwno
w relacji do analogicznego okresu roku 2017 roku, jak i w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza
o okoto 2,4%;

e saletrzak (CFR dom Germany) — s$rednia cena wyniosta 187 EUR/tona i w relacji do analogicznego
okresu 2017 roku byta nizsza o okoto 12%, a w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o ponad
4%.

W Il kwartale 2018 roku nalezy spodziewac sie spadku cen wszystkich nawozéw azotowych z uwagi
na koriczacy sie sezon nawozowy, za wyjatkiem RSM 32%, ktérego ceny powinny utrzymac sie na poziomie
zblizonym do obecnego z mozliwg tendencjg spadkowa.

90




Dg

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
aZzoTy o ! ‘
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych
Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black Sea
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Zrédto: Fertecon, WFM

Ceny mocznika prilled bulk FOB Baltic
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Ceny siarczanu amonowego FOB Black Sea steel grade
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W | kwartale 2018 roku w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacjg
polityczng - odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkgji

— amoniaku —w Trynidadzie i Tobago, Arabii Saudyjskiej, w Rosji, Katarze, Chorwacji;
— mocznika — w Egipcie, Arabii Saudyjskiej, Indonezji, na Ukrainie, Katarze;
— saletry amonowej — na Ukrainie.

e wznowieniu produkcji na liniach:

— mocznika — na Ukrainie, Indiach, Meksyku;
— amoniaku — na Ukrainie;
— RSM — na Ukrainie.

Rynek krajowy

W styczniu 2018 roku na rynku krajowym popyt na nawozy azotowe wzrdst ze wzgledu na rozpoczynajace
sie przygotowania do wiosennego sezonu aplikacji nawozowej w rolnictwie. W lutym i marcu 2018 roku
niekorzystna aura (bardzo niskie temperatury) wptyneta na zdecydowany spadek popytu na nawozy.

W | kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny detaliczne nawozéw
azotowych:

92




D4

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : ) iy b :
Pozostate informacje dotyczqce wynikdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
aZoTyY o !
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

e saletrzanych sypkich - utrzymywaty sie na poréwnywalnym poziomie; cena detaliczna saletry
amonowe] wzrosta o okoto 0,7%, a saletrzaku - spadta o okoto 0,5%.

e pozostatych nawozéw - wykazywaty trend spadkowy; ceny detaliczne mocznika spadty o okoto 5% ,
RSM — spadty o ponad 6%, a siarczanu amonu - spadty o ponad 1,5%.

W Il kwartale 2018 roku cen nawozéw mineralnych w tym azotowych, powinny wzrosngé ze wzgledu na:
e na wiosenny sezon aplikacji nawozowej, co bedzie skutkowato wzrostem popytu na nawozy;

o uptywajgcy (z kofcem czerwca 2018 roku) termin otrzymania przez rolnikéw bezposrednich doptat
unijnych za 2017 rok.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym
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Zrédto: IER i GZ, dane za luty i marzec 2018 r. oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym

1050

950

900

PLMN/t

850

800

750
] 0l v v Vi VIl Vil IX X Xl Xl

——— )17 —018

Zrédfto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym
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Zrédfto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym
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Zrédto: IER i GZ, dane za luty i marzec 2018 roku oszacowane wg informacji rynkowych.
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Rynek nawozow fosforowych i wielosktadnikowych

Rynek miedzynarodowy
Na rynkach swiatowych w | kwartale 2018 roku :

e $rednia cena nawozéw DAP® uksztattowata sie na poziomie 388 USD/tona i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 13,8%, tj. 0 47 USD/tona;

e cena NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 050 zt/tona i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byta wyzsza o0 2,6%, tj. o 27 zt/tona.

Wzrost cen rynkowych nawozéw fosforowych spowodowany byt gtéwnie wiekszym popytem na rynku
chinskim. Pod koniec | kwartatu 2018 roku zaobserwowano jednak spadek popytu, a rynek znalazt sie
w fazie stagnacji, ktdra prawdopodobnie utrzyma sie w Il kwartale 2018 roku.

W Il kwartale 2018 roku na rynku nawozéw typu NPK nie nalezy oczekiwaé dobrej koniunktury.

CENA DAP Baltic
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Ceny NPK kraj vs NPK 15/15/15 Niemcy
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9 DAP - Fosforan dwuamonowy (z j. ang. Diammonium Phosphate)
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Rynek krajowy

Na rynku krajowym w | kwartale 2018 roku:

w tysigcach zfotych

$rednia cena fosforanu amonu wyniosta 1 702 zt/tona i w relacji do analogicznego okresu roku

Srednia cena superfosfatow wyniosta 1 222 zt/tona i w relacji do analogicznego okresu roku

$rednia cena nawozdw typu NPK 5/10/25 wyniosta 965 zt/tona i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byta nizsza o okoto 5,9%, tj. o 60 zt/tona; spadek ten spowodowany byt wieksza

[ ]
poprzedniego byta wyzsza o 1,2%, tj. o 20 zt/tona;
[ ]
poprzedniego byta nizsza 0 4,2%, tj. o 53 zt/tona;
[ ]
konkurencjg na polskim rynku wsréd producentdw nawozow niskoskoncentrowanych;
[ ]

$rednia cena ,,Polifoski” wyniosta 1 438 zt/tona i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego -
byta wyzsza o okoto 0,6%, tj. o 8 zt/tona.

Ceny nawozéw fosforowych sg odzwierciedleniem dostosowania cen krajowych do poziomu cen
Swiatowych, zwiekszenia importu oraz obnizek wprowadzanych przez producentéw superfosfatow
prostych.

W kolejnym kwartale na krajowym rynku nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych nalezy spodziewac
sie posezonowej obnizki cen, zwigzanej z zakonczeniem wiosennego sezonu aplikacyjnego.

Ceny DAP w kraju
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Wyniki Seqmentu Agro

w tysigcach zfotych

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 80,9 min zt, wobec 113,8 min 1zt

w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 1.01.2017- Zmiana
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 824 502 906 239 -9,0%
Sprzedaz zewnetrzna 505 816 598 758 -15,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 318 686 307 481 3,6%
Koszty segmentu, w tym: (737 682) (786 501) -6,2%
kf;s;tté\?’/vy';\glzgzrr\iiscrﬁduktéw oraz wartos$¢ towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz (361 381) (403 850) -10,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (329 610) (323 201) 2,0%
Koszty sprzedazy (46 691) (59 450) -21,5%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 86 820 119 738 -27,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (5 853) (6 330) -7,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (59) 357 -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 80908 113 765 -28,9%
Amortyzacja 16 462 15636 5,3%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 97 370 129 401 -24,8%
CAPEX 35470 16 217 118,7%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 447752 88,5% 526 343 87,9% 85,1%
Pozostate produkty handlowe 17 051 3,4% 18942 3,2% 90,0%
Inne przychody Segmentu 41013 8,1% 53473 8,9% 76,7%
Razem 505 816 100,0% 598 758 100,0% 84,5%

W | kwartale 2018 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 505,8 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 92,9 min zt (tj. o 15,5%), przy kosztach wytworzenia
produktow sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardow i materiatéw nizszych o 42,5 min zt
(tj. 0 10,5%) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 12,8 min zt (tj. 0 21,5%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 97,7 min zt i w relacji do | kwartatu 2017 roku byt nizszy

037,7 min zt (0 27,8%);

e rentownos$é na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 19,3% i w relacji do | kwartatu 2017 roku byta nizsza
o 3,3 punktu procentowego.

Niekorzystna aura oraz nadmierny import nawozéw z kierunku wschodniego niekorzystnie wptynety
na sprzedaz nawozéw na rynku krajowym w rozpoczynajgcym sie sezonie wiosennym.
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W | kwartale 2018 roku w Segmencie Agro w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek
przychodéw jest spowodowany gtdwnie przez nizsze wolumeny sprzedazy wiekszosci nawozow.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 19,6% 20,2%
Pozostate produkty handlowe 13,4% 6,7%
Inne przychody Segmentu 3,9% 5,7%
Przychody ogétem Segmentu 18,1% 18,5%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2018 roku spadt o 0,4 punktu procentowego,
gtdwnie za sprawg spadku przychodow z eksportu saletry amonowej o 21,7%.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 35,5 min zt iw relacji
do | kwartatu 2017 roku byty wyzsze o0 19,3 min zt. Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:
e budowe wytwodrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej;
e modernizacje instalacji kwasu azotowego oraz budowe nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego;
e budowe wezta prdézniowego zatezania roztworu azotanu amonu na lll linii produkcyjnej instalacji
saletry amonowej.

Inne informacje Segmentu Agro

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Po okresie sprawozdawczym, w kwietniu 2018 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. rozpoczeto nowa
produkcje saletry wapniowej z borem w roztworze oraz saletry wapniowej 17% w roztworze. Produkty
skierowane sg do rynku sadowniczego.

56.2. Segment Chemia

Rynek melaminy

W | kwartale 2018 roku na rynku SPOT doszto do wzrostu cen melaminy o 68 EUR/tona ze wzgledu
na wysoki popyt pomimo dodatkowych ofert sprzedazy melaminy z Kataru i Rosji.

Sytuacja podazowa w Europie pozostaje napieta ze wzgledu na problemy produkcyjne, nizszy import
i rosnacy eksport. Najwiekszy popyt na europejskg melamine obserwuje sie ze strony odbiorcéw z Ameryki
Potudniowej, Azji i Indii.

W | kwartale 2018 roku zatrzymano kolejng chiriskg instalacje o zdolnosciach produkcyjnych 60 tys. ton/rok.
W Chinach wcigz cze$¢ fabryk pozostaje zamknieta ze wzgledu na rzgdowe decyzje ograniczenia emisji
dla ochrony srodowiska. Dodatkowym czynnikiem zmniejszajgcym podaz melaminy w Chinach byta niska
dostepnosc¢ gazu ziemnego ze wzgledu na sezon grzewczy konczacy sie 20 marca 2018 roku.

Europejskie ceny melaminy w | kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego -
wzrosty o 12,3% (o 177 EUR/tona), a w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty o 3% ($rednio
0 47 EUR/tona).
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W Il kwartale 2018 roku spodziewany jest wzrost popytu na melamine, szczegdlnie w segmencie
budowlanym. Ponadto:

e jedna z firm japonskich zapowiedziata zatrzymanie w drugiej potowie kwietnia 2018 roku instalacji
o zdolnosciach produkcyjnych 40 tys. ton/rok; inna za$ planuje w lipcu 2018 roku remont instalacji
o zdolnosciach produkcyjnych 50 tys. ton/rok;

e austryjacka firma na instalacji o zdolnosciach produkcyjnych melaminy 50 tys. ton/rok przygotowuje sie
do postoju remontowego zaplanowanego na Il kwartat 2018 roku (przez okres okoto 10 tygodni);

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. planuje sukcesywne zatrzymania remontowe na liniach
instalacji melaminy od korica marca 2018 roku do maja 2018 roku.

W Il kwartale 2018 roku podaz melaminy moze by¢ ograniczona, ze wzgledu na remonty instalacji
produkcyjnych, co moze wptyna¢ na wzrost cen melaminy w Il kwartale 2018 roku.

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]
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Zrédfo: ICIS Pricing

Rynek kaprolaktamu

Na globalny bilans popytu i podazy kaprolaktamu w istotny sposdb wptywa zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych kaprolaktamu na rynku chinskim w 2017 roku oraz ich kontynuacja w 2018 roku.

Wedtug danych CCFEI, na koniec 2017 roku tgczna zdolnos$¢ produkcyjna kaprolaktamu w Chinach wyniosta
3620 tys. ton/rok, a nowe chinskie zdolnos$ci produkcyjne wprowadzone w 2017 roku osiggnety poziom
940 tys. ton/rok.

W | kwartale 2018 roku w Chinach zatrzymano oraz ograniczono produkcje kaprolaktamu w kilku zaktadach
produkcyjnych ze wzgledu na ograniczenie dostaw surowcéw i kwestie srodowiskowe. Rdwniez na Tajwanie
zatrzymano 2 linie produkcyjne kaprolaktamu.

Ceny kaprolaktamu w styczniu 2018 roku we wszystkich regionach swiata spadaty, natomiast od lutego
do konca | kwartatu 2018 roku wykazywaty tendencje wzrostowa.

Na rynkach azjatyckich z poczgtkiem | kwartatu 2018 roku ceny kaprolaktamu ulegly korekcie
pod wptywem:

e spadku ceny kontraktowej benzenu (gtéwnego surowca do produkcji kaprolaktamu);

e ograniczonej podazy istotnych pozostatych surowcéw, m.in. gazu ziemnego i wodoru (ze wzgledu
na sezon grzewczy trwajacy w Chinach do 20 marca 2018 roku);

e zmniejszonego popytu na kaprolaktam przed Chiriskim Nowym Rokiem;

e warunkéw pogodowych (ataku zimy - w styczniu w USA; w lutym - w Europie i Chinach).
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Z poczatkiem lutego 2018 roku na azjatyckim rynku kaprolaktamu, pomimo dalszego spadku cen benzenu
oraz wyciszenia rynku zwigzanego z Chinskim Nowym Rokiem, sytuacja byfa stabilna, a popyt i podaz
zbilansowane. Pod koniec lutego odnotowano wzrost cen kaprolaktamu, a na koniec marca - korekte tych
cen wynikajgca z ograniczenia popytu ze strony rynku poliamidow.

Europejski rynek kaprolaktamu i poliamidéw na poczatku | kwartatu 2018 roku pomimo spadku
kontraktowej ceny benzenu (tj. o 55 EUR/tona w relacji do ceny z grudnia 2017 roku) charakteryzowat sie
zbilansowanym poziomem popytu i podazy. W lutym i w marcu 2018 roku nastgpity kolejne obnizki ceny
kontraktowej benzenu (tj. o 57 EUR/tona w lutym i o 5 EUR/tona w marcu). Nie wptynety one jednak
znaczaco na poziom cen kaprolaktamu w Europie, a stabilny popyt w catym tancuchu przetwodrstwa
przyczynit sie do utrzymania cen kaprolaktamu na poziomach zblizonych do cen ze stycznia 2018 roku.

Ksztattowanie sie cen na kaprolaktam:

A. w | kwartale 2018 roku w relacji do | kwartatu 2017 roku:

e w Azji - ceny importowe na kaprolaktam w Chinach spadty o 6,5% (o 144 USD/tona); na Tajwanie -
spadty o0 3,3% (o 70 USD/tona).

e w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury PClI Nylon) - wzrosty o okoto 8,7% (o 164 EUR/tona),
a dla transakcji w USD - wzrosty o okoto 25,3% (o 509 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport dla transakcji
w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PCI Nylon) — spadty o 17,7% (o 340 EUR/tona),
dla transakcji w USD - spadty 0 5,2% (o 106 USD/tona);

e w USA - ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty o 1,5%
(o 30 USD/tona).

B. w I kwartale 2018 roku w relacji do poprzedniego kwartatu:

e w Azji - ceny importowe na kaprolaktam w Chinach wzrosty o okoto 0,5% (o 9 USD/tona);
na Tajwanie — wzrosty 0 2% (o 40 USD/tona).

e w Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcow Domestic Large
i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - wzrosty o okoto 2,5% (o 50 EUR/tona), a dla transakcji
w USD - wzrosty o okoto 7% (o 165 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu pfatkowanego z przeznaczeniem na eksport dla transakcji
w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PCl Nylon) spadty o 3,7% (o 60 EUR/tona),
a dla transakcji w USD - wzrosty 0 0,6% (o 11 USD/tona);

e w USA - ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
05,5% (o 100 USD/tona).

Oczekuje sie, ze w Il kwartale 2018 roku w Europie na ceny kaprolaktamu bedzie wptywac niestabilna cena
benzenu oraz podaz kaprolaktamu. W maju i czerwcu 2018 roku spodziewane jest zmniejszenie podazy
kaprolaktamu wynikajgce z plandw remontowych w Europie i Azji, co moze tez wptyngé na wzrosty cen
we wszystkich regionach $wiata.
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w tysigcach zfotych
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W dniu 23 stycznia 2018 roku wtoska firma tekstylna i amerykanska firma, ktéra opracowuje i licencjonuje
biologiczne procesy produkcyjne, ogtosita wspdtprace w zakresie rozwoju wytwarzania bio-nylonu do celéw

widkienniczych
odnawialnych.

z wykorzystaniem

jako surowca bio-kaprolaktamu, pochodzgcego z surowcow
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Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2018 roku europejski rynek nadtlenku wodoru byt stabilny i charakteryzowat sie wysokim
poziomem popytu i podazy.

Ceny rynkowe nadtlenku wodoru, zaréwno w relacji do IV kwartatu 2017 roku jak i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrosty $rednio 0 1,8%, tj. o 10 EUR/tona.

Na rynku konsumentéw nadtlenku wodoru:

e niemiecka firma ogtosita uzyskanie zgody farmaceutycznej od poczatku 2018 roku na wykorzystanie
nadtlenku wodoru przy hodowli tososia. Zgoda ma obowigzywaé dla hodowli prowadzonych
w Wielkiej Brytanii, Norwegii i Islandii. Produkt bedzie wystepowat pod nazwg ASPERIX® Vet?©,
a jego oficjalnym dystrybutorem bedzie jedna z firm marketingowych w branzy chemicznej;

e dwdch szwedzkich producentdw pulpy drzewnej ogtosito plany remontowe na 2018 rok:
na przetomie marca i kwietnia oraz w maju. W czasie majowego postoju jeden z nich bedzie
przygotowywac sie do uruchomienia nowej linii produkcyjnej bielonej masy celulozowej w czerwcu
2018 roku, co podwoi dotychczasowe moce produkcyjne tego wytworcey (tgcznie 900 tys. ton/rok).

Rynek reduktantow (AdBlue)

Wedtug prognoz analitykdéw Integer Research, w | kwartale 2018 roku, faczna konsumpcja AdBlue
w regionie EU+EFTA byfa o okoto 15% wyzsza niz w analogicznym okresie 2017 roku. Najwiekszym
segmentem konsumpcji AdBlue byly nadal autobusy i samochody ciezarowe o dopuszczalnej masie
catkowitej powyzej 3,5 tony. Natomiast w catym 2018 roku w Europie konsumpcja AdBlue w relacji do 2017
roku wzrosnie o 16% (do poziomu 3,66 mld litréw).

Zmiany cen oferowanych produktéw do redukcji spalin w | kwartale 2018 roku, zapoczgtkowane juz
w IV kwartale 2017 roku spowodowane byty wzrostem cen gazu.

Najwiekszg dynamike wzrostu konsumpcji AdBlue obserwuje sie w segmencie samochodéw osobowych
i dostawczych, gdzie norma emisji Euro 6 zwiekszyta zainteresowanie producentéw pojazdédw technologia
SCR . Rynek redukcji spalin w przemyséle jest poddany legislacji, dotyczacej norm emisji zanieczyszczen
do atmosfery. Systematycznie wzrasta zarowno ilo$¢ uczestnikdéw tego rynku jak i ich zapotrzebowanie
na produkty redukujgce w technologii SCR czy SNCRY?, do ktdrych zalicza sie roztwory mocznika i wode
amoniakalna.

Rynek kwasu siarkowego

W | kwartale 2018 roku srednia cena kwasu siarkowego:

e na rynkach $wiatowych — wyniosta 41 USD/tona i w relacji do IV kwartatu 2017 roku byta wyzsza
0 14%, tj. o 5 USD/tona, co wynikato z mniejszej podazy; w Il kwartale 2018 roku spodziewana jest
obnizka tych cen;

e na rynku krajowym — wyniosta 185 zt/tona, a wolumen podazy utrzymywat sie na stabilnym
poziomie.

10 ASPERIX Vet - 49,% koncentrat nadtlenku wodoru do oczyszczania ryb.
11 SCR (selektywna redukcja katalityczna) - technologia stosowana m.in. w silnikach Diesla, ktérej gtéwng zasadg jest zredukowanie wewnatrz silnika
emisji czgstek statych (PM) i redukcja zwiekszonej emisji tlenkéw azotu (NOx). Technologia SCR polega na przeksztatcaniu (redukowaniu) tlenkéw
azotu w nietoksyczny azot i pare wodng w katalizatorze wykorzystujagcym amoniak jako reduktor. Poniewaz amoniak jest substancjg niebezpieczng,
zakres jego stosowania w transporcie drogowym jest ograniczony, a w pojazdach uzytkowych stosuje sie nietoksyczny, bezwonny 32,5% wodny
roztwor mocznika.
12 SNCR (selektywna redukcja niekatalityczna NOx) - technologia polegajgca na zmniejszaniu emisji tlenkéw azotu (NOx) poprzez wtryskiwanie
odczynnika tj. roztworu mocznik bezposrednio nad miejscem spalania, gdzie temperatura wynosi od 850°C do 1050°C.
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Rynek produktdow oleochemicznych

W | kwartale 2018 roku odnotowano spadki cen wyrobdw oleochemicznych, spowodowane spadkiem cen
surowca - ttuszczéw zwierzecych. Srednia cena zbytu na rynku krajowym wyniosta 3 630,192/t i w relacji
do | kwartatu 2017 roku byta nizsza 0 4,73% .

Wyniki Seqmentu Chemia

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajagcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 60,4 min zt, wobec 91,0 min zt
w analogicznym okresie roku 2017.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Chemia

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 1.01.2017 Zmiana
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 595 828 623 698 -4,5%
Sprzedaz zewnetrzna 353338 364 719 -3,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 242 490 258 979 -6,4%
Koszty segmentu, w tym: (534 318) (531 034) 0,6%
kf;s::év;yxvx;z:;z:duktéw oraz wartos¢ towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz (289 463) (272 476) 6.2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (231 566) (243 811) -5,0%
Koszty sprzedazy (13 289) (14 747) -9,9%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 61510 92 664 -33,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (1693) (1724) -1,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 540 52 938,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 60 357 90992 -33,7%
Amortyzacja 18 460 15215 21,3%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 78 817 106 207 -25,8%
CAPEX 5187 5413 -4,2%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 351 608 99,5% 363 686 99,7% 96,7%
Pozostate produkty handlowe 527 0,2% 576 0,2% 91,5%
Inne przychody Segmentu 1203 0,3% 457 0,1% 263,2%
Razem 353 338 100,0% 364 719 100,0% 96,9%

W | kwartale 2018 roku w Segmencie Chemia:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 353,3 min zt i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 11,4 min zt (tj. o 3,1%), przy kosztach wytworzenia
produktow sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatdow wyzszych o 17,0 min zt
(tj. 0 6,2%) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 1,5 min zt (tj. 0 9,2%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 50,6 min zt i w relacji do | kwartatu 2017 roku byt nizszy
0 26,9 min zt (tj. 0 34,7%);

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 14,3% i w relacji do | kwartatu 2017 roku byta
nizsza o 6,9 punktu procentowego.

W | kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody gtéwnych
produktéw handlowych segmentu spadlty o 12,1 min zt, gtéwnie ztytutu nizszych cen sprzedazy
kaprolaktamu, co czesciowo zostato zrekompensowane wyzszymi wolumenami i cenami sprzedazy
melaminy.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 59,6% 67,9%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 20,3% 29,4%
Przychody ogétem segmentu 59,3% 67,8%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Chemia w | kwartale 2018 roku spadt o 8,5 punktu procentowego
gtéwnie za sprawg spadku przychoddéw z eksportu kaprolaktamu o 30,3%.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 5,2 min zt iw relacji
do | kwartatu 2017 roku byty nizsze o 0,2 miIn zt. Najwieksze naktady dotyczyty ulepszen.

Inne informacje Segmentu Chemia

W Zaktadach Azotowych Chorzéow S.A. w | kwartale 2018 roku:

e wystano partie testowe stearyny ptatkowanej: do Czech do miedzynarodowej firmy oponiarskiej
oraz do krajowego producenta z branzy gumowej;

e rozpoczeto wspotprace w zakresie dostaw stearyny ptatkowanej do zagranicznego producenta opon
(w okresie od stycznia 2018 roku do lipca 2018 roku).
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56.3. Segment Energetyka

Nowe requlacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

Krajowa sprzedaz gazu ziemnego, energii elektrycznej, energii cieplnej, w tym ich dystrybucji, oparta jest
gtdwnie o ustawe ,Prawo energetyczne” i rozporzgdzenia wykonawcze, a takze o Ustawe o odnawialnych
zrodtach energii oraz Ustawe o efektywnosci energetycznej.

W dniu 18 stycznia 2018 roku weszta w zycie ustawa o rynku mocy (z dnia 8 grudnia 2017 r., Dz. U. z 2018 .
poz. 9), na mocy ktérej:

e w dniu 7 lutego 2018 roku Komisja Europejska wydata decyzje o zgodnosci pomocy publicznej
(przewidzianej w wyzej wymienionej ustawie) z rynkiem wewnetrznym UE.

e zgodnie z art. 11 wszyscy wiasciciele istniejgcych fizycznych jednostek wytworczych, ktérych moc
osiggalna brutto jest nie mniejsza niz 2 MW zostali zobowigzani do poddania sie procesowi certyfikacji
ogdlnej (Rozpoczecie Procesu Certyfikacji nastgpito w dniu 3 kwietnia 2018 roku).

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 6 kwietnia 2018 roku zostata opublikowana Ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw. Ustawa ta naktada na wszystkie
krajowe spotki nowe obowigzki, w tym szczegdlnie rozszerza pojecie instrumentéw finansowych obejmujac
miedzy innymi kontrakty na surowce energetyczne, tj. gaz ziemny i energia elektryczna oraz uprawnienia
do emisji CO,.

Powyzsza ustawa umozliwia stosowanie unijnych przepiséw dotyczacych rynkédw instrumentéw
finansowych (dyrektywa MIiFID |l oraz rozporzadzenie MiFIR ). Nowe rozwigzania majg zapewni¢ wzrost
konkurencyjnosci i efektywnosci rynkéw finansowych w Polsce i Unii Europejskiej oraz zwiekszy¢
bezpieczenstwo ich uczestnikdw. Oczekuje sie, ze nowe rozwigzania zwiekszg poziom przejrzystosci rynku
dla jego uczestnikéw, podniosg poziom ochrony inwestoréow, wyeliminujg przypadki podejmowania
nadmiernego ryzyka lub braku kontroli ze strony firm inwestycyjnych i innych uczestnikéw rynku.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zobowigzana jest do opracowania i wdrozenia kompleksowych
rozwigzan w zakresie nowych wymagan prawno-regulacyjnych MiFID Il. Zadanie jest w trakcie realizacji.

Wyniki Seqmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (+)8,6 min zt, wobec (-)10,6 min zt
w analogicznym okresie roku 2017.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 1.01.2017 Zmiana
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 459 187 440 190 4,3%
Sprzedaz zewnetrzna 39034 23146 68,6%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 420153 417 044 0,7%
Koszty segmentu, w tym: (449 563) (440 309) 2,1%

Koszt wytworzenia produktéw oraz warto$¢ towardw i materiatow sprzedanych na rzecz

klientow zewnetrznych PRIEEE) (24195) 21,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (420 153) (416 101) 1,0%
Koszty sprzedazy (71) (13) 446,2%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 9624 (119)

Koszty ogdlnego zarzadu (1 669) (1467) 13,8%
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Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 630 (9027) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 8 585 (10 613) -
Amortyzacja 9995 10553 -5,3%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 18 580 (60) -
CAPEX 13 988 13144 6,4%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 9623 24,7% 9275 40,1% 103,8%
Pozostate produkty handlowe 205 0,5% 325 1,4% 63,1%
Inne przychody Segmentu 29 206 74,8% 13 546 58,5% 215,6%
Razem 39034 100,0% 23 146 100,0% 168,6%

W | kwartale 2018 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 39,0 min zt i bylty wyzsze od zrealizowanych
w | kwartale roku ubiegtego 0 15,9 min zt (tj. o 68,6%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw wyzszych o 5,1 min zt (tj. 0 21,3%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 9,6 min zt i w relacji do | kwartatu 2017 roku byt wyzszy

0 10,7 min zt;

e rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 24,7% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o0 29,2 punktu procentowego.

W | kwartale 2018 roku w relacji do | kwartatu roku poprzedniego wzrost przychodéw ze sprzedazy wynikat
gtéwnie z wyzszych wolumendw i cen sprzedazy gazu ziemnego.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 14,0 min zt i w relacji

do | kwartatu 2017 roku byty wyzsze 0 0,8 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekt wymiany turbozespotu TG-2

oraz modernizacje pompowni wody nr 3.

56.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku Segment Pozostata Dziatalnos$¢ osiggnat wynik operacyjny
EBIT w wysokosci (-)3,6 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (-)5,1 min zt

w analogicznym okresie roku 2017.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

e e 01.01.2018- 1.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 28762 34171 -15,8%
Sprzedaz zewnetrzna 12 302 16 434 -25,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 16 460 17 737 -7,2%
Koszty segmentu, w tym: (27 649) (34 742) -20,4%
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klfic;snztté\ay‘;\gxrr]ﬁ:;sgsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéw sprzedanych na rzecz (11 261) (16 543) 31.9%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (16 460) (18 128) -9,2%
Koszty sprzedazy 72 (71) -
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 1113 (571) -
Koszty ogdlnego zarzadu (5 642) (5 486) 2,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 898 989 -9,2%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (3631) (5 068) -28,4%
Amortyzacja 3964 4383 -9,6%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 333 (685) -
CAPEX 18 596 4570 306,9%

Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2018-31.03.2018

01.01.2017-31.03.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 1198 9,7% 3468 21,1% 34,5%
Inne przychody Segmentu 11104 90,3% 12 966 78,9% 85,6%
Razem 12 302 100,0% 16 434 100,0% 74,9%

W | kwartale 2018 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 12,3 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4,1 min zt (tj. 0 25,1%), przy kosztach wytworzenia
produktéw sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw nizszych o 5,3 min zt
(tj. 031,9%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 1,1 min zt i w relacji do | kwartatu 2016 roku byt wyzszy
01,3 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 9,0% i w relacji do analogicznego okresu roku 2017
roku byta wyzsza o 10,1 punktu procentowego.

W | kwartale 2018 roku w relacji do | kwartatu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy spadty gtéwnie
z tytutu nizszych przychoddéw uzyskanych ze sprzedazy produktéw foliowych oraz ustug przetadunkowych.

Naktady inwestycyjne Seqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 18,6 min zt
i w relacji do | kwartatu 2017 roku byty wyzsze o 14,0 min zt. Najwieksze naktady poniesiono w ramach
realizacji miedzysegmentowego projektu ,Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry
amonowej” realizowanego w Segmencie Agro oraz na zakup i montaz 300 zbiornikéw z systemem
telemetrii w sieci sprzedazy RSM.

57. Stanowisko Zarzagdu Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych
dotyczacych raportowanego okresu.
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58. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. o0séb

zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za 2017 rok (19 kwietnia 2018 roku) do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu za | kwartat 2018 roku nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

59. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Wartos¢ postepowarn sqdowych z udziatem podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczqcych sie na dziert 31 marca 2018 roku

Nazwa Spotki Wartos¢é spraw
z powddztwa Spotki przeciwko Spétce
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 19 102,63 0,00 1 554,50 0,00
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 474,63 0,00 18 864,18 0,00
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 579,22 0,00 363,07 0,00
AGROCHEM Sp. z 0.0. 14 992,87 0,00 0,00 0,00
AGROCHEM PUtAWY Sp. z 0.0. 1441,94 0,00 91,11 0,00
PROZAP Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
REMZAP Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 36 591,29 0,00 20 872,85 0,00

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

e Pismem z dnia 9 marca 2018 roku spdtka PGNiG S.A. cofneta wniosek - ztozony w listopadzie 2017
roku do Sadu Arbitrazowego przy Krajowe] lzbie Gospodarczej w Warszawie - o przeprowadzenie
postepowania mediacyjnego w przedmiocie ustalenia poziomu mocy umownej w jednostkach
energii obowigzujgcej w IV kwartale 2014 roku (Catkowita warto$¢ przedmiotu sporu wynosita
5731 309,00 zt brutto) i wniosta o jego zakonczenie. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
na powyzsze - wyrazita zgode.

Wszczete postepowanie mediacyjne nie doprowadzito do zawarcia ugody, a Strony nie uzgodnity
jeszcze dalszego postepowania w powyzszej sprawie.

e W toku postepowania jest nadal sprawa z 2012 roku wytoczona przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia kwoty 18 864 tysiecy ztotych
z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw Spotki
GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. Zostat powotany biegty.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Powddztwo Ciech S.A. na kwote 18 864 tys. zt tytutem naprawienia szkody - postepowanie jest zawieszone
do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.
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60. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitalowg poreczeniach kredytow lub udzielonych

gwarancjach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W zwigzku z umowa kredytowga dtugoterminowego finansowania, zawartg w dniu 25 stycznia 2018 roku
pomiedzy Grupg Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu (EBI) zawarta
zostata umowa gwarancji pomiedzy EBI a spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A. w tym: Grupg Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A. wystepujgcymi jako gwaranci.

Gwarancja udzielona zostata na rzecz EBI jako zabezpieczenie do umowy kredytu dotyczacego finansowania
w maksymalnej kwocie 145,0 min EUR, stanowigcego integralng czes¢ pakietu finansowania
dtugoterminowego Grupy Azoty, stuzgcego finansowaniu ogdlnych potrzeb korporacyjnych, w tym strategii
i programu inwestycyjnego oraz badan i rozwoju Grupy Kapitatowej. Kwota udzielonych przez kazdego
z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., gwarancji zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci 58,0 min EUR, tj. facznie 174,0 min EUR. Gwarancja obowigzuje do 25 stycznia
2030 roku.

Gwarancje i poreczenia udzielone Spotke i obowiqzujgce na dzier 31 marca 2018 roku

NEYAVE]

podmiotu MR el B Data Data Przeznaczenie
. ktéremu zostato poreczenia/ . . . . . Charakter .
za ktéry : " udzielenia obowigzywania Warunki . kwot objetych
. udzielone gwarancji na . . . powigzan stron :
udzielono ) R poreczenia/ poreczenia/ finansowe " poreczeniem/
) poreczenie/ ostatni dzien " " transakcji .
poreczenia/ . gwarancji gwarancji gwarancjg
" gwarancja sprawozdawczy
gwarancji
PKO BP S.A.
. . Jednostka . .
(jako Agent Kredytu Poreczenie T Zabezpieczenie
Grupa Azoty Dominujaca
SA reprezentujacy 600,0 min zt 23.04.2015r. 23.04.2020r. udzielone w stosunku sptaty kredytu
o pozostatych odpfatnie do Spotki odnawialnego
Kredytodawcow) P
. Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty Poreczenie Dominujaca sptaty kredytu
PKO BP S.A. 124,0 min zt 20.09.2016r. 30.09.2019r. udzielone
S.A. odpfatnie w stosunku w rachunku
P do Spotki biezacym
) Jednostka . )
Grupa Azot Poreczenie Dominuiaca Zabezpieczenie
pa Azoty PKO BP S.A. 96,0minzt | 20.09.2016r. | 30.09.2019r. | udzielone 12 sptaty kredytu
SA. odptatnie w stosunku wielocelowego
P do Sptki &
. Jednostka
Grupa Azoty Gwarandja Dominujaca Zabezpieczenie
EBI 220,0 min zt 28.05.2015r. 28.05.2025r. udzielona
S.A. X w stosunku sptaty kredytu
odptatnie L
do Spotki
. Jednostka
Grupa Azoty Gwarancja Dominujaca Zabezpieczenie
EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. 28.05.2025r. udzielona
S.A. odblatnie w stosunku sptaty kredytu
P do Spétki
. Jednostka
Grupa Azoty Gwarancja Dominujaca Zabezpieczenie
EBI 58,0 min EUR 25.01.2018r. 25.01.2030r. udzielona
S.A. . w stosunku sptaty kredytu
odptatnie L
do Spotki

Gwarancje udzielone za zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i obowigzujgce
na dziern 31 marca 2018 roku

Nazwa
podmiotu, na
zlecenie ktorego

Nazwa podmiotu, taczna kwota .
P N Data Data Przeznaczenie

ktorem.u 20stafo poreczerjla/ udzielenia obowigzywania Warunki SiETe] kwot objetych
udzielone gwarancji na

; ; - owigzan stron ;
poreczenie/ ostatnildzierl | [ BorEezenla) poreczenia/ finansowe P12 poreczeniem/

udzielono "
warancji warancji transakdji warancj
gwarancje sprawozdawczy g ) J ] g 12

poreczenia/
gwarancji

Zabezpieczenie

Dyrektor Izby Gwarancja wyptaty nagréd

GA Putawy Administracji 315,98 tys. zt 09.01.2018r. 20.03.20109r. udzielona brak it R y. g
C . wynikajgcych

Skarbowej odptatnie 7 loterii
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Poreczenia udzielone przez AGROCHEM PUtAWY Sp. z o0.0. i obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2018 roku

Nazwa
podmiotu,
za ktory

Nazwa podmiotu, taczna kwota
ktéremu zostato poreczenia/
udzielone gwarancji na
poreczenie/ ostatni dzien
gwarancja sprawozdawczy

Data Data Przeznaczenie
. . X . . Charakter X
udzielenia obowigzywania Warunki N kwot objetych
. . ) powigzan stron :
poreczenia/ poreczenia/ finansowe poreczeniem/gw

» » transakcji )
gwarancji gwarancji arancja

udzielono
poreczenia/
gwarangji

Obecnie osoba

Osoba fizyczna Bank Spétdzielcz Poreczenie fizyczna Poreczenie
— byty Dyrektor p ¥ 536,0 tys. zt 01.06.2015r. 15.05.2035r. udzielone obecnie <
- w Wiecborku R . . . sptaty kredytu
Operacyjny nieodptatnie nie powigzana
ze Spotka

Gwarancje bankowe udzielone przez PROZAP Sp. z 0.0. i obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2018 roku

Nazwa .

. Nazwa podmiotu, taczna kwota .
podmiotu, . ) Data Data Przeznaczenie
) ktéremu zostato poreczenia/ . . . . . Charakter X

za ktory . i udzielenia obowigzywania Warunki . kwot objetych
. udzielone gwarancji na . . . powigzan stron .
udzielono . N poreczenia/ poreczenia/ finansowe " poreczeniem/
: poreczenie/ ostatni dzien " " transakcji k
poreczenia/ . gwarancji gwarancji gwarancjg
" gwarancja sprawozdawczy
gwarancji
Gwarancja
Grupa Azoty
wptata 100% , bankowa
PROZAP Zaktady 375,0 tys. 2t 10.04.2017r. | 20.10.2020r. | $rodkewna | -POtkazGrupy dobrego
Sp.zo.0. Chemiczne Azoty ;
e e konto PKO BP wykonania
Police" S.A.
umowy
przelew 20% Gwarancja
Air Liquide Global kwoty . bankowa
PROZAP P
. 2 o E&C Solutions 64,3 tys. 2t 18.08.2015r. | 30.06.2018r. wartoci g‘:?mz‘:t’za dobrego
p.20.0. Poland S.A. udzielonej Py ¥ wykonania
gwarancji kontraktu

61. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

61.1. Sytuacjafinansowa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. posiada wysoka zdolnoscia ptatniczg oraz kredytowa, tj. petng
zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan oraz posiada i generuje nadwyzki z dziatalnosci
operacyjnej.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Sytuacja finansowa Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. jest dobra. Stan srodkdw pienieznych na dzien
30 marca 2018 roku wynosi 14,8 min zt. Wszystkie zobowigzania handlowe i budzetowe Spétka reguluje
terminowo, jednak Spétka generuje straty i nie odnotowuje dodatnich przeptywdw finansowych.

AGROCHEM Sp. z o.0.
W | kwartale 2018 roku w AGROCHEM Sp. z 0.0. rejestrowano:

e trudnosci finansowe u kontrahentéw Spoétki (gospodarstwa rolne, punkty handlowe), wynikajgce
gtéwnie z przesuniecia realizacji doptat bezposrednich (nawet na czerwiec 2018 roku), co miato
bezposrednie przetozenie na ptynnosé finansowg i osiggane wyniki Spotki;

e cze$¢ zasobow finansowych Spoétka angazowata w sprzedaz na wydtuzone (pozniwne) terminy
ptatnosci.
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Notowany brak stabilnosci cen rynkowych nawozéw, zwigzanych z naptywem stosunkowo duzych ilosci
nawozéw importowanych z kierunkdw wschodnich, miat negatywny wptyw na marze uzyskiwane przez
Spotke oraz wyhamowanie sprzedazy.

Na dzied 31 marca 2018 roku AGROCHEM Sp. z o0.0. zalegata ze sptatg zobowigzan w stosunku do Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. na kwote 2,9 min zt oraz podmiotéw niepowigzanych na kwote
20,7 tys. zt.

AGROCHEM PUtAWY Sp. z o.0.

Na dziert 31 marca 2018 roku spétka AGROCHEM PULAWY Sp. z o.0. wykazata kwote 0,9 min zt zobowigzan
przeterminowanych.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowey.

W | kwartale 2018 roku pozostate Spétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie miaty problemdw z biezgca ptynnoscia finansowa. W okresach zwiekszonego zapotrzebowania na srodki
finansowe positkowaty sie posiadanymi liniami kredytowymi. Wszystkie zobowigzania, zaréwno handlowe
jak i budzetowe regulowane byty terminowo. Wskazniki ptynnosci finansowej pozostajg na bezpiecznym
poziomie.

61.2. Lokowanie wolnych $rodkéw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. prowadzi polityke lokowania nadwyzek srodkdéw finansowych
w bezpieczne instrumenty finansowe. Ograniczanie ryzyka inwestycyjnego osiggane jest poprzez
wspotprace z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci oraz dywersyfikacje podmiotow
przyjmujacych depozyt. Analizie podlega sytuacja ekonomiczno-finansowa, wspotczynniki wyptacalnosdci,
a takze nadany rating.

W | kwartale 2018 roku nadwyzki srodkéw pienieznych lokowane byty w depozyty bankowe
oraz utrzymywane na rachunku biezgcym powigzanym z ustugg cash pooling. Lokowanie odbywato sie
na warunkach rynkowych, dla lokat bankowych uzyskiwano czesto stawki powyzej WIBID-u
dla adekwatnego okresu lokaty.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | kwartale 2018 roku, dysponujac
nadwyzkami srodkow pienieznych, lokowaty je wykorzystujgc lokaty bankowe oraz korzystaty z ustugi cash
pooling. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych.

61.3. Umowy ubezpieczeniowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 15 lutego 2018 roku zostaly podpisane umowy ubezpieczeniowe ryzyka kredytéw kupieckich
na okres od 1 lutego 2018 roku do 31 stycznia 2019 roku. Ubezpieczeniami zostaty objete:

e sprzedaz krajowa i eksportowa kaprolaktamu i melaminy oraz innych produktéw od odbiorcéw
kaprolaktamu i melaminy (w tym m.in.: mocznik, RSM, kwas azotowy, saletra amonowa, nadtlenek
wodoru, woda amoniakalna, siarczan amonu, itp.) oraz PUC-C i przedgon alkoholowy, do wysokosci
przyznanych limitéw kredytowych (poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych
i akredytyw); Przewidywany obrét objety ubezpieczeniem wynosi 848 min zt;

e sprzedaz nawozdéw na eksport (PULAN saletra amonowa, RSM, RSMS, Pulsar siarczan amonu, Pulaska,
Pulrea, Siarczan amonu 10S, Pulgran, Pulgran S), LIKAM i PULNOx do elektrocieptowni, elektrowni,

111




D

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : . iy b ;
azo-rY Pozostate informacje dotyczqce wynikdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

P U £ A

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
w Y w tysigcach zfotych

cementowni, spalarni $mieci, oczyszczalni sciekdw, sprzedaz NOXy oraz sprzedaz krajowa mocznika
na cele techniczne, sprzedaz amoniaku, nadtlenku wodoru, dwutlenku wegla, wodoru, kwasu
azotowego, Coolant/suchy 16d do wysokosci przyznanych limitow kredytowych (poza transakcjami
zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych i akredytyw). Przewidywany obrét objety
ubezpieczeniem wynosi 618 min zt.

taczne maksymalne odszkodowanie z tytutu w/w polis w danym roku ubezpieczeniowym (maksymalna
suma ubezpieczenia ) liczone na bazie sktadki minimalnej wynosi 35,2 min zt.

W dniu 15 lutego 2018 roku, w ramach Umowy Generalnej Skonsolidowanego Programu Ubezpieczen
Majatkowych, zawartej na okres od 1 marca 2017 roku do 28 lutego 2019 roku, zostaty wystawione polisy
na okres od 1 marca 2018 roku do 28 lutego 2019 roku dotyczace nastepujgcych ubezpieczen:

ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD), tgczna suma ubezpieczenia 10,8 mid zt,
ubezpieczenie utraty zysku (Bl), tgczna suma ubezpieczenia 1,7 mlid zt

ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB), tgczna suma ubezpieczenia 548 min zt

ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI), tgczna suma ubezpieczenia 2,8 min zt.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

W dniu 23 lutego 2018 roku Spdétka GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. zawarta na okres od 1 marca 2018 roku
do 28 lutego 2019 roku umowy ubezpieczeniowe:

umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk, utraty zysku, utraty sprzetu elektronicznego,
na podstawie Umowy Generalnej Skonsolidowanego Programu Ubezpieczen Majgtkowych;
suma ubezpieczenia facznie wynosi 317,4 min zi;

umowe ubezpieczenia casco pojazddw szynowych, ktérej przedmiotem jest tabor kolejowy (wagony);
suma ubezpieczenia wynosi 5,16 min zt.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

W | kwartale 2018 roku w Spétce obowigzywaty nizej wymienione umowy ubezpieczeniowe:

ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk, obowigzujgcy od 1 lipca 2017 roku
do 30 czerwca 2018 roku; suma ubezpieczenia wynosi 49,4 min zt.

Do polisy zostat sporzagdzony Aneks nr 1, obowigzujacy od 7 lutego 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku, ktéry wigcza do polisy instalacje przerobu ttuszczow zwierzecych i olejow roslinnych
do destylowanych kwasow ttuszczowych i stearyny (wczesniej byta to polisa ubezpieczenia mienia
od ognia i innych zdarzen losowych). Catkowita suma ubezpieczenia (na podstawie polisy i aneksu)
wynosi 120,7 min zt.

ubezpieczenie komunikacyjne na okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
Suma ubezpieczenia wszystkich pojazdéw wynosi 0,7 min zt.

ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) spoétek zaleznych Grupy Azoty, obowigzujgca od 1 lipca 2017 roku
do 30 czerwca 2018 roku. Suma gwarancyjna ubezpieczenia na jedno zdarzenie wynosi
10 mlIn zt oraz 20 miIn zt na wszystkie wypadki w okresie rozliczeniowym.

ubezpieczenie CASCO Taboru Kolejowego, obowigzujgca od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku.
Suma ubezpieczenia wynosi 5 min zt.

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkéw Zarzadu Spoétki Kapitatowej
na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzesnia 2018 roku. Suma ubezpieczenia wynosi 200 min zt.
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AGROCHEM Sp. z o.0.

W | kwartale 2018 roku Spdtka nie zawierata nowych umdéw ubezpieczeniowych, w Spétce obowigzywaty
nizej wymienione umowy ubezpieczeniowe:

e zbiorcze ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 14 lutego 2018 roku do 13 lutego 2019
roku; suma ubezpieczenia wynosi 1,3 min zt;

e ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 2 marca 2018 roku do 1 marca 2019 roku;
suma ubezpieczenia wynosi 6,0 min EUR;

e ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 2 marca 2018 roku do 1 marca 2019 roku;
suma ubezpieczenia wynosi 6,0 min EUR;

e ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 15 marca 2018 roku do 14 marca 2019 roku;
suma ubezpieczenia wynosi 6,0 min EUR;

e ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 15 marca 2018 roku do 14 marca 2019 roku;
suma ubezpieczenia wynosi 6,0 min EUR;

e ubezpieczenie komunikacyjne, zawarte na okres od 9 marca 2018 roku do 8 marca 2019 roku;
suma ubezpieczenia wynosi 0,1 min zt.
AGROCHEM PUtAWY Sp. z o.o.
W | kwartale 2018 roku Spoétka zawarta polisy ubezpieczeniowe, ktdrych przedmiotem ubezpieczenia s3:
e sprzet elektroniczny netto na okres od 9 lutego 2018 roku do 8 lutego 2019 roku;

e maszyny budowlane i rolnicze na okres od 20 lutego 2018 roku do 19 lutego 2019 roku.

PROZAP Sp. z o.0.
W | kwartale 2018 roku Spoétka zawarta nastepujgce umowy ubezpieczeniowe:
e ubezpieczenie majatku Spotki na okres od 26 stycznia 2018 roku do 25 stycznia 2019 roku, w tym:

— sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia 1,4 min zi,

— mienia od wszelkich ryzyk (dotyczy siedziby Spétki) — suma ubezpieczenia 0,9 min zi,

— mienia od ognia i innych zdarzen losowych (dotyczy lokali mieszkalnych) — suma ubezpieczenia
0,3 min zt;

e ubezpieczenia komunikacyjne OC i AC szesciu samochodéw stuzbowych w okresie od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku na tgczng wartos¢ sumy ubezpieczeniowej 0,3 min zi.
REMZAP Sp. z 0. o.

W | kwartale 2018 roku Spoétka nie zawierata nowych umoéw ubezpieczeniowych. Obowigzujgce umowy
ubezpieczeniowe zawarte w 2017 roku:

e na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku:

— Umowa Generalna Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub posiadania mienia (OC) spotek zaleznych Grupy Azoty; limit odpowiedzialnosci
Ubezpieczyciela w odniesieniu do REMZAP Sp. z 0.0. wynosi 15,0 min zt na jeden wypadek
i 30,0 mIn zt na wszystkie wypadki w okresie rozliczeniowym;

— ubezpieczenie fadunku w transporcie krajowym; suma ubezpieczenia maksymalnie na jeden
samochéd wynosi 0,2 min zt;
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— ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk (m.in. pozar, zalanie, zniszczenie,
kradziez itp.); suma ubezpieczenia wynosi 25,1 min zt;

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego; suma ubezpieczenia wynosi 0,9 min z;

e na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzesnia 2018 roku - ubezpieczenie OC Cztonkéw Witadz
Spoétek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (D&O); limit sumy ubezpieczenia wynosi 200,0 min zt;

e na okres od 24 pazdziernika 2017 roku do 23 pazdziernika 2018 roku — ubezpieczeniu od nastepstw
nieszczesliwych wypadkéw NNW ogdlne, dla oséb transportujgcych gotéwke; suma ubezpieczenia
wynosi 20,0 tys. zt;

e na okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku — Umowa Generalna, program ubezpieczen
komunikacyjnych pojazdéw na okres.

SCF Natural Sp. z o.0.

W | kwartale 2018 roku w spétce SCF Natural z 0.0. obowigzywaty nastepujgce ubezpieczeniowe zawarte:

e na okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku:

— ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub
posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty; wartos$¢ ubezpieczenia wynosi 10,0 min zt;

— ubezpieczenia sprzetu elektronicznego, ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk; wartos¢
ubezpieczenia wynosi 14,1 min zt;

e na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrzes$nia 2018 roku:

— ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdéw Zarzgdu Spotki Kapitatowej;
wartos¢ ubezpieczenia wynosi 0,2 min zt;

e umowa w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych na faczng wartos¢ 0,2 min zt.

61.4. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W | kwartale 2018 roku funkcjonowata zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku Umowa o finansowanie
wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty S.A. oraz Kluczowymi Spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.:
Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Limit finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktérej Grupa Azoty S.A. moze
udzieli¢ Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. finansowania wynosi 500 min zt. Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A., w okresie sprawozdawczym nie korzystata zfinansowania w ramach wyzej
wymienionej Umowy.

W dniu 25 stycznia 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe
w celu objecia Umowy kredytu z dnia 25 stycznia 2018 roku zawarte]j przez Grupe Azoty S.A. z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym, wraz z Umowg gwarancji z dnia 25 stycznia 2018 roku, ramowymi zasadami
udzielania przez Spétki Kluczowe gwarancji korporacyjnych umoéw kredytowych, udzielania finansowania
Spétkom Kluczowym przez Grupe Azoty S.A. oraz wzajemnych rozliczen z tego tytutu pomiedzy tymi
spotkami.
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Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

. . Kwota udzielonej . Stan na dzier
Pozyczkobiorca — Data podpisania umowy Okres sptaty 31.03.2018r.
. 02.04.2014r.
Zakfady Azotowe Chorzéw S.A. — 47,0 min zt Aneks Nr1z31.12.2014r. 31.12.2023r. 24,5 min zt

Umowa Pozyczki Aneks Nr 2 2 20.12.2017r.

SCF Natural Sp. z0.0. — 16.01.2017r.
Umowa Pozyczki L,Omin 2t Aneks Nr 1z 12.09.2017r. 31.10.2022r. 1,0minzt

SCF Natural Sp. z0.0. — 07.05.2014r.
Umowa Pozyczki 0,6 min zt Aneks Nr 1z 27.12.2016r. 30.06.2022r. 0,6 min zt

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami stuzgce finansowaniu biezgcej dziatalnosci na tgczng kwote 81 min zt.
Wykorzystanie kredytow na dzien 31 marca 2018 roku wynosito 0 zt.

W dniu 12 lutego 2018 roku zostat podpisany Aneks Nr 2 do Umowy cash poolingu rzeczywistego (CPR)
z PKO BP S.A. z dnia 20 wrzesnia 2016 roku. Aneks dotyczy przyznania limitu dziennego dla spotki
AGROCHEM Sp. z 0.0. w kwocie 10 mlin zt oraz wtgczenia spétki CTL Kolzap Sp. z 0.0. do w/w Umowy
i przyznania CTL Kolzap Sp. z 0.0. limitu dziennego w kwocie 3 min zf.

Na wniosek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., z dniem 30 marca 2018 roku, zostat obnizony, na
okres do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, Spétce sublimit w ramach Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. z 99 min do wysokosci 79 min zt.

Limity kredytowe na rachunkach bankowych

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ . Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki BatalpedbE i R LI 31.03.2018r.
PKO BP S.A. umowa 23.04.2015r.
o kredyt w formie limitu 79,0 min zt . Aneks Nr 1z23.12.2015r.
kredytowego WIBOR 1M + marza Aneks Nr 2 2 20.09.2016r. 30.09.2019r. 0,0 min zt
wielocelowego Aneks nr3z23.11.2017r.
14.05.2010r.

Aneks Nr 1z22.10.2010r.
Aneks Nr 2 z 30.09.2011r.

Brak kosztow. Aneks Nr 3 z01.12.2011r.

Psmtsaigima 2,0minzt Zaiﬁf:c" Ise Ei\g:;no Aneks Nr 4 229.11.2012r. 30.11.2018r 0,0 min zt
o charakterze intraYda ’ w dni ; jego S et o . '
¥ uleg Aneks Nr 6 7 28.11.2014r.
powstania.

Aneks Nr 7 z30.11.2015r.
Aneks nr 8 z29.11.2016r.
Aneks Nr9z24.11.2017r.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania umowy/aneksu Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki pocp v piaty 31.03.2018r.
PKO BP S.A.
- . 01.10.2010r.
(subllggi\;vcgarrc];wunku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r. 30.09.2019r. 10,7 min zt

115




Dg

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a ; ) iy b ;
Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
aZoTyY o ! ‘
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

AGROCHEM Sp. z o.0.

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 30 stycznia 2018 roku limitu wynoszgcego 10 min zt w ramach cash
poolingu rzeczywistego spétka AGROCHEM Sp. z 0.0. nie prolongowata na kolejny okres kredytu w rachunku
biezgcym Pekao S.A. i tym samym dokonata sptaty zadtuzenia powstatego na dzien 31 stycznia 2018 roku.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Stan na dzien

Data podpisania umowy/aneksu Okres sptaty

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki 31.03.2018r.

KRB/CPR
(Grupa Azoty S.A. —
Agent) udzielony przez
PKO BP

20,0 min zt WIBOR 1M + marza 01.10.2016r. 30.09.2018r. 19,7 min zt

AGROCHEM PUtAWY Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ . Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki LR L R U A= SR 31.03.2018r.
PKO BP S.A. (sublimit w . 01.10.2010r.
rachunku biezacym) 20,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r. 28.09.2018r. 20,0 min zt
PKO BP S.A. (cash 33,0 min zt WIBOR 1M + marza 01.10.2010r. 30.09.2019r. 28,6 min zt

pooling rzeczywisty) Aneks 20.09.2016r.

REMZAP Sp. z o.0.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ . Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki R £ ST U e LR 31.03.2018r.
Millennium E?af‘k SA 2,0 min zt WIBOR 1M + marza 23.03.2017r. 22.03.2019r. 0,0 min zt
(w rachunku biezacym)
PKO BP SA (sublimit . 01.10.2010r.
w rachunku biezacym) 3,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 20.09.2016r 30.09.2019r. 0,0 min zt

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2018 roku nie korzystaty
z finansowania zewnetrznego.

61.5. Wyniki Jednostki Dominujgcej osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku zostato rozliczonych tgcznie 10 transakgji
zabezpieczajgcych z wynikiem (+) 464 821,85 zi.

Wycena 23 transakcji otwartych na dzier 31 marca 2018 roku dokonana przez bank wyniosta (+) 559 677,03
zt. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku
byt ujemny i wynidst (-) 23 704,89 zt w tym:

e (+) 464821,85 zt z tytutu transakcji zrealizowanych,
e (+) 559677,03 zt z tytutu wyceny na dzier 31 marca 2018 roku,
e (-) 1048 203,77 zt wyksiegowanie wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2017 r.

61.6. Akredytywy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 6 lutego 2018 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 1,87 min EUR z akredytywy otwartej na zlecenie Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. na kwote 2,04 min EUR. Beneficjentem akredytywy jest dostawca
instalacji skraplania i oczyszczania. Saldo akredytywy na dzierh 31 marca 2018 roku wynosi 170,0 tys. EUR.
Akredytywa jest otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.
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W dniu 27 lutego 2018 roku nastgpita ptatnosé¢ kwoty 19 688 EUR z akredytywy otwartej na zlecenie Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na w/w kwote. Beneficjentem akredytywy byt dostawca wktadu filtra
do separatora oleju z instalacji mocznika. Saldo akredytywy na dzie 31 marca 2018 roku wynosi O EUR.
Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 4 kwietnia 2018 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 481,6 tys. EUR
z akredytywy otwartej na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na w/w kwote.
Beneficjentem akredytywy byt dostawca ukfadu transportu pneumatycznego maczki dolomitowej. Saldo
akredytywy po w/w wyptacie wynosi 0 EUR. Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego.

61.7. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce umowy
o dofinansowanie z funduszy UE i krajowych:

e zawarte z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW):

— Umowa z dnia 30 wrzes$nia 2009 roku o dofinansowanie projektu ,, Budowa instalacji odsiarczania
spalin metoda mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych , Putawy” S.A.” Nr POIS 04.05.00-00-
023/-08-00; dofinansowanie przyznane i wyptacone w kwocie 20,0 min zt.

— Umowa z dnia 4 maja 2011 roku o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji NOx
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w zaktadach Azotowych , Putawy” S.A.” Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00;
dofinansowanie przyznane i wyptacone w kwocie 3,5 min zt.

e zawarte z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju:

Umowa z dnia 2 grudnia 2013 roku o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego przez
Konsorcjum (5 podmiotdw) w ramach programu Blue Gas — Polski Gaz tupkowy
pt. ,, Optymalizacja metod zagospodarowania odpaddéw powiertniczych” Nr BG1/SOIL/2013.
taczne przyznane dofinansowanie Konsorcjum to 11,1 min zt, w tym dofinansowanie dla Grupy
Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. to 5,0 min zt zgodnie z umowa. Kwota dofinansowania
otrzymana zgodna z Wnioskiem o pfatnos¢ koricowa wynosi 3,7 min zt.

— Umowa z dnia 2 czerwca 2015 roku o wykonanie i finansowanie Projektu realizowanego w ramach
Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG pt. ,Wsparcie dla rolnictwa
niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat 2030
i 2050” Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015. taczne przyznane dofinansowanie dla catego
Konsorcjum wynosi 10,6 min zt, w tym 0,12 min zt dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.

— Umowa z dnia 6 grudnia 2016 roku o dofinansowanie Projektu z segmentu Tworzywa i Chemia
Nr POIR.01.02.00-00-0042/16 w ramach programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Wartosé
udzielonego dofinansowania wynosi 2,0 min zt.

— Umowa z dnia 2 lutego 2017 roku o dofinansowanie projektu zwigzanego z poprawg efektywnosci
w segmencie Nawozowym Nr POIR.01.02.00-00-0041/16 w ramach programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Wartos$¢ udzielonego dofinansowania wynosi 1,1 min zt.

— Umowa z dnia 29 listopada 2017 roku o dofinansowanie projektu rozwojowego Nr POIR.01.02.00-
00-0061/17. Warto$¢ dofinansowania wynosi 2,0 min zt.

— Umowa z dnia 18 grudnia 2017 roku o dofinansowanie projektu w segmencie Nawozowym
Nr BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 w ramach Programu Srodowisko naturalne, rolnictwo
i lesnictwo — BIOSTRATEG. Wartos¢ udzielonego dofinansowania wynosi 0,3 min zt.
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61.8. Umowy znaczace
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany aneks do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla
Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku, zawartej pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. a Lubelskim Weglem ,,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance.

Przedmiotem Umowy jest sprzedaz wegla energetycznego dla Spotki.
W wyniku zawarcia Aneksu:

o wydtuzony zostaje okres obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2022 roku (poprzednio do dnia
31 grudnia 2021 roku);

e okreslone zostajg warunki ilosciowe na rok 2022;
o zwiekszeniu ulegajg wolumeny na lata 2019 -2021.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, szacunkowa wartos¢ Umowy od momentu jej zawarcia do dnia
31 grudnia 2022 roku wyniesie tgcznie (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen, odchylen i tolerancji)
1 340 min zt netto (tj. okoto 22,40% wiecej od wartosci podanej w raporcie biezacym nr 35/2017 z dnia
10 pazdziernika 2017 roku), z czego w latach 2018-2022 wartos$¢ wyniesie okoto 577 min zt netto. Wegiel
dostarczany na podstawie Aneksu przeznaczony jest dla zaktadowej elektrocieptowni funkcjonujacej
w Spotce. Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. Zarzad Spotki uznaje powyzszg informacje za znaczaca z uwagi na fakt
przedtuzenia wspodtpracy z Lubelskim Weglem ,,Bogdanka” S.A. i istotng zmiane wartosci Umowy. Lubelski
Wegiel "Bogdanka" S.A. jest gtéwnym dostawcyg wegla dla zaktadowej elektrocieptowni dziatajgcej
w ramach Spétki, zapewniajgc surowiec o parametrach wymaganych przez Spétke, przy niskich kosztach
transportu ze wzgledu na fakt, ze kopalnia ta znajduje sie najblizej Spotki.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
Pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2018 roku
nie zawieraty umoéw znaczgcych dla Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
61.9. Polityka personalna i wynagrodzen
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 9 stycznia 2018 roku zostaty podpisane przez Pracodawce oraz wszystkie dziatajgce w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zaktadowe organizacje zwigzkowe w nowej tresci dotychczas obowigzujace
Regulaminy:

e Regulamin nagradzania pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. z Funduszu Nagréd
Specjalnych;

e Regulamin dodatkowego wynagrodzenia pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z tytutu petnienia funkcji audytoréw wewnetrznych;

e Regulamin dodatkowego wynagradzania dla pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
zastepujgcych mistrzéw, kierownikéw zmiany i dyspozytora mocy.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. trwa ogtoszone w IV kwartale 2017 roku Pogotowie
Strajkowe. W | kwartale 2018 roku strony weszty w etap mediacji.
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61.10. Informacje z zakresu korzystania ze srodowiska
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Decyzjg WIOS z dnia 19 marca 2018 roku Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wymierzona zostata
kara pieniezna w kwocie 0,4 min zt za przekraczanie dopuszczalnych standardéw emisyjnych w 2017 roku
z zaktadowej elektrocieptowni. Spétka bedzie sie ubiegata: o odroczenie terminu ptatnosci powyzszej kary,
a po spetnieniu wymagan okreslonych w Ustawie prawo ochrony srodowiska, o zmniejszenie wymiaru kary
do zera.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

W | kwartale 2018 roku na prosbe Urzedu Marszatkowskiego, spdtka GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. sktadata
wyjasnienia, dotyczace wniosku ztozonego w grudniu 2017 roku o zmiane Pozwolenia Zintegrowanego
(z 4 grudnia 2014 roku) udzielonego na prowadzenie instalacji do produkcji kwasu siarkowego
oraz nawozow mineralnych i wydanego na czas nieokreslony. We wniosku uwzgledniono Instalacje
przetadunkowo-magazynowg popiotéw, ktéra umozliwi prowadzenie odzysku popiotu na instalacji
do produkcji nawozéw.

Wyijasnienia sktadane przez Spotke zostaty przyjete i pod koniec marca 2018 roku w Urzedzie Miejskim
w Gdansku zostato wywieszone obwieszczenie Marszatka Wojewddztwa Pomorskiego o zmianie w/w
pozwolenia zintegrowanego.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 31 stycznia 2018 roku podjeto wspdtprace z firmg zewnetrzng w zakresie ustug zwigzanych
z ochrong srodowiska. W dniach 15-16 marca 2018 roku firma ta przeprowadzita audyt zerowy w Spotce,
na podstawie ktorego zidentyfikowata aspekty srodowiskowe, zweryfikowata stan faktyczny oraz sprawdzita
zgodnosci wypetniania przez zaktad obowigzkdw i wymogdéw prawa ochrony srodowiska.

W dniach 16-20 marca 2018 roku zostat w Spotce przeprowadzony przeglad sSrodowiskowy, ktérego celem
byto dokonanie kompleksowego przeglagdu oraz analizy funkcjonowania rozwigzan organizacyjnych, jak
rowniez wskazanie zakresu dziatan ktére nalezy wykonac dla opracowania i wdrozenia systemu zarzadzania
Srodowiskiem, zgodnego z normg PN-EN 1SO 14001:2015.

Certyfikacja Systemu Zarzadzania Srodowiskowego planowana jest na listopad 2018 roku.

Trwajg prace nad optymalizacjg rozwigzan organizacyjnych i technicznych, pozwalajacych na zachowanie
wymagan prawnych zwigzanych z zapobieganiem wystgpieniu powaznej awarii przemystowej i zwiekszeniu
zdolnosci produkcyjnych na instalacji saletry potasowej i wapniowe;j.

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

W | kwartale 2018 roku Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. ztozyta do Urzedu Miasta Putawy wniosek w sprawie
wydania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia pn. ,Budowa Bloku
Energetycznego w oparciu o paliwo state”.

Zakonczenie procesu opiniowania i procesu decyzyjnego ma zostac zakoriczone w okolicach wrzesnia 2018
roku.

61.11. Pozostate informacje
Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
W | kwartale 2018 roku:

e dnia 27 lutego 2018 roku Slaski Wojewddzki Inspektor Ochrony Roélin i Nasiennictwa w Katowicach
wydat Zaswiadczenie o wpisie Zaktadéw Azotowych w Chorzowie do rejestru przedsiebiorcéw
wykonujgcych dziatalnos¢ w zakresie wprowadzania do obrotu srodkéw ochrony roslin;
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e w zakresie bezpieczeristwa i higieny pracy, w tym bezpieczenstwa pozarowego w Spotce odbyta sie
kontrola z Panstwowe] Inspekcji Pracy w zakresie przestrzegania przepisow i spetnienia wymagan
formalno-prawnych; kontrola zakoriczyta sie wydaniem decyzji administracyjnej i wystgpienia; obecnie
Spdtka jest na etapie realizacji poszczegdlnych decyzji zgodnie z przyjetym harmonogramem.

61.12. Nagrody i wyrdznienia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata medal ,Zastuzony
dla Eksportu”, przyznany przez Krajowe Stowarzyszenie Eksporterdw Rzeczypospolitej Polskiej. Zostat on
wreczony w dniu 7 lutego 2018 roku podczas Gali Eksportu, ktdra odbyta sie w Centrum Kongresowym
Uniwersytetu Przyrodniczego w Lublinie.

62. Czynniki i zdarzenia, ktore beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., w perspektywie kolejnego kwartatu 2018 roku
istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniki
beda miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

e ceny gtdwnych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu i siarki;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektdw o znaczeniu strategicznym dla
Grupy Azoty;

e ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR);

e koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e koniunktura w branzach bedgcych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e import nawozow mineralnych;

e uruchomienie po wymianie TG2 i po remoncie TG3, ktére pozwoli na zwiekszenie produkcji
elektrycznej w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., przez co zmniejszy sie zakup energii;

e poziom zamodwien na dostawy stearyny ciektej;

e ksztattowanie sie cen na rynku produktéw oleochemicznych;

e wprowadzenie do sprzedazy nowych mieszanek ptynnych NPK;

e spodziewane mniejsze zapotrzebowanie na $rodki ochrony roslin i nawozy dolistne oraz spadek ich cen.
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