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I.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca
2018 roku oraz zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (w PLN)

Nota za okres 3 miesiecy zakonnczony za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca2018r. 31 marca2017r.

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 17.1 226 661702 219547997
Koszt wtasny sprzedazy 17.2 (198271 536) (190972 837)
Zysk brutto ze sprzedazy 28390166 28575160
Koszty sprzedazy 17.2 (7641 549) (4318457)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (19970516) (17475 925)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 3006233 3737027
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (612 414) (1205467)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3171920 9312338
Przychody finansowe 17.4 123367 65579
Koszty finansowe 17.4 (9862716) (4827 383)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 2231530 79424
Zysk przed opodatkowaniem (4335899) 4629958
Podatek dochodowy 275096 (1228934)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (4060 803) 3401024
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto (4060 803) 3401024
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci moga zostac 4742324 (9712 939)
zreklasyfikowane do wyniku finansowego, w tym:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4962989 (2585 346)
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy (220 665) (7127 593)
Zyski i straty aktuarialne - -
Catkowite dochody ogétem | 681521 (6311 915)
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4359975) 3534229
Udziatom niekontrolujgcym 299172 (133 205)

(4 060803) 3401024
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3034408) (5652 859)
Udziatom niekontrolujagcym 3715929 (659 056)

681521 (6311915)

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na 18
jedna akcje zwykta
Podstawowy zysk na akcje (0,36) 0,29
Rozwodniony zysk na akcje (0,36) 0,29

Szczecin, dnia 15.05.2018 r.

Zbigniew Nowik

Andrzej Klimek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziei 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku (w PLN)

Nota Stan na31.03.2018 Stanna31.12.2017
AKTYWA
Aktywa trwate 1069684970 1065621099
Rzeczowe aktywa trwate 19 653410795 645336763
Nieruchomosci inwestycyjne 20 170679 429 170639872
Wartos¢ firmy 4.4 60678 266 60678 266
Pozostate wartosci niematerialne 111475404 112382446
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 53803138 57 452488
Udziaty i akcje 1915030 1879419
Pozostate aktywa finansowe 3390514 3386594
Naleznosci handlowe i pozostate 4872773 4144391
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9459621 9720860
Aktywa obrotowe 261318850 299764 282
Zapasy 5145680 4565678
Naleznos$ci handlowe i pozostate 22 190936741 174199584
Pozostate aktywa finansowe 21 39912590 47374591
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1272149 1346 865
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24051690 63393053
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - 8884511
SUMA AKTYWOW 1331003820 1365385381
Stan na31.03.2018 Stanna31.12.2017
PASYWA
Kapitat wiasny 461403 468 462510357
Wyemitowany kapitat akcyjny 2879707 2879707
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji 43220875 43220875
Pozostate kapitaty (170904 091) (175064 973)
Rdznice kursowe z przeliczenia 2421569 875337
Zyski zatrzymane 254136726 258 805035
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 131754786 130715981
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 329648682 331794376
bowi iadh 329 632 447 367307 850
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 17560713 53176774
Dtuzne papiery warto$ciowe 25 24998 781 24998781
Pozostate zobowigzania finansowe 25 49613 006 54308 740
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 23 8501059 8483195
Rezerwa na podatek odroczony 29892489 30652015
Rezerwy dtugoterminowe 24 3620068 3578702
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw 4.1 7 000 000 7 000000
Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych 4.3 174 400 000 172 000 000
Pozostate zobowigzania 14046 331 13109643
bowi iakro 539967 905 535567174
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 178 260237 173794371
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 182 036 540 181947 347
Dtuzne papiery warto$ciowe 25 132607 278 131002 779
Pozostate zobowiazania finansowe 25 20519863 20497284
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1204142 1923311
Rezerwy krétkoterminowe 24 4093 848 3693751
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 23 8072131 7354151
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow 4.1,4.2 13124 000 15300 000
Pozostate zobowigzania 49 866 54180
|zobowiazaniarazem 869 600 352 902875 024

|SUMA PASYWOW

1331003820

1365385381 |

Szczecin, dnia 15.05.2018 r.

Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzgdu

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu

roku
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za okres

zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku (w PLN)

roku

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2017r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (4335899) 4629958
Amortyzacja aktywow trwatych 14 980 346 9630355
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (2231530) (79 424)
(zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (84 530) (582 757)
Odsetki i dywidendy netto 6334980 3607 346
(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1655921 (745 846)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (14179112) (35703991)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (571178) (681357)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 9359271 24111813
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (587 041) 903 025
Podatek dochodowy zaptacony (875 895) (1333816)
Pozostate 652767 (21749)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10118100 3733557
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedazrzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 9367769 514 686
Sptata udzielonych pozyczek 66 453 155433
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych (19 060 545) (13133 906)
Udzielenie pozyczek (1050 000) -
Nabycie udziatéw w spoétkach zaleznych (37 000) -
Sptata zobowigzania ztytutu nabycia udziatéw (3500 000) -
Wptywy z depozytéw bankowych 8245780 -
Pozostate 404 695
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5967 139) (12463 092)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmian:?\ udziafévajednostkach zaleznych nie wptywajaca na zmiangw (376 000) B
zakresie kontroli

Wptywy z tytutu emisji obligacji - 24998 791
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 12 965 682 56 034 638
Wykup obligacji - (47 210 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3962479) (3760676)
Sptata pozyczek/kredytow (47 704 644) (20275 630)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (4663981) (3070392)
Pozostate 164 900 63478
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (43576 522) 6780 209
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (39425561) (1949 326)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 63870410 48 036 529
OWbF;:\//:;I]zmian kurséw walut na saldo srodkdéw pienieznych w walutach (393 159) 167 752
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 24444 849 46 087 203

Szczecin, dnia 15.05.2018 r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzqdu
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za okres zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku (w PLN)

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wyemitowany kapitat NadwY.ika e s'pr-z-edaiy . . Réznice kursowe z Przypadajacy udziatom
akeyjny akcu’p.c-wyzt?j ich ) Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane przeliczenia niekontrolujacym Razem
wartosci nominalnej

Stan nadzien

01.01.2018 2879707 43220875 (175064 973) 258805035 875337 331794376 462510357
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (4359975) - 299172 (4 060 803)
Inne catkowite dochody - - - (220 665) 1546232 3416757 4742324
Catkowite dochody ogétem - - - (4 580 640) 1546 232 3715929 681521
i::;ai:scvr\:strukturze udziatowcéw w jednostkach ~ R 4195193 (87 669) R (5 895 193) (1787 669)
Inne zmniejszenia / zwiekszenia w okresie - - (34 311) - - 33570 (741)
Stan nadzien

31.03.2018 2879707 43 220875 (170904 091) 254136726 2421569 329648 682 461403 468
Stan nadzien

01.01.2017 2741107 27 803 275 22520913 222151933 6290033 25660450 307167711
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 3534229 - (133 205) 3401024
Inne catkowite dochody - - - (7127 593) (2059 495) (525 851) (9712939)
Catkowite dochody ogétem - - - (3593 364) (2059 495) (659 056) (6311915)
Rejestracja w KRS emisji akcji serii D 138 600 15417 600 (15556 200) - - - -
Inne zmniejszenia / zwiekszenia w okresie - - 24 430 (24 433) - - 3)
Stan nadzien

31.03.2017 2879707 43220875 6989143 218534136 4230538 25001394 300855793

Szczecin, dnia 15.05.2018 r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (,,Grupa”) sktada sie z OT LOGISTICS Spétka Akcyjna (jednostka dominujaca) i jej spdtek zaleznych.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS jest Grupg spotek swiadczacy ustugi transportowe, spedycyjne i logistyczne w Polsce i Europie
Srodkowej oraz Zachodniej. Grupa OT LOGISTICS jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnoéci w branzy
TSL (transport-spedycja-logistyka). Aktywnos$¢ Grupy opiera sie na S$rédlagdowym transporcie wodnym, przetadunkach
i magazynowaniu towarow w portach morskich i terminalach srddlgdowych oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujgcych
na ustugach spedycji drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan
logistycznych w formule one-stop-shop, czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od
organizowania frachtéw morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegajg potowy
lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora logistycznego, zwtaszcza
w zakresie ustug portowych, udato sie osiggngé w ostatnich kilku latach. Akwizycje spdtek o réznych profilach dziatalnosci,
zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie kumuluje sie wiekszosci szlakéw
logistycznych, zapewnia staty rozwdj Grupie Kapitatowe;.

OT LOGISTICS SPOLKA AKCYIJNA (,Spdtka dominujaca”, ,Emitent”) zwana dawniej ODRATRANS SPOLKA AKCYJNA zostata
utworzona Aktem Notarialnym Rep. A nr 509/92 z dnia 16 stycznia 2001 roku. Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. Z dniem 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spotki z ODRATRANS Spoétka Akcyjna na OT LOGISTICS Spotka Akcyjna. Siedziba
spotki pozostata bez zmian. Spétce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 18 lipca 2013 roku akcje OT LOGISTICS Spétka Akcyjna zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Siedziba i adres Spétki dominujace;j: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4
telefon: +48 914 257 300

fax: +48 914 257 358
info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

e-mail:

Podmiotem kontrolujgcym dla Grupy OT LOGISTICS jest | FUNDUSZ MISTRAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzierh 31 marca 2018 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Akcjonariusz/ Udziatowiec liczba akcji/ udziatéw udziat w % w kapitale zaktadowym udziat w % w liczbie gtoséw

| Fundusz Mistral S.A. Warszawa: 7318072 60,99% 60,99%
-bezposrednio 6902072 57,52% 57,52%
-posrednio 416 000 3,47% 3,47%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78% 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 793116 6,61% 6,61%
STK Group Sp. zo.o. 637 500 5,31% 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,31% 9,31%
11998 780 100% 100%
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2. Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Sktad Zarzadu OT LOGISTICS Spodtka Akcyjna na dzien 31 marca 2018 roku oraz dzien przekazania niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:

Prezes Zarzadu Zbigniew Nowik
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Krawczyk

W okresie sprawozdawczym nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu.

W dniu 30 stycznia 2018 roku Pan Piotr Ambrozowicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki z tym samym dniem.

Sktad Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spotka Akcyjna na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Cztonek Rady Nadzorczej Kamil Jedynak
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Gabriel Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Broll

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze;.

3. Skfad Grupy oraz jej jednostki stowarzyszone

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuje jednostkowe
sprawozdanie OT LOGISTICS Spétka Akcyjna oraz jej jednostek zaleznych. Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktérymi
Grupa sprawuje kontrole, co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Spdtka bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki zalezne
posiada ponad potowe praw gtoséw w danej jednostce. Sprawowanie kontroli ma miejsce takze wodweczas, kiedy Spdtka ma
mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjng i finansowg danej jednostki pomimo posiadania 50% lub mniej niz 50% udziatow
lub praw gtoséw w jednostce. Jednostki zalezne sg wyceniane metodg petng od momentu objecia kontroli do czasu utraty nad nimi
kontroli. Jednostki stowarzyszone sg to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci.

Na dziert 31 marca 2018 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada bezposrednio udziaty w nastepujacych Spotkach:

= Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — profil dziatalnosci Spétki obejmuje spedycje krajowa
i miedzynarodowa (kolejowg, morska i samochodows), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans — Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — profil dziatalnosci Spo6tki obejmuje
ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréow, prowadzenie sktadéw celnych,
ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami krajowymi
i zagranicznymi. Dziatalnos$¢ operacyjna spoétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi transportowe i rozszerza
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zakres jej dziatalnosci. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz pospétki
rzecznej oraz dziatalnos¢ przetadunkowo-sktadowa towardéw w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn, Ujscie
i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spoétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéow sktadowych, magazynow
oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw;

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka dziatalnosé wytworcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami krajowymi
i zagranicznymi w zakresie zeglugi sSrodlagdowej. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) — podstawowym profilem jest dziatalnos¢ transportowa wodna i
spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz
statkéw transportu wodnego $rédlagdowego, handel i wynajem, jak i inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowa
i spedycyjng. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw;

OT Port Swinoujscie S.A. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujéciu — statutowym przedmiotem
dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek
towaréw masowych, drobnicowych, konstrukgcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spétka swiadczy szereg ustug wspomagajgcych
przetadunki towardw, tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkow,
ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. W zwigzku z rejestracjg przez
Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 pazdziernika
2017 roku przeksztatcenia spotki OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. w OT Port Swinoujécie Spétka Akcyjna, OT LOGISTICS Spétka
Akcyjna posiada 97,07% kapitatu zaktadowego i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci jest transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT LOGISTICS
Spotka Akcyjna posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni — przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agenc;ji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada
87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni — przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada
100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spétka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka zostata zarejestrowana 22 sierpnia 2016 roku w celu
zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitatowej. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada bezposrednio 89% udziatu
w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym
i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada spétka C.Hartwig Gdynia S.A.;

STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz $wiadczenie ustug trakcyjnych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spodtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w Polsce,
zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozow kolejowych towaréw, kompleksowga obstugg bocznic oraz obstuga
pociggdw na granicy Niemiec. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna na dzier 31 marca 2018 roku posiada 100% kapitatu zaktadowego
i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu;

Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — Spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe,
w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych, drobnicowych, drewna, zbdz, a takze
zwierzat i owocéw. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. posiada 26,51% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i
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26,51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia 2017 roku z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE
d.o.o. z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikow, w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy,
dziatajgc w porozumieniu, wspotpracujg w zakresie zarzadzania ww. spotka, OT LOGISTICS S.A. uzyskata kontrole operacyjno-
finansowg nad Luka Rijeka d.d. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw dziatajacych
w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na dzien 31 marca 2018 roku 50,56%;

= RClISp. zo0.0.zsiedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci Spétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami. W wyniku
nabycia od spétki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. udziatéw w RCI Sp. z 0.0., od 23 listopada 2017 roku OT LOGISTICS S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspodlnikow;

= OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus) — Spédtka zostata zarejestrowana w celu prowadzenia dziatalnosci
logistycznej na terenie Biatorusi i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientéw dla Grupy Kapitatowej OT
LOGISTICS w zakresie transportu drogowego i kolejowego z wykorzystaniem terminali granicznych. Od dnia 21 lutego 2018
roku OT LOGISTICS S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujgcych spotkach:

= RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

] RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

] RTS Shipping Co. Ltd. z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest
miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Spotka RTS Shipping Co. Ltd. podlega konsolidacji metoda petng. Spétki RCS Shipping Co. Ltd. oraz RCT Sp. z 0.0. wyceniane s3
metoda praw wtasnosci.

Za posrednictwem sp6tki C.Hartwig Gdynia S.A. OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada udziat w nastepujgcych spotkach:

= Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja
towardéw drogg morska, ladows i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

. Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga fadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i
sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= PSA Transport Ltd. z siedziba w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja
towarow drogg morskg, lgdowa i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.
Za posrednictwem spoétki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna

posiada udziat w spotce:

= C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) — Spotka zostata powotana w celu realizacji szeroko rozumianego
transportu lagdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw.

Spétka C.Hartwig Adria d.o.o. podlega konsolidacji metoda petna.
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Za posrednictwem spotki STK S.A. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spétkach:

= Agueda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz dzierzawa
witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

= Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej izarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

= Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spoétkach:

= Luka - Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= Stanovi d.o.o0. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — Spdtka zajmuje sie zarzagdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wtasnoscia
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

= Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — Spétka zarzagdza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d. posiada
49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotki Luka — Prijevoz d.o.o. oraz Stanovi d.o.o. podlegajg konsolidacji metoda petng. Spdtka Jadranska vrata d.d. wyceniana jest
metodg praw wtasnosci.

Oprécz powyzszych udziatéow OT LOGISTICS S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

. 30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniaja do 30% gtoséow
na zgromadzeniu wspdlnikow Spotki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki jest swiadczenie ustug
logistycznych oraz transport drogowy towardow. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci ksztattowania
polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

. 100% udziatow w kapitale zaktadowym OTL Forwarding d.o.o. z siedzibg w Belgradzie (Serbia) — Spdtka zostata
zarejestrowana w dniu 23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowa (kolejowg,
morska i samochodowg, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i miedzynarodowego,
transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towardéw w temperaturze kontrolowanej, obstuge
celng. Spdétka ma prowadzi¢ dziatalnosé logistyczng na terenie Serbii ikrajow z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni
i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogory i pozyskiwaé klientéw dla Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zakresie transportu
drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika
z nieistotnych danych finansowych;

. 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spdtce OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona
w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach
morskich. Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS posiada réwniez 36% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania cztonka Zarzadu
ww. spotce, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje,
udziaty w ww. spétce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji: ,,Aktywa trwate — udziaty i akcje”.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku oraz po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

e W dniu 2 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w trybie uproszczonym potaczenie C.Hartwig Gdynia S.A. (spotka

przejmujaca i jedyny udziatowiec Sealand Logistics Sp. z 0.0.) oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. (spétka przejmowana),
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poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacy. Potgczenie spoétek miato na celu
uporzgdkowanie i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS i nastgpito na podstawie wniosku o przyjecie
planu potaczeniowego z dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

e W dniu 19 stycznia 2018 roku OT LOGISTICS S.A., ID Invest Sp. z 0.0. oraz trzy osoby fizyczne zawarty formalne
porozumienie majace na celu uregulowanie zwigzanych z Umowa inwestycyjng wczesniejszych rozliczen pomiedzy
stronami, w wyniku, ktérego zmianie w wysokosci 1,3 min PLN ulegta cena zakupu udziatéw spotki STK S.A. z powodu
osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia w 2016 roku
posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia, poniewaz konieczno$¢ korekty ceny zostata zidentyfikowana przez Spotke w roku 2017 przed zakoriczeniem
okresu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, a podpisane w roku 2018 porozumienie wytacznie sformalizowato ten fakt.
Wyzej wspomniana Umowa inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 2016 roku w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei Battyckiej S.A.,
a takze inwestycji STK Group w akcje OT LOGISTICS S.A.

e W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito przeniesienie na OT LOGISTICS S.A. 20% akcji spotki Kolej Battycka S.A. Przeniesienie
akcji byto nastepstwem zawarcia w dniu 19 stycznia 2018 roku umow zakupu pozostatego pakietu akcji spétki od trzech
0s06b fizycznych za taczng cene 1,7 min PLN. W wyniku transakcji OT LOGISTICS S.A. zostata jedynym wiascicielem spotki.

e W dniu 21 lutego 2018 roku sprzedano na rzecz osoby fizycznej 20% udziatow spétki OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg
w Grodnie (Biatorus) po cenie wg wartosci nominalnej udziatéw. Obecnie OT LOGISTICS S.A posiada 80% kapitatu
zaktadowego i 80% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

e W dniu 23 lutego 2018 roku zarejestrowana zostata spétka OTL Forwarding d.o.o. Beograd-Stari Grad. Siedzibg spétki
jest Belgrad (Serbia). 100% udziatéw w spotce posiada OT LOGISTICS Spotka Akcyjna. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje
krajowq i miedzynarodowg (kolejowg, morskg i samochodowg, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz
transportu krajowego i miedzynarodowego, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz
towarow w temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spdtka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii
i krajow z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogéry i pozyskiwac¢ klientow dla Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w
Rijece.

4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku zawiera ostateczne rozliczenie nabycia spétek nabytych w 2016 roku: Sealand Logistics Sp. z 0.0.,
STK S.A. i jej spotek zaleznych oraz Kolei Battyckiej S.A. oraz prowizoryczne rozliczenie nabycia spotki Luka Rijeka d.d., w ktérej
kontrola zostata objeta w 2017 roku.

4.1. Sealand Logistics Sp. z 0.0.

W dniu 28 lipca 2016 roku spétka C.Hartwig Gdynia Spdtka Akcyjna zawarta umowe nabycia udziatdéw w spdtce Sealand Logistics Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdyni. W wyniku zawarcia powyzszej umowy C.Hartwig Gdynia Spo6tka Akcyjna stata sie wtascicielem 60 udziatow
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale nabytej spotki. Cena
nabycia udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. sktada sie z dwdch czesci i wynosi dla czesci pierwszej i drugiej facznie 51 min PLN.
Dodatkowo umowa zawiera element zobowigzania warunkowego, ktére uzaleznione jest od osiggniecia okreslonych wynikéw
finansowych Sealand Logistics Sp. z 0.0. w okresie do 2021 roku oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia
Sprzedajgcych w tym okresie (patrz nota 26). Cena nabycia w czesci pierwszej, tj. 30 mIn PLN, zostata zaptacona w dniu 28 lipca
2016 roku w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkdéw zawieszajacych umowy. Cena nabycia w czesci drugiej ptatna bedzie
w trzech réwnych ratach po 7 min PLN wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M + 1% obliczonymi za okres od dnia przeniesienia
udziatéw do dnia zaptaty danej raty, odpowiednio do korica 2017, 2018 i 2019 roku. W zwigzku z dokonaniem przez C.Hartwig S.A.
zaptaty pierwszej czesci ceny nabycia udziatdw, wtasnos¢ 100% udziatéw Sealand Logistics zostata w dniu 28 lipca 2016 roku
przeniesiona na C.Hartwig Gdynia S.A.

Kwota zaptacona z tego tytutu w 2018 roku wynosita 3,5 min PLN izostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych w pozycji Sptata zobowiqgzania z tytutu nabycia udziatéw. Pozostata wartos$é ceny nabycia wynikajgca
z czesci drugiej w kwocie 17,5 min PLN zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w zobowigzaniach w pozycji Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow w podziale na czes¢ krdtkoterminowa i dtugoterminowa.
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W wyniku nabycia Sealand Logistics Sp. z 0.0. zostata rozpoznana wartosc firmy w kwocie 21.832.993 PLN. Rozpoznana wartos¢
firmy wynika z efektu synergii i korzysci oczekiwanych z potgczenia aktywow oraz obszaréw dziatalnosci spétki Sealand Logistics Sp.
Z 0.0. z dziatalnoscig Grupy.

4.2. STKS.A oraz Kolej Battycka S.A.

W dniu 29 czerwca 2016 roku zawarto warunkowg umowe inwestycyjng (Umowa) z STK Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(nastepnie aneksowang dnia 19 grudnia 2016 roku) dotyczgcg realizacji przez OT LOGISTICS S.A. inwestycji w akcje STK S.A. oraz
akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group Sp. z 0.0. w akcje OT LOGISTICS S.A. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
z zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw zawieszajacych, OT LOGISTICS S.A. nabyto akcje STK S.A. stanowigce 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw oraz akcje Kolei Battyckiej S.A. stanowigce 80% udziatu w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosdéw. taczna cena zakupu ww. akcji wynikajaca z umowy wyniosta 38,9 min PLN i zostata pokryta poprzez
przekazanie STK Group Sp. z o0.0. akcji OT LOGISTICS S.A. oraz potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci. Wszystkie warunki umowne
zostaty spetnione dnia 28 grudnia 2016 roku i w tym dniu Spotka objeta kontrole nad przejmowanymi spétkami.

W wyniku transakcji Grupa OT LOGISTICS S.A. objeta takze kontrole w trzech spétkach zaleznych STK S.A.: Agueda Sp. z 0.0., Sordi
Sp. z 0.0. oraz Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. Spdtka STK S.A. posiada 100% udziatow w ww. spotkach.

Jednoczesnie zgodnie z warunkami transakcji STK Group Sp. z o0.0. dokonat zakupu 637.500 akcji OT LOGISTICS S.A. o wartosci
nominalnej 0,24 PLN kazda za cene 32 PLN za akcje, z czego 577.500 akcji stanowia akcje zwykte na okaziciela serii D, objete
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidzianego przez Uchwate nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 30 czerwca 2016 roku, a pozostate 60.000 akcji stanowig akcje wtasne, ktére OT LOGISTICS nabyt w dniu 22 grudnia 2016
roku. Wartosé rynkowa zakupionych akcji, ktéra stanowita podstawe do ujecia ceny nabycia, na dzien zakupu wynosita 27 PLN za
akcje. Nabywane przez STK Group Sp. z 0.0. akcje, po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji
serii D, stanowia 5,31% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w OT LOGISTICS S.A.

Dodatkowo zmianie w kwocie 1.300.000 PLN ulegta cena zakupu udziatéw spétki STK S.A. z powodu osiggniecia przez STK S.A.
dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia w 2016 roku posiadanych przez STK S.A. lokomotyw.
Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Kwota zaptacona z tego tytutu w 2018 roku
wynosita 376.000 PLN i zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w pozycji Zmiana udziatow
w jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane w zakresie kontroli.

W wyniku nabycia ww. spdtek wstepnie zostata rozpoznana warto$é firmy w kwocie 16.134.721 PLN. Rozpoznana wartos¢ firmy
wynika z efektu synergii i korzysci oczekiwanych z potaczenia aktywéw oraz obszaréw dziatalnosci nabywanych spétek
z dziatalnoscig Grupy. Wiaczenie STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS wpisuje sie w strategie Grupy
Kapitatowe] zaktadajgcg rozwdéj w segmencie przewozow kolejowych.

4.3. Luka Rijeka d.d.

W 2017 roku OT LOGISTICS Spétka Akcyjna zakonczyta proces nabycia i uzyskania kontroli nad spdtkg Luka Rijeka d.d. z siedzibg
w Rijece (Chorwacja).

Proces objecia kontroli nad spétkqg Luka Rijeka d.d. realizowany etapami

W dniu 29 lipca 2015 roku w wyniku przydziatu akcji w ramach oferty publicznej spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Republika
Chorwacji) OT LOGISTICS Spétka Akcyjna nabyta 2.805.232 akcji nowej emisji ww. sp6tki o wartosci nominalnej 40 HRK kazda. Cena
emisyjna akcji wynosita 40 HRK. Wartos¢ objetego przez Spotke pakietu akcji Luka Rijeka wyniosta 112.209.280 HRK, tj. 63,8 min
PLN, co stanowito 20,81% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 7 wrzesnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zwiekszyta posiadany udziat w kapitale sp6tki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece
(Chorwacja). Emitent nabyt 1.584.124 akcji spétki w wyniku czego zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d.
220,81% do 32,56%. Nabycie akcji Luka Rijeka d.d. nastgpito w wyniku udziatu OT LOGISTICS S.A. w przetargu ogtoszonym
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w sierpniu 2017 roku przez chorwacky agencje prywatyzacyjng (CERP) dotyczgcym sprzedazy 1.584.124 akcji (11,75% kapitatu
zaktadowego) spotki. Ztozona przez Emitenta wigzgca oferta nabycia akcji byta jedyng ztozong w przetargu ofertg zawierajaca
wszystkie wymagane elementy. Po akceptacji oferty Emitenta, w dniu 7 wrzes$nia 2017 roku nastgpito nabycie oferowanych akcji w
trybie transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 50 HRK za jedna
akcje, co tacznie dato wartosé 79,2 min HRK tj. 46,6 min PLN. W zwigzku ze zwiekszeniem udziatu OT LOGISTICS S.A. do 32,56%
kapitatu zaktadowego, zgodnie z prawem chorwackim Emitent zobowigzany byt do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. w trybie i na warunkach zgodnych z prawem chorwackim.

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta umowe wspolnikdw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. z siedzibami
w Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spétki Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy,
dziatajac w porozumieniu, wspétpracowaty w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka
d.d. oraz wspétpracujg w zakresie zarzadzania ww. spotkg. W zwigzku z uprawnieniami OT LOGISTICS S.A. zawartymi w Umowie
wspolnikéw OT LOGISTICS S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowg nad Luka Rijeka d.d. Na skutek zawarcia Umowy
wspolnikow tgczny udziat funduszy emerytalnych i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit 56,56% kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym od dnia 15 wrzesnia 2017 roku spétka Luka Rijeka d.d. podlega konsolidacji metody petng. W wyniku
transakcji Grupa OT LOGISTICS objeta takze kontrole w dwdch spétkach zaleznych Luka Rijeka d.d.: Luka - Prijevoz d.o.o., Stanovi
d.o.o. oraz wywiera znaczacy wptyw w spotce stowarzyszonej Jadranska vrata d.d.

Grupa przeprowadzita analize transakcji, ktére miaty miejsce pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem 30 wrzesnia 2017 roku.
W oparciu o tg analize Grupa uznata, ze transakcje te wptywaja nieistotnie na aktywa netto nabywanych spétek, w zwigzku z czym
mozliwe jest zastosowanie uproszczenia polegajacego na przeprowadzeniu rozliczenia ceny nabycia na podstawie danych
finansowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Ze wzgledu na trwajace prace zwigzane z ustaleniem wartosci godziwej nabytych
aktywow i przyjetych zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych na dzien objecia kontroli nie byto mozliwe w sposéb kompletny
okreslenie ww. wartosci. W zwigzku z tym ponizsze rozliczenie nalezy traktowac jako prowizoryczne, dokonane w oparciu o wartosci
szacunkowe. Ostateczne rozliczenia nabycia Luka Rijeka d.d. nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia objecia kontroli.

Wartos¢ nabytych aktywdw i zobowigzan Luka Rijeka d.d. oraz jej spotek zaleinych zostata zaprezentowana w ponizszym
zestawieniu:
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LukaRijekad.d. * Wartos¢ na dzien nabycia Korekty Wartosc¢ godziwa
Wartosci niematerialne 302500 46 049 252 46351752
Rzeczowe aktywa trwate 308821405 5056747 313878152
Nieruchomosci inwestycyjne 3527143 - 3527143
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 59587067 (3757 732) 55829335
Udziaty i akcje 22996 - 22996
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 125743 - 125743
Naleznosci handlowe i pozostate dtugoterminowe 3263897 - 3263897
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10324 606 - 10324 606
Zapasy 480437 - 480437
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 16208 223 - 16208 223
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 68270628 - 68270628
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2623890 - 2623890
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe (16 553541) - (16 553 541)
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (6709 978) - (6 709 978)
Rezerwa dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze (1548 844) - (1548 844)
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - (3549 783) (3549 783)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (6642 453) (505 674) (7148 127)
Rezerwa na podatek odroczony (7529523) (9209 851) (16 739374)
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe (5324 900) - (5324 900)
Pozostate zobowigzania finansowe kdtkoterminowe (1111 685) - (1111 685)
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (19826 242) (4551072) (24377 314)
Aktywa netto razem 408 311 369 29531887 437 843 256
|cena nabycia udziatow | 123121712 | 123121712
|udziaty niedajace kontroli | 275365188)| 19916 304 295 281 492 |
|zysk z okazyinego nabycia | (9 824 469)| (9 615 583)| (19 440 052)|

*dane skonsolidowane spotki Luka Rijeka d.d. oraz jej spotek zaleznych

Przejete rzeczowe aktywa trwate to gtéwnie grunty (131,7 min PLN) budynki (62,0 min PLN) i srodki transportu (28,7 min PLN)
wykorzystywane w ramach gtéwnej dziatalnosci operacyjnej oraz srodki trwate w budowie (85,2 min PLN) zwigzane z inwestycjg
w terminal w porcie. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (55,9 min PLN) to udziaty w sp6tce Jadranska vrata d.d. wyceniane
metodg praw wtasnosci, a pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe (68,3 min PLN) to depozyty bankowe.

W wyniku analizy przejetych aktywow Grupa zidentyfikowata aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego w wysokosci
5.265.135 PLN, bazy klientow w wysokosci 12.451.441 PLN oraz prawa do korzystania z infrastruktury portowej w wysokosci
28.332.676 PLN.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spétki szacuje, ze warto$¢ pozycji wartosci niematerialnych, pozostatych aktywéw
finansowych dtugoterminowych i krétkoterminowych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw nie powinny ulec istotnym
zmianom w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Pozostate pozycje aktywow i zobowigzan sg rozliczone prowizorycznie
i moga ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia.

W wyniku nabycia sp6tki Luka Rijeka d.d. zostat rozpoznany zysk z okazyjnego nabycia w kwocie 19.440.052 PLN. Zysk ten zostat
rozpoznany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres zakonczony 31 grudnia
2017 roku w pozycji Pozostate przychody operacyjne. Kwota zysku moze ulec zmianie w pdzniejszych okresach sprawozdawczych
w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia.

Wydatki zwigzane z nabyciem spotki Luka Rijeka d.d. ksztattowaty sie nastepujgco:

Wydatki zwigzane z nabyciem udziatéw (110374 935)
Przejete srodki pieniezne 2623890
Wydatki zwigzane z nabyciem po potraceniu przejetych srodkéw (107 751 045)

Réznica pomiedzy wartosciag godziwg ceny nabycia a wydatkami zwigzanymi z nabyciem udziatéw to wartos¢ zyskow
z przeszacowania posiadanych dotychczas akcji spotki na moment objecia kontroli.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 roku ujeto kwote 43.949.355
PLN odpowiadajgcg wydatkom na nabycie akcji zakupionych 7 wrzesnia 2017 roku pomniejszonym o przejete srodki pieniezne.

Oprocz srodkow pienieznych spdtka przejeta takze srodki bedace w depozytach bankowych o wartosci 68.270.628 PLN.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki Luka Rijeka d.d. s ustugi portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku,
magazynowania i transportu fadunkéw masowych, drobnicowych, drewna, zbdz, a takze zwierzat i owocéw. Nabycie akcji Luka
Rijeka d.d., operatora najwiekszego portu w Chorwacji, wpisuje sie w przyjeta kwietniu 2016 roku strategie rozwoju Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2016-2021, ktéra zaktadata m.in. przejecie kontroli nad sp6tka Luka Rijeka d.d.

Zakup dodatkowych akcji Luka Rijeka d.d.

W dniu 8 listopada 2017 roku Spdtka otrzymata zgode Chorwackiej Agencji ds. Nadzoru Ustug Finansowych na ogtoszenie wezwania
na 5.849.365 akcji Luka Rijeka d.d., co stanowito 43,39% jej kapitatu zaktadowego, po cenie 50,00 HRK za jedng akcje. taczng
warto$¢ wezwania szacowano na ok. 292,4 min HRK (tj. ok. 164,1 min PLN wg kursu PLN/HRK na dzieri 9 listopada 2017 roku). W
dniu 13 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki OT LOGISTICS S.A. otrzymat informacje od chorwackiej Centralnej Spoétki Depozytowo
Rozliczeniowej (SKDD) o wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. W ramach ogtoszonego wezwania
ztozono zapisy na sprzedaz 364.115 akcji Luka Rijeka d.d., co stanowito 2,70% kapitatu zaktadowego spétki. Rozliczenie transakcji
nabycia akcji Luka Rijeka d.d. w wyniku ogtoszonego wezwania nastgpito 15 grudnia 2017 roku, o czym informacje Zarzad Spotki
otrzymat w dniu 18 grudnia 2017 roku. taczna wartosc¢ transakcji wyniosta 18,2 min HRK (tj. 10,7 min PLN) i zostata sfinansowana
$rodkami pochodzgcymi z umowy kredytu zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (Bank), na mocy ktérej Bank udzielit
Spotce dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z przeznaczeniem na zakup akcji Luka Rijeka d.d.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 roku ujeto wydatki na nabycie
dodatkowych akcji Luka Rijeka d.d. w kwocie 10.766.653 PLN.

Sprzedaz czesci akcji Luka Rijeka d.d.

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzagdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe zobowigzujaca
do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu 1.179.355 akcji Luka
Rijeka d.d. stanowiacych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jednga akcje, tj. tacznie 59,0 min HRK (ok. 32,8
min PLN wg kursu PLN/HRK na dzien 27 grudnia 2017 roku).

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 roku ujeto wptywy z tytutu
sprzedazy czesci akcji Luka Rijeka d.d. w kwocie 32.693.516 PLN.

Efekt transakcji zakupu dodatkowych akcji i sprzedazy czesci akcji na mozliwos¢ kontroli Luka Rijeka d.d.

W wyniku realizacji ww. transakcji OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada bezposrednio 26,51% akcji Luka Rijeka d.d., a tacznie
z Allianz ZB d.o.0. i ERSTE d.o0.0. z siedzibami w Zagrzebiu, z ktédrymi Emitent ma zawartg umowe wspdlnikdw, udziat OT LOGISTICS
i ww. funduszy emerytalnych, jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu, wynosi 50,56% kapitatu zaktadowego Luka Rijeka d.d.,
€0 oznacza, ze Emitent wraz z podmiotami dziatajgcymi w porozumieniu zachowuje kontrole nad Luka Rijeka d.d.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.o.
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W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta umowe wspdlnikdw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. z siedzibami
w Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spotki Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy,
dziatajgc w porozumieniu, wspotpracowaty w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka
d.d. oraz wspétpracujg w zakresie zarzadzania ww. spotka.

Umowa wspdlnikéw zostata zawarta na okres 7 lat, przy czym moze ulec rozwigzaniu lub wygasnieciu w przypadkach okreslonych
w Umowie. Umowa wspdlnikdw reguluje zasady wspdtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej Luka Rijeka d.d. oraz kwestii korporacyjnych (sposéb gtosowania na walnym zgromadzeniu, sktad i zakres
uprawnien organdw spotki). Umowa reguluje réwniez zasady rozporzadzania akcjami Luka Rijeka. Zgodnie z umowg strony
zobowigzaty sie do nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji spétki w okresie 1 roku i 90 dni od zakoriczenia wezwania
(lock-up) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja put, zastaw na zabezpieczenie roszczen
wynikajgcych z Umowy).

Umowa wspdlnikow zawiera zapis dotyczacy opcji put, w ramach ktdrej po roku i 90 dniach obowigzywania Umowy przez okres
kolejnych 4 lat Emitent na zgdanie AZ i/lub ERSTE zobowigzany jest do nabycia akcji posiadanych przez Fundusze emerytalne we
wskazanej przez nie ilosci i po cenie ustalonej w sposéb okreslony w Umowie. Niewykonanie przez Emitenta zobowigzania
wynikajgcego z opcji put daje Funduszom emerytalnym prawo dochodzenia roszczen.

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS udzielona opcja sprzedazy put stanowi obowigzek
nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i stanowi element kapitatu wtasnego Grupy. W konsekwencji rozpoznane zostato
zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych. Opis przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie ujecia i wyceny
zobowigzan wynikajgcych z udzielonej opcji put zostat zaprezentowany w nocie 10.13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2017.

Wartos¢ godziwa zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobienstwie momentu
realizacji tego zobowigzania. Na dzien objecia kontroli zobowigzanie to zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji Zobowiqzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych w kwocie 116.500.000 PLN. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wartos¢ godziwa tego zobowigzania zostata przeszacowana do wartosci 114.500.000 PLN, a na dzieri 31 marca
2018 roku do wartosci 116.500.000 PLN. Zmiany w wysokosci zobowigzania po poczatkowym ujeciu zostaty ujete w wyniku
finansowym w przychodach i kosztach finansowych.

Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspdlnikow z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzgdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe zobowigzujaca
do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktérej Emitent zobowiazat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu 1.179.355 akcji Luka
Rijeka d.d. stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedng akcje, tj. tacznie 59,0 min HRK (ok. 32,8
min PLN wg kursu PLN/HRK na dzief 27 grudnia 2017 roku).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspétpracy zawartej w dniu 24 czerwca 2016 roku z Funduszem (Umowa
o wspdtpracy), ktérej przedmiotem byta wspétpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie
o wspdtpracy Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreSlonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych
w organizowanym przetargu na sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowiazat sie
do zakupu ww. akcji. Umowa o wspotpracy zawiera zapisy dotyczace kwestii uprawnien i obowigzkéw korporacyjnych. Umowa
o wspdtpracy przewiduje ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje put w przypadku
naruszenia zapisdw Umowy o wspotpracy oraz opcje put i call, ktérych realizacja moze nastapic¢ po uptywie 7 lat od nabycia ww.
akcji przez Fundusz przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspétpracy. Umowa o wspotpracy obowigzuje strony do dnia, w ktérym
Fundusz lub Emitent przestang by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednoczesnie nabywcg opcji kupna call oraz wystawcg opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo do
zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych (realizujgc opcje
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kupna call), jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdow
Niepublicznych (w przypadku, gdy Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowa OT LOGISTICS:

. opcja kupna call zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny,

= opcja sprzedazy put stanowi obowigzek nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i stanowi element kapitatu wtasnego
Grupy. W konsekwencji rozpoznane zostato zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie ujecia i wyceny opcji call oraz zobowigzan wynikajagcych z opcji put zostat
zaprezentowany w nocie 10.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Opcji call zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentow
finansowych metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywodw pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego
ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach Sciezek cenowych. Na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz
31 marca 2018 roku opcji call zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 2.900.000 PLN
W pozycji Pozostate aktywa finansowe dfugoterminowe.

Wartos¢ godziwa zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobienstwie momentu
realizacji tego zobowigzania. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzanie to zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji Zobowiqgzanie do odkupu akcji od udziatowcdéw niekontrolujqcych w kwocie 57.500.000 PLN, a na
dzien 31 marca 2018 roku w kwocie 57.900.000 PLN.

4.4. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstata na potaczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:

31.03.2018 31.12.2017
Wartosc firmy z konsolidacji na poczatek okresu 60678 266 60678 266
Deutsche Binnenreederei AG 1477841 1477841
Rentrans International Spedition Sp. zo.o. 775000 775000
Rentrans Cargo Sp. zo.o. 3946768 3946768
OT Port Swinouj$cie S.A. 1697211 1697211
Odra Lloyd Sp. zo.o. 358 780 358780
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 1824873
OT Port Gdynia Sp.zo.o. 12075771 12075771
OT Rail Sp. zo.o. 554308 554308
Sealand Logistics Sp. zo.o. 21832993 21832993
STK S.A. +Kolej Battycka S.A. 16134721 16134721
Wartos¢ firmy z konsolidacji 60678 266 60678 266
Deutsche Binnenreederei AG 1477841 1477841
Rentrans International Spedition Sp. zo.o. 775 000 775000
Rentrans Cargo Sp. zo.o. 3946768 3946768
OT Port Swinoujscie S.A. 1697211 1697211
Odra Lloyd Sp. zo.o. 358780 358780
C.Hartwig Gdynia S.A. 1824873 1824873
OT Port Gdynia Sp.zo.o. 12075771 12075771
OT Rail Sp. zo.o. 554308 554308
Sealand Logistics Sp. zo.o. 21832993 21832993
STK S.A. +Kolej Battycka S.A. 16134721 16134721

Dla potrzeb przeprowadzenia testu wyzej wymienione spotki zostaty zidentyfikowane jako osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
(CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
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wewnetrzne potrzeby zarzadcze. Grupa zdecydowata o przeprowadzaniu testow na utrate wartosci aktywdéw w postaci wartosci

firmy na podstawie wspdlnych planéow finansowych dla poszczegdlnych spoétek:

= C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. — ze wzgledu na potgczenie sie tych spoétek dnia 2 stycznia 2018 roku,

= Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. oraz OT Rail Sp. z 0.0. — ze wzgledu na planowane potgczenie tych spétek w 2018 r.

= STKS.A. oraz Kolej Battycka S.A. — ze wzgledu na alokacje wartosci firmy do obu tych spétek nabytych w 2016 roku w ramach
jednej transakcji.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 15 maja 2018 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych, zobowigzania do
odkupu akcji od udziatowcow niekontrolujgcych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia niniejszego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dziern zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonymi przepisami prawa.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzier 31 marca 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku
oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku Grupy
Kapitatowe] nie podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej i walutg prezentacji Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). W sktad Grupy wchodzg jednostki, ktére majg inng walute funkcjonalng niz PLN. Dane
sprawozdawcze tych spdtek wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR
21. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem
a suma ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

7. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjatkiem zasad, ktdre zostaty zmienione lub
wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2018 roku.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace

nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2018 roku:

=  MSSF 9, Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

=  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” — zatwierdzony w UE w dniu
22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie);

= Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w UE w dniu 27
lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9, Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty
ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy);

= Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — zatwierdzone
w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone w UE w dniu
14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie);

=  Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

= Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28 marca 2018 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie po raz pierwszy powyzszych standardéw i ich zmian nie miato istotnego wptywu na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze

nie weszty w zycie:

= MSSF 16 , Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - zatwierdzone w UE
w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktore nie weszty
dotychczas w zycie.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej nowy standard MSSF 16 ,Leasing” bedzie miat istotny wptyw na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe ze wzgledu na skale zawartych w Grupie uméw najmu, leasingu operacyjnego i finansowego oraz ich
wartos¢. Obecnie Grupa jest w trakcie szczegétowej identyfikacji uméw podlegajacych nowym wymogom standardu oraz
wstepnego opracowywania mozliwych modeli wyceny i ujecia powyzszych umoéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu pozostatych wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw
na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej nie beda one miaty istotnego wptywu na
aktualnie stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Nowe standardy, zmiany obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje, ktdre nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:
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= MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14;

= MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspodlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie);

= |nterpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowane
przez Grupe zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej nie spowodujg one istotnego wptywu na aktualnie
stosowane zasady rachunkowosci.

8. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, ktére miatyby istotny wptyw na dane finansowe
Grupy.

9. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2018 roku nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne.

Zmianie ulegt natomiast sposdb prezentacji segmentéw operacyjnych. Zmiana ta zostata opisana w nocie 16.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach po dacie bilansu

W dniu 11 maja 2018 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. otrzymat informacje o podpisaniu przez jednego z krajowych dostawcow paliw
aneksu do "Umowy o wspotpracy w zakresie sktadowania i przetadunku wegla energetycznego" zawartej pomiedzy Emitentem a
Strong Umowy w dniu 11 grudnia 2017 roku. Przedmiotem Umowy bylo okreslenie zasad wspdtpracy stron w zakresie
kompleksowej obstugi przetadunku i sktadowania wegla energetycznego w portowym terminalu morskim OT Port Swinoujécie S.A.
Aneks przedtuzyt okres obowigzywania Umowy z dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz okreslit istotne
parametry wspétpracy. Minimalna szacowana wartos$¢ wynosi 52 min PLN, co powoduje zwiekszenie wartosci Umowy do kwoty
56,7 min PLN.

Poza powyzszym nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

11. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majagcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe
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W opinii Zarzadu Spotki poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w pierwszych
3 miesigcach 2018 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS.

12. Cyklicznos¢, sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodlagdowej charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na
rynku zeglugi srédladowej trwa Srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a koniczy ok. 15 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkow
atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywad na dziatalnos¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa
OT LOGISTICS. W okresie poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu
ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres Swigteczno-noworoczny) oraz
przeprowadzaniu planowanych remontdw floty ptywajacej i infrastruktury technicznej portéw. W spétkach z Grupy Kapitatowej OT
LOGISTICS o logistyczno-transportowym profilu dziatalno$ci sezonowo$é przejawia sie w przypadku $wiadczenia ustug
przewozowych okreslonych grup towardw, ktérych przewdz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest
niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw jest realizowane od maja do listopada.
Dla towardw, ktdrych przewdéz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzuja sie mniejszym
popytem na ich przewoz.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki
OT LOGISTICS Spétka Akcyjna nie wystapit do Rady Nadzorczej z wnioskiem w sprawie pokrycia straty netto za rok 2017 w kwocie -
37.002.832,47 PLN. Whniosek Zarzadu zostanie ztozony w nastepnym okresie. Po jego pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade
Nadzorczg ostateczng decyzje dotyczacy pokrycia straty za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych majace wptyw na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

14.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji lub zastosowanie wytycznych MSSF
wymaga dokonania profesjonalnego osadu, Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére
zapewniy, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;
= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji;

= obiektywne;

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

14.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2018 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.
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W procesie sporzgdzania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kluczowe obszary szacunkdéw
i osadu Zarzadu pozostaty niezmienione wzgledem stanu przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
31 grudnia 2017 roku.

15. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna
oraz dane finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku. Dane
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.

15.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs Sredni ustalony przez Narodowy Bank
Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Réznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element
zmian w wartosci godziwej. Rdinice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie

obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzier okresu 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
EUR/PLN 4,2085 4,1709 4,2198
USD/PLN 3,4139 3,4813 3,9455
GBP/PLN 4,7974 4,7001 4,9130
HRK/PLN 0,5660 0,5595 0,5673
BNY/PLN 1,7402
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::t':ti'iejz?ie'r,:ifz‘_’fyjak° éred"ia;;f::‘gﬁ:asik:“éw obowigzujacych na 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
EUR/PLN 4,1784 4,2447 4,2891
USD/PLN 3,3882 3,7439 4,0224
GBP/PLN 4,7511 4,8457 4,9985
HRK/PLN 0,5617 0,5690 0,5755
BNY/PLN 1,7269

Dane finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute prezentacyjng w nastepujacy sposdb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego;
= odpowiednie pozycje wynikowe po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochoddw w pozycji inne dochody catkowite.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro, dolar amerykanski, funt brytyjski, kuna chorwacka i rubel
biatoruski. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na koniec okresu sprawozdawczego, a ich wyniki finansowe sg przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany obowigzujgcym na kazdy ostatni dzien miesigca w danym okresie obrachunkowym. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w pozostatych dochodach catkowitych. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
zostang ujete w wyniku finansowym jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

= ktoéra angazuje sie w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosié¢ koszty (w tym przychody
i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Zarzad jednostki dominujacej to gtéwny decydent
operacyjny Grupy. Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sig, a ktére sg uzywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w niniejszym
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad jednostki dominujacej, analizujac dane finansowe
Grupy, koncentruje sie na poziomie danych poszczegdlnych Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktére nastepnie
podlegajg agregacji dla potrzeb raportowania. Jednostka ujawnia informacje majgce pomdc uzytkownikom jej sprawozdan
finansowych w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatarn gospodarczych, w ktdére jest zaangazowana oraz Srodowiska
gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnos¢.

Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentdw jest wynik netto oraz zysk na poziomie EBITDA.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych ustug. Dla potrzeb

zarzgdzania Grupa wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne:

= Zegluga érédlgdowa i pozostate przewozy — na segment ten sktada sie gtéwnie dziatalnoéé zwigzana z transportem towaréw
w kraju i za granicg, w tym gtéwnie transport drogami srodlgdowymi. Do gtéwnych transportowanych tadunkéw naleza
tadunki masowe (materiaty budowlane, surowce energetyczne), elementy ciezkie i wielkogabarytowe. W ramach ustug
przewozowych Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS realizuje takze transport konteneréw oraz towardw ptynnych. Spotki
zeglugowe oferujg ustugi dzierzawy i wynajmu (czarter floty, wynajem jednostek ptywajacych), a takze ustugi wspierajgce
transport wodny, obejmujace wszelkiego rodzaju roboty pogtebiarskie oraz hydrotechniczne, zwigzane z utrzymaniem drég
wodnych, a takze z budowg i utrzymywaniem watéw przeciwpowodziowych czy budowg zbiornikdw wodnych majacych
regulowac gospodarke wodng kraju;

= Ustugi portowe — swiadczenie kompleksowych ustug portowych m.in.: obstuga przetadunkowa, ustugi magazynowania,
sktadowania oraz konfekcjonowania;
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. Spedycja — na ten segment sktada sie swiadczenie kompleksowych ustug w systemie door-to-door, organizacja transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Segment spedycyjny wspiera pozostate
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedacych wtasnoscia

OT LOGISTICS;
= Ustugi kolejowe — swiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego;
= Pozostate — w ramach tego segmentu wykazywane sg m. in. Swiadczenie ustug agencji statkowej, wynajem nieruchomosci.

Nabycie pod koniec roku 2016 spotek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. spowodowato rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w zakresie transportéw kolejowych. W zwigzku ze znacznym wzrostem przychoddw i aktywdw w tym obszarze, Grupa zdecydowata
o wykazywaniu od roku 2018 dziatalnosci zwigzanej z transportem kolejowym w segmencie Ustugi kolejowe, ktore za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku byty prezentowane w segmencie Pozostate. W wyniku wyodrebnienia nowego segmentu
zmianie ulegta takze nazwa segmentu Przewozy i inne ustugi transportowe na Zegluga srédlgdowa i pozostate przewozy.

Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spotkami Grupy prezentowane sg jako wytgczenia i korekty konsolidacyjne.

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent tgcznych przychoddéw Grupy. Ze wzgledu na zrdznicowanie profili dziatalnosci Grupa nie analizuje w ramach danego
segmentu danych dotyczacych swiadczonych ustug w ujeciu produktowym.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw i zyskow oraz niektérych aktywdw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony odpowiednio 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017
roku. Dane za okres zakoriczony 31 marca 2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wykazaniem dziatalnosci zwigzanej z
transportem kolejowym w nowym segmencie Usfugi kolejowe.
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roku
Dziatalno$é kontynuowana
01.01.2018-31.03.2018 Zeglugasrédiadowai Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem wy'icze"i,a Dziatalno$¢ ogétem
pozostate przewozy ' lidacyj:

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 54420357 35057 696 119283378 17691384 208 887 226 661702 - 226661702
Sprzedaz miedzy segmentami 2686756 26920560 11512905 16742974 5911439 63774634 (63774 634) -
Przychody segmentu ogétem 57107 113 61978 256 130796 283 34434358 6120326 290436336 (63774 634) 226 661702
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy (53610320) (53251 806) (121124 588) (27 885 110) (4143 331) (260015 155) 61743619 (198 271 536)
Koszty segmentu ogétem (53 610 320) (53 251 806) (121124 588) (27 885 110) (4143 331) (260 015 155) 61743619 (198 271 536)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3496793 8726450 9671695 6549248 1976995 30421181 (2031 015) 28390166
Koszty sprzedazy (1968 643) (3320982) (2161077) (211584) (19571) (7 681 857) 40308 (7 641 549)
Koszty ogdlnego zarzadu (3960213) (9306 616) (4341602) (2391199) (2007 945) (22007 575) 2037059 (19970516)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 87563 1424018 199 246 125989 (1263 807) 573 009 1820810 2393819
A (i) 2CHR IR (S UEnETE]) Pt (2344 500) (2477 130) 3368262 4072454 (1314 328) 1304758 1867162 3171920
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 4466 005 5892927 1083505 3524488 252415 15219 340 (238994) 14 980 346
Zysk EBITDA 2121505 3415797 4451767 7596942 (1061913) 16524098 1628168 18152266
Przychody z tytutu odsetek - 74035 44866 27 665 785765 932331 (811343) 120988
Koszty ztytutu odsetek (70072) (636977) (347 366) (2070063) (3984 606) (7 109 084) 455486 (6 653 598)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 2038 (13057) (162212) (448 827) (91754) (713 812) (2492927) (3206 739)
Udziaty w zyskach wycenianych metodg praw wtasnosci - 2137707 - - 93823 2231530 - 2231530
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2412534) (915 422) 2903550 1581229 (4511 100) (3354 277) (981622) (4335899)
Podatek dochodowy 164 624 (309 170) 633723 (657 847) 501687 333017 (57921) 275096
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (2247 910) (1224592) 3537273 923382 (4009 413) (3021 260) (1039543) (4060 803)
nadzien 31.03.2018r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 773078392 690342320 143888014 125546778 480785755 2213641259 (882637 439) 1331003820
Aktywa ogétem 773078392 690342320 143888014 125546778 480785 755 2213641259 (882637 439) 1331003 820
Zobowigzania segmentu 479944027 206636381 126 457 835 111930022 7562367 932530632 (62930280) 869 600352
Kapitaty wtasne 291299293 483523252 10997 000 13616756 481674326 1281110627 (819707 159) 461403 468

bowi iai kapitaty ogot 771243320 690159633 137454 835 125546778 489236 693 2213641259 (882637 439) 1331003 820
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roku
Dziatalnos$¢ kontynuowana
01.01.2017-31.03.2017 * Zegluga s:ré::::‘:‘:;i Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem 5 Wy'icfe"i,a Dziatalno$¢ ogétem
vi

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47106770 17010594 108 935455 31302661 15192517 219547997 - 219547 997
Sprzedaz miedzy segmentami 7755135 24073307 16 263 955 3939314 2785936 54817 647 (54817 647) -
Przychody segmentu ogétem 54861905 41083901 125199410 35241975 17978453 274 365 644 (54 817 647) 219547997
Koszty
Koszt wasny sprzedazy (47 864 249) (35153 735) (115821 723) (31493 474) (14 835 437) (245 168 618) 54195781 (190972 837)
Koszty segmentu ogétem (47 864 249) (35153 735) (115821 723) (31493 474) (14 835 437) (245 168 618) 54195781 (190972 837)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 6997 656 5930166 9377687 3748501 3143016 29197026 (621 866) 28575160
Koszty sprzedazy (1503172) (217 240) (1869 046) (357 707) (371292) (4318457) - (4318457)
Koszty ogélnego zarzadu (3225727) (3932083) (4247 981) (2167 214) (4613 054) (18 186 059) 710134 (17 475 925)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 78 687 956 865 (114 128) 67281 1636 890 2625595 (94 035) 2531560
Zysk (strata) 1'dzia'{alno§ci k})ntynuowane'j przed 2347444 2737708 3146532 1290861 (204 440) 9318105 (5767) 9312338
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 4593410 3534716 487 221 901 381 205968 9722696 (92 341) 9630355
Zysk EBITDA 6940854 6272424 3633753 2192242 1528 19040801 (98 108) 18942693
Przychody z tytutu odsetek 4787 5322 224425 45602 119887 400023 (352 554) 47 469
Koszty z tytutu odsetek (103 096) (351875) (357937) (521 010) (2910807) (4 244 725) 352554 (3892171)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (36332) 175869 (1745 780) 216729 469194 (920320) 3218 (917 102)
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - 79424 79424 - 79424
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2212803 2567024 1267 240 1032182 (2446 742) 4632507 (2549) 4629958
Podatek dochodowy 241541 18219 (74792) (761 514) (625 045) (1201591) (27 343) (1228934)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2454344 2585243 1192448 270668 (3071787) 3430916 (29 892) 3401024
nadzien 31.03.2017r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 167913997 191740817 253101997 91970579 744323158 1449050548 (547948 143) 901102 405
Aktywa ogétem 167913997 191740817 253101997 91970579 744323158 1449050548 (547 948 143) 901102405
Zobowigzania segmentu 62800922 93987939 182527961 81094915 280271090 700682 827 (100436 215) 600246612
Kapitaty wtasne 57812905 97752878 71114368 10875663 510811907 748367721 (447 511928) 300855793

b iai kapitaty ogot 120613 827 191740817 253 642329 91970578 791082997 1449050548 (547948 143) 901102 405
*dane zostaty pr conew zrozpo. nowego seg u Ustugi kolejowe
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Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2017-31.03.2017 ** Przewozy iinne ustugi Ustugi portowe Spedycja Pozostate Razem Wy{a'czeni'a Dziatalnosé ogétem
transportowe konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 106 770 17010594 108 935455 46495178 219547997 - 219547997
Sprzedaz miedzy segmentami 7755135 24073307 16 263 955 6725250 54 817 647 (54817 647) -
Przychody segmentu ogétem 54 861905 41083901 125199410 53220428 274 365 644 (54817 647) 219547997
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy (47 864 249) (35153 735) (115821 723) (46328911) (245 168 618) 54195781 (190972 837)
Koszty segmentu ogétem (47 864 249) (35153 735) (115 821 723) (46328911) (245 168 618) 54195781 (190972 837)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 6997 656 5930166 9377687 6891517 29197026 (621 866) 28575 160
Koszty sprzedazy (1503172) (217 240) (1869 046) (728 999) (4318457) - (4318457)
Koszty ogélnego zarzadu (3225727) (3932083) (4247981) (6780 268) (18186 059) 710134 (17 475 925)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 78687 956 865 (114 128) 1704171 2625595 (94 035) 2531560
ApEi(puriE) ecHelRlnese Lengmueams] rd 2347 444 2737708 3146532 1086421 9318105 (5767) 9312338
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 4593410 3534716 487221 1107 349 9722696 (92 341) 9630355
Zysk EBITDA 6940854 6272424 3633753 2193770 19040801 (98 108) 18942693
Przychody z tytutu odsetek 4787 5322 224 425 165489 400023 (352554) 47 469
Koszty z tytutu odsetek (103 096) (351875) (357937) (3431817) (4244 725) 352554 (3892171)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (36332) 175 869 (1745 780) 685923 (920 320) 3218 (917 102)
Udziaty w zyskach wycenianych metoda praw wtasnosci - - - 79424 79424 - 79424
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2212803 2567024 1267240 (1414 560) 4632507 (2549) 4629958
Podatek dochodowy 241541 18219 (74 792) (1386 559) (1201591) (27 343) (1228 934)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2454344 2585243 1192448 (2801119) 3430916 (29 892) 3401024
nadzien 31.03.2017 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 167913997 191740817 253101997 836293737 1449050548 (547948 143) 901102 405
Aktywa ogétem 167913997 191740817 253101997 836293737 1449050548 (547948 143) 901102 405
Zobowigzania segmentu 62800922 93987939 182527961 361366 005 700682827 (100436 215) 600246612
Kapitaty wtasne 57812905 97752878 71114368 521687570 748367 721 (447511928) 300855793
Zobowi iai kapitaty ogét 120613 827 191740817 253642329 883053575 1449050548 (547948 143) 901102 405

**dane zgodne z zatwierdzonym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
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17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

roku

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2017r.

Przychody ze sprzedazy towaréw 404 214 11014435
Przychody ze sprzedazy ustug 225998014 208533562
Pozostata sprzedaz 259474 -
Razem 226661702 219547997

17.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesigecy zakoriczony
31 marca2017r.

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (14 980 346) (9630355)
Koszty Swiadczen pracowniczych (48 620 446) (35857 768)
Zuzycie materiatéw i energii (17011 063) (13678503)
Ustugi obce (138230 635) (144 649 675)
Podatki i optaty (4024 721) (1921 026)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (2061 493) (2523 045)
Pozostate koszty (1229322) (1557 603)
Razem koszty rodzajowe (226 158 026) (209817 975)
fnn:ézzjoitzzgvs;::l:r;jw, produkcji w toku i rozliczen 369708 3463944
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (-) - 3745
Wartosé sprzedanych towaréow i materiatéow (95 283) (6416 933)
:z::tr:::;z:z;zrzz:;:zch produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy i (225 883 601) (212767 219)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (+) (95 283) (6416 934)
Koszty sprzedazy (+) (7641 549) (4318457)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (19970516) (17 475925)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)

(198176 253)

(184 555903)

taczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, sprzedazy i
koszty ogblnego zarzadu

(225883 601)

(212767 219)

Koszty swiadczen pracowniczych

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2017r.

Koszty wynagrodzen (+) (38 189 425) (29029 532)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (+) (9951 180) (5658083)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (+) (222 796) (727 040)
Odpisy na ZFSS z zysku netto (+) (257 045) (443 113)
Razem koszty swiadczen pracowniczych (48 620 446) (35857 768)
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17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

roku

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2017r.

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 755137 -
Umorzone zobowigzania 6945 25537
Otrzymane kary i odszkodowania 236723 708 483
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych - 1367294
Przychody z wynajmu majatku trwatego 1440430 -
Inne 566 998 1635713
Razem pozostate przychody operacyjne 3006233 3737027

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2017r.

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - (450422)
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych (119 206) (171 860)
Darowizny przekazane (16 701) (32171)
Kary i odszkodowania (412 299) (107 759)
Inne (64 208) (443 255)
Razem pozostate koszty operacyjne (612 414) (1205 467)

17.4. Przychody i koszty finansowe netto

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesigcy zakoriczony
31 marca2017r.

Przychody z tytutu odsetek

-lokaty bankowe 89556 9715
-naleznosci 31223 1739
-pozostate 209 36015
Razem przychody z tytutu odsetek 120988 47 469
Pozostate przychody finansowe 2379 18110
Przychody finansowe ogétem 123367 65579

za okres 3 miesigecy zakoriczony
31 marca2018r.

za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca2017r.

Koszty z tytutu odsetek

-ztytutu kredytow i pozyczek (1585958) (997 020)
-ztytutu leasingu finansowego (2215712) (411 933)
-od obligacji (2614 125) (2252 305)
-pozostate (237 803) (230913)
Razem koszty z tytutu odsetek (6 653 598) (3892171)
Straty z tytutu réznic kursowych (280543) (624 011)
St.rata zwyc?nyzobowiazania do odkupu akcji od udziatowcéw (2 400 000) .
niekontrolujacych

Pozostate koszty finansowe (528 575) (311201)
Koszty finansowe ogétem (9862 716) (4827 383)

Szczegoty dotyczace straty z wyceny zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujgcych zostaty przestawione w noce

4.3 niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako iloraz przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej oraz sredniej
wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
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liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz

rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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roku

za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 3 miesiecy zakoficzony
31 marca2018r. 31 marca2017r.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (4359975) 3534229
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 11998780 11998780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 11998780 11998 780
Podstawowy zysk na akcje (0,36) 0,29
Rozwodniony zysk na akcje (0,36) 0,29

19. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 15,2 min PLN (w okresie
od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku: 9,58 min PLN).

Na koniec okresu zakonczonego 31 marca 2018 roku wartos¢ zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosita
ok. 1,4 min PLN (4,1 mIn PLN na dzier 31 grudnia 2016 roku).

W zwigzku z podpisang przez Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w 2015 roku umowg dzierzawy nieruchomosci potozonej
w Gdansku w 2016 roku rozpoczat sie proces budowy terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach tadunkéw agro. Inwestycja
zostata zaplanowana na lata 2016-2020.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie dokonano ani nie rozwigzano odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie dokonano odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, natomiast w tym okresie zostat rozwigzany dotychczasowy
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na kwote 1,37 min PLN.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze dotychczas posiadanych
przez Grupe nieruchomosci inwestycyjnych. Szczegétowa informacja na temat wszystkich posiadanych przez Grupe nieruchomosci
inwestycyjnych zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 13.

Zdaniem Zarzadu do dnia sporzgdzenia niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne przestanki, ktére miatyby istotny wptyw na zmiane wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych,
za wyjatkiem wartosci nieruchomosci inwestycyjnych nalezacych do Luka Rijeka d.d., ktére podlegajg procesowi rozliczenia ceny
nabycia i ich warto$¢ godziwa moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych (patrz nota 4.3).

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

31.03.2018 31.12.2017
Wartosc ksiegowa na poczatek okresu sprawozdawczego 170639872 175115981
Transfer na aktywa dostepne do sprzedazy - (8884 511)
Rdznice z przeliczenia 39557 (94 199)
Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej - 975458
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 3527143
Wartosc ksiegowa na koniec okresu sprawozdawczego 170679429 170639872
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21. Krotkoterminowe aktywa finansowe

roku

31.03.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki 1237379 459 255
Depozyty bankowe spoétki Luka Rijeka d.d. 31336779 39304478
Pozostate 7338432 7610858
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe 39912590 47 374 591

W 2016 roku oraz 2017 roku Grupa nabywata certyfikaty funduszu inwestycyjnego, ktére zostaty zakwalifikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. taczna wartos¢ certyfikatow nabytych w 2016 roku wyniosta 7.747.420 PLN, a w 2017 roku
wyniosta 999.440 PLN. Na dzien bilansowy dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych certyfikatow. Na dzien 31 marca
2018 roku wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych wyniosta 7.338.432 PLN, a na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 7.610.858 PLN.
W wyniku wyceny akcji do wartosci godziwej w roku 2018 ujeto w innych dochodach catkowitych spadek wartosci certyfikatow w
wysokosci -272.426 PLN.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania

naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci od jednostek powigzanych 10770469 9401898
naleznosci ztytutu dostaw i ustug 4209630 9344562
inne naleznosci niefinansowe 6560839 57336
Naleznosci od pozostatych jednostek 203478177 187 810 240
naleznosci ztytutu dostaw i ustug 158878 875 158042214
zaliczki na zapasy 712 005 115488
zaliczki na wartosci niematerialne i Srodki trwate 22675 29871
naleznosci z tytutu podatkéw 17 608 212 12884568
inne naleznosci niefinansowe 13053608 12018476
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 13202 802 4719623
- koszty prenumeraty czasopism 7172 5374
- koszty ustug 585170 1178543
- koszty ubezpieczen 2247582 2191551
-pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 10362878 1344155
Naleznosci brutto 214248 646 197 212138

|Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe

(23311 905)|

(23012554)|

|Naleino§ci ogétem (netto) | 190936 741 | 174199584 |
Zmiane stanu odpisdw aktualizujacych naleznosci przedstawia ponizsze zestawienie:
31.03.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 23012554 19136 680
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 5620082
Zwiekszenie 316 566 2478636
Rozwigzanie (17 215) (4222 844)
Stan na koniec okresu 23311905 23012554

Na dzien 31 marca 2018 roku sprawy sgdowe dotyczace niesciggalnych naleznosci byty nieistotne.

23. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
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Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy Kapitatowej obejmuja nastepujace kategorie:
Dtugoterminowe 31.03.2018 31.12.2017
rezerwa na odprawy posmiertne 486 625 486 624
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 4053 849 4049739
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3960585 3946832
Razem 8501059 8483195
Krétkoterminowe 31.03.2018 31.12.2017
rezerwa na wynagrodzenia 675996 459 460
rezerwa na niewykorzystane urlopy 5658332 5191587
rezerwa na odprawy posmiertne 119214 119214
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1035302 996 987
rezerwa na nagrody jubileuszowe 583287 586 903
Razem 8072131 7354151

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w pierwszych 3 miesigcach 2018 roku zostaty przedstawione ponizej:

Krétkoterminowe Stan na dzie rozszerzenie Grupy zwiekszenie zmniejszenie Stan na dzief
1 stycznia2018 Kapitatowej 31 marca2018

rezerwa na wynagrodzenia 459 460 - 358 482 (141 946) 675996
rezerwa na niewykorzystane urlopy 5191587 - 1159 640 (692 895) 5658332
rezerwa na odprawy posmiertne 119214 - - - 119214
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 996 987 - 38467 (152) 1035302
rezerwa na nagrody jubileuszowe 586 903 - - (3616) 583287
Razem 7354151 - 1556 589 (838 609) 8072131

W pierwszych 3 miesigcach 2018 roku nie wystapity istotne zmiany dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze.

24. Rezerwy

Rezerwana s.prawy sporne,.kary, Inne rezerwy Razem

grzywny i odszkodowania

01.01.2018 4168 876 3103577 7272453
Utworzone w ciggu roku obrotowego 96 208 1113848 1210056
Wykorzystane / Rozwigzane - (768 593) (768 593)
31.03.2018 4265084 3448832 7713916
Struktura czasowa rezerw zostata przedstawiona ponizej:
Struktura czasowa rezerw 31.03.2018 31.12.207
czes$¢ dtugoterminowa 3620068 3578702
czes¢ krotkoterminowa 4093 848 3693751
Razem rezerwy 7713916 7272453

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Grupa uzytkuje czes¢ srodkdw trwatych w ramach umowy leasingu finansowego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi od
3 do 8 lat. Grupa ma mozliwos¢ zakupu leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania

umowy. Zobowigzania wynikajace z umowy leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw

aktywow objetych umowg (nota 26). Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowe;.
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roku

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 31.03.2018 31.12.2017
W okresie 1 roku 25660479 28868599
W okresie od1do5 lat 67981918 72958965
Powyzej 5 lat 21589 730304
Raze:m zobowm’zanlaztytulu leasingu finansowego - minimalne optaty 93 663 986 102557 868
leasingowe ogétem

31.03.2018 31.12.2017
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (23532075) (27 752 784)
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 20518905 20496 344
W okresie od 1 do 5 lat 49591546 53672909
Powyzej 5 lat 21460 635831
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 70131911 74 805 084
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 49613 006 54308 740
Kredyty bankowe 17 452 368 53032908
Pozyczki otrzymane od:
-jednostek powiazanych 108 345 143 866
-pozostatych jednostek - -
Obligacje dtugoterminowe 24998781 24998 781
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe diugoterminowe 92172500 132484295
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20518905 20496 344
Kredyty w rachunku biezgcym 120803 440 119179 843
Kredyty bankowe 61045 498 62579 840
Pozyczki otrzymane od:
-jednostek powigzanych 187 602 187 664
-pozostatych jednostek - -
Obligacje krotkoterminowe 132607 278 131002779
Inne 958 940
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 335163681 333447410

Zobowigzanie z tytutu emisji papieréw wartosciowych dotyczy emisji nastepujacych obligacji:

= 20 listopada 2014 roku OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych

obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na tgczng warto$¢ nominalng 100 min PLN, z terminem
wykupu na dzier 20.11.2018 roku. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢ oprocentowania w skali roku zostata
ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego powiekszona o marze.
Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015 roku obligacje zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. Wartos$¢ obligacji wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 101.845.214 PLN.

W sierpniu 2015 roku OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna w drodze oferty publicznej dokonata emisji 10.000 trzyletnich
niezabezpieczonych obligacji serii E o wartosci nominalnej 1 000 PLN za sztuke. Przydziat obligacji nastapit 18 sierpnia 2015
roku. Cena emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Wartos¢ emisji obligacji wyniosta 10 min PLN. Obligacje sg
oprocentowane wg statej stopy procentowej. Kupon odsetkowy bedzie wyptacany kwartalnie. Wykup obligacji zostanie
przeprowadzony w dniu 18 sierpnia 2018 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci
nominalnej posiadanych przez nich obligacji. Obligacje zostaty objete gtéwnie przez inwestoréw indywidualnych. Obligacje
wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ obligacji wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wynosi 10.029.473 PLN.
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. Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w dniu 8 lutego 2017 roku podjat uchwate w sprawie emisji do 50.000 obligacji na
okaziciela serii F o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1.000 PLN i tgcznej wartosci nominalnej do 50 min PLN
(Obligacje) okreslajaca réwniez szczegétowe warunki planowanej emisji. Na przeprowadzenie emisji Obligacji zgode wyrazita
Rada Nadzorcza Spétki. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow. W
dniu 10 lutego 2017 roku, w zwigzku z zakonczeniem zapisow w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT LOGISTICS S.A.
podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w KDPW nastgpit w
dniu 23 lutego 2017 roku. W ramach serii F wyemitowano 25.445 szt. nieposiadajgcych formy dokumentu,
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Cena emisyjna obligacji jest rowna
cenie nominalnej. taczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 25.445 tys. PLN. Celem emisji obligacji serii F byto w przypadku
emisji o wartosci do 30 min PLN czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spotki AD Montecargo oraz 30% udziatow
spotki Luka Bar AD BAR. Dzienn wykupu zostat wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji obligacji, tj. dnia
zapisu obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych (tj. 23.02.2017 r.). Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmienne;j
stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze. Odsetki od obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy.
W dniu 10 maja 2017 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu (ASO) organizowanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. W ramach emisji Spétka jest uprawniona do
wczeéniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest
mozliwe w przypadku wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w tym osiggniecia
okreslonych poziomoéw wskaznikow finansowych (wskaznik ogdlnego zadtuzenia na poziomie wyzszym niz 75%, wskaznik
rentownosci EBITDA na poziomie nizszym niz 5% lub wskaznik dtug netto/ EBITDA pro-forma na poziomie przekraczajagcym
wartos¢ 4, przy czym wszystkie ww. wskazniki obliczane bedg na podstawie pdtrocznych i rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta). W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji
serii F podjeto uchwate w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii F o tacznej wartosci nominalnej 25,4 min PLN w
zakresie celu emisji obligacji, a Zarzad Spotki wyrazit zgode na dokonanie tej zmiany. Zamiast czeSciowego sfinansowania
nabycia udziatow w spotkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo w Czarnogorze (do 30 min PLN), w zwigzku z uniewaznieniem
przetargéw na zakup udziatéw w ww. spétkach, srodki pozyskane z emisji obligacji serii F przeznaczone zostang na czesSciowe
sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie polegajacej na przebudowie terminala do obstugi produktéw agro, facznie w
wysokosci do 20 min PLN, a ponadto w wysokosci 5,4 min PLN na kapitat obrotowy Spétki. Decyzje o zamiarze zmiany celu
emisji obligacji serii F Zarzad Spétki podjat w dniu 21 sierpnia 2017 roku, a w dniu 5 wrzes$nia 2017 roku Zarzad Spoétki zwotat
w tym celu Zgromadzenie Obligatariuszy. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat wszystkie srodki pozyskane z emisji obligacji serii F, przeznaczajac je zgodnie
z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ obligacji wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 25.314.265 PLN.

= W dniu 4 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajgcych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 21.500 tys. PLN. Obligacje s papierami wartosciowymi zerokuponowymi obejmowanymi z dyskontem. Dzien
wykupu Obligacji zostat wyznaczony na 28 wrzesnia 2018 roku. Spétka jest uprawniona do wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci Obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu Obligacji jest mozliwe w przypadku wystgpienia
szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje zostaty przydzielone w catosci Open Finance
Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywéw
Niepublicznych w wyniku zaoferowania ich w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G. W zwigzku z celem emisji,
ktdry zaktada przeznaczenie pozyskanych érodkéw na sfinansowanie budowy elewatora zbozowego w porcie w Swinoujsciu
oraz sfinansowanie kapitatu obrotowego Spétki, zabezpieczeniem Obligacji s3: poreczenie spétki zaleznej OT Port Swinoujécie
S.A. (Poreczyciel) oraz oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Emitenta oraz Poreczyciela. Do dnia sporzadzenia
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat wszystkie srodki
pozyskane z emisji obligacji serii G, przeznaczajac je zgodnie z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ obligacji wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi
20.417.107 PLN.

W dniu 6 lutego 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawart umowe celowego kredytu inwestycyjnego (Umowa) udzielanego przez Bank
BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (bedgcymi wspdlnie Kredytodawcami, a Bank BGZ
BNP Paribas S.A. dodatkowo bedacy agentem i agentem zabezpieczen) w tgcznej maksymalnej wysokosci 50 min PLN (Kredyt),
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Z czego zaangazowanie poszczegdlnych Kredytodawcéw wynosi odpowiednio 16,7 min PLN, 25 min PLN i 8,3 min PLN. Umowa
zostata zawarta w celu sptaty zobowigzan Spétki wynikajacych z wyemitowanych obligacji serii B (tgczna warto$¢ nominalna 30 min
PLN) iserii C (tgczna warto$s¢ nominalna 4 min EUR), ktorych termin wykupu przypadat na 17 lutego 2017 roku. W zwigzku
z powyzszym kwota obcigzen finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS nie ulegta zwiekszeniu w wyniku zawarcia
Umowy. Termin sptaty Kredytu przypada na 29 czerwca 2018 roku. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw zapisy, w tym m.in. o obowigzku
utrzymywania przez Grupe OT LOGISTICS wskaznikéw finansowych na odpowiednich poziomach. Zabezpieczeniem wierzytelnosci
Kredytodawcow z tytutu Umowy sg m.in.: hipoteki tgczne umowne na prawach i nieruchomosciach bedacych w posiadaniu Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS, oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na sktadnikach
majatkowych oraz zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Spétki w okreslonych spétkach zaleznych. Gwarantami Umowy sg
spotki zalezne OT LOGISTICS: OT Port Swinoujécie S.A., OT Port Gdynia Sp z 0.0., C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0., Zegluga Bydgoska S.A., Kolej Battycka S.A., STK S.A. oraz Rentrans Cargo Sp. z 0.0., ktére udzielity poreczeri do
maksymalnej kwoty 75 min PLN w odniesieniu do kazdego gwaranta. W dniu 31 maja 2017 roku do umowy celowej kredytu
inwestycyjnego konsorcjalnego dotgczyt mBank S.A., zmieniajgc zaangazowanie poszczegdlnych Kredytodawcoéw w przyznanej
kwocie kredytu

W zwigzku z nabyciem ww. akcji spotki Luka Rijeka d.d. w dniu 7 wrzes$nia 2017 roku uruchomiona zostata pierwsza transza kredytu
inwestycyjnego z 28 kwietnia 2016 roku (tj. 46,6 min PLN), ktdry zostat zawarty z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. z
przeznaczeniem wytacznie na ww. cel. Catkowite zobowigzanie kredytowe z tytutu umowy kredytowej wynosi do 125 min PLN.
Uzyskany kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku ustalong na warunkach rynkowych.
Odsetki sg ptatne w okresach kwartalnych. Okres dostepnosci kredytu uptywat 30 wrzesnia 2017 roku. Sptata kredytu nastgpi nie
pdzniej niz do 29 grudnia 2023 roku. Pozostate $rodki Spdtka moze przeznaczy¢ na nabycie kolejnych akcji Luka Rijeka d.d. w drodze
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. Dtugoterminowy kredyt inwestycyjny obejmuje rowniez mozliwos¢
wystawienia gwarancji bankowej w maksymalnej wysokosci do 125 min PLN na potrzeby przeprowadzenia ww. wezwania. Umowa
kredytowa zawiera liczne zapisy dotyczace zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy, w tym m.in. obowigzek utrzymywania przez
Emitenta i Gwarantdw wskaznikow finansowych na okreslonych poziomach oraz ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami.
Zabezpieczeniem umowy kredytu sa m. in. hipoteka do maksymalnej kwoty stanowigcej 150% catkowitego zobowigzania
kredytowego na nieruchomosci gruntowej przy ulicy Koscierzyriskiej we Wroctawiu, umowy zastawu na posiadanych i nabywanych
akcjach Luka Rijeka d.d., gwarancje korporacyjne udzielone przez gwarantéw (OT Port Swinoujécie S.A., OT Port Gdynia Sp. z 0.0.,
C.Hartwig Gdynia S.A.), oswiadczenia Emitenta igwarantdw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 150%
catkowitego zobowigzania kredytowego oraz umowy przelewu na zabezpieczenie praw do dywidendy przystugujgcej Spétce od Luka
Rijeka d.d. zawarte pomiedzy Spdtka i Bankiem. Umowa kredytowa przewiduje dla kazdej z transz wyptaty Srodkéw szereg
warunkow zawieszajacych dotyczacych m. in. otrzymania przez Kredytodawce zaswiadczen, opinii oraz innych dokumentodw, jak
rowniez niewystgpienia innych naruszen w momencie wyptaty S$rodkéw z kredytu. Niezbedna do spetnienia warunkéw
zawieszajacych i uruchomienia pierwszej transzy srodkdw z uzyskanego w ramach umowy kredytu byta finalizacja transakcji nabycia
akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. przetargu.

W dniu 8 czerwca 2016 roku OT LOGISTICS S.A. jako Kredytobiorca zawart z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. umowe zlecenia
wystawienia gwarancji i kredytu (wraz z pézniejszymi aneksami), ktérej przedmiotem byto wystawienie przez BGZ BNP Paribas na
zlecenie Kredytobiorcy regwarancji na rzecz Privredna Banka z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) w kwocie 39 min HRK, z okresem
waznosci gwarancji do 5 listopada 2018 roku, na zabezpieczenie zaptaty ceny nabycia akcji w wyniku ztozenia przez Kredytobiorce
oferty przejecia akcji spotki Luka Rijeka d.d. Ponadto w dniu 9 czerwca 2016 roku OT LOGISTICS S.A. zawart z mBank S.A. umowe
o udzielenie gwarancji (wraz z pdzniejszymi aneksami), na podstawie ktérej mBank S.A. zobowigzat sie do udzielenia gwarancji
bankowej z terminem waznosci do dnia 5 listopada 2018 roku za zobowigzania Emitenta wobec Privredna Banka z siedzibg
w Zagrzebiu (Chorwacja) do kwoty 9,5 min EUR na zabezpieczenie wezwania na sprzedaz akcji Luka Rijeka. Zgodnie z trescig obu
ww. uméw uruchomienie finansowania w ramach kazdej z nich mogto nastgpi¢ po spetnieniu okreslonych w tych umowach
warunkdéw. Wobec podjecia przez Zarzad Emitenta w dniu 18 grudnia 2017 roku decyzji o sfinansowaniu wezwania na akcje spotki
Luka Rijeka d.d. w oparciu jedynie o Srodki pochodzgce z umowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A., o ktérej mowa
powyzej, warunki przewidziane w obu ww. umowach nie zostaty spetnione.

Wedtug najlepszych informacji i danych Zarzadu Grupy w trakcie roku obrotowego i do dnia podpisania niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu,
pozyczki oraz ustalonych pozioméw zabezpieczen, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego.

Szczegoty dotyczace warunkow zaciggnietych kredytdw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Na dzien bilansowy 31.03.2018 Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty:

38

Podmiot finansujacy

Waluta kredytu

Wielkos¢ kredytu

Wartos¢ kredytu na dzien bilansowy

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

w walucie w ztotych
BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 47 120000 - 44026 196 zmienne oparte o WIBOR plus marza 24-11-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 2171093 - 652 630 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 45 850 000 - 35624501 zmienne oparte o WIBOR plus marza 30-06-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 2397265 - 632 095 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank Spotka Akcyjna PLN 48 150 000 - 47 402 353 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank Spotka Akcyjna PLN 1700000 - 837526 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2020 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
hipoteka, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 55171812 - 10857999 zmienne oparte o WIBOR plus marza 29-12-2023 przelew na zabezpieczenie, zastaw na rachunkach, zastaw na akcjach,
weksel in blanco
umowa konsorcjalna BGZ BNP Paribas Polska Spétka hipoteka, zastaw rejestrowy i finansowy, petnomocnictwo do
Akcyjna, Bank Zachodni WBK S.A., Raiffeisen BP SA, PLN 48 567 283 - 40205275 zmienne oparte o WIBOR plus marza 29-06-2018 rachunkéw bankowych, o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
mBank SA egzekucji
?;‘;’:;‘;'::;he Landesbank AG Darlehen Nr. EUR 1280000 246 153 1035936 state 30-11-2019 zastaw na flocie
FMLSL 4127 EUR 350000 - - state 30-09-2017 zastaw na flocie
Commerzbank Hamburg EUR 100000 - - state cesja wierzytelnosci
Trade Trans Spedition GmbH - pozyczka EUR 109 343 70321 295947 state 31-12-2019 brak
Erste&St.Bank EUR 2750000 23069 97 040| zmienne oparte o EURIBOR plus marza 30-04-2018 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 3750000 2361901 9935402 state 31-07-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 976 509 147 109 618818 state 20-12-2018 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983387 712955 2999064 state 31-05-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Royal EUR 1452783 599413 2521447 state 31-01-2017 brak
PAR usb 8792195 433 006 1477731 zmienne oparte o LIBOR plus marza 15-06-2018 zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 232229 70833 297961 state 03-08-2020 zastaw na rachunkach bankowych, weksel
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Na dzien bilansowy 31.12.2017 Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty:

roku
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Podmiot finansujacy

Waluta kredytu

Wielkosé kredytu

Wartos¢ kredytu na dziefi bilansowy

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

w walucie w ztotych
BGZBNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 47120000 - 45150211 zmienne oparte o WIBOR plus marza 24-11-2018 hipoteka, cesja praw zpolisy ubezpieczeniowej
BGZ BNP Paribas Polska Spétka Akcyjna PLN 2171093 - 745 861 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 45 850 000 - 33578702 zmienne oparte o WIBOR plus marza 30-06-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna PLN 2397265 - 722366 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2019 hipoteka, cesja praw zpolisy ubezpieczeniowej
mBank Spétka Akcyjna PLN 48 150 000 - 43226033 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2018 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank Spétka Akcyjna PLN 1700000 - 913 666 zmienne oparte o WIBOR plus marza 31-12-2020 hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
hipoteka, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 55171812 - 46384318 zmienne oparte o WIBOR plus marza 29-12-2023 przelew na zabezpieczenie, zastaw na rachunkach, zastaw na akcjach,
weksel in blanco
umowa konsorcjalna BGZ BNP Paribas Polska Spétka hipoteka, zastaw rejestrowy i finansowy, petnomocnictwo do
Akcyjna, Bank Zachodni WBK S.A., Raiffeisen BP SA, PLN 48567283 - 42250831 zmienne oparte o WIBOR plus marza 29-06-2018 rachunkéw bankowych, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
mBank SA egzekucji
Oldenburgische Landesbank AG Darlehen Nr. EUR 1280000 283076 1180683 state 30-11-2019 zastaw na flocie
1908695860
Bank fiir Schifffahrt Darlehen Nr. 3121777070 EUR 800000 24999 104 270 state 31-03-2018 zastaw na flocie
ki j ksl kosci ki 1 i
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1785000 B 138831 zmienne 30-06-2018 deklaracja wekslowa do wysokosci kredytu, pefnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem bankowym, zastaw na srodkach trwatych
Commerzbank Hamburg EUR 100 000 - - state cesja wierzytelnosci
Trade Trans Spedition GmbH - pozyczka EUR 109 343 79487 331533 state 31-12-2019 brak
Bank Millenium Spétka Akcyjna PLN 1886 000 - 1377650 zmenne 22-03-2018 weksel
Erste&St.Bank EUR 2750000 92 050 386968| zmienne oparte o EURIBOR plus marza 30-04-2018 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 3750000 2440638 10260 164 state 31-07-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 976 509 196 128 824500 state 20-12-2018 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983386 739 445 3108544 state 31-05-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Royal EUR 1452783 599413 2519864 state 31-01-2017 brak
PAR usb 8792195 435840 1528888 zmienne oparte o LIBOR plus marza 15-06-2018 zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 232229 94 816 390238 state 03-08-2020 zastaw na rachunkach bankowych, weksel
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roku

26. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i zobowiazan finansowych

Na dzien 31 marca 2018 roku GK OT LOGISTICS posiadata nastepujace zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

Kwota pr

mBank

lutego 2017 r.

kredytu inwestycyjnego

nalezytego wykonania kontraktu

BZ WBK)

Bank Numer umowy Rodzaj umowy kredytu Kwotaw kredytu Opis zabezpieczenia
limit 35,62 min PLN (kredyt) oraz 3,0
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 :/T;T:"::n:z‘cl 45,85mInPLN | mIn PLN (ustanowiona gwarancja Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul.
v nalezytego wykonania kontraktu) | k| iej 50 ul. Klec: iej 52 do kwoty 76 min PLN, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zabezpieczonych nieruchomosci,
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 mIn PLN 0,63 min PLN weksel wiasny in blanco zdeklaracja wekslowa
. ielocelowej
BGZBNP Paribas Polska SA | WAR/4050/13/202/CB ”"T_’“_’_akw': ‘:Cé owel 47,12 min PLN 44,03 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu pray ul.
NA xrecytowe) KI iej50i ul. Klec iej 52 do kwoty 74 min PLN, cesja praw z
. _ kredyt dtugoterminowy A " L : h . "
BGZBNP Paribas Polska SA 'WAR/4050/13/202/CB reod i 2,17 min PLN 0,65 min PLN polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zabezpieczonych nieruchomosci,
nieodnawilany
ini 47,40mIn PLN (kredyt) oraz0,08
mBank SA 08/105/15/2/UX umowa ofinie 48,15mInPLN | mIn PLN (ustanowiona gwarancja Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul.
wieloproduktowa nalezytego wykonania kontraktu) |Kleczkowskiej 501 ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74,8 min PLN, cesja praw
zpolisy iowe] dotyczacej zabezpieczonych nieruchomosci,
weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowa,
mBank SA 08/106/15/Z/IN umowa o kredyt 1,7 min PLN 0,84 min PLN v 12 2
inwestycyjny
zastaw floty (2 szt pchaczy, 3 barki pchane, 1 szt barka motorowa) do
umowa o kredyt . N
Bank BGK 10/1157 ) h 1,78 min PLN 0,08 min PLN kwoty 0,48 min PLN, weksel wtasny in blanco wrazz deklaracja wekslowa
inwestycyjny
do kwoty 0,48 min PLN
umowa kredytu zdnia 28 umowa na hipoteki, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji,
Bank BGK kwietnia 2016 . z finansowanie nabycia 55,17 min PLN 10,86 min PLN petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew na zabezpieczenie,
poéiniejszymi zmianami |  akcji Luka Rijeka d.d. zastaw na rachunkach, zastaw na akcjach, weksel in blanco
ki 5tki
Erste&St.bank umowy r.e.:dytu Spotki umowa kredytowa 7,48 min EUR 10,65 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
umowa kredytu spétki umowa o kredyt .
PBZ - ) h 0,98 min EUR 3,0 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
Royal umowa kredytu spotki umowa kredytowa 1,45 min EUR 2,52 min PLN brak
Luka Rijeka d.d.
PAR umowa kredytu spotki umowa kredytowa 8,79 min USD 1,48min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
Erste&St.bank umowa kredytu spétki umowa o kredyt 0,23 min EUR 0,3 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
. , 40,21mlIn PLN (kredyt) oraz4,20 hipoteki taczne umowne do kwoty 75 min PLN, o$wiadczenie o
umowa konsorcjalna BGZ kredytu zdnia 6 I In PLN (ustanowi j dobrowol ddaniu sig egzekucji do kwoty 75 min PLN, zast:
BNP + Raiffeisen+ BZ WBK + umowa kredytu zania umowa celowego 48,57 min PLN min ustanowiona gwarancja lobrowolnym poddaniu sig egzekucji do kwoty min , zZastaw

rejestrowy na sktadnikach majatkowych do kwoty 75 min PLN, zastaw na
aktywach do kwoty 75 mIn PLN, petnomocnictwo do rachunkéw

Ustanowione zabezpieczenia z tytutu umoéw leasingowych zawartych przez Spétki GK OT LOGISTICS:

Rodzaj zabezpieczenia

kwota

weksel wtasny in blanco wrazzdeklaracjg wekslowg

29866270

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

900 000

Razem

30766270

Pozostate zobowigzania warunkowe spotek wchodzacych w sktad GK OT LOGISTICS:

Poreczenia, gwarancje

Rodzaj zabezpieczenia

kwota

zabezpieczenia wykonania umoéw handlowych

27334100

poreczenie umow leasingowych

11836389

poreczenie wykonania

umow

3725745

zabezpieczenia celne

26 769 606

Razem

69 665 840

Ponadto na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa posiada zobowigzanie warunkowe o charakterze
zobowigzania z tytutu swiadczenia ustug wynikajace z nabycia udziatoéw spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. (opisanego w nocie 4.1),
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych spétki w okresie do 2021 roku oraz od
spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia Sprzedajacych w tym okresie. Na dzien bilansowy Grupa przeanalizowata
prawdopodobieristwo osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych przez spotke C.Hartwig Gdynia S.A. (w wyniku potgczenia ze
spotka Sealand Logistics Sp. z 0.0.) w latach 2017-2021. Na podstawie plandéw finansowych za te lata Grupa ocenita, ze rdznica
pomiedzy planowanymi wynikami finansowymi za ten okres a wartosciami wyszczegélnionymi w umowie jako wartosci minimalne
jest na tyle znaczaca, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku koniecznosci poniesienia dodatkowej zaptaty z tego tytutu.
Uwzgledniajgc takze prawdopodobienstwo utrzymania zatrudnienia przez Sprzedajgcych w catym 5-letnim okresie, Grupa
zdecydowata o braku koniecznosci rozpoznania zobowigzania z tego tytutu. Potencjalna zdyskontowana minimalna wartos¢ tego
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zobowigzania warunkowego, gdyby wszystkie warunki umowne zostaty spetnione, wynositaby ok. 12,5 min PLN. W umowie nabycia

udziatéw brak jest ograniczenia maksymalnej wartosci tego zobowigzania.

roku

Na dzienn 31 marca 2018 roku OT LOGISTICS S.A. pozostaje w sporze sgdowym z bytymi Cztonkami Zarzadu OT LOGISTICS S.A.
o wyptate premii za rok 2015 i odprawy w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w Spotce. taczna wysokosc sporu to 1,2 min PLN
wraz z potencjalnymi naleznymi odsetkami. Zdaniem obecnego Zarzadu OT LOGISTICS S.A. roszczenia tych oséb sg niezasadne, w
zwigzku z czym nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

Grupa pozostaje w sporze z Zarzagdem Portu Morskiego Kotobrzeg (ZPMK) dotyczgcym wynajmu powierzchni biurowych i placéw
sktadowych na terenie portu Kotobrzeg. W wyniku podwazenia przez ZPMK kwoty dzierzawy sprawa zostata skierowana do sadu.
W przypadku negatywnego zakonczenia sie postepowania sgdowego Grupa bedzie musiata ponies¢ dodatkowego koszty dzierzawy
w wysokosci ok. 1,9 miIn PLN. Zdaniem Grupy, bazujgc na ocenie prawnika, nie ma istotnego ryzyka, iz Grupa bedzie musiata ponies¢
ww. koszty, w zwigzku z czym nie zostata utworzona rezerwa z tego tytutu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku GK OT LOGISTICS posiadata nastepujace zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw:

Kwota przyznanego

poézniejszymi zmianami

akcji Luka Rijeka d.d.

Bank Numer umowy Rodzaj umowy kredytu Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
mowa o limit 33,58 min PLN (kredyt) oraz 2,98
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/L/40686/13 umo : ‘I’ nt 45,85minPLN | mIn PLN (ustanowiona gwarancja Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu pray ul.
wierzytelnosci N
nalezytego wykonania kontraktu) | Kleczkowskiej 50 i ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 76 min PLN, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczace] zabezpieczonych nieruchomosci,
Raiffeisen Bank Polska SA CDR/40687/13 umowa kredytowa 2,39 min PLN 0,72 min PLN weksel wtasnyin blanco zdeklaracja wekslowa
BGZEBNP Paribas Polska SA | WAR/4050/13/202/ce | UMmowa wielocelowe; 47,12 min PLN 45,15 min PLN Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu pray ul.
linii kredytowej e . :
= Klec: 50i ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74 min PLN, cesja praw z
. R kredyt dtugoterminowy X X B : X . o
BGZBNP Paribas Polska SA | WAR/4050/13/202/CB nicodnawilany 2,17 min PLN 0,75 min PLN polisy ubezpieczeniowej dotyczace] zabezpieczonych nieruchomosci,
umowa o lini 43,23 min PLN (kredyt) oraz0,08 _ ) . ] )
m Bank SA 08/105/15/2/UX A € 48,15 min PLN min PLN (ustanowiona gwarancja Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul.
wieloproduktowg nalezvtego wykonania kontrakty) | Kleczkowskiej 501 ul. Kleczkowskiej 52 do kwoty 74,8 min PLN, cesja praw
umowa o kredyt zpolisy ubezpie j dotyczacej zab ych nieruchomosci,
m Bank SA 08/106/15/Z/IN . h 1,7 min PLN 0,91 min PLN weksel whasny in blanco zdeklaracja wekslowa,
inwestycyjny
zastaw floty (2 szt pchaczy, 3 barki pchane, 1 szt barka motorowa)do
umowa o kredyt ' ©
Bank BGK 10/1157 . . 1,78 min PLN 0,14 min PLN kwoty 0,48 min PLN, weksel wtasny in blanco wrazz deklaracja wekslowa
inwestycyjny
do kwoty 0,48 min PLN
umowa kredytu zdnia 28 umowa na hipoteki, os§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji,
Bank BGK kwietnia 2016r.z finansowanie nabycia 55,17 min PLN 46,38 min PLN

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew na zabezpieczenie,
zastaw na rachunkach, zastaw na akcjach, weksel in blanco

umowy kredytu spétki

Erste&St.bank umowa kredytowa 7,48 min EUR 11,47 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
PBZ umowa kredytu spotki umowa o kredyt 0,98 min EUR 3,11 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
Royal umowa kredytu spotki umowa kredytowa 1,45 min EUR 2,52 min PLN brak
Luka Rijeka d.d.
ki Otki
PAR umowa r.?dvtu spotki umowa kredytowa 8,79 min USD 1,53 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
umowa kredytu spotki umowa o kredyt
Erste&St.bank - . A 0,23 min EUR 0,39 mIn PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
kredyt
Bank Millenium SA A1/8314/15/M/04 umowa o krecyt w 1,89 min PLN 1,38 min PLN weksel

rachunku biezagcym

umowa konsorcjalna BGZ
BNP +Raiffeisen+ BZWBK +
mBank

umowa kredytu zdnia 6
lutego 2017 r.

umowa celowego
kredytu inwestycyjnego

48,57 min PLN

42,25 min PLN (kredyt) oraz4,19
min PLN (ustanowiona gwarancja
nalezytego wykonania kontraktu

BZWBK)

hipoteki taczne umowne do kwoty 75 min PLN, o$wiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 75 min PLN, zastaw
rejestrowy na skfadnikach majatkowych do kwoty 75 min PLN, zastaw na
aktywach do kwoty 75 mIn PLN, petnomocnictwo do rachunkéw

Ustanowione zabezpieczenia z tytutu uméw leasingowych zawartych przez Spétki GK OT LOGISTICS:

Rodzaj zabezpieczenia

kwota

weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracjgwekslowa

32282113

cesja praw zpolisy ubezpieczeniowej

900 000

Razem

33182113

Pozostate zobowigzania warunkowe spotek wchodzacych w sktad GK OT LOGISTICS:

Poreczenia, gwarancje

Rodzaj zabezpieczenia

kwota

zabezpieczenia wykonania uméw handlowych

27314947

poreczenie umoéw leasingowych

12626 447

poreczenie wykonania umow

15424898

zabezpieczenia celne

26 555064

Razem

81921356

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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W ponizszych notach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2018

roku

Przychody ze sprzedazy 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

jednostki stowarzyszone, w tym: 56 200 98 337
RCT Sp.zo.o. 18 000 18167
RCS Shipping Co. Ltd. 38200 80170
pozostate podmioty powigzane 4423003 1376789
Razem 4479203 1475126
Zakup 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

jednostki stowarzyszone, w tym:

RCTSp. zo.0. - -
RCS Shipping Co. Ltd. - -
jednostka dominujaca wyzszego szczebla: - 200
| Fundusz Mistral S. A. - 200
pozostate podmioty powigzane 2358055 4630090
Razem 2358055 4630290
Naleznosci 31.03.2018 31.12.2017

jednostki stowarzyszone, w tym: 6734023 266 959
RCT Sp.zo.0. 30775 23395
RCS Shipping Co. Ltd. 143 20740
Jadranska Vrata 6703105 222824

jednostka dominujaca wyzszego szczebla: - -

| Fundusz Mistral S. A. - -

pozostate podmioty powigzane 4036 446 9134939
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 10770469 9401898
Zobowigzania 31.03.2018 31.12.2017

jednostki stowarzyszone, w tym: - -
RCT Sp. zo.o. - -
RCS Shipping Co. Ltd. - -
jednostka dominujgca wyzszego szczebla: 7918 7918
| Fundusz Mistral S. A. 7918 7918
pozostate podmioty powigzane 833177 5151189
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 841095 5159107

Ponadto Grupa posiada zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tyt. leasingu finansowego, ktérych saldo na dzien 31 marca
2018 roku wynosito 3.348.314 PLN (37.864.362 na 31 grudnia 2017 roku).

Dodatkowo Rentrans Cargo Sp. z 0.0. udzielito spotce stowarzyszonej RCS Shipping Co. Ltd. pozyczke, ktérej saldo na dzier 31 marca
2018 roku wynosito 419.076 PLN (476.854 PLN na 31 grudnia 2017 roku). Spétka RTS Shipping Co. Ltd. otrzymata pozyczke od Trade
Trans Internationale Transporte Spedition GmbH, ktérej saldo na dziert 31 marca 2018 roku wynosito 295.947 PLN (331.533 PLN na
31 grudnia 2017 roku). Spotka OT LOGISTICS S.A. udzielito spdtce OT Porty Morskie S.A. pozyczke ktérej saldo na dzien 31 marca
2018 roku wynosito 50.000 PLN. Ponadto OT LOGISTICS S.A. w 2017 roku udzielito spotce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. pozyczke, ktérej
saldo na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 210.405 PLN.

Naleznosci i zobowigzania wykazane na 31 marca 2018 roku zostang uregulowane w formie ptatnosci.

W dniu 14 marca 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy wierzytelnosci spo6tce Cogi Sp. z 0.0., nalezacej do jednostki
dominujgcej wyzszego szczebla | Fundusz Mistral S.A. Przedmiotem dziatalnosci ww. spétki jest obrét wierzytelnosciami. Zgodnie
z umowaq zostaty sprzedane wierzytelnosci od jednostki stowarzyszonej RCT Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia
2016 roku réwnej 6.571 tys. PLN oraz od jednostek niepowigzanych o wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2016 roku réwne;j
3.972 tys. PLN. Wierzytelnosci te zostaty sprzedane tacznie za kwote 7.332 tys. PLN. Cena sprzedazy odpowiada ich wartosci
godziwej wynikajacej z raportu wyceny otrzymanego od podmiotu zewnetrznego.
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28. Instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dziern 31 marca 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegdine
okresy z nastepujacych powodow:

= w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na transakcjach rynkowych.

Szczecin, dnia 15.05.2018 r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu



