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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrdécony
skonsolidowany raport finansowy za okres od 1.01.2018 r. do 31.03.2018 r. i dane poroéwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty
oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2017r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2017 r. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2018 r. oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych tg
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady

rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
poréwnywalnosci.
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B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (niebadane))

::Zec::;;)‘l’vze sprzedazy produktow, towarow i 163 028 162726
:;s;zetr)ilas*zr;edanych produktow, towarow i (148 978) (155 050)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 14 050 7 676
Koszty sprzedazy (856) (791)
Koszty ogdlnego zarzadu (5949) (4 921)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 7 245 1964
Pozostate przychody 3066 3331
Pozostate koszty (4 249) (3785)
Utrata kontroli w jednostkach zaleznych 307 -
Przychody finansowe 674 3
Koszty finansowe (339) (2802)
Zysk/(strata) brutto 6 704 (289)
Podatek dochodowy (1 255) (512)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 5 449 (801)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) )
zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5 449 (801)

Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5 449 (801)
Udziaty nie dajace kontroli - -
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 roku 31 marca 2017
(niebadane) roku (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 5 449 (801)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
862
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 1026 7
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych (205) (1 640)
195

dochoddéw

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych 831
okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/ (straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych:

6987

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie podlegajgce

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych -
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 831 6987
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 6280 6186
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B.3. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 31 marca 2018 roku oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 138 071 139148 144 863
1. Rzeczowe aktywa trwale 136 854 137 556 138 031
2. Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 3532
3. Wartosci niematerialne 478 661 1290
4. Aktywa finansowe i naleznosci - 30 30
s :(\)kctg:\:jaoivtg/;z’ru odroczonego podatku 284, 446 1980
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 230485 220286 242712
1. Zapasy 124 407 119 966 140 427
2. Naleznosci 97 461 71617 98 623
3. Srodkipienigzne i ich ekwiwalenty 6080 27564 1506
4. Inne aktywa finansowe 2 537 1139 2156
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 1506 47
Aktywa razem 368 562 360 940 387622

Stan na dzien

PASYWA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
A. Kapitat whasny 268 108 261 828 244 924
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje whasne - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 235212 236 048 246781
4. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 25736 18 620 (9085)
5. Udziaty nie dajace kontroli - - 68
B. Zobowigzania dlugoterminowe 38136 38682 38 955
1. Rezerwy 13 462 13 462 12 894
5 dRoecz:(:\évstet;/Zu’ru odroczonego podatku 803 228 i
3.  Kredyty bankowe i pozyczki 5679 6368 7745
4. Zobowigzania 18192 18 624 18 316
C. Zobowiazania krotkoterminowe 62318 60 430 103 743
1. Rezerwy 1261 1637 1648
2. Kredyty bankowe i pozyczki 31066 3959 59 532
3. Zobowiazania 29 619 54 834 40 968
4. Inne zobowiazania finansowe 372 - 1549
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 46
Pasywa razem 368 562 360 940 387622
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B.4. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

0od 01.01.2018
do 31.03.2018

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 6 704 (289)
Korekty o pozycje: (53106) (29 984)
Amortyzacja srodkow trwatych 2367 2369
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 269 600
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 17 -
Zmiana stanu rezerw (376) (2775)
Zmiana stanu zapasow (4 441) 16 496
Zmiana stanu naleznosci (25343) (37978)
Zmiana stanu zobowigzan (25123) (8762)
Zaptacony podatek dochodowy (868) (1200)
Inne korekty 392 265
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (46 402) (30273)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 1047 -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 4 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 283) (1107)
Inne - 2
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1232) (1105)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 28 967 40 052
Spfata kredytow i pozyczek (2412) (22 090)
Zapfacone odsetki (251) (562)
Inne (gtdwnie dotacje) (154) (283)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 26 150 17117
siv‘;/:?i:;?:i:/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (21 484) (14 261)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (21 484) (14 261)
E;’:idquypr::;@;rgi,zztx\;viizgzy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 27 564, 15767
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 6 080 1506

biezacym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2017 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca

2017 roku
Pozostate Zyski
Kapitat kapitaly zatrzymane/  Kapitat wtasny — Udziaty nie  Kapitat wtasny
sodstawowy niepokryte ogotem dajqgce kontroli ogdtem
rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 5449 5449 - 5449
Inne catkowite dochody netto za i 831 ) 831 ) 831
okres
Catkowity dochéd za okres - 831 5449 6280 - 6280
Sprzedaz r.1|eruchomosu (1668) 1668 i i i
inwestycyjnych
Na.\ dzieri 31 marca 2017 roku 7 160 235212 25736 268 108 - 268 108
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 239795 (8 284) 238671 68 238739
Zysk/(strata) netto za okres - - 15925 15925 - 15925
Inne catkowite dochody netto za i 7164 B 7164 i 7164
okres
Catkowity dochdd za okres - 7164 15925 23089 - 23 089
Podziat wyniku - (20 910) 10 910 - ; -
Inne 68 68 (68) -

.y . 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 239795 (8284) 238 671 68 238739
Zysk/(strata) netto za okres - - (801) (801) - (801)
Inne catkowite dochody netto za i 6987 ) 6987 ) 6987
okres
Catkowity dochdd za okres - 6987 (801) 6186 - 6186
Na} dzien 31 marca 2017 roku 7160 246781 (9 085) 244 856 68 244 924
(niebadane)

8 g@}
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (niebadane)

Przycljodly ze sprzedazy produktow, towarow i 162 081 161783
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
o ecany P ' (148 507) (154 391)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 13574 7392
Koszty sprzedazy (856) (791)
Koszty ogdlnego zarzadu (5395) (4 696)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 7323 1905
Pozostate przychody 203 477
Pozostate koszty (2259) (1078)
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostkach

. . . . (2300) -
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszony
Przychody finansowe 666 -
Koszty finansowe (318) (1783)
Zysk/(strata) brutto 3315 (479)
Podatek dochodowy (1 260) (189)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 2 055 (668)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) )
zaniechanej
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 2 055 (668)
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2018 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2017 roku

(niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 2 055 (668)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 1026 8 627
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (195) (1640)
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu 831 6987
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach ) )
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 831 6 987
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2886 6319
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B.8. Srdodroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 31 marca 2018 roku oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 127 289 127156 134198
1. Rzeczowe aktywa trwate 125 609 125 479 127 425
2. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 3489
3. Wartosci niematerialne 379 376 935
4. Aktywa finansowe 888 888 888
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
> dod?odowggo o | | 1461
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 227 045 216 047 237511
1.  Zapasy 123936 119 595 140 052
2. Naleznosci 96 449 69 257 94 968
3. Udzielone pozyczki ) o) -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4123 26 056 335
5.  Inne aktywa finansowe 2 537 1139 2156
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 1506 47
Aktywa razem 354 340 344 709 371755
Stan na dzien
PASYWA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
A. Kapitat wtasny 257 608 254 722 237811
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje whasne - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 233986 234 823 245 556
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 16 462 12739 (14 905)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 29 605 30151 31588
1.  Rezerwy 12797 12797 12 219
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2 dochodowe;/o P 803 228 )
3. Kredyty bankowe i pozyczki 5679 6368 7745
4.  Zobowigzania 10 326 10758 11 624
C.  Zobowigzania krotkoterminowe 67127 59 836 102 356
1.  Rezerwy 1178 1343 1501
2. Kredyty bankowe i pozyczki 31065 2235 57031
3. Zobowigzania 34511 56 258 42 270
Inne zobowigzania finansowe 373 - 1549
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - 5
Pasywa razem 354 340 344 709 371755
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B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

0d 01.01.2018
do 31.03.2018

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3315 (479)
Korekty o pozycje: (49 659) (31237)
Amortyzacja srodkow trwatych 2020 2105
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - (2)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 250 573
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2322 -
Zmiana stanu rezerw (165) (1563)
Zmiana stanu zapasow (4341) 16 396
Zmiana stanu naleznosci (28 065) (36 675)
Zmiana stanu zobowigzan (21108) (11 466)
Zaptacony podatek dochodowy (845) (921)
Inne korekty 273 315
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (46 344) (31716)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1009 -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 4 -
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (2185) (1070)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych (2300) -
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
;l'vzveez?;vcv%;zd kow pienieznych netto z dziatalnosci (3472) (1070)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emis;ji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytow i pozyczek 28 967 40 052
Spfata kredytow i pozyczek (688) (20137)
Zapfacone odsetki (240) (562)
Inne (gtdwnie dotacje) (156) (283)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 27883 19 070
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (21933) (123716)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu 4123 335
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2017 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2017 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 234 823 12739 254 722
Zysk/(strata) netto za okres - - 2055 2055
Inne catkowite dochody netto za okres - 831 - 831
Catkowity dochéd za okres - 831 2055 2886
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - (1668) 1668 -
Na dzieri 31 marca 2018 roku (niebadane) 7160 233986 16 462 257 608
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 238 569 (26 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - 16 067 16 067
Inne catkowite dochody netto za okres - 7164 - 7 164
Catkowity dochdd za okres - 7164 16 067 23231
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - (10 910) 10 910 -
Rozliczenie potaczenia jednostek - - 2032 2032
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 7 160 234 823 12739 254722
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 238569 (16 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - (668) (668)
Inne catkowite dochody netto za okres - 6 987 - 6 987
Catkowity dochdd za okres - 6987 (668) 6319
Rozliczenie potgczenia jednostek - - 2033 2033
Na dzier 31 marca 2017 roku (niebadane) 7160 245556 (14 905) 237811
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2018 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 10.04.2018 r.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2017.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2018 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W wyniku ogtoszenia upadfosci Spodtki zaleznej Orzet Surowce z dniem 26.03.2018 r. Spodtka
dominujaca utracita kontrole nad tg spotka i jej spotkami corkami, w konsekwencji czego spotki te
zostaty wytaczone z konsolidacji na dzien bilansowy. W efekcie czego Spdétka dominujgca dokonata
odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spotki Orzet Surowce w wysokosci 1,4 min zt., powstatej
z tytutu wejscia w prawa zaspokojonego wierzyciela w wyniku sptaty kredytu przez Orzet Biaty S.A.,
oraz odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci udziatdéw w spotce zaleznej Orzet Surowce sp.
z 0.0. w kwocie 2,3 min zt, ktory wptynat na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego. taczna
wartos¢ dokonanych odpiséw wptyneta na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego o kwote
3,7 mIn zt. Odpisy nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Emitenta za | kwartat 2018 roku
o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 10/2018 z dnia 10.05.2018 roku.

W wyniku wytaczenia z zakresu konsolidacji wyzej wskazanych spotek, wyksiegowanie aktywow
netto, o tacznej wysokosci 307 tys. zt., miato dodatni wptyw na skonsolidowany wynik finansowy
Spofki.

Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym zwigzane byty
gtéwnie ze zwiekszeniem poziomu naleznosci handlowych w zwigzku z mniejszym zakresem
korzystania z finansowania tych naleznosci (faktoring bez regresu), jak rowniez ze zmniejszeniem
poziomu zobowigzan, w tym zwigzanych z korektg zobowigzan Orzet Surowce Sp. z 0.0. w upadtosci,
w zwigzku z jego wytaczeniem z konsolidacji na koniec okresu sprawozdawczego. Wptyw operacji
zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegodlne pozycje bilansu i rachunku wynikow opisany zostat
w pkt. D.g i D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajace na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa
niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.
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C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich

okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w

poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 3 miesigce 2018 roku uwzgledniono

nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien . . . . Stan nadzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2017 31.03.2018

Rezerwy dtugoterminowe 13462 - - 13 462
- na swiadczenia emerytalne i podobne 4918 - - 4918
- pozostate 8544 - . 8544
Rezerwy krotkoterminowe 1637 79 455 1261
- na swiadczenia emerytalne i podobne 894 49 251 692
- pozostate 743 30 204 569

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku

wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta w innych
Stan na Stan na Ujetaw catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2017 31.03.2018 zyskowistrat  pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 446 284 (262) (232) 7°
Rezerwa z tytutu odroczonego
803 228 (575) (310) (265)
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty

emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty

miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.

o
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C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujagce po zakonczeniu | kwartalu 2018 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 03.04.2018 r., Emitent zawart umowe agencyjng z Antoning Krzakata, biuro syndyka
dziatajaca jako Syndyk masy upadtosciowej w imieniu wiasnym lecz na rachunek upadtego tj. Orzet
Surowce sp. z 0.0. w upadtosci (dalej ,Orzet Surowce”). W zwigzku z faktem ogtoszenia -
postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia
26.03.2018 ., sygn. akt: X GU 393/17/1 - upadtosci Orzet Surowce w dniu 26.03.2018 r., Strony Umowy
wyrazity wole tymczasowego uregulowania sytuacji faktyczneji prawnej w zakresie niektorych relacji
handlowych Stron, do czasu prawomocnego rozstrzygniecia w kwestii ogtoszenia upadtosci Orzet
Surowce, w tym réwniez w przypadku ewentualnego uchylenia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Orzet Surowce przez sad drugiej instancji i wydania prawomocnego postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Orzet Surowce po ponownym rozpoznaniu spawy w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
Orzet Surowce.

W ramach Umowy Orzet Biaty zlecit, a Syndyk Orzet Surowce zobowigzat sie - w ramach
przedsiebiorstwa Orzet Surowce - do statego posredniczenia z wykorzystaniem umocowanych
petnomocnikdw wskazanych przez Orzet Bialy, za wynagrodzeniem, przy zawieraniu
z Kontrahentami  (dziatajgcymi  w charakterze sprzedawcéw) umoéw sprzedazy ztomu
akumulatorowego na rzecz oraz w imieniu Orzet Biaty (dziatajgcego w charakterze
kupujacego/zleceniodawcy) oraz do wykonywania wszelkich czynnosci z tym zwigzanych. Zgodnie
z przepisem art. 758 § 2 Kodeksu Cywilnego Syndyk Orzet Surowce jest umocowany do zawierania
umow z Kontrahentami w imieniu Orzet Biaty oraz do odbierania dla Orzet Biaty oswiadczen, pod
warunkiem, ze nie narusza to postanowienn Umowy, dziatajagc przy pomocy oséb wskazanych
w Umowie jako uprawnione do powyzszych dziatan.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, na czas okreslony do dnia 25.06.2018 r.,
z mozliwoscig przedtuzenia na dalszy czas oznaczony uwzgledniajac cel zawarcia Umowy. Umowa nie
zawiera kar umownych.

Kazda ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ niniejszg Umowe z zachowaniem dwutygodniowego okresu
wypowiedzenia. Do dnia publikacji niniejszego raportu Strony Umowy wywiazuja sie z realizacji
zapisow Umowy agencyjnej.

W dniu 26.04.2018 r. raportem biezagcym nr 9/2018 Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. poinformowat,
ze w dniu 26.04.2018 r., otrzymat informacje o postanowieniu Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdd
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w Katowicach Wydziat X Gospodarczy (dalej: ,S3d”) z dnia 18.04.2018 r. o wstrzymaniu likwidacji
masy upadtosciowej spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej do czasu
uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o ogtoszeniu upadtosci.

Otrzymane postanowienie jest skutkiem ztozonego przez spotke zalezng Orzet Surowce sp. z 0.0.
w upadtosci, w dniu 6.04.2018 r. wniosku o wstrzymanie likwidacji na postanowienie Sadu, z dnia
26.03.2018 ., 0 ogtoszeniu upadtosci Orzet Surowce sp. z 0.0.

Emitent raportem biezgcym nr 7/2018 z dnia 26.03.2018 poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia
o0 ogtoszeniu upadtosci spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z o.0.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Termin

Udzielajacy Opis 31.12.2017 . 31.03.2018 . zakonczenia

Linia gwarancyjna

ING Bank Slaski
ank >Tgsk w ramach Umowy 2580 2580 31.08.2018

S.A.
Wieloproduktowej
Gwarancja
mBank S.A. ) 2580 2580 31.05.2019
bankowa
. Gwarancja
Alior Bank S.A. 41 41 26.11.2021
bankowa
) Gwarancja
Alior Bank S.A. 85 85 26.11.2021
bankowa

Gwarancje udzielone po okresie sprawozdawczym

Linia gwarancyjna
w ramach Umowy - 2580 30.04.2020
Wieloproduktowe;j

ING Bank Slaski
S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe o tacznej
wysokosci 7 740 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowiazywania do 30.04.2020r.

Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych

w innych bankach.

",
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D. POZOSTAtE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2018 .

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty przedstawia Spotki, ktore sa
konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzier 31.03.2018.

100%

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spotkg Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
31.03.2018 r. wchodzity nastepujace Spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki, a takze wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie
rowniez produkcja konstrukgcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech
sp.z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatow prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wadd. Dziatania te
zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gorniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slagskich. Dziatalnos¢ spdtki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

IP Lead sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw.
Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ naukowa i techniczna. Spotka w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark)
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zsiedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spodtka realizuje dziatania w zakresie tworzenia dobrego klimatu inwestycyjnego
majacego na celu pozyskanie inwestorow realizujgcych przedsiewziecia oraz wdrazajacych
innowacyjne technologie. Spdtka jest w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty od 2007 roku.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty przedstawia Spotki, ktore sa
konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien publikacji niniejszego raportu.

100%

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzier 31.03.2018 r. zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem
spotki PPT EkoPark sp. z 0.0., ktdra jest wyceniana metoda praw wiasnosci.

Orzet Biaty S.A.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych, w okresie sprawozdawczym Emitent przy wspotpracy zING
Bank N.V. London branch ("ING") prowadzit rozeznanie, analizy, w zakresie przygotowania Spotki do
potencjalnej realizacji rekomendowanych scenariuszy wynikajacych z przedstawionych przez ING
wnioskow z przeprowadzonego przegladu dostepnych dla Spétki opcji strategicznych, ktére moga
przynies¢ najwiekszy wzrost wartosci Spotki dla wszystkich akcjonariuszy Spotki tj.:

* nabycie podmiotu zajmujacego sie hurtowym odzyskiem baterii akumulatorowych w celu
integracji wertykalnej i zapewnienia wiekszego dostepu do surowca,
* nabycie podmiotu konkurencyjnego wobec Spétki, w celu zwiekszenia skali dziatalnosci,

o ktdérych Emitent informowat w raportach biezacych nr 31/2017 z dnia 5.07.2017 r. i 34/2017 z dnia
5.12.2017 r. oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 r. w pkt. 2.5.B.
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Inne zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym majqce znaczqcy wptyw na dziatalnosc¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej lub ktdrych wptyw na wyniki finansowe Grupy jest mozliwy w nastepnych
latach.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne dziatania, wydarzenia wynikajace z
przegladu opcji strategicznych.

Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci (spotka zalezna w Grupie Orzet Biaty do dnia 26.03.2018 r.—
dzien wydania postanowienia Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach o ogtoszeniu
upadtosci).

W dniu 18.01.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0,
uchwatg nr 1 podwyzszyto bez zmiany umowy spétki kapitat zaktadowy Spaétki z kwoty g 300 tys. zt do
kwoty g 400 tys. zt. to jest o kwote 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez
ustanowienie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 5oo ztotych kazdy, otacznej wartosci
nominalnej 100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki zostaty pokryte wktadem pienieznym w fgcznej wysokosci 2 300 tys. zt. i objete zostaty przez
dotychczasowego jedynego Wspadlnika Spotki. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajgca wartosc
nominalng objetych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 2 200 tys. zt zostata przekazana na
kapitat zapasowy. Orzet Biaty S.A. po podwyzszeniu posiadat tacznie w kapitale zaktadowym Spotki
18 800 udziatdw, co stanowito 100% w kapitale zaktadowym Spétki Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 30.03.2018 r. postanowieniem Sgdu Rejestrowego Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowano ww. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Orzet
Surowce sp.z 0.0.

W dniu 26.03.2018 r. Emitent, raportem biezagcym nr 7/2018, poinformowat o otrzymaniu
zawiadomienia od Syndyka masy upadtosciowej Orzet Surowce sp. z 0.0., iz postanowieniem z dnia
26.03.2018 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, ogtosit
upadtos¢ Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (spdtka zalezna Emitenta), po
rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym, z wniosku wierzycieli Pawta Sidora prowadzacego
dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Eco Consulting Pawet Sidor z siedziba w Warszawie oraz Cook
& Marshall Investments Polska Spotka z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. W ocenie Emitenta,
postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, o
ogtoszeniu upadtosci Spoétki Orzet Surowce sp. z 0.0. jest bezzasadne, poniewaz Orzet Surowce sp. z
0.0. na biezaco reguluje swoje wymagalne zobowiazania pieniezne i brak jest zagrozenia utraty
zdolnosci do wykonywania tych zobowigzan. Wnioskodawcy nie wykazali jakichkolwiek przestanek
ogtoszenia upadtosci Spotki Orzet Surowce, a podjete dziatania stuzg szykanowaniu Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W toku catego postepowania — wedtug wiedzy Emitenta — Spétka Orzet Surowce sp. z 0.0. podnosita,
ze nie tylko ma ona mozliwosc¢ i requluje na biezaco swoje zobowigzania, ale réwniez, wierzytelnosci,
ktére stanowity podstawe wnioskdw o ogtoszenie jej upadtosci, s w catosci wierzytelnosciami
spornymi.
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Po okresie sprawozdawczym w dniu 03.04.2018 r. Spétka Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci
wniosta zazalenie na catos¢ przedmiotowego postanowienia oraz w dniu 6.04.2018 r. ztozyta wniosek
o wstrzymanie likwidacji do czasu rozpoznania zazalenia przez Sad Okregowy.

Dodatkowo, w dniu 26.04.2018 r. Emitent, raportem biezacym nr 9/2018, poinformowat o
otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X (dalej: Sad)
Gospodarczy o wstrzymaniu likwidacji masy upadfosciowej spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. w
upadtosci do czasu uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o ogtoszeniu upadtosci z dnia
26.03.2017T.

W odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr. 10 Spoétka
dominujaca od dnia postanowienia Sadu o upadtosci Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. tj. 26.03.2018 .,
utracita kontrole nad ta Spotka i jej Spotkami cdrkami tj. Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. zo.o.
oraz Speedmar sp. z 0.0. Na skutek utraty kontroli spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci,
Centrum Recyklingu Akumulatordw sp. z 0.0. oraz Speedmar sp. z 0.0. zostaty wytgczone z zakresu
konsolidacji.

W dniu 10.05.2018 roku, raportem biezgcym nr 10/2018, Emitent poinformowat o dokonaniu
odpisow:

1. odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spoétki Orzet Surowce w wysokosci 1,4 min zt.
powstatej z tytutu wejscia w prawa zaspokojonego wierzyciela w wyniku sptaty kredytu przez
Orzet Biaty S.A.

2. odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci udziatdw w spotce zaleznej Orzet Surowce
sp.z0.0. w kwocie 2,3 mlin zt.

Spotka szacowata na moment publikacji ww. raportu biezacego, ze taczna szacunkowa wartos¢
odpisow wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego za | kwartat br. o kwote 3,7 min zt.

Pumech sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym Spotka Pumech sp. z 0.0. kontynuowata rozeznanie i podejmowata
dziatania, majace na celu przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej Spotke zalezna
CP Bolko sp. z o.0. funkcji polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajacych w wyrobiskach po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz
z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania temat pozostaje
w fazie rozpoznawczej i nie miaty miejsca konkretne ustalenia w tym zakresie.

PPT EkoPark sp. z 0.0.
Po okresie sprawozdawczym w dniu 24.04.2018 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. zawart umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w PPT EkoParku tj. 7 815 udziatéw, stanowiacych 37,5%

w kapitale zaktadowym spotki dziatajacej pod firma Park Przemystowo Technologiczny EkoPark, na
rzecz wiekszosciowego wspdlnika tj. Miasta Piekary Slgskie posiadajacego 13 023 udziatéw w spotce,
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co stanowi 62,48% udziatow tej spotki. £aczna cena sprzedazy udziatdw wynosita 7 815,00 zt. Jezeli
w okresie 5 lat od momentu zbycia Udziatow:

a)  Miasto Piekary Slaskie sprzeda udziaty spétki EkoPark w ilosci od 1 do 7.815 udziatéw — Cena
Sprzedazy zostanie podwyzszona o 37,5% kwoty, ktdra Miasto Piekary Slaskie uzyska z tytutu
zbycia catosci lub czesci ww. udziatow, i/lub

b) spotka EkoPark:

(i)  dokona odptatnego zbycia (lub zobowigze sie do odptatnego zbycia) sktadnikéw majatku
wniesionych do spotki EkoPark przez Sprzedajacego, oraz

(i)  cena zbycia netto tych sktadnikow przekroczy tacznie poziom 37,5% niepokrytej straty
EkoParku wg stanu ksiag rachunkowych na koniec roku obrotowego 2017 znanego na
moment podpisania niniejszej Umowy, tj. kwote w wysokosci 1 390 704,97 zt;

Cena Sprzedazy zostanie podwyzszona o 37,5% kwoty (ceny zbycia netto) pozostatej po
przekroczeniu poziomu okreslonego w pkt (ii) powyzej.

C) Spotka EkoPark dokona nieodptatnego zbycia (lub zobowiaze sie do nieodptatnego zbycia)
sktadnikow majatku wniesionych do spétki EkoPark przez Sprzedajacego, Cena Sprzedazy
zostanie podwyzszona o 37,5% wartosci rynkowej nieodptatnego zbycia, i/lub

d)  Zgromadzenie Wspdlnikdw EkoPark dokona zmiany umowy spotki EkoPark poprzez
wprowadzenie zapisow umozliwiajacych wyptate dywidendy i podziat zysku tej spotki
pomiedzy wspodlnikéw — Cena Sprzedazy zostanie podwyzszona o kwote, jaka potencjalnie
przypadataby Sprzedajacemu z tytutu dywidendy za rok 2017 (tj. za rok poprzedzajacy zbycie
Udziatoéw przez Sprzedajacego).

Cena Sprzedazy uwzglednita fakt, ze dziatalnos¢ spotki EkoPark ma charakter non profit, a jej celem
jest tworzenie dobrego klimatu inwestycyjnego majacego na celu pozyskanie inwestorow
realizujacych nowatorskie przedsiewziecia oraz wdrazajacych innowacyjne technologie, jak rowniez
promowanie przedsigbiorczosci, a takze okolicznos¢, iz zbycie Udziatow potgczone jest jednoczesnie
ze zwolnieniem Sprzedajacego przez Kupujgcego z odpowiedzialnosci zwigzanej ze zbywanymi
Udziatami.

Spotka Orzet Biaty S.A. na zbycie ww. udziatéw Spotki PPT EkoPark uzyskata akceptacje Rady
Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. uchwatg nr. 806/X/2017 w dniu 12.12.2017 roku. Sprzedaz udziatéw
PPT EkoParku sp. z o.0. jest konsekwencja realizowanej przez Emitenta strategii inwestycyjnej
opartej na koncentracji dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. na jej podstawowej dziatalnosci jaka jest
recykling ztomu akumulatorowego i produkcja otowiu rafinowanego.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Spotki nie wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia w zakresie zmian organizacji Grupy
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Kapitatowej Emitenta, wtym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad

jednostkami zaleznymi oraz zaniechania dziatalnosci.

D.3. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego raportu nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na 2018 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na

dzien 31.03.2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania:

Udziat w . Udziat w
kapitale Liczba ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akji gtoséw na ,
zaktadowym Wz gtosow na WZ
(%) (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
OFE PZU “Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
ALTUS Towarzystwo Funduszy 823 £oa o1 823 £oa o1
Inwestycyjnych S.A. 335 5 335 5
23,24%
5,01%
11,20%
60,55%
m NEF Battery Holdings S.ar.l = OFE PZU ,Ziota Jesien”
mALTUS TFI S.A. m Pozostali
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D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w
okresie sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. raportu rocznego
za 2017 r. opublikowanego w dniu 10.04.2018 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania, wedtug
wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akg;ji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajagce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu
nie posiadaja akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania ostatniego Raportu Rocznego za 2017 .
opublikowanego w dniu 10.04.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci — postepowanie upadtosciowe

Postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0. zostato wszczete z wniosku
wierzycieli: Pawfa Sidora prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg pod firma Eco Consulting Pawet
Sidor z siedzibg w Warszawie (data wptywu wniosku do Sadu to 06.06.2017 r.) oraz Cook & Marshall
Investments Polska Spétka z o.0. z siedzibg w Poznaniu (dalej: Cook & Marshall) (przy czym wniosek
Cook&Marshall jest datowany na 14.09.2017 r.). Postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. Sad Rejonowy
Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, ogtosit upadtosc¢ Spétki Orzet Surowce sp.
z 0.0. z siedziba w Bytomiu (spotka zalezna Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu
niejawnym.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 03.04.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta
zazalenia na postanowienie w przedmiocie ogtoszenia upadtfosci, wskazujac w szczegdlnosci na
niezachodzenie przestanek niewyptacalnosci.

W dniu 06.04.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta wniosek o wstrzymanie likwidacji.
Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy postanowieniem z dnia
18.04.2018 . przychylit sie do wniosku Orzet Surowce sp. z 0.0. i wstrzymat likwidacje masy upadtosci

do czasu uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci.

W ocenie Emitenta, postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X
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Gospodarczy, o ogtoszeniu upadtosci Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. jest bezzasadne, poniewaz Orzet
Surowce sp. z 0.0. na biezaco reguluje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne i brak jest
zagrozenia utraty zdolnosci do wykonywania tych zobowigzan a wnioskodawcy nie wykazali
jakichkolwiek przestanek ogtoszenia upadtosci Orzet Surowce sp. z 0.0. Ponadto postanowieniem z
30.03.2018 . zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki Orzet Surowce sp. z
0.0. z kwoty 9 300 tys. zt do kwoty 9 400 tys. zt. to jest o kwote 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastapito poprzez ustanowienie 200 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Orzet Surowce sp. z 0.0. zostaty pokryte wktadem pienieznym
w fgcznej wysokosci 2 300 tys. zt. i objete zostaty przez dotychczasowego jedynego Wspdlnika Orzet
Surowce sp. z 0.0., tj. Emitenta. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajgca wartos¢ nominalng
objetych udziatdw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 2 200 tys. zt zostata przekazana na kapitat
zapasowy.

W toku catego postepowania — wedtug wiedzy Emitenta — spdtka Orzet Surowce sp. z 0.0. podnosita,
ze ma ona mozliwos¢ i reguluje na biezaco swoje zobowigzania.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. — postepowanie w sprawie karnej

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. podejmuje dziatania majgce na celu naprawienie szkody
wyrzadzonej jej w okresie, kiedy Prezesem Zarzadu tej spotki byt Pan Pawet Sidor, o czym Emitent
informowat w raporcie rocznym w punkcie 2.5. B. Inne zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym
majgce znaczqcy wptyw na dziatalnosc oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej lub ktdrych wptyw na
wyniki finansowe Grupy jest mozliwy w nastepnych latach.

W tym zakresie w dniu 16.02.2017 r. zostato przez Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.o.
ztozone do wiasciwe] prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia na jej szkode
przestepstw. Prokuratura wraz z Komenda Policji prowadzg czynnosci operacyjne w tej sprawie.
W okresie sprawozdawczym Centrum Recyklingu Akumulatoréw korzystata z uprawnien
przystugujacych pokrzywdzonemu.

Poza wyzej opisanymi w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca inne istotne postepowania
toczace sie przed Sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki,

w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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D.g9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2018 r. wynosza 163 028 tys. zt i zawieraja
korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktdry byt dodatni i wynidst +86 tys.
zt. Przychody byty na poziomie przychodow z ubiegtego roku (wzrost 0 0,2 %).

W | kwartale 2018 r. wolumen sprzedanego otowiu wynidst 16,3 tys. ton, a w analogicznym okresie
ubiegtego roku 17,7 tys. ton. Dodatkowo, w stosunku do | kwartatu 2017 r. Grupa zanotowata spadek
$redniego poziomu notowan otowiu na gietdzie w Londynie wyrazonego w PLN, a przez to spadek
realizowanych cen otowiu i jego stopow o 5,4%. Jednoczesnie w porédwnaniu do adekwatnego okresu
roku ubiegtego saldo wyniku na transakcjach zabezpieczajgcych byto dodatnie, co pozwolito
zniwelowad ujemny wptyw ww. czynnikow.

W poréwnaniu z | kwartatem 2017 r. nastapit ilosciowy i wartosciowy wzrost sprzedazy polipropylenu
jednak jego udziat w sprzedazy grupy jest niewielki (1,7 % w okresie sprawozdawczym).

Recykling ofowiu stanowit w | kwartale 2018 r. okoto 97,2% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody, to gtdwnie sprzedaz
produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatorow oraz sprzedaz
konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 6 062 tys. zt (bez uwzglednienia wptywu utraty kontroli w jednostkach zaleznych
w wysokosci 307 tys. zt) i byt on 4-krotnie wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Na wynik operacyjny miata wptyw bardzo korzystna kosztowo struktura wsadow do produkcji,
z wiekszym udziatem ztomu akumulatorowego, niz miato to miejsce w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Rowniez udziat zuzytego obcego ofowiu surowego na rafinerie oraz obcego ztomu otowiu
byt nieco nizszy i wynosit 19% produkcji rafinatow, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego
udziat ten wynosit 36%. Taka struktura zuzytych surowcéw pozwolita na optymalne pod wzgledem
kosztowym wykorzystanie wszystkich linii produkcyjnych.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, wyniost w |
kwartale 2018 roku 8 429 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 3 879
tys. zt. Wzrost EBITDA o 117% do analogicznego okresu roku ubiegtego byt spowodowany gtéwnie
korzystng strukturg kosztowa zuzywanych surowcéw. Rentownos¢ EBITDA liczona jako
EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku wyniosta 5,2% i byta wyzsza niz w
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analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosita 2,4%.
Wynik netto

W | kwartale 2018 roku skonsolidowany zysk netto wyniost 5 449 tys. zt, natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego strata wynosita -801 tys. zt. Do poprawy wyniku netto oprécz podstawowej
dziatalnosci operacyjnej przyczynit sie tez zysk na dziatalnosci finansowej odnotowany w | kwartale
2018 r. (dodatnie réznice kursowe, nizsze koszty odsetkowe), podczas gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego zanotowano strate na dziatalnosci finansowe;j.

D.10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.05.2018 r. Zarzad Spodtki Orzet Biaty S.A. (,Spotka”)
raportem biezacym nr 10/2018 poinformowat, ze uchwatg nr 37/2018 podjat decyzje o zamiarze ujecia
odpiséw, ktére beda miaty istotny wptyw na jednostkowy wynik finansowy Spotki Orzet Biaty S.A. za
| kwartat 2018 roku.

W przebiequ agregacji danych oraz przeprowadzenia testu na utrate wartosci wystapity przestanki do
ujecia:

1. odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od Spotki Orzet Surowce w wysokosci 1,4 min zt.
powstatej z tytutu wejscia w prawa zaspokojonego wierzyciela w wyniku sptaty kredytu przez
Orzet Biaty S.A. Szacunkowa warto$¢ odpisu wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku
operacyjnego.

2. odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci udziatow w spotce zaleznej Orzet Surowce sp.
z 0.0. w kwocie 2,3 mln zt, ktéry wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego.

taczna szacunkowa wartos¢ dokonanych odpiséw wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku
operacyjnego o kwote 3,7 min zt.

Wyzej wymienione odpisy sa konsekwencja otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego Katowice -
Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarzy, o ogtoszeniu upadtosci z dnia 26.03.2018 roku Spotki
zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0.

Na dzien publikacji ww. raportu biezacego Emitent poinformowat ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
wyzej wymienione odpisy nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Emitenta za
| kwartat 2018 roku. Spdétka zastrzegta, ze jest w trakcie procesu przygotowywania raportu za | kwartat
2018 roku, dlatego tez wyzej zaprezentowane kwoty nie s3 ostateczne i moga ulec zmianie.

Emitent nie posiada wiedzy, by w | kwartale 2018 roku poza powyzszymi wystgpity inne zdarzenia
o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
Znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2018 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta. Ponadto, informacje na temat udzielonych poreczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji Emitent zawart w punkcie C.9. Zmiany zobowigzari warunkowych lub aktywdéw
warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakoriczenia roku obrotowego.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w | kwartale 2018 .

Emitent dziata w waskiej, branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwu - letnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopéw otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy ofowiu i stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowa (bez
uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za | kwartat
2018 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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b. Informacje w zakresie spraw majatkowych

W okresie sprawozdawczym w dniu 17.01.2018 r. spotka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. dokonata
sptaty dwoch pozyczek w wysokosci 5 500 tys. zt i 1 500 tys. zt. na rzecz Orzet Biaty S.A. (po majgcym
miejsce w 2017 r., pofaczeniu spotki Helidor sp. z 0.0. z Orzet Biaty S.A. zobowigzania spotki Orzet
Surowce sp.z 0.0. w postaci pozyczek udzielonych przez Helidor sp. z 0.0. zostaty przejete przez Orzet
Biaty S.A. oraz sptacone wraz z odsetkami przez Orzet Surowce sp. z 0.0. w dniu 17.01.2018 r.).

W dniu 19.03.2018 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta umowe z Ministrem Energii w
zakresie finansowania dziatan wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktadéw Goérniczo-
Hutniczych Orzet Biaty w Bytomiu realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. na rok
2018 w wysokosci 14 134 539 zt.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 06.04.2018 r. Emitent, w zwigzku z otrzymaniem
zawiadomienia o upadtosci Spotki Orzet Surowce sptacit zaciggniety, sublimit kredytowy spotki Orzet
Surowce sp.z 0.0., ktdry na dzien spfaty wynidst 1 375 tys. zt w ramach zwartej istotnej dla Emitenta
Umowy Wieloproduktowejz ING Bank Slaski S.A. na finansowanie biezacej dziatalnoéci gospodarcze;j
i dziatalnosci inwestycyjnej Spotki Orzet Biaty S.A oraz spotek zaleznych Orzet Surowce sp. z 0.0. w
upadtosci i Pumech sp. z 0.0. Limit globalny w wysokosci 64 000 tys. zt. nie ulegt zmianie.

Informacje nt. ww. umowy Emitent zawart w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2017
w punkcie 2.8 Istotne umowy zawarte przez Grupe Kapitatowq Orzet Biaty oraz sprawy majqtkowe.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W dniu 29.01.2018 r. Emitent otrzymat osSwiadczenie wydane z upowaznienia Prezydenta Miasta
Bytom o rezygnacji z prawa pierwokupu w stosunku do dziatek nr 280/4, nr 279/4, nr329/4 oraz udziatu
w dziatce 278/4 przez Gmine Bytom. Tym samym spetnione zostaty wynikajace z zawartej w dniu
21.12.2017 r. warunkowej umowy sprzedazy i przedwstepnej umowy sprzedazy warunki zbycia przez
Spotke Orzet Biaty S.A. prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu nr 335/4,
346/6, 341/4, 34716, 34314, 333/4, 330/4, 340/4, 345/6, 331/4 wraz z prawem wiasnosci posadowionych
na nich budynkow, budowli iurzadzen oraz prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych
dziatek gruntu nr 279/4, 329/4, 280/4 i udziatu w wysokosci 5/30 czesci prawa uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu nr 278/4, o facznej powierzchni ok. 1,5 ha za kwote 1 845 tys. zt.

W dniu 28.02.2018 r. Spodtka Orzet Biaty S.A. w nastepstwie spetnienia sie warunku sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego dziatek, o ktérych mowa powyzej w ww. warunkowej umowie sprzedazy
i przedwstepnej umowie sprzedazy, aktem notarialnym zawarta umowe notarialng przeniesienia
iumowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci, za cene i na warunkach
ustalonych w warunkowej umowie sprzedazy i przedwstepnej umowie sprzedazy, o ktérej mowa
powyzej. Na sprzedaz ww. terendw Spdtka otrzymata zgode Rady Nadzorczej poprzez przyjecie
uchwaty nr 796/X/2017 z dnia 04.09.2017 r oraz uchwaty nr 804/X/2017 zdnia 5.12.2017 r.
Nieruchomosci stanowigce przedmiot sprzedazy to czesc nieoperacyjnych terenow bytego Zaktadu
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i siedziby Spoétki znajdujacych sie w Bytomiu.
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W dniv 15.05.2018 r. Skarb Panstwa aktem notarialnym dokonat jednostronnego oswiadczenia
0 ustanowieniu ograniczonego prawa rzeczowego - stuzebnosci drogi koniecznej przez dziatki gruntu
0 Nnr 242/2 i 247/6 na rzecz kazdoczesnego wiasciciela lub uzytkownika wieczystego nieruchomosci.
Ustanowiona stuzebno$¢ drogi koniecznej jest elementem procesu polegajacego na podziale dziatki
gruntu nr 349/6 oraz stanowigcego warunek wynikajgcy zwarunkowej umowy sprzedazy
i przedwstepnej umowy sprzedazy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu
powstatej z podziatu dziatki gruntu nr 349/6 oraz dziatki gruntu nr 342/4 wraz z prawem wtasnosci
znajdujacych sie na ww. dziatkach budowli. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu przedmiotowe
warunki ww. umow nie zostaty spetnione.

d. Informacje w zakresie sytuvacji kadrowe;j

Spotka dominujaca w okresie sprawozdawczym kontynuowata realizacje programu szkoleniowego
dla pracownikdw w ramach Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajgcej organizacji kierujgcej sie tozsamymi
wartosciami dziatajgcej, w celu realizacji misji Spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.

Dodatkowo prowadzono dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, proceséw oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikéw. Jednym z przyktaddw takich dziatan jest
realizacja rocznego programu szkoleniowego, dedykowanego kadrze kierowniczej pod nazwa
.Business Academy”, majacego na celu rozwdj kompetencji menedzerskich.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | kwartale 2018 roku Spotka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji,
procesow technologicznych stopdw metali niezelaznych. W ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo—
Rozwojowego nie zostaty wprowadzone do oferty Emitenta nowe stopy otowiu oraz nie
przeprowadzono modyfikacji stopéw dotychczas produkowanych. Po okresie sprawozdawczym
wykonano partie testowe dwoch nowych stopow.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spodtka prowadzita prace badawcze w ramach, ktérych
postawiono prototypowg instalacje badawcza do neutralizacji elektrolitu metoda nanofiltracji.
Emitent, w celu sfinansowania przedsiewziecia ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji projektu
badawczego ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych nad weryfikacja innowacyjnej
koncepcji zagospodarowania odpadu w postaci elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw kwasowo-
otowiowych” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-
2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla
dziatania: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje w przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat
okreslony na kwote 1,28 min zt. W przypadku pozytywnego rozpatrzenia wniosku Emitent moze
pozyska¢ do 49,9% dofinansowania kosztéw kwalifikowanych. W dniu 21.03.2018 r. Emitent
otrzymat Raport z prac badawczych, wyniki potwierdzity zatozone we wniosku o dofinansowanie
hipotezy badawcze. Wniosek zostat oceniony pozytywnie pod wzgledem formalnym i znajduje sie na
etapie oceny merytorycznej. Do dnia publikacji raportu lista rankingowa projektéow wybranych do
dofinansowania nie zostata opublikowana.
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W dniu 02.01.2018 r. Emitent ztozyt wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego nr 861/0S/2014
zdnia 28.04.2014 r. Zmiana decyzji jest wymagana w zwigzku z wejsciem w zycie decyzji
wykonawczej komisji UE 2016/1032 z dnia 13.06.2016 r. ustanawiajgcej konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do przemystu metali niezelaznych zgodnie
z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Whniosek zostat ztozony w zwigzku
z koniecznoscig dostosowania instalacji produkcyjnych Spétki i zapisow pozwolenia do wymagan
okreslonych w konkluzjach BAT w terminie do 29.06.2020r.

W dniu 19.02.2018 r., Emitent otrzymat pozytywna decyzje Prezydenta Miasta Piekary Slaskie
zezwalajacg na przetwarzanie odpaddw na skutek ztozonego wniosku do Urzedu Miasta w Piekarach
Slaskich o wydanie zezwolenia na przetwarzanie odpadéw na instalacji badawczej do
przeprowadzenia prob w skali technicznej wyprodukowania siarczanu potasu z wykorzystaniem
odpadowego elektrolitu akumulatorowego.

W dniu 19.03.2018 r. Spdtka ztozyta wniosek o zmiane pozwolenia na przetwarzanie odpadow —
decyzji ZEO.6233.2.30.2014 z dnia 16.01.2015 r. wydanej przez Prezydenta Miasta Bytomia. Wniosek
dotyczy zezwolenia na przetwarzania baterii i akumulatorow otowiowych o kodzie 16 06 o1*
w procesie R13 (magazynowanie odpaddw poprzedzajgce ktorykolwiek z proceséw R1-R12). Do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania wniosek pozostaje w rozpatrzeniu.

W dniu 27.03.2018 r. odbyta sie kontrola instalacji do przetwarzania elektrolitu przez przedstawicieli
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska i Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Slaskiego, w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o zmiane decyzji nr 1940/0S/2014 z dnia 30.09.2014 T.
wydanej przez Marszatka Wojewddztwa Slaskiego, w zakresie dopuszczenia zastosowania
odpadowego wapna pokarbidowego o kodzie 07 01 8o do neutralizacji elektrolitu w ilosci do 2500
t/rok.

Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

W dniu 11.01.2018 r. Emitent raportem biezacym nr 1/2018 poinformowat o otrzymaniu od
Petnomocnika gtéwnego akcjonariusza Spofki tj. NEF Battery Holdings S.a.r.l. zgtoszenia kandydata,
Pana John Leone, na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A.

W dniu 25.01.2018 r. Emitent raportem biezgcym nr 2/2018 przekazat tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 25.01.2018 r. oraz informacje o zmianie
art. 20 Statutu Spotki wraz przyjetym tekstem jednolitym Statutu. Dodatkowo w tym samym dniu,
raportem biezgcym nr 3/2018 Emitent poinformowat o podjeciu uchwaty przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. o powofaniu nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Johna
Leone na trwajacg X kadencje. Po okresie sprawozdawczym, w dniu 14.02.2018 r. Sad Rejonowy
w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego dokonat rejestracji
ww. zmiany.

W dniu 25.01.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. uchwatg nr
4 zmienito tres¢ art. 20 Statutu Spotki, a nastepnie uchwata nr 5 przyjeto tekst jednolity Statutu Spoétki.
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Tres¢ uchwaty oraz tekstu jednolitego Statutu stanowig zatacznik do raportu biezacego nr 2/2018 z
dnia 25.01.2018 r. Zmiana Statutu zwigzana byta z powofaniem w dniu 13.09.2017 r. przez Rade
Nadzorczg Spétki Komitetu Audytu oraz koniecznoscig uregulowania jego funkcjonowania w Statucie
Spotki. W dniu 14.02.2018 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat
postanowienie, na mocy ktérego dokonat rejestracji ww. zmiany.

Ponadto, w dniu 26.01.2018 r. Emitent przekazat raportem biezacym nr 4/2018 wykaz Akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na NWZ Spotki Orzet Biaty S.A. wdniu
25.01.2018r.

W dniu 21.03.2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze uchwata nr 23/2018 podjat decyzje o zamiarze
ujecia rezerw i odpisow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, ktdre facznie z przeszacowaniem wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych, beda miaty istotny wptyw na wynik finansowy 2017 r. (facznie obniza
wynik finansowy netto Emitenta i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty o kwote ok. 2 mIn zt.) Informacje na
ww. temat Emitent opisat w raporcie biezagcym nr 6/2018 z dnia 21.03.2018r.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 17.04.2018 r. Emitent raportem biezagcym nr 8/2018
poinformowat iz uchwatg nr 814/X/2018 Rada Nadzorcza okreslita iz Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A.
bedzie dziata¢ w sktadzie jednoosobowym. Ponadto, w tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta
uchwate nr 815/X/2018 na mocy ktdrej powotata do Zarzadu Spétki Pana Michaela Rohde Pedersena,
powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora Naczelnego. Powotany na X kadencje Michael
Rohde Pedersen petnit funkcje Prezesa Zarzadu poprzedniej IX oraz VIII kadencji.

D.13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Orzet Biaty skupia sie wokdt recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego
i stopdw ofowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowg skale dziatalnosci, Spotka jest narazona na
niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku akumulatorowym,
motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan ofowiu, czy kursy walut.

Jednym z mozliwych czynnikéow ksztattujacych sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Import uzywanych samochoddéw osobowych z zagranicy, czy tez liczba
sprzedanych nowych samochoddw wptywa na ilo$¢ ztomu akumulatorowego, ktdry trafia na polski
rynek. Z kolei wielkos¢ produkcji samochodow nie tylko w Polsce ale tez w skali europejskiej generuje
popyt na akumulatory u najwiekszych kontrahentéw Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie
na otéw potrzebny do ich produkgji.

W kwartale 2018 roku produkcja pojazdéw samochodowych w Polsce wyniosta 130,4 tys. sztuk
ispadta o 20,3% w porownaniu do roku poprzedniego. W okresie sprawozdawczym w Polsce
odnotowano 155,2 tys. pierwszych rejestracji nowych samochodéw osobowych oraz dostawczych
(DMC<=3,5t) i jest to o 3,2% wiecej niz w 2017 roku. Natomiast w przypadku importu uzywanych
samochodéw osobowych | kwartale 2018 roku do Polski sprowadzono 222,6 tys. pojazddw.
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W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowano wzrost o 9,8% (zrddto
danych: PZPM).

Pomimo spadku produkcji samochodéw osobowych sytuacja w branzy motoryzacyjnej w Polsce
utrzymuje sie na dobrym i stabilnym poziomie. Na rynku motoryzacyjnym odnotowano wzrost
sprzedazy nowych oraz importu samochoddw uzywanych do Polski. Od lat nieustannie rosnie liczba
zarejestrowanych pojazdéw samochodowych.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spotka uzyskuje wiekszg roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng
kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie cen otowiu wptywa na poprawe wynikdw
finansowych osigganych przez Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac
na osiggane marze handlowe pomimo, ze Spdtka utrzymataby rentownos¢ (w %) na zblizonych
poziomie.

Notowania otowiu w | kwartale 2018 r. utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena ofowiu
uksztattowata sie na poziomie 2523 USD/t i byta wyzsza 0 10,8% w stosunku do analogicznego okresu

2017 roku, w ktorym to srednia dziennych notowan otowiu na LME wyniosta 2278 USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 2017 — | kw. 2018 r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest powigzana takze z kursem walut, a w szczegdlnosci
dolara, w ktérym wyceniany jest otdw na LME. W | kwartale 2018 r. Sredni kurs dolara wyniost 3,40 z1,
co stanowi spadek wartosci USD do PLN o 16,2% r/r. Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu
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oraz kursu pary walutowej USD/PLN w | kwartale 2018 r., srednia cena otowiu w przeliczeniu na PLN
wyniosta 8577 PLN/t i byta nizsza 07,3% r/r.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasdw, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene ofowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacjg na rynku otowiu i ceng tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategig i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kurséw walut” miata na koniec | kwartatu 2018 roku nierozliczone transakcje futures dotyczace otowiu
oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym Spodtka
zabezpieczata ceny otowiu w postaci swapdw towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spétka
zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

Najdalszy termin

Transakcje

Wartosc transakgji

Wycena bilansowa na

zapadalnosci transakgji

kursy walut

10 670 tys. EUR

(zobowiazania)

tys. .03.2018 r. w tys. PLN
wr SRR wg stanu na 31.03.2018r.
Zabezpi j 8 013 tys. USD
plec.zajqce 013 tys + 2 537 2018-08-02
ceny otowiu 63 593 tys. PLN (naleznosci)
Zabezpieczajgce 22 tys. USD -372
P )3 7922ty 37 018-08-02

+216
Razem saldo >

(kapitat z aktual. wyceny)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz kursy walut jest na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spdtka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spotka na biezaco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie
tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktdry ze
wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen zapasow bedzie sprzedany w
przysztosci. Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie
zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych roznic
kursowych.

Poza opisanymi powyzej, Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentdw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta mogg miec
wptyw wydarzenia zwigzane ze wspotpracg z ING Bank N.V. London branch po przeprowadzonym
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przegladzie opcji strategicznych oraz toczgce sie postepowania przed organami, ktére Emitent opisat
w punkcie D.7. Wskazanie istotnych postepowari toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych zobowiqzan oraz

wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej (...).
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