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Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Rainbow Tours S.A. za | kwartat 2018 roku zawiera:

(1) skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi 31 marca 2018 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska;

(2) informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacie w zakresie
okre$lonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757);

(3) skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2018 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska;

Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 poprzednio obowigzujacego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim nie przekazuje odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego. Kwartalna informacja finansowa Rainbow Tours S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej. OSwiadczenie o powyzszej formie raportowania Spdtka przekazata do wiadomosci
publicznej 3 stycznia 2018 roku w raporcie biezacym nr 1/2018.
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l. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej i zaprezentowane wedtug MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zawiera dane finansowe;

e w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej: dane przedstawiajgce stan na dziet 31 marca 2018 roku oraz stan na
koniec poprzedniego roku obrotowego (fj. na dzien 31 grudnia 2017 roku) i na koniec analogicznego kwartatu roku
poprzedniego ({j. na dzien 31 marca 2017 roku),

e W przypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych: dane za |-szy kwartat 2018 roku
(t. za okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku) oraz za I-szy kwartat 2017 (tj. za okres od dnia 1 stycznia
2017 do dnia 31 marca 2017 roku).,

e w przypadku zestawienia zmian w kapitale wiasnym: dane za I-szy kwartat 2018 roku (tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 marca 2018 roku) oraz za I-szy kwartat 2017 ({j. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca
2017 roku) i za poprzedni rok obrotowy 2017 (tj. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku).

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzierh okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski (na dzien 30.03.2018 r. — kurs 4,2085; na dzien 31.03.2017 r. — kurs 4,2198) oraz na dzien 29.12.2017 - kurs
4,1709)

— do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochoddw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z
przeptywdw pienieznych — kurs euro bedacy srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakofnczonego miesigca okresu obrotowego (za okres od 01.01.2018
r.do 31.03.2018 r. — kurs 4,1784 za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. — kurs 4,2891, za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017 roku — kurs 4,2447)
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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Opis 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kurs $redni NBP - Euro 4,2085 41709 4,2198
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 41784 42447 4,2891
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 252 188 1407 711 4,2198

Euro 60 355 331642 4,2891
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

PLN 4 655 47 091 220758

Euro 1114 11094 51470
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 4154 44743 3987

Euro 994 10 541 930
Zysk (strata ) netto Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 3075 36 141 3388

Euro 736 8514 790
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

PLN 61018 19588 2673

Euro -14 603 4615 623
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN -7 695 20735 -59 116

Euro -1842 -4 885 -13783
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PLN 50 702 -10 685 -2436

Euro 12134 2517 -568
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

PLN -18 011 -11 832 27993

Euro 4311 2787 6 527
Aktywa razem

PLN 360 832 297 528 275752

Euro 85739 71334 65 347
Zobowigzanie diugoterminowe

PLN 54 761 3220 32443

Euro 13012 772 7688
Zobowigzania krétkoterminowe

PLN 194 224 188 963 155 881

Euro 46 150 45 305 36 940
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455 1455

Euro 346 349 345
Kapitat wlasny

PLN 111 847 105 345 87428

Euro 26 576 25257 20719

llos¢ akcji zwyktych w tys. szt. (co do dywidendy) 14 552 14 502 14432
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia

PLN 0,21 2,49 0,185

Euro 0,05 0,59 0,044
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

PLN 7,69 7,26 6,06

Euro 1,83 1,74 1,44
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwykta

Zysk (strata) netto 3075 36 141 2673

element rozwadniajacy zysk (strate netto)

llo$¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 502 14 432

element rozwadniajacy ilo$¢ akcji zwyktych

PLN 0,21 2,49 0,19

Euro 0,05 0,58 0,04
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — AKTYWA

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31/03/2018 311212017 31/03/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 55 858 48 585 33992
Nieruchomo$ci inwestycyjne 196 196 196
Warto$¢ firmy 4 541 4 541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 1115 1021 101
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3035 2061 1266
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 686 1112 1425
Pozostate aktywa 11958 11958 8812
Aktywa trwate razem 77 389 69 474 50 333

Aktywa obrotowe

Zapasy 619 633 630
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 219 894 168 108 166 879
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 739 438 491
Pozostate aktywa finansowe 160 160 365
Biezace aktywa podatkowe 15717 11539 17 337
W tym podatek dochodowy - - -
Pozostate aktywa 31067 13918 27 852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 247 33258 11 865

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -

Aktywa obrotowe razem 283 443 228 054 225419

Aktywa razem 360 832 297 528 275752
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - PASYWA

Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31/03/2018 31112/2017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 36 558 36 558 32 384
Kapitat rezerwowy (1909) (5333) (4 806)
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (1390) (1393) (128)
Akcje wiasne - - (420)
Zyski zatrzymane 77133 74 058 58 943
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 111 847 105 345 87428
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 111 847 105 345 87428
Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 54 576 3035 32420
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 185 185 23
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dtugoterminowe razem 54 761 3220 32443
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33679 40 407 44 093
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 816 1276 482
Pozostate zobowigzania finansowe 2357 6584 6592
Biezace zobowigzania podatkowe 7750 5752 3317
W tym podatek dochodowy 2030 3589 2163
Rezerwy krétkoterminowe 13719 3886 846
Przychody przysztych okresow 135903 131058 100 551
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z  aktywami  trwatymi )

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 194 224 188 963 155 881
Zobowigzania razem 248 985 192 183 188 324
Pasywa razem 360 832 297 528 275752
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(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2018 311212017 31/03/12017
PLN'000 PLN’000 PLN'000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 252188 1407 711 220758
Koszt wiasny sprzedazy (216 924) (1205 836) (191 306)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35264 201875 29 452
Koszty sprzedazy (22 864) (128 633) (20 259)
Koszty zarzadu (6 765) (24 874) (5122)
Pozostate przychody operacyjne 72 1160 175
Pozostate koszty operacyjne (1052) (2437) (259)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 655 47091 3987
Przychody finansowe 40 537 29
Koszty finansowe (541) (2 885) (628)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4154 44743 3388
Podatek dochodowy (1079) (8 602) (715)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3075 36141 2673
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane; - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 3075 36141 2673
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3 (1102) 163
Efektywnq _czeéé zyskow i strat_ zwiqzanych z ins_trume_;ntem 3494 (6.107) (5 560)
zabezpieczajacym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych
Pozostate catkowite dochody netto razem 3427 (7 209) (5417)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 6 502 28932 (2744)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3075 36 141 2673
Udziatom niedajacym kontroli -
3075 36 141 2673
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 502 28932 (2744)
Udziatom niedajacym kontroli i - -
6 502 28932 (2 744)
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka ze
sprzedazy Kapitat Kapitat z Przypadajace ~ Przypadajace
akcji powyzej rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatlom
Kapitat ich wartosci rachunkowos¢ jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1455 32384 774 (291) (420) 56 271 90173 - 90173
Zysk netto za rok obrotowy ) ) ) ) ) 2673 2673 ) 2673
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) ) i (5,580) 163 ) (5417) ) (5.417)
Suma catkowitych dochodéw ) i (5 580) 163 - 2673 (2744) - (2744)
inne
- - - - - () () - ()
Stan na 31 marca 2017 roku 1455 32384 (4 806) (128) (420) 58 943 87 428 - 87428
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(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inacze))
———— ——  — —— ————— — — — — —— ——— — — — —— ——— —— —— — — — ]

Nadwyzka ze
sprzedazy

akeji Kapitat Kapitat z Przypadajace Przypadajace

powyzej ich rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos¢ jednostek Akcje Zyski jednostki  niedajacym
podstawowy  nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne  zatrzymane dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1455 32 384 774 (291) (420) 56 271 90173 - 90173
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 36 141 36 141 - 36 141
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - (6 107) (1102) - (7 209) - (7 209)
Suma catkowitych dochodéw - - (6107) (1102) . 36141 28932 . 28 932
Wypfata dywidendy ) - - - - (14 434) (14 434) - (14 434)
Odkup akcji zwyktych ) 3588 - - 420 - 4008 - 4008

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych ) 586 - - - (586) -

Inne . - - - - (3334) (3334) - (3334)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74 058 105 345 - 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 3075 3075 - 3075
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 3424 3 - - 3427 - 3427
Suma catkowitych dochodéw - . 3424 3 - 3075 6502 - 6 502
Stan na 31 marca 2018 roku 1455 36 558 (1909) (1390) - 77133 111 847 - 111 847
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres Okres Okres
Opis zakoriczony zakoriczony zakoniczony
31/03/2018 311212017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4154 44743 3388
Il. Korekty razem -64 092 -20 809 -61789
Amortyzacja 1043 3652 696
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 132 34 630
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 506 77
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -48 41 3
Zmiana stanu rezerw 9811 3218 -316
Zmiana stanu zapasow 14 -19 -16
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow -83919 -39215 -37 974
S(r;wzi;gzaei'faknr: dz;tt;evw;?;;Telég:]lg)ﬁirgzgowxgg ;)raz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem 8879 15 858 24 889
Inne korekty 0 -4 884 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -59 938 23934 -58 401
Podatek dochodowy zaptacony -1080 -4 346 -7115
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -61 018 19 588 -59 116
Odsetki otrzymane 44 648 158
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw wiasnoci 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 43 37 0
W;')iywy ze §przedaiy kr.étk,oterminquch papieréw wartosciowych / Zakup 0 0 0
krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 0 0 0
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 0 205 0
Sptata pozyczek / kredytow 0 205 0
Udzielenie pozyczek / kredytow 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 0 0 0
Zaciagniecie / Splata inne 0 0 0
Zaciggniecie inne 0 0 0
Sptata inne 0 0 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 7782 21625 259%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 695 -20 735 -2 436
Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych 0 4911 0
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Okres Okres Okres

Opis zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2018 311212017 31/03/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 51 426 239 28 240
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 51426 28479 28240
Sptata pozyczek / kredytow 0 28240 0
Zaciagniecie / Splata inne -268 331 119
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 124 486 119
Sptata inne 392 155 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 354 1047 262
Dywidendy wyptacone 0 14432 0
Odsetki zaptacone 102 687 104
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 50 702 -10 685 27993
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -18 011 -11 832 -33 559
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -18 011 -12 166 -33 559
Zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 -334 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 33 258 45424 45424
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 15247 33258 11865
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IIl. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE

1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spoétka, Emitent, Jednostka Dominujaca]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spétka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrozy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace skiadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2018
roku

Na dzier 31 marca 2018 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Aktualna kadencja Zarzadu Spétki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie po dniu bilansowym (tj. po dniu 31 marca 2018 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji),
sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna StepieA-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za$ mandaty wygasajg najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie po dniu bilansowym (tj. po dniu 31 marca 2018 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji),
sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
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Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciagtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, pod skrocong nazwag ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spdtki:
PLRNBWT00031.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31 marca 2018 roku, struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej
Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”)
wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych jednostek zaleznych.

RAINBOW

Spolka dominujaca Rainbow Tours S.A.

My Way by
Rainbow Hotels A.E. White Olive A.E. Rainbow Tours - Biuro Rainbow Tours
Podroézy Sp.zo.o0. Sp.zo.o

Rainbow Incentive
Bee & Free Sp.zo. 0. & Incoming Sp. z 0. o.

2 ¢ S z S Z
Spolka zalezna Spolka zalezna Spolka zalezna polka zalezna Spdika zalezna Spoika zalezna

\ Udzial w kapitale 100% Udzial w kapitale 100% Udzial w kapitale 99 99% ’ % Udzial w kapitale 100% ‘ Udzial w kapitale 100% Udzial w kapitale 100%

Konsolidacjg na dzien 31 marca 2018 roku zostaty objete wszystkie podmioty.

Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. W 2017 roku oferta biura zostata poszerzona o obstuge kongreséw, wyjazdéw ,incentive” oraz
sprzedaz biletéw promowych, poSrednictwo w wynajmie samochoddw i hoteli. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania
zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej oraz jej rozwoju.

1) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spdtka zarzadzata
portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw.
,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych
opcji przelotow, propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a
obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla
pilotéw, animatorow i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

2) ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Emitent posiada 100% udziatéw w spétce ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ktdrej gtéwnym przedmiotem dziatalnoci
jest posrednictwo w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych dla spétek Grupy Kapitatowej.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie Rainbow Tours
Spotki Akeyjnej (jako spdtki przejmujace;j) ze spotkq zalezng ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. (jako spétkg przejmowana).
Potaczenie nastapito w trybie przewidzianym przez art. 492 § 1 pkt 1) KSH oraz art. 515 § 1 KSH w zw. z art.516 § 6 KSH, poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z 0.0.) na spdtke przejmujgca (Rainbow
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Tours S.A.) bez podwyzszania kapitalu zakladowego w spoice przejmujacej. Szczegdtowe informacie w przedmiocie
przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

Wskazana spotka specjalizuje sie w przygotowywaniu oferty kierowanej do firm, oferujac ré6znego rodzaju zorganizowane imprezy
;motywacyjne”. Drugq odnogq biznesowq wskazanej spotki jest ,incoming”, czyli imprezy organizowane w Polsce dla klientow
zagranicznych. W 2017 roku Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. wygenerowata okoto 10,8 min zt przychodu, przy podobnej
rentownosci jak touroperator Rainbow Tours S.A. W poprzednich okresach Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC
Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) bylo siecig biur podrézy zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i
posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatoréw krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzone;
reorganizacji biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

4) ,Bee & Free” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszla w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizuje sie w
sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontroluje 100% udziatéw tej spotki.

5) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowata o przejeciu spétki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E. W czerwcu 2015
roku dokonano zmiany nazwy spotki na Rainbow Hotels A.E. Rainbow Hotels A.E. $wiadczy ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Jest wascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Od maja
2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat peing dziatalno$é¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caly kompleks
spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadajg tacznie 89
pokoi.

6) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazang spotke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spétka zalezna nabyta
nieruchomo$ci gruntowe oraz nieruchomosci gruntowe wraz z budynkami hotelowymi w Grecji, na wyspie Zakynthos. W sktad
nabytej infrastruktury hotelowej wchodza: dwa budynki hotelowe posiadajace 55 pokoi hotelowych, budynek restauracyjny wraz z
recepcjq i zapleczem kuchennym oraz basen. Plan zaktada przebudowe i rozbudowe obiektu. Docelowo hotele bedg miaty w sumie
okoto 200 pokoi hotelowych. Oprécz tego planowana jest budowa nowych basendw i modernizacja istniejacej infrastruktury, w tym
zaplecza restauracyjnego, tak aby obiekt ten odpowiadat standardowi hotelu pieciogwiazdkowego. Aktualnie spétka dodatkowo
prowadzi budowe kolejnego obiektu hotelowego o facznej liczbie 47 pokoi, zlokalizowanego w sasiedztwie kompleksu, ktérego
wiascicielem jest spdtka Rainbow Hotels A.E.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta

W okresie | kwartatu 2018 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, przy czym:

1) Na mocy postanowien uchwaty z dnia 15 lutego 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujagcym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours i majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywno$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowej,
— dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spétek w Grupie, w szczegoInosci: kosztéw zarzadzania,
pracy oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia (,Plan Potgczenia®) i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spétki
(jako spotki przejmujacej) ze spotkq zalezng (jako spdtka przejmowana), w ktorej Spotka posiada 100% udziatow oraz 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, tj. ze spotkg ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Spétka z o.0. (,Spotka Przejmowana”).
Potaczenie realizowano w trybie przewidzianym przez art. 492 § 1 pkt 1) KSH oraz art. 515§ 1 KSHw zw. z art.516 § 6 KSH,

poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej (,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z 0.0.) na spotke
przejmujaca (Rainbow Tours S.A.) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego w spotce przejmujace;.

W okresie |-szego kwartatu 2018 roku dokonano m.in. nastepujacych czynno$ci formalno-prawnych zwigzanych z
przedmiotowym procesem:
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—  zgodnie z dyspozycjg art. 500 § 2(1) KSH i w zwigzku z tym, Ze Plan Potaczenia nie podlegat ogtoszeniu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, uzgodniony Plan Potaczenia od dnia 15 lutego 2018 roku zostat ogtoszony i udostepniony
bezptatnie co najmniej na miesigc przed dniem ztozenia wniosku o zarejestrowanie potaczenia (termin ustalony zgodnie
z postanowieniami art. 516 § 6 zdanie drugie KSH), na stronach internetowych taczacych sie spotek;

— realizujgc dyspozycje art. 504 § 1 KSH, taczace sie spotki dwukrotnie (w dniach 15 lutego 2018 roku oraz 2 marca 2018
roku) zawiadomity wspolnikéw/akcjonariuszy o zamiarze potaczenia;

—  zgodnie z dyspozycjg art. 500 § 1 KSH, w dniu 16 lutego 2018 roku Plan Pofaczenia zostat zgtoszony do sadu
rejestrowego taczacych sie spotek (Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS) i na
podstawie postanowienia wskazanego Sadu z dnia 21 marca 2018 roku przyjety do akt rejestrowych;

— wdniu 19 marca 2018 roku odbyty sie, w celu podjecia stosownych uchwat o potaczeniu spdtek: Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Rainbow Tours S.A., a takze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw ,Rainbow Tours - Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., porzadki obrad ktérych obejmowaly punkty w przedmiocie podjecia stosownych uchwat o
potaczeniu;

— w dniu 21 marca 2018 roku fgczace sie Spdtki zlozyty do sadu rejestrowego uchwaty o taczeniu sie spotek, celem
wpisania w rejestrach wzmianki o tych uchwatach oraz wniosek o rejestracje potaczenia’

W dniu 24 kwietnia 2018 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie
Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (jako spotki przejmujacej) ze spotka zalezng ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0. (jako
spotka przejmowana).

W zwiazku z powyzsza rejestracja, na dzien 24 kwietnia 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej
Jednostke Dominujacy i jej jednostki zalezne zostata przedstawiona, wraz z okre$leniem udziatu procentowego Jednostki
Dominujacej w kapitale poszczegdinych jednostek zaleznych, na ponizszym wykresie:

RAINBOW

Spotka dominujgca Rainbow Tours S.A.
| | 1 |
¢ | ¢ 1 |

Bee & Free Rainbow Incentive My Way by
& Incoming Rainbow Tours Rainbow Hotels A.E. White Olive AE.

Sp.zo.o. Sp.zo.o.

" Spétka zalezna ; X Spétka zalezna | | " Spétka zalezna Spétka zalezna g Sptka zalezna i
Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 99,99% Udziat w kapitale 100%

Sp.zo.o0.

2) Na mocy postanowieh uchwaty z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours i majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywnosci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowej (usprawnienie organizacji
administracyjnej spotek zaleznych prawa greckiego),

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spétek w Grupie, w szczegoinosci: kosztéw zarzadzania, pracy
oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug [osiggniecie korzysci skali, ograniczenie czesci kosztow
administracyjnych oraz bardziej efektywne wykorzystanie czynnikéw wytwérczych przedsiebiorstwal,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

—  uproszczenie w zakresie rozliczen zwigzanych z planowang przebudowa i rozbudowg obiektéw hotelowych pod marka
White Olive 3 oraz White Olive Elite, tj. inwestycji realizowanych przy udziale spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow
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Tours, tj. White Olive A.E. oraz Rainbow Hotels A.E., a takze uproszczeniem mozliwo$ci i form pozyskania finansowania
na realizacje tych inwestycji,

postanowit o realizacji procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours SA, tj.
spdtek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) —
jako spotki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmowane;.

Potaczenie wskazanych spdtek zaleznych nastapi w sposob przewidziany przez wiasciwe przepisy prawa greckiego z
uwzglednieniem artykutéw 68-77 Ujednoliconego Prawa 2190/1920 oraz przepiséw LD. 1297/1972, dotyczacych konsolidacji
aktywow i pasywow fgczacych sie spotek i bedzie polega¢ na wchionieciu (przejeciu) spdtki Rainbow Hotels A.E. (spotka
przejmowana) przez spdtke White Olive A.E. (spdtka przejmujaca), przy uwzglednieniu greckiego prawa podatkowego LD.
1297/1972. Laczenie przedmiotowych spétek nastapi na podstawie sprawozdan finansowych spétek Rainbow Hotels A.E. i
White Olive A.E. (konsolidacja aktywow i pasywdw taczacych sie spotek, ktére zostang wykazane w wartosciach godziwych)
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego
5.1. Podstawowe zasady

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.

Niektoére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ si¢ nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono
ponizej. Zasady te byty stosowane w sposob ciagty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym, z wyjatkiem zmian
opisanych w nocie 7 ponizej.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat’ nalezy przez to rozumie¢
,Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe|”. Zamiennie uzywane sg réwniez okreslenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych”

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktdrej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.
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Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowg) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.

5.2. Konsolidacja

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje jednostke dominujacq oraz
jednostki od niej zalezne. Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktdra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca. Przyjmuje sie, ze kontrola
jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz
potowe praw glosu w jednostce zaleznej. O sprawowaniu kontroli mozna méwié¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujaca

—  sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestyci,

—  z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

— posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do wywierania
wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktére sg jednostkami dominujacymi wobec wiasnych jednostek zaleznych, nie
sporzadzajq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

1. wiasciciele udziatléw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie poinformowani i nie zgtosili
sprzeciwu,

2. dluzne i kapitatowe papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki dominujace nie sg przedmiotem publicznego obrotu
na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek wytaczonych z
konsolidacji, stosowane sa kryteria jako$ciowe, uzupetniane przez kryteria iloSciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej do tych kryteriow jest podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej
prezentacji Grupy Kapitatowej jako cato$ci, a co za tym idzie, czy moze byé wytaczona z konsolidacii.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktére sa zgodne z gtéwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub innych jednostek Grupy
Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujacej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych utrzymaniu jej gtéwne;
dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki lub z
posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci, prowadzi dziatalno$¢ w imieniu
jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu ktérych jednostka dominujgca uzyskuje korzysci,
posiada akcje wtasne jednostki dominujacej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone w taki sposéb, jakby
bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki
dominujace. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
4.  Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym,
5

Dodatkowe noty objasniajace.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spétkami wehodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiagna¢ ten cel nalezy:

1. zidentyfikowa¢ w kazdej Spotce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami wchodzacymi w sktad
holdingu,

2. dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spdtek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:

a. wartoéci nabycia udziatéw (akcji) przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych (wytaczenie ze
sprawozdania jednostki dominujacej),

b. czeSci kapitatbw wilasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)

c. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

d. przychoddw i kosztdw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e. zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w warto$ciach aktywdw podlegajacych konsolidacii.

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig roznicg pomigdzy przysztymi
korzysciami ekonomicznymi z tytutu aktywoéw, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujaé. Wartos¢ firmy
jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza si¢ test na utrate wartosci.
Test na utrate wartoSci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na
konieczno$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, dla ktérych waluty funkcjonalne réznigq
sie od waluty prezentacji, przeliczane sa na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

1. aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzier bilansowy

2. przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat wykazywane sg wedtug kursu $redniego stanowigcego
$rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w danym okresie obliczeniowym,

3. wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wiasnego.
5.3. Wycena sktadnikoéw aktywow i zobowigzan Grupy Kapitatowej

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego:

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcije gospodarcze sgq rozpoznawane w  ksiegach  rachunkowych ~w  chwil, w ktdrej zachodzg
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktérego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowa) uznaje si¢ za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg pomiedzy warto$cig w
cenie nabycia udziatlu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig godziwg okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy
jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
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Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W odniesieniu do warto$ci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza si¢ test na utrate
warto$ci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okoliczno$ci wskazujgce na
konieczno$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartocig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

Wartosci niematerialne

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych warto$ci niematerialne jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okre$lic w wiarygodny sposéb. W
przypadku zakupionych wartosci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu. Jednostka
dokonuje zakup6w jedynie takich warto$ci niematerialnych, z ktérych spodziewa sie w przyszto$ci osiagna¢ korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzy$ci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest
przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywow niematerialnych.

Zarzad spotki okresla, czy sktadnik wartosci niematerialnych posiada okre$lony czy nieokreslony okres uzytkowania. Nieokre$lony
okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty sktadniki wartosci niematerialnych, dla ktdrych na dzien ich przyjecia do
uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne. Sytuacja taka
moze nastgpi¢ dla marek. Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane. Na kazdy dzien
bilansowy jednostka dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartoSci;
—  weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest rdwny dtugosci trwania umowy lub kroétszy jezeli
jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze
zostac przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobierstwo skorzystania z
mozliwosci przedtuzenia umowy. Jednostka amortyzuje sktadniki warto$ci niematerialnych metodg liniowg. Amortyzacja
rozpoczyna si¢ w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktorym sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje
amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje przekwalifikowany do aktywéw trwatych dostepnych
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii wartoSci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat

Spotki Grupy nie prowadza prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezacego okresu — koszcie wkasnym sprzedanych ustug.
Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci ekonomicznych
oraz kiedy ich koszt mozna okre$li¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie srodkéw trwatych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje
w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich srodkéw trwatych, z ktorych spodziewa sie
w przysztosci osiggnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w
okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika Srodkow trwatych.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, za$ koszt danej pozycii
mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
$rodka i jednocze$nie usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowg wymienionej czesci sktadowej,
niezaleznie, czy byla osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwafe w jednostce sg amortyzowane w okreslonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg podlegajaca amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego warto$cig rezydualng (kwotq jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z jego
sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okresla Zarzad, lub komérka odpowiedzialna za zakupy
$rodkow trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach. Jezeli
warto$¢ rezydualna tak okre$lona jest nieistotna w stosunku do warto$ci $rodka trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu nabycia),
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przyjmuije sie, iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikow aktywdw o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktérych jednostkowy
koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich Srodkéw trwatych w danej grupie, jednostka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesiagcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komdrka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg sie z
elementow o rdznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementéw jest istotna w stosunku do warto$ci catego $rodka trwatego.
W przypadku zidentyfikowania takich elementow sg one osobno ujmowane w rejestrze srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich
indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komérke odpowiedzialng za zakupy jako
procent kosztu catego $rodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto srodkéw trwatych. Model kosztowy polega na
poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i p6zniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do warto$ci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

— Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
— Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywow trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ srodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania. Co
najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢ rezydualna,.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesiacu, gdy sktadnik aktywow trwatych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacja korczy sie w momencie, gdy sktadnik aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np.
likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia bedzie réwna wartosci Srodka. Kosztem $rodkow trwatych budowanych przez
jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania tacznie z
kosztami amortyzaciji tych $rodkdw trwatych, ktdre sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych $rodkow trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci Srodka trwatego — zgodnie z podejéciem wyrazonym w
MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki $rodkéw trwatych podlegaja testowi na utrate wartosci w momencie zajécia
przestanek utraty wartosci.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych sktadnikéw aktywéw bedg
uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkéw
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie powinien
przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej
2. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie s3 amortyzowane. Warto$¢ godziwa aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ustalana
jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywow. Informacje na ten temat
gromadzone sg przez kierownikéw komorek, w ktdrych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywdw. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych skfadnikow aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktérych ustug jednostka zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegoinosci:

1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,
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2. szacowane koszty napraw, ktérych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych opfat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjq sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywéw do nabywcy.

W przypadku $rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywow trwalych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,Aktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i nalezno$ci wiasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalona, lub dajaca sie okresli¢ ptatnoscia, ktdre nie sg
notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez
sprawozdanie z catkowitych dochoddw lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki zaliczane byty do tej kategorii musialy powstaé
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie Srodkdw pienigznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktérej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajg umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywdw finansowych lub gdy sktadnik aktywéw finansowych jest przenoszony facznie z
catym ryzykiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywéw.

Na dzien wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkéw powiekszonej o koszty
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowej
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako
stopa procentowa dyskontujaca warto$¢ wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z pozyczka do zera. W kazdej
dokonywanej sptacie pozyczki wydzielana jest cze$¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza wykazywane
kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, cze$¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych” aktywa finansowe z okre$lonym terminem wymagalno$ci, okreslonej warto$ci nominalnej i korzysciach ekonomicznych
pod warunkiem, Ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sg to przede wszystkim nabyte diuzne
instrumenty finansowe pod warunkiem, Ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty do daty wymagalno$ci. Aktywa wprowadza
sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wylacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajq umowne prawa
do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw finansowych. Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sgq w
wartosci godziwej przekazanych srodkéw powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w wartosci
zamortyzowanej ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z
instrumentem do zera.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik (aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w warto$ci godziwej przez wynik sg instrumenty finansowe, ktére zostaty zakupione w celu
odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w celu uzyskania
krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza
sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajg umowne prawa do przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych lub gdy skfadnik aktywow finansowych jest przenoszony facznie z calym zyskiem i korzySciami wynikajacymi z
posiadania owego skfadnika aktywéw. Zaréwno na dzier wprowadzenia do ksiag jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej bez potracenia o koszty transakcyjne zwigzane ze sprzedazg
instrumentu. R6znice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat Grupy.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sa to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywéw finansowych wykazywanych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat, pozyczek i naleznosci oraz aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ akcje i udziaty w spétkach, niebedacych spdtkami zaleznymi stowarzyszonymi,
nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko lub dtugoterminowym.
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Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej bilansu gdy
wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych
jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywéw.

Na dziern wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, natomiast na dzien
bilansowy aktywa te wyceniane sg w warto$ci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat
z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentow dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej sktadnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie warto$ci godziwej nie jest
mozliwe, ich wyceny dokonuje si¢ w oparciu o testy na utrate wartosci. Jezeli przeprowadzone testy wykaza trwatg utrate wartoSci
dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartoSci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie warto$ci godziwej sktadnikow aktywow lub zobowigzan jednostka uznaje powszechnie dostepng
cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie,
iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach,
ktére gwarantuja;

a. ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje,

b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentow finansowych bez istotnego wptywu na
cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac instrumenty finansowe
odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w Srodowisku ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w
rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposéb cene, ktdra zostata ostatnio ustalona
na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentéw dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu nabycia skorygowanego o
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku regulowanego (jezeli informacje
takie bedg dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw
na cene instrumentu;

C. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod wyceny danego
instrumentu finansowego, ktérymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac cene danego instrumentu w transakcii
rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku instrumentdw dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywac¢ sie bedzie za
pomoca metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywow pienieznych z tytutu danego
instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposéb bedzie poddawana testowi na trwatg utrate warto$ci
w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentow dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu. Warto$¢ instrumentow
dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w sposéb analogiczny do pozyczek udzielanych przez
jednostke. Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalno$ci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej stopy zwrotu
uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile réznica nie bedzie istotna dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na warto$¢
posiadanych instrumentéw.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sa w ksiegach, w momencie gdy Spotki stajq sie strong wigzacej umowy. Spdtka Dominujaca
korzysta z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut. Na dziefi bilansowy
instrumenty pochodne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci godziwej wiekszej od zera sg aktywami
finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny za$ w
sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalno$ci operacyijne;.
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Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie zapiséw stanowigcych w istocie
pochodnych instrumentdw finansowych, jezeli natura tych instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowe;.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajgce z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub catos¢ przeplywdw
pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposéb podobny do tego jaki powodowatyby samodzielne instrumenty pochodne.
Stanowig one tzw. czesci umdw zasadniczych.

W szczegdlnosci przypadkami, w ktérych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych
w zawarte umowy, w ktérych:

a) cenazakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchow kurséw walut, stop procentowych lub kurséw
innych instrumentéw finansowych i nie jest to zwykty w danym $rodowisku ekonomicznym sposéb ustalania ceny w tego
rodzaju transakcjach;

b) kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposob instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty utrzymywane do obrotu i wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki. Warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu 0 warto$¢ godziwa podobnych instrumentéw finansowych, dla ktérych okreslona jest warto$¢ rynkowa lub
w oparciu o model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okre$lony zostanie na podstawie
identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

Zapasy

W Spétce wystepujg obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu wytgcznie w celach handlowych. Pozostate
materialy nabywane przez Spdtke materialy obejmujace materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezposredniego biezacego zuzycia.

Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest w momencie ich
sprzedazy. Materialy, ze wzgledu na to, Ze sg przeznaczone wytgcznie do bezposredniego i biezgcego zuzycia, odnoszone sg w
cenie zakupu w cigzar kosztéw okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywdw oraz wyniku finansowego jednostki. Rozchéd
towaréw dokonywany jest w momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktorej zachodzi sprzedaz ustug, materiatéw lub
towaréw zgodnie z politykq dotyczacq uznawania przychoddw ze sprzedazy. NaleznoSci z tytutu dostaw towardw i ustug
wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco monitoruje odzyskiwalnosé kwot nalezno$ci. W przypadku, w ktérym
odzyskiwalno$¢ naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny nalezno$ci sprowadzajacy jej warto$¢ do
wartosci mozliwej do odzyskania. Sg pozycje rotujace w normalnym cyklu operacyjnym jednostki stad ich prezentacja w majatku
firmy dokonywana jest w pozycji nalezno$ci krotkoterminowych. W ramach naleznosci prezentowane sg zaliczki zaptacone
kontrahentom, ktérymi Spdtka Dominujaca podpisata umowy o wspdtpracy w zakresie rezerwacji miejsc hotelowych.

Naleznosci z elementem finansowania

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towardw lub ustug, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka
zawiera element finansowania (jednostka przyjmuije, iz termin zaptaty naleznosci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa
zawierata element finansowania), jednostka ujmuje naleznosé¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug
efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towaréw ustalona zostata na poziomie innym, niz
bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowej pozyczki, ktdra jednostka
bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom
rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcow, a wartoscig przychodu ze sprzedazy ujmowana jest jako
przychod finansowy w okresie do sptaty.

Nalezno$ci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, ti. w wartosci nominalnej naleznosci
powigkszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzien
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bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute polska wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien. Wyjatek
stanowig zaliczki, ktére wyceniane sg po kursie historycznym tj. na dziefi bilansowy nie stosuje sie zasad opisanych w zdaniu
poprzednim.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Jednostka za gotéwke uznaje gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami pienieznymi (ekwiwalentami) sg
krétkoterminowe inwestycjie o duzej ptynno$ci. Sg one traktowane jako ekwiwalenty gotdwki jezeli sq tatwo wymienialne na
okreslone z gory kwoty Srodkdw pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegdlnosci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;
. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajacym 3 miesiecy jezeli istnieje
dla nich aktywny rynek .

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym s$rodki pieniezne w walutach obcych
na dzien przeprowadzenia operaciji przeliczane sg wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzystajg Spotki — w przypadku operaciji sprzedazy lub kupna walut oraz operaciji zaptaty naleznosci i zobowigzan, $redniego
ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien— w przypadku pozostatych operacji. Na dzier bilansowy aktywa pieniezne
wycenia sie w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresdw sprawozdawczych Spotki Grupy dokonuje czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw. Do kosztéw rozliczanych w czasie Spétka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez,
ponoszonych kosztéw prowizji od imprez, ktoére dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogq nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztdw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Warto$¢ ww kosztéw wycenia sie w warto$ci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Inne pozostate aktywa

Inne / Pozostate aktywa obejmujg pozycje kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.
Aktywa tworzone jako Inne / Pozostate aktywa muszg spetnia¢ nastepujace warunki:

— wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spotki, ktérych wysoko$¢ mozna
wiarygodnie okresli¢,

—  powodujg w przysztosci wptyw do Spétki korzy$ci ekonomicznych.
Odpisy Innych / Pozostatych aktywéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposéb
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Kapitaly wlasne
Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane wpfaty lub
whniesione aporty. Nadwyzka wpfat nad wartoScig nominalng akcji lub nadwyzka warto$ci godziwej dokonanych aportéw ponad
warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest jako kapitat zapasowy. Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych
przez jednostke ujmowane sg z minusem po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej jako zmniejszenie kapitatow
wiasnych.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegoinosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej wniesionych aportem sktadnikow
aktywow) akcji spdtki nad ich wartoscig nominalna.
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Kapitat z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest w wysoko$ci zysku lub straty z zabezpieczajacych
instrumentow pochodnych.

Akcje wiasne jednostki wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie kapitatow wtasnych. Akcje
wilasne wyceniane sg wedtug warto$ci nabycia.

Zobhowiazania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku przeszltych zdarzen, w zwigzku
z ktérym w przyszio$ci nastapi odptyw korzy$ci ekonomicznych z jednostki.

W przypadku zobowigzan, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera element finansowania
jednostki (jednostka przyjmuije, iz termin zaptaty zobowigzania powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element
finansowania), jednostka ujmuje zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy
zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym, niz bytby ustalony,
gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktorg jednostka otrzymataby, gdyby chciata finansowaé nig taki
zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.

Rdznica migdzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a warto$cig kosztu nabycia ujmowana jest jako koszt finansowy.

Zobowigzanie z tytutu umow leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest rwna zdyskontowanej wartosci wszystkich
ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w czes$¢ kapitatowq kazdej ptatno$ci okreslong przez odjecie od
catkowitej ptatno$ci, wartosci cze$ci finansowej wynikajacej z przemnozenia warto$ci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu
przez ustalong stope dyskonta wbudowang w umowe leasingu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sig z niego nastapi wyplyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie
oszacowac. Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

— rezerwy na zobowigzania, w szczegolnosci dotyczace umdw rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych gwaranci,
poreczen oraz skutkdw postepowania sgdowego,

—  rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktorych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczern umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem przekroczg spodziewane z
tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktérym stwierdzono
nadwyZzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:
—  calosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaly poniesione koszty;

— roznicy miedzy stratq z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztdw nad uzyskanymi przychodami — jezeli do dnia
bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.

Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sa w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia w przyszto$ci, ktorego
termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana. W szczegélno$ci jednostka szacuje rezerwy na:

— niepomys$ine wyniki spraw sadowych, w ktérych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli zobowigzania z tego tytutu nie
sq ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy
szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

Strona | 25



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2018 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

—  koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi jednostka bedzie
obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania warto$ci kosztéw pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych
korzy$ci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany
jest w rezerwach jako bierne rozliczenie miedzyokresowe w wysokosci warto$ci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym
roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji warto$ci kosztéw rozliczanych w czasie dokonuje si¢ na
biezaco. Nie rozliczone na dzier bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegaja dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktdrych obowiazek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sgq w
wysokos$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy metodg indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotno$ci.

Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrdd jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego jednostka nie posiada
Zwyczajowego ani prawnego obowigzku wypfacania dtugoterminowych $wiadczen z tego tytutu.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami bez
mozliwo$ci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli
termin ich zapadalno$ci wystapi w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartocig aktywow i pasywédw, a ich
wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszto$ci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna. Inne /
Pozostate aktywa ustalane sg w wysoko$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotyczg przysztych okresow i
spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Spotki Grupy tworzg Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa lub Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochod do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi w
wysoko$ci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci do zaptaty. Warto$cig ksiegowa aktywdw i zobowigzan jest ich
warto$¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Warto$cig podatkowa aktywow i
zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne roznice przejsciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowej Dla aktywow
Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie réznice przej$ciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla aktywow
Warto$¢ ksiegowa < warto$ci podatkowe; Dla pasywow

Gtéwne pozycje wplywajace na powstanie ujemnych roznic przejsciowych to min.:
1) wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celow podatkowych niz ksiegowych,

2) naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych uméw,
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3) naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

4)  roznice ujiemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

5) dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysziosci pomniejszg podstawe do opodatkowania,

6) utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, co do ktérych

istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
7) straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Gtéwne pozycje wpltywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to min.;
1) wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych
2) zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych aktywéw finansowych
3) naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
4) aktualizacja aktywéw do wartosci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica
trwata), uznaje sig, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika bilansu jest réwna jego wartosci ksiegowe;.

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic przej$ciowych (odpowiednio dodatnich i
ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztéw odniesionych na inne catkowite dochody jest réwniez odnoszony na Inne
catkowite dochody.

Zobowigzania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie bedzie potwierdzone
jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajdujg sie
pod kontrolg Spotki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:
a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkoSci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przeszltych zdarzen, ktorych istnienie bedzie potwierdzone przez
wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Grupa nie ma wptywu.

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentaciji jednostki jest ztoty polski. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla
poszczegolnych grup aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy. Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien
bilansowy beda wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup
aktywow: naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug warto$ci godziwej bedg przeliczane na ztote polskie wedtug
Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spdtki bedg ustala¢ warto$¢ godziwg na dzieh bilansowy - kursem
wykorzystywanym do przeliczenia niepienigznych sktadnikow bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs
obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreslona na dzier bilansowy, jego warto$¢ przeliczona na zlote
polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujacego w dniu, w ktérym okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg
sktadnika sprawozdania z sytuacji finansowej jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci
sytuacja ta dotyczyé bedzie sktadnikéw majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate skfadniki sprawozdania z sytuacji finansowej (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego Iub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) bedg na dzier bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
nabycia danego sktadnika.
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W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje $redni kurs ogtaszany
przez NBP. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegélnych grup aktywéw i zobowigzan w trakcie roku oraz
odniesienie skutkow roznic kursowych.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego do rozliczenia
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ odpowiednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile:

1. nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienigznych i
zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do wysokosci korekty kosztow
odsetek.

Rdznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem finansowania zewnetrznego
(kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) zaliczane sg do kosztow finansowych. Rdznice kursowe
z tytutu takich pozyciji niepienieznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania wytwarzanych srodkéw
trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody z tego tytutu podlegajg aktywowaniu w wartosci
Srodka trwatego. Roznice kursowe dotyczace pozostatych transakeji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych)
powigkszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi operacje sg powigzane.

Trwata utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje analizy utraty wartosci jej aktywdw analizujgc mozliwo$¢ generowania przeptywow pienieznych przez osrodek
wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spétka. Jednostka nie wyodrebnia mniejszych osrodkéw wypracowujacych
strumienie pienigzne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci aktywow dokonywana jest przez:

1. Kierownikow punktdw sprzedazy, ktérzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu ksiegowosci i dyrektora finansowego
informacji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci sktadnikéw aktywow tj. min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrozy

b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezpo$rednio wptywajacych na mozliwo$¢
sprzedazy imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktory jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu znacznych odchylen
(powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztéw biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktory odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci w wyniku zmian stop
procentowych i znaczacych zmian kurséw walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od warto$ci bilansowej aktywow — dokonywany
jest odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza prognozowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, a
nastepnie na tej podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze
niezbedne inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywow w okresie objetym prognozg oraz przewidywane wptywy z majatku
likwidowanego oraz koszty likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta. Stopa
dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezacg ocene rynkowej wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
wigzace sie z danym sktadnikiem majatkowym. Warto$C przeptywdw pienieznych kalkulacji pochodzi z plandw finansowych
jednostki na lata nastepne, a w okresach wykraczajacych poza plan z ekstrapolacji wielkoSci planowanych przez okres
ekonomicznej uzyteczno$ci podstawowych elementdw osrodka przy zachowaniu zasady ostrozno$ci (zaktadajac, ze przychody i
koszty zmienne w kolejnych latach wykazg tendencje, takg jakqg jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng,
opartg na decyzji podjetej przez Zarzad jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu zmniejszajacego warto$é ksiegowa,
netto do wartosci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt okresu, w ktdrym jest dokonywany i ujmowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za ten okres.
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W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do Spétki — jako do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne — odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartoSci przypisywany jest do poszczegéinych sktadnikow aktywéw proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowej kazdego ze sktadnikow, chyba, ze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wystepuje wartos¢ firmy. W takim
przypadku utrata wartosci najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki
aktywow. W wyniku przypisania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze osiggna¢
warto$ci nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

2. jego warto$ci uzytkowej (jesli jest mozliwo$c¢ jej ustalenia)

3. zera

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaty istnie¢ przestanki wskazujace na trwatg utrate
wartosci aktywdéw. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia wartosci w uzytkowaniu) dokonany uprzednio odpis z
tytutu utraty warto$ci podlega odwroceniu.

Odwrédcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikéw. Kwote odwrécenia przyporzadkowuje
sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikow o$rodka generujacego $rodki pieniezne (poza warto$cig firmy), z tym, ze warto$¢
zadnego z elementéw osrodka nie moze wzrosng¢ ponad nizszg z warto$ci: jego wartos¢ odzyskiwang i warto$¢ ksiegowg netto
(. pomniejszong o umorzenie), jaka bytaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby wczes$niej nie dokonywano odpisu z
tytutu utraty warto$ci.

Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalnosci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnoSci lub geograficznego
obszaru dziatalno$ci; lub

c) jestjednostkq zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Decyzje o prezentaciji tak zidentyfikowanego skiadnika jako dziatalno$ci zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.
Leasing
Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo wszystkie potencjalne korzysci oraz
ryzyka wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sq traktowane jako leasing
operacyjny.

W szczegdlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
1. umowa leasingowa przenosi wlasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;

2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w stosunku do wartoSci
przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne.

3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

4. wartos¢ obecna platnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w chwili zawarcia
umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym zerwaniem umowy w
stosunku do leasingodawcy;

7. wszelkie wahania wartosci koficowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje wysoko$ci czynszéw
leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okreslone w tym dodatkowym
okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktére sq traktowane jak aktywa spotki wyceniane sg w ich wartosci
godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot leasingu jako swoj sktadnik
aktywow i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wytacznie
wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywow w okresie diuzszym niz
okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak, by efektywna
stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielko$cig stata. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w cigzar
rachunku zyskéw i strat.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Spdtka Dominujgca dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze
zmianami kurséw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero kosztowych transakcii
opcyjnych (struktury opcyjnie).

Zabezpieczenie, dla celéw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze
zmianami warto$ci godziwej instrumentoéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyrdznia sie: instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkow pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeptywy Srodkdw pienigznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkow pienieznych, to taki instrument, ktéry:

— stuzy ograniczeniu zmiennoSci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisaé konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzar lub z wysoce prawdopodobng
prognozowang przysztg transakcjg oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sg w
odrebnej pozycji kapitatow wtasnych, w takiej cze$ci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do sprawozdania z catkowitych dochodow . Zyski lub straty powstate na
instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pienigzne odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie, gdy
dana pozycja zabezpieczana wptywa sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Efektywnos$¢ (skutecznos¢) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczana
pozycjg moZliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sq kompensowane zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i
straty sq uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spétce politykg zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie moga stanowic wiecej niz 80% przeptywow
walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spétka Dominujgca dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spotka Dominujaca dokumentuje réwniez swoja ocene, zaréwno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sq skuteczne oraz czy w przysztosci oczekuje sie
wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych instrumentdw zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych
pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli Spdtka Dominujgca wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako
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zabezpieczenie. Wowczas, dla zabezpieczen przeptywu $rodkéw pienieznych zyski lub straty powstate w okresach w ktorych
zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja wptywa na sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie funkcjonowaé poniewaz pozycja
zabezpieczana przestata spetiaé definicje przysztego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate prawdopodobienistwo, ze
planowana transakcja nie zostanie zawartg wowczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do
sprawozdania z catkowitych dochodéw.

5.4. Zasady ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy netto
W Grupie Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadajg sie:
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j,
2. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalno$ci operacyjnej podstawowej,
3. Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
4. Operacije finansowe i inwestycje,
5

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest Grupa i ptatnosci
z nim zrdwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw,

1324

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej,
7. Inne catkowite dochody z tytutu:
a. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
b. instrumentow zabezpieczajacych przeptywy Srodkdw pienieznych,
c. podatku dochodowego zwigzanego z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach,
8. Laczne catkowite dochody.
Przychody ze sprzedazy

Przychod zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci ekonomiczne wplyng do jednostki. Przychody ze
sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty
i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spétki do
przychoddw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych,
2. posrednictwa,
3. innych.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w miesigcu rozpoczecia imprezy. Ze
wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania
przychodu jest data rozpoczecia ustugi takze dla tych imprez, ktére rozpoczynajg sie na koniec jednego, a konczg sie na poczatku
kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach sprawozdania z sytuacii finansowej — jako zobowigzania z
tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedg wykonane w przysztych okresach. Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug
posrednictwa w sprzedazy imprez, biletdw lotniczych, autokarowych i ubezpieczen jest dziefh zawarcia umowy przez nabywce
ustugi. Otrzymane zapfaty stanowig podstawe do oszacowania przychoddw naleznych. Ostateczna wysokos$¢ rzeczywistej prowizji
ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z przewoznikiem lub touroperatorem.

Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty dziatalno$ci podstawowej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z zasadq wspotmiernosci
przychodow i kosztéw (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg roéwnolegle). Koszty dziatalnoSci
podstawowej obejmujq uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzySci ekonomicznych, wynikte z
prowadzenia statutowej dziatalnoci Spétki, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
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zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposadb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik
finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac
ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng jednostki.
Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane :

—  ze zbyciem $rodkéw trwatych, Srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,

z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan
o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych kosztow,

— zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

— z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszty wytworzenia
sprzedanych produktdw lub sprzedanych towaréw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

—  zodszkodowaniami, karami i grzywnami,

—  z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze Srodkéw pienieznych na
inne cele niz nabycie lub wytworzenie Srodkéw trwatych, Srodkdw trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalno$cig finansowa jednostki.
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegélnosci przychody i koszty dotyczace:

— odsetki od posiadanych srodkow,

odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,
— odsetki od otrzymanych kredytow, pozyczek oraz leasingu,
—  Réznice kursowe od pozyczek i kredytow,
—  zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycj,
— aktualizacji wartosci aktywéw finansowych oraz inwestyciji,
—  przychoddw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,
— naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
—  zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, nie zwigzanych z operacyjng dziatalno$cia jednostki
—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspotmiernosci.
Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiang stanu aktywu z tytutu podatku
odroczonego lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (rezerwy na podatek odroczony). W zwigzku z przejSciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywoéw, a ich warto$cig podatkowg oraz stratg,
podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.
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Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku
uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezpo$redni korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu
okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow
jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywoéw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore w przysziosci pomniejszg podstawe podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujgq w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest roznic, ktdre spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszto$ci.

WysokoS¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa lub aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wyplata dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuije sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w ktérym
nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie.

5.5. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
wyodrebnionych w oparciu o zrédta przychodow oraz strukture funkcjonalng jednostki :

—  Sprzedaz imprez turystycznych,
—  Sprzedaz ustug posrednictwa,
—  Pozostate.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie
w oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w sprawozdania z catkowitych dochodéw i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz
czes¢ przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowac, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisac do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza si¢ w szczeg6lnoSci:
—  Koszt wlasny sprzedazy,
—  Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztdw biura zarzadu, przychodow lub wydatkéw z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskdw lub strat z
inwestycji.

Grupa angazuje wszystkie aktywa i zobowigzania facznie do wszystkich segmentéw dziatalno$ci (segmentéw branzowych,
segmentow geograficznych).

5.6. Wazne oszacowania i zatozenia
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujace;,
kierujac si¢ subiektywng oceng, okredla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
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o pravyid_%owo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowsq i finansowa, Grupy, wyniki jej dziatalnoSci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2017 r. dotyczy zobowigzar warunkowych (noty 11.19 oraz 14).
Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z
przesziosci.

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

5.7. Poréwnywalnos¢ danych

W przypadku wprowadzania korekt do uprzednio zatwierdzonych sprawozdan dokonywano przeksztatcern w prezentacji danych
finansowych celem zapewnienia poréwnywalno$ci danych.

Dla zapewnienia wiekszej przejrzystosci zmieniono prezentacje tabel sprawozdania z sytuaciji finansowej, dostosujg go do nowego
uktadu sprawozdawczego jednocze$nie zachowujac petng poréwnywalnos¢ danych w okresach poprzednich. Zachowano
odpowiednio podziat pozycji bilansowych na diugo- i krétkookresowe. Dla cze$ci pozycji zmieniono kwalifikacje poszczegdlnych
prezentacji Sprawozdania.

W aktywach Sprawozdania z sytuacii finansowej zmieniono:
—  zpozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” wytaczono pozycje ,Biezace aktywa podatkowe”.
Odpowiednio w pasywach z sytuacji finansowej zmieniono:

—  strukture pozyciji kapitatéw wiasnych,

— dotychczas prezentowane zobowigzania z tytutu leasingu wigczono do Diugoterminowych pozyczek i kredytéw
bankowych oraz Krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych.

— z pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wytaczono do osobnej pozycji Biezace
zobowigzania podatkowe

— wylgczono z pozycji Przychody przysztych okresow pozycje Rezerwy krotkoterminowe.

5.8. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Zmiany standardéw i interpretacji MSSF zostaly zaprezentowane i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2017 roku.

6. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych,
w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos$¢ sktadnikow aktywoéw.

Grupa Kapitatowa przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zmieniata zasad rachunkowosci.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Dane dotyczace sezonowosci sprzedazy wykazuja, iz | kwartat roku kalendarzowego to okoto 16 % tacznych przychodéw ze
sprzedazy. Jeszcze kilka lat temu przychody ze sprzedazy w tym kwartale wynosily niewiele ponad 10 % rocznych przychodéw
spotki dominujacej. Kwartalna zmiana struktury przychodéw ze sprzedazy potwierdza, iz klienci zmieniajg swoje upodobania,
korzystajac z imprez poza gtéwnym sezonem przypadajacym w Polsce na okres Ill kwartatu
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Z perspektywy sezonowosci pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej to okres bardzo niskiej aktywnosci. Stad
w oczekiwaniu na wysoki sezon Spdtki zalezne gtéwnie generujg negatywne wyniki, ktére obciazajg wyniki Grupy Kapitatowe.

Biznes hotelowy. Rainbow Hotels A.E i White Olive A.E

Spotki greckie nie wygenerowaly przychodéw, gdyz sezon hotelowy rozpoczyna sie pod koniec kwietnia. We wspomnianym okresie
ponosity koszy dziatalno$ci operacyjnej. W nawigzaniu do wczes$niejszych informacji o rozszerzeniu segmentu hotelowego w dniu
4 kwietnia 2018 roku greckie spotki wraz ze spdtka Rainbow Tours podpisaty umowe kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie

Obecnie w ramach uproszczenia struktury grupy obie spdtki s w procesie prawnego potaczenia.

Spotka posiada 4 gwiazdkowy obiekt hotelowy zlokalizowany na wyspie Zakyntos z 89 pokojami. Aktualnie spétka koriczy proces
rozbudowy obiektu do pojemnos$ci 136 pokoi. Nowa cze$¢ (47 pokoi) bedzie oddana do uzytku juz na sezon Lato 2018 roku. W
Il kwartale 2018 roku réwniez planujemy rozpoczecie budowy kompleksu hotelowego, o wyzszym 5 gwiazdkowym standardzie.
Kompleks ten ma by¢ gotowy na sezon Lato 2019 i bedzie dysponowaé 200 pokojami wraz z niezbedng gastronomiczno-
basenowa infrastruktura.

Kolejnym zdarzeniem w ramach realizacji rozwoju segmentu hotelowego jest fakt pozyskania nowego obiektu hotelowego, tym
razem w formie najmu. W maju 2018 roku spétka White Olive A.E. podpisata umowe 16 letniej dzierzawy wyremontowanego i
gotowego do przyjecia gosci 4-gwiazdkowego hotelu Zante Blue Beach. Budynek ten zlokalizowany jest na wyspie Zakyntos, w
niedalekim sasiedztwie znanej turystom miejscowosci Laganas. Hotel posiada bezposredni dostep do plazy i dysponuje 139
pokojami wraz z infrastrukturg gastronomiczna — wypoczynkowa. Hotel jest znany na polskim rynku od 2 lat i z sukcesami
sprzedawany przez Rainbow Tours. Spdtka grecka dysponuje takze waznymi kontraktami z zagranicznymi tour operatorami, zatem
hotel w roku 2018 bedzie wypetiony w cato$ci. Planowane otwarcie hotelu to 29.05.

Reasumujac - na poczatku Il kwartatu 2019 spotka bedzie dysponowac¢ 475 pokojami w 3 hotelach 4 i 5 gwiazdkowych na wyspie
Zakynthos. W planie sg takze kolejne otwarcia m.in. na wyspach Kreta i Korfu.

My Way by Rainbow Tours.

W IV kwartale 2017 roku zawieszono realizacje projektu realizowanego dotychczas przez spétke zalezng, tj. ,My Way by Rainbow
Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Spétka ta zarzadzata portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w jego ramach,
uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu
sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotéw, propozycii hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od
listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest
na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotdw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona
internetowa: http://akademiarainbow.pl/];.

Spotka Bee & Free oraz Rainbow Incentive & Incoming (dawiej: ABC Swiat Podrézy)

Spotki Bee & Free Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) nie
wygenerowaty znaczacych przychoddw, co wynika z sezonowosci. Jednak obie spétki majg szeroki portfel zamowien, ktdrych
realizacja w kolejnych kwartatach przysporzy spotkg oczekiwanych wynikéw. Po pierwszym kwartale spdtka Bee & Free Sp. z 0.0.
poniosta niewielkq strate., za$ spotka Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. wypracowata niewielki zysk

Touroperator. Rainbow Tours.

Rainbow od kilku lat dynamicznie rozwija segment wyjazdéw egzotycznych. W poréwnaniu do poprzedniego sezonu zimowego w
catym okresie zimowym 17/18 w imprezach organizowanych przez firme brato udziat 82,4 tys. oséb, niemal 10 tys. os6b wiecej niz
w poprzednim sezonie zimowy, co oznacza wzrost 0 9,9 %.

Spétka na ten okres stara sie wprowadzi¢ nowe oferty, ktére przyciggajg turystéw. W minionym sezonie zimowym byto to dwa nowe
kierunki: Brazylia i Panama. Jednoczesnie kierunki dotychczas obecne w ofercie spdtki réwniez wykazujq bardzo duze
zainteresowanie. Nalezg do nich takie destynacje jak Gambia, Wietnam, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Indie. Liderem iloSciowym
zimowych destynacji od lat sa Wyspy Kanaryjskie (Gran Canaria, Teneryfa, Lanzarote, Fuerteventura), na kierunkach tych
zanotowali$my wzrost sprzedazy o 11 %. Rowniez obserwujemy znaczne zainteresowanie wypoczynkiem w Egipcie.

W sezonie Zimy 2017/2018 $rednia cena imprezy dla uczestnika wyniosta 4,65 tys. zt, podczas gdy w poprzednim sezonie cena
przekroczyta warto$¢ 4,75 tys. zt. Obnizanie $rednich cen wynika gtéwnie z ze zmiany struktury sprzedazy imprez. Gtéwne wzrosty
sprzedazy dotycza destynaciji potozonych blizej, na Wyspach Kanaryjskich i w Egipcie. Spadek cen wynika rowniez ze zwiekszenia
skali operaciji, co pozwala pozyskac nizsze koszty imprez przy zachowaniu marzy operacyjne;.
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Emitent w analizowanym okresie kontynuowat przedsprzedaz oferty Lato 2018. Znacznie powiekszona w 2017 roku sie¢ wiasna
dodatkowo wspiera wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2018. W okresie od korica wrze$nia do dnia 30 kwietnia 2018 roku wzrost
przedsprzedazy wyniost 28,1%.

Dodatkowo, realizujac swojg strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wytacznosé, z niskimi cenami zakupu ale i wysokimi
przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet ww. $rednio i diugoterminowych kontraktéw hotelowych. W
,Aktywach” sprawozdania z sytuacji majatkowej Spdtki na dzien 31 marca 2017 roku, w pozycji ,zaliczki” kwota przekazanych
zaliczek na koniec kwartatu wynosi 149,7 min zt. W poréwnaniu do stanu z konca | kwartatu roku 2016, Spdtka zwiekszyta wysokos¢
przedptat o kwote 0 57,2 min zt czyli 0 61,8%.

Powyzsze zdarzenia wptynely na ptynnos¢ finansowg Grupy Kapitatowej. Spotka dominujaca zwiekszyta w bankach swoje
istniejace linie kredytowe. Na dzien 31 marca 2017 roku stan zaciggnietych kredytdw pomniejszonych o stan posiadanej gotowki
w kwocie 11,9 min, daje stan netto wykorzystanych kredytéw w kwocie 19,0 min zt.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w pierwszym kwartale 2018 wzrosty o 14,2%. Przy czym szczegdtowa prezentacja
przychodéw Grupy Kapitatowej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty, o 12,1%, w segmencie
posrednictwa wzrost wyniost 90,3%. Duzy wzrost w segmencie posrednictwa wynika ze sprzedazy blokéw (miejsc w samolotach
charterowych) dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw. Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodow:

Struktura przychodow 2018 2017 Zmiana %

Grupy Kapitatowej Styczen -Marzec Styczen -Marzec
1 2 3 4=3-2 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 239 845 214017 25828 12,1%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 12 302 6 464 5838 90,3%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 41 217 -236 -85,2%
Przychody razem 252188 220 758 31430 14,2%

Koszty wiasny sprzedanych imprez w | kwartale 2018 roku wynidst 216.924 tys. zt i byt wyzszy o 13,3% od tej pozycji w okresie |
kwartatu roku poprzedniego (2017). Wieksza dynamika wzrostu kosztu witasnego niz przychodéw spowodowana byta przede
wszystkim kosztami pozyskania waluty. Zawarte w poprzednich okresach zabezpieczenia walutowe spowodowaly pozyskanie
waluty po kursach wyzszych niz rynkowe.

Koszty administracyjne Grupy wyniosty 29.629 tys. zt i byty wyzsze o0 4.248 tys. z4, co stanowi dynamike 12,7 %.

Koszty administracyjne 2018 2017

Grupy Kapitatowej Styczen -Marzec Styczen -Marzec Zmiana %

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Koszty sprzedazy 22 864 20259 2605 12,90%
Koszty ogélnego zarzadu 6765 5122 1643 32,10%
Razem 29 629 25 381 4248 16,70%

Spotka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentdéw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty tacznie 22.875
tys. zt i byty wyzsze o 1.105 tys. zt od kwoty poniesionej w | kwartale 2017 roku. W okresie | kwartatu 2017 roku zarachowane
koszty marketingu wyniosty 3.237 tys. zt i byly nizsze o 518 tys. zt od kosztdw za okres | kwartatu 2017 roku. Koszty prowizji
zarachowanej wyniosty 7.400 tys. zt i rowniez byly wyzsze, o kwote 210. tys. zt od analogicznej pozycji za okres | kwartatu 2017
roku. Koszty wtasnych biur za okres | kwartatu 2017 roku zamknety sie kwotg 9.226 tys. zt i byly wyzsze o 1.067 tys. zt od te
kategorii kosztow za okres | kwartatu 2017 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy, okre$lany jako marza operacyjna, w | kwartale wynidst 4.655 tys. zt, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym | kwartatu 2017 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 3.987 tys. zt. Dynamika wzrostu wyniosta az 14,7%.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla | kwartatu 2018 wyniosta 14,0% (dla poréwnania w | kwartale 2016 roku wskaznik wynidst 13,3
%).

Rentownos$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie | kwartatu 2018 roku
wyniosta 1,2%, podobnie jak w | kwartale 2017 roku. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty finansowania zewngtrznego obnizyty wynik
netto Spotki. Jednoczesnie obnizenie stanu gotéwki w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe.

Strona | 36



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2018 roku
(dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przy braku negatywnych, zewnetrznych czynnikéw Emitent przewiduje, iz rok 2018 bedzie kolejnym, dobrym okresem w
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

8. Czynniki i zdarzenia, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Poza oméwionymi czynnikami w punkcie 7 nie znalazty miejsca inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowos$cig. Ponizej przedstawiono wartos¢
przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do marca 2017 roku. Prezentowane wartosci dotyczg wylgcznie
podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z pordwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania
kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scistaq wspotprace wszystkich podmiotéw i pdzniejsze wylgczenia
wzajemnych transakcii.

Wykres. Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011.01 - 03.2018
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Wykres. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2006 - 03.2018
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Wykres. Poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 - 03.2018
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10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W |-szym kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej nie przeprowadzata emisji, wykupu ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Poczawszy od roku obrotowego 2011, Zarzad Jednostki Dominujacej dziatajac w oparciu o postanowienia Uchwaly Nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania
akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (dalej jako: ,Uchwata Nr 22 ZWZ z 29.06.2011 r.”), realizowat
program skupu akcji wtasnych. Upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spdtek
handlowych obejmowato okres od dnia nastepujacego po dniu podjecia wskazanej Uchwaty Nr 22, tj. od dnia 30 czerwca 2011
roku i obowigzywato do dnia 31 maja 2016 roku.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku i na dziet 31 marca 2017 roku Spétka posiadata 120.000 akcji wkasnych (bedacych 6wczesnie
akcjami zwyktymi na okaziciela, oznaczonymi jako ,Akcje serii C4"). Z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
Spotka nie wykonywata praw udziatowych z wtasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktore
zmierzajg do zachowania tych praw.

W dniu 23 marca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A., dziatajac na wniosek Spotki, podjat
uchwate Nr 191/17 w sprawie przyjecia do depozytu papieréw warto$ciowych 320.000 (trzystu dwudziestu tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela spdtki RAINBOW TOURS S.A. o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, a w tym, m.in. 120.000 (stu
dwudziestu tysiecy) Akcji serii C4 (akcje wiasne Spdtki), a takze 200.000 (dwustu tysiecy) Akcji serii C3 oraz postanowit oznaczy¢
je kodem PLRNBWT00031, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdry zostaty
wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLRNBWT00031.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajac na wniosek Spétki, uchwatg Nr
335/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 roku: (1) stwierdzit, Ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym dopuszczone sg nastepujace akcje zwykte na okaziciela spétki RAINBOW TOURS S.A., o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja: 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji serii C3 oraz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji serii C4; (2) postanowit
wprowadzi¢ z dniem 6 kwietnia 2017 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w/w akcje serii C3 i akcje
serii C4 spotki RAINBOW TOURS S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 6
kwietnia 2017 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWT00031".

W dniu 28 czerwca 2017 roku, po przeprowadzeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje, o czym Spdtka
informowata w tresci Raportu Biezacego Spdtki Nr 28/2017 z dnia 27 czerwca 2017 roku, Spdtka dokonata — przy uwzglednieniu
postanowien Uchwaty Nr 22 ZWZ z 29.06.2011 r. — zbycia, w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie ("GPW"), 120.000 sztuk akcji wiasnych, tj. akcji zwyklych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym GPW, {j. na rynku oficjalnych notowan.

Po dokonaniu zbycia 120.000 akcji wiasnych na dzief 31 grudnia 2017 roku, na dzierh 31 marca 2018 roku oraz aktualnie na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka nie posiada zadnych akcji wiasnych.
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11. Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

11.1  Informacja dotyczace wyptaconej dywidendy

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2017 Walne Zgromadzenie Spétki postanowito — na mocy postanowiern Uchwaty Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 czerwca 2017 roku (tres¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacjg 0 wynikach glosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze
raportu biezacego ESPI Nr 21/2017 z dnia 19.06.2017 r.) — dokona¢ podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016, w tacznej kwocie 23.072.701,52 zt (dwadzieScia trzy miliony siedemdziesiat dwa
tysiace siedemset jeden zlotych pieédziesiat dwa grosze), przeznaczajac go w sposdb nastepujacy:

1) w czesei, tj. w kwocie w wysokosci 14.432.000,00 zt (czternascie miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigce ztotych), tj. w
wysokoéci 1,00 zt (jeden ztoty) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

2) w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 8.585.978,76 zt (osiem milionow piecset osiemdziesiat pie¢ tysiecy dziewieCset
siedemdziesiat osiem ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w
takiejze kwocie, w fgcznej wysokosci wynoszacej 8.585.978,76 zt (osiem milionéw pieéset osiemdziesiat pie¢ tysiecy
dziewiecset siedemdziesiat osiem ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 54.722,76 zt (piecdziesiat cztery tysiace siedemset dwadzieScia dwa ziote
siedemdziesiat sze$¢ groszy) — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czgsci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

—  w zwigzku z faktem posiadania przez Spétke na dzier podejmowania powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 tacznie 120.000 (stu
dwudziestu tysiecy) akcji wiasnych (akcje na okaziciela serii C4 — akcje zdematerializowane bedace przedmiotem obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, na
mocy ktdrego Spétka nie wykonuje praw udziatowych z wasnych akgji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktore zmierzajq do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajacej na akcje
wiasne - liczba akcji objetych dywidendg wynosi 14.432.000 (czternascie miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigce) sztuk
akcji, z facznej liczby akcji Spétki wynoszacej 14.552.000 (czternascie milionéw piecset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akcji;

— dniem dywidendy (dzien ,D"), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzien 26 czerwca 2017 roku;

—  dniem wyptaty dywidendy (dzieh ,W”) bedzie dzien 6 lipca 2017 roku.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2016 rok:

» . . S;?ecyflkacja o . o Liczba Akcji Kwota dywidendy
[dane na dzien podejmowania uchwaty o podziale zysku netto Spétki za rok obrotowy 2016 i na dzien
A [w szt.] [w PLN]
wyptaty dywidendy]
taczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
taczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sie w 7872000
obrocie na GPW)
taczna liczba zdematerializowanych akcji wiasnych Rainbow Tours S.A. 120 000
taczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za rok 7752000 7752000
obrotowy 2016
taczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
taczna liczba niezdematerializowanych akcji wtasnych Rainbow Tours S.A. 0
Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 6680 000 6 680 000
rok obrotowy 2016
Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata 14 432 000 14 432 000
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2016
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11.2  Informacja dotyczace zadeklarowanej (proponowanej przez Zarzad) dywidendy

W rocznym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2017, w Nocie 14.10 (,Sposob podziatu zysku”),
Zarzad Spotki zaproponowat podziat wypracowanego zysku netto za rok 2017 w kwocie 33.877.952,19 zt w nastepujacy sposab:

1. w czesci przeznaczy¢ na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki w wysokosci nie wiecej niz 1,20 zt na kazdg akcje,
tj. w tacznej wysoko$ci, nie wigkszej niz 17.462.400,00 zt;

Ostateczna wysokos$¢ kwoty dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz wynikajaca z tego wysoko$¢ tacznej kwoty
dywidendy bedzie wynikata ze stosownego wniosku kierowanego przez Zarzad Spétki do Walnego Zgromadzenia Spétki, po
uwzglednieniu opinii Rady Nadzorczej dotyczacej oceny proponowanego przez Zarzad Spdtki sposobu podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2017 i bedzie uzalezniona od zaistnienia, na dzien wnioskowania, ewentualnych czynnikow zewnetrznych
niezaleznych od Emitenta w postaci zdarzen polityczno-gospodarczych, ktére w ocenie Zarzadu mogtyby wptyngé na
dziatalno$¢ operacyjng i ptynnos¢ przedsiebiorstwa Spotki;

2. pokryc¢ straty z lat ubiegtych w wysokosci - 3 626 492,38 zt;

3. pozostatg kwote wypracowanego zysku netto za 2017 rok, po uwzglednieniu kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy, {;.
kwote w wysokos$ci nie mniej niz 12.789.059,81 zt, przekaza¢ na kapitat zapasowy.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszie wyniki finansowe emitenta.

W ocenie Emitenta po zakonczeniu kwartatu nie miaty miejsca zdarzenia, ktére nalezatoby ujaé w kwartalnym skréconym
sprawozdaniu, mogacych mie¢ znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Emitenta.

MSSF 16 standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejécie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w sprawozdaniach z sytuacji
finansowej aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Spotka jest strong uméw dotyczacych powierzchni komercyjnych. W niniejszym sprawozdaniu optaty wnoszone
na rzecz wynajmujacego odnoszone sa w cigzar kosztdw operacyjnych jako ustugi obce. Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢
catej umowy najmu bedzie wykazana jako Aktywa Trwate, ktére beda podlegaé amortyzacji. Koszty z tego tytutu bedg
prezentowane jako amortyzacja. Wyszacowana warto$¢ zwiekszajaca majatek trwaty, bedzie stanowi¢ zobowigzania (krétko i
diugoterminowe). PowyZzej opisana zmiana spowoduje znaczacy wzrost sumy Aktywéw razem oraz zmiane zasad prezentacii
kosztéw operacyjnych (obecnie jako koszty ustug obcych a w przysztosci amortyzacja). Spotka rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu.

Czynnikiem niepokojacymi jest zerwanie przez USA porozumienia nuklearnego z Iranem, ktére zostato zawarte w 2015 roku za
rzadéw Baracka Obamy. Powyzsze zdarzenie moze bardzo negatywnie wptyng¢ na globalne rynki paliwa oraz rynki walutowe.

W celu uzyskania jak najlepszych kurséw wymiany walutowej w dalszym ciggu realizowana jest polityka zabezpieczer walutowych
na okres przyszty z wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do
kursow budzetowych, czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30 % do maksymalnie 50 % potrzeb
walutowych netto. W ponizszej prezentaciji zawarto wykres dziennych kurséw srednich od 01.01.2017 roku do 17.05.2018 roku.
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13.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

13.1 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spétka Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu ("Gwarant") umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowa gwarancji Nr GT
265/2017”, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i posrednika turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa t6dzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), w zwigzku z art.
5ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553, z pézn. zm.), w zakresie:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientdw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) z imprezy turystycznej
do miejsca wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku, gdy Zobowigzany (Rainbow Tours SA)
wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wpfat wniesionych przez klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) tytutem zaplaty za impreze turystyczng, w
wypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osdb, ktore dziatajg w jego imieniu, impreza
turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zapfaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktéra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osob, ktére dziatajg w jego
imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficienta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji’, wynosi 165.000.000 zt (sto
sze$cdziesiat pie¢ miliondw ztotych), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 37.366.668,93 euro (trzydziesci siedem miliondw trzysta
szes$tdziesiat szes¢ tysiecy szeséset szesédziesiat osiem euro dziewiecdziesiat trzy eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancj, to jest w dniu 2
stycznia 2017 roku (1 euro = 4,4157 z).

Gwarancja zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (Iit. a, b i ¢), powstatych
z umow o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrzesnia 2017 roku do dnia
16 wrzesnia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spétke z klientami, zaréwno
jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepiséw art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z dnia 29.08.1997 r.
o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2016 r. do 16.09.2017 r.), chociazby ich wykonanie nie
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nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjq zostang przekazane Gwarantowi w terminie
do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarancii.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwrdci Gwarantowi
kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz wszelkimi
kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatq Zobowigzany (Spotka) zaptaci
Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spotka) zwroci Gwarantowi kwote wyptacong Beneficjentowi na
podstawie Gwaranciji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na rzecz Beneficjenta co do
podstawy Zzadania zapfaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie mdgtby podnie$¢ lub podnidst. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucja w wysokosci 9.867.750,00 zt (dziewie¢ milionéw osiemset sze$¢dziesigt siedem tysiecy siedemset piecdziesiat
Ztotych) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucji, dotychczasowej
kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 zt, Spotka dokonuje doptaty do kauciji w kwocie
1.202.879,64 zt (jeden milion dwiescie dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dziewie¢ ztotych szesédziesiat cztery grosze),

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spotki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartoSci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednoczesnie zabezpieczenie Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016
z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 165.000.000 zt (sto sze$¢dziesiat
pie¢ milionéw ztotych), stanowigcej rownowarto$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.229.400,00 zt (jeden milion dwiescie dwadzieScia dziewieé tysiecy
czterysta ztotych).

13.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umozliwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka dominujgaca wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitdw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 2019-09-06
Bank Ochrony Srodowiska S.A. limit transakeyjny 14000 2019-02-16
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 5000 2018-09-09
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakeyjny 24000 2018-12-12

Na dzieft 31 marca 2018 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 marca 2018 roku w tys.
PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 14 700 50210
EUR 8900 37435

Na dzieft 31 marca 2017 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji 31 marca 2017 roku w tys.
PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 16 600 71690
EUR 13750 55213
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Na dzien 17 maja 2018 roku stan zawartych kontraktdw na miesiace od kwietnia 2018 do wrzesnia 2017 roku na zakup walut USD
i EUR wynosit odpowiednio w PLN

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 18 250 76719
EUR 18 800 64 114

Dodatkowo, Spdtka dominujgca zawarta korytarzowe kontrakty opcyjne na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajq sie z prawa
zakupu waluty USD po ustalonym kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie
kurs wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu Spétka dominujaca ma obowigzek zakupi¢ podwdjna,
okreslong ilos¢ waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcje tych opciji Call i Put majg wbudowany tzw. wytacznik, tzn. warunek w
postaci okreslonego kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie wylaczaja. Ponizej zestawienie prezentuje taczne
wolumeny zawartych transakcji opcyjnych na dzier 31 marca 2018 roku:

Opis Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu

PLN’000

Kwota umowna opcji Call w USD 2850
Kwota umowna strike do wymiany w PLN 10 877
Kwota umowna opcji Put w USD 5700
Kwota umowna do wymiany w PLN 21774

Kontrakty te zapadajg do czerwca 2018 roku

Terminy zapadalnosci kontraktow forward przypadajg na okres od kwietnia 2018 roku do sierpnia 2018 roku. Wycena dotyczaca
pochodnych operacji zabezpieczajacych jest odnoszona w catoci na kapitat z aktualizacji wyceny. Ponizsza nota prezentuje
zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdlne okresy sprawozdawcze:;

Opis 01.01.2018-31.03.2018  01.01.2017-31.12.2017 01.01.2017-31.03.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy —rachunkowo$¢ zabezpieczen -6584 956 956
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) -2 357 - 6584 -5933
wykorzystany celowo 0 0 0
Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy 6584 -956 -956
Kapitat rezerwowy —rachunkowo$¢ zabezpieczen stan na koniec okresu -2357 - 6584 -5933

14. Stanowisko Zarzadu Spoétki odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.
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15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o og6inej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
glosdw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

liczba gloséw na udziat akcji danej serii
0 . " liczba akcji danej udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu w ogolnej liczbie
znaczlfn_l_e el rodzaj akcji serii zaktadowym Spotki przypadajacychz ~ gloséw na Walnym
akcjl [st] [%] akcji danej serii Zgromadzeniu Spotki
[szt] [%]
seria A imienne uprzywilejowane 5.000.000 34,36% 10.000.000 47,10%
co do gtosu (x 2)
seriaB ™ zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane
seria C1 imienne, uprzywilejowane 1.680.000 11,54% 3.360.000 15,83%
co do glosu (x 2)
seria C2 ¥ zwykte na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 4,71%
zdematerializowane
seria C3 * zwykte na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,94%
zdematerializowane
seria C4 * zwykte na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,57%
zdematerializowane
seriaD ™ zwykte na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,24%
zdematerializowane
seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,42%
zdematerializowane
seria F * zwykte na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 11,77%
zdematerializowane
Razem 14.552.000 100,00% 21.352.000 100,00%
Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 36,87%

przedmiotem obrotu gietldowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, D, E i F w tacznej liczbie 7.872.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Ponizsze informacije o stanie posiadania, na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzien 18 maja 2018 roku, akcji Spotki
dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych czionkami organdw Spétki) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzadzone zostaly w szczegoinosci na podstawie
aktualnych na dzien 18 maja 2018 roku ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie
posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow
natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie postanowien ustawy
z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowieri Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzien
18 maja 2018 roku, znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
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liczba gloséw na WZ

liczba posiadanych przypadajacych z udziat w kapitale udziat w tacznej
Akcjonariusz akeji [szt] osiadanych akcii zaktadowym liczbie gloséw na
JHiszt. P [sz‘t’] ’ Spoiki [%] WZ Spotki [%]

Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.710.000 12,75 1747
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 3.220.000 11,06 15,17
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
odpowiednio: taczna liczba akcji i taczna liczba
gtosow na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dziefi przekazania raportu kwartalnego,
tj. na dzien 18 maja 2018 roku, znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogélne;j liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Akciona Liczba AKcji o 3\’2 Kapitale glosach na
clonarlusz [szt.] ‘ zaktadowym wz
b [% [

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,12

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.710.000 12,75 17,47

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 2.092.000 3.947.000 14,38 18,59
Remigiusz Talarek Bezposrednio 190.500 190.500 1,31 0,90

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 3.290.000 11,30 15,50

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.500 3.480.500 12,61 16,39
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24

Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,24
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,85

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 3.220.000 11,06 1517

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.400.000 12,30 16,01
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,33
Nederlanden PTE SA. Razem 1.555.283 1555283 10,69 733

odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba glosow na WZ Spotki 14.552.000 21.232.000

Pan Grzegorz Baszczynski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 237.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,12% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczyriski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. Z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
WspoInikéw) 1.855.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.710.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 17,47% udziat w liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczyriski posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.947.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdre stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 18,59% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 190.500 akcji Spotki, z ktorych
przystuguje 190.500 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,90% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, 1j. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach
na Zgromadzeniu WspoInikow) 1.645.000 akcji Spdtki, z ktorych przystuguje 3.290.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
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co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,50% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.835.500 sztuk
akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.480.500 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 12,61% w
kapitale zaktadowym i 16,39% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spétki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,85% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada posrednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
WspoInikéw) 1.610.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.220.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,17% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 16,01% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego trzech cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spétki dominujacej posiada akcje Spotki.
Zarzad Spdtki Dominujacej nie powzigt informacji o posiadaniu akcji Emitenta przez czionkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze
ztozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteriéw niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW 2016” zaden z cztonkow piecioosobowej Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji Spotki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien
przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien 18 maja 2018 roku) w bezposrednim posiadaniu oséb zarzadzajacych (wskazani
cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spétki takze w sposéb posredni, co zostato opisane w punkcie 15 powyzej.

Akcionari Petniona funkel Liczba Akcji  Liczba gloséw na WZ Udziat w kapitale  Udziat w gtosach na
cjonariusz etniona funkcja fs2t] fs2t] zakladowym Wz
[%] [%]

Grzegorz Baszczynski Prezes Zarzadu 237.000 237.000 1,63 1,12
Remigiusz Talarek Wiceprezes Zarzadu 190.500 190.500 1,31 0,90
Tomasz Czapla Wiceprezes Zarzadu 180.000 180.000 1,24 0,85

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spotki oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zaprezentowane sg
szczego6towo w punkcie 15 powyzej.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych postepowan sadowych, czy administracyjnych, ktérych taczna

wartos¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

18. Prezentacja wynikéw wedtug poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw. Spotka dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.

Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:
o Sprzedaz imprez turystycznych
o Sprzedaz ustug posrednictwa

e Pozostate
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Przychodami segmentu sg przychody osiagniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu oraz cze$¢ przychodéw,
ktdre mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowa¢, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:
o Koszt wlasny sprzedazy,
o Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztoéw biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej :

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,

e dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywow segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
ogobInej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej, ktére dajq sie bezposrednio przyporzadkowac do
danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegdlne segmenty dziatalno$ci za okres | kwartatu 2018 roku:

Segn_1enty d_ziala_lnoéci Dziatalnosé Dz'ialalr!oéé _ B
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Touroperatorska posrednictwa Dziatalno$¢ pozostata Razem
za okres 01.01.2018-31.03.2018 turystycznego
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 239 845 12 302 41 252188
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy 205893 10992 39 216 924
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33952 1310 2 35264
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 22 549 273 42 22 864
Dziataln. kontyn. koszty og6inego zarzadu 5807 274 684 6 765
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 72 72
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 1052 1052
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5596 763 -1704 4 655

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegdlne segmenty dziatalnosci za okres | kwartatu 2017 roku:

Segn.lenty d.zialallno§ci Dziatalnosé Dz'iaialqoéé _ B
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Touroperatorska posrednictwa Dziatalno$¢ pozostata Razem
za okres 01.01.2017-31.03.2017 turystycznego
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 214017 6464 217 220758
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy 184 029 5557 1720 191 306
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29988 907 -1443 29 452
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 21465 125 -1331 20 259
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu 4896 108 118 5122
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 175 175
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 259 259
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3627 674 -314 3987
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19.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne izostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalno$ci podmiotow.

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie
01.01.2018 r. — 31.03.2018 r. podlegajace eliminacji.

My Way by Blfz:l::w Rainbow
Opis Ko_d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incenti\_/e &

Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp. zo.0. Sp.zo.o0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody 01.01.2017-31.03.2018 5754 4837 0 762 0 0 0 155
Rainbow Tours S.A. 001 0 762 0 0 0 155
Bee & Free Sp. z0.0. 002 2465 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 006 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 2372 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2018-31.03.2018 5754 917 2 465 0 0 0 0 2372
Rainbow Tours S.A. 001 2465 0 0 0 0 2372
Bee & Free Sp.zo.0. 002 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 762 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 006 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 155 0 0 0 0 0

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie
01.01.2017 r. — 31.03.2017 r. podlegajace eliminacii.

My Way by R?;:l::w Rainbow
Opis Ko.d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incenti\./e &

Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrézy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp.z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody 01.01.2017-31.03.2017 3363 1512 0 289 1482 0 0 80
Rainbow Tours S.A. 1 0 289 1482 0 0 80
Bee & Free Sp. zo.0. 2 1296 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 86 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 130 0 0 0 0 0

Koszty 01.01.2017-31.03.2017 3363 1851 1296 86 0 0 0 130
Rainbow Tours S.A. 1 1296 86 0 0 0 130
Bee & Free Sp. z0.0. 2 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 289 0 0 0 0 0
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Rainbow .

My Way by Tours - Rainbow
Ois Kod Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incentive &

P Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.o0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Tours - Biuro Podrozy Sp. z 0.0. 4 1482 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 80 0 0 0 0 0

Tabela. Nalezno$ci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegoinych spétek Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dziert 31.03.2018 r. podlegajace eliminacji.

MyWayby —oroo" Rainbow
Opis o Ko.d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incenti\./e &

owiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. Tours Sp.z Podrézy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. 8p.z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci na 31.03.2018 31997 19908 197 370 733 6340 732 377
Rainbow Tours S.A. 001 197 370 733 0 714 3717
Bee & Free Sp.zo.0. 002 249 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 55 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrozy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 7605 0 0 0 18 0
Rainbow Hotels A.E. 006 11999 0 0 0 6340 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania na 31.03.2018 31997 5731 249 55 0 12 017 13 945 0
Rainbow Tours S.A. 001 249 55 0 11999 7605 0
Bee & Free Sp. zo.0. 002 197 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 370 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 733 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 6340 0
Rainbow Hotels A.E. 006 714 0 0 0 18 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 3717 0 0 0 0 0

Tabela. NaleznoSci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegéinych spétek Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dzien 31.03.2017 r. podlegajace eliminacii.

Rainbow .

My Way by Tours Rainbow
Ois Kod Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incentive &

P Powiaz. ToursS.A. sp.zo.o. ToursSp.z Podroz AE. Hotels AE. Incoming

0.0. s y Sp.zo.0.

p.zo.0.

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci na 31.03.2017 23133 12 850 455 248 1191 6357 0 2032
Rainbow Tours S.A. 1 455 248 1191 0 0 2032
Bee & Free Sp. zo.0. 2 847 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 260 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 4 686 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 6 7055 0 0 0 6 357 0

Strona | 49



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2018 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

Rainbow

. L7 \_Nay 7 Tours . . . Rainl_)ow
Opls Powisz. TorsSh. spzoo TamsSpz BUC AE " HolAE eoming
p.zo.0 ours Sp Podrozy otels coming
0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 2 0 0 0 0 0
Zobowiazania na 31.03.2017 23133 3926 847 260 0 4686 13412 2
Rainbow Tours S.A. 1 847 260 0 4 686 7055 2
Bee & Free Sp. zo.0. 2 455 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 3 248 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 4 1191 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 5 0 0 0 0 6 357 0
Rainbow Hotels A.E. 6 0 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 7 2032 0 0 0 0 0

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta

Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaly poreczen kredytow, pozyczek lub gwarancji w wysokosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

21.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Na dzien 31 marca 2018 roku dziatalno$¢ Spdtki Dominujacej w Grupie Kapitatowej finansowaty trzy banki. Spotka posiadata dwa
limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastgpujgcych bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Ochrony
Srodowiska S.A. oraz Bank Millennium S.A.:

Banku Ochrony Srodowiska S.A. - Linia wielocelowa

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka dominujaca zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks nr 3 do Umowy NR
S/53/10/2011/1245/K zwigkszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. zt. W ramach linii Sptka moze korzysta¢ z kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym aneksem termin ostatecznej sptaty linii ustalono na dzieh 28
marca 2019 roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dziert 31 marca 2017 roku
Spétka nie wykorzystywata limitu gwarancyjnego, ale korzystata z kredytu w rachunku biezacym w kwocie 13.893 tys. zt

Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa

W dniu 27 lutego 2018 roku Spotka dominujaca podpisata aneks nr 14 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktérego celem byto
wprowadzenie obstugi faktoringu w ramach linii wielocelowej linii wielocelowej. Uzgodniony, taczny limit wynosi 15.000 tys. USD z
terminem obowigzywania do 29.05.2020 r. Spétka w ramach limitu moze korzysta¢ z linii kredytowej, korzysta¢ z kredytu
rewolwingowego, wystawia¢ akredytywy oraz zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych oraz korzysta¢ z obstugi faktoringowej.
Poszczegdlne produkty w ramach linii majg odmienny niz cafa linia termin obowigzywania i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spotka moze korzystac z linii kredytowej do 16 grudnia 2019 roku, a w przypadku akredytyw i gwarancji do 29 grudnia
2018 roku. Ponizej zaprezentowane sg poszczegolne limity do produktéw kredytowych:

kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. z4),

kredyt rewolwingowy (do kwoty 20.000 tys. zt),
— obstuga faktoringu odwrotnego (do kwoty 10.000 tys. z),

limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. z}),

limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 7.500 tys. USD).
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Laczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania Limitu w formie produktéw kredytowych (kredyt w rachunku biezacym, kredyt
rewolwingowy, obstuga faktoringu odwrotnego) nie moze przekroczy¢ kwoty 35.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie
rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka wykorzystywata kredyt rewolwingowy w wysoko$ci
20.000 tys. zt, a w limit gwarancyjny zostat wykorzystany w kwocie 4.000 tys. USD, co stanowi ekwiwalent w kwocie 13.656 tys. zt.

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu Spétka
mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. W dniu 5 marca 2018 roku
Aneksem A2/9619/16/M/04zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. zt) , jednocze$nie zmieniajac
strukture produktdéw bankowych. W ramach linii Spdtka moze korzystaé z limitu kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 20.000 tys.
zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu o WIBOR
1M + marza banku. Spétka moze korzystaé z linii do dnia 7 wrze$nia 2019 roku.

Na dziert 31 marca 2018 roku Spdtka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 17.533 tys. zt , za§ wykorzystany limit
na gwarancje bankowe wyniost 7.308 tys. zt.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Alpha Bank - kredyt inwestycyjny

W zwigzku z nabyciem spotki akcyjnej prawa greckiego K. G. Athanasopoulos — I. Sklivas” A.E. (Spdtka Akcyjna) z siedzibg w
Laganas (obecnie: Rainbow Hotels A.E.) w dniu 15 czerwca 2015 roku Spotka przejeta zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego. Z tytulu zabezpieczenia roszczen Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. ustanowiona zostata hipoteka na nieruchomosci potozonej w Laganas, wyspa Zakynthos,
Grecja. Wartos¢ zabezpieczenia stanowi biezgce niewymagalne saldo kredytu w kwocie 525.191,64 EUR. Warto$¢ dziatek gruntu
w cenie nabycia wynosi 626.364,38 EUR.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta, dziatajac wspolnie ze swoimi spotkami zaleznymi (tacznie jako
kredytobiorcy solidarni), tj. spotkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow
Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spdtkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

1) finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomo$ciach stanowigcych wtasno$¢
wiw spotek zaleznych od Spdiki, tj. na nieruchomos$ciach stanowigcych wtasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, 1j.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

2) sptaty istniejacego zadtuzenia spdtki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il — do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Il — do kwoty 500.000 EUR;

—  okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu ({j. od dnia 5 kwietnia 2018 roku);

—  Spdtka zobowigzana jest, przed pierwszym uruchomieniem Kredytu, zapewni¢ wktad wtasny na poziomie min. 3.800.000
EUR, jednakze nie mniej niz 20% wydatkow wskazanych w budzecie Projektu netto. Srodki na wktad wlasny moga zosta¢
wniesione w formie kapitatu / obligacji / pozyczek udzielonych spatkom White Olive A.E. / Rainbow Hotels A.E. — w zalezno$ci
od rekomendacji doradcy prawnego, tj. renomowanej miedzynarodowe] kancelarii prawnej wybranej wspélnie przez Spétke
oraz Bank; zgodnie z ofertg finansowania, moZliwe jest zaliczenie jako wkiad wiasny poniesionych i potwierdzonych przez
doradce technicznego (tj. renomowanego miedzynarodowego doradce technicznego wybranego wspolnie przez Spotke oraz
Bank) nakladéw zwigzanych z realizacjg Projektu;

—  ostateczny termin splaty Kredytu zostat okreslony na nie pézniej, niz 7,5 roku (siedem i p6t roku) od zakoriczenia okresu
dostepnoéci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatnosé
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakorczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem;
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— oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng
EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach rynkowych;

—  pozostate optaty i prowizje zwigzane z udzieleniem Kredytu (a w tym: prowizja aranzacyjna, prowizja od zaangazowania,
prowizja od wczes$niejszej sptaty Kredytu) zostaty ustalone na warunkach rynkowych;

— podstawowe zabezpieczenia sptaty Kredytu obejmuja: (i) hipoteke taczng / hipoteki na nieruchomosciach hotelowych
objetych Projektem, (ii) pierwszorzedny zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach spotek White Olive A.E. i Rainbow Hotel
A.E. obecnych i przyszlych (przy czym Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. wyrazit zgode na potaczenie Spotek
Projektowych, a w zwigzku z tym przed pierwszym uruchomieniem Kredytu zostanie ztozony wniosek o ustanowienie
pierwszorzednego zastawu rejestrowego i finansowego na akcjach spétki White Olive A.E., a w przypadku braku potaczenia
Spotek Projektowych do dnia 30.06.2018 r. zostang ztozone wnioski o ustanowienie zastawu rejestrowego i finansowego na
akcjach Rainbow Hotels A.E., (iii) cesje praw spétek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E. z polis ubezpieczeniowych, (iv)
cesje praw z pozyczek udzielonych przez osoby fizyczne spdtkom White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E., (v) cesje
wierzytelnosci z tytutu dywidend wyptacanych od spdtek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E., (vi) pierwszorzedny zastaw
na rachunkach Kredytobiorcéw otwartych w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. wraz z petnomocnictwem do tych
rachunkéw, (vii) notarialne o$wiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji w trybie przepisu art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego w wysokosci 150% kwoty Kredytu, (viii) weksel in blanco Kredytobiorcow (Spétki oraz spotek
Projektowych) wraz z deklaracjg wekslowa, (x) klauzule obrotow badang kwartalnie (obowigzujaca od 30.09.2018 r.);

— warunki zawieszajgce dotyczace pierwszego uruchomienia Kredytu majg charakter standardowy dla tego typu transakcii i
obejmujg m.in. podpisanie dokumentaciji kredytowej, w tym dokumentéw zabezpieczen, ustanowienie zabezpieczen lub
ztozenie poprawnych wnioskow w tym zakresie, inne);

— wskazniki finansowe ustanowione w zwigzku z udzielonym Kredytem majg charakter standardowy dla tego typu
transakcji/lumoéw;

Klauzule umowne dla finansowania objetego Kredytem majg charakter standardowy. Spétki na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego nie wykorzystywata kredytu inwestycyjnego

Na dzierh 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata tacznie 15.247 tys. zt gotdwki, zgromadzonej w kasach i na rachunkach
bankowych.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z oSwiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http:/ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej i czlonkéw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spétki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezaleznosci cztonka Komitetu Audytu
W rozumieniu:

1)  zasad fadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (zasada 1.Z.4. oraz
[1.Z.7.) oraz postanowien § 24 ust. 2 Statutu Spotki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2017 roku, poz. 1089 z pdzn. zm.).

cztonkowie Rady Nadzorczej: () Pan Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Cztonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepien-Andrzejewska
— Czlonek Rady Nadzorczej, spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Prakiyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére moga
wpltywaé na spetnianie przez jakiegokolwiek z w/w cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki kryteridw niezaleznosci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spdtki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspdtprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatow: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spatki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkdw informacyjnych przynaleznych spétce publicznej
oraz przygotowywanych przez dzialy: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentéw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(i) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezalezno$ci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
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nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedza, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére mogg wptywaé na
spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkdéw Komitetu Audytu kryteridw niezaleznosci.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja:

—  Pan Pawet Walczak - Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2)
w/w ustawy (posiadanie od dnia 1 listopada 2016 roku statusu pracownika Spotki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),

— Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Czlonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, cztonka Zarzadu Spotki).

W zwigzku z wprowadzonym, na mocy postanowient uchwaty Nr 9/05/2016 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2016 roku, programem
motywacyjnym dla cztonkéw Zarzadu Rainbow Tours Spotka Akcyjna oraz kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spotki na lata obrachunkowe 2016-2017 (szczego6towe informacje w przedmiocie opisu zasad i warunkdw
uczestnictwa i wynagradzania w ramach wprowadzonego programu motywacyjnego Spétka przekazata w rocznych raportach
okresowych za rok obrotowy 2017), cztonkowie Zarzadu Spotki, uprawnieni Uczestnicy Programu Motywacyjnego, tj. Grzegorz
Baszczynski — Prezes Zarzadu, Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu oraz Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Spotki,
dziatajac przy uwzglednieniu wtasciwych postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego, statuujacych ,dobrowolny” charakter
Prawa do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym i majac na uwadze che¢ zapewnienia kontynuowania przez Spotke
realizowanych planéw rozwojowych Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz zwiekszenie potencjatu wzrostu gospodarczego i
wynikowego Spotki pozwalajacego na zwiekszenie wartosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spétki, a to w najlepiej pojetym interesie
Spotki oraz akcjonariuszy Rainbow Tours S.A., podjeli dobrowolne i nieodwotalne decyzje i ztozyli (dla kazdej z dwoch Edycii
Programu Motywacyjnego) o$wiadczenia o zrzeczeniu sie w catosci przystugujacego im w ramach przedmiotowego Programu
Motywacyjnego prawa:

1) dla Edygcji nr | Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2017 roku): o$wiadczenia o zrzeczeniu sie w catosci Prawa
do realizacji, za okres Edycji nr | Programu Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny,
ktérego instrumentem bazowym jest wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez
postanowienia Regulaminu i Umowy, a w konsekwencji Prawa do otrzymania od Spotki za okres Edycji nr | Programu
Motywacyjnego rozliczenia pienieznego w ustalonej wysokos$ci odnoszacej sie do zysku netto Spotki zawartego w
sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok obrotowy pokrywajacy sie z okresem Edyciji nr | Programu Motywacyjnego, {j. za rok
obrotowy 2016 (wynoszacej tacznie dla uprawnionych Uczestnikdw Programu Motywacyjnego 12% zysku netto);

2) dla Edycji nr Il Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2018 roku, w okresie nastepujgcym po okresie
sprawozdawczym): o$wiadczenia o zrzeczeniu sie w catodci Prawa do realizacji, za okres Edycji nr Il Programu
Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny, ktérego instrumentem bazowym jest
wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez postanowienia Regulaminu i Umowy, a w
konsekwencji Prawa do otrzymania od Spdtki za okres Edycji nr Il Programu Motywacyjnego rozliczenia pienieznego w
ustalonej wysokosci odnoszacej sie do zysku netto Spétki zawartego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy
pokrywajacy sie z okresem Edycji nr |l Programu Motywacyjnego, tj. za rok obrotowy 2017 (wynoszacej tacznie dla
uprawnionych Uczestnikdw Programu Motywacyjnego 12% zysku netto).

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie I-szego kwartatu 2018 roku nie nastapity zmiany Statutu Spétki Dominujace;j.

22.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:
e Przedsprzedaz oferty Lato 2018

Raportem 12/2017 opublikowanym w dniu 5 maja 2018 roku Spotka poinformowata, iz poziom przedsprzedazy oferty LATO 2018,
dokonanej w okresie od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30 kwietnia 2018 roku wyniosta 180.320 rezerwacji, co oznacza
wzrost 0 28,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu LATO 2017 roku, gdy zanotowano w tym samym
czasie 140.786 rezerwaciji.
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e  Wplyw sytuacji polityczno — spotecznej w krajach gtéwnych destynac;ji turystycznych

Poczatek roku 2018 wydaje sie okresem stabilizacji przede wszystkim w bardzo popularnych miejscach letniego wypoczynku.
Obserwujemy znaczace zainteresowanie Turcja oraz Egiptem. W | kwartale 2018 roku nie odnotowano zamachéw
terrorystycznych, ktore by znaczaco zniechecity do podrézowania. Zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami
spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu. Klienci majq
duzy wybor w kierunkach alternatywnych do kierunkéw w zagrozonych rejonach turystycznych, poniewaz Spétka organizuje i
sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym $wiecie.

o Wplyw sytuacji polityczno — spotecznej na gospodarke Polski oraz Europy,

Po niepewnej sytuacji z Koreg Pétnocng wydaje sie, e kolejnym obszarem niepokoju moze by¢ zerwanie przez Prezydenta Stanéw
Zjednoczonych porozumienia nuklearnego, zawartego z Iranem, w 2015 roku za rzadéw Baracka Obamy. Tym samym wtadze USA
zamierzajg obja¢ Iran sankcjami gospodarczymi. Moze to doprowadzi¢ do kolejnego konfliktu na Bliskim Wschodzie, miedzy
Izraelem i Iranem. Powyzsza sytuacja odbita sie na cenie ropy naftowej, ktorej kluczowym producentem jest wiasnie Iran. Jesli
doszioby do zaostrzenia konfliktu, w szczegdlnosci do konfliktu militarnego, to bedziemy mie¢ do czynienia z diugoterminowym
negatywnym wptywem na caty region: wzrostem awersji do ryzyka, niechecig inwestoréw do kupowania aktywow nie tylko z tych
krajow, ktore bezposrednio uczestnicza w tym konflikcie, lecz takze z krajow o$ciennych. Sytuacja ta moze psychologicznie ostabic¢
popyt na ustugi $wiadczone przez Rainbow Tours S.A.

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

Zmienno$¢ na rynku walutowym jest istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na rentowno$¢ Spotki. W zwigzku z tym Spotka wprowadzita
polityke zabezpieczeri walutowych, dokonujac zakupu walut z terminami przysztymi. Podobnie jak w 2016 roku Emitent
zabezpieczyt okoto 70% (73% w 2016 roku) tacznych zakupow walutowych w walucie USD oraz 38% (36% w 2016 roku) tacznych
zakupéw walutowych w walucie EUR. Rdznicg byt moment ustanowienia zabezpieczen. Pod koniec 2016 roku kurs walut wzrést,
czego przyczyn nalezy si¢ doszukiwaé w wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Otwarcie rynku walutowego
na poczatku 2017 roku rozpoczeto sie spadkiem kursu wymiany USD/PLN. Wta$nie w tym momencie Spotka zabezpieczyta okoto
32% ekspozycji. Dostepne w tamtym czasie prognozy walutowe nie wskazywaly, aby trend spadkowy byt utrzymany w catym 2017
roku. Od poczatku roku obserwowaliSmy znaczace umocnienie sie polskiej waluty co bardzo sprzyjato Emitentowi. Brak stabilizacji
na Bliskim Wschodzie oraz wzrost oprocentowania amerykanskich obligacji moze w kolejnych miesigcach wptynaé na ostabienie
kursu wymiany polskiej waluty.

o Wprowadzenie nowych rozwigzan prawnych przez nowy rzad

Wprowadzenie tzw. ,Programu 500+” i dodatkowy dochdd z tego tytutu przypadajacy na polskie rodziny, zwieksza popyt na
zorganizowane imprezy turystyczne. Zgodnie z deklaracjami, mozna domniemywaé, iz cze$C rodzin przeznaczy otrzymane
pienigdze na rodzinne wczasy.

Od lipca 2018 roku wchodzi w zycie znowelizowana Ustawe o ustugach turystycznych. Nowela bedzie mie¢ wptyw na zmiane
wysoko$ci gwarancji touroperatora. Suma gwarancji jest ustalana w oparciu 0 prognozowane przychody w ciggu 12 przysztych
miesiecy. Z perspektywy touroperatora szczegdlnie trudnym procesem jest precyzyjne oszacowanie popytu i przychodéw na ustugi
turystyczne w wyprzedzeniu prawie 2 letniego okresu. Obecnie jezeli touroperator niedoszacowan przychoddw winien zwiekszyé
kwote gwarancji w ciggu jej obowigzywania. W przysztoSci nie bedzie konieczno$ci zmiany juz wystawionej gwarancii.

e Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym,

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed dramatycznymi konsekwencjami chroni spotke spadek cen
ropy, ktéry podnosi dochody realne ludnosci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty organizowanych imprez.
Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztow transportu lotniczego. Dzieki spadkowi cen paliwa lotniczego Spétka jest w stanie
znacznie obnizy¢ koszty przewozdw klientow samolotami czarterowymi. Obecnie obserwujemy wzrost cen ropy naftowej wywotany
zerwaniem przez USA porozumienia nuklearnego z Iranem, ktore zostato zawarte w 2015 roku za rzaddéw Baracka Obamy. Tym
samym wiadze USA zamierzajg obja¢ Iran sankcjami gospodarczymi. Zdarzenie to doprowadzito do wzrostu cen ropy na gietdach
Swiatowych.

o Oferty przedsprzedazy innych touroperatorow,

Firmy konkurujgce z Rainbow Tours na rynku ustug turystycznych wprowadzaja nowe produkty oraz dokonujg zmian w zasadach
przedsprzedazy. Klienci dokonujac wyboru oferty biorg pod uwage nie tylko ostateczng ceng ustug, ale przede wszystkim poziom
zaliczek na poczet dokonanych rezerwacji. Nastapit zdecydowany rozwéj sprzedazy on-line. W dtuzszej perspektywie moze to
oznacza¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. W zwigzku z tym spétka podjeta
dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozw6j nowoczesnych kanatéw sprzedazy.
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¢ Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski,

Dobre prognozy PKB i spadajace bezrobocie oraz rosnace ptace realne powinny by¢ gtéwnymi motorami wzrostu gospodarczego
w najblizszych 12 miesigcach.

e Utrzymanie nastrojow konsumentéw poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpcji,

Sytuacja gospodarcza krajow Unii Europejskiej przektada sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna wptywac
moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych. Na zakupy
imprez turystycznych wptywaja doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy Zachodniej. Obecne trendy wskaznikow
gospodarczych kraju Polski, potwierdzone zmianami wskaznikéw agencji ratingowych, oznacza_, iz gospodarka Polski jest w fazie
szczytowej.

NN
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lll. SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

Skrocone kwartaine jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j i zaprezentowane wedtug MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Skrécone kwartalne jednostkowe finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zawiera dane finansowe:

e w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej: dane przedstawiajace stan na dzien 31 marca 2018 roku oraz stan na
koniec poprzedniego roku obrotowego (j. na dzien 31 grudnia 2017 roku) i na koniec analogicznego kwartatu roku
poprzedniego ({j. na dzien 31 marca 2017 roku),

e W przypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych: dane za |-szy kwartat 2018 roku
(t. za okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku) oraz za I-szy kwartat 2017 (tj. za okres od dnia 1 stycznia
2017 do dnia 31 marca 2017 roku).,

e w przypadku zestawienia zmian w kapitale wlasnym: dane za I-szy kwartat 2018 roku (tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 marca 2018 roku) oraz za I-szy kwartat 2017 (4. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca
2017 roku) i za poprzedni rok obrotowy 2017 (4. za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku).

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzierh okresu, ustalony przez Narodowy Bank
Polski (na dzien 30.03.2018 r. — kurs 4,2085; na dzien 31.03.2017 r. — kurs 4,2198) oraz na dzien 29.12.2017 - kurs
4,1709)

— do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochoddw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku z
przeptywdw pienieznych — kurs euro bedacy srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego (za okres od 01.01.2018
r.do 31.03.2018 r. — kurs 4,1784 za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. — kurs 4,2891, za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017 roku — kurs 4,2447)
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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Opis Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2018 311212017 31/03/12017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kurs $redni NBP — Euro 4,2085 41709 4,2198
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 41784 42447 4,2891
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy
PLN 250 326 1400 162 220278
Euro 59910 329 864 51358
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
PLN 5034 43 971 4320
Euro 1205 10 359 1007
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
PLN 4539 41907 3724
Euro 1086 9873 868
Zysk netto dominujacego
PLN 3525 33878 3009
Euro 844 7981 702
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PLN -66 044 17012 -58 728
Euro -15 806 4008 -13 692
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PLN -1397 -17 283 -844
Euro -334 -4 072 -197
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PLN 51094 -10 756 27 996
Euro 12228 2534 6 527
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
PLN -16 347 -11250 -31 576
Euro -3912 -2 650 -7 362
Aktywa razem
PLN 371624 307 091 286 896
Euro 88303 73627 67 988
Zobowigzanie dlugoterminowe
PLN 52 551 1297 30 267
Euro 12 487 31 7173
Zobowiazania krétkoterminowe
PLN 193 760 187 430 154 557
Euro 46 040 44938 36 627
Kapitat wiasny
PLN 125313 118 364 102 072
Euro 29776 28 379 24189
Kapitat podstawowy
PLN 1455 1455 1455
Euro 346 349 345
lloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 502 14 502 14432
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
PLN 0,24 2,34 0,21
Euro 0,06 0,55 0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 8,64 8,16 7,07
Euro 2,05 1,96 1,68
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedna akcje zwykta
Zysk (strata) netto 3525 33878 3009
element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0 0
lloé¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 502 14432
element rozwadniajacy ilo$¢ akcji zwyktych
PLN 0,24 2,34 0,21
Euro 0,06 0,55 0,05
Wyplacona dywidenda na jedna akcje
PLN 1,00 1,00 1,00
Euro 0,24 0,24 0,23
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - AKTYWA

Stan na Stan na Stan na
31/03/2018 31122017 31/03/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 369 18 622 18 589
Pozostate aktywa niematerialne 2819 2720 1864
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 36 048 36 048 217%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3350 2376 1581
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 686 875 1425
Pozostate naleznosci 11958 11958 8812
Aktywa trwate razem 74 230 72599 54 065
Aktywa obrotowe
Zapasy 619 618 630
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 239 257 180 357 179 373
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 739 675 491
Pozostate aktywa finansowe 560 560 765
Biezace aktywa podatkowe 12 669 9589 15248
w tym z tytutu podatku dochodowego - 3443
Pozostate aktywa 30982 13778 27735
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 568 28915 8589
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem 297 394 234 492 232831
Aktywa razem 371624 307 091 286 896
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3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - PASYWA

Stan na Stan na Stan na
31/03/2018 3112/2017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 36 558 36 558 32 384
Kapitat rezerwowy (1909) (5333) (4 806)
Akcje wlasne - - (420)
Zyski zatrzymane 89 209 85 684 73459
Razem kapitat wtasny 125 313 118 364 102 072
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 52 366 1112 30 244
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 185 185 23
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 52 551 1297 30 267
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33909 40135 44 361
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 732 532 -
Pozostate zobowigzania finansowe 2357 6584 5933
Biezgce zobowigzania podatkowe 7307 5394 3280
w tym z tytutu podatku dochodowego 5520 2951 -
Rezerwy krétkoterminowe 13 695 3886 830
Przychody przysztych okresow 135760 130 899 100 153
Pozostate zobowiazania - - -
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi )
jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krétkoterminowe razem 193 760 187 430 154 557
Zobowigzania razem 246 311 188 727 184 824
Pasywa razem 371624 307 091 286 896
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4. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/03/2018 31112/2017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 250 326 1400 162 220278
Koszt wiasny sprzedazy (215397) (1203 347) (189 022)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34929 196 815 31256
Koszty sprzedazy (22 875) (128 566) (21 770)
Koszty zarzadu (6094) (23 297) (5162)
Pozostate przychody operacyjne 72 1055 175
Pozostate koszty operacyjne (998) (2036) (179)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 5034 43971 4320
Przychody finansowe 35 525 27
Koszty finansowe (530) (2589) (623)
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach podporzadkowanych - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4539 41907 3724
Podatek dochodowy (1014) (8029) (715)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3525 33878 3009
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane; - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 3525 33878 3009
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktore nie zostana przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 3424 (6 107) (5580)
Pozostate catkowite dochody netto razem 3424 (6107) (5 580)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 6949 217N (2571)
Zysk (strata) na akcje
(w zHgr na jedna akcije)
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Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/03/2018 3112/2017 31/03/12017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,24 2,34 0,21
Rozwodniony 0,24 2,34 0,21

Z dziatalnosci kontynuowane;j:

Zwykly 0,24 2,34 0,21
Rozwodniony 0,24 2,34 0,21
Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakoniczony
31/03/2017 31112/2017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja (852) (2 950) (696)
Zuzycie surowcow i materiatow (825) (4 103) (1288)
Ustugi obce (227 323) (1283 341) (200 310)
Koszty $wiadczen pracowniczych (10 137) (42 489) (8 688)
Podatki i opfaty (1068) (3259) (1150)
Pozostate koszty (4 158) (19 056) (3819
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3) (12) (3)
Razem koszty (244 366) (1355 210) (215 954)

Strona | 61



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2018 roku

(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inacze))
———— ——  — —— ————— — — — — —— ——— — — — —— ——— —— —— — — — ]

5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Kapitat Kapitat Udzialy  (akcje) Zyski

Sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym podstawowy zapasowy Kapitat Rezerwowy A zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 roku (po przeksztatceniach) 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 3009 3009
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 -5 580 0 0 -5 580
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 -5 580 0 -5 580
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -5 580 0 3009 -2 571
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2017 1455 32 384 -4 806 -420 73 459 102 072
Stan na 1 stycznia 2017 roku (po przeksztatceniach) 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 33878 33878
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 -6 107 0 0 6107
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 -6 107 0 -6 107
Suma catkowitych dochodéw 0 0 -6 107 0 33878 277M
Wypfata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
Odkup akcji zwyktych 0 3588 0 420 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -3 626 -3 626
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 586 -586
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1455 36 558 -5 333 0 85684 118 364
0 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 -5 333 0 85 684 118 364
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 3525 3525
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych 0 0 3424 0 0 3424
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 3424 0 3424
Suma catkowitych dochodéw 0 0 3424 0 3525 6949
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2018 roku 1455 36 558 -1909 0 89 209 125313
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6. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakonczony
31/03/2017 31122017 31/03/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 3525 33878 3009

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1014 8029 715
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 149
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 43) 53 5
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 852 2950 696
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 102 68 514
Inne ) (3 890)

5450 41237 4939

Zmiany w kapitale obrotowym:

) ;é\{z\/:]%l;sczienie) | zmniejszenie salda naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (58 900) (39 224) (21517)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 1 4) (16)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (17 376) (6 692) (17 448)
(2wigkszenie) / zmnigjszenie pozostatych aktywow podatkowych (3080) 3372 (15 248)
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (4313) (3073) (1091)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych )

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 9811 3218 3218
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw 4860 20498 (10 248)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowiazan podatkowych 1958 999 536
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (61 591) 19 561 (56 875)

Zaptacony podatek dochodowy (4 454) (2 549) (1853)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (66 045) 17 012 (58 728)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych ) (14 030)

Otrzymane odsetki 35 636 156

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane ) 205

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (1475) (4131) (1 000)

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 43 37

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (1397) (17 283) (844)
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji ) 4911

Inne wptywy 125 486 119
Wplywy z pozyczek 51426 28240 28240
Spfata pozyczek (354) (29 287) (262)
Odsetki zaptacone (102) (675) (102)
Dywidendy wypfacone na rzecz wtascicieli ) (14 432)

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 51095 (10 757) 27995
Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow (16 347) (11 028) (31577)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28915 40 166 40 166
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych (223)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 12 568 28915 8589

*W pozycji inne dotyczy pozycji korygowanych przez wynik z lat ubiegtych tj. koszty okreséw poprzednich (3 253) PLN oraz inne korekty (637) PLN

7. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowo$ci sporzadzong na podstawie zapisow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSSF”), a takze Komitetu ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC") w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2017 roku.

8. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkos$ci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Grupa Kapitatowa przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zmieniata zasad rachunkowosci.

9. Zwiezly opis dokonan Emitenta

Dane dotyczace sezonowosci sprzedazy wykazuja, iz | kwartat roku kalendarzowego to okoto 16 % facznych przychodow ze
sprzedazy. Jeszcze kilka lat temu przychody ze sprzedazy w tym kwartale wynosity niewiele ponad 10 % rocznych przychoddw
spotki. Kwartalna zmiana struktury przychodéw ze sprzedazy potwierdza, iz klienci zmieniajq swoje upodobania, korzystajac
z imprez poza gtéwnym sezonem przypadajacym w Polsce na okres Ill kwartatu. Rainbow od kilku lat dynamicznie rozwija
segment wyjazdéw egzotycznych. W poréwnaniu do poprzedniego sezonu zimowego w catym okresie zimowym 17/18 w
imprezach organizowanych przez firme brato udziat 82,4 tys. oséb, niemal 10 tys. os6b wiecej niz w poprzednim sezonie
zimowy, co oznacza wzrost 0 9,9 %.

Spétka na te okres stara sie wprowadzi¢ nowe oferty, ktére przyciagajq turystow. W minionym sezonie zimowym bylo to dwa
nowe kierunki: Brazylia i Panama. Jednoczes$nie kierunki dotychczas obecne w ofercie spétki rowniez wykazujg bardzo duze
zainteresowanie. Nalezg do nich takie destynacje jak Gambia, Wietnam, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Indie. Liderem
iloSciowym zimowych destynacji od lat sg Wyspy Kanaryjskie (Gran Canaria, Teneryfa, Lanzarote, Fuerteventura), na
kierunkach tych zanotowali$my wzrost sprzedazy o 11 %. RéwnieZ obserwujemy znaczne zainteresowanie wypoczynkiem w
Egipcie.

W sezonie Zimy 2017/2018 $rednia cena imprezy dla uczestnika wyniosta 4,65 tys. zt, podczas gdy w poprzednim sezonie
cena przekroczyta wartos¢ 4,75 tys. zt. Obnizanie $rednich cen wynika gtéwnie z ze zmiany struktury sprzedazy imprez.
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Gtéwne wzrosty sprzedazy dotycza destynaciji potozonych blizej, na Wyspach Kanaryjskich i w Egipcie. Spadek cen wynika
réwniez ze zwiekszenia skali operacji, co pozwala pozyskac nizsze koszty imprez przy zachowaniu marzy operacyjnej.

Emitent w analizowanym okresie kontynuowat przedsprzedaz oferty Lato 2018. Znacznie powigkszona w 2017 roku sie¢
wiasna dodatkowo wspiera wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2018. W okresie od korica wrze$nia do dnia 30 kwietnia 2018
roku wzrost przedsprzedazy wyniést 28,1%.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w Pasywach, w pozycji Przychody przysztych okreséw” kwota 135,8 min
zt dotyczy wiasnie zaliczek na poczet przedsprzedazy. Pozycja ta jest wyzsza od kwoty wykazanej w bilansie na koniec |
kwartatu 2017 roku o 35,6 %.

Dodatkowo realizujac swojg strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wytaczno$¢, z niskimi cenami zakupu ale i
wysokimi przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet ww. $rednio i dtugoterminowych kontraktow
hotelowych. W Aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej spdtki w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci” w wykazanej kwocie 239 257 tys. zt, kwota 216 863tys. zt dotyczy przekazanych zaliczek na koniec kwartatu 2018
roku. NA koniec kwartatu 2017 stan przekazanych zaliczek wyniost 149 715 tys. zt. W poréwnaniu do stanu z korica | kwartatu
roku 2017, Spdtka zwiekszyta wysokoS¢ przedptat o kwote o 67 148 tys. zt czyli 0 45,5%. Powyzsze zdarzenia wptynety na
ptynno$¢ Spatki, ktora poszerzyta swoje istniejace linie kredytowe w bankach. Na dzien 31 marca 2018 roku stan zaciggnigtych
kredytéw pomniejszonych o stan posiadanej gotéwki w kwocie 12 568 tys., daje stan netto wykorzystanych srodkéw w kwocie
38 858 tys. zt.

Przychody Rainbow Tours w pierwszym kwartale 2018 wzrosty o 12,0 %. Przy czym szczegétowa prezentacja przychodéw
spotki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty, 0 11,5 %, za$ wzrost segmencie posrednictwa
wyniost 84,7%. Duzy wzrost w segmencie posrednictwa wynika ze sprzedazy blokéw (miejsc w samolotach charterowych)
dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw. Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodow:

2018 2017

Opis Styczen - Marzec Styczen - Marzec Zmiana %

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 238 029 213425 24 604 11,5%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 12 251 6634 5617 84,7%
Pozostate przychody 46 219 -173 -79,0%
Przychody razem 250 326 220 278 30048 13,6%

Oczekiwanym zjawiskiem jest postepujaca zmiana struktury sprzedazy w poszczegolnych kanatach dystrybucji. W latach
poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Nasze doswiadczenia wskazuja, ze wiasna sie¢
sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. W latach poprzednich spétka dynamicznie zwiekszata
wiasna sie¢ sprzedazy. Wiasnie ten efekt odnotowaé mozna w spadku udziatu w przychodach w kanale agencyjnym, na rzecz
wzrostu sprzedazy w kanale wtasnych biur i Call Center.

Opis ' 2018 ' 2017 .
Styczen - Marzec  Struktura Styczen - Marzec  Struktura Dynamika
Sprzedaz w kanale agencyjnym 106 020 44.5% 104 934 49,2% 1,0%
Sprzedaz w kanale biur wiasnych i Call Center 121 161 50,9% 100 184 46,9% 20,9%
Pozostate 10 848 4,6% 8307 3,9% 30,6%
Razem 238 029 100,0% 213425  100,0% 11,5%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2018 roku wyniést 215 397 tys. zt i byt wyzszy o
14,0% od analogicznej pozycji w okresie | kwartatu roku poprzedniego (2017). Wigksza dynamika wzrostu kosztu wkasnego
niz przychodéw spowodowana byta przede wszystkim kosztami pozyskania waluty. Zawarte w poprzednich okresach
zabezpieczenia walutowe spowodowaly pozyskanie waluty po kursach wyzszych niz rynkowe.

Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2018 roku wyniosty 28.969 tys. zt i byly wyzsze 0 2.037
tys. zt od tej kategorii kosztow poniesionych w | kwartale 2017 roku, co stanowi dynamike wzrostu 0 7,0 %.
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. 2018 2017 .
Opis i i Zmiana %
Styczen - Marzec Styczen - Marzec
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 22875 21770 1105 4,80%
Koszty ogdinego zarzadu 6094 5162 932 15,30%
Razem koszty dziatalnosci 28969 26932 2037 7,00%

Spotka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspotpracujacych z Emitentem, koszty marketingu
oraz koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty
tacznie 22.875 tys. zt i byly wyzsze 0 1.105 tys. zt od kwoty poniesionej w | kwartale 2017 roku. W okresie | kwartatu 2017 roku
zarachowane koszty marketingu wyniosty 3.237 tys. zt i byly nizsze 0 518 tys. zt od kosztéw za okres | kwartatu 2017 roku.
Koszty prowizji zarachowanej wyniosty 7.400 tys. zt i réwniez byly wyzsze, o kwote 210. tys. zt od analogicznej pozyciji za
okres | kwartatu 2017 roku. Koszty wtasnych biur za okres | kwartatu 2017 roku zamknety sie kwotg 9.226 tys. zt i byly wyzsze
0 1.067 tys. zt od tej kategorii kosztow za okres | kwartatu 2017 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy, okre$lany jako marza operacyjna, w | kwartale 2017 wynidst 5.034 tys. zt, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym | kwartatu 2017 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 4.320 tys. zt. Dynamika wzrostu
wyniosta az 16,5 %. Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla | kwartatu 2017 roku wyniosta 13,39 % (dla poréwnania w | kwartale
201 7roku wskaznik ten wynidst 14,2 %).

Rentownos¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie | kwartatu 2017
roku wyniosta 1,41 %, podczas gdy w | kwartale 2017 roku wskaznik ten wyniést 13,7%. Nalezy zwréci¢ uwage, iz koszty
finansowania zewnetrznego obnizyly wynik netto Spétki. Jednoczes$nie obnizenie stanu gotéwki w poréwnaniu do
poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe. Ponizsze tabele prezentujg wyniki operacyjne w poszczegoinych
segmentach operacyjnych:

Dziatalno$¢

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Dziatalnosé posrednictwa Dzialalno$é Razem
za okres 01.01.2018-31.03.2018 Touroperatorska turystycznego pozostata

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 238 029 12251 46 250 326
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy -204 528 -10 830 -39 -215 397
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33501 1421 7 34929
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -22 600 273 2 -22 875
Dziataln. kontyn. koszty ogéinego zarzadu -5703 -156 -235 -6 094
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 72 72
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 -998 -998
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 5198 992 -1 156 5034
Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Dziatalno$é pogiféﬁlig?jg Dziatalno$¢ Razem
za okres 01.01.2017-31.03.2017 Touroperatorska turystycznego pozostata

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 213425 6634 219 220278
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -183 565 -5 267 -190 -189 022
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 860 1367 29 31256
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -21 529 -175 -66 -21770
Dziataln. kontyn. koszty og6inego zarzadu -4 915 -7 -170 -5162
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 0 0 175 175
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 0 0 -179 -179
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3416 1115 211 4320
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Przy braku negatywnych, zewnetrznych czynnikéw Emitent przewiduje, iz rok 2018 bedzie kolejnym, dobrym okresem w
dziatalnosci Spotki.

Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej:
Lodz, dnia 18 maja 2018 roku

ot ze Loyl

Grzegorz Baszczyhski — Prezes Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zam;ﬁ'u
Remigiusz Talarek™ Wiceprezes Zarzgdu Piotr Burwicz — Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:
L6dz, dnia 18 maja 2018 roku

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarﬁdu

/e

Remigj sz)ﬁlarel# Wiceprezes Zarzadu Piotr Burwicz #/Czlonek Zarzadu




