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Komentarz do wynikow Grupy Kapitatlowej osiagnietych w I
kwartale 2018 roku zawierajacy czynniki i zdarzenia, w tym o
nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 r. wyniosta 119,5 mln zt. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego jest nizsza o 45,5 mln zt (-27,6%). Grupa zanotowata strate w
wysoko$ci niespetna 2,6 mln zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk Grupy wynidst
9,9 mln zt. Warto$¢ EBITDA wyniosta 9,2 mln zt i byta nizsza o 13,6 mln zt (-60%).

Warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 155,8 mln zt (18,2%) do kwoty 1012 mln zt. Warto$¢ ksiegowa jednej
akcji wynosi 8,91 zt.

Gléwny wptyw na wyniki Grupy miaty (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego):
=  istotnie nizsza warto$¢ przychodéw ze sprzedazy, wynikajaca z przypadajacych na I kwartat 2018
dostaw produkowanych i modernizowanych pojazdow,
= dodatni wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej +1,6 mln z,
=  wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 3,75 mln zt,
= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -2,9 mln.

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Tabela ponizej
zawiera warto$¢ wskaznikéw rentownosci z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2018 1Q2017

Rent $¢ iomi ki - . .
ENTOWNOSC na poziomie zysku = (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego o . 7,7% 13,9%
amortyzacje (EBITDA) AP Gt

Rentownos¢ na poziomie zysku _ . o S . o o
operacyjnego (EBIT) =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 0,6% 9,1%
Rentownosé brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -1,8% 7,1%
Rentownosé netto = zysk netto okresu / przychody ogdtem -2,1% 6,0%
Rentownosé aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,3% 1,2%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem -0,6% 2,4%

Wszystkie wskaZniki rentowno$ci w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku ulegty pogorszeniu
co spowodowane jest ujemnym wynikiem finansowym zanotowanym w I kwartale. Wynika to z wielkosci
portfela produkcji Jednostki Dominujacej, dostaw pojazdéw w [ kwartale br. oraz zaktadanej rentownosci

poszczeg6lnych kontraktéw.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

=zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 60,4% 51,5%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 152,4% 106,2%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 44,5% 36,5%

Wskaznik zadtuzenia

= igzania dt i J J 15,99 9
d’fugoterminowego zobomazanla d ugoterminowe ogotem / pasywa ogorem 5,9% 15’06

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogotem

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,2 1,3

aktywa obrotowe ogdtem — zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe ogdétem

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,5 0,6
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Wskaznik ogélnego zadtuzenia zwiekszyt sie o 8,9 punkty procentowe. W ujeciu nominalnym zadtuzenie
wzrosto 0 170 mln zt w por6wnaniu do stanu na dzien 31.03.2017r. Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek
wzrosto o 74,4 mln z w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$¢ zobowigzan
handlowych wzrosta o 15 mln z. Nastgpit réwniez wzrost zadtuzenia z tytutu leasingdw co ma zwiazek z
zawarciem umowy leasingu 5 lokomotyw Griffin przez sp6tke zalezng Newag Lease sp. z 0.0. SKA. Jednostka
Dominujaca w I kwartale realizowata produkcje i modernizacje kilkunastu pojazdéw, co przektadato sie na
zwiekszone potrzeby w zakresie sfinansowania jej kosztow.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2018 1Q2017

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 90 216,7 119,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 118,7 69,8

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 90 90,0 57,0

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna a wyniki I kwartatu s3 zgodne z przyjetymi
w planie rocznym warto$ciami. Wolumen osiggnietych przychodéw jest konsekwencja realizacji
podpisanych harmonogramoéw dostaw pojazdéw, a te nie gwarantuja rownomiernego roztozenia sprzedazy
w okresie roku. Opierajac sie polityce osiggania w ostatnich latach poréwnywalnej marzowosci sprzedazy
Grupy NEWAG oraz biorgc pod uwage, iz na Il kwartat br. przypada wieksza warto$¢ sprzedazy w
poréwnaniu do I kwartatu br., Zarzad ocenia, iz przychody za I pétrocze br. beda zgodne z przyjetymi
zatozeniami.

Komentarz do wynikow Jednostki Dominujacej osiagnietych w I
kwartale 2018 roku zawierajacy czynniki i zdarzenia, w tym o
nietypowym charakterze majace istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 118,9 mln zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to spadek o 45,1 mln zt (-27,5%). Spétka zanotowata w [ kwartale strate na poziomie 3,8
mln zt przy zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego, ktéry wyniést 5,7 mln zt. Wartos¢ EBITDA
wyniosta 7,1 mln zt i byta nizsza o 11,3 mln zt (-61,3%). Warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 79,2 mln zt
(+7,1%) do kwoty 1,2 mld zt. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje spadta z 8,38 zt do 7,80 zt.

Gtowny wplyw na wyniki Jednostki Dominujacej miaty:

= ujecie wkosztach zarzadu 5 mln zt tytutu optat licencyjnych za know-how oraz z tytutu korzystania
ze znaku towarowego (4,7 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego),

= ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 5,25 mln zt (-5,4 mln zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego)

= ujecie w kosztach finansowych kwoty 3,4 mln zt tytutu odsetek od spoétki zaleznej;

=  wyniki ze wzgledu na strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg spodziewanej wartos$ci przychodow
ze sprzedazy oraz marzy brutto w biezacym roku obrotowym; w kolejnych kwartatach Zarzad
spodziewa sie poprawy wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz marzy w zwigzku z planowang
sprzedaza kilkunastu elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz ponad 30 zmodernizowanych
lokomotyw spalinowych;

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza

tabela zawiera warto$¢ wskaZznikéw rentowno$ci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2018 1Q2017

Rentowno$¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego
o amortyzacje (EBITDA)

= (zysk na dziatalno$ci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
przychody ogbtem

6,0% 11,2%
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Rentowno$¢ na poziomie zysku

= i $ci inei - 5 0, 0,
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalno$ci operacyjnej okresu / przychody ogétem 1,0% 7,7%
Rentowno$¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -3,4% 4,4%
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -3,2% 3,5%

Rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,3% 0,5%
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wlasny ogétem -1,1% 1,5%

Rentownos¢ I kwartatu br. jest nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017. Wynika to z
wielko$ci portfela produkcji i przekazan pojazdéw w [ kwartale br. oraz zakladanej rentownosci
poszczeg6lnych kontraktéw.

Wskazniki zadluzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1Q2018 1Q2017

Wskaznik ogélnego

- . o 2 2 o o
sadtuzenia wigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 70,7% 66,2%
Wskaznik zadtuzenia . . .

- . 5 ¢ 9 0
kapitatéw wiasnych zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wiasny ogétem 241,0% 196,1%
A eVl AUV ER Gl vl = Zzobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 39,2% 31,0%

Wskaznik zadtuzenia

= zobowiazania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 31,5% 352%

dtugoterminowego
Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krétkoterminowe 12
biezgcej ogbtem 11 g
Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy) / zobowigzania

L A . a 0,5 0,6
szybkiej krétkoterminowe ogdtem

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia wzrost sie o 4,4 punkty procentowe. W ujeciu warto$ciowym jest to wzrost
0 105,6 mln zt do kwoty 845,5 mln zl. Warto$¢ wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego wzrosta o 8,2
punktéw procentowych. W ujeciu wartoSciowym, zadtuzenie krétkoterminowe Spotki zwiekszyto sie
0 122,4 mIn zt, do kwoty 469,1 min zt w tym:

=  warto$¢ zobowigzan handlowych wzrosta o 30,2 mln zt,

=  warto$¢ zobowigzan pozostatych wzrosta o 44,1 mln zt (gtéwnie zaliczki tyt. dostaw pojazdéw).

W ocenie Zarzadu zadluzenie krotkoterminowe powinno zmniejszy¢ sie na koniec roku w zwiazku
z planowang w grudniu sprzedaza pojazdéw EZT dla Wojewo6dztwa Matopolskiego i zaptata za kolejne
etapy realizacji kontraktu z FSE.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2018 1Q2017
Wskaznik rotacji zapaséw = zapasy / przychody * 90 215,3 119,3
Wskaznik inkasa naleznosci aleznosci / przychody * 90 123,4 86,6

Wskaznik sptaty zobowigzan ndlowe zobowiagzania krétkoterminowe / przychody * 90 109,7 63,0

Wzrést wskaznik rotacji zapaséw o blisko 96 dni. Jest to efekt wzrostu wartosci zapaséw, gtéwnie produkc;ji
w toku, przy jednoczesnym spadku warto$ci przychodéw ze sprzedazy w pordéwnaniu do pierwszego
kwartatu roku 2017. Spo6tka aktualnie realizuje kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych zespotéw
trakcyjnych (w tym Metra dla Sofii) oraz zmodernizowanych lokomotyw spalinowych. W efekcie warto$¢
produkcji w toku ro$nie. Wzrost wskaznika rotacji zobowigzan to przede wszystkim efekt istotnie wyzszej
dynamiki spadku wartosci przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu wartos$ci tych pozycji w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
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Struktura Grupy Kapitalowej NEWAG oraz opis zmian w jej
strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej NEWAG (Grupa, Grupa Kapitatlowa) wchodza:
= Gliwice Property Management S.A.,
= Inteco S.A.,
= Kazpol Railway Engineering,
= NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
= NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
= NEWAG Lease sp.z 0.0,
=  Galeria Sadecka sp. z 0.0.

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Likwidacja spotki
Kazpol Railway Engineering nie zostata zakonczona.

newac

GROUP

88,66% ( )
>l INTECO S.A.
91% N KAZPOL RAILWAY
\ ENGINEERING

100% NEWAG IP Management 100% [ Galeria Sadecka )
Sp.zo.0. l Sp.zo.0.

100% NEWAG LEASE Sp.z o.0. 100% \f GLIWICE PROPERTY

SKA ’L MANAGEMENT S.A.
100% ( )
> NEWAG LEASE Sp.z o0.0.

NEWAG S.A. (Jednostka Dominujaca, Spétka, Emitent) posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscig
wg standardu RIS (International Railway Industry Standard), certyfikowany system zarzadzania jako$cig
ISO 14000 oraz certyfikowany system zarzadzania energia (ISO 51000)

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sktad Rady Nadzorczej

wchodza:

Przewodniczacy Pan Zbigniew Jakubas
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Kaminski
Sekretarz Pani Katarzyna Szwarc
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Czlonek Pan Gabriel Borg
Czlonek Pani Agnieszka Pyszczek

Zmiany w Zarzadzie Emitenta
W Zarzadzie Emitenta nie zaszty zmiany. Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Spéiki jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jozef Michalik

Przychody Grupy generowane s3 z dziatalnosci w nastepujacych segmentach dziatalnosci operacyjne;j:

Segment I - ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemdw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment II - wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment III - dziatalno$¢ holdingédw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0, NEWAG Lease Spétka
z 0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujacym jest segment I, na ktory sktadaja sie nastepujace gtéwne kategorie produktow i
ustug: modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotéow trakcyjnych,
modernizacja elektrycznych zespotéw trakcyjnych, produkcja spalinowych zespotéw trakcyjnych,
produkcja lokomotyw elektrycznych oraz modernizacja wagonéw osobowych.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatlowej NEWAG

: ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych zwigzanych ze specyfika dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej ktdra tworzy, zaliczy¢ mozna nastepujace czynniki:
= wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych na zakup nowego taboru lub modernizacje taboru
przewidziang przez operatoréow przewozow kolejowych, jednostki samorzadu terytorialnego,
operatorow miejskich systeméw komunikacji tramwajowej - Program Operacyjny Infrastruktura i
Srodowisko na lata 2014-2020,
= realizacja programu Luxtorpeda 2.0. jako jednego z 5 filaréw rozwoju gospodarczego Polski,
=  wysoko$¢ naktadéw inwestycyjnych prywatnych przewoznikéw na zakup nowych lub
modernizowanych lokomotyw,
= sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zaméwien (konkurencja cenowa),
=  rozwdj przewozow aglomeracyjnych realizowanych przez spoéitki zalezne jednostek samorzadu
terytorialnego w Polsce,
= regulacje prawne dotyczace homologacji pojazdéw w Polsce,
= struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz
lokomotyw),
= Dbariery eksportowe utrudniajgce wejscia na rynki zagraniczne (dotyczy to przede wszystkim
certyfikacji pojazdow),
= rosngce wymagania techniczne i jako$ciowe zamawiajacych.

WEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Mocne strony Grupy to:
=  rozpoznawalna marka,
=  bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajaca XIX wieku tradycja,
= szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) oraz dywersyfikacja segmentéw dziatalnosci,
=  bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,
= wysokokwalifikowany zespét pracownikéw,
= certyfikowane systemy zarzadzania, projektowania i jako$ci, zgodne z normami ISO oraz
obowiazujacymi normami branzowymi,
= wysoka i stale monitorowana jako$¢ produktow i ustug,
= stabilne i dlugoterminowe relacje z najwazniejszymi dostawcami.
Stabe strony Grupy to:
*  brak doswiadczenia w produkcji tramwajéw,
= ograniczone do$wiadczenie w realizacji kontraktéw eksportowych.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na 2018 rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjal uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczeniu zysku netto Spoétki za rok 2017, ktéry wyniost 14.787.463,54 zt, w catosci na kapitat
zapasowy. Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku Sp6tki za rok 2017 zostata przedstawiona
do oceny Radzie Nadzorczej Spétki, ktéra w tym samym dniu pozytywnie zaopiniowata rekomendacje
Zarzadu. Spoétka informowata o rekomendacji raportem biezacym nr 11/2018. Ostateczng decyzje
dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.
Planowany termin ZWZ to 6 czerwca 2018 .
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Sezonowos¢
Emitent oraz spo6tki zalezne nie prowadzg dziatalnoSci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

Wskazanie akcjonariuszy NEWAG S.A. posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2018 roku

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spotki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien
16.04.2018 r. tj. dzien przekazania raportu rocznego oraz na dzien przekazania raportu za [ kwartat 2018
roku tj. 21.05.2018 r. ksztattowat sie nastepujaco:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale

Akcjonariusz

21.05.2018 21.05.2018 16.04.2018 16.04.2018

Jakubas Investment Sp. z

0.0 oraz pozostali

sygnatariusze 19.154.423 42,57 19.154.423 42,57 42,57
porozumienia z dnia

03.07.2015* **

NATIONALE
NEDERLANDEN OFE 3.974.327| 8,83 8,83 3.974.327 8,83 8,83
(dawniej ING OFE)**

| g s s

AVIVA OFE** 2.250.000 5,00 5,00

Metlife OFE** 2.259.958 5,02 5,02

Razem 45.000.001 100,00 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem
zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleZnym Sestesso sp.
z0.0.z siedzibg w Mtodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spétka z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu.
Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej wiadomo$ci raportem biezacym nr 21/2016 taczny udziat Stron porozumienia
wynosi 19154423 sztuk akcji reprezentujacych 42,6 % kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gltoséw, w tym:

- Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 17446562 sztuk akcji stanowiacych 38,8%
kapitatu zaktadowego Spdtki i tyle samo glosow,

- Pan Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1137436 stanowiacych 2,5% kapitatu zaktadowego
Spoiki i tyle samo glosow,

- Pan Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z o. o. posiada 570425 akcji Spétki stanowiacych 1,3% kapitatu
zaktadowego Spoiki i tyle samo glosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglednia
ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, w tym powiadomien,
o ktérych Spétka informowata raportach biezacych nr 26/2017, 27/2017, 28/2017 i 2/2018, na stan posiadania poszczeg6lnych
podmiotdw.

0d dnia publikacji raportu rocznego tj. 16.04.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Jednostka
Dominujgca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% akcji na WZ Spétki.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2018 roku

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta oparte na przekazywanych

informacjach na dzien 16.04.2018 r. tj. dzien przekazania raportu rocznego oraz na dzien przekazania
raportu za [ kwartat 2018 roku, tj. na dzien 21.05.2018 r. wygladat nastepujaco:
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AKkcjonariusz Stan posiadania na 21.05.2018 | Stan posiadania na 16.04.2018

SCTURVVVET) P eI Blo) i I ET S ol 190.000 akcji Jednostki Dominujacej o
wartosci nominalnej 47.500 zt warto$ci nominalnej 47.500 zt

Pan Zbigniew Jakubas

Pani Katarzyna 1 akcja o warto$ci nominalnej 1 akcja o wartos$ci nominalnej
Szwarc 0,25 PLN 0,25 PLN

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji Jednostki Dominujace;j.

Powyzsze dane dotycza posiadania akcji przez osoby fizyczne wchodzace w sktad organéw
zarzadzajacych/nadzorujacych i nie obejmujg posiadania akcji Spétki przez inne podmioty, w tym podmioty
zalezne od 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych lub dziatajgce w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej. Stan akcjonariatu Jednostki Dominujacej, ustalony w oparciu
o zawiadomienia akcjonariuszy ztozone w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, podano powyzej
(punkt ,Wskazanie akcjonariuszy NEWAG S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego”).

Wedle wiedzy Jednostki Dominujacej osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatow
w innych podmiotach tworzacych Grupe Kapitatowg NEWAG.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

NEWAG S.A. byta strong dwdch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej dotyczacych stwierdzenia niewazno$ci dwoch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa 1”)
dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek
nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym S3aczu, wraz z
wtlasnoscia budynkéw i majgtku znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w czeSci
odnoszacej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,Nieruchomo$¢1”),
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa 11”)
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spo6tki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr.
94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr
156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym Sgczu, wraz z witasnoscia budynkéw i majatku
znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w cze$ci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1 z
obrebu 63 (,Nieruchomos¢ I1”).

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwtlaszczeniowej [ oraz Decyzji
Uwtaszczeniowej 11, Nieruchomos$¢ 1 oraz Nieruchomosé Il nie nalezaly w dacie ich wydania do Skarbu
Parnistwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcédw i wydat dwie decyzje:
= decyzje stwierdzajacg niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej I w czesci dotyczgcej Nieruchomosci |,
= decyzje stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej I w czesci dotyczacej Nieruchomosci
IL.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnies$li do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa,
a takze stwierdzenia braku mozliwo$ci uznania ich niewazno$ci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych
skutkéow prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spétka zlozyta do Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajagc wydanym
decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie w
Krakowie zawezwanie do préoby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania przedmiotowych
nieruchomosci, ktére nie zakoniczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomo$¢ [ posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomos$ci o tgcznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnos$ci Sp6tki, na ktérej znajduja sie m. in. hale produkcyjne oraz
droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ II posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie czes¢
nieruchomos$ci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalno$ci Spétki, na ktérej znajduje sie droga
wewnetrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci I i Nieruchomosci I nie zostaty dotychczas
fizycznie ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013r. stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej I w czeSci dotyczacej
Nieruchomosci I, od ktérej Spétce przystugiwata skarga do sagdu administracyjnego w terminie 30 dni od
daty doreczenia.

Zdaniem Spétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca ja decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Sp6tka wniosta
skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie
uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spétki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA oddalajacego skarge Spotki. W wydanym w dniu
20.12.2016 r. wyroku NSA uwzglednit skarge kasacyjng Spotki i uchylit wyrok Wojewoédzkiego Sadu
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Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r. oraz decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 31 stycznia
2014 r. i decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. dotyczace
Decyzji Uwlaszczeniowej 1.

W dniu 23.02.2015 r. Spo6tka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajacg niewazno$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej I w czeSci dotyczacej
Nieruchomosci I, od ktérej Spétce przystugiwata skarga do sagdu administracyjnego w terminie 30 dni od
daty doreczenia. Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia
16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa.
Spotka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym,
domagajac sie uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015 r. WSA
uwzglednit skarge Spotki i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r oraz orzekl, Ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do
czasu uprawomocnienia sie wyroku.

W dniu 21.09.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skarg kasacyjnych
wnioskodawcéw oraz organu od wyroku Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
29.07.2015 r. uwzgledniajgcego skarge Spoétki na decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia
16.02.2015 r. ("Decyzja") utrzymujaca w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajacg niewazno$¢ decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20
grudnia 1995 roku dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spoétki dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3
w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63,
potozonymi w Nowym Saczu, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1. W wydanym wyroku Naczelny
Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne wnioskodawcoéw i organu, co sprawia, iz zostat utrzymany w
mocy wyrok Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r., w ktérym
Wojewo6dzki Sad Administracyjny uwzglednit skarge administracyjna Spotki i uchylit Decyzje oraz
poprzedzajaca ja decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r..
Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Spoétka nie posiada wiedzy o podjeciu przez Ministra
Infrastruktury i Budownictwa jakichkolwiek nowych czynnosci w sprawach dotyczacych stwierdzenia
niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej I w czesci dotyczacej Nieruchomosci I oraz Decyzji Uwtaszczeniowej
II w czesci dotyczacych Nieruchomosci II w zwigzku z uchyleniem opisanych powyzej decyzji Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31 lipca 2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury
i Rozwoju z dnia 11.02.2015r.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji —t3acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
emitenta

Jednostka Dominujaca nie udzielata w I kwartale 2018 roku poreczen i gwarancji, zaréwno podmiotom
powiazanym, jak i podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, ktérych wartos¢ bytaby znaczaca dla Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta oraz zwiezly opis istotnych
dokonan i niepowodzen w okresie I kwartatu 2018 roku

Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujgca zawarte z klientami w pierwszym kwartale
2018r.:

= W dniu 7 marca 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Wojewddztwem
Swietokrzyskim. Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spétke na rzecz Wojewddztwa
Swietokrzyskiego 2 czterocztonowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych (EZT) wraz ze
Swiadczeniem ustugi utrzymaniowa EZT do poziomu P3 okreslonego w przepisach prawa
powszechnie obowigzujacego. Dostawy EZT beda wykonywane na podstawie uzgodnionego
harmonogramu, a cato$¢ dostaw zostanie wykonana do 25.02.2019r. Warto$¢ Umowy wynosi
36.080.000,00 zt netto, co stanowi wynagrodzenie za wykonanie wszystkich zobowigzan
umownych. Wynagrodzenie bedzie ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po wykonaniu dostawy
danego EZT. Spotka udziela gwarancji jakosci na kazdy dostarczony EZT na okres 60 miesiecy od
daty dostawy. Okres rekojmi za wady réwny jest okresowi gwarancji (raport biezacy nr 7/2018).

Ponadto od poczatku biezacego roku spotki Grupy Kapitatowej zawarly szereg uméw dot. ustug
modernizacji i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

=  obstuga techniczna poziomu P3 elektrycznych zespotéw trakcyjnych 35WE,

= obstuga techniczna poziomu P3/1 elektrycznych zespotéw trakcyjnych 31WE,

= inne ustugi.

Laczna warto$¢ wspomnianych uméw to kwota 12,7 mln zt.

Umowy kredytowe / finansowe

W dniu 28 marca 2018 r. Emitent oraz Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
zawarty aneks do umowy kredytowej, o ktdérej Spoétka informowata raportem biezacym nr 14/2016 i
4/2017. Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie obowigzywania i zwiekszenie do kwoty
215.000.000 zt tacznego limitu linii kredytowej, zapewniajace kredytowanie na potrzeby biezacej
dziatalnosci oraz dostepno$¢ gwarancji bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan
kontraktowych. W ramach przyznanej linii kredytowej Sp6tka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow
bankowych: 1) Kredytu w Rachunku Biezagcym do kwoty 70.000.000 PLN, z mozliwos$cia zadania
uruchomienia do dnia 31.03.2019 r. i terminem ostatecznej sptaty na dzien 31.03.2019 r., 2) zlecania
Bankowi do dnia 31.03.2019 r. udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznos$ci do 10
lat, z zastrzezeniem, iz kwota wystawionych gwarancji z okresem waznoSci: i) do 1 roku nie przekroczy
kwoty 215.000.000 PLN, ii) od 1 roku do 3 lat nie przekroczy kwoty 170.000.000 PLN, iii) od 3 lat do 5 Iat,
nie przekroczy kwoty 85.000.000 PLN, iv) od 5 lat do 10 lat, nie przekroczy kwoty 24.000.000 PLN.
Oprocentowanie Kredytu, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizje z tytutu aneksu ustalono na
warunkach rynkowych. Pozostate postanowienia Umowy, w tym zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku z
tytutu Umowy, nie ulegty istotnym zmianom na skutek aneksu i nie odbiegaja od postanowien stosowanych
powszechnie dla tego typu uméw (raport biezacy 8/2018).
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Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujgcej wyniosto 1457 os6b
w poréwnaniu z 1506 na dzien 31.12.2017 r..

Najwazniejsze wydarzenia.

W I kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca zakoniczyta dostawy 2 spalinowych zespotéw trakcyjnych
dla wojewddztwa podkarpackiego. Dostarczono réwniez 6 elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla
wojewddztwa zachodniopomorskiego. W marcu zakonczyta sie modernizacja pierwszej lokomotywy
311Da dla spétki LHS. Wydtuzajgca sie procedura zwigzana z wydaniem zezwolenia na dopuszczenie do
eksploatacji spowodowata przesuniecie sprzedazy przedmiotowej lokomotywy na drugi kwartat.

W lutym 2018 roku Emitent otrzymat zezwolenie APL wydane przez wtoska agencje bezpieczeristwa ANSF.
Zezwolenie tymczasowe wydawane jest w celu wykonania badan dynamicznych na liniach kolejowych RFI
dla pojazdu oznaczonego we Wtoszech serig ETR322. Takie oznaczenie na rynku wtoskim uzyskat tréjczto-
nowy pojazd IMPULS II typu 36Web wyprodukowany do FSE, Bari. Uzyskane zezwolenie wydane przez
wtoska Narodowa Agencje Bezpieczenstwa Kolejowego — ANSF (Agenzia Nazionale per la Sicurezza delle
Ferrovie) daje mozliwo$¢ zaplanowania harmonogramu i wykonania badan dynamicznych. W dacie
publikacji raportu zakonczone zostato z wynikiem pozytywnym okoto 80% procent z wszystkich badan i
testow dynamicznych niezbednych do wydania bezterminowego zezwolenia na dopuszczenie do
eksploataciji.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wpltyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Emitenta nie
zmienily sie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy NEWAG za 2017 rok z dnia 16 kwietnia 2018 roku.

Stopy procentowe

Spotka narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytéw w bankowych
oprocentowanych oraz pozyczek wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spo6tka nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stop
procentowych. Nalezy zwréci¢ uwage, ze podstawowe stopy procentowe NBP pozostaja niezmienne od
marca 2015 roku Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 11 kwietnia 2018 roku wskazata, Ze obecny
poziom sto p procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego wzrostu
oraz pozwala zachowa¢ réwnowage makroekonomiczng. Prezes NBP, na konferencji prasowej wskazanym
powyzej posiedzeniu RPP powiedziat iz, w ,perspektywie dwoéch lat nie wida¢ z zadnych chmur, ktére
zmusitaby Rade do zmiany st6p procentowych, poza niespodziewanym rozwojem sytuacji”.

Kursy walut

W konsekwencji realizacji zar6wno eksportu jak i importu Spoétka jest naturalnie narazona na ryzyko
kurséw walutowych. W okresie I kwartatu Spétka nie zawierata transakcji zabezpieczajacych kursy walut.
W perspektywie najblizszych miesiecy wielko$¢ nalezno$ci i przysztych zobowigzania walutowe w EUR jest
poroéwnywalna wiec w duzej mierze Spétka ogranicza ryzyko poprzez naturalny hedging.

Ksztaltowanie sie cen materialéw i komponentéw

Ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu na wyniki Grupy, gdyz wszystkie
realizowane obecnie kontrakty maja zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach
statych. Nie mniej jednak daje sie zaobserwowa¢ wzrost cen tzw. cze$ci metalowych, co spowodowane jest
wzrostem cen stali i aluminium.

Krajowy rynek zakupow taboru kolejowego.
Grupa wedtug swojej najlepszej wiedzy przewiduje w kolejnych kwartatach 2018:

= W segmencie elektrycznych zespotéw trakcyjnych ogloszenie 11 postepowan o udzielenie

zamoOwienia publicznego na zakup nowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych w liczbie okoto 80
sztuk (uwzgledniajac prawa opcji) z terminami realizacji rozpoczynajgcymi sie w pierwszym
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kwartale 2019 roku. Planowane jest ogtoszenie przez PKP Intercity postepowania w nowej formie
tzw. partnerstwa innowacyjnego na zaprojektowanie i dostawe nowych EZT o wyzszych
predkosciach eksploatacyjnych (200-230 km/h). Postepowania przetargowe, ktére na dzien
publikacji niniejszego raportu sa w trakcie to: dostawa 4 elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla
woj. matopolskiego, dostawa 12 elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla PKP Intercity oraz
dostawa 5 pojazdéw dla woj. pomorskiego.

= W segmencie spalinowych zespotéw trakcyjnych Grupa spodziewa sie ogtoszenia 3 postepowan na
dostawe tacznie 10 spalinowych zespotéw trakcyjnych w wersjach dwu- i trzycztonowej; aktualnie
trwa postepowanie przetargowe ogtoszone przez woj. lubuskie na dostawe 2 pojazdéw
tréjcztonowych.

= W segmencie wagonéw osobowych Grupa spodziewa sie ogtoszenia postepowania przetargowego
na modernizacje prawie 200 wagonéw osobowych réznych typéw dla PKP Intercity. Zgodnie z
ogloszong przez przewoznika strategig taborowg przewiduje sie takze przetargi na dostawe ok.
145 nowych wagonéw osobowych w ciggu kilku najblizszych lat. Emitent w tym segmencie bedzie
analizowal wszystkie postepowania i selektywnie przystepowat kierujac sie oczekiwang mozliwg
marzg i wielko$cig wymaganych zasobéw do zaangazowania.

= W segmencie lokomotyw spalinowych Grupa spodziewa sie pozyskac¢ kilka zaméwien na
modernizacje kilku lokomotyw spalinowych SM42, SM48 od przewoznikéw prywatnych

= W segmencie lokomotyw elektrycznych zapowiadane jest postepowanie na dostawe kolejnych
nowych lokomotyw elektrycznych dla PKP Intercity. Kontynuowane beda tez rozmowy z kilkoma
prywatnymi przewoznikami towarowymi zainteresowanymi zakupem lokomotyw zaréwno
czteroosiowych i sze$cioosiowych.

W segmencie tramwajow spo6tka oczekuje na (prawdopodobne) ponowne ogloszenie postepowania na

dostawe 213 pojazdéw dla Tramwajow Warszawskich, w ktérym potencjalnie mozliwy bytby udzial we
wspélpracy z jednym z duzych zagranicznych partneréw.

Nowy Sacz, dnia 21 maja 2018 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu = e
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu = e
Jézef Michalik Wiceprezes Zarzadu = e
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