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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY
ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Przychody ze sprzedazy 49 942 45900 11780 10 807
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 5087 5539 1200 1304
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3788 4396 894 1035
Zysk przed opodatkowaniem 3477 4662 820 1098
Zysk netto 2817 3842 664 905
Catkowite dochody netto 3054 4026 720 948
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2786 3461 657 815
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2974 3630 701 855
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2389 4166 564 981
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziafalnoéci inwestycyjnej (1912) (1847) (451) (435)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1488) (1377) (351) (324)
Zwigkszenie/(Zmnigjszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (1011) 942 (238) 222
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 6,51 8,09 1,54 1,90
30/06/2018 31/112/2017 30/06/2018 31/12/2017
Aktywa trwate 32264 31740 7397 7610
Aktywa obrotowe 32307 28924 7407 6935
Aktywa razem 64 571 60 664 14 804 14 545
Kapitat podstawowy 1058 1058 243 254
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 32912 32197 7546 7719
Kapitat wlasny 33442 35211 7667 8441
Zobowigzania dtugoterminowe 10912 9071 2502 2176
Zobowigzania krétkoterminowe 20217 16 382 4635 3928
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 76,95 75,28 17,64 18,05

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Przychody ze sprzedazy 33597
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 3369 2686 795 632
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2706 2094 638 493
Zysk przed opodatkowaniem 3155 3412 744 803
Zysk netto 2719 2953 641 695
Catkowite dochody netto 2530 3525 597 830
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 840 1911 198 450
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (3 642) 183 (859) 43
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) w dziatalnosci finansowej 1880 (1731) 444 (408)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych (922) 363 (217) 85
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 6,36 6,90 1,50 1,62
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Aktywa trwate 29 981 26 407 6874 6331
Aktywa obrotowe 25219 22 945 5782 5501
Aktywa razem 55200 49 352 12 656 11832
Kapitat podstawowy 1058 1058 243 254
Kapitat wlasny 28788 27 565 6600 6609
Zobowigzania dtugoterminowe 9939 8253 2279 1979
Zobowigzania krotkoterminowe 16 473 13534 3777 3244
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR na akcje) 67,31 64,45 15,43 15,45

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2018 i 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku —4,2474 EUR/PLN;

- pozycje aktywéw i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30 czerwca 2018 roku —4,3616 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2017 - 4,1709 EUR/PLN.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




N
[ORLEN| GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (wmin PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5.1 49 942 26 701 45900 23025
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40922 21830 34392 16 605
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9020 4871 11508 6420
Koszt wiasny sprzedazy 5.2 (43 605) (23 169) (39 600) (20 151)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (35 517) (18 794) (29 045) (14 292)
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (8 088) (4 375) (10 555) (5 859)
Zysk brutto ze sprzedazy 6 337 3532 6 300 2874
Koszty sprzedazy (2275) (1140) (2020) (983)
Koszty ogélnego zarzadu (765) (387) (736) (369)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 858 514 861 612
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (456) (194) (133) (69)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw 1 @)
finansowych
Udziat w yvymku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 88 53 124 55
wiasnosci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3788 2374 4396 2120
Przychody finansowe 5.5 925 422 880 201
Koszty finansowe 5.5 (1235) (564) (614) (198)
Przychody i koszty finansowe netto (310) (142) 266 3
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw ) )
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3477 2232 4 662 2123
Podatek dochodowy (660) (459) (820) (369)
podatek dochodowy biezacy (592) (405) (635) (297)
podatek odroczony (68) (54) (185) (72)
Zysk netto 2817 1773 3842 1754

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (3) 9)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci “@ (12)
godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 1 3 - -
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 240 233 184 108
instrumenty zabezpieczajace (382) (343 873 41
koszty zabezpieczenia 50 26 - -
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicq 508 492 (520) 78
podatek odroczony 64 58 (169) (11)
237 224 184 108
Catkowite dochody netto 3054 1997 4026 1862
Zysk netto przypadajacy na 2817 1773 3842 1754
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2786 1744 3461 1541
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 31 29 381 213
Catkowite dochody netto przypadajace na 3054 1997 4026 1862
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2974 1968 3630 1529
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 80 29 396 333

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje) 6,51 w07 8,09 3,60

Noty przedstawione na stronach 10 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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EEEII POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 29963 29071
WartoSci niematerialne 1202 1272
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 641 715
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 49
Instrumenty pochodne 58 95 303
Pozostate aktywa 58 337 330
32 264 31740
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 446 12 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 826 9518
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 86 80
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5278 6244
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 22 75
Instrumenty pochodne 58 572 434
Pozostate aktywa 58 77 133
32307 28924
Aktywa razem 64 571 60 664
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 48 331
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 5
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 808 334
Zyski zatrzymane 29 769 29 242
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 32912 32197
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 530 3014
Kapitat wlasny razem 33 442 35211
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i obligacje 57 8499 6688
Rezerwy 59 931 902
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1079 1095
Instrumenty pochodne 58 70 75
Pozostate zobowigzania 58 333 311
10 912 9071
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 047 14 469
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 227 -
Kredyty i obligacje 57 1035 317
Rezerwy 59 564 673
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 481 290
Instrumenty pochodne 58 576 313
Pozostate zobowigzania 58 287 320
20 217 16 382
Zobowigzania razem 31129 25453
Pasywa razem 64 571 60 664

Noty przedstawione na stronach 10 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
podstawowy oraz
kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

Réznice kursowe

Kapitat z przeliczenia

z aktualizacji jednostek
wyceny dziatajacych za
granica

2Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

Kapitat wiasny

razem

01/01/2018 (dane zatwierdzone) 2285 331 5 334 29242 32197 3014 35211
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (9) () - 9
01/01/2018 (dane przeksztatcone) 2285 331 5 334 29233 32188 3014 35202
Zysk netto - - - - 2786 2786 31 2817
Skladmlfl innych catkowitych ) (283) @3) 474 ; 188 49 237
dochodow

Catkowite dochody netto - (283) (3) 474 2786 2974 80 3054
Zmiana struktury - - - - (967) (967) (2 564) (3531)
Dywidendy - - - (1283) (1283) - (1283)
30/06/2018 2285 48 2 808 29769 32912 530 33 442
(niebadane)

01/01/2017 2285 (355) 5 946 23882 26 763 2522 29285
Zysk netto - - - - 3461 3461 381 3842
Sktadniki innych catkowitych

dochodéw - 648 - (479) - 169 15 184
Catkowite dochody netto - 648 - (479) 3461 3630 396 4026
Dywidendy - - - (1283) (1283) (89) (1372)
30/06/2017 2285 293 5 467 26 060 29110 2829 31939
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 10 — 27 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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N
iy GRUPAORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3477 2232 4 662 2123
Korekty o pozycje:
Udziat w yvymku finansowym jednostek wycenianych metoda praw (89) (53) (124) (55)
wiasnosci
Amortyzacja 1299 673 1143 581
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 382 314 (92) 45
Odsetki netto 96 47 103 53
Dywidendy 4) (4) (4) 4)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (47) (192) 203 93
Zmiana stanu rezerw 279 129 133 62
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (2 108) (710) (418) 1317
zapasy (1804) (924) (15) 915
naleznosci (1861) (1581) (52) 20
zobowigzania 1557 1795 (351) 382
Pozostate korekty, w tym: (484) (347) (520) (531)
zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu odszkodowari od
ubezpieczycieli w Grupie Unipetrol (264) (264) (275) (479)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (214) (84) (129 (59)
Podatek dochodowy (zaptacony) (413) (210) (920) (191)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2389 1879 4166 3493
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, (2.205) (1056) (2001) (1112)

wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akcji (25) (25)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

P ) . . . . . 105 47 68 18
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Dywidendy otrzymane 129 129 177 177
Rozliczenie |ps_trument9w pqchodnych niewyznaczonych dla celéw 88 258 (89) (26)
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (4) - (2) 3
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (1912) (647) (1.847) (940)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup akcji niekontrolujacych (3531) - - -
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 2133 7 242 223
Emisja obligacji 400 400 - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (91) (90) (1014) (229)
Wykup obligacii (200) (200) (400) (400)
Odsetki zaptacone (180) (152) (190) (156)
Dywidendy wyptacone (1) (1) - -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (17) 9) (14) 7
Pozostate (1) - (1)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej (1488) (45) (1377) (569)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw (1011) 1187 942 1984
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 45 1 (181) 33
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6244 4080 5072 3816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5278 5278 5833 5833

Noty przedstawione na stronach 10 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN’,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow petrochemicznych i
chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie
weglowodordw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucije i obrot energig elekiryczng i cieplna.

Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN") na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017
roku.

Niniejsze poiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupg.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
2.21. Zasady rachunkowosci

Zastosowane w niniejszym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne zasady rachunkowo$ci oraz istotne
wartoci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegoinych notach objasniajgcych do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok 2017 za wyjatkiem przyjetych nowych standardow MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” i ,MSSF 9
Instrumenty finansowe” opisanych w nocie 2.2.2.

Wybrane zasady rachunkowosci - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ORLEN za rok zakonczony 31 grudnia 2017
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 6.1
Segmenty dziatalnosci 8.1

Przychody ze sprzedazy 9.1.1
Koszty 913
Podatek dochodowy 9.1.7
Rzeczowe aktywa trwate 9.21
Dziatalno$¢ poszukiwar i wydobycia zasobow mineralnych 9.21
Warto$ci niematerialne 9.22
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 9.24
Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 9.25
Zapasy 9.26.1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.2.6.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.2.6.3
Dtiug netto 9.27
Kapitat wlasny 9.28
Rezerwy 9.2.10
Instrumenty finansowe 9.3
Ustalanie wartosci godziwej 9.3
Leasing 942
Aktywa i zobowigzania warunkowe 944

Grupa zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cia, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane
na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz za | potrocze 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu 0 MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Uprzednio stosowane wybrane zasady rachunkowosci w zakresie przychodéw ze sprzedazy (MSR 18, MSR 11) oraz instrumentéw finansowych
(MSR 39) zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
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2.2.2. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

» MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

0d 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa kwalifikuje diuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udzialy w jednostkach pozostatych, do kategorii
instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktore podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje.
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa do kategorii instrumentéw finansowych zabezpieczajacych kwalifikuje aktywa i zobowigzanie finansowe stanowigce instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeptywy pienigzne i zabezpieczajgce warto$¢ godziwa,

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci, przy czym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (t. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu
i s wyceniane w warto$ci nominainej.

Wycena aktywéw finansowych wedtug warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych
w wartoSci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych
Instrumenty finansowe zabezpieczajace podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty warto$ci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcii strat
poniesionych. Najistotniejsza pozycjg aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty warto$ci:
- model ogdiny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz dla aktywow wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwiazanego z danym skfadnikiem aktywéw finansowych oraz
klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu 0 obserwacje zmiany poziomu
ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdinych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub
w horyzoncie Zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem aktywow
finansowych do poszczegdinych etapow wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac m.in. zmiany ratingu dtuznika,
powazne problemy finansowe diuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.
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Dla celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobiefistwa niewyptacalno$ci na bazie rynkowych
kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacje
parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Grupe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate
kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.

W szczegolnosci, za zdarzenie niewyptacalnoci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalnosci naleznoci.

Dla celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomoéw
sptacalno$ci oraz odzyskow z naleznosci od kontrahentow.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadcza
korekte bazowych wspdtczynnikéw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza
parametr prawdopodobierstwa niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy iloci niesptaconych faktur w okresie ostatnich
pieciu lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich pieciu lat.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na
kazdy kolejny dzier koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci.

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych
Do (strat)/odwrécenia strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych zalicza sie gtéwnie (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sig, Ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeptywy pieniezne skompensujg zmiany wartoSci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje sie zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci godziwej lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Grupa ocenia efektywno$¢ zabezpieczenia zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach pdzniejszych, co najmniej na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Weryfikacja spetnienia warunkéw w zakresie efektywno$ci powigzania jest dokonywana na bazie
prospektywnej, w oparciu o analize jakosciowa. Jesli to konieczne Grupa wykorzystuje analize ilosciowa (metoda regresji liniowej) w celu
potwierdzenia istnienia ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycja zabezpieczana.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, Grupa:

- czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdre stanowig efektywne zabezpieczenie z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, ujmuje w innych catkowitych dochodach,

- dodatkowo (w przypadku zabezpieczenia ryzyka walutowego — element ryzyka kursu spot), w ramach kapitatu w oddzielnej pozycji (koszt
zabezpieczenia) ujmuje zmiane warto$ci godziwej z tytutu elementu terminowego (w tym marzy dwuwalutowe),

- nieefektywng cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku zyskéw lub strat. W przypadku
zabezpieczenia przeptywéw pienieznych dziatalnosci operacyjnej cze$¢ nieefektywna jest ujmowana w pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnych, a w przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych dziatalnosci finansowej w przychodach/kosztach finansowych,

- reklasyfikuje zyski lub straty z kapitatu do rachunku zyskdw lub strat do linii, w ktérej wykazywana jest pozycja zabezpieczana,

- wylacza zyski lub straty z kapitatu i koryguje warto$¢ poczatkowa pozyciji zabezpieczanej (je$li realizacja pozycji zabezpieczanej skutkuje
ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych - np. zapas).

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej (dziatalno$¢ operacyjna), zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz

pozycji zabezpieczanej sg ujmowane w rachunku wynikéw w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdroZzenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy na dzier 1 stycznia 2018 roku:

Klasy instrumentow finansowvch Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa
84 84

Akcje i udziaty nienotowane Dostepne do sprzedazy Wyceniane w wartoci godziwej przez inne
catkowite dochody

Dostawy i ustugi Pozyczki i naleznosci Wyceniane wediug zamortyzowanego 8476 8 467
kosztu

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla Wyceniane w wartosci godziwej przez Wyceniane w wartosci godziwej przez 123 123

celdw rachunkowosci zabezpieczen wynik finansowy wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Instrumenty finansowe zabezpieczajace Instrumenty finansowe zabezpieczajace 614 614

pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane  wediug  zamortyzowanego 6244 6244
kosztu

Nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw  Pozyczki i nalezno$ci Wyceniane  wediug  zamortyzowanego 126 126

pochodnych kosztu

Na pozycje akcje i udziaty nienotowane sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byly przez Grupe wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci. Instrumenty nie byly
nabyte z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, aktywa te beda wyceniane w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody, bez
mozliwosci pézniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskéw lub strat.

W obszarze rachunkowosci zabezpieczen Grupa wykorzystuje wymogi MSSF 9 w konstrukcji powigzan zabezpieczajacych. W szczegdinosci, dotyczy
to dopasowania definicji powiazan zabezpieczajacych ryzyko towarowe do charakterystyki ekspozycji oraz stosowanych strategii zarzadzania ryzykiem.
Grupa dazy do ograniczenia ryzyka bazowego w powiazaniach zabezpieczajacych (wynikajacego z réznych indekséw towarowych po stronie
instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej).
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Grupa zastosowata zasady ujecia kosztu zabezpieczenia w zakresie transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe, gdzie element terminowy oraz
marzy dwuwalutowej jest ewidencjonowany w oddzielnej pozycji w innych catkowitych dochodach.

» MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuije, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad
nie bedzie istotnie roznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych umoéw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicie, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarly umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre
majq zostac przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma
tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr Iub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub
grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz Klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to
kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0sdb trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym
progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje wiecej progdw wartosciowych, od ktorych przyznawany
jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania Swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw). Przychody
ujmowane sa_jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz

ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare
jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Wplyw wdrozenia nowych MSSF 9 i MSSF 15

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Zastosowany 31 grudnia 2017 Zmiana Zmiana 1 stycznia 2018 1 stycznia 2018
SENLE] Wartosé wynikajaca ze wynikajacaze Wartos¢ bilansowa Wplyw na zyski

MSSF/MSR bilansowa Zmiany Zmiany wyceny zatrzymane

klasyfikacji
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 (84)

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody MSSF 9 ) 8 i 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate MSR 39/MSSF 9 9518 - 9) 9509
naleznosci

Pozostalg zob_omqlzqnla krétkoterminowe z tytutu MSR 18 145 (145)

programéw lojalno$ciowych

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe z tytutu MSR 18 19 (19)

kart przedptaconych

Po_zostale zobowigzania krétkoterminowe z tytutu MSSF 15 " (34)

zaliczek na dostawy

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami MSSF 15 - 198 - 198

Zmiana warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika ze zmiany wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci
oszacowanych zgodnie z MSSF 9 uwzgledniajacej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych.
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Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy w | pétroczu 2018 roku w poréwnaniu
zMSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.

Dodatkowo Grupa ujawnita informacje dotyczace szacunkowego wptywu zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017 w nocie 5.5.

2.2.3. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowiazujace

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego pdirocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datq ich wej$cia w zycie.

» MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone
w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata si¢ na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dziei zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16
na stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

Grupa dokonata identyfikacji obecnie wystepujgacych uméw leasingu finansowego, leasingu operacyjnego i uméw nieujmowanych do tej pory
jako leasing, a mogacych spetniac definicje leasingu zgodnie z MSSF 16. Grupa okreslita zasady rachunkowosci i szczeg6towq metodologie
wdrozenia nowego standardu. Obecnie Grupa dokonuje oszacowania potencjalnego wplywu zastosowania MSSF 16 na przyszte
sprawozdania finansowe.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

2.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski (PLN). Dane liczbowe zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano
inaczej.

2.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug
Sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozycji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawcz; sprawozdawczeg

WALUTA 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 3111212017

EUR/PLN 4,2205 4,2608 4,2701 42174 4,3616 4,1709
USD/PLN 3,4880 3,5760 3,9472 3,8347 3,7440 3,4813
CZK/PLN 0,1655 0,1665 0,1594 0,1588 0,1683 0,1632
CAD/PLN 2,7302 2,7700 2,9604 2,8527 2,8317 2,7765

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
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3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1.  Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskéw lub strat

Wazrost przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN o 4 042 min PLN (r/r) do poziomu 49 942 min PLN odzwierciedla 3% (r/r) wzrost wolumendw
sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych oraz 36% (r/r) wzrost cen ropy naftowej a w efekcie takze notowan gtownych produktow
rafineryjnych i petrochemicznych. W okresie 6 miesiecy 2018 roku odnotowano zwiekszenie (r/r) notowan benzyny (o 25%), oleju napedowego
(0 34%), lekkiego oleju opatowego (0 33%), ciezkiego oleju opatowego (0 33%), etylenu (0 6%) oraz propylenu (0 13%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o (4 289) min PLN (r/r) do poziomu (46 645) min PLN. Najwigkszg pozycje stanowig koszty zuzycia
materiatéw i energii, gtéwnie ropy naftowej wykorzystywanej w procesach technologicznych. Wzrost kosztéw zuzytych materiatéw i energii 0 25%
(r/r) wynikat gtéwnie z wyzszych o 19 USD/bbl (r/r) notowan ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz wyzszego o 3% (r/r) przerobu ropy, ktory
wyni6st 16.0 min ton.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 402 min PLN i obejmowat gtéwnie efekt rozliczenia odszkodowania z tytutu awarii
instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie Unipetrol w kwocie 264 oraz odszkodowanie za nieterminowe wykonanie budowy
elektrocieptowni CCGT w Ptocku w kwocie 191 min PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zmnigjszyt sie o (326) min PLN (r/r) gléwnie na skutek braku otrzymanych w | pétroczu 2017 roku
odszkodowan z tytutu awarii instalacji FCC w kwocie (211) min PLN oraz nizszych (r/r) odszkodowan z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu
w wysokosci (178) min PLN (r/r) w Grupie Unipetrol.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci byt nizszy o (36) min PLN (r/r) i wyniést 88 min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 3 788 min PLN i byt nizszy o (608) min PLN (r/r) — dodatkowy komentarz dotyczacy zmian
zysku z dziatalno$ci operacyjnej zostat przedstawiony w pkt. C.1

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (310) min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (343)
min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (82) min PLN oraz rozliczenie i wycene instrumentéw finansowych netto w wysokosci 116 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (660) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2018 roku osiagna}t warto$¢
2817 min PLN i byt nizszy o (1 025) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 64 571 min PLN i byta wyzsza o 3 907 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Warto$¢ aktywéw trwatych na 30 czerwca 2018 roku wyniosta 32 264 min PLN i byta wyzsza o 524 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku, gtownie z tytutu zwigkszenia wartoSci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o 822 min PLN,
zmniejszenia wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o (208) min PLN oraz zmniejszenia wartosci inwestycji wycenianych metodg
praw wiasnosci o (74) min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych obejmowata gtownie naktady inwestycyjne w wysokosci 1 872 min
PLN poniesione przede wszystkim na projekty budowy Instalacji Polietylenu 3 w Grupie Unipetrol, elektrocieptowni CCGT w Ptocku wraz z
infrastruktura i Instalacji Metatezy w Ptocku, projekty wydobywcze prowadzone w Kanadzie, amortyzacje w kwocie (1 299) min PLN oraz zmiane
netto salda posiadanych praw majatkowych w kwocie (65) min PLN i wplyw przeliczenia sald spotek zagranicznych Grupy ORLEN na
PLN w kwocie 362 min PLN.

Warto$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta sie 0 3 383 min PLN, przede wszystkim w efekcie wzrostu wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o 2 308 min PLN, zapaséw o 2 006 min PLN oraz pozostalych aktywow finansowych obejmujacych wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych 0 138 min PLN przy zmniejszeniu salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o (966) min PLN.
Wzrost wartosci zapaséw to gtéwnie efekt wyzszych cen ropy naftowej. Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wyzszej
sprzedazy wolumenowej oraz wyzszych cen produktow.

Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2018 roku wynidst 33 442 min PLN i byt nizszy o (1 769) min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2017
roku gtéwnie z tytutu wykupu akcji udziatowcow niekontrolujgcych spotki Unipetrol a.s. w wysokosci (3 531) min PLN, uwzglednieniu dywidendy
z zysku za 2017 rok w wysokosci (1 283) min PLN, wplywu roznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatow wtasnych jednostek dziatajacych
za granicg w kwocie 474 min PLN, ujemnego wptywu zmiany salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (283)
min PLN oraz ujecia zysku netto za 6 miesiecy 2018 roku w kwocie 2 817 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosto 4 256 min PLN i bylo wyzsze o 3 495 min PLN
w poréwnaniu z koficem 2017 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata wplywy netto z tytutu kredytdw, pozyczek i obligacii
w kwocie 2 242 min PLN, zmniejszenie salda $rodkéw pienieznych o 966 min PLN oraz wplyw netto ujemnych réznic kursowych
Z przeszacowania oraz wyceny zadtuzenia w facznej kwocie 287 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 2 389 min PLN i obejmowaty gtownie zysk
z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysoko$ci 5 087 min PLN, ujemny efekt zwigkszenia kapitatu pracujacego netto o (2 108)
min PLN oraz zaptacone podatki dochodowe w wysokosci (413) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosly (1 912) min PLN i obejmowaly giownie
wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie netto (2 100) min PLN oraz wptywy z tytutu otrzymanych dywidend w kwocie 129 min PLN, gtéwnie od jednostki wspétkontrolowanej.
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Whplywy netto $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 1488 min PLN i obejmowaty gtownie
wykup akcji Unipetrol a.s. w wysokosci (3 531) min PLN oraz wptywy netto z tytutu kredytow i pozyczek w wysoko$ci 2 042 min PLN, wykup
obligacji detalicznych w wysokosci (200) min PLN, emisje obligacji detalicznych w wysokosci 400 min PLN oraz pfatno$ci odsetek w wysokosci
(180) min PLN.

GRUPA ORLEN

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienieznych w okresie 6 miesiecy 2018 roku
zmniejszyto sig 0 (966) min PLN i na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosto 5 278 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikow.
3.2.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgacqg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz USA i Kanady.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich segmentow
operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

‘GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Lietuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
1009

100% 94,03% 94,03% 00%
UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% UNIPETROL RPA s.r.0 100% UNIPETROL RPA s r.0. 100%

SIA ORLEN Latvija 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd 100%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovensko s.r.0 100% ORLEN Deutschland GmbH 1426628 Alberta Ltd. 100%
UAB Emas 100% UNIPETROL Doprava s.r.0 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%

UNIPETROL RPA Hungary Kit 100% Pieridae Production GP Ltd 50%
Grupa ORLEN Astait Petrotrans s.r.o. 100% ORLEN Centrum Serwisowe $p. z 0.0, KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%

100 % Spolana a.s 100% 99 33% : o Pieridae Production LP 80%
Paramo a.s 100% ' FX Energy, Inc. 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0 100% Butadien Kralupy as 51% Frontier Exploration, Inc. 100%
ORLEN Eudons:ﬂ Sp.zo.o. FX Energy Netherlands Partnership C.V 100%
) 100% FX Energy Netherlands B.V. 100%
Grupa ORLEN Potudnie 100% ANWIL SA. FX Energy Polska Sp. z 0.0. 100%

100% AB Ventus-Nafta

100%

Konsorcjum Olejow Przepracowanych - 4% Grupa Basell Oen Polyolefins FUNKCJE KORPORACYJNE.
Organizacja Odzysku Opakowan i Olejow 50%

Energomedia Sp. z 0.0 100%

Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0 100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Oil

100%

Platinum Oil Wielkopolskie Centrum

Grupa ORLEN Ochrona
100%

DysirybucjiSp. z 0.0 90% ORLEN Apsauga UAB 100%
IKS SOLINO S.A. ORLEN Laboratorium S.A
100% 100%
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. ORLEN Centrum Usiug
100% Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Aviation Sp. zo.0. ORLEN Projekt S.A
100% 99,77%
SHIP78§§£$E 84 Grupa Plocki Park Przemystowo-
200 Technologiczny  50%
WHLEY Kgg?r;n S zew Gentrum Edukacji Sp. z 0.0 69.43%
. Grupa UNIPETROL
Battic Power Sp. z 0.0. 94,03%
100% Unipetrol vyzkumné vzdélavaci centrum, as.  100%
UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
ORLEN Serwis SA. HC Verva Litvinova s 70,95%
%
L0 Grupa ORLEN Holding Malta
100%
ORLEN Eko Sp. z 0.0.
100% Orlen Insurance Ltd 100%

ORLEN Capital AB

Kopalnia Soli Lubient Sp. zo.o. 100%

100%
Grupy kapitalowe, spotki konsolidowne metoda peing

wspaélne przedsigewzigcia wyceniane metoda praw wiasnosci

spdtka klasyfikowana jako wspélne dziatanie (ujmowanie czesci skladnikow
aktywow, zobowiazan, przychodéw i kosztéw zgodnie ze swoim udziatem we
wspélnej dziatalnosci)

3.3.  Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

W dniu 2 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 17 udziatow od udziatowcdw mniejszosciowych Spétki ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.

Aktualnie w kapitale zakladowym ORLEN KolTrans Sp. z 0.0, PKN ORLEN posiada 99,91% udziatdw, a udziatowcy niekontrolujacy 0,09%
udziatow.

W dniu 23 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 56 280 592 akcji Unipetrol a.s. za ceng 3 531 min PLN, ktore zgtoszono do sprzedazy w odpowiedzi na
ogtoszenie dobrowolnego warunkowego wezwania. Nabyte akcje stanowig 31,04% kapitatu zaktadowego Unipetrol. Powyzsza transakcja
wplynefa na zmniejszenie kapitatu wlasnego przypadajacego udziatom niekontrolujgcym w wysokosci (2 564) min PLN oraz zmnigjszenie zyskow
zatrzymanych o (967) min PLN. Aktualnie w kapitale zaktadowym UNIPETROL a.s. PKN ORLEN posiada 94,03% akcji.

Z dniem 17 kwietnia 2018 nastapita zmiana nazwy spétki ORLEN Finance AB na Polish Sky Finance AB.

— W dniu 09 maja 2018 Paramo Oil s.r.o. w likwidacji (GK Unipetrol) zostata wykre$lona z rejestru handlowego w Czechach.

— W dniu 18 czerwca 2018 PKN ORLEN sprzedat 100% udziatéw spotki celowej Polish Sky Finance AB (dawniej ORLEN Finance AB) do
S-bolag Bérsen AB.
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Zmiany struktury Grupy sq elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i alokowanie
kapitatu na rozwéj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

4. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalno$é
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktdry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktdry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentow operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu Zarzadu z

dziatalno$ci Grupy w nocie 3.2.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, nakfady inwestycyjne

za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne
niebadane
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 32483 17110 310 39 - 49942
Sprzedaz migdzy segmentami 8135 117 - 214 (8 466) -
Przychody ze sprzedazy 40618 17 227 310 253 (8 466) 49942
Koszty operacyjne ogotem (37 913) (16 303) (273) (622) 8 466 (46 645)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 745 37 3 73 - 858
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (240) (40) (59) (117) - (456)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 6 () ) 4 } 1

wartosci instrumentéw finansowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 88 - - - - 88
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3304 920 (19) #17) . 3788
Przychody i koszty finansowe netto 55 (310)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty ()
wartosci instrumentéw finansowych

Zysk przed opodatkowaniem 3477
Podatek dochodowy 660
Zysk netto 2817
Amortyzacja 52 863 228 157 51 - 1299
EBITDA 4167 1148 138 (366) - 5087
CAPEX 1115 287 381 89 - 1872

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 17 322 9191 165 23 - 26701
Sprzedaz migdzy segmentami 4525 108 - 106 (4 739) -
Przychody ze sprzedazy 21847 9299 165 129 (4 739) 26701
Koszty operacyjne ogétem (20 236) (8727) (141) (331) 4739 (24 696)
Pozostate przychody operacyjne 54 464 15 3 32 - 514
Pozostate koszty operacyjne 54 (64) (23) (37) (70) - (194)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 7
warto$ci instrumentéw finansowych (3) (1) - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 53 - - - - 53
Zyskl(Strata) z dziatalnoSci operacyjnej 2061 563 (10) (240) . 2374
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 (142)
Zysk przed opodatkowaniem 2232
Podatek dochodowy (459)
Zysk netto 1773
Amortyzacja 5.2 451 114 82 26 - 673
EBITDA 2512 677 72 (214) - 3047
CAPEX 715 159 134 62 - 1070
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne
niebadane

Sprzedaz zewnetrzna 5.1 29160 16 442 267 31 - 45900
Sprzedaz migdzy segmentami 6 591 49 - 156 (6 796) -
Przychody ze sprzedazy 35751 16 491 267 187 (6 796) 45900
Koszty operacyjne ogotem (32 628) (15 745) (258) (521) 6796 (42 356)
Pozostate przychody operacyjne 54 807 30 1 23 - 861
Pozostate koszty operacyjne 54 (44) (46) (1) (42) - (133)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasno$ci 125 - (1) - - 124
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4011 730 8 (353) - 4396
Przychody i koszty finansowe netto 55 266
Zysk przed opodatkowaniem 4662
Podatek dochodowy (820)
Zysk netto 3 842
Amortyzacja 5.2 735 206 153 49 - 1143
EBITDA 4746 936 161 (304) - 5539
CAPEX 1124 212 492 93 - 1921

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 14327 8550 133 15 - 23025
Sprzedaz migdzy segmentami 3371 38 - 82 (3491) -
Przychody ze sprzedazy 17 698 8588 133 97 (3491) 23025
Koszty operacyjne ogdtem (16 487) (8111) (129) (267) 3491 (21 503)
Pozostate przychody operacyjne 54 584 13 1 14 - 612
Pozostate koszty operacyjne 54 (18) (29) - (22) - (69)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 56 - (1) - - 55
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1833 461 4 (178) - 2120
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 3
Zysk przed opodatkowaniem 2123
Podatek dochodowy (369)
Zysk netto 1754
Amortyzacja 5.2 374 103 78 26 - 581
EBITDA 2207 564 82 (152) - 2701
CAPEX 678 124 339 57 - 1198

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwafych, wartodci niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow wraz z kapitalizacjq
kosztow finansowania zewnetrznego

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2018 3112/2017
(niebadane)

Segment Downstream 46 180 42159
Segment Detal 6901 6511
Segment Wydobycie 4075 3839
Aktywa segmentow 57 156 52 509
Funkcje Korporacyjne 7485 8 206
Wytaczenia (70) (51)

64 571 60 664

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywéw podatkowych oraz $rodkéw
pienieznych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez
poszczegoine segmenty operacyjne.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 18/57



N
iy GRUPAORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

5. Pozostate noty

5.1.  Przychody ze sprzedazy

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje si¢ do dostarczenia na rzecz klientow gtdwnie produktow oraz towaréw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych uméw grupa dziata jako zleceniodawca.

Nie wystepujg zobowigzania do przyjecia zwrotéw, dokonania zwrotdw wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sa gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych, moment spetnienia zobowigzania do
wykonania wszystkich $wiadczen w ramach umowy nastepuje po dostarczeniu dobra, a moment rozpoznania przychodu z poszczegélnych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia zalezy od zastosowanych warunkéw dostawy. W ramach segmentu Downstream wystepuje gtownie
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

W ramach segmentu Detal wystepuje zaréwno sprzedaz gotéwkowa jak réwniez sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci, realizowana na
podstawie tzw. umoéw flotowych. Momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra.

W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal w wigkszo$ci stosowane sg terminy ptatno$ci nie przekraczajace 30 dni.

W ramach segmentu Wydobycie przychody dotycza gtdéwnie sprzedazy gazu i ropy naftowej. Grupa przenosi kontrole nad sprzedawanymi
produktami w miare uptywu czasu, dokonuje pomiaru stopnia realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia w okresach miesiecznych
i na tej podstawie rozpoznaje przychody. W umowach z klientami segmentu Wydobycie w wigkszosci stosowane sg terminy ptatnosci nie
przekraczajace 60 dni.

Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtownie z rabatami wolumenowymi. Grupa odracza tez cze$¢ przychodu
zwigzana z programem lojalno$ciowym VITAY, zgodnie z ktérym klientowi przystuguje prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY).

5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug asortymentow

6 MIESIACY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIACY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane)

Segment Downstream

Srednie destylaty 15337 8 546 12 980 6326
Lekkie destylaty 5748 3092 5843 2874
Frakcje ciezkie 3130 1770 2512 1208
Monomery 1714 800 1473 759
Polimery 1418 706 1269 622
PTA 802 420 728 296
Tworzywa sztuczne 783 400 m 355
Nawozy sztuczne 379 170 356 135
Aromaty 611 290 489 213
Pozostate 2561 1128 2739 1539
32483 17 322 29 160 14 327
Segment Detal
Srednie destylaty 9078 4953 8112 4185
Lekkie destylaty 6528 3629 6490 3357
Pozostate * 1504 609 1840 1008
17 110 9191 16 442 8 550
Segment Wydobycie
NGL ** 174 99 116 58
Ropa naftowa 50 32 32 13
Gaz ziemny 83 36 114 60
Pozostate 3 2 5 2
310 165 267 133
Funkcje Korporacyjne 39 23 31 15
49 942 26 701 45900 23 025

* Pozycja pozostate w segmencie detal obejmuje gféwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych
**NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku przychody z uméw z klientami wyniosty 49 868 min PLN, natomiast pozostate
przychody dotyczace ustug dzierzawy i leasingu 74 min PLN.

W okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientdw, z ktorymi
zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% facznych przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN.
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5.1.2. Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 23605 12848 20243 10167
Niemey 7968 3937 8409 4283
Czechy 6256 3444 6220 3235
Litwa, Lotwa, Estonia 4045 2355 3599 1734
Pozostate kraje 8068 4117 7429 3606
49 942 26 701 45900 23 025

Pozycja pozostate kraje zawiera gtdwnie sprzedaz zrealizowana dla klientéw ze Szwajcarii, Singapuru, Ukrainy, Stowacji, Wegier.

5.2.  Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(QELERELE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (33 668) (17 210) (26 874) (12812)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8088) (4 375) (10 555) (5859)
Ustugi obce (2161) (1128) (1962) (952)
Swiadczenia pracownicze (1311) (652) (1172) (586)
Amortyzacja (1299) (673) (1143) (581)
Podatki i optaty (703) (351) (542) (258)
Pozostate (223) (138) (233) (130)
(47 453) (24 527) (42 481) (21 178)

Zmiana stanu zapasow 665 (262) 3 (390)
Swiadczenia na wlasne potrzeby 143 93 122 65
Koszty operacyjne (46 645) (24 696) (42 356) (21 503)
Koszty sprzedazy 2275 1140 2020 983
Koszty ogélnego zarzadu 765 387 736 369
Koszt wiasny sprzedazy (43 605) (23 169) (39 600) (20 151)

5.3.  Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(QELERELE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (35) (10) (88) (73)
Zmniejszenie 38 19 75 63

5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Odwrécenie rezerw 5 1

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci - - 7 3

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych 20 11 18 11

sktadnikéw majatku trwatego

Kary i odszkodowania 488 388 739 563

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw 176 47

finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

Czes¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej 56 17 - -

Pozostate 106 47 68 25
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 62 13 41 17

858 514 861 612

W dniu 13 sierpnia 2015 roku miata miejsce awaria instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol. W 2 kwartale 2018 roku w wyniku
uzgodnien z ubezpieczycielami zostata ustalona ostateczna kwota odszkodowania na pokrycie kosztéw odbudowy instalacji oraz utraconych
korzysci w zwigzku z czym w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata w pozycji kary i odszkodowania
kwote 264 min PLN.
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Pozycja kary i odszkodowania w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku obejmuje dodatkowo kary za nieterminowg
realizacje kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT w Ptocku w wysoko$ci odpowiednio 191 min PLN i 117 min PLN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2017 roku pozycja kary i odszkodowania obejmuje kwoty rozliczenia szkod w Grupie
Unipetrol w zwigzku z awarig instalacji FCC z maja 2016 roku w kwotach odpowiednio 211 min PLN oraz 48 min PLN oraz zwigzku z awarig,
instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w wysokosci 442 min PLN otrzymane w 2 kwartale 2017 roku.

taczna wartos¢ odszkodowania z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol rozpoznana w pozostatych przychodach
operacyjnych w latach 2016 - 2018 wyniosta 1 986 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (22) (8)
Utworzenie rezerw (8) (2)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci - -
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych (33) (27) (33) (24)

sktadnikéw majatku trwatego

Kary, szkody i odszkodowania 9) 9) (15) (6)

Aktualizacja rezerwy na prawa majatkowe (23) (23) - -

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow (208) (57)

finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

Czes¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej (82) (35) - -

Pozostate (74) (33) (43) (20)
(456) (194) (133) (69)

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje rozliczenie i wycene pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celow
rachunkowo$ci zabezpieczen oraz cze$¢ nieefektywna pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, dotyczacych zabezpieczenia ekspozycii
na ryzyko zwigzane z podstawowq dziatalno$cig operacyjna, w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych. W poprzednim okresie
Grupa prezentowata powyzsze transakcje w ramach dziatalno$ci finansowej. Dane poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na ich
nieistotny wptyw.

W efekcie zmiany prezentacji Grupa ujmuje zaréwno zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej jak i efekty transakcji zabezpieczajacych w ramach wyniku
z dziatalno$ci operacyjne;.

5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowe;j 7 !

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - 456 92

Dywidendy 4 4 4 4

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 846 384 395 96

Pozostate 58 27 11 4
925 422 880 201

Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej (99) @) %2) (39)
Pozostate odsetki (4) (2) 4) 2)
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych (343) (333) - -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (730) (160) (502) (151)
Pozostate (63) (22) (16) (6)

(1235) (564) (614) (198)

Koszty finansowania zewnegtrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku
wyniosty odpowiednio (21) min PLN i (12) oraz (32) min PLN i (14) min PLN.
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5.6. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

30/06/2018 311122017
(niebadane)

Wspélne przedsigwzigcia, w tym: 635 709
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. 603 677
Jednostki stowarzyszone 6 6
641 715

Skrécone informacie finansowe Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

30/06/2018 3111212017
niebadane

Aktywa trwate 841 845
Aktywa obrotowe 1259 1242

$rodki pienigzne 253 329

pozostate aktywa obrotowe 1006 913
Aktywa razem 2100 2087
Kapitat wlasny razem 1232 1375
Zobowigzania dtugoterminowe 51 50
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 817 662

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 795 646
Zobowiazania razem 868 712
Pasywa razem 2100 2087
Dlug netto (253) (329)
Aktywa netto 1232 1375
Udziat Grupy we wspélnym przedsiewzieciu (50%) 616 688
Korekty konsolidacyjne (13) (1)
Inwestycje we wspolnym przedsiewzigciu wycenianym metoda praw wiasnosci 603 677

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

6 MIESIECY 3 MIESIECY 6 MIESIECY 3 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wspolne przedsigwzigcia w tym: 88 53 124 55
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 88 53 125 56
88 53 124 55

Skrécone informacie finansowe Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

6 MIESIECY 3 MIESIECY 6 MIESIECY 3 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1818 905 1741 850
Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (1551) (787) (1363) (689)
amortyzacja (38) (19) (43) (22)
Zysk brutto na sprzedazy 267 118 378 161
Koszty sprzedazy (49) (25) (44) (22)
Koszty ogdlnego zarzadu (12) (6) (12) (6)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 2 3 (1) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 208 90 321 133
Przychody i koszty finansowe netto 15 12 (7) -
Zysk przed opodatkowaniem 223 102 314 133
Podatek dochodowy (43) (20) (60) (25)
Zysk netto 180 82 254 108
Catkowite dochody netto 180 82 254 108
Dywidendy otrzymane od wspdlnego przedsiewziecia 162 162 173 173
Zysk netto 180 82 254 108
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu (50%) 90 41 127 54
Korekty konsolidacyjne (2) 12 (2) 2
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsigewzigcia wycenianego
metoda praw wlasnosci 88 53 125 56
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5.7.  Kredyty i obligacje

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
311212017 3111212017 3111212017
Kredyty 2182 - 21 48 2203 48
Obligacje 6317 6 688 1014 269 7331 6 957
8499 6688 1035 317 9534 7005

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw dotyczy gldwnie kredytu zaciagnietego przez PKN ORLEN od konsorcjum
bankéw w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 182 min PLN przeliczone
kursem z dnia 30 czerwca 2018 roku (co odpowiada 500 min EUR).

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.

5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

Diugoterminowe

30/06/2018
niebadane

31122017

Krotkoterminowe

30/06/2018
niebadane

311212017

Razem

30/06/2018
niebadane

31122017

pienigzne 7 303 403 31 474 614
forwardy walutowe 71 303 137 225 208 528
swapy towarowe - - 266 86 266 86

Instrumenty chhodne niewyznaczone dla celow 8 : 154 123 162 123

rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe - 37 89 37 89
swapy towarowe - 17 33 17 33
swapy walutowo - procentowe 1 - 1 1 1
swapy procentowe 7 - - 7 -

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, 16 - 15 31
swapy towarowe 16 - 15 - 31 -

Instrumenty pochodne 95 303 572 434 667 737

Pozostate aktywa finansowe 100 93 77 133 177 226
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentow 68 126 68 126
pochodnych
aktywa finansowe wyceniane w wartosci 88 88
godziwej przez inne catkowite dochody
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 84 - - 84
korekta pozycji zabezpieczanej 2 - 1 - 3 -
pozostafe 10 9 8 7 18 16

Pozostate aktywa niefinansowe 237 237 = - 237 237
nieruchomosci inwestycyjne 106 104 106 104
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 115 115 115 115
pozostafe 16 18 16 18

Pozostate aktywa 337 330 77 133 414 463
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiazania

Diugoterminowe Krétkoterminowe
30/06/2018 311122017 30/06/2018 31112/2017 30/06/2018 31122017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Instr_ur_nenty zabezpieczajace przeplywy 12 : 364 141 376 141
pieniezne
forwardy walutowe 12 - 21 7 33 7
swapy towarowe - - 343 134 343 134
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen 4 & AU 172 A 247
forwardy walutowe - - 29 100 29 100
swapy towarowe - - 127 72 127 72
swapy procentowe - 56 - - - 56
swapy walutowo - procentowe 6 19 55 - 61 19
swap walutowy 50 - - - 50 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg 2 - 1 - 3
swapy towarowe 2 - 1 - g -
Instrumenty pochodne 70 75 576 313 646 388
Pozostate zobowigzania finansowe 324 302 91 125 415 427
gobowiqzar,ﬂa Z tytutu rozliczonych 77 125 77 125
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 111 108 - - 111 108
leasing finansowy 170 166 - - 170 166
korekta pozycji zabezpieczanej 14 - 9 - 23 -
pozostate 29 28 5 - 34 28
Pozostate zobowigzania niefinansowe 9 9 196 195 205 204
przychody przysztych okresow, w tym: 9 9 196 195 205 204
program lojalnosciowy VITAY, karty 164 ) 164
przedpfacone
otrzymane nieodpfatnie prawa majatkowe - - 161 - 161 -
Pozostate zobowigzania 333 31 287 320 620 631
59. Rezerwy
Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2018 31112/2017 30/06/2018 31112/2017 30/06/2018 31112/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 650 626 50 67 700 693
Nagrody_]ublleuszqwe_ i $wiadczenia 239 238 39 39 278 277
po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 310 376 310 376
Pozostate 42 38 165 191 207 229
931 902 564 673 1495 1575

5.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia warto$ci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w nocie 9.3.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu. W 2017 roku zgodnie z MSR 39 aktywa te zaklasyfikowane byly jako dostepne do sprzedazy i wyceniane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci godziwej

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 88 88 48 40
dochody
Instrumenty pochodne 667 667 - 667
755 755 48 707
Zobowigzania finansowe
Kredyty 2203 2203 - 2203
Obligacje 7331 7753 7753 -
Instrumenty pochodne 646 646 - 646
10 180 10 602 7753 2849

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowar rynkowych (tzw. Poziom
1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio
(tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Grupie nie wystapity przesuniecia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartoSci godziwej.
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5.11. Oplaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtéwnie budynkéw.

niebadane
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 256 254
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych 201 198

5.12. Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 773 min PLN i 1 538 min PLN.

5.13. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2018 roku w ramach publicznych programéw emisji obligacji PKN ORLEN dokonat:

- wykupu obligacji detalicznych serii E na kwote 200 min PLN wyemitowanych w pierwszym programie prowadzonym w latach 2013 - 2014,

- emisji obligacji detalicznych serii C i D w tacznej kwocie 400 min PLN w ramach drugiego programu prowadzonego w latach 2017 - 2018.

W ramach pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o wartosci nominalnej 100 min PLN, a w ramach
drugiego publicznego programu emisji obligacji serie A-D o tacznej warto$ci nominalnej 800 min PLN.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano emisjiiwykupu
krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy ORLEN w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN, wykorzystujac program emisji
obligaciji korporacyjnych z roku 2012. Transakcje te podlegajg wytaczeniu na poziomie Grupy ORLEN.

5.14. Podziat zysku za 2017 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 26 czerwca 2018 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2017
w kwocie 6 101 792 575,09 PLN w nastepujacy sposéb: kwote 1 283 127 183 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcje),
za$ pozostatg kwote, tj. 4 818 665 392,09 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzieri 20 lipca 2018 roku jako dzier dywidendy oraz dzien
3 sierpnia 2018 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.15. Zobowigzania warunkowe
Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji:

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.0. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spotki I.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie
zwigzane ze zlozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki I.P.-95 s.r.o. Laczna
warto$¢ pozwu wynosi okoto 301 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2018 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA
s.r.o. jest jednym z oSmiu podmiotdw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek .P.-95 s.r.o. toczyto sie
postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spétki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odméwit zgody na
przystapienie tej spotki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w cato$ci pozew orzekajac na korzy$¢ UNIPETROL RPA s.r.o. W dniu 3
kwietnia 2018 roku I.P.-95 s.r.0. ztozyt apelacje od orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w Ostrawie
zobowigzat |.P. — 95 s.r.o. do zaptaty optaty od apelacji. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu rozprawy apelacyjnej. W ocenie
UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest bezpodstawne.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w Lodzi z
pozwem o zapfate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienigznej
w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN.
Postanowieniem sadu z dnia 21 maja 2015 roku strony zostaty skierowane do mediacji. Postepowanie mediacyjne zostato zakoriczone w drugim
kwartale 2016 roku. Sprawa wrécita do rozpoznania przez Sad Okregowy w Lodzi. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 19 pazdziernika 2016
roku. Na rozprawie 22 marca 2017 roku odbyly sie przestuchania $wiadkéw. Sprawa jest przed sadem w pierwszej instancji. W trakcie trzech
kolejnych rozpraw, ktére odbyty sie w sprawie w maju 2018 roku Sad przestuchat kolejnych swiadkéw, a petnomocnik PKN ORLEN ztozyt wniosek
0 zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat
znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Whniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na
wrzesien 2018 roku. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrze$nia 2017 roku spotka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sadu pozew biatoruskiej spotki Polocktransneft Druzhba (operator
biatoruskiego odcinka rurociggu Przyjazn) o zaptate odszkodowania za rope naftowa, ktdra jako tzw. ropa technologiczna od 1992 roku
znajdowata sie na litewskim odcinku rurociggu Przyjazn nalezacym do ORLEN Lietuva. W 2006 roku dziatalno$¢ tego odcinka zostata
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wstrzymana. Polocktransneft Druzhba uwaza, Ze ropa ta byta jej wtasno$cia. Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 314 min PLN przeliczone
kursem z dnia 30 czerwca 2018 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew obejmuje rowniez zadanie zaptaty odsetek i kosztéw postgpowania.
ORLEN Lietuva zlozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 marca 2018 roku odbyta sig rozprawa. W dniu 29 marca 2018 roku sad oddalit
roszczenie powoda. Polocktransneft Druzhba wnidst apelacje od wyroku oddalajacego powodztwo. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedz na
apelacje. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy apelacyjnej. W ocenie ORLEN Lietuva powyzsze roszczenie jest bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
5.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.16.1.  Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca

2017 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotdw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje bliskich osob powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem
kierowniczym spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi w kwocie odpowiednio 0,2 min PLN i 0,3 min PLN oraz 0,08 min PLN i 0,1 min
PLN, gtéwne kwoty dotyczyty zakupu ustug prawnych oraz ustug marketingowych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyZzszych transakcji a na
dzien 31 grudnia 2017 roku salda zobowigzan z tego tytutu nie byty istotne.

5.16.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spéotek Grupy ORLEN

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20,9 9,8 23,0 11,7
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 7,6 3,0 04 0,3

Jednostki zalezne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 74,3 422 76,9 443
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,1 0,1 0,1
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 3,6 2,1 2,0 1,2
106,5 57,2 102,4 57,6

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu Jednostki
Dominujacej i spétek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate $wiadczenia diugoterminowe dla kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych sg na tym samym poziomie jak zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy ORLEN
za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku w nocie 9.4.6.1. i podlegaja aktualizacji w okresach rocznych.

5.16.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkow spoétek Grupy ORLEN z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Zakupy
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 1534 735 1352 669 (72) (35) (72) (37)
wspoélne przedsigwzigcia 1447 689 1281 630 (21) (10) (20) (10)
wspdine dziafania 87 46 71 39 (51) (25) (52) (27)

Jednostki stowarzyszone - - 18 11 - - (2) (1)

1534 735 1370 680 (72) (35) (74) (38)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowigzania

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 3111212017
(niebadane) (niebadane)
Jednostki wspdtkontrolowane 595 17

wspdine przedsiewziecia 573 463 6 8
wspdine dziafania 22 21 1 8
595 484 17 16

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtéwnie sprzedaz i zakupy produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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5.16.4.  Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Skarb Panstwa jest wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej - PKN
ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktdrych prawa z akcji Skarbu Paristwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie
Rady Ministrow, petnomocnicy Rzadu lub parstwowe osoby prawne” z p6zniejszymi aktualizacjami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 oraz na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017
roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 942 487 509 212
Zakupy (2 445) (1320) (1569) (832)

30/06/2018 3111212017

(niebadane)
Naleznosci z ty'tulu' dpstaw i ustug oraz 307 208
pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

575 559

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezacq dziatalno$cig operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowalty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.17. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien 30 czerwca
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 2 684 min PLN oraz 2 577 min PLN.

5.18. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w ninigjszym  p6irocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 27157



POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES 6 1 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2 O 1 8 a
\ .

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




¥
N\ PKN ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

B. POLROCZNE SROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2017
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2017
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 39 206 20883 33597 16 546
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 21189 11388 16 164 7793
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18017 9495 17433 8753

Koszt wlasny sprzedazy 52 (34 991) (18 491) (29 961) (14 972)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (17 600) (9 320) (13 026) (6 495)
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (17 391) (9171) (16 935) (8477)

Zysk brutto ze sprzedazy 4215 2392 3636 1574

Koszty sprzedazy (1370) (695) (1225) (628)

Koszty ogélnego zarzadu (395) (205) (383) (193)

Pozostate przychody operacyjne 53 385 198 160 109

Pozostate koszty operacyjne 53 (120) (59) (94) (53)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 9) (3) - -

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2706 1628 2094 809

Przychody finansowe 54 1802 1217 2301 1115

Koszty finansowe 5.4 (1359) (657) (983) (94)

Przychody i koszty finansowe netto 443 560 1318 1021

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 6 1 - -

Zysk przed opodatkowaniem 3155 2189 3412 1830

Podatek dochodowy (436) (258) (459) (152)
podatek dochodowy biezacy (451) (267) (358) (139)
podatek odroczony 15 9 (101) (13)

Zysk netto 2719 1931 2953 1678

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (5) (5)
zyskil(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe (6) (6) -
wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 1 1 - -

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (184) (153) 572 (49)
instrumenty zabezpieczajace (277) (207) 706 (61)
koszty zabezpieczenia 50 18 - -
podatek odroczony 43 36 (134) 12

(189) (158) 572 (49)

Catkowite dochody netto 2530 1773 3525 1629

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 6,36 4,51 6,90 3,92

Noty przedstawione na stronach 33 - 48 stanowig integralng cze$¢ ninigjszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2018 31112/2017
NOTA (niebadane) _
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15618 15690
Warto$ci niematerialne 771 772
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 13293 9564
Instrumenty pochodne 56 76 189
Pozostate aktywa 56 223 192
29 981 26 407
Aktywa obrotowe
Zapasy 9490 8239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9323 7335
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 57 58
Srodki pieniezne 4605 5477
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 170
Instrumenty pochodne 56 738 396
Pozostate aktywa 56 929 1270
25219 22945
Aktywa razem 55200 49 352
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 69 253
Kapitat z aktualizacji wyceny (5) -
Zyski zatrzymane 26 439 25027
Kapitat wtasny razem 28788 27 565
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 55 8472 6736
Rezerwy 57 440 440
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 719 782
Instrumenty pochodne 56 70 75
Pozostate zobowigzania 56 238 220
9939 8253
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11609 9897
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 166 -
Kredyty, pozyczki i obligacje 55 1404 552
Rezerwy 57 255 321
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 239 66
Instrumenty pochodne 56 739 278
Pozostate zobowigzania 56 2061 2420
16 473 13534
Zobowigzania razem 26 412 21787
Pasywa razem 55200 49 352

Noty przedstawione na stronach 33 - 48 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu

) S . Kapitat z .
kaplt_al_z. emisji ak'c iy stosowar'lle] aktualizacji ~ Zyski zatrzymane L€ T
powyzej ich W'fartosc! rachunko.woscll wyceny razem
nominalnej zabezpieczen

01/01/2018 (dane zatwierdzone) 2285 253 - 25027 27 565
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - (24) (24)
01/01/2018 (dane przeksztatcone) 2285 253 - 25003 27 541
Zysk netto - - - 2719 2719
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (184) (5) - (189)
Catkowite dochody netto - (184) (5) 2719 2530
Dywidendy - - - (1283) (1283)
30/06/2018 2285 69 (5) 26 439 28788
(niebadane)
01/01/2017 2285 (327) - 20210 22168
Zysk netto - - - 2953 2953
Sktadniki innych catkowitych dochodow - 572 - - 572
Catkowite dochody netto - 572 - 2953 3525
Dywidendy - - - (1283) (1283)
30/06/2017 2285 245 - 21880 24410
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 33 - 48 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2017
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2017
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 3155 2189 3412 1830
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 663 346 592 295
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 347 270 (36) 73
Odsetki netto 125 82 86 4
Dywidendy (840) (837) (1524) (935)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (96) (189) 627 @
Zmiana stanu rezerw 101 44 67 30
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (2222) (1265) (329) 948
zapasy (1249) (778) (182) 544
naleznosci (1603) (1798) 795 (25)
zobowigzania 630 1311 (942) 429
Pozostate korekty, w tym: (115) (41) (137) (54)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (127) (43) (78) (35)
Podatek dochodowy (zaptacony) (278) (122) (847) (205)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 840 477 1911 2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nlabycie _sk#adnikéw rzeczowego maja:tku twval_ego, wall'loéci (839) @377) (845) (339)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akji i udziatow (3757) (226) (227) (227)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 157 105 143 89
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Odsetki otrzymane 15 8 10 5
Dywidendy otrzymane 476 473 1139 548
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (35) (35) - -
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 3 3 3 2
Whptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych (60) (61) (27) 376
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 289 104 (22) 8)
Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celow 10 295 12 60
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (1) - (3)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (3642) 219 183 506
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow 2075 - - -
Emisja obligacji 749 634 693 390
Sptaty kredytow - - (822) (39)
Wykup obligacji (510) (313) (1288) (1033)
Odsetki zaptacone (201) (169) (206) (170)
Wyptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (220) 243 (94) (46)
Pozostate (13) (6) (14) 9)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 1880 389 (1731) (907)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych (922) 1085 363 1615
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 50 32 (1) 26
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5477 3488 2563 1284
Srodki pienigzne na koniec okresu 4605 4605 2925 2925

Noty przedstawione na stronach 33 - 48 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Podstawowa dziatalno§¢ PKN ORLEN

Polski Koncemn Naftowy ORLEN Spdtka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikow 7 (,Spétka”, ,PKN ORLEN’, ,Emitent’, ,Jednostka
Dominujaca”) powstat z potaczenia Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrze$nia 1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych i chemicznych, jak
réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. PKN ORLEN wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczna i ciepina.
0d 26 listopada 1999 roku akcje PKN ORLEN sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje
finansowg Spotki PKN ORLEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,PKN ORLEN”) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017
roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Spétke istotne zasady rachunkowosci oraz
istotne wartoSci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych do Jednostkowego

Sprawozdania Finansowego za rok 2017 za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i ,MSSF 9
Instrumenty finansowe” opisanych w nocie 2.2.2.

Wybrane zasady rachunkowosci - Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN za rok zakoriczony 31 grudnia 2017

Segmenty dziatalnosci 6.1

Przychody ze sprzedazy 714

Koszty 713
Podatek dochodowy 747
Rzeczowe aktywa trwate 721

Warto$ci niematerialne 722
Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 724
Zapasy 7.2.51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 7253
Diug netto 726
Kapitat wlasny 727
Rezerwy 729
Instrumenty finansowe 7.3

Ustalanie wartosci godziwej 73

Leasing 743
Aktywa i zobowigzania warunkowe 745

Spdtka zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za | pdtrocze 2017 roku zostaly sporzadzone w oparciu 0 MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Uprzednio stosowane wybrane zasady rachunkowosci w zakresie przychodéw ze sprzedazy (MSR 18, MSR 11) oraz instrumentéw finansowych
(MSR 39) zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
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2.2.2. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

» MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

Od 1 stycznia 2018, Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jedne;j z kategorii:
- wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajce.

Spdtka kwalifikuje diuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

W momencie poczatkowego ujecia, Spitka klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udzialy w jednostkach pozostatych, do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spdtka klasyfikuje do aktywéw wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktore podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Spdtka kwalifikuje zobowiazania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Spdtka jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz
obligacje. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celow rachunkowosci zabezpieczen Spétka klasyfikuje jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka do kategorii instrumentéw finansowych zabezpieczajacych kwalifikuje aktywa i zobowigzanie finansowe stanowiggce instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeptywy pieniezne i zabezpieczajgce wartos¢ godziwa,

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci
ponizej 12 miesigcy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu
i s wyceniane w warto$ci nominainej.

Wycena aktywow finansowych wedtug warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodow z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywéw finansowych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych
Instrumenty finansowe zabezpieczajace podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartoSci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji strat
poniesionych. Najistotniejszg pozycjg aktywéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacii
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdiny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdiny jest stosowany przez Spotke dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz dla aktywow wycenianych do wartoci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skiadnikiem aktywéw finansowych oraz
klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu 0 obserwacje zmiany poziomu
ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdinych etapow, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub
w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).
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Na kazdy dzien koficzacy okres sprawozdawczy Spétka dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem aktywéw
finansowych do poszczegolnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac¢ m.in. zmiany ratingu dtuznika,
powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobiefstwa niewyptacalnosci na bazie rynkowych
kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Spdtka uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacje
parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Spétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate
kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.

W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyplacalnosci Spétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalnosci naleznosci.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw
sptacalno$ci oraz odzyskow z naleznosci od kontrahentow.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadcza
korekte bazowych wspotczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spétka wyznacza
parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich
pieciu lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie warto$ci niesptaconych faktur w okresie ostatnich pigciu lat.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na
kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych
Do (strat)/odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych zalicza sie gtdéwnie (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty
warto$ci naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz (straty)/odwrocenia strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych oczekuje sie, ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeplywy pienigzne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje sig zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci godziwej lub zabezpieczer przeptywow pienigznych.

Spotka ocenia efektywno$¢ zabezpieczenia zarowno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach p6zniejszych, co najmniej na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Weryfikacja spetnienia warunkéw w zakresie efektywnosci powigzania jest dokonywana na bazie
prospektywnej, w oparciu o analize jakosciowa. Jesli to konieczne Spdtka wykorzystuje analize ilosciowg (metoda regres;ji liniowej) w celu
potwierdzenia istnienia ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycjg zabezpieczang.

W przypadku stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, Spétka:

- czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdre stanowig efektywne zabezpieczenie z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, ujmuje w innych catkowitych dochodach,

- dodatkowo (w przypadku zabezpieczenia ryzyka walutowego — element ryzyka kursu spot), w ramach kapitatu w oddzielnej pozycji (koszt
zabezpieczenia) ujmuje zmiang wartosci godziwej z tytutu elementu terminowego (w tym marzy dwuwalutowej),

- nieefektywng cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku zyskow lub strat. W przypadku
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych dziatalnosci operacyjnej czes¢ nieefektywna jest ujmowana w pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnych, a w przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych dziatalnosci finansowej w przychodach/kosztach finansowych,

- reklasyfikuje zyski lub straty z kapitatu do rachunku zyskow lub strat do linii, w ktérej wykazywana jest pozycja zabezpieczana,

- wylacza zyski lub straty z kapitatu i koryguje warto$¢ poczatkowa pozycji zabezpieczanej (jesli realizacja pozycji zabezpieczanej skutkuje
ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych - np. zapas).

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej (dziatalno$¢ operacyjna), zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz

pozycji zabezpieczanej sg ujmowane w rachunku wynikéw w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasyfikacja

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje i udzialy nienotowane Dostepne do sprzedazy Wyceniane w warto$ci godziwej przez inne 41 41
catkowite dochody

Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci \I:\éyscz‘fslane wedhug - zamortyzowanego 750 740

Dostawy i ustugi Pozyczki i naleznosci Wyceniane wedtug zamortyzowanego 6711 6694
kosztu

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow ~ Wyceniane w wartosci godziwej przez Wyceniane w wartosci godziwej przez 90 90

rachunkowo$ci zabezpieczen wynik finansowy wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Instrumenty finansowe zabezpieczajace Instrumenty finansowe zabezpieczajace 347 347

pieniezne

Srodki pienigzne Pozyczki i naleznosci Wyceniane wedtug  zamortyzowanego 5477 5477
kosztu

Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw Pozyczki i nalezno$ci Wyceniane wediug  zamortyzowanego 204 204

pochodnych kosztu
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Na pozycje akcje i udziaty nienotowane sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktdre byty przez Spétke wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Instrumenty nie byly
nabyte z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, aktywa te bedg wyceniane w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody, bez
mozliwo$ci pézniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskow lub strat.

W obszarze rachunkowosci zabezpieczen Spétka wykorzystuje wymogi MSSF 9 w konstrukcji powiazan zabezpieczajacych. W szczegdinosci, dotyczy
to dopasowania definicji powiazan zabezpieczajacych ryzyko towarowe do charakterystyki ekspozycji oraz stosowanych strategii zarzadzania ryzykiem.
Spoétka dazy do ograniczenia ryzyka bazowego w powiazaniach zabezpieczajacych (wynikajacego z réznych indekséw towarowych po stronie
instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej).

Spotka zastosowata zasady ujecia kosztu zabezpieczenia w zakresie transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe, gdzie element terminowy oraz
marzy dwuwalutowej jest ewidencjonowany w oddzielnej pozycji w innych catkowitych dochodach.

> MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia) o
podobnych cechach, je$li jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie
roznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarly umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow; Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktore
majg zosta¢ przekazane; Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma
tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowiazanie do
wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), kidre mozna wyodrebni¢ lub
grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz Klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to
kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz Klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu osob trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spdtka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej dia kontraktow z
jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktorych wystepuje wiecej progow wartosciowych, od ktdrych
przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania Swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spefienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdéw). Przychody
ujmowane sa jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz

ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare
jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spétce przystuguje egzekwowalne
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.
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Wplyw wdrozenia nowych MSSF 9 i MSSF 15

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Zastosowany 31 grudnia 2017 Zmiana Zmiana 1 stycznia 2018 1 stycznia 2018
standard Wartos¢ wynikajaca ze wynikajacaze Warto$¢ bilansowa Whplyw na zyski

MSSF/MSR bilansowa Zmiany wyceny zatrzymane

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 (41)
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej

przez inne catkowite dochody MSSF9 ) 4 ) “

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate MSR 39/MSSF 9 7335 - (17) 7318 (17)
naleznosci

Pozostate aktywa (pozyczki udzielone) MSR 39/MSSF 9 750 - (10) 740 (10)
Pozostalg zol).ow@ze!nla krétkoterminowe z tytutu MSR 18 145 (145)

programéw lojalno$ciowych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu MSR 18 19 (19)

kart przedptaconych

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami MSSF 15 - 164 - 164

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 782 - 3) 779 3

Zmiana warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika ze zmiany wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci
oszacowanych zgodnie z MSSF 9 uwzgledniajacej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki w | pétroczu 2018 roku w poréwnaniu z MSR
11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.

Dodatkowo Spétka ujawnita informacje dotyczace szacunkowego wplywu zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2017 w nocie 5.5.

2.2.3. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowiazujace

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datq ich wejscia w zycie.

» MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wezedniejsze zastosowanie jest dozwolone
w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka jest w trakcie oceny wplywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane
zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

Spétka dokonata identyfikacji obecnie wystepujacych uméw leasingu finansowego, leasingu operacyjnego i uméw nieujmowanych do tej pory
jako leasing, a mogacych spefnia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16. Spétka okre$lita zasady rachunkowosci i szczegdtowg metodologie
wdrozenia nowego standardu. Obecnie Spdtka dokonuje oszacowania potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 16 na przyszte
sprawozdania finansowe.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN). Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inacze;.

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
3. Sytuacja finansowa PKN ORLEN oraz zmiany w strukturze akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych

3.1.  Opis dokonan PKN ORLEN i czynnikéw majacych istotny wplyw na pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Rachunek zyskéw lub strat

W okresie 6 miesigcy 2018 roku PKN ORLEN odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5 609 min PLN (r/r) do poziomu 39 206 min PLN.
Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy to gtéwnie efekt wzrostu notowan gtownych produktéw: benzyny (o 25%), oleju napedowego (o 34%),
lekkiego oleju opatowego (0 33%), ciezkiego oleju opatowego (0 33%), etylenu (0 6%) i propylenu (0 13%), w tym na skutek wzrostu cen ropy
naftowej 0 36% (r/r) oraz wyzszych wolumenéw sprzedazy w segmencie downstream o 1% (r/r) oraz detalicznym o0 6% (r/r).
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Wynik na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej wyniost 265 min PLN i obejmowat gtéwnie kary za nienalezyte wykonanie kontraktu budowy
elektrocieptowni CCGT w Ptocku w wysoko$ci 191 min PLN.

W efekcie zysk z dziatalno$ci operacyjnej za 6 miesiecy 2018 roku wyniost 2 706 min PLN i byt wyzszy o 612 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 443 min PLN i obejmowaly gtéwnie przychody z tytutu dywidend od jednostek
powigzanych w kwocie 836 min PLN, rozliczenie i wycene pochodnych instrumentow finansowych netto w wysokosci 81 min PLN oraz
nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (367) min PLN i koszty odsetkowe netto w kwocie (115) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (436) min PLN zysk netto PKN ORLEN za 6 miesiecy 2018 roku osiagnat warto$¢
2719 min PLN i byt nizszy o (234) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw PKN ORLEN na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 55 200 min PLN i byta wyzsza o 5 848 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 30 czerwca 2018 roku wyniosta 29 981 min PLN i byta wyzsza o 3 574 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku gtownie z tytutu zwigkszenia warto$ci akcji i udziatow w jednostkach powigzanych o 3 729 min PLN w wyniku nabycia akcji
Unipetrol w kwocie 3 532 i doptaty do kapitatu w spdtce Orlen Upstream w kwocie 200 min PLN oraz zmniejszenia wyceny instrumentéw
finansowych o (113) min PLN.

Wartos$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta sig 0 2 274 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci o 1988 min PLN, wzrostu wartosci zapasdéw o 1 251 min PLN oraz zmniejszenia salda $rodkéw
pienieznych o (872) min PLN.

Wzrost wartosci zapaséw to gtéwnie efekt wyzszych cen ropy naftowej. Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wyzszej
sprzedazy wolumenowej oraz wyzszych cen produktow

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniést 28 788 min PLN i byt wyzszy o 1 223 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2017 roku
gtdwnie z tytutu zysku netto za 6 miesiecy 2018 roku w wysoko$ci 2 719 min PLN, uwzglednienia dywidendy z zysku za 2017 rok wysokosci (1 283)
min PLN oraz ujemnego wptywu zmiany salda kapitatéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (184) min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto PKN ORLEN na dziet 30 czerwca 2018 roku wyniosto 5 271 min PLN i bylo wyzsze o 3 460 min PLN
w poréwnaniu z koricem 2017 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata zaciagniecia netto kredytéw, pozyczek i obligacji w
kwocie 2 315 min PLN, zmnigjszenia salda $rodkéw pienieznych o 872 min PLN oraz wptyw netto ujemnych roznic kursowych z
przeszacowania i wyceny zadtuzenia w kwocie 273 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Wptywy $rodkdw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w okresie 6 miesigcy 2018 roku wyniosty 840 min PLN i obejmowaty gtéwnie
zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje w wysoko$ci 3 369 min PLN, ujemny efekt zwigkszenia kapitatu pracujacego netto
0 (2 222) min PLN oraz zaptacone podatki dochodowe w wysokosci (278) min PLN.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty (3 642) min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki
netto na nabycie akcji Unipetrol a.s. w wysokosci (3 532) min PLN oraz nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie (682) min PLN i otrzymanych dywidend w kwocie 476 min PLN.

Wplywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 1 880 min PLN i obejmowaly gtéwnie
wplywy netto kredytow i pozyczek w wysokosci 2 075 min PLN, wykup netto obligacji w wysokosci (510) min PLN, emisje obligacji w wysokosci
749 oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (201) min PLN i wyptywdw netto w ramach systemu cash pool w wysokosci (220) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienigznych w okresie 6 miesiecy 2018 roku
zmniejszyto sie 0 (872) min PLN i na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosto 4 605 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikow.

3.2. Zmiany akcji i udzialéw PKN ORLEN od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— W dniu 2 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 17 udziatow od udziatowcéw mniejszosciowych Spotki ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Aktualnie
w kapitale zaktadowym ORLEN KolTrans Sp. z 0.0, PKN ORLEN posiada 99,91% udziatéw, a udziatowcy niekontrolujacy 0,09% udziatow.

— W dniu 23 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 56 280 592 akcji Unipetrol a.s. za cene 3 532 min PLN, ktdre zgtoszono do sprzedazy
w odpowiedzi na ogtoszenie dobrowolnego warunkowego wezwania. Nabyte akcje stanowig 31,04% kapitatu zaktadowego Unipetrol.

— W dniu 25 kwietnia 2018 PKN ORLEN wni6st wkiad pieniezny do ORLEN Upstream Sp. z 0.0. w facznej kwocie 200 min PLN w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i objecia 4 000 nowych udziatéw ORLEN Upstream o wartosci nominalnej 500 PLN za 1 udziat.

— W dniu 18 czerwca 2018 PKN ORLEN sprzedat 100% udziatow spétki celowej Polish Sky Finance AB (dawniej ORLEN Finance AB) do
S-bolag Bdrsen AB.
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4.  Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalnosé
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktdry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwiazana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych prowadzona jest
za posrednictwem Grupy ORLEN Upstream,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentow operacyjnych stanowiacych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, naktady inwestycyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 29838 9332 36 - 39206
Sprzedaz migdzy segmentami 6385 - 39 (6 424) -
Przychody ze sprzedazy 36223 9332 75 (6 424) 39206
Koszty operacyjne ogotem (34 219) (8 586) (375) 6424 (36 756)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 292 21 72 - 385
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (1) (34) (75) - (120)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw 5 14 9
finansowych ) (14) ) ©)
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2290 733 (317) - 2706
Przychody i koszty finansowe netto 54 443
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 6
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3155
Podatek dochodowy (436)
Zysk netto 2719
Amortyzacja 5.2 484 143 36 - 663
EBITDA 2774 876 (281) - 3369
CAPEX 392 145 68 605

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 15647 5216 20 - 20883
Sprzedaz migdzy segmentami 3569 - 20 (3 589) -
Przychody ze sprzedazy 19216 5216 40 (3589) 20883
Koszty operacyjne ogdtem (18 006) 4771) (203) 3589 (19391)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 154 12 32 - 198
Pozostate koszty operacyjne 53 (6) (21) (32) - (59)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw @) } } } @)
finansowych
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1355 436 (163) - 1628
Przychody i koszty finansowe netto 54 560
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 1
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 2189
Podatek dochodowy (258)
Zysk netto 1931
Amortyzacja 5.2 257 70 19 - 346
EBITDA 1612 506 (144) - 1974
CAPEX 243 75 47 - 365
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 25327 8242 28 - 33597
Sprzedaz migdzy segmentami 5318 - 41 (5 359) -
Przychody ze sprzedazy 30 645 8242 69 (5 359) 33597
Koszty operacyjne ogdtem (28 905) (7 667) (356) 5359 (31 569)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 123 22 15 - 160
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (19) (41) (34) - (94)
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1844 556 (306) - 2094
Przychody i koszty finansowe netto 54 1318
Zysk przed opodatkowaniem 3412
Podatek dochodowy (459)
Zysk netto 2953
Amortyzacja 5.2 421 131 40 - 592
EBITDA 2265 687 (266) - 2686
CAPEX 510 102 70 - 682

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 12239 4291 16 - 16 546
Sprzedaz migdzy segmentami 2705 - 22 (2727) -
Przychody ze sprzedazy 14 944 4291 38 (2727) 16 546
Koszty operacyjne ogdtem (14 386) (3942) (192) 2727 (15793)
Pozostate przychody operacyjne 53 88 9 12 - 109
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (10) (26) (17) - (53)
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 636 332 (159) - 809
Przychody i koszty finansowe netto 5.4 1021
Zysk przed opodatkowaniem 1830
Podatek dochodowy (152)
Zysk netto 1678
Amortyzacja 52 209 65 21 - 295
EBITDA 845 397 (138) - 1104
CAPEX 315 54 46 - 415

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenie rzeczowych aktywow trwafych, warto$ci niematerialnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow wraz z kapitalizacjq kosztow finansowania zewnetrznego

30/06/2018 31112/2017
(niebadane)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

Segment Downstream 30216 27 650
Segment Detal 3975 3851
Aktywa segmentow 34191 31 501
Funkcje Korporacyjne 21009 17 851

55200 49 352

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywéw podatkowych oraz $rodkéw
pienieznych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez
poszczegoine segmenty operacyjne.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 40/ 57



N
PKNORLEN
EEEII POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

5.  Pozostale noty
5.1. Przychody ze sprzedazy

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Spotka w ramach zawieranych kontraktéw, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw glownie produktéw oraz towardw rafineryjnych,
petrochemicznych i energii. W ramach tych uméw spétka dziata jako zleceniodawca.

Nie wystepujg zobowigzania do przyjecia zwrotow, dokonania zwrotdw wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sa gwarancjami stanowiacymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych, moment spefnienia zobowigzania do
wykonania wszystkich $wiadczen w ramach umowy nastepuje po dostarczeniu dobra, a moment rozpoznania przychodu z poszczegdlnych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia zalezy od zastosowanych warunkéw dostawy. W ramach segmentu Downstream wystepuje gtownie
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

W ramach segmentu Detal wystepuje zaréwno sprzedaz gotéwkowa jak rowniez sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci, realizowana na
podstawie uméw flotowych. Momentem spetienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra.

W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal w wigkszo$ci stosowane sg terminy ptatno$ci nie przekraczajace 30 dni.

Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest glownie z rabatami wolumenowymi. Spétka odracza tez cze$¢ przychodu
zwigzang z programem lojalno$ciowym VITAY, zgodnie z ktérym klientowi przystuguje prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY).

5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug asortymentow

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018

30/06/2017 30/06/2017
niebadane niebadane i i

niebadane niebadane

Segment Downstream

Ropa 14027 7252 12 556 6059
Srednie destylaty 8331 4583 6 450 3133
Lekkie destylaty 1938 1058 1695 821
Monomery 1601 749 1448 71
Frakcje ciezkie 1565 885 1194 554
PTA 802 420 728 29%
Aromaty 274 126 252 78
Pozostate 1300 574 1004 587
29838 15 647 25327 12239

Segment Detal
Srednie destylaty 5024 2789 4382 2269
Lekkie destylaty 2962 1655 2714 1390
Pozostate* 1346 772 1146 632
9332 5216 8242 4291
Funkcje Korporacyjne 36 20 28 16
39206 20 883 33597 16 546

* Pozycja pozostate w segmencie detal obejmuje gtéwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku przychody z uméw z klientami wyniosty 39 183 min PLN, natomiast pozostate
przychody dotyczace ustug dzierzawy i leasingu 23 min PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 i 30 czerwca 2017 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcow
produktow i towaréw segmentu downstream w tacznej kwocie odpowiednio 23 089 min PLN i 19741 min PLN, ktére indywidualnie
przekroczyty poziom 10% tacznych przychodow ze sprzedazy. Odbiorcami tymi byty jednostki powigzane z PKN ORLEN.

5.1.2. Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 22514 12278 19023 9589
Niemcy 577 309 523 216
Czechy 6410 3419 6037 2901
Litwa, totwa, Estonia 7985 4016 6444 3037
Pozostate kraje 1720 861 1570 803
39 206 20883 33597 16 546

Pozycja pozostate kraje zawiera gléwnie sprzedaz zrealizowana dla klientdw ze Szwajcarii, Wielkiej Brytanii i Iflandii.
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5.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (16 883) (8 926) (12 123) (5712)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (17 391) 9171) (16 935) (8477)
Ustugi obce (1292) (668) (1181) (610)
Swiadczenia pracownicze (427) (207) (397) (189)
Amortyzacja (663) (346) (592) (295)
Podatki i optaty (534) (263) (447) (216)
Pozostate (96) (62) (92) (58)

(37 286) (19 643) (31767) (15 557)
Zmiana stanu zapasow 382 158 96 (300)
Swiadczenia na wiasne potrzeby 148 94 102 64
Koszty operacyjne (36 756) (19 391) (31 569) (15793)
Koszty sprzedazy 1370 695 1225 628
Koszty ogélnego zarzadu 395 205 383 193
Koszt wiasny sprzedazy (34 991) (18 491) (29 961) (14 972)

5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 16 13
Odwrocenie rezerw 2 -
Odwracenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci - - 6 2

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Kary i odszkodowania 214 119 63 59
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych

; L 41 15 -
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
Cze$¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej 16 9 - -
Pozostate, w tym: 85 32 47 19
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 62 13 41 17
385 198 160 109

Pozycja kary i odszkodowania w okresie 6 i 3 miesiecy zakofhczonym 30 czerwca 2018 roku obejmuje gtéwnie kary za nienalezyte wykonanie
kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT w Plocku w wysokosci odpowiednio 191 min PLN i 117 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

6 M!ESIF,CY 3 M[ESIACE 6 M!ESIECY 3 M!ESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (14) (7)
Utworzenie rezerw (7) (1)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci - -
Utworzenie odpisc’)_w aktuali;ujqcych \_lvartoéé rzeczowych (13) (13)
aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Kary, szkody i odszkodowania (5) (3)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 28) ) B
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
Czesc¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej (25) (15) - -
Pozostate (28) (19) (30) (12)
(120) (59) (94) (53)

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spétka prezentuje rozliczenie i wycene pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celow
rachunkowo$ci zabezpieczen oraz cze$¢ nieefektywng pochodnych instrumentow zabezpieczajacych, dotyczacych zabezpieczenia ekspozycji
na ryzyko zwigzane z podstawowg dziatalnoScig operacyjng, w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych. W poprzednim okresie
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Spotka prezentowata powyzsze transakcje w ramach dziatalnosci finansowej. Dane poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone ze wzgledu na ich
nieistotny wptyw.

W efekcie zmiany prezentacji Spotka ujmuje zaréwno zmiany wartosci pozyciji zabezpieczanej jak i efekty transakcji zabezpieczajacych w ramach
wyniku z dziatalno$ci operacyjnej.

5.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018
niebadane
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 26 12
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -
Dywidendy 840 836
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 781 340
Pozostate 155 29
1802 1217 2301 1115
Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (138) (88)
Pozostate odsetki () (2)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (367) (380)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (700) (168)
Utworzenie odpisow aktualizujacych akcje i udzialy w jednostkach _ _
powigzanych

Pozostate (151) (19)

(1359) (657) (983) (94)

Koszty finansowania zewngtrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku
wyniosty odpowiednio (29) min PLN i (17) min PLN oraz (41) min PLN i (20) min PLN.

5.5. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2018 3111212017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 3111212017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 2182 - - - 2182 -
Pozyczki 5387 5222 37 35 5424 5257
Obligacje 903 1514 1367 517 2270 2031
8472 6736 1404 552 9876 7288

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw dotyczy kredytu zaciagnietego w EUR od konsorcjum bankéw w ramach Umowy
wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku.

W okresie objetym niniejszym pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity
przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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5.6. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne

forwardy walutowe
swapy towarowe
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowo$ci zabezpieczen

forwardy walutowe

swapy walutowo - procentowe

swapy towarowe

swapy procentowe
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji

swapy towarowe
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa,
swapy towarowe

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa finansowe
pozyczki udzielone
cash pool
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych w ramach centralizacji
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
korekta pozycji zabezpieczanej
leasing finansowy

Pozostate aktywa niefinansowe
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Pozostate aktywa

Dtugoterminowe
30/06/2018

311122017
(niebadane)

223 192

Krétkoterminowe

30/06/2018 31/12/2017
(WELERELE)]

32
90
89

148
148

396

1270
7
349

34

170

929 1270

Razem

30/06/2018
(QELERELE)]

3112/2017

814 585

1367
750
349

34

170

1152 1462

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiazania

swapy towarowe
forwardy walutowe
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowo$ci zabezpieczen
swapy procentowe
swapy walutowe
swapy walutowo - procentowe
forwardy walutowe
swapy towarowe

Instrumenty pochodne w ramach centralizacji

swapy towarowe
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwag,
swapy towarowe

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania finansowe
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne
leasing finansowy
cash pool
korekta pozycji zabezpieczanej
pozostate

Pozostate zobowigzania niefinansowe
przychody przysztych okreséw, w tym:

program lojalnosciowy VITAY, karty przedpfacone
otrzymane nieodpfatnie prawa majatkowe

Pozostate zobowigzania

Dtugoterminowe

30/06/2018
(niebadane)

31122017

70 75

238 220

Krotkoterminowe

30/06/2018 311212017
(QELEGRELE)]

739 278

2061 2420

Razem

30/06/2018
(niebadane)

31122017

809 353

170

103
17
2063

172
172
164

2299 2640
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W celu optymalizacji zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie ORLEN zostat uruchomiony proces centralizacji obstugi w ramach
pochodnych instrumentéw finansowych. PKN ORLEN w ramach centralizacji zawiera transakcje z instytucjg finansowg (Bank), a nastepnie
wewnatrzgrupowa transakcje ze Spotka z Grupy ORLEN.

W ramach ekspozycji towarowej i inwestycyjnej, PKN ORLEN w tego typu transakcjach wystepuje w charakterze posrednika. Efektem tych
transakcji jest prezentacja w wartosci netto (przychody pomniejszone o koszty) w pozycji przychody ze sprzedazy ustug.

5.7. Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2018 3112/2017 30/06/2018 3112/2017 30/06/2018 3111212017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 319 319 20 30 339 349
Nagrody |u_b||euszowe i Swiadczenia po okresie 121 121 2 o4 145 145
zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 111 172 111 172
Pozostate - - 100 95 100 95
440 440 255 321 695 761

5.8. Metody wyceny do warto$ci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w nocie 7.3.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu. W 2017 roku zgodnie z MSR 39 aktywa te zaklasyfikowane byly jako dostepne do sprzedazy i wyceniane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci

Warto$¢ ksiggowa Warto$¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 40 m ) 40
catkowite dochody
Pozyczki udzielone 854 853 - 853
Instrumenty pochodne, w tym: 814 814 - 814
instrumenty pochodne w ramach centralizacji 566 566 - 566
1708 1707 - 1707
Zobowigzania finansowe
Kredyty 2182 2182 - 2182
Pozyczki 5424 5471 - 5471
Obligacje 2270 2280 1925 355
Instrumenty pochodne, w tym: 809 809 - 809
instrumenty pochodne w ramach centralizacji 566 566 566
10 685 10 742 1925 8817

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowar rynkowych (tzw. Poziom
1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowa¢ bezpo$rednio lub posrednio
(tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (zw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Spoice nie wystapity przesunigcia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.

5.9. Oplaty z tytutu leasingu finansowego

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtownie stacji paliw.

30/06/2018 3112/2017

(niebadane)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 173 169
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych 145 141

5.10. Przyszte zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 782 min PLN i 624 min PLN.
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5.11. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2018 roku w ramach publicznych programéw emisji obligacji PKN ORLEN dokonat:

- wykupu obligacji detalicznych serii E na kwote 200 min PLN wyemitowanych w pierwszym programie prowadzonym w latach 2013 - 2014,

- emisji obligacji detalicznych serii C i D w tacznej kwocie 400 min PLN w ramach drugiego programu prowadzonego w latach 2017 - 2018.

W ramach pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o warto$ci nominalnej 100 min PLN, a w ramach
drugiego publicznego programu emisji obligacji serie A-D o tacznej wartoci nominalnej 800 min PLN.

Dodatkowo, w okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 PKN ORLEN dokonat emisji i wykupu
krotkoterminowych obligacji na rzecz spotek Grupy w ramach optymalizacji ptynno$ci w Grupie w kwotach odpowiednio: emisja: 349 min PLN
i 234 min PLN oraz 693 min PLN i 390 min PLN; wykup: 310 min PLN i 113 min PLN oraz 888 min PLN i 633 min PLN.

5.12. Podziat zysku za 2017 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN z dnia 26 czerwca 2018 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2017
w kwocie 6 101 792 575,09 PLN w nastepujacy sposdb: kwote 1 283 127 183 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcje),
za$ pozostatg kwote, tj. 4 818 665 392,09 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzieri 20 lipca 2018 roku jako dzier dywidendy oraz dzien
3 sierpnia 2018 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.13. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracj:

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spdtka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z
pozwem o zaptate z tytutlu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez Warter Fuels S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie
obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt
odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote
okoto 247 min PLN. Postanowieniem sadu z dnia 21 maja 2015 roku strony zostaty skierowane do mediacji. Postepowanie mediacyjne zostato
zakonczone w drugim kwartale 2016 roku. Sprawa wracita do rozpoznania przez Sad Okregowy w Lodzi. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu
19 pazdziernika 2016 roku. Na rozprawie 22 marca 2017 roku odbyly sie przestuchania $wiadkéw. Sprawa jest przed sadem w pierwszej
instancji. W trakcie trzech kolejnych rozpraw, ktdre odbyly sie w sprawie w maju 2018 roku sad przestuchat kolejnych $wiadkdw, a petnomocnik
PKN ORLEN ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie réwnolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego
patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Kolejny
termin rozprawy zostat wyznaczony na wrzesien 2018 roku. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej PKN ORLEN nie zidentyfikowat innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.14.1.  Transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca

2017 roku nie wystapity istotne transakcje podmiotéw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Spétki i z bliskimi im osobami.

5.14.2. Wynagrodzenia wypfacone i nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz pozostalym
cztonkom kluczowego personelu kierowniczego

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20,9 9,8 23,0 11,7
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 7,6 3,0 0,4 0,3
28,5 12,8 234 12,0

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu PKN
ORLEN w okresie sprawozdawczym.

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate $wiadczenia dtugoterminowe dla kluczowego personelu kierowniczego
PKN ORLEN sg na tym samym poziomie jak zaprezentowano w jednostkowym sprawozdaniu PKN ORLEN za rok zakofczony 31 grudnia
2017 roku w nocie 7.4.7.1. i podlegaja aktualizacji w okresach rocznych.
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5.14.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkow Spotki z podmiotami powiazanymi

Jednostki zalezne Jednostki wspoétkontrolowane Razem

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018

Sprzedaz 20792 10928 1440 685 22232 11613

Przychody w ramach centralizacji pochodnych 534 334 ) ) 534 334

instrumentéw finansowych

Zakupy (2772) (1399) (15) (7) (2787) (1406)
Koszty w ramach centralizacji pochodnych

instrutr}1l1ent6w finansowych ' ! 431 275 ) ) il 2lo

Przychody finansowe, w tym: 788 680 162 162 950 842

Dywidendy, w tym: 674 671 162 162 836 833

Anwil S.A. 305 305 305 305

ORLEN Deutschland GmbH 242 242 242 242

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 162 162 162 162

Koszty finansowe (221) (85) - - (221) (85)

Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 17 700 8 445 1276 625 18 976 9070

Zakupy (3110) (1410) (14) (7) (3124) (1417)

Przychody finansowe, w tym: 1363 767 173 173 1536 940

Dywidendy, w tym: 1347 758 173 173 1520 931

AB ORLEN Lietuva 589 589 589 589

Anwil S.A. 400 400 400 400

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 173 173 173 173

Koszty finansowe (54) (27) - - (54) (27)

Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
(niebadane) (niebadane)

30/06/2018 3111212017
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale naleznosci 4317 3285 570 461 4887 3746
Pozostate aktywa 967 1202 - - 967 1202
Instrumenty pochodne w ramach centralizacii 285 90 = - 285 90
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozosta?e zobow?qzania ’ c L E 7 e L
Pozyczki i obligacje 5780 5572 - - 5780 5572
Pozostate zobowigzania 1951 2158 - - 1951 2158
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 282 57 - - 282 57

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku w Spétce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.14.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Skarb Panstwa jest wiascicielem 27,52% akcji PKN ORLEN i posiada zdolno$é
wywierania na niego znaczacego wptywu.

Spotka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktdrych prawa z akcji Skarbu Pafistwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie
Rady Ministrow, petnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” z pdzniejszymi aktualizacjami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku Spétka zidentyfikowata nastepujace transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 804 416 342 135
Zakupy (2028) (1126) (1179) (659)

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 47157



D
" PKN ORLEN

m POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)
30/06/2018 31/12/2017
(niebadane)
Naleznosci z ty_tulu’ dpstaw i ustug oraz 268 268
pozostate naleznoci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 536 482

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtdwnie z biezacq dziatalnoScig operacyjng Spotki i dotyczyty
gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.15. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz 31 grudnia 2017 roku wynosity odpowiednio 2 272 min PLN oraz 2 170 min PLN.

5.16. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym pdtrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 48157



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

ZA | POLROCZE 20 1 8
\ Al




o
"“\N" GRUPA ORLEN
[ORLEN |

C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Sytuacja finansowa

1.1.  Giéwne czynniki wplywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metoda LIFO)

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) za 6 miesiecy 2018 roku wyni6st 5 087 min PLN i byt nizszy o
(452) min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
wedtug metody Srednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym wzrost cen ropy wplywa pozytywnie, a spadek
negatywnie na raportowane wyniki. Dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow za 6 miesiecy 2018 roku wyni6st 1 080 min
PLN i byt wyzszy 0 905 min PLN (r/r).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (tzw.
EBITDA LIFO) za 6 miesigcy 2018 roku wyniést 4 007 min PLN i byt nizszy o (1 357) min PLN (r/r).

Zmiany czynnikdw makroekonomicznych obnizyty wyniki Grupy ORLEN w omawianym okresie o (2 189) min PLN (r/r) i obejmowaly gtéwnie
ujemny efekt netto wyzszych kosztow zuzy¢ surowcow na wiasne potrzeby energetyczne w wyniku wzrostu notowan ropy naftowej o 19
USD/bbl, pogorszenia marz na ciezkich frakcjach rafineryjnych, produktach petrochemicznych, nawozach i PCW, w cze$ci kompensowanych
wyzszymi marzami na produktach paliwowych.

Sprzedaz wolumenowa w okresie 6 miesigcy 2018 roku byta wyzsza we wszystkich segmentach operacyjnych i facznie wzrosta o 3% (r/r), co
wplyneto na dodatni efekt wolumenowy w kwocie 532 min PLN (r/r).

Dodatni wptyw pozostatych czynnikéw wyniést 300 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie dodatni efekt netto wykorzystania w okresie postojow
remontowych zapaséw ropy naftowej i produktow, ktore zostaty zakupione i wyprodukowane w poprzednich okresach przy nizszych kosztach
surowca, wyzszych marz paliwowych i pozapaliwowych w segmencie detalicznym po uwzglednieniu wzrostu kosztéw funkcjonowania stacii
paliw z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy przy ujemnym wptywie zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (r/r).

Ujemny wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (326) min PLN (r/r) wynika gtéwnie z braku otrzymanych w |
potroczu 2017 roku odszkodowan z tytutu awarii instalacji FCC w kwocie (211) min PLN oraz nizszych (r/r) odszkodowan z tytutu catkowitego
rozliczenia awarii instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol w wysokosci (178) min (r/r).

1.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2018 zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN
W dniu 4 stycznia Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402(1) kodeksu spotek handlowych i § 7 ust. 4 pkt 1
Statutu Spétki w zwigzku z wnioskiem Ministra Energii, poinformowat o zwotaniu na dzien 2 lutego 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PKN ORLEN.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
W dniu 5 stycznia 2018 roku Minister Energii w imieniu akcjonariusza Skarbu Panistwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki powotat Panig Matgorzate Niezgode do sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego aneksu do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 12 stycznia 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks do prospektu dotyczacego programu publicznych emisji
obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks’). Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z rozpoczeciem procedury
ogtoszenia i przeprowadzenia przez PKN ORLEN dobrowolnego warunkowego wezwania na akcje spétki Unipetrol a.s.

LUTY 2018 Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
W dniu 1 lutego 2018 roku Pani Malgorzata Niezgoda zlozyta o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
PKN ORLEN.

W dniu 2 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig
Agnieszke Krzetowska, Panig Angeling Sarote i Pana Adriana Dworzyniskiego oraz powotato Panig Izabele Felczak-Poturnickg na
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki oraz Panig Agnieszke Biemat-Wiatrak, Panig Jadwige Lesisz oraz Panig Matgorzate Niezgode
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 lutego 2018 roku Minister Energii w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki powotat Pana Jozefa Wegreckiego do sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 5 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu:

- Pana Wojciecha Jasinskiego,

- Pana Mirostawa Kochalskiego,

- Panig Marie Sosnowska.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3 Statutu Spétki, na podstawie wniosku Ministra
Energii z dnia 5 lutego 2018 roku, powotata z dniem 6 lutego 2018 roku Pana Daniela Obajtka na Prezesa Zarzadu PKN ORLEN. Rada
Nadzorcza postanowita takze delegowac z dniem 5 lutego 2018 roku Pana Jozefa Wegreckiego do czasowego wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupow.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 50/ 57



o
"“\N" GRUPA ORLEN

[ORLEN

MARZEC 2018

KWIECIEN 2018

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 15 lutego 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks nr 2"). Prospekt emisyjny zostat pierwotnie zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku, a aneks nr 1 do tego prospektu w dniu 12 stycznia 2018 roku.

Aneks nr 2 zostat sporzadzony w zwigzku ze zmianami w sktadzie Zarzadu Spétki z dnia 5 lutego 2018 roku.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie przejecia kontroli kapitatlowej przez PKN ORLEN nad Grupa LOTOS S.A.

W dniu 27 lutego 2018 roku podpisany zostat list intencyjny pomiedzy PKN ORLEN i Skarbem Parstwa w sprawie przejecia kontroli
kapitatowej przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS S.A. rozumianej jako nabycie przez PKN ORLEN bezpo$rednio lub posrednio
minimum 53% udziatu w kapitale zakladowym Grupy LOTOS S.A. (,Transakcja”).

Podpisujac list intencyjny, PKN ORLEN i Skarb Panstwa zobowigzaly sie do podjecia w dobrej wierze rozméw, ktérych celem bedzie
przeprowadzenie Transakcji. Transakcja zaktada nabycie przez PKN ORLEN akcji Grupy LOTOS S.A. od jej akcjonariuszy, w tym
w szczegélnosci od Skarbu Panstwa, przy zachowaniu wymogéw wynikajacych z przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.), regulujacych wymog ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji.
PKN ORLEN poinformowat, ze model Transakcji, harmonogram oraz szczeg6towe zasady jej realizacji wymagaja przeprowadzenia
szczegbtowych analiz. Przeprowadzenie Transakcji bedzie mozliwe m. in. po uzyskaniu zgéd korporacyjnych oraz zgdd odpowiednich
organdw ochrony konkurencji na dokonanie koncentracji.

Zgodnie z zatozeniami stron listu intencyjnego, celem Transakcji jest stworzenie silnego, zintegrowanego koncemu zdolnego do lepszego
konkurowania w wymiarze migedzynarodowym, odpornego na wahania rynkowe m. in. poprzez wykorzystanie synergii operacyjnych
i kosztowych pomiedzy PKN ORLEN i Grupg LOTOS S.A.

PKN ORLEN wskazat, ze list intencyjny nie stanowi wigzacego zobowigzania do przeprowadzenia Transakcji.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 3 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 6 marca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 3 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks nr 3").

Aneks nr 3 zostat sporzadzony w zwigzku z podpisaniem w dniu 27 lutego 2018 roku listu intencyjnego pomiedzy PKN ORLEN i Skarbem
Panstwa w sprawie procesu przejecia kontroli kapitatowej przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS S.A.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
W dniu 22 marca 2018 roku Pan Jozef Wegrecki ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 22 marca 2018 roku z pefnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 22 marca 2018 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN odwotata ze sktadu Zarzadu z dniem 22 marca 2018 roku Pana Krystiana
Patera.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza postanowita delegowa¢ Panig Jadwige Lesisz do czasowego wykonywania czynnoSci
Czlonka Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupow od dnia 23 marca 2018 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu:

- Pana Ryszarda Lorka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, od dnia 10 kwietnia 2018 roku;

- Pana Jézefa Wegreckiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych, od dnia 23 marca 2018 roku.

Rezygnacja Pana Ryszarda Lorka z objecia funkcji Cztonka Zarzadu
29 marca 2018 roku do Spotki wptynefa rezygnacja Pana Ryszarda Lorka z objecia od dnia 10 kwietnia 2018 roku funkcji Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych PKN ORLEN.

Uruchomienie emisji serii C obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii C obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Program emisji obligacji zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do facznej kwoty 1 mid PLN w okresie 12 miesigcy od daty
zatwierdzenia prospektu. Kolejne serie obligacji beda oferowane w trybie oferty publicznej. Spétka planuje wprowadzanie obligacji do
obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Serie A i B obligacii
wyemitowanych w ramach Programu notowane sg na rynku Catalyst.

Warunki emisji dla obligacii serii C:

1. Okres przyjmowania zapiséw na obligacje: od 7 maja 2018 roku do 21 maja 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrécony w
przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)

2. Termin przydziatu obligacji: 22 maja 2018 roku

3. Przewidywany dzien emisji: 5 czerwca 2018 roku

4. Dzien ostatecznego wykupu: 5 czerwca 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000

6. Laczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %

9. Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow

10. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN

11. Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapiséw; miesci sie w przedziale od 100,00 PLN do 100,11 PLN

12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

13. Mechanizm przydziatu: szczegdtowe warunki przydziatu znajdujq sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji.

W dniu 8 maja PKN ORLEN poinformowat, ze skrécony zostat okres przyjmowania zapiséw na obligacje serii C w ramach programu
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publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego. Termin zakonczenia przyjmowania zapisow, okreslony
w ostatecznych warunkach oferty na 21 maja 2018 roku, zostat przesuniety na 8 maja 2018 roku. Zmianie ulegt takze termin przydziatu
Obligacii serii C. PKN ORLEN dokona przydziatu Obligacii serii C w dniu 10 maja 2018 roku.

W dnu 21 maja 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (,KDPW”) wydat o$wiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o
rejestracie w depozycie papierow wartosciowych 2 000 000 obligacji serii C, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Data rejestracji
zostata wyznaczona na 23 maja 2018 roku. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN PLPKN0000174.

W dniu 29 maja 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii
serii C do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

30 maja 2018 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate okreslajacq date pierwszego notowania
obligacii serii C na 4 czerwca 2018 roku.

Aneks do umowy pomigdzy PKN ORLEN a Saudi Aramco na dostawy ropy saudyjskiej

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad PKN ORLEN podjat decyzje o podpisaniu aneksu do kontraktu z dnia 6 maja 2016 r. z Saudi
Aramco z siedzibg w Dhahranie, w Arabii Saudyjskiej. Na podstawie Aneksu Saudi Aramco bedzie dostarcza¢ do rafinerii z Grupy
ORLEN ropeg naftowa Arabian Extra Light, w iloci okoto 100 tysiecy ton miesigcznie. PKN ORLEN ma prawo wskazania kazdorazowo
kierunku dostaw. Cena dostarczanej ropy naftowej, liczona bedzie zgodnie z praktyka rynkowa. Umowa zostata zawarta na okres od 1
maja 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i bedzie automatycznie przedtuzana na kolejne lata, o ile zadna ze stron jej nie wypowie
zgodnie ze stosownymi zapisami umownymi.

Podpisanie umowy o ochronie informacji w zwiazku z zamiarem rozpoczecia prac i analiz w zakresie potencjalnej transakcji na
wybranych aktywach logistycznych PKN ORLEN

W dniu 11 maja 2018 roku podpisana zostata umowa o ochronie informacji pomiedzy PKN ORLEN oraz PERN i Operatorem Gazociagow
Przesylowych GAZ-SYSTEM (‘GAZ-SYSTEM ,) oraz Inowroctawskimi Kopalniami Soli SOLINO (,IKS SOLINO”) i Kopalnig Soli Lubier Sp. z
0.0. (,KS Lubien”) w celu okre$lenia warunkéw, na jakich strony udostepnia¢ beda sobie informacje, w zwiazku z zamiarem podjecia
wspdipracy w zakresie potencjalnej transakcji sprzedazy cze$ci sposrod aktywow logistycznych PKN ORLEN oraz nalezacych do PKN
ORLEN akcji IKS SOLINO i udziatéw KS Lubien, a takze ustalenia wspdtpracy w zakresie dalszego korzystania z powyzszych aktywow przez
PKN ORLEN i podmioty wchodzace w sktad Grupy ORLEN w przypadku ich zbycia na rzecz PERN i GAZ-SYSTEM (, Transakcja”).

PKN ORLEN informuje, ze model Transakcji, harmonogram oraz szczeg6towe zasady jej realizacji wymagajg przeprowadzenia
szczeg6towych analiz i beda obecnie wypracowywane. Przeprowadzenie Transakcji bedzie mozliwe m. in. po uzyskaniu zgod
korporacyjnych oraz zgdd odpowiednich organéw administracyjnych, jesli takie bedg wymagane.

Zgodnie z zalozeniami stron, celem Transakcji jest nawigzanie partnerstwa biznesowego w obszarze infrastruktury przesylowo-
magazynowej i realizowanych projektéw kawernowych, z uwzglednieniem bezpieczefistwa energetycznego Panstwa i realizacji celow
,Polityki Rzadu RP dla infrastruktury logistycznej w sektorze naftowym” okreslonych przez Rzad RP zgodnie z uchwata Rady Ministréw nr
182/2017 z dnia 28 listopada 2017 roku.

PKN ORLEN wskazuje, ze umowa o ochronie informacji nie stanowi wigzacego zobowigzania do przeprowadzenia Transakcji. PKN
ORLEN bedzie informowat o kolejnych krokach zwigzanych z dalszym przebiegiem Transakcji w odrebnych raportach.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 4 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W zwigzku z podpisaniem umowy o ochronie informacji w zwigzku z zamiarem rozpoczecia prac i analiz w zakresie potencjalnej
transakcji na wybranych aktywach logistycznych PKN ORLEN oraz w zwigzku z wejéciem w zycie rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 roku w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 w dniu 17 maja 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 4 do prospektu dotyczacego programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Aneks nr 4”). Prospekt emisyjny zostat pierwotnie zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku, natomiast aneks nr 1 do tego prospektu w dniu 12 stycznia 2018 roku,
aneks nr 2 w dniu 15 lutego 2018 roku, a aneks nr 3 w dniu 6 marca 2018 roku.

Uruchomienie emisji serii D obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 15 maja 2018 roku Zarzad Spotki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii D obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestorow indywidualnych, objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Warunki emisji dla obligacji serii D:

1. Okres przyjmowania zapiséw na obligacje: od 21 maja 2018 roku do 4 czerwca 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrécony w
przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)

2. Termin przydziatu obligacji: 6 czerwca 2018 roku

3. Przewidywany dzien emisji: 19 czerwca 2018 roku

4. Dzien ostatecznego wykupu: 19 czerwca 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000

6. Laczna wartos¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8.  Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %

9.  Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

10. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN

11.  Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapiséw; miesci sig¢ w przedziale od 100,00 PLN do 100,11 PLN

12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

13.  Mechanizm przydziatu: szczegétowe warunki przydziatu znajdujg sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji.

W dniu 13 czerwca 2018 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wydat o$wiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o

rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 2 000 000 obligacji serii D, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Data rejestracji

zostata wyznaczona na 15 czerwca 2018 roku. Obligacje zostana zarejestrowane pod kodem ISIN PLPKN0000182.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podja} uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii

serii D do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate okre$lajaca date pierwszego

notowania obligacji serii D na 21 czerwca 2018 roku.
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Decyzja o wykupie akcji Unipetrol a.s. nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych

W dniu 22 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na nabycie przez PKN ORLEN wszystkich akgji spotki Unipetrol a.s. (,Unipetrol’)
nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol, czyli 10 827 673 akcji, reprezentujcych ok. 5,97% kapitatu zaktadowego Unipetrol. PKN
ORLEN Zozyt w Czeskim Banku Narodowym wniosek o przeprowadzenie przez Emitenta wykupu ww. akcji (,Wykup”). Spétka zaoferuje w
Wykupie cene 380 CZK za jedng akcje, tj. faczng cene 4 114 515 740 CZK. Nabycie przez Spotke ww. akcji nastapi w drodze przymusowego
wykupu akeji akcjonariuszy mniejszosciowych. Wykup bedzie przeprowadzany z zamiarem wycofania akcji Unipetrol z obrotu na Praskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Biorac pod uwage wszystkie czynno$ci wymagane przy przeprowadzeniu Wykupu, jego rozliczenie i zamkniecie planowane jest do korica 2018
roku.

Program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN do 2023 roku

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Spétki zatwierdzit program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN (,Program”) do 2023 roku, ktory
stanowi¢ bedzie podstawe do aktualizacji strategii Spotki w obszarze rozwoju aktywdw petrochemicznych.

Szacowany budzet niezbedny dla realizacji inwestycji wchodzacych w sktad Programu w kwocie ok. 8,3 mid PLN zostanie zabezpieczony
w przygotowywanym przez Spotke Srednioterminowym planie finansowym Spétki. Szacowany roczny wzrost zysku operacyjnego EBITDA
PKN ORLEN po zakoriczeniu inwestycji przewidzianych w Programie moze wynie$¢ ok. 1,5 mid PLN.

Zatwierdzony program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN zaktada realizacje trzech kluczowych inwestycji:

- budowe kompleksu Pochodnych Aromatéw

- rozbudowe Kompleksu Olefin,

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Fenolu

wspartych rozwojem zaplecza badawczo-rozwojowego, niezbednego dla jego realizacji.

Uruchomienie emisji serii E obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii E obligacji na okaziciela w ramach programu

publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym

przez Komisjg¢ Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Warunki emisji obligacji PKN ORLEN serii E:

1. Okres przyjmowania zapisow na obligacje: od 18 czerwca 2018 roku do 29 czerwca 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrocony
w przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)

2. Termin przydziatu obligacji: 3 lipca 2018 roku

3. Przewidywany dzien emisji: 13 lipca 2018 roku

4. Dzien ostatecznego wykupu: 13 lipca 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000

6. taczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8.  Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %

9.  Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

10.  Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN

11.  Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapiséw; miesci sie w przedziale od 100,00 PLN do 100,09 PLN

12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

13.  Mechanizm przydziatu: szczegtowe warunki przydziatu znajdujg sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacii.

W dniu 25 czerwca PKN ORLEN poinformowal, ze skrocony zostat okres przyjmowania zapiséw na obligacje serii E w ramach programu

publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych. Termin zakorczenia przyjmowania zapisow, okreslony w

ostatecznych warunkach oferty na 29 czerwca 2018 roku, zostat przesunigty na 25 czerwca 2018 roku. Zmianie ulegt takze termin przydziatu

Obligacji serii E. PKN ORLEN dokonat przydziatu Obligacji serii E w dniu 27 czerwca 2018 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wydat o$wiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o rejestracje
w depozycie papierow wartosciowych 2 000 000 obligacji serii E, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, emitowanych w ramach
programu publicznych emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20
lipca 2017 roku. Data rejestracji zostata wyznaczona na 3 lipca 2018 roku. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN
PLPKN0000190.

W dniu 2 lipca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartociowych w Warszawie podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii serii
E do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie podjat uchwate okreslajacq date pierwszego notowania
obligacji serii E na 4 lipca 2018 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 14 czerwca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Aneks nr 57). Prospekt emisyjny zostat pierwotnie zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku, natomiast aneks nr 1 do tego prospektu w dniu 12 stycznia 2018 roku, aneks
nr 2 w dniu 15 lutego 2018 roku, aneks nr 3 w dniu 6 marca 2018 roku, a aneks nr 4 w dniu 17 maja 2018 roku.

Aneks nr 5 zostat sporzadzony w zwigzku z zatwierdzeniem 12 czerwca 2018 roku przez Zarzad Spotki programu rozwoju Petrochemii
PKN ORLEN do 2023 roku, ktory stanowi¢ bedzie podstawe do aktualizacji strategii Spotki w obszarze rozwoju aktywow
petrochemicznych.

Zmiany w skladzie Zarzadu
Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 19 czerwca 2018 roku powotata do sktadu Zarzadu Panig Patrycje Klarecka na
stanowisko Cztonka Zarzadu ds. handlowych, od dnia 24 czerwca 2018 roku.

Zgoda Czeskiego Banku Narodowego na wykup akcji Unipetrol a.s. nalezacych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych

W dniu 20 czerwca 2018 roku Czeski Bank Narodowy wyrazit zgode na przeprowadzenie przez Emitenta wykupu wszystkich akcji spotki
Unipetrol a.s. (,Unipetrol”) nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol, czyli 10 827 673 akcji, reprezentujacych ok. 5,97%
kapitatu zaktadowego Unipetrol (,Wykup”). Poniewaz zgoda Czeskiego Banku Narodowego uwzglednia w catosci wniosek Spotki, w dniu
20 czerwca 2018 roku Spotka zrzekta sig formalnie prawa do odwotania od decyzji Czeskiego Banku Narodowego. W rezultacie Spétka
zamierza przeprowadzi¢ wykup w oparciu o wskazang decyzje Czeskiego Banku Narodowego.
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Spdtka zaoferuje w Wykupie cene 380 CZK za jedna akcje, tj. faczna ceng 4 114 515 740 CZK. Nabycie przez Spotke ww. akcji nastapi w
drodze przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych. Wykup bedzie przeprowadzany z zamiarem wycofania akcji
Unipetrol z obrotu na Praskiej Gietdzie Papierow Wartociowych.

Obecnie kolejnym etapem procedury Wykupu bedzie zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Unipetrol w celu
podjecia uchwaty ws. zatwierdzenia Wykupu. W tym celu w najblizszym czasie Spétka ztozy wniosek o zwotanie takiego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Unipetrol.

Biorac pod uwage wszystkie czynnosci wymagane przy przeprowadzeniu Wykupu, jego rozliczenie i zamkniecie planowane jest do korica
2018 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowat, ze 26 czerwca 2018 roku Dyrektor Departamentu Skarbu Panstwa w Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, w imieniu
akcjonariusza Skarbu Panistwa, dzialajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki powotat Panig Anng Wéjcik do sktadu Rady Nadzorczej PKN
ORLEN.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 26 czerwca 2018 roku powotato do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Kapata.

Zakonczenie inwestycji budowy elektrowni gazowo-parowej w Ptocku

W dniu 29 czerwca 2018 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm: Siemens AG i Siemens Spétka z 0.0. protokét, moca ktérego
zakonczono realizacje procesu inwestycji bloku gazowo parowego w Ptocku (,Elektrownia”).

taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spétke na realizacje projektu budowy Elektrowni wyniosty ok 1,7 mid PLN.

1.3. Istotne czynniki ryzyka wptywajace na biezace i przyszte wyniki finansowe

Grupa ORLEN w toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje dziatania majace na
celu minimalizacje jego wplywu na sytuacje finansowa.

Grupa ORLEN stosuje spéjne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym pod nadzorem
Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa ORLEN w ramach prowadzonej dziatalnosci sa;

— ryzyko rynkowe: ryzyko towarowe, ryzyko zmian kurséw walutowych oraz ryzyko zmian stép procentowych;,

— ryzyko ptynnosci i kredytowe.

Szczegotowy opis powyzszych ryzyk ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w nocie 9.3.5 oraz w punkcie 3.3
Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok 2017.
(http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx)

1.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W ramach strategii zabezpieczajacych Grupa ORLEN zabezpiecza gtéwnie przeplywy pieniezne zwigzane ze sprzedaza produktow oraz
zakupem ropy naftowej a takze zmianami poziomu zapaséw operacyjnych.

Wartos$¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne

30/06/2018 3111212017
(niebadane)
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywéw
pienigznych dotyczace ekspozycji na:

. . dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjna,
forwardy walutowe/ryzyko zmian kurséw walutowych sprzeda? produktow oraz zakup ropy naftowej 175 521
niedopasowanie czasowe przy zakupach ropy, zmienno$¢ marzy rafineryjnej oraz (77) (48)

swapy towarowe / ryzyko towarowe cen surowcow lub produktéw stanowigcych ponadnormatywny zapas operacyjny

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentéw zabezpieczajacych wartos¢ godziwa

30/06/2018 31/12/12017

(niebadane)
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywow
pienigznych dotyczace ekspozycji na:
swapy towarowe / ryzyko towarowe oferty dla ktérych formuty cenowe oparte sq na stafej cenie 28 -
28

2. Przewidywany rozw6j Grupy ORLEN

W I pétroczu 2018 roku Grupa ORLEN kontynuowata realizacje celow zawartych w Strategii Grupy ORLEN na lata 2017-2021.

Opierajac sie na 3 gtdwnych filarach strategii obejmujacych budowe wartosci, site finansowa oraz kapitat ludzki, Grupa ORLEN podaza w kierunku
stanowigcym odpowiedz na globalne trendy miedzy innymi w zakresie wykorzystania zrddet energii, rozwoju technologii oraz procesow
spotecznych, wptywajacych na nowe zachowania i oczekiwania klientow.

W ramach zatozonych celow strategii Grupa ORLEN koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej, orientacji na klienta, wykorzystaniu
zintegrowanego fancucha wartosci, w tym rosnacej roli petrochemii oraz ostroznej kontynuacji inwestycji w segmencie Wydobycie. Waznym
elementem strategii Grupy ORLEN jest rowniez orientacja na tworzace warto$¢ innowacje.
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Szczegotowy opis zatozen dla poszczegolnych obszaréw, gtdwne parametry finansowo-operacyjne oraz podsumowanie realizacji Strategii Grupy
ORLEN w 2017 roku zostaty przedstawione w rozdziale 2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za 2017 rok.
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx

3. Pozostate informacje

3.1. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
PKN ORLEN jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Patrycja Klarecka - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Zbigniew Leszczynski - Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy
Wiestaw Protasewicz - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jozef Wegrecki - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Izabela Felczak-Poturnicka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Radostaw Leszek Kwasnicki — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Henryk Bochacik — Sekretarz, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Biernat-Wiatrak — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Krynski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Niezgoda - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Wéjcik - Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gtosow na WZ na dzien Liczba akcji
przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu i raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* .p. kwartalnego™ kwartalnego* Zmiana kwartalnego**

Skarb Paristwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,01% 0,00% 7,01% 30 000 000 - 30 000 000
Aviva OFE* 6,60% -0,02% 6,62% 28 240 000 (60 000) 28 300 000
Pozostali 58,87% 0,02% 58,85% 251758 865 60 000 251 698 865

100,00% 100,00% 427709 061 427709 061

*Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 17 lipca 2018 roku
** Zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 2 lutego 2018 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity zmiany w stanie posiadania
akcji PKN ORLEN przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.
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34. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaty udzielone na okres trwania emisji euroobligacji, czyli odpowiednio do 30 czerwca 2021 roku oraz do 7
czerwca 2023 roku.

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN ji i i EUR PLN

Euroobligacje 750 3318 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2 1100 4798
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4362
1250 5449 2100 9160

Obligacje posiadaja oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwaranciji zostata przeliczona kursem z dnia 30 czerwca 2018 roku

3.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok
Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow na dany rok.

4.  Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

PKN ORLEN stosuje zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych 2016” (,DPSN”), obowiazujacy
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,Gietda”). Kodeks dostepny jest na stronie internetowej Gieldy https://www.gpw.pl/dobre-
praktyki oraz na korporacyjnej stronie internetowej PKN ORLEN, w sekcji przeznaczonej dla akcjonariuszy —Spotki
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx

W | pétroczu 2018 roku PKN ORLEN stosowat wszystkie obligatoryjne zasady fadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,DPSN”.
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Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN i PKN ORLEN zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy ORLEN i PKN ORLEN.

W sprawie pétrocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze niniejsze pdtroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoci Grupy ORLEN zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

Niniejszy raport pétroczny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 19 lipca 2018 roku.

Daniel Obajtek

Prezes Zarzadu
" Patrycja Klarecka Zbigniew Leszczyriski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
 Wieslaw Protasewicz " Jozef Wegrecki
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2018 ROKU 57157



