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1. Podstawowe informacje o Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i Grupie Kapitatowej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

1.1.0rganizacja Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
Spétka Akcyjna wchodza: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 9 podmiotdw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A,, ktorej jednostkg dominujgca jest spétka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie
(Udziat w kapitale akcyjnym 95,98%).

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na 30 czerwca 2018 roku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. z siedzibg 96,48 o 96,15
. STO-ZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
w Chorzowie 96,48 98,35
Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych "Fosfory" 99,19 Grupa Azoty "KOLZAP" Sp. z 0.0. z siedziba 49,00
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku 99,23 w Putawach* 100,00
94,61
REMZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
96,33
84,69
PROZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedziba 100,00
w Putawach 100,00
99,99
SCF Natural Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach
99,99
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. z siedzibg 100,00
w Pufawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gloséw w %

*udziat Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w kapitale zaktadowym Grupy Azoty ,,KOLZAP” Sp. z 0.0. bez udziatéw
umorzonych wynosi 100%.

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdétkami:
1. Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0., udziat w kapitale zaktadowym 50,0 %;
2. TECHNOCHIMSERWIS Zamknieta Spdtka Akcyjna z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale
zaktadowym 25,0%;
3. MEDICAL Sp. z 0.0., udziat w kapitale zaktadowym 0,81% (posrednio poprzez spotki zalezne:
PROZAP Sp. z 0. 0., REMZAP Sp. z 0. 0. oraz STO-ZAP Sp. z 0.0.).
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1.2.Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zaktady Azotowe ,,Chorzow” S.A.

W dniu 3 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (o 36 miliondw ztotych, do kwoty 94,7 miliona
ztotych). Udziat Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w kapitale akcyjnym Zaktadow Azotowych
Chorzéw S.A. wzrdst 0 2,16 punktu proc., tj. do poziomu 96,48%.

Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z o.o.

W dniu 15 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana,
dotyczgca zbycia nalezgcych do CTL Logistics sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu 2 040 udziatéw w kapitale
zaktadowym o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 1 020 000 zt i nabycie
ich przez spotke CTL KOLZAP Sp.z o.0. celem umorzenia (uchwata z dnia 6 grudnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki CTL KOLZAP Sp. z 0.0.). Zbycie oraz umorzenie
udziatéw, ze skutkiem prawnym na dzien 1 stycznia 2018 r., nastgpito za zgodg Grupy Azoty Zakfady
Azotowe , Putawy” S.A.

W dniu 27 marca 2018 roku zostat szczegétowo uzgodniony Plan Potgczenia spotek
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach (,Spdtka przejmowana”; Spétka zalezna Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.), CTL CHEMKOL z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu (,Spdtka
przejmowana”; Spoétka zalezna Grupy Azoty Zakfady Azotowe Kedzierzyn S.A.) oraz Grupa Azoty
»KOLTAR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (,,Spétka przejmujaca”; Spoétka zalezna Grupy Azoty S.A.).
W dnu 15 maja 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. na Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z 0.0.

W dniu 14 czerwca 2018 roku na  Zwyczajnym  Zgromadzeniu = Wspdlnikéw
Grupy Azoty , KOLZAP” Sp. z 0.0. zostata podjeta uchwata w sprawie potaczenia wyzej wymienionych
trzech spétek. Potgczenie nastgpito w trybie przepisu art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majagtku spotek Przejmowanych na Spdtke Przejmujaca, z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej, dokonanym w drodze utworzenia nowych udziatow
w Spétce Przejmujacej, ktére to udziaty w procesie potgczenia wydane zostang wspdlnikom Spoétek
Przejmowanych.

Potaczenie spotek zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym po okresie
sprawozdawczym, w dniu 1 sierpnia 2018 roku.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako wspdlnik otrzymata 63 517 udziatow Grupy Azoty
»KOLTAR” Sp. z 0.0. z siadzibg w Tarnowie o wartosci nominalnej 6 351 700 zt (tj. 100 zt za 1 udziat),
co w kapitale zaktadowym Grupy Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. stanowi udziat 14,7%.

»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. i AGROCHEM Sp. z o.o0.

W dniu 28 lutego 2018 roku na Nadzwyczajnych Zgromadzeniach Wspélnikéw AGROCHEM Sp. z o0.0.
i ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. zostaty podjete uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na potgczenie
Spétek ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o0.0. z siedzibg w Putawach (,Spétka Przejmujgca”)
oraz AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie (,,Spotka Przejmowana”).

W dniu 18 kwietnia 2018 roku zostato zarejestrowane w KRS potgczenie spotek AGROCHEM Sp. z 0.0.
i ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. oraz podwyzszenie kapitatu spotki przejmujacej.
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1.3.Przewidywane zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia procesu potgczenia spoétki zaleznej
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach ze Spétkg Dominujaca.

Intencjg Spotki jest, aby potgczenie nastgpito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego (art. 492 § 1 pkt
1, art. 515 § 1i art. 516 § 6 Kodeksu Spdtek Handlowych) przez przeniesienie w trybie uproszczonym
catego majatku Elektrowni Putawy Sp. z 0.0. na Grupe Azoty Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. Potgczenie
nastgpi na podstawie planu potaczenia.

Budowa nowego bloku energetycznego na wegiel kamienny o mocy 100 MWe planowana na terenie
zaktadowej elektrocieptowni Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. Potagczenie spétek wptynie
na zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania procesem budowy i eksploatacji nowego bloku.

1.4.Kapitat i akcjonariat

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Kapitat Zaktadowy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt i sktada sie
219 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. A oraz B sg akcjami

zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Od momentu publikacji raportu za | kwartat 2018 roku w strukturze akcjonariatu nie nastgpity zmiany.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akeji zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtosow
Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %
Pozostali 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
Razem 19 115 000 100,00% 19 115 000 100,00%

W okresie od publikacji raportu okresowego za | kwartat 2018 rok (10 maja 2018 roku) do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w stanie posiadania oséb zarzgdzajacych
i nadzorujacych akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzied 30 czerwca 2018 roku oraz na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu zadna z oséb
zarzadzajgcych i nadzorujacych nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Spdtki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

GZNF , Fosfory” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. wynosi 59 003 400 zt i sktada sie na niego 117 963 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. WSszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Struktura udziatow GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2018 roku

Liczba gtoso
. L, Udziat w kapitale - a. . .OSOW Udziat w ogdlnej
Liczba udziatéow wynikajaca

z udziatow

zaktadowym

liczbie gtoséw

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 117 055 99,19 % 117 055 99,23 %
Pracownicy 908 0,77% 908 0,77 %
Udziaty umorzone -¥ 0,04% - 0,00%
Razem 117 963 100,00% 117 963 100,00%

* W dniu 25 listopada 2003 roku umorzono 438 udziatéw o wartosci 21 900 ztotych oraz podjeto zostata uchwate o podwyzszeniu wartosci
udziatéw do kwoty 500 ztotych/ 1 udziat.
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Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Kapitat zaktadowy Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wynosi 94 700 000 zt i sktada sie z 9 136 583 akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wszystkie akcje sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu Zaktaddéw Azotowych Chorzow S.A. na dzieri 30 czerwca 2018 roku

Akcjonariusz

Liczba akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Liczba gtosow
wynikajaca

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

z akgji

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 9136583 96,48% 9136583 96,48%
Pozostali akcjonariusze 333417 3,52% 333417 3,52%
Razem 9470 000 100,00% 9470 000 100,00%

+AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. wynosi 68 639 100 zt i sktada sie z 686 391
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego

gtosu na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Struktura udziatow ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku

Liczba gtoséw

Udziatowiec

Liczba
udziatow

Udziat w kapitale

zaktadowym

wynikajaca
z udziatéw

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

686 391

100%

686 391

100%

REMZAP Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy REMZAP Sp. z o.0. wynosi 1811 670 zt. Sktada sie na niego 25 881 udziatéw
o wartosci nominalnej 70 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu

na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Struktura udziatow REMZAP Sp. z o.0. na dziert 30 czerwca 2018 roku

Liczba gtoséw

. . Liczba Udziat w kapitale o Udziat w ogdlnej
Udziatowiec L, wynikajgca e ,
udziatow zaktadowym L liczbie gtoséw
z udziatéw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 24 486 94,61% 24 486 96,33%
Pozostali wspdlnicy 933 3,60% 933 3,67%
Udziaty umorzone 462 1,79% 0 0,00%
Razem 25881 100,00% 25419 100,00%

PROZAP Sp. z o.o.

Kapitat zaktadowy PROZAP Sp. z 0.0. wynosi 826 000 zt. Sktada sie z 1 652 udziatéw o wartosci

nominalnej
na Zgromadzeniu Wspélnikow.

500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i

Struktura udziatow PROZAP Sp. z 0.0. na dziert 30 czerwca 2018 roku

Liczba

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw

uprawniajg do jednego gtosu

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec udziatow zaktadowym wyn|k.aje%ca liczbie gtosow
z udziatéw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 1399 84,69% 1399 85,62%
KZ NSZZ Solidarnos¢ przy PROZAP 20 1,21% 20 1,22%
Osoby fizyczne 215 13,01% 215 13,16%
Udziaty umorzone 18 1,09% - -
Razem 1652 100,00% 1634 100,00%
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SCF Natural Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy SCF Natural Sp. z 0.0. wynosi 15 001 000 zt. Sktada sie z 150 010 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

Struktura udziatéw SCF Natural Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku

Liczba gtosow

_ _ Liczba Udziat w kapitale e Udziat w ogdlnej
Udziatowiec i wynikajaca L i
udziatow zaktadowym e liczbie gtosow
z udziatéw

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 150 000 99,99% 150 000 99,99%
Instytut Nowych Syntez Chemicznych

o 10 0,01% 10 0,01%
z siedzibg w Putawach
Razem 150 010 100,00% 150 010 100,00%

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Kapitat zaktadowy spétki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. wynosi 92 148 000 zt i sktada sie z 92 148
udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego
gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatow Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku

Liczba gtosow Udziat w ogdlnej

Liczba

Udziat w kapitale

Udziatowiec wynikajaca liczbie gtosow

z udziatéw

92 148

udziatow zaktadowym

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 92 148 100% 100%

Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Grupa Azoty , KOLZAP” Sp. z 0.0. wynosi 2 000 000 zt. Sktada sie z 4 000 udziatow
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatow Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku

. ) Liczba gtosow Udziat

. L Udziat w kapitale e L

. . Liczba udziatow wynikajaca w ogolnej

Udziatowiec zaktadowym L . )

z udziatéw liczbie gtosow

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 1960 49,00% 1960 100,00%
Udziaty umorzone 2040 * 51,00% 0 0,00%
Razem 4000 100,00% 1960 100,00%

* Uchwatq z dnia 6 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow CTL KOLZAP umorzyto 2040 udziatow w kapitale zaktadowym
Spotki o tqcznej wartosci nominalnej 1 020 000 zt, przystugujgcych wspdlnikowi CTL Logistics Sp. z o0.0. Umorzenie udziatéw nastgpito
ze skutkiem prawnym na dzieri 1 stycznia 2018 roku , a ilos¢ gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw jedynego wspdlnika Grupy Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. stanowi 100%.
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1.5.0soby zarzadzajace i nadzorujace w Jednostce Dominujacej

Zarzgd Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Imie i nazwisko

Funkcja

na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Jacek Janiszek

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Krzysztof Homenda

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Owczarski

Wiceprezes Zarzadu

Izabela Swiderek

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Skwarek

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka

Wiceprezes Zarzadu

W dniu 25 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— odwotata ze sktadu Zarzadu Spoétki Pana Pawta Owczarskiego — Wiceprezesa Zarzadu;

— powotata w sktad Zarzadu Spoétki Panig Anne Zarzyckga - Rzepecka powierzajgc jej stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spoéfki, na czas wspadlnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajacej od dnia
5 kwietnia 2016 roku.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

— odwotata ze sktadu Zarzadu Spoétki Pana Jacka Janiszka — Prezesa Zarzgdu Spétki;

— delegowata cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana dra Krzysztofa Bednarza do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. do
czasu powotania na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej
jednak niz na 3 miesigce.

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Funkcja

Imie i nazwisko

na dzien 1 stycznia 2018 roku Na dzien 30 czerwca 2018 roku

Jacek NieScior

(wspdlna IX kadencja)

Przewodniczgcy RN

(wspdlna IX kadencja)

Przewodniczacy RN

Maciej Marzec

Wiceprzewodniczacy RN

Wiceprzewodniczacy RN

Wiktor Cwynar

Sekretarz RN

Sekretarz RN

Grzegorz Mandziarz Cztonek RN Cztonek RN
Jacek Wojtowicz Cztonek RN Cztonek RN
Krzysztof Bednarz Cztonek RN Cztonek RN

Komitet Audytu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Imie i nazwisko

Funkcja

na dzien 1 stycznia 2018 roku

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Bednarz Krzysztof

Przewodniczacy

Przewodniczacy

Wiktor Cwynar

Cztonek

Cztonek

Jacek Niescior

Cztonek

Cztonek

Prokura

Imie i nazwisko

Funkcja

na dzien 1 stycznia 2018 roku

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Anna Gol

Prokura tgczna

Prokura tgczna
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1.6.Sytuacja Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na rynku kapitatowym

Na dzien 29 czerwca 2018 roku (pigtek) kurs akcji spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

wynidst 110,50 zt/akcje, odnotowujgc spadek o 30,9% w relacji do kursu zamkniecia z 3 stycznia

2018 roku, wynoszacego 160,00 zt/akcje. W tym samym okresie warto$¢ indeksu WIG spadta 0 12,4%.

Na koniec czerwca 2018 roku kapitalizacja Spotki wyniosta 2 112 min zt.

Najwazniejsze wydarzenia na tle notowan Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | potroczu

2018 roku:

A.

25 stycznia 2018 - zawarcie umowy gwarancji z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
w maksymalnej wysokosci 58 min EUR.

30 stycznia 2018 - zatwierdzenie parametréw projektu — bloku energetycznego na wegiel
kamienny zamieszczonych w Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamoéwienia (SIWZ) i podjecie
decyzji o uruchomieniu postepowania przetargowego.
26 lutego 2018 - przedtuzenie wspétpracy z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. do 31 grudnia
2022 roku.
4 kwietnia 2018 - publikacja szacunkowych wybranych skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. za 2017 rok z zyskiem netto
258 min zt.
19 kwietnia 2018 — publikacja wynikéw finansowych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
za rok 2017 ze skonsolidowanym zyskiem netto 258,2 min zt.
10 maja 2018 - publikacja wynikow za | kwartat 2018 roku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. ze skonsolidowanym zyskiem netto 92,2 min zi.
6 czerwca 2018 — uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Pufawy” S.A. w sprawie wyptaty dywidendy za 2017 rok.
29 czerwca 2018 - udzielenie poreczenia do umowy kredytowej w maksymalnej wysokosci
1 200 min zt oraz podpisanie anekséw do umoéw kredytowych z PKO BP S.A.
Notowania gietdowe e
e v e
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21& L T TR RC IR N I %@s EET A R A A A A N A e

&3
Q Qo
R N R S e Pt A RO R

~==PULAWY ==—=GrupaAzoty - WIG




D4

Gru Pa Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz

azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY

2. Perspektywy rozwoju

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i prowadzi strategie rozwoju koncentrujac sie na pomnazaniu
ekonomicznej wartosci dodanej w dtuzszej perspektywie.
W obszarze dziatan rozwojowych Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. koncentruje sie
na gruntownym rozpoznaniu potrzeb klientéw, zaspokojeniu ich wymagan i dostarczeniu wartosci
dodanej z kazdym oferowanym produktem. Bliskie relacje z klientami Spotki pozwalajg na doskonalenie
produktow i ich rozwdj w kierunku zaspokajania oczekiwan rynkowych dla poszczegdlnych wyrobow
Spotki.
Uwarunkowania rynkowe dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., a w szczegdlnosci
zdecydowane rdznice cen podstawowych surowcow w réznych regionach zglobalizowanego rynku,
wymagajg podejmowania skutecznych dziatai, majacych na celu poprawe pozycji konkurencyjnej.
Szczegblng uwage w obszarze rozwoju Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przywigzuje
do petniejszego rozpoznania i zaspokojenia potrzeb odbiorcy koficowego.
Programy i projekty rozwojowe prowadzone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
obejmujg kompletny tancuch wartosci, ze szczegdélnym uwzglednieniem procesdw produkcji,
technologii wytwarzania wyrobdw, proceséw logistycznych, technologii aplikacji i efektywnosci
wykorzystania produktéw oraz procedur, narzedzi i technik obstugi klientéw.
Celem Spodtki jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej poprzez realizacje zintegrowanego modelu
biznesowego, ktdory pozwala na elastyczne dostosowanie profilu produkcji i dystrybucji do aktualnej
sytuacji w otoczeniu Spétki. Model ten opiera sie na nastepujgcych celach strategicznych:
e wzrost innowacyjnosci (rozwdj nowych niszowych produktéw, nowe i zmodyfikowane
produkty i ustugi, innowacyjna warto$¢ dla klienta, zacieSnianie wspodtpracy z nauka
i klientami),
e wzrost efektywnosci operacyjnej (redukcja kosztéw, zarzgdzanie marzami, dywersyfikacja
surowcowa),
e optymalizacja kosztow i zasobow (efektywnos$é energetyczna i procesowa, pozyskiwanie
zewnetrznych zrddet finansowania, umarzanie kapitatu wtasnego),
¢ inwestycje w kapitat ludzki (wzrost doswiadczenia i kompetencji, zarzadzanie wiedzg,
budowanie relacji)
Wszystkie Spotki z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przywigzujg istotng
wage do kwestii Srodowiska naturalnego i bezpieczenistwa pracy i realizujg zadania w kierunku
ograniczenia ucigzliwosci dziatalnosci produkcyjnej spétek.
Istotnym obszarem dziatan badawczo-rozwojowych Grupy Kapitatlowej jest ciggte ulepszanie
i rozszerzanie zakresu oferty produktowej i potencjatu wytwadrczego z wykorzystaniem efektu skali,
nowych zastosowan wytwarzanych produktdéw, atakze koncentrowanie sie na aspektach
srodowiskowych, réwniez poprzez realizacje projektéw badawczych w obszarze ,zielonej chemii”
(biotechnologie, bioprocesy, wyroby biodegradowalne).
Wszystkie Spotki z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przywigzujg istotng
wage do kwestii Srodowiska naturalnego i bezpieczenistwa pracy i realizujg zadania w kierunku
ograniczenia ucigzliwosci dziatalnosci produkcyjnej spétek.
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3. Zakres dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Podstawowy zakres dziatalnosci Jednostki Dominujacej

¢ produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozdéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdéw z tworzyw
sztucznych;
* produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych
Grupa Azoty Zaktady * wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektrycznej

Azotowe "Pufawy" S.A. ¢ produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)
¢ pobdr i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody
¢ gospodarowanie sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacjg
¢ handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi

¢ produkcja i sprzedaz nawozow mineralnych i produktéw chemicznych;

» Swiadczenie ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardw sypkich i ptynnych

GZNF "Fosfory"
v z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdw;

Sp.zo.0. o . .

¢ Swiadczenie ustug laboratoryjnych;
* wynajem nieruchomosci.
¢ produkcja i sprzedaz nawozéw;
¢ produkcja i sprzedaz produktéw oleochemicznych, chemii technicznej i chemii spozywczej;

Zaktady Azotowe . . L .

i » produkcja i dystrybucja energii cieplnej;
Chorzéw S.A.

¢ dystrybucja medidw (energia elektryczna i woda pitna);
¢ dzierzawa majatku i wynajem powierzchni uzytkowych

¢ handel nawozami mineralnymi;
¢ handel sSrodkami ochrony roslin;
,AGROCHEM PUtAWY” * skup i sprzedaz zb6z paszowych i konsumpcyjnych,
Sp.zo.0. ¢ handel kwalifikowanymi nasionami zbdz;
¢ handel koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

¢ produkcja nawozéw mieszanych, tzw. blendingéw.

¢ roboty budowlano-montazowe;
REMZAP Sp. z 0.0. . . . . .
¢ remonty mechaniczne, budowlane i elektryczne na instalacjach produkcyjnych.

* projektowanie budowlane, urbanistyczne i technologiczne;
PROZAP Sp. 2 0.0, . nawaanie i s?rzedai pr?c badawczo — rozwojowych, p-ro-gramowy.ch, -k-oncepcyjr.wcht
analitycznych i przedprojektowych, dotyczacych rozwoju i modernizacji oraz realizacji

proceséw inwestycyjnych w zakresie instalacji produkcyjnych;

¢ produkcja i sprzedaz granulatow i ekstraktow chmielowych;
* sprzedaz ekstraktéw roslinnych;

SCF Natural i .
* ustugowy przeréb chmielu;
Sp. z o.0.
* ustugi laboratoryjne;
* wynajem powierzchni magazynowych.
Elektrownia Putawy * Spoétka celowa przeznaczona do realizacji projektu budowy Elektrowni;
Sp.zo.o0.
Podstawowy zakres dziatalnosci spétek wycenianych metodg praw wtasnosci
Battycka Baza * przetadunek, magazynowanie oraz pakowanie towaréw;
Masowa Sp. z 0.0. e cumowanie statkow.

Podstawowy zakres dziatalnosci pozostatych podmiotow zaleznych

* obstuga bocznic kolejowych;
Grupa Azoty ,KOLZAP” * ustugi spedycji kolejowej i samochodowej;
Sp.z0.0. ¢ dzierzawa taboru kolejowego;
e utrzymanie i remonty taboru oraz infrastruktury kolejowej.

e dziatalnos¢ gastronomiczna i handlowa;

STO-ZAP Sp. z o0.0. ¢ produkcja napojow;

« ustugi sprzatania.
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Spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Putawach, Oddziat w Cztuchowie posiada filie:
e w Gronowie Elblgskim;
e w Stargardzie Szczecinskim.

4. Dziatalnosé¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

4.1.Wyniki finansowe

Sprawozdania z catkowitych dochoddw:

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017 Dynamika
1 4=(2/3)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1549 860 1587979 97,6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1440 607) (1362 643) 105,7%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 109 253 225336 48,5%
EBITDA 204 424 311420 65,6%
Zysk/strata brutto * 120101 209 989 57,2%
Zysk/strata netto 102 014 180 247 56,6%

* Wptyw na wynik brutto miaty odpisy aktualizujgce:
. wartosci udziatéw na 31 marca 2017 roku w Elektrowni Putawy Sp. z o.0. - odpis ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w obszarze dziatalnosci finansowej (koszty finansowe) w kwocie 10,8 min zt;
. wartosci akcji Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. na 30 czerwca 2017 roku - odpis ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w obszarze dziatalnosci finansowej (koszty finansowe) w kwocie 14,7 min zt;
. wartosci akcji Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na 30 czerwca 2018 roku — odpis ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
w obszarze dziatalnosci finansowej (koszty finansowe) w kwocie 8,2 min zt.

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

01.01.2018-30.06.2018

01.01.2017-30.06.2017

Dynamika

1 4=(2/3)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1766679 1797 387 98,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1681 315) (1611 466) 104,3%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 85 364 185921 45,9%
EBITDA 189 552 281 882 67,2%
Zysk/strata brutto * 106 185 194 949 54,5%
Zysk/strata netto 90 587 163 906 55,3%

* Wptyw na wynik brutto miaty odpisy aktualizujgce:

. odpis aktualizujqcy wartos¢ naktaddw inwestycyjnych na dzieri 31.03.2017 roku w Elektrowni Putawy Spdtka z o.o. - ujety w tej
Spdtce w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozostate koszty operacyjne)
w kwocie 9,1 min zt.

o odpis aktualizujgcy wartos¢ majgtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej w Zaktadach Azotowych Chorzéw
S.A. na 30.06.2017 roku — ujety w tej Spdtce w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w obszarze pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 14,7 min zt.

. odpis aktualizujgcy wartos¢ majgtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej w Zaktadach Azotowych Chorzéw
S.A. na 30.06.2018 roku - ujety w tej Spétce w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w obszarze pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (pozostate koszty operacyjne) w kwocie 6,8 min zt.
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za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

PULAWY

Struktura geograficzna przychodow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018-30.06.2018 ‘

Przychody ze sprzedazy

Wartosc

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

01.01.2017-30.06.2017

Wartosc

Struktura

Dynamika

Struktura ‘

Sprzedaz krajowa 920 669 59,4% 929 378 58,5% 99,1%
Sprzedaz za granice 622 695 40,2% 653 079 41,1% 95,3%
Przychody ze sprzedazy 1543 364 99,6% 1582 457 99,6% 97,5%
Pozostate przychody operacyjne 6 496 0,4% 5522 0,4% 117,6%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1549 860 100,0% 1587 979 100,0% 97,6%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

01.01.2018-30.06.2018 ‘

Wartosc

01.01.2017-30.06.2017

Wartosc

Struktura

Dynamika

Struktura ‘

Sprzedaz krajowa 1121621 63,5% 1125134 62,6% 99,7%
Sprzedaz za granice 637 826 36,1% 665 853 37,0% 95,8%
Przychody ze sprzedazy 1759 447 99,6% 1790 987 99,6% 98,2%
Pozostate przychody operacyjne 7232 0,4% 6400 0,4% 113,0%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1766 679 100,0% 1797 387 100,0% 98,3%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku

ubiegtego przychody ze sprzedazy:

e Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byty mniejsze 0 39,1 min zt (tj. 0 2,5%), w tym:

z tytutu sprzedazy krajowej o 8,7 min zt (tj. 0 0,9%), a z tytutu sprzedazy za granice o 30,4 min

zt (tj. 0 4,7%);

e Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byly mniejsze o 31,5 min zt

(tj. 0 1,8%), w tym: z tytutu sprzedazy krajowej o 3,5 min zt (tj. 0 0,3%), a z tytutu sprzedazy

za granice o0 28,0 min zt (tj. 0 4,2%).

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

R 01.01.2018-30.06.2018 ‘ 01.01.2017-30.06.2017 _
Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura ‘ Kwota Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 770939 50,0% 831032 52,5% 92,8%
Podstawowe produkty chemiczne 666 579 43,2% 632 587 40,0% 105,4%
Pozostata sprzedaz 105 846 6,8% 118 838 7,5% 89,1%
Ogoétem przychody ze sprzedazy 1543 364 100,0% 1582 457 100,0% 97,5%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (tys. zt)

01.01.2018 - 30.06.2018 ‘ 01.01.2017 - 30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura ‘ Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 866 140 49,2% 930929 52,0% 93,0%
Podstawowe produkty chemiczne 692 575 39,4% 658 605 36,8% 105,2%
Pozostata sprzedaz 200 732 11,4% 201 453 11,2% 99,6%
Ogoétem przychody ze sprzedazy 1759 447 100,0% 1790 987 100,0% 98,2%

13




D4

Gru Pa Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz

azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

PULAWY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
odnotowano:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— wazrost przychoddw ze sprzedazy w grupie ,, podstawowe produkty chemiczne” o 34,0 min
zt (tj. o 5,4%) — gtéownie z tytutu wyzszych wolumendéw i cen sprzedazy melaminy
oraz wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

— spadek przychodow ze sprzedazy , podstawowych produktéw nawozowych” o 60,1 min zt
(tj. 0 7,2%) — za sprawa nizszych cen i wolumendw sprzedazy wiekszoSci nawozow
azotowych;

— spadek przychoddw ze sprzedazy pozostatej o 13,0 min zt (tj. 0 10,9%) - gtéwnie z tytutu
mniejszych wolumendw sprzedazy amoniaku oraz wystepujgcej dodatkowo w | pdétroczu
2017 sprzedazy mocznika (towar), co zostato czesciowo zrekompensowane wyziszymi
przychodami ze sprzedazy gtdwnie gazu ziemnego i wody amoniakalnej.

¢ w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

— wazrost przychodéw ze sprzedazy ,podstawowych produktéw chemicznych” o 34,0 min zt
(tj. 05,2%) — gtédwnie z tytutu wyzszych wolumendw i cen sprzedazy melaminy
oraz wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

— spadek przychoddw ze sprzedazy pozostatej o 0,7 min zt (tj. 0 0,4%);

— spadek przychoddw ze sprzedazy w grupie ,podstawowe produkty nawozowe” o 64,8 min
zt (tj. 0 7,0%) — za sprawa nizszych cen i wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozdw.

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017 Dynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Amortyzacja majatku trwatego 94 882 6,7% 85814 6,3% 110,6%
Zuzycie materiatow i energii 927 032 65,2% 835051 61,4% 111,0%
Ustugi obce 149 837 10,5% 158 667 11,7% 94,4%
Koszty Swiadczen pracowniczych 198 146 13,9% 195023 14,3% 101,6%
Podatki i optaty 34 042 2,4% 55 896 4,1% 60,9%
Inne koszty 18 019 1,3% 29725 2,2% 60,6%
Ogotem koszty uktadu rodzajowego 1421958 100,0% 1360176 100,0% 104,5%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Amortyzacja majatku trwatego 103 852 6,4% 95632 6,2% 108,6%
Zuzycie materiatow i energii 1025794 63,5% 940 335 60,8% 109,1%
Ustugi obce 177 828 11,0% 176 931 11,4% 100,5%
Koszty Swiadczen pracowniczych 244 922 15,2% 238 299 15,4% 102,8%
Podatki i optaty 39483 2,5% 61586 4,0% 64,1%
Inne koszty 22 282 1,4% 34 253 2,2% 65,1%
Ogoétem koszty uktadu rodzajowego 1614 161 100,0% 1547 036 100,0% 104,3%
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azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY

Struktura kosztow dziatalnosci kontynuowanej w uktadzie kalkulacyjnym

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1196 803 83,1% 1103 806 81,0% 108,4%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 37091 2,6% 41777 3,1% 88,8%
Koszty ogolnego zarzadu 87 736 6,1% 83681 6,1% 104,8%
Koszty sprzedazy 112 509 7,8% 126 669 9,3% 88,8%
Pozostate koszty operacyjne 6 468 0,4% 6710 0,5% 96,4%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1440 607 100,0% 1362 643 100,0% 105,7%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

L 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017 Dynamika
Wyszczegdlnienie
Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota
1 2 3 4 1 2
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 1316172 78,3% 1230205 76,3% 107,0%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 109 672 6,5% 99 877 6,2% 109,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 108 891 6,5% 106 177 6,6% 102,6%
Koszty sprzedazy 132 651 7,9% 144 644 9,0% 91,7%
Pozostate koszty operacyjne 13929 0,8% 30563 1,9% 45,6%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1681 315 100,0% 1611 466 100,0% 104,3%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

w tys. zt
1.01.2018- 1.04.2018- 1.04.2017- . .. 1.01.2018- 1.01.2017-
Dynamika Wyszczegoélnienie
31.03.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7
97 049 4 965 46 998 10,6% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. 102 014 180 247 56,6%
262 215 133 161,7% PROZAP Sp. z 0.0. 477 118 404,2%
(262) (215) (133) ) P (477) (118) )
107 1201 783 153,4% REMZAP Sp. z 0.0. 1308 (532) -
150 (227) 66 - SCF Natural Sp. z 0.0. (77) 86 -
(2 344) (9352) (17 581) 53,2% Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (11 696) (19 633) 59,6%
1049 (623) (3107) 20,1% GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. 426 336 126,8%
(2787) (7 340) (3 148) 233,2% "AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. * (10127) (2503)| 404,6%
313 59 38 155,3% Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 372 9424 3,9%
(313) (59) (38) ) y Sp (372) ( ) )
Zysk/(strata) netto podmiotéw
92 649 (11 650) 23 840 - i i 80999 148 459 54,6%
Grupy Kapitatowej
434 10 022 2131 470,3% Korekty konsolidacyjne wyniku 9588 15 447 62,1%
(434) ) y yjne wy ’
Zysk/(strata) netto przypadaj
92581 (913) 27092 - ysk/(strata) ek 91668| 165092| 55,5%
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Zysk/(strat tt dajacy dziat
(366) (715) (1121) 63,8% ysk/(strata) netto przypadajacy dziaty (1081)|  (1186)| 91,1%
niekontrolujace
92 215 (1 628) 25971 - Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 90 587 163 906 55,3%

. Dane tgczne potgczonych Spétek Agrochem Sp. z 0.0 i Agrochem Putawy Sp. z o.o.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

Struktura transakcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z podmiotami powigzanymi

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie Il kwartatu 2018 roku nie zawierata transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Jednostka zalezna/stowarzyszona

Struktura tacznej wartosci transakcji

01.01.2018-30.06.2018

01.01.2017-30.06.2017

PROZAP Sp. z o.0. 7,12% 2,14%
REMZAP Sp z o.0. 27,23% 14,61%
STOZAP Sp o.0. 2,56% 2,09%
BALTYCKA BAZA MASOWA Sp. z 0.0. 3,26% 2,08%
Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z 0.0. 9,24% 9,50%
ELEKTROWNIA PULAWY Sp. z 0.0. 0,01% 0,01%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 5,49% 6,73%
,»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 44,88% 62,62%
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 0,21% 0,22%
SCF NATURAL Sp. z o.0. 0,00% 0,00%
Razem 100,00% 100,00%

Gfowne pozycje aktywow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

30 czerwca 2018 roku ‘

30 czerwca 2017 roku* ‘

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Aktywa trwate, w tym: 2722127 66,1% 2441411 65,2% 111,5%
Rzeczowe aktywa trwate 2161730 52,5% 1918412 51,2% 112,7%
Udziaty i akcje 394 750 9,6% 367 294 9,8% 107,5%
Aktywa obrotowe, w tym: 1394 804 33,9% 1305772 34,8% 106,8%
Zapasy 314 082 7,6% 294 720 7,9% 106,6%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 274 940 7,3% 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 471511 11,5% 427 139 11,4% 110,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 475 561 11,6% 221368 5,9% 214,8%
Razem aktywa 4116 931 100,0% 3747 183 100,0% 109,9%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (tys. zt)

30 czerwca 2018 roku ‘ 30 czerwca 2017 roku* ‘
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4

Aktywa trwate, w tym: 2616 251 61,1% 2371344 60,5% 110,3%
Rzeczowe aktywa trwate 2 356 909 55,0% 2137269 54,5% 110,3%
Udziaty i akcje 1064 0,0% 1064 0,0% 100,0%
Aktywa obrotowe, w tym: 1667503 38,9% 1547 301 39,5% 107,8%
Zapasy 404 709 9,4% 376 705 9,6% 107,4%
Pozostate aktywa finansowe 2011 0,0% 254 498 6,5% 0,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 554 314 12,9% 510 404 13,0% 108,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 342 13,4% 315253 8,0% 181,6%
Razem aktywa 4283 754 100,0% 3918 645 100,0% 109,3%

* dane po przeksztatceniach
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azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w relacji do 30 czerwca 2017 roku:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— suma bilansowa wyniosta wzrosta 0 9,9% (o 369,7 min zt);

— aktywa trwate stanowity 66,1% tacznej wartosci aktywow - wzrosty o 280,7 min zt (0 11,5%)
— wynika to gtdwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywodw trwatych;

— aktywa obrotowe stanowity 33,9% tgcznej wartosci aktywow - wzrosty o 89,0 min zt (o 6,8%),
gtéwnie za sprawg znacznie wyzszej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych o 44,4 min zt (o 10,4%) oraz zapaséw o 19,4 min zt (0 6,6%).

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

— suma bilansowa wzrosta 0 9,3% (o0 365,1 min zt);

— aktywa trwate stanowity 61,1% tgcznej wartosci aktywow - wzrosty o0 244,9 min zt (0 10,3%) —
wynika to gtdwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w Jednostce
Dominujacej;

— aktywa obrotowe stanowity 38,9% tgcznej wartosci aktywéw - wzrosty 0 120,2 min zt (o 7,8%),
gtéwnie za sprawg znacznie wyzisze] wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 0 43,9 min zt (o 8,6%) oraz zapaséw o 28,0 min zt (o0 7,4%).

Gfowne pozycje pasywow

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

30 czerwca 2018 roku ‘ 30 czerwca 2017 roku*
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Kapitat wtasny 3185 494 77,4% 3 066 368 81,8% 103,9%
Kapitat obcy, w tym: 931437 22,6% 680 815 18,2% 136,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 254 564 6,2% 213 475 5,7% 119,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 676 873 16,4% 467 340 12,5% 144,8%
Razem pasywa 4116931 100,0% 3747 183 100,0% 109,9%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

POR— 30 czerwca 2018 roku ‘ 30 czerwca 2017 roku* Dynamilk'a
Wartosé Struktura ‘ Wartos$é Struktura Wartos¢
1 2 3 4 1 2

Kapitat wtasny 3 196 405 74,6% 3101145 79,1% 103,1%
Kapitat obcy, w tym: 1087 349 25,4% 817 500 20,9% 133,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 291 596 6,8% 252 824 6,5% 115,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 795 753 18,6% 564 676 14,4% 140,9%
Razem pasywa 4283 754 100,0% 3918 645 100,0% 109,3%

* dane po przeksztatceniach

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w relacji do 30 czerwca 2017 roku:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:
— udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywdéw wynidst 77,4% - zmniejszyt sie 0 4,4 p.p.
— wartos¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie 0 119,1 min zt (o 3,9%), co wynika ze zwiekszenia
wartosci zyskow zatrzymanych;
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

— kapitat obcy zwiekszyt sie o 250,6 mIn zt (o 36,8%) w wyniku wzrostu zaréwno wartosci

zobowigzan krétkoterminowych o 209,5 min zt (o 44,8%), jak i zobowigzan dtugoterminowych

041,1 min zt (0 19,2%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

— udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw 74,6% - zmniejszyt sie 0 4,5 p.p.

— warto$¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie 0 95,3 min zt (o 3,1%), co wynika ze zwiekszenia

wartosci zyskow zatrzymanych;

— kapitat obcy zwiekszyt sie 0 269,8 mIn zt (o 33,0%) w wyniku wzrostu zaréwno wartosci

zobowigzan krétkoterminowych o0 231,1 min zt (0 40,9%), jak i zobowigzan dtugoterminowych

0 38,8 min zt (0 15,3%);

Gtfowne pozycje zobowigzan

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
30 czerwca 2018 roku

30 czerwca 2017 roku*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Zobowigzania ogétem 931 437 100,0% 680 815 100,0% 136,8%
Krétkoterminowe zobowigzania, w tym: 676 873 72,7% 467 340 68,6% 144,8%
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 623 903 67,0% 410034 60,2% 152,2%
inne 52970 5,7% 57 306 8,4% 92,4%
Dtugoterminowe zobowigzania, w tym: 254 564 27,3% 213475 31,4% 119,2%
z tytutu swiadczen pracowniczych 135916 14,6% 123797 18,2% 109,8%
rezerwy (w tym z tytutu odroczonego 60 302 6.5% 51550 7 6% 117,0%
podatku dochodowego)
inne 58 346 6,2% 38128 5,6% 153,0%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (tys. zt)

30 czerwca 2018 roku 30 czerwca 2017 roku* Dynamika
Wyszczegdlnienie L,
Warto$é Struktura Warto$é Struktura Wartosc
1 2 3 4 1 2
Zobowigzania ogotem 1087 349 100,0% 817 500 100,0% 133,0%
Krétkoterminowe zobowigzania, w tym: 795 753 73,2% 564 676 69,1% 140,9%
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 664 886 61,2% 451 844 55,3% 147,1%
inne 130 867 12,0% 112 832 13,8% 116,0%
Dtugoterminowe zobowigzania, w tym: 291 596 26,8% 252 824 30,9% 115,3%
z tytutu Swiadczen pracowniczych 147 092 13,5% 134 997 16,5% 109,0%
rezerwy (w tym z tytutu odroczonego
84 268 7,8% 76 631 9,4% 110,0%
podatku dochodowego)
inne 60 236 5,5% 41196 5,0% 146,2%

* dane po przeksztatceniach

Gtéwny wzrost zobowigzan na dzien 30 czerwca 2018 roku w relacji do 30 czerwca 2017 roku wynika

gtéwnie ze zobowiazan za gaz ziemny za miesigce maj i czerwiec 2018 roku oraz wzrostu rozliczen

miedzyokresowych kosztéw.
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Wybrane pozycje Sprawozdania z przeptywdw pienieznych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018 -

01.01.2017 -

Wyszczegdlnienie S ST Dynamika
1 2 3 4=2/3
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 141370 102 312 138,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 643) 143 355 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86 077) (164 963) 52,2%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 45 650 80704 56,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 428 555 141774 302,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym : 474 205 222 478 213,1%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424 2198 110,3%

* dane po przeksztatceniach

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017~ Dynamika
30.06.2018 30.06.2017*
1 2 3 4=2/3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 436 84 904 86,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25872 135593 19,1%
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (62 140) (154 167) 40,3%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 37 168 66 330 56,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 533 839 250 057 213,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym : 571 007 316 387 180,5%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424 2767 87,6%

* dane po przeksztatceniach

Wskazniki finansowe

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Rodzaj wskaznika 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017*
Rentownos¢ EBIT (%) 7,1% 14,2%
Rentownos$¢ EBITDA (%) 13,2% 19,7%
Rentownos¢ netto ROS (%) 6,6% 11,4%
Rentownos$¢ majatku ROA (%) 2,5% 4,8%
Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego ROCE (%) 3,2% 6,9%
Rentownos¢ netto kapitatu wtasnego ROE (%) 3,2% 5,9%
Ptynnos¢ szybka 1,6 2,2
Ptynnos¢ biezaca 2,1 2,8
Kapitat pracujgcy (w min zt) 717,9 838,4
Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach ogétem (%) 17,4% 22,4%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (%) 22,6% 18,2%
Dtug netto (min zt) -475,2 -475,8
Dtug/EBITDA 0,00 0,00
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego(%) 29,2% 22,2%

* wg danych po przeksztatceniach
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B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Rodzaj wskaznika 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017*
Rentownos¢ EBIT (%) 4,9% 10,4%
Rentownos¢ EBITDA (%) 10,8% 15,7%
Rentownosé netto ROS (%) 5,1% 9,2%
Rentownos¢é majgtku ROA (%) 2,1% 4,2%
Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego ROCE (%) 2,4% 5,5%
Rentownos¢ netto kapitatu wtasnego ROE (%) 2,8% 5,3%
Ptynnos¢ szybka 1,6 2,1
Ptynnos¢ biezgca 2,1 2,7
Kapitat pracujacy (w min zt) 871,8 982,6
Udziat kapitatu pracujacego w aktywach ogdétem (%) 20,4% 25,1%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (%) 25,4% 20,9%
Dtug netto (min PLN) -497,0 -495,8
Dtug/EBITDA 0,41 0,20
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego(%) 34,0% 26,4%

* wg danych po przeksztatceniach
Konstrukcje wskaznikow:
. Rentownos¢ EBIT = EBIT / przychody netto ze sprzedazy
. Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
. Rentownos¢ netto ROS = wynik netto / przychody netto ze sprzedazy
. Rentownos¢ majgtku ROA = wynik netto / suma aktywow
. Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego ROCE = EBIT / aktywa - zobowigzania krétkoterminowe
. Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE = wynik netto / kapitat wtasny
. Ptynnos¢ szybka = aktywa obrotowe — zapasy / zobowiqzania krétkoterminowe
. Ptynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
. Kapitat pracujqcy = aktywa obrotowe - zobowiqgzania krétkoterminowe
. Wskaznik udziatu kapitatu pracujgcego w aktywach ogétem = kapitat pracujgcy / aktywa ogétem
. WskazZnik zadtuzenia ogéinego = zobowiqzania ogdtem / aktywa ogdtem
. Dfug netto = kredyty, pozyczki, leasing w zobowiqgzaniach dtugo i krétkoterminowych — (srodki pieniezne iich ekwiwalenty
powiekszone o pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe z lokat krotkoterminowych powyzej 3 miesiecy)
. Dtug (zobowiqzania odsetkowe: kredyty, pozyczki, leasing w zobowiqzaniach dtugo i krétkoterminowych) / EBITDA
. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowiqzania ogdtem / kapitat wtasny

4.2. Gtéwne surowce — sytuacja na rynku i zaopatrzenie

Gaz ziemny
W | poétroczu 2018 roku relacje popytowo — podazowe na swiatowym rynku gazu ziemnego byty
zbilansowane (podobnie jak w 2017 roku). Sytuacja taka powinna utrzymywac sie w kolejnych
miesigcach.
Ceny gazu ziemnego na Swiatowych rynkach (wedtug IHS Energy) determinowane sg takimi czynnikami
jak m.in.:

e rosnacy popyt w Azji, wynikajacy z realizacji polityki prosrodowiskowej w Chinach;

e ograniczaniami energetyki jadrowej w Korei Potudniowej i ogdlnego wzrostu popytu

na tamtejszych rynkach wschodzacych;

¢ rozbudowa mocy produkcyjnych LNG, jako konkurencji dla paliwa dostarczanego gazociggami;

e zaostrzajaca sie konkurencja miedzy poszczegdlnymi dostawcami na gtéwnych rynkach;

e sezonowe wzrosty i spadki zapotrzebowania wynikajgce z warunkéw pogodowych.
Rosja, jako najwazniejszy dostawca surowca na rynek europejski, realizuje polityke umacniania swojej
pozycji. W okresie od poczatku 2018 roku do potowy czerwca 2018 roku sprzedaz zagraniczna
najwiekszej spotki rosyjskiej wyniosta 93,6 mld m® gazu ziemnego, to jest o okoto 5 mld wiecej niz rok
wczesniej.
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Na poczatku | pétrocza 2018 roku w Europie na ceny gazu ziemnego najwiekszy wptyw miata pogoda.
Na skutek wysokich temperatur ceny gazu spadty do poziomu 17,50 EUR/MWh1 (tj. 5,13 EUR/MMBtu)
i na tym poziomie pozostawaty do potowy lutego 2018 roku.
Nastepnie zimny front znad Syberii przynidst ze sobg gwattowny spadek temperatur - ponizej srednich
sezonowych w wiekszosci europejskich panstw. Ten nagty atak zimy wywotat:
e gwattowny wzrost cen gazu, ktére w pierwszych dniach marca 2018 roku siegaty nawet
60 EUR/MWh (tj. 17,58 EUR/MMBtu);
¢ spowodowat znaczne zuzycie zapasdow magazynowych.
Koniecznos$¢ uzupetnienia magazyndéw, wysokie notowania cen ropy naftowej i wegla, ograniczenia
wydobycia gazu w Holandii, Norwegii oraz Libii, awarie i remonty w sieciach przesytowych oraz rosngcy
popyt na gaz w Azji to gtédwne czynniki wptywajgce na utrzymywanie sie wysokich cen gazu takze
w drugiej czesci | pétrocza 2018 roku.
Wszystko to spowodowato, ze na koniec | pétrocza 2018 roku, pomimo rozpoczecia sezonu letniego,
ceny paliwa gazowego w Europie siegnety 22 EUR/MWh (tj. 6,45 EUR/MMBtu). Srednia cena w catym
pétroczu wyniosta 20,8 EUR/MWh (tj. 6,10 EUR/MMBtu).
Sredni poziom wypetnienia rezerw gazu ziemnego w Unii Europejskiej na koniec czerwca 2018 roku
wyniést blisko 50%.
Poziom zapetnienia magazyndw w Polsce nalezat do najwyzszych w Europie i na koniec | pétrocza 2018
roku wynosit 69% to jest o 12 p.p. wiecej niz w roku ubiegtym o tej samej porze.
Wedtug IHS Energy w | pétroczu 2018 roku w Europie $rednia cena gazu ziemnego:
a. wrelacji do | pétrocza 2017 roku:
* wynikajaca z kontraktow dtugoterminowych - wzrosta o ok. 12,0%, tj. do poziomu
ok. 5,89 EUR/MMBLtu;
* narynkach SPOT — wzrosta o ok. 18,6%, tj. do poziomu 6,30 EUR/MMBtu;
b. w relacji do Il pétrocza 2017 roku:
e wynikajaca z kontraktéw dfugoterminowych - wzrosta o ok. 12,8%;
* narynkach SPOT — wzrosta o ok. 17,3%;
Na Il pétrocze 2018 roku prognozuje sie, ze Srednia cena gazu ziemnego moze wzrosngac:
* do poziomu okoto 6,63 EUR/MMBtu - wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych;
* do poziomu okoto 6,58 EUR/MMBtu - na rynkach SPOT.
Catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia
Nastepnego (RDN) w | pdtroczu 2018 roku wyniést 11 080 848 MWh, co wzgledem analogicznego
okresu w 2017 roku oznacza spadek o okoto 8,0%.
Ceny gazu na Towarowej Gietdzie Energii podgzaty za cenami na rynku niemieckim. Najwyzsza
Sredniowazona miesieczna cena gazu ziemnego na RDN odnotowana byta w marcu 2018 roku
117,93 PLN/MWh (wg $redniomiesiecznego kursu NBP: 8,21 EUR/MMBtu). W marcu 2018 roku
notowany tez byt najwyiszy miesieczny wolumen obrotu gazem na RDN. Natomiast najnizsza
$redniowazona miesieczna cena gazu - odnotowana byta w kwietniu 2018 roku 85,00 PLN/MWh
(wg $redniomiesiecznego kursu NBP 5,90 EUR/ MMBtu).

Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | pétroczu 2018 roku gtdwnym dostawca gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG). Zakup gazu ziemnego od gtéwnego
dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej wspdlnie przez spotki Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w | pétroczu 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 5,8%.

1 Megawatogodzina [MWh] = 3,4121416331279 Million BTU [MMBtu]
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Stawki opfat za transport gazu w | pétroczu 2018 roku:

e w krajowym systemie przesytowym okreslata , Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 11”
Gaz-System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2018 roku;

e dla gazociggu jamalskiego okreslata ,Taryfa za wustugi przesytania gazu ziemnego
wysokometanowego” EuRoPol GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2017 roku.

Wegiel energetyczny

W | pétroczu 2018 roku srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) - wedtug IHS Energy -
wyniosta ok. 87,74 USD/tona, ktdra:

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta zdecydowanie wyizsza, tj. o 11,6%
(78,65 USD za tone), ze wzgledu na wzrastajgcej ceny ropy naftowej, gazu oraz ograniczonej
jego dostepnosci;

e wrelacji do poprzedniego pétrocza - byta nizsza o 2,9% (90,34 USD/tona).

Na rynkach wegla w | pétroczu 2018 roku odnotowano:

e dynamiczny wzrost popytu na wegiel w Azji (gtdwnie w Indiach);

e wzrost cen wegla, co wynikato z ograniczen eksportu z Australii (aktywnos¢ cyklonu Iris);

e coraz wiekszg aktywnos$¢ Chin, ktére za pomocg instrumentéw administracyjnych starajg sie
wptywac na ceny wegla w celu utrzymania ich na poziomie akceptowalnym dla krajowych
odbiorcéw;

* zmniejszony popyt na wegiel na rynku europejskim, wynikajacy z rosnacej roli odnawialnych
zrodet energii i dekarbonizacji energetyki, ktéry czesciowo rekompensowany byt przez wzrost
zapotrzebowania w Turcji i Afryce Pétnocnej.

Agencja Rozwoju Przemystu (podobnie jak IHS Energy) przewiduje wzrost cen wegla. Prognozy oparte
sg na kilku czynnikach: sezonowe zwiekszenie zuzycia (w zwigzku z przewidywanym upalnym okresem
letnim), niski stan zapasdw oraz zblizajacy sie sezon monsunowy na rynku azjatyckim utrudniajgcy
transport wegla.

Prognozy zakfadajg, ze w kolejnym pdtroczu 2018 roku cena wegla uksztattuje sie na poziomie
ok. 89,87 USD/tona.

Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | pdétroczu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A. Dodatkowo zawarta umowy z polskimi dostawcami wegla
niskosiarkowego.

W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany Aneks do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla
Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku, zawartej pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. a Lubelskim Weglem ,,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance. Przedmiotem Umowy jest
sprzedaz wegla energetycznego dla Spoétki.

W wyniku zawarcia Aneks wydtuzony zostat okres obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia
2022 roku (poprzednio do dnia 31 grudnia 2021 roku), okreslone zostaty warunki ilosciowe na rok 2022
oraz zwiekszone zostaty wolumeny na lata 2019 - 2021.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, szacunkowa wartos¢ Umowy od momentu jej zawarcia do dnia 31
grudnia 2022 roku wynosi tacznie (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen, odchylen i tolerancji) 1 340
mlin zt netto, z czego w latach 2018-2022 warto$¢ wyniesie okoto 577 min zt netto. Wegiel dostarczany
na podstawie Aneksu przeznaczony jest dla zaktadowej elektrocieptowni funkcjonujgcej w Grupg Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
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Ceny zakupu wegla w | potroczu 2018 roku realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
(wynegocjowane w okresach wczesniejszych - na caty rok obowigzywania uméw) - byty o okoto 15%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkdéw
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych.
Ponadto do$¢ znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT majg Odnawialne Zrédta
Energii, gtéwnie energetyka wiatrowa.
Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku terminowym Energii
elektrycznej w | pétroczu 2018 roku wynidést 95 301 055 MWh, co oznacza ponad dwukrotny wzrost
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, w tym:
* narynku terminowym wolumen obrotu wynidst 81 595 685 MWh i wzrdst r/r o okoto 139,8%;
* na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) obroty osiggnety wartos¢ 13 662 740 MWh i wzrdst
06,4% r/r.
Sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT w | pdtroczu 2018 roku byty znacznie
wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
W styczniu 2018 roku cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie
podobnym do notowanego w | pétroczu roku ubiegtego. Jednak w lutym 2018 roku nastgpit znaczny
jej wzrost, ze wzgledu na obnizenie temperatur powietrza, niskg generacje OZE oraz wzrost ceny
uprawnien do emisji CO,. W kolejnych miesigcach wysoka cena energii elektrycznej utrzymywata sie
nadal. W rezultacie $rednia cena energii elektrycznej w | potroczu 2018 wyniosta 201,68 zt/MWh i byta
wyzsza o ponad 32% od ceny notowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Miesieczny kurs BASE energii elektrycznej - na rynkach prowadzonych przez Towarowa Gietde Energii
(TGE) - liczony jako Srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych na RDN, wynidst
w czerwcu 2018 roku 233,97 PLN/MWh i byt wyzszy w skali m/m o 3,34 PLN (o 1,45%).
Z danych PSE wynika, ze w okresie styczen-czerwiec 2018 roku:
e w Polsce wyprodukowano 81 273 GWh energii, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego oznacza oznacza spadek o 2,09 %;
e krajowe zuzycie energii elektrycznej wyniosto 85 110 GWh, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego oznacza wzrost 0 1,90%.

Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | pdétroczu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. realizowata umowy roczne
zawarte na 2018 rok z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz - w zaleznosci od poziomu
cen - uzupetniata i optymalizowata portfel zakupu na rynku SPOT i w transakcjach na Towarowej
Gietdzie Energii S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzuje nowa Taryfa dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzona w dniu
14 grudnia 2017 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Najistotniejszg zmiang w relacji
do poprzedniej Taryfy jest zmiana stawki optaty OZE z 3,70 zt/MWh na 0,00 z{/MWh.
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W | podtroczu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. dokonata zakupu energii
elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz w ramach postepowania przetargowego
dla Spotek w Grupie Azoty w celu pokrycia czesci zapotrzebowania na 2018 i 2019 rok.

Benzen
W | pétroczu 2018 roku rynek benzenu ksztattowany byt przez wahania cen ropy naftowej
i nieplanowane postoje przetwdrcow benzenu w USA (w lutym 2018 roku). W Il kwartale 2018 roku
nastgpit wzrost produkcji benzenu i pochodnych w Europie i USA, a w Azji zwiekszano zapasy przed
planowanymi remontami.
W relacji do Il pétrocza 2017 roku ceny benzenu wzrosty:

e wAzji 096 USD/tona, tj. 0 12,5 % (ceny SPOT 800 - 954 USD/tona),

e w Europie o 70 USD/tona, tj. o0 8,5 % (ceny kontraktowe 945 - 858 USD/tona), dla transakgcji

w EUR o 35 EUR/tona, tj. 0 5% (ceny kontraktowe 702 - 792 EUR/tona)

e w USA o 85 USD/tona, tj. 0 10,2 % (ceny kontraktowe 877 - 963 USD/tona).
W pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny benzenu:

e w Azji wzrosty 0 19 USD/tona, tj. 0 2,2 %;

* w Europie wzrosty o 6 USD/tona, tj. 0 0,7 %, a dla euro spadty o 89 EUR/tona, tj. 0 10,8%;

e w USA wzrosty o0 46 USD/tona, tj. 0 5,3%.
Ceny benzenu w Il kwartale 2018 roku prawdopodobnie przyjma tendencje wzrostowg we wszystkich
regionach swiata ze wzgledu na:

e poprawe popytu wsrdd przetworcow benzenu, szczegdlnie w Europie i USA,

e zapowiadane remonty instalacji w Azji.
Wieksze ruchy cenowe planowane sg na przetomie Il i IV kwartatu 2018 roku, kiedy to odbiorcy beda
uzupetniac¢ swoje stany magazynowe.

Ceny benzenu na $wiecie
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Zrodto: PCl Nylon Consulting Group

Siarka i kwas siarkowy

Globalny rynek siarki w | pétroczu 2018 roku byt mato aktywny z racji mniejszego zapotrzebowania
na nawozy fosforowe. Dotyczy to w szczegdlnosci rynku chinskiego, na ktérym oczekiwano
na rozstrzygniecie negocjacji z indyjskimi odbiorcami nawozéw fosforowych.
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Poczawszy od IV kwartatu 2017 roku ceny siarki rafineryjnej w Europie Zachodniej utrzymujg tendencje
wzrostowa.

W | pdétroczu 2018 roku cena siarki rafineryjnej wzrosta (w relacji do analogicznego okresu w 2017 roku)
o ok. 15% (Benelux delivered).

Z koncem Il kwartatu 2018 roku rozpoczety sie negocjacje dotyczace dostaw kontraktowych na dostawy
siarki ciektej dla odbiorcow europejskich. W Europie poziom zapasow siarki jest niski.
Wiekszos¢ europejskich rafinerii jest uruchomiona i powinna pokryé popyt na siarke petrochemiczng
W regionie.
W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotow ,,Putawy” S.A. w | pétroczu 2018 roku zrealizowana
(przez GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.) Srednia cena siarki petrochemicznej byta wyzsza — ze wzgledu na
wzrost notowan swiatowych.

* wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego o 2%;

e wrelacji do Il pétrocza 2017 roku o 11%.
W Il pétroczu 2018 roku przewiduje sie stabilizacje cen Swiatowych na dotychczasowym poziomie
z tendencja do niewielkiego wzrostu.
Ceny kwasu siarkowego w | pétroczu 2018 roku nadal rosty i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego $rednia jego cena wyniosta 49 USD/tona (i byta wyzsza o 35 USD/tona), a na koniec

okresu osiggneta poziom 57,5 USD/tona. Sytuacja ta wynika z mniejszej podazy kwasu siarkowego
na rynku swiatowym.

W |l p6troczu 2018 roku:

na rynkach swiatowych $rednia cena kwasu siarkowego prawdopodobnie ulegnie obnizce;
na rynku krajowym nalezy spodziewac sie utrzymania dobrej koniunktury dla sprzedazy kwasu

siarkowego, a co za tym idzie uzyskania wyiszej rentownosci sprzedazy produktu z GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego
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Zrédto: opracowanie wtasne

Fosforyty

W | pétroczu 2018 roku publikowane s$rednie ceny forforytow ksztattowaly sie w przedziale
100 - 105 USD/tona (FOB North Afryka, BPL 71-72) i w relacji do |l potrocza 2017 roku wzrosty 0 9%.;
Zrealizowana przez Spotke GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. $rednia cena fosforytow:

w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza 0 1,7%;
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e wrelacji do Il pétrocza 2017 roku byta wyzsza o 4%, przy nieznacznie obnizonej cenie produktu
(FOB) i wyzszym koszcie frachtu.
Przewiduje sie, ze w Il pétroczu 2018 roku srednia cena fosforytéw dla GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. bedzie
na stabilnym poziomie zaréwno na bazie FOB jak i CFR (spodziwana stabilizacja cen frachtéw).

Kwas fosforowy

W | pétroczu 2018 roku srednie ceny kwasu fosforowego - wg ostatnich raportéw World Fertilizer
Market - szacowane byty w przedziale 815-830 USD /tona (CFR NW Europe spot) i w relacji
do Il pétrocza 2017 roku byty wyzsze o ponad 18% (wzrost popytu).

W 1l pétroczu 2018 roku prognozuje sie dalszy wzrost ceny kwasu fosforowego, ze wzgledu na duze
zapotrzebowanie odbiorcéw rynkéow (m.in. w Indiach i Chiny) i ograniczenia produkcji kwasu
fosforowego u producenta izraelskiego.

Kwas azotowy
W | poétroczu 2018 roku kwas azotowy w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.

pozyskiwany byt przede wszystkim na rynku krajowym. Cena kwasu azotowego w relacji analogicznego
potrocza poprzedniego roku byta nizsza o 1,3%.

Wapno palone
Ceny rynkowe wapna palonego utrzymujg sie na niezmiennym poziomie od Il pdtrocza 2017 roku.

W kolejnym pétroczu nie przewiduje sie zmian.

SAl potasowa
Srednia cena soli potasowej zrealizowana w Grupie Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe

»Putawy” S.A. (przez spétke GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.) w | pdtroczu 2018 roku byta wyzsza o 9,3%
(w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego). Wzrost ten wynikat gtéwnie z ozywienia popytu
w krajach m.in. Azji Potudniowej i Ameryki Potudniowej, przy mniejszej podazy (ze wzgledu
na ograniczenie wydobycia soli potasowej w Chile na rzecz litu).

W kolejnych miesigcach prognozuje sie stabilizacje cen soli potasowej, a nastepnie przewidywany jest
trend spadkowy w zwigzku ze zwiekszong ,aktywnoscig” dystrybutora kanadyjskiej soli potasowej
na Europe oraz zapowiadanymi pierwszymi ,dostawami probnymi” soli potasowej od nowego
producenta.

Sél potasowa, jako towar handlowy jest przedmiotem transakcji tradingowych w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A., jej zrédtem w | pétroczu 2018 roku byta Biatorus.

Cena zakupu na rynek polski wynosita 245-250 EUR/tona (CFR/DAP) i byta wyzsza o $rednio ok. 3,1%
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sél potasowa wykorzystywana jest do produkcji nawozéw NPK i mieszanek nawozowych
(tzw. blendow).

Prognozy przewiduja, ze w Il kwartale 2018 roku cena soli potasowej pozostanie na poziomie
250 EUR/tona.

Weglan potasu
Cena weglanu potasu zrealizowana w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

(przez spotke Zaktady Azotowe Chorzow S.A.) w | pdtroczu 2018 roku w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byta wyzsza o 2%.

Zakupy weglanu potasu realizowane byty od dotychczasowego producenta, ktéry spetniat wszelkie
jakosciowe wymagania Spoéfki.
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Stabilnos¢ ceny surowca gwarantuje zawarty na rok 2018 kontrakt. W kolejnym péfroczu planowane
jest utrzymanie obecnej ceny zakupu.

Ttuszcze zwierzece

Na europejskim rynku w | pdtroczu 2018 roku odnotowano znaczacy spadek cen ttuszczéow
zwierzecych, na co wptyw miata - przede wszystkim - decyzja Komisji Europejskiej o zmniejszeniu cet
antydumpingowych na biodiesel z Argentyny, co skutkowato od 2018 roku duzymi dostawami
ttuszczéw zwierzecych do UE i przy niskim popycie.

Ponadto na rynku krajowym zwiekszyta sie podaz ttuszczéw zwierzecych ze wzgledu na zwiekszenie
mocy produkcyjnych najwiekszego polskiego producenta branzy miesnej (zwiekszona liczba ubojéw).
W |l pétroczu 2018 roku prognozuje sie dalszy spadek cen ttuszczéw zwierzacych o okoto 10-12%.

4.3.Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Ceny rynkowe Praw Majgtkowych w | pdfroczu 2018 roku (za wyjatkiem PMOZE_A i PMEF)
utrzymywaty sie na niemal statym poziomie, w tym:

o certyfikaty zielone PMOZE_A 2 - $rednia cena wyniosta 66,27 zt/MWh i systematycznie rosta;

o certyfikaty btekitne PMOZE-BIO® — cena utrzymywata sie na poziomie 316-319 zt/MWh;

¢ certyfikaty zétte PMGM-2017* — $rednia cena wyniosta 117,51 zt/MWh;

o certyfikaty fioletowe PMMET-2017°- $rednia cena wyniosta 55,40 z{/MWh;

o certyfikaty czerwone PMEC® -2017 — $érednia cena wyniosta 9,80 zt/MWh;

¢ certyfikaty biate PMEF’ — $rednia cena wyniosta 684,54 zt/toe i zmieniata sie dynamicznie (trend
zmienny).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | pétroczu 2018 roku realizowata:

e transakcje zakupu na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) praw majgtkowych - wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii oraz praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia z kogeneracji (PMMET-2017, PMGM-
2017);

e transakcje sprzedazy praw majatkowych - dla energii elektrycznej wyprodukowanej
w wysokosprawnej kogeneracji PMEC-2017 i praw majatkowych efektywnosci energetycznej
PMEF;

e procedure umarzania (w ramach realizacji obowigzku za 2017 rok) - swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii, $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z Kogeneracji oraz swiadectw efektywnosci energetycznej.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakup i sprzedaz Praw Majatkowych na Towarowej
Gietdzie Energii odbywa sie w sposéb systematyczny w transakcjach biezgcych.

2 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktérej
okreslony w Swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.
3 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majqtkowe, ktre wynikajg ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej
z biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.
4 PMGM tzw. certyfikaty zdfte — prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji
opalanej paliwami gazowymi lub o tqcznej zainstalowanej mocy elektrycznej do 1 MW.
> PMMET tzw. certyfikaty fioletowe - prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i uyimowanym przy dofowych robotach gdrniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o biokomponentach
i biopaliwach ciektych. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna za okres 1 stycznia 2017 roku — 31 grudnia 2017 roku
% PMEC tzw. certyfikaty czerwone — prawa majgtkowe do Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w pozostatych
Jjednostkach kogeneracyjnych.
7 PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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Przyznana Spodtce ilos¢ swiadectw efektywnosci energetycznej PMEF pozwala na ich sprzedaz
w znacznej czeSci w okresie do 30 czerwca 2019 roku, dlatego wahania cen Praw Majatkowych PMEF
przektadajg sie na przychody z tego tytutu w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
W | pétroczu 2018 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki, poprzez wydanie odpowiednich decyzji,
umorzyt w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

» $wiadectwa pochodzenia z Odnawialnych Zrédet;

e Swiadectwa pochodzenia z kogeneracji;

e Swiadectwa pochodzenia efektywnosci energetycznej.
W zwigzku ze ztozeniem do URE w obowigzujgcym terminie stosownych oswiadczen - Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w 2018 roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia zielonych
certyfikatbw PMOZE_A i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej na potrzeby wiasne w relacji
do okreslonego ustawg obowigzku.

Nowe regulacje prawne dotyczgce OZE

W dniu 29 czerwca 2018 roku Prezydent RP podpisat Ustawe z dnia 7 czerwca 2018 roku o zmianie
ustawy o odnawialnych zrddtach energii oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. 2018 p0z.1276).

Celem ustawy jest - w pierwszej kolejnosci - zapewnienie zgodnosci przepiséw ustawy OZE
z regulacjami dotyczgcymi pomocy publicznej. Dodatkowo, ustawa ma zapewni¢ zgodnosc¢ przyjetych
w niej definicji z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku
W sprawie promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych (uchylajgcg dyrektywy 2001/77/WE
oraz 2003/30/WE).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. jest zobowigzana do pozyskania i umorzenia praw
majatkowych wynikajacych z produkcji energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii. Zmiana
przepisdw w tym zakresie moze wptynac na ceny tychze praw majgtkowych i ich koszt zakupu przez
Spotke.

4.4.Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych

W dniu 3 stycznia 2018 roku wszedt w zycie nowy pakiet regulacji MIFID |l oraz zostat zatwierdzony
przez Rade Unii Europejskiej projekt nowej Dyrektywy EU ETS na lata 2021-2030, co stanowito ostatni
formalny krok w procedurze ustawodawcze;.

Regulacja MIFID Il klasyfikuje uprawnienia do emisji jako instrumenty finansowe i podobnie jak
na rynku finansowym wnosi mechanizmy zabezpieczajgce do handlu uprawnieniami do emisji.

W Polsce w dniu 6 kwietnia 2018 roku zostata opublikowana Ustawa z dnia 1 marca 2018 roku
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, ktéra umozliwia
stosowanie unijnych przepisow dotyczgcych rynkéw instrumentéw finansowych (dyrektywa MIFID 1l
oraz rozporzadzenie MiFIR ).

Ustawa ta naktada na wszystkie krajowe spétki nowe obowigzki, w tym szczegdlnie rozszerza pojecie
instrumentow finansowych obejmujagc miedzy innymi kontrakty na surowce energetyczne,
tj. gaz ziemny i energia elektryczna oraz uprawnienia do emisji CO,.

Nowe rozwigzania majg zapewni¢ wzrost konkurencyjnosci i efektywnosci rynkéw finansowych
w Polsce i Unii Europejskiej oraz zwiekszy¢ bezpieczenistwo ich uczestnikdw. Oczekuje sie, ze nowe
rozwigzania zwiekszg poziom przejrzystosci rynku dla jego uczestnikdw, podniosg poziom ochrony
inwestoréow, wyeliminujg przypadki podejmowania nadmiernego ryzyka lub braku kontroli ze strony
firm inwestycyjnych i innych uczestnikow rynku.
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Ponadto zmieniona Dyrektywa EU ETS na lata 2021-2030 upowaznia Komisje Europejska do przyjecia
aktu delegowanego w celu uzupetnienia Dyrektywy zapisami dotyczacymi sektoréw i podsektorow
narazonych na ryzyko ucieczki emisji (ang. Carbon Leakage, w skrdcie ,,CL”) w catej perspektywie 10 lat
obowigzywania MIFID II.

W zwigzku z powyiszym Komisja Europejska rozpoczeta prace nad przygotowywaniem wykazu
sektoréw i podsektorow narazonych na ucieczke emisiji.

W dniu 8 maja 2018 roku zostat opublikowany dokument pt.,, Wstepny wykaz sektoréw i podsektoréw
narazonych na znaczgce ryzyko ucieczki emisji na lata 2021-2030".

Komisja Europejska do wykazu zakwalifikowata 44 sektory. (W relacji do obecnie obowigzujace;j listy
gdzie wpisanych jest 175 sektoréw, lista Carbon Leakage ulegnie znacznemu skréceniu do liczby
44 lub maksymalnie do 72 sektoréw.)

Wsrdd 44 sektoréw na liscie Carbon Leakage jest sektor przemystu chemicznego co oznacza,
iz instalacje chemiczne w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zaliczone s3 do narazonych
na ryzyko ucieczki emisji i w dalszym ciggu objete sg preferencyjnymi warunkami.

Srednia cena uprawniert do emisji CO; na rynku aukcyjnym i gietdowym w | pétroczu 2018 roku
wyniosta 12,05 EUR/EUA, w tym: osiggneta cene maksymalng 16,35 EUR/EUA i minimalng
7,62 EUR/EUA.

Pod koniec czerwca 2018 roku rynkowe ceny uprawnien do emisji CO, w relacji do stycznia 2018 roku
- wzrosty niemal dwukrotnie. Wzrost cen jednostek EUA zdaniem wielu ekspertow jest skutkiem
uruchamiania mechanizmu rezerwy stabilizacyjnej (MSR) od 2019 roku.

Liczba uprawnied przenoszona do rezerwy stabilizacyjnej (MSR) bedzie w kolejnych okresach
uzalezniona od liczby uprawnien w obiegu (czyli nadwyzki uprawnien).

Zgodnie z publikacjg Komisji Europejskiej w dniu 15 maja 2018 roku, nadwyzka uprawnien do emisji
CO;z na rynku europejskim w 2017 roku wyniosta 1,654 mld EUA, i w zwigzku z tym okoto 16%
to jest 265 min uprawnienn EUA w 2019 roku zasili rezerwe MSR.

W wyniku nowych przepiséw zawartych w znowelizowanej Dyrektywie ETS liczba uprawnien
otrzymywanych dotychczas w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. nieodpfatnie moze sie
zmniejszy¢ o okoto 5 %.

Ceny uprawnien do emisji CO,

W | potroczu 2018 roku nastgpit znaczny wzrost cen uprawnien CO, z poziomu 8 EUR/EUA
do 15-16 EUR/EUA, ktéry jest spowodowany zblizajgcym sie terminem rozliczenn emisji CO;
za 2017 rok i zblizajgcym sie terminem uruchomienia systemu rezerwy stabilizacyjnej (MSR).

W Il kwartale 2018 roku analitycy rynku carbon prognozujg cene uprawnien na poziomie
12,07 EUR/EUA, a w catym roku 2018 na poziomie 11,51 EUR/EUA.

W dtuzszej perspektywie czasu na zmiany ceny rynkowych uprawnie mogg mie¢ wptyw m.in.:

e wprowadzane w wielu krajach UE mechanizmy minimalnej ceny za emisje (ang. carbon floor
price); Wielka Brytania wprowadzita ten mechanizm w 2013 roku, Holandia planuje
wprowadzenie (propozycje: w 2020 roku cena minimalna 18 EUR i w 2030 roku cena minimalna
43 EUR), zainteresowana jest tez Francja, dyskusje rozpoczety sie we Wtoszech i w kilku innych
krajach cztonkowskich UE;

e zwiekszenie poziomu oczekiwan - w zakresie przeciwdziatania zmianom klimatu - za ktérym
(w kwietniu 2018 roku na spotkaniu w Paryzu) opowiedziato sie siedem panstw cztonkowskich
UE tzw. Green Growth Group: Francja, Niemcy, Szwecja, Holandia, Finlandia, Portugalia,

Luksemburg (Obecny cel redukcji emisji w UE do 2030 roku wynosi 40% vs. 1990 rok);
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Ostatnia rewizja mechanizmu Miedzynarodowe] Stabilizacyjnej Rezerwy (MSR) wskazuje,
ze dostosowanie trajektorii redukcji emisji UE do Porozumienia Paryskiego obnizy obecny
putap emisji na 2030 rok i dalsze lata. Szacunki Carbon Tracker mdéwig o dodatkowej redukcji
1,5 Gt CO; (z rynku w latach 2019-23, co stanowi réwnowartos¢ rocznych emisji instalacji
EU ETS).

¢ decyzje wycofania generacji instalacji opartych na weglu (2021 rok Francja, 2022 rok Szwecja,
2025 rok: UK, Wiochy, Irlandia, Austria, 2029 rok Finlandia, 2030 rok: Dania, Holandia,
Portugalia); w Hiszpanii toczg sie dyskusje; Niemcy majg podjg¢ decyzje o ewentualnej
rezygnacji z generacji opartej na weglu na poczatku 2019 roku (ponad 43 MW mocy).

e permanentna zmiana paliwa w sektorze energetycznym (ang. fuel switching) i inwestycje
w dfugoterminowg redukcje emisji;

e pakiet zimowy i wieksze oczekiwania udziatu OZE w miksie (Rada i Komisja 27% vs. Parlament
Europejski 35%) oraz wzrost celow efektywnosci energetycznej.

Zaopatrzenie w uprawnienia do emisji CO, w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W dniu 24 lutego 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata na rachunki
prowadzone w Rejestrze Unii Europejskiej bezptatne uprawnienia do emisji CO, wilosci 2 192 028 ton.
Ponadto w kwietniu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Pufawy” S.A.:
e otrzymata 376 287 bezptatnych uprawnien do emisji CO, na rachunek Elektrocieptowni
w ramach derogacji (art. 10c Dyrektywy ETS) za rok 2017 oraz
e dokonata umorzenia uprawnien do emisji CO; za rok 2017 w ilosci 3 445 873 EUA.

4.5.Produkcja w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w Grupie Kapitatowej Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong polityka
handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2018-30.06.2018 vs.

Nazwa Spotki Produkt
01.01.2017-30.06.2017
¢ amoniak 95%
* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 93%
Grupa Azoty Zaktady |* kaprolaktam 120%
Azotowe ,Putawy” S.A. | ¢ melamina 107%
¢ nadtlenek wodoru 102%
¢ NOXy® (dawne AdBlue®) 105%
¢ nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P,0s 100%
¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 105%
GZNF ,Fosfory” * nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 98%
Sp. zo.o0. ¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 109%
¢ kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 111%
* wodorosiarczyn sodu 101%
e roztwor saletry wapniowej 129%
Zaktady Azotowe
, * saletra potasowa 80%
Chorzéw S.A.

* stearyna ptynna i ptatkowana 75%

*) CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty
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W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pdtroczu 2018 roku w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego:

* mniejsza produkcja amoniaku i nawozow azotowych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” - wynika z ograniczen spowodowanych
zmniejszonym zapotrzebowaniem rynku na produkty nawozowe;

e wyzsza produkcja kaprolatamu wynika z przesunie¢ prac remontu Sredniego instalacji,
ktore w 2017 roku realizowane byty w Il kwartale w miesigcach kwiecien i maj, a w 2018 roku
remont $redni planowany jest w IIl kwartale na miesigc lipiec.

e w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w | pétroczu 2018 roku ograniczono produkcje stearyny
ze wzgledu na zmniejszone zapotrzebowanie oraz duze stany magazynowe.

e brak licencji transportowych w Rosji spowodowat opdznienie dostaw weglanu potasu,
tj. surowca do produkcji saletry potasowejw Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. i zatrzymanie

2018
przez dostawce/producenta skierowany do transportu drogg morska. Aktualnie dostawy

produkcji nieorganicznej na tydzien w kwietniu roku. Surowiec zostat

realizowane bez przeszkadd.

Wolumen produkcji podstawowych produktéw Segmentu Agro w | pétroczu 2018
w poréwnaniu z | potroczem 2017 r

M | p6trocze 2017 M | pétrocze 2018

700
600
500
400
300
200
100

Tys. ton

PULAN®

Amoniak RSM® Kwas azotowy

4.6.Komentarz segmentowy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg
w ramach Segmentéw: Agro, Chemia, Energetyka oraz Pozostata Dziatalnos¢.

Przychody zewnetrzne

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wedtug Segmentow (w tys. zf)
01.01.2018-30.06.2018

01.01.2017-30.06.2017 ‘

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 807 071 52,3% 892 569 56,4% -9,6%
CHEMIA 670 582 43,4% 633531 40,0% 5,8%
ENERGETYKA 58124 3,8% 43484 2,8% 33,7%
POZOSTALA DZIALALNOSC 7587 0,5% 12 873 0,8% -41,1%
Ogébtem przychody ze sprzedazy 1543 364 100,0% 1582 457 100,0% -2,5%
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B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (tys. zt)
01.01.2017-30.06.2017 ‘

01.01.2018-30.06.2018

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 976 114 55,5% 1052359 58,8% -7,2%
CHEMIA 698 933 39,7% 661 200 36,9% 5,7%
ENERGETYKA 59 736 3,4% 45115 2,5% 32,4%
POZOSTALA DZIALALNOSC 24 664 1,4% 32313 1,8% -23,7%
Ogotem przychody ze sprzedazy 1759 447 100,0% 1790 987 100,0% -1,8%

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w strukturze zewnetrznych przychodéw
najwiekszy udziat 52,3% stanowig przychody zewnetrzne Segmentu Agro, ktére w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego spadly o 4,1 punktu procentowego. Udziat
przychodéw zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 43,4% iw relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 3,4 punktu procentowego;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w strukturze zewnetrznych
przychoddéw najwiekszy udziat 55,5% stanowig przychody zewnetrzne Segmentu Agro, ktére
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego spadty o 3,3 punktu procentowego. Udziat
przychodéw zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 39,7% iw relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 2,8 punktu procentowego.

Segment Agro
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami):

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci 100,8 min zt, wobec 171,6 min zt
w okresie poréwnywalnym roku ubiegtego;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — w wysokosci 91,1 min zi,
wobec 162,1 min zt w okresie od poréwnywalnym roku ubiegtego.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN®
(saletra amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® (roztwdr saletrzano-mocznikowy),
RSM®S (roztwér saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR® (siarczan amonu), siarczan amonu
z Instalacji Odsiarczania Spalin, PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarkg) oraz PULGRAN®S
(mocznik granulowany z siarkg);

e wytwarzane w pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.: saletra potasowa nawozowa isaletra wapniowa nawozowa, mocznik ptynny,
saletra wapniowa z borem (nowy produkt Z.A. Chorzédw S.A.), nawozy na bazie RSM® i RSM®S,
nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”, ,NK”, ,PK”, ,,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski,
i Holist®.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmuja:

e wytwarzane dodatkowo w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. inne produkty: LIKAM®
(woda amoniakalna), amoniak, wodor, kwas azotowy, powietrze pomiarowe i technologiczne,
dwutlenek wegla, COOLANT® (suchy l6d);
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e wytwarzany w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza i Srodki ochrony
roslin) i materiatow oraz sprzedaz ustug wtasnych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2018-30.06.2018 ‘ 01.01.2017-30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 770939 95,5% 831032 93,1% 92,8%
Pozostate produkty handlowe 31859 4,0% 40117 4,5% 79,4%
Inne przychody Segmentu 4273 0,5% 21420 2,4% 19,9%
Razem 807 071 100,0% 892 569 100,0% 90,4%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2018-30.06.2018 ‘ 01.01.2017-30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 866 140 88,7% 930929 88,5% 93,0%
Pozostate produkty handlowe 32790 3,4% 41019 3,9% 79,9%
Inne przychody Segmentu 77 184 7,9% 80411 7,6% 96,0%
Razem 976 114 100,0% 1052 359 100,0% 92,8%

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
Gtéwne produkty handlowe 30,1% 28,0%
Pozostate produkty handlowe 10,8% 12,2%
Inne przychody Segmentu 0,0% 6,0%
Przychody ogétem segmentu 29,2% 26,8%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.
Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
Gtowne produkty handlowe 27,3% 25,2%
Pozostate produkty handlowe 10,5% 11,9%
Inne przychody Segmentu 2,2% 4,2%
Przychody ogétem segmentu 24,8% 23,1%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 807,1 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego bylty nizsze o 85,5 min zt (o 9,6%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:
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— spadek przychodéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 8,3 min zt (gtéwnie
z tytutu mniejszych wolumenéw sprzedazy amoniaku);

— spadek przychoddéw w grupie ,,inne przychody Segmentu” o 17,1 min zt (w | pétroczu
ubiegtego roku wystgpita dodatkowo sprzedaz towaru (mocznik) o wartosci
13,9 min zt);

— spadek przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 60,1 min zt (za sprawg
nizszych cen i wolumenéw sprzedazy wiekszosci nawozéw azotowych).

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 976,1 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 76,2 min zt (0 7,2%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— spadek przychodéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 8,2 min zt (gtéwnie
z tytutu mniejszych wolumenéw sprzedazy amoniaku);

— spadek przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 64,8 min zt (za sprawg
nizszych cen i wolumenéw sprzedazy wiekszo$ci nawozéwy);

— spadek przychoddéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 3,2 min zt.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 614,0 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o0 21,0 min zt (o 3,5%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 765,3 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 29,6 min zt (o0 4,0%).

Koszty sprzedazy Segmentu Agro:
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 89,3 min zt i w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 12,4 min zt (0 12,2%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 106,3 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 10,2 min zt (o 8,8%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrzne;j:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniést 103,7 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy 0 94,1 min zt (0 47,6%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst 104,5 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 95,6 min zt (o 47,8%).

Segment Chemia

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Chemia osiggnat wynik
operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — w wysokosci 98,2 min zt, wobec 143,1 min zt
w okresie poréwnywalnym;
e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci 90,6 min zi,
wobec 125,6 min zt w okresie od poréwnywalnym.
Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sa:
e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kaprolaktam (ciekty
i ptatkowany), melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek
wodoru oraz NOXy®;
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e wytwarzane w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.: kwas siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza,
azotan wapnia do zastosowan technicznych, produkty z przerobu ttuszczéw zwierzecych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rdwniez sprzedaz towardéw i materiatdw oraz sprzedaz ustug
wtasnych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (w tys. zt)

01.01.2018-30.06.2018 ‘

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 666 579 99,4% 632 587 99,9% 105,4%
Pozostate produkty handlowe 4003 0,6% 944 0,1% 424,0%
Inne przychody Segmentu 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Razem 670 582 100,0% 633 531 100,0% 105,8%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018-30.06.2018 ‘

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 692 575 99,1% 658 605 99,6% 105,2%
Pozostate produkty handlowe 4070 0,6% 965 0,1% 421,8%
Inne przychody Segmentu 2288 0,3% 1630 0,3% 140,4%
Razem 698 933 100,0% 661 200 100,0% 105,7%

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017

Gtéwne produkty handlowe 58,1% 65,4%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 57,7% 65,3%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017

Gtéwne produkty handlowe 57,1% 63,9%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 19,7% 45,5%
Przychody ogétem segmentu 56,6% 63,8%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy
Segmentu Chemia:
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e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 670,6 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 37,1 min zt (o 5,8%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— wazrost przychoddéw w grupie ,gtdwne produkty handlowe” o 34,0 min zt (gtéwnie
z tytutu wyzszych wolumendw i cen sprzedazy melaminy oraz wyzszych wolumendéw
sprzedazy kaprolaktamu);

— wazrost przychoddw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 3,1 min zt;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - wyniosty 698,9 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 37,7 min zt (o 5,7%),
w tym odnotowano nastepujgce zmiany:

— wazrost przychoddéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 34,0 min zt (gtéwnie
z tytutu wyzszych wolumendw i cen sprzedazy melaminy oraz wyzszych wolumendéw
sprzedazy kaprolaktamu);

— wazrost przychodéw w grupie , pozostate produkty handlowe” o 3,1 min zt (gtéwnie
z tytutu sprzedazy cykloheksanonu w | pétroczu 2018 roku);

— wazrost przychoddéw w grupie ,,inne przychody Segmentu” o 0,7 min zt.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 550,3 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 60,7 min zt (0 12,4%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — wyniosty 574,0 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 59,3mln zt (0 11,5%).

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 23,0 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 1,9 min zt (0 7,4%);

* w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 25,8 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 1,7 min zt (0 6,2%).

Jednostkowy zysk Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrzne;j

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniést 97,3 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy 0 21,8 min zt (o 18,3%);

* w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst 99,2 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o0 19,8 min zt (0 16,6%).

Segment Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Energetyka osiggnat wynik
operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci (-)0,2 min zt, wobec (-)6,0 min zt
w okresie poréwnywalnym 2017 roku;
e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - w wysokosci (-)0,8 min zt,
wobec (-)15,8 mln zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku.
Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia cieplna i nos$nik ciepta.
W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatow (energia elektryczna, gaz
ziemny, prawa majatkowe ) oraz sprzedaz innych medidw i ustug segmentu.
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Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (w tys. zt)

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

01.01.2018-30.06.2018 ‘ 01.01.2017-30.06.2017
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura ‘ Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 13 856 23,9% 14 247 32,8% 97,3%
Pozostate produkty handlowe 779 1,3% 752 1,7% 103,6%
Inne przychody Segmentu 43 489 74,8% 28 485 65,5% 152,7%
Razem 58 124 100,0% 43 484 100,0% 133,7%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018-30.06.2018 ‘

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 14 367 24,1% 14 676 32,5% 97,9%
Pozostate produkty handlowe 779 1,3% 752 1,7% 103,6%
Inne przychody Segmentu 44 590 74,6% 29 687 65,8% 150,2%
Razem 59 736 100,0% 45115 100,0% 132,4%

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu

Energetyka:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 58,1 min zt i w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyisze o 14,6 min zt (o 33,7%), w tym

odnotowano wzrost przychoddw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 15,0 min zt (gtdwnie

wieksze wolumeny i ceny sprzedazy gazu ziemnego);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 59,7 min zt

i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 14,6 min zt (o0 32,4%),

w tym odnotowano wzrost przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 14,9 min zt

(gtéwnie wieksze wolumeny i ceny sprzedazy gazu ziemnego).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow

w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 56,7 min zt i w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 9,2 min zt (o0 19,5%);

* w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 57,9 min zt

i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 09,2 min zt (o0 18,9%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrzne;j:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. —wynidst 1,3 min zt i w relacji do analogicznego

okresu roku poprzedniego byt wyzszy 0 5,3 min zf;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst 1,7 min zt

i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 5,3 min zt.

Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat
wynik operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami):
e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci (-)6,3 min zt, wobec (-)8,8 min zt
w okresie poréwnywalnym 2018 roku;
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. — w wysokosci (-)11,7 min zt,
wobec (-)11,1 mIn zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku.
Do Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentow.
Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;
e sprzedaz spotek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ wedtug grup produktowych

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018-30.06.2018

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 3250 42,8% 7 880 61,2% 41,2%
Inne przychody Segmentu 4337 57,2% 4993 38,8% 86,9%
Razem 7 587 100,0% 12 873 100,0% 58,9%

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. (w tys. zt)
01.01.2018-30.06.2018

01.01.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 2722 11,0% 6792 21,0% 40,1%
Inne przychody Segmentu 21942 89,0% 25521 79,0% 86,0%
Razem 24 664 100,0% 32313 100,0% 76,3%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy
Segmentu Pozostata Dziatalnosé:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 7,6 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byly nizsze o 5,3 min zt (o 41,1%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— spadek przychoddéw w grupie ,gtdwne produkty handlowe” o 4,6 min zt (gtdwnie
mniejsze ilosci sprzedazy folii);

e w Grupie Kapitatowe] Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 24,7 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 7,6 min zt (0 23,7%), w tym
odnotowano nastepujgce zmiany:

— spadek przychodow w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 4,1 min zt (gtdwnie
mniejsze ilosci sprzedazy folii);
— spadek przychoddéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 3,6 min zt.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
w sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnos¢:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 11,1 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o0 6,3 min zt (0 36,1%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 26,9 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 6,0 min zt (0 18,2%).

Koszty sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢:
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e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 0,1 miln zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 27,7%;

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniosty 0,5 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 0,2 min zt (0 24,1%).

Jednostkowy wynik Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ na sprzedazy zewnetrzne;j:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wynidst (-)3,6 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 1,0 min zt (0 22,1%);

e w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — wyniést (-)2,7 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy 0 1,5 min zt.

4.7.Dziatalnos¢ inwestycyjna

W | pétroczu 2018 roku:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
190,8 min zt. Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji
zwigzanych z rozwojem i utrzymaniem biznesu (w tym: poprawa efektywnosci istniejgcych
instalacji) oraz dostosowania do przepisow ochrony $rodowiska. Prowadzono rdéwniez
przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majgce na celu wymiane i modernizacje
urzadzen decydujgcych o poprawie jakosci produkowanych wyrobow, poprawie pewnosci
ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkéw pracy.

e Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. poniosta skonsolidowane
naktady inwestycyjne w wysokosci 187,4 min zt. Realizowane projekty dotyczyly inwestycji
zwigzanych z modernizacjg istniejgcych instalacji, utrzymaniem biznesu oraz zakupow
gotowych débr.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne

Poniesione

Budzet Poniesione nakfady Planowany

Nazwa inwestycji inwestycji naktady w 1H Opis inwestycji termin
(w tys. zt) (w tys. zt) 2018%*) zakonczenia
(w tys. zt)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zwiekszenie efektywnosci produkgji
kwasu azotowego oraz poprawa

Modernizacja instalacji kwasu ekonomiki wytwarzanych na jego bazie

azotowego oraz budowa nowych nawozdéw. Nadwyzka kwasu azotowego

instalacji kwasu azotowego, 695 000 24033 17 136 bedzie przetwarzana na nowej linii 2024
neutralizacji i produkcji nowych do produkcji specjalistycznych

nawozdéw na bazie kwasu azotowego nawozdéw: saletry magnezowej,

wapniowej i potasowej wydajnosci 600
ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw. Gtéwnym

elementem planowanego kompleksu
sg dwie linie produkcyjne granulatéw
385 000 216 907 79578 nawozowych na bazie wykorzystania 2020
stopu azotanu amonu jako surowca

Wytwdrnia nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowej

saletrzanego — saletra granulowana

i saletrzak CAN.

Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta
Wymiana turbozespotu TG-2 99 000 69 527 9392 w skojarzeniu poprzez wymiane 2018
turbozespotu upustowo-

kondensacyjnego TG-2 o mocy
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

30 MWe na nowa jednostke o mocy
nominalnej 37 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.

Modernizacja kotta parowego OP-215
nr 2 w celu redukcji emisji NOx

93 000

628

50

Koniecznos¢ przystosowania kotta
do nowych norm emisji NOx

oraz koniecznos¢ odtworzenia kotta,
ktéry wraz z kottami nr 4i 5 bedzie
stanowit podstawowe jednostki
wytwdércze.

2020

Zwiekszenie wolumenu

i optymalizacja produkcji ciektego
dwutlenku wegla w Zaktadzie
Amoniaku

35262

19 541

18751

Zagospodarowanie istniejacej nadwyzki
surowego CO> z przerobu gazu
ziemnego, ktéra bedzie wykorzystana
do produkcji dodatkowych ilosci
ciektego dwutlenku wegla, przy
jednoczesnym zwiekszeniu pojemnosci
stokazu.

2019

Zakup i zabudowa kompresora gazu
syntezowego nr 7 — KS7

24 400

468

43

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
amoniaku oraz zwiekszenie
bezpieczeristwa procesowego

2019

Modernizacja sieci wody obiegowej w
Zaktadzie Amoniaku

24100

9253

952

Poprawa stanu technicznego sieci wody
obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
zasilania wodg uktadéw chtodzacych
oraz zapewnienie zasilania dla nowych
instalacji Zaktadu Amoniaku.

2020

GZNF ,Fos

fory” Sp. o.o.

Modernizacja terminalu masowego
towardéw sypkich

7 000

4443

530

Prowadzenie ustug przetadunkowo —
magazynowych m.in. saletrzakéw

i siarczanu amonu. Modernizacja
istniejacego Magazynu Soli.

2018

Modernizacja instalacji
przetadunkowej fugu sodowego

3500

1901

387

Wykonanie nowego frontu
roztadowczego tugu sodowego,

w bezposrednim sasiedztwie
zbiornikdw magazynowych tugu
sodowego, co pozwoli na skrécenie tras
magistralnych tugu w relacji stacja
roztadowcza - magazyny oraz stacja
roztadowcza — statek. Inwestycja
umozliwi odcigzenie toréw kolejowych
na terminalu przetadunkowym
towardw sypkich.

2018

Wymiana wiezy absorpcyjnej
w ramach modernizacji instalacji
kwasu siarkowego

8500

6192

2271

Budowa nowej wiezy absorpcyjnej wraz
ze zbiornikiem cyrkulacyjnym -

w celu zapewnienia bezawaryjnej pracy
instalacji do produkcji kwasu
siarkowego (wymiana
wyeksploatowanej wiezy absorpcyjnej).
Instalacja produkcji kwasu siarkowego
jest podstawowa wytwdrnig pary
technologicznej

na potrzeby Spétki.

2018

Elektrownia Putawy Sp. z

0.0.

Budowa Bloku Energetycznego

890 000

1533

808

Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe

w Putawach o mocy ok. 100 MWe

2021

*) Wartosci bez korekt i wytqczer konsolidacyjnych
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Decyzje organdw statutowych Jednostki Dominujgcej
W | pétroczu 2018 roku:
e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje szesnastu

projektéw inwestycyjnych/zakupu gotowych débr o tgcznej wartosci okoto 108,7 min zt;

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazita zgode na dokonanie
czynnosci prawnych zwigzanych z realizacjg projektu inwestycyjnego pt. ,Modernizacja kotta
parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx” z budzetem zwiekszonym (z kwoty 70,0mIn
zt) do kwoty 93,0 min zt.

e W | pdtroczu 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udzielita
kierunkowej zgody na dokonanie czynnosci prawnych zwigzanych z przygotowaniem
do realizacji projektu inwestycyjnego polegajgcego budowie bloku energetycznego w oparciu
o wegiel kamienny.

4.8.Badania i rozwdj

Programy i projekty badawcze i rozwojowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. sg ukierunkowane na tworzenie wartosci dla interesariuszy. Szczegdlny nacisk ktadziony jest
na wykreowanie dodatkowej wartosci, dzieki nowym produktom mozliwym do wprowadzenia
na rynek, nowym wtasnosciom aplikacyjnym dotychczas oferowanych wyrobéw czy know-how
optymalnych - pod kagtem efektywnosci - technik ich aplikacji. Realizowane w okresie sprawozdawczym
prace badawcze i rozwojowe, w znacznej mierze, stanowity kontynuacje lub rozwiniecie prac
prowadzonych w ubiegtych okresach sprawozdawczych.

Czesc projektow badawczych i rozwojowych jest realizowanych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. wspdlnie ze Spotkami zaleznymi. Majg one na celu wykreowanie i maksymalizacje
efektow synergii w obszarach wspélnych aktywnosci.

W | pétroczu 2017 roku zakres realizowanych prac badawczych i rozwojowych w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. obejmowat, przede wszystkim opracowanie nowych
i rozwdj istniejacych technologii oraz udoskonalanie wytwarzanych produktéw.

Z bardziej znaczacych prac nalezy wymieni¢ projekt pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego
—zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat 2030 i 2050 (LCAgri)”,
ktorego celem jest poprawa wydajnosci wykorzystywania zasobéw poprzez wdrozenie innowacyjnych
niskoweglowych praktyk rolniczych oraz promocje zréwnowazonego stosowania mineralnych
nawozow przez gospodarstwa rolne w Polsce w cyklu zycia produktéw nawozowych w oparciu
o metode LCA.

W ramach programu sektorowego INNOCHEM Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizuje
projekt pt. ,Opracowanie i wdrozenie zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji
wytwarzania amoniaku”. Celem projektu jest obnizenie energochtonnosci procesu i poprawa
bezpieczenstwa procesowego oraz zmniejszenie wptywu na srodowisko.

4.9.0chrona $rodowiska, dziatania proekologiczne, bezpieczenstwo techniczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada wszystkie wymagane prawem decyzje,
pozwolenia i zgody w obszarze ochrony srodowiska.
W dniu 24 kwietnia 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. uzyskata Decyzje Marszatka
Wojewddztwa Lubelskiego zmieniajgcg posiadane pozwolenie zintegrowane w obszarze ilosci
pobieranych wéd i odprowadzanych Sciekow.
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W kwietniu 2018 roku po pozytywnym wyniku auditu recertyfikujgcego Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. uzyskata certyfikat Systemdéw Zarzadzania na zgodnos¢ ze znowelizowanymi normami
ISO 9001: 2015 i ISO 14001:2015 oraz PN-N 18001. Certyfikat jest wazny 3 lata.

W czerwcu 2018 roku po pozytywnym wyniku auditu przejscia na nowg edycje standardu FSSC
v.4 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata rekomendacje uzyskania certyfikatu FSSC
v.4 w zakresie produkcji i sprzedazy dwutlenku wegla.

1) Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych
obiektow energetycznego spalania ustanowionych decyzja wykonawczg z dnia 31 lipca 2017
roku zgodnie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE w odniesieniu
do duzych obiektow energetycznego spalania

W okresie od pazdziernika 2017 roku do marca 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. zostata przeprowadzona - przez Urzad Marszatkowski Lublin - analiza zgodnosci pozwolenia
zintegrowanego z konkluzjami BAT.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata wezwanie
do zmiany pozwolenia zitegrowanego wraz z wskazaniem jego dostosowania do warunkdéw
okreslonych w konkluzjach dotyczgcych emisji tlenkdw azotu, dwutlenku siarki, pytu i rteci. Spétka
podjeta dziatania majace na celu uzyskanie odstepstw w tym zakresie.

2) Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do produkcji
wielotonazowych organicznych substancji chemicznych ustanowionych decyzja wykonawcza
Komisji Europejskiej z dnia 21 listopada 2017 roku zgodnie Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych

W okresie od stycznia 2018 roku do maja 2018 roku przeprowadzona zostata - przez Urzad
Marsztgkowski Lublin - analiza zgodnosci pozwolenia zintegrowanego z konkluzjami BAT dla instalacji
melaminy i kaprolaktamu. Po okresie sprawozdawczym, 30 lipca 2018 roku Spétka otrzymata wezwanie
do zmiany pozwolenia wraz z wskazaniem jego dostosowania do warunkéw okreslonych w konkluzjach
w tym dotyczgcych monitoringu emisji do powietrza.

3) Istotne inwestycje proekologiczne (bezpieczenstwo techniczne)

W dniu 8 czerwca 2018 roku, w ramach prowadzonej modernizacji kotta parowego OP-2015 nr 2 w celu
redukcji emisji NOx, podpisano kontrakt z Konsorcjum na realizacje w formie ,,pod klucz” wszystkich
dostaw, robdét budowlanych i ustug niezbednych do zaprojektowania, wykonania, uruchomienia
oraz przekazania do eksploatacji i uzytkowania Kotta Parowego K2.

Zakonczono realizacje przedsiewziecia pn: ,Uktad kolektorowania i zawracania Sciekdw na instalacji
Mocznik 1”. Realizacja powyzszego zadania pozwoli na redukcje zanieczyszczen w Sciekach
generowanych przez Spotke.

Przedsiewziecia w trakcie realizacji:

¢ Modernizacja kotta parowego nr 2;

¢ Wymiana turbozespotu TG-02;

¢ Modernizacja Instalacji kwasu azotowego wraz z budowg nowych instalacji kwasu azotowego.

4) Inne informacje proekologiczne

W 2018 roku, juz po raz czternasty Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wigczyta sie
w ogéblnopolskag akcje ktérej inicjatorem jest Sekretariat Programu , Odpowiedzialnos¢ i Troska”.
,Drzewko za Butelke”. Ideg Akcji jest rywalizacja w formie zabawy pomiedzy klasami szkolnymi
i grupami przedszkolnymi w uzbieraniu jak najwiekszej ilosci plastikowych pustych butelek. Zebrane
przez dzieci butelki trafiajg do powtdrnego przerobu. W 2018 roku udziat w Akcji wzieto 2 225 dzieci
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z 31 placéwek oswiatowych z catego powiatu (18 szkdét podstawowych oraz 13 przedszkoli). Uczestnicy
zebrali rekordowa liczbe 1 032 tys. plastikowych butelek. Posadzono 541 drzew.

W dniu 19 marca 2018 roku Decyzjg Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska wymierzono
Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. kare pieniezna w wysokosci 408 213 zt za wprowadzenie
w 2017 roku zanieczyszczen - dwutlenek siarki i pyty ponad ustalone warunki - z zaktadowej
elektrocieptowni. W zwigzku z realizacjg przez Spétke przedsiewzie¢ na rzecz usuniecia przyczyn
wymierzenia kary, Decyzjg Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska z dnia 22 maja 2018 roku
odroczono ptatnos$¢ przedmiotowej kary do 30 czerwca 2021 roku.

Spdtki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o0.

Spétka posiada wszystkie niezbedne dla dziatalnosci certyfikaty, pozwolenia i decyzje srodowiskowe.

Zmiany wprowadzone pod koniec 2017 roku i w 2018 roku w Ustawie z dnia 20 lipca 2017 roku - Prawo

wodne (Dz.U. z 2017r. poz. 1566) spowodowaty, ze:

e od 1stycznia 2018 roku GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. ponosi nowg optate za korzystanie ze srodowiska
tj. optate statg za odprowadzanie wéd chtodniczych oraz wéd opadowych i roztopowych;

e opdzinieniu ulegta procedura wydawania zmiany Pozwolenia Zintegrowanego przez Urzad
Marszatkowski Wojewddztwa Pomorskiego (zmiana wiekszosci kompetencji i uprawnien
w Urzedzie). Przesuniecie terminu wydania Pozwolenia Zintegrowanego opdznia rozpoczecie
przez Spétke zaplanowanych wczesniej przedsiewzied.

W | pétroczu 2018 roku w ramach zadan z zakresu ochrony $rodowiska w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.

prowadzone byty prace zwigzane w wykonaniem instalacji roztadunku, magazynowania i dozowania

popiotéw.

W dniach 26-28 lutego 2018 roku w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. zostat przeprowadzony audyt

odpowiedzialnosci spotecznej, ktéry swoim zakresem obejmowat miedzy innymi ochrone srodowiska

i bezpieczedstwo chemiczne. W podsumowaniu z audytu w obszarze ochrony srodowiska

i bezpieczenstwa chemicznego nie stwierdzono zadnych niezgodnosci.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Spoétka posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia srodowiskowe za wyjatkiem pozwolenia
wodnoprawnego na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych Sciekow zawierajgcych substancje
szczegodlnie szkodliwe dla srodowiska. Spétka wybrata - w drodze konkursu ofert - wykonawce operatu
wodnoprawnego, niezbednego do ztozenia wniosku o wydanie pozwolenia i zlecita jego opracowanie.
Spédtka jest w trakcie wprowadzenia normy srodowiskowej ISO 14001.

W styczniu 2018 roku podjeto wspdtprace z zewnetrzng firmg w zakresie ustug zwigzanych z ochrong
srodowiska, w marcu 2018 roku firma ta przeprowadzita audyt zerowy na podstawie ktdrego
zidentyfikowata aspekty srodowiskowe, zweryfikowata stan faktyczny oraz sprawdzita zgodnosci
wypetniania obowigzkéw i wymogéw prawa ochrony srodowiska.

W marcu 2018 roku firma zewnetrzna przeprowadzita przeglad srodowiskowy, ktérego celem byto
dokonanie kompleksowego przegladu oraz analizy funkcjonowania rozwigzan organizacyjnych, jak
rowniez wskazanie zakresu dziatan, ktére nalezy wykonac dla opracowania i wdrozenia systemu
zarzadzania $rodowiskiem zgodnego znormg PN-EN SO 14001:2015. Certyfikacja Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego przewidywana jest na listopad 2018 roku.

Dokonano przegladu substancji niebezpiecznych, zaktualizowano maksymalne ilosci tych substancji,
wdrozono monitorowanie ilosci kwasu azotowego, uzyskano stosowne opinie w celu prawidtowej
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kwalifikacji azotynu sodu. Przekazano do Urzedu Marszatkowskiego opracowanie zawierajgce
poréwnanie wymagan zawartych w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2017/2117 z dnia 21 listopada
2017 roku ustanawiajgcych konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu
do produkcji wielkotonazowych organicznych substancji chemicznych (LVOC) zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE oraz Decyzji Marszatka Wojewddztwa Slaskiego
udzielajgcych pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do przerobu technicznych ttuszczow
zwierzecych i olejéw roslinnych do destylowanych kwasdéw ttuszczowych i stearyny.

Na terenie Spotki znajduje sie okoto 200 Mg 60% kwasu azotowego. Z koricem 2016 roku producenci
zmienili karte charakterystyki tego kwasu kwalifikujgc go jako substancje Acute Tox H 331, co zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju z dnia 29 stycznia 2016 roku w sprawie rodzajow i ilosci
znajdujacych sie w zakfadzie substancji niebezpiecznych, decydujgcych o zaliczeniu zaktadu do zaktadu
o zwiekszonym ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowej (Dz. U. 2016 poz. 138) kwalifikuje
go do kategorii H2. Powyzsza zmiana powoduje, ze Spdtka w przypadku przekroczenia ilosci granicznej
200 Mg stataby sie zaktadem duzego ryzyka. Trwajg prace nad optymalizacjg rozwigzan
organizacyjnych i technicznych, pozwalajacych nazachowanie wymagan prawnych zwigzanych
z zapobieganiem wystgpieniu powaznej awarii przemystowej i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych na
instalacji saletry potasowej i wapniowej.

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Na obecnym etapie dziatalnosci Spdtki nie s3 wymagane decyzje i pozwolenia dotyczace ochrony
Srodowiska.

W dniu 2 marca 2018 roku Spoétka ztozyta do Urzedu Miasta Putawy wniosek w sprawie wydania decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia pn. ,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo state”. W ramach procedowania wniosek zostanie poddany konsultacjom
spotecznym. Zakonczenie procedowania przewidywane jest we wrzesniu 2018 roku.

Pozostate Spotki
Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. posiadajg niezbedne

dla ich dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje sSrodowiskowe.
4.10. Polityka personalna

Zatrudnienie

A. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Zatrudnienie

Zatrudnienie $rednioroczne

01.01.2018-
30.06.2018

01.01.2017-

30.06.2017

Stan zatrudnienia na dzien

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2017 r.

na stanowiskach robotniczych 2224 2201 2228 2211
na stanowiskach nierobotniczych 1275 1262 1278 1274
Razem 3499 3463 3506 3485

B. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Zatrudnienie Srednioroczne

Zatrudnienie

01.01.2018-

01.01.2017-
30.06.2017

Stan zatrudnienia na dzien

30 czerwca 2018 r.*)

30 czerwca 2017 r.

30.06.2018*)

na stanowiskach robotniczych 2 966 2937 2980 2967
na stanowiskach nierobotniczych 1705 1705 1720 1715
Razem 4671 4642 4700 4 682

*) bez spotki Grupa Azoty “KOLZAP” Sp. z o.o.
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Zmiany warunkow ptacy w | potroczu 2017 roku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w dniu 9 stycznia 2018 roku zostaty podpisane
przez Pracodawce oraz wszystkie dziatajgce w Spétce zaktadowe organizacje zwigzkowe w nowej tresci
dotychczas obowigzujgce Regulaminy:
e Regulamin nagradzania pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z Funduszu
Nagrdd Specjalnych,
¢ Regulamin dodatkowego wynagrodzenia pracownikow Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. z tytutu petnienia funkcji auditoréw wewnetrznych,
¢ Regulamin dodatkowego wynagradzania dla pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” zastepujgcych mistrzéw, kierownikow zmiany i dyspozytora mocy.
W | pétroczu 2018 roku w zadnej ze spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. nie wystagpity istotne zmiany w polityce zatrudnienia.

4.11. Pozycje w rankingach, nagrody i wyrdznienia
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W dniu 7 lutego 2018 roku podczas Gali Eksportu - ktora odbyta sie w Centrum Kongresowym
Uniwersytetu Przyrodniczego w Lublinie - zostat wreczony Grupie Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. medal ,Zastuzony dla Eksportu”, przyznany przez Krajowe
Stowarzyszenie Eksporterow Rzeczypospolitej Polskiej. W czerwcu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady

Azotowe , Putawy” S.A. uzyskata tytut ,Solidnego Pracodawcy 2018”.

Nazwa Rankingu Pozycja Kategoria Rankingu Miejsce Publikacji
Ocena dziatan CSR (cztery o
. L . - L . Dziennik Gazeta Prawna
XIl Ranking odpowiedzialnych firm najwieksze spotki w grupie . L
5 i . X (organizator Kozminski
2018 kapitatowej poddaty sie .
o Business Hub) — 18.06.2018 r.
weryfikacji)
Produkcja Przemystowa (cztery .
. I . o i . Dziennik Gazeta Prawna
Xll Ranking odpowiedzialnych firm najwieksze spotki w grupie . .
1 . ) . (organizator Kozminski
2018 kapitatowej poddaty sie .
o Business Hub) — 18.06.2018 r.
weryfikacji)
Setka Kuriera Ranking najwiekszych Kurier Lubelski
. 2 Przychody
firm Lubelszczyzny 27 czerwca 2018 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych L Kurier Lubelski
. 3 Najwiekszy zysk brutto
firm Lubelszczyzny 27 czerwca 2018 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych o Kurier Lubelski
. 3 Najwieksi inwestorzy
firm Lubelszczyzny 27 czerwca 2018 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych o Kurier Lubelski
) 1 Najwieksi eksporterzy
firm Lubelszczyzny 27 czerwca 2018 r.
Setka Kuriera Ranking najwiekszych L Kurier Lubelski
) 4 Najwiekszy pracodawca
firm Lubelszczyzny 27 czerwca 2018 r.
Ztota setka Ranking najwiekszych firm Dziennik Wschodni
2 Przychody
Lubelszczyzny 21 czerwca 2018 r.
Ztota setka Ranking najwiekszych firm 3 Najbardziej zyskowne firmy Dziennik Wschodni
Lubelszczyzny (zysk netto) 21 czerwca 2018 .
Ztota setka Ranking najwiekszych firm 3 Najbardziej zyskowne firmy Dziennik Wschodni
Lubelszczyzny (zysk brutto) 21 czerwca 2018 .
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Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Najwyzszy Zysk Netto
na zatrudnionego

Dziennik Wschodni
21 czerwca 2018 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Najwieksi pracodawcy

Dziennik Wschodni
21 czerwca 2018 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Najwieksi eksporterzy

Dziennik Wschodni
21 czerwca 2018 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Najwieksi inwestorzy

Dziennik Wschodni
21 czerwca 2018 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

Przemyst

Dziennik Wschodni
21 czerwca 2018 r.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
REMZAP Sp. z o.0.

Nazwa rankingu Pozycja Kategoria rankingu

Miejsce publikacji

Setka Kuriera Ranking najwiekszych Setka Kuriera-dodatek do Kuriera

46 Przychody w 2017 roku
firm Lubelszczyzny v v Lubelskiego z 27.06.2018
Setka Kuriera Ranking najwiekszych o Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
. 18 Najwieksi pracodawcy .
firm Lubelszczyzny Lubelskiego z27.06.2018
ka Kuriera Ranking najwiekszych firm . Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
1 Firma remontowo-budowlana .
Lubelszczyzny Lubelskiego z27.06.2018
Setka Kuriera Ranking najwiekszych . L . Setka Kuriera-dodatek do Kuriera
. 23 Firmy z najwiekszym zyskiem .
firm Lubelszczyzny Lubelskiego z 27.06.2018
Ztota setka Ranking najwiekszych firm Dziennik Wschodni
37 Przychody w 2017 roku
Lubelszczyzny 21 czerwca 2018 .
Ztota setka Ranking najwiekszych firm . . Dziennik Wschodni
4 Branza Budownictwo

21 czerwca 2018 r.
Dziennik Wschodni

Lubelszczyzny

Ztota setka Ranking najwiekszych firm Najwyzszy zysk netto na

30
Lubelszczyzny zatrudnionego 21 czerwca 2018 r.
Ztota setka Ranking najwiekszych firm L Dziennik Wschodni
16 Najwieksi pracodawcy
Lubelszczyzny 21 czerwca 2018 r.
Ztota setka Ranking najwiekszych firm . Dziennik Wschodni
2 Dynamika zysku netto

Lubelszczyzny 21 czerwca 2018 .

Zatrudnienie - firmy duze -
24 zatrudnienie powyzej 250 oséb w
roku 2016

Dziennik Wschodni
z21 czerwca 2018 .

Ztotas Setka Ranking najwiekszych firm
Lubelszczyzny

PROZAP Sp. z o.0.
W maju 2018 roku spotka PROZAP Sp. z 0. 0. otrzymata Ztoty Medal ,,Rynku Inwestycji” z okazji 30-lecia
dziatalnosci za wieloletni wktad w rozwéj przemystu chemicznego w Polsce i za granica.

5. Polityka finansowa i zarzadzanie ryzykiem finansowym

5.1.Ptynno$¢ finansowa zarzgdzanie nadwyzkami srodkéw pienieznych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.
Sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzuje sie wysokg zdolnoscig
ptatniczg oraz kredytowa. Posiada petng zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan
ptatniczych oraz generuje nadwyzki z dziatalnosci operacyjnej.
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:

e prowadzi polityke lokowania nadwyzek srodkéw finansowych w bezpieczne instrumenty

finansowe w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci;
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e ogranicza ryzyko inwestycyjne finansowe poprzez dywersyfikacje podmiotéw przyjmujgcych
depozyt i monitoruje sytuacje ekonomiczno-finansowa bankéw przyjmujacych depozyty,
wspotczynniki wyptacalnosci oraz nadany im rating.

Spéiki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w | pdtroczu 2018 roku,
dysponujagc nadwyzkami srodkéw pienieznych, lokowaty je wykorzystujgc lokaty bankowe
oraz korzystaty z ustugi cash pooling. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej

W Spétkach Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2018 roku nie odnotowano problemdéw z biezaca
ptynnoscig finansowgq. Wszystkie zobowigzania handlowe i budzetowe regulowane byty terminowo.
Spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0. przewiduje zwiekszenie poziomu kapitatu zewnetrznego
w celu zachowania ptynnosci finansowe;j.

5.2.Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W | pétroczu 2018 roku funkcjonowata w Grupie Azoty Umowa zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku
o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty S.A. oraz Kluczowymi Spétkami zaleznymi
Grupy Azoty S.A.: Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A., w okresie sprawozdawczym nie korzystata z finansowania w ramach w/w
Umowy.

W dniu 25 stycznia 2018 roku zostat zawarty przez Grupe Azoty ,,Putawy” S.A. z Grupg Azoty S.A., Grupg
Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. i Grupg Azoty Kedzierzyn S.A. Aneks nr 1 do Umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku w celu objecia w/w Umowy kredytu
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, wraz z w/w Umowg gwarancji, ramowymi zasadami udzielania
przez Spotki Kluczowe gwarancji korporacyjnych umoéw kredytowych, udzielania finansowania
(w formie pozyczek lub obligacji) Spotkom Kluczowym przez Grupe Azoty S.A. oraz wzajemnych
rozliczen z tego tytutu pomiedzy tymi Spotkami.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zostat zawarty przez Grupe Azoty S.A. z Kluczowymi Spdtkami zaleznymi
Aneks nr 2 do Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku, w ramach
ktorego obecny limit finansowania dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w kwocie
500 mln zt, zostat podwyzszony do wysokosci 1 000 min zt.

Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. :

Kwota Stan na dzien
Pozyczkobiorca udzielonej Data podpisania umowy Okres sptaty
. . 30.06.2018r.
pozyczki
, 02.04.2014r.
Zakladyﬁ;‘;tv‘jgi:ih?zzk‘?w SA 1 47 0min 2t Aneks Nr 1z 31.12.2014r., 31.12.2023r. | 24,452 min zt
y Aneks nr 2 z 20.12.2017r.
SCF Natural Sp. z 0.0. - Umowa 16.01.2017r.
Pozyczki 1,0 min 2t Aneks nr 1 z 12.09.2017r. 31.10.2022r. | 1,0mln 2t
SCF Natural Sp. z 0.0. - Umowa 07.05.2014r.,
Pozyczki 0,6 min 2t Aneks nr 1 z 27.12.2016r. 30.06.2022r. | 0,6 minzt
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Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miata

podpisane umowy kredytowe z bankami stuzgce finansowaniu biezacej dziatalnosci na faczng kwote

81 min zt. Wykorzystanie kredytow na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosito 0 zt.

1. W dniu 12 lutego 2018 roku zostat podpisany Aneks Nr 2 do Umowy cash poolingu rzeczywistego
z PKO BP SA z dnia 20 wrzesnia 2016 roku Aneks dotyczy przyznania limitu dziennego
dla AGROCHEM sp. z 0.0. w kwocie 10 mlin zt oraz wtagczenia spétki CTL KOLZAP Sp. z 0.0. do w/w
Umowy i przyznania limitu dziennego w kwocie 3 min zt.

2. Zgodnie z wnioskiem Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostat obnizony sublimit
w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.
(z99 mIn) do wysokosci 79 min zt na okres od dnia 30 marca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia
2019 roku.

3. W dniu 9 maja 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy wraz Grupg Azoty S.A. i spotkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO BP S.A. Aneks
nr 14 do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 1 pazdziernika 2010 roku oraz Aneks
nr 3 do Umowy cash poolingu rzeczywistego. Aneksy dotyczg uaktualnienia zapisdw powyzszych
umow w zwigzku z przejeciem AGROCHEM Sp. z o.0. przez ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0,,
oraz w zwigzku ze zmiang nazwy Spétki CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. na Grupa Azoty CHEMKOL
Sp. z 0.0. Sublimity dostepne dla ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0. po potaczeniu - kredyt
w rachunku biezgcym 30 min zt i cash pooling rzeczywisty 43 min zt.

4. W dniu 29 czerwca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., wraz z Grupg Azoty S.A.

i wybranymi spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., podpisata
z PKO BP S.A. Aneks Nr 4 do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie
240 min zt, w ramach ktdérego wydtuzono okres udzielonego limitu (z 30 wrzesnia 2019 roku)
do 30 wrzesnia 2022 roku. Na dzien zawarcia aneksu sublimit dla Grupy Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. pozostat bez zmian w wysokosci 79 min zt.
Zabezpieczeniem sg poreczenia udzielone przez kazdg z kluczowych spétek zaleznych Grupy Azoty
S.A. Kwota udzielonych poreczen przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A., zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 96 min zt, to jest tgcznie
288 min zt.

5. W dniu 29 czerwca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wraz Grupg Azoty S.A.
i wybranymi spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO
BP S.A. aneks nr 15 do umowy kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 310 min zt, w ramach
ktorego wydtuzono okres udzielonego limitu (z 30 wrzesnia 2019 roku) do 30 wrzes$nia 2022 roku.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej Umowy kredytu w rachunku
biezgcym sg poreczenia udzielone przez kazdg z kluczowych spétek zaleznych Grupy Azoty S.A.
Kwota udzielonych poreczen przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A,, ustalona zostata w maksymalnej wysokosci 124 min zt, to jest facznie 372 min zt.
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Limity kredytowe na rachunkach bankowych (stan na dzieri 30 czerwca 2018 roku)

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu — 30.06.2018r.
23.04.2015r.
PKO BP S.A. umowa o
o Aneks Nr 1z23.12.2015r.,
kredyt w formie limitu WIBOR1 M +
79 min zt . Aneks Nr 2 2 20.09.2016r., 30.09.2022r. 0,0 min zt
kredytowego marza
K Aneks nr3z23.11.2017r.,
wielocelowego
Aneks Nr 4z 29.06.2018r.
19.08.2013r.
Aneks Nr 8 2 19.08.2013r.,
Aneks Nr9z23.10.2013r.,
PKO BP S.A. umowa Aneks Nr 10 z 16.04.2014r.,
WIBOR1M +
kredytu w rachunku 0min zt . Aneks Nr 11 z 23.04.2015r., 30.09.2022r. 0,0 min zt
marza
biezacym Aneks Nr 12z 16.10.2015r.,
Aneks Nr 13 z 20.09.2016r.,
Aneks Nr 14 z 09-05-2018r.,
Aneks nr 15 z 29-06-2018r.
14.05.2010r.
Aneks Nr1z22.10.2010r.,
3 Aneks Nr 2 230.09.2011r.,
Brak kosztéw.
L. Aneks Nr3z01.12.2011r.,
PEKAO S.A. umowa o Zadtuzenie
o . 3 Aneks Nr4z29.11.2012r.,
limit debetowy o 2 min zt powinno zosta¢ 30.11.2018r. 0,0 min zt
X R Aneks Nr5229.11.2013r.,
charakterze intra-day sptacone w dniu
. . Aneks Nr 6 z28.11.2014r.,
jego powstania.
Aneks Nr 7 z30.11.2015r.,
Aneks nr 8 z29.11.2016r.,
Aneks Nr9 z24.11.2017r.
GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.
Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
S
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu ALY 30.06.2018r.
PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza 29.06.2018r. 30.09.2022r. 3,8 min zt
biezacym)
Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
res
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu L 30.06.2018r.
01.10.2010 .
Aneks 11 z 23.04.2015r.,
. Aneks 12 7 16.10.2015r.
PKO BP SA 0 WIBOR1M+marza 30.09.2022r. 0,0 min zt
Aneks 13 z 20.09.2016r.,
Aneks 14 z 09.05.2018r.,
Aneks 15z 29.06.2018r.
LAGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0.
Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres spiat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu A 30.06.2018r.
PKO BP S.A. (sublimit . 01.10.2010r.
. 30,0 min zt WIBOR 1M + marza 28.09.2018r. 30,0 min zt
w rachunku biezgcym) Aneks 29.06.2018r.
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Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres splat Stan na dzien
spta
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu ALY 30.06.2018r.
PKO BP SA (sublimit
.. . . 01.10.2010r.
w rachunku biezgcym, 3,0 min zt WIiBOR 1M + marza 30.09.2019r. 0,0 min zt
i Aneks 20.09.2016r.
cash pooling)
Millennium Bank SA (w . .
o 2,0 min zt WIiBOR 1M + marza 23.03.2017r. 22.03.2019r. 0,0 min zt
rach. biezagcym)
Grupa Azoty ,,KOLZAP” Sp. z o.0.
Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Okres spfat Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu A 30.06.2018r.
aneks- kredyt w
hunku biez
rachuniu biezacym 1,2mln zt 12 000 7t 30.03.2018r. 1 rok 0,9 min zt
Bank Spoétdzielczy w
Nateczowie

Umowy leasingu w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

1. W zwigzku z terminowym zakonczeniem umow leasingu w | pdtroczu 2018 roku, w GZNF

,Fosfory” Sp. z o0.0. nastgpit wykup 4 wozkow widtowych stanowigcych przedmiot umédw
leasingu.

W Zaktadach Azotowych Chorzéow S.A. na lipiec 2018 roku przypada termin zakorczenia
umowu leasingu finansowego samochodu osobowego marki Volkswagen; planowany jest jego
wykup. Wartosé netto srodka na dzier 30.06.2018 wynosi 65,3 tys. zt.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zawarta z mLeasing
Sp. z 0.0. umowy dotyczgce leasingu 4 sztuk samochoddw osobowych. Okres leasingu wynosi
36 miesiecy. Po uptywie w/w okresu umowy Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
ma prawo nabycia przedmiotéw leasingu. Wartos¢ netto przedmiotdow leasingu wynosi
191 219,51 zt/sztuka.

W spodtce ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. w | pétroczu 2018 roku zawarto 4 umowy leasingu
dotyczace: 6 sztuk samochoddw osobowych, sprzetu elektronicznego i tadowarki z okresem
finansowania od 24 miesiecy do 59 miesiecy. tgczna warto$¢ netto przedmiotéw leasingu
wynosi 677,9 tys. zt.

Spétka PROZAP Sp. z 0.0. posiada zobowigzania z tytutu 2 uméw leasingu finansowego
dotyczacych dwdch samochoddéw osobowych marki SKODA Superb zawartych z PEKAO
LEASING Sp. z 0. 0. na okres 36 miesiecy o wartosci 162,3 tys. zt.

Spotka REMZAP Sp. z o.0. zawarta jedng umowe leasingowg dotyczacg tadowarki uniwersalnej
teleskopowej na okres 36 miesiecy. Wartos¢ przedmiotu leasingu 950 tys. zt.

W SCF Natural Sp. z 0.0. posiada dwie umowy leasingu operacyjnego niekonsumenckiego
dotyczgce dwdch samochoddw osobowych marki SKODA o tgcznej wartosci netto 178,6 tys. zi,
z terminem obowiazywania: do 17 stycznia 2021 roku i 31 marca 2021 roku.

Pozyskiwanie srodkow unijnych

Umowy funkcjonujgce w | pétroczu 2018 roku w Grupie Kapitatowej dotyczgce srodkéw unijnych:

1. Umowa o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji odsiarczania spalin metoda mokrg

amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” Nr POIS 04.05.00-00-023/-08-00 z NFOSIGW
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zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie
w dniu 30 wrzesnia 2009 roku. Dofinansowanie przyznane i wyptacone w kwocie 20 min zt.

. Umowa o dofinansowanie projektu , Budowa instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4i 5
w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00 z NFOSiGW zawarta
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie w dniu 4 maja
2011 roku — dofinansowanie przyznane i wyptacone w kwocie 3,5 min zt.

Zgodnie z § 17 w/w umdw o dofinansowanie :

W sytuacjach, gdy dofinansowanie otrzymane przez Beneficjenta zostato:

1) Wykorzystane niezgodnie z przeznaczeniem;

2) Wykorzystane z naruszeniem procedur obowigzujgcych przy realizacji projektu;

3) Pobrane nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci

- podlega ono zwrotowi w trybie i na zasadach przewidzianych w art. 211 ustawy o finansach
publicznych.

W przypadku podjecia decyzji o zwrocie przekazanego dofinansowania, Beneficjent dokona zwrotu
srodkéw w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji o zwrocie wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

. Umowa z dnia 2 grudnia 2013 roku Nr BG1/SOIL/2013 zawarta z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego przez Konsorcjum (5 podmiotow)
w ramach programu Blue Gas — Polski Gaz tupkowy pt. , Optymalizacja metod zagospodarowania
odpadow powiertniczych”. tgczne przyznane dofinansowanie Konsorcjumto 11,1 min zt,
w tym dofinansowanie dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w kwocie 5,0 mln zt zgodnie
zumowag. Kwota dofinansowania otrzymana zgodna z Whnioskiem o ptatnos$¢ koricowg wynosi
3,7 min zt.

. Umowa z dnia 2 czerwca 2015 roku Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o wykonanie i finansowanie Projektu realizowanego w ramach Programu
,Srodowisko naturalne, rolnictwo i leénictwo” BIOSTRATEG pt. ,Wsparcie dla rolnictwa
niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat 2030
i 2050”. taczne przyznane dofinansowanie dla catego Konsorcjum 10,6 min zt, w tym: 0,1 min zt
dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Umowa z dnia 6 grudnia 2016 roku zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o dofinansowanie Projektu ,Opracowanie procesu otrzymywania e-kaprolaktonu z cykloheksanonu
i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy chemo-enzymatycznej” w ramach programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Nr Umowy POIR.01.02.00-00-0042/16. Warto$¢ udzielonego
dofinansowania 2,0 min zt.

. Umowa z dnia 2 lutego 2017 roku Nr POIR.01.02.00-00-0041/16 zawarta z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu ,,Opracowanie i wdrozenie zaawansowanego systemu
sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku” w ramach programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Wartos¢ udzielonego dofinansowania 1,1 min zt.

. Umowa z dnia 29 listopada 2017 roku Nr POIR.01.02.00-00-0061/17 zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu , Opracowanie technologii otrzymywania
tiosiarczanu potasu z wykorzystywaniem gazéow wydmuchowych z instalacji produkcji kwasu
siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie”, w ramach Dziatania
1.2 ,Sektorowe programy B+R” POIR 2014-2020, wspdtfinansowanego ze srodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt jest w trakcie realizacji.
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Zgodnie z harmonogramem projektu, Grupa Kapitatowa rozpocznie prace objete dofinansowaniem
w drugim pétroczu 2018 roku. Kwota dofinansowania dla konsorcjum wynosi 2,0 min zt,
w tym dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A (lider konsorcjum) 1,4 min zt
i dla GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. (konsorcjant) 0,6 min zt.

8. Umowa z dnia 18 grudnia 2017 roku Nr BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu ,Opracowanie technologii innowacyjnych
nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie” w ramach Programu Srodowisko
naturalne, rolnictwo i le$nictwo — BIOSTRATEG. Wartos¢ udzielonego dofinansowania 0,3 min zt.

Srodki unijne otrzymane w | pétroczu 2018 roku:

1. W dniu 15 marca 2018 roku wptynety srodki z Europejskiego Funduszu Rolnego Gwarancji
(EFRG), Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiIMR), w kwocie 3 tys. zt z tytutu
Jednolitej ptatnosci obszarowej za rok 2017.

2. W dniu 25 kwietnia 2018 roku wptyneta dotacja w kwocie 73 tys. zt do umowy ,, Opracowanie
i wdrozenie zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania
amoniaku” POIR.01.02.00-00-0041/16 z dnia 2 lutego 2017 roku.

3. W dniu 14 maja 2018 roku wptyneta dotacja w kwocie 299 tys. zt do umowy , Opracowanie
procesu otrzymywania e-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru
z wykorzystaniem  katalizy = chemo-enzymatycznej” nr  POIR.01.02.00-00-0042/16
z dnia 6 grudnia 2016 roku.

4. W dniu 28 maja 2018 roku wptyneta dotacja w kwocie 19 tys. zt do umowy , Opracowanie
iwdrozenie zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania
amoniaku” POIR.01.02.00-00-0041/16 z dnia 2 lutego 2017 roku.

5. W dniu 28 czerwca 2018 roku wptynetfa dotacja w kwocie 34 tys. zt do umowy ,,Opracowanie
procesu otrzymywania e-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru
z wykorzystaniem katalizy chemo-enzymatycznej” nr POIR.01.02.00-00-0042/16 z dnia
6 grudnia 2016 roku.

5.3.Poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos$¢ wszystkich poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji -
udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zaleine
przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
W dniu 9 stycznia 2018 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. PKO BP S.A.
wystawit Gwarancje Bankowa na kwote 315 978,88 zt na okres do 20 marca 2019 roku. Beneficjentem
Gwarancji jest Dyrektor Izby Administracji Skarbowej. Gwarancja zostata wystawiona w ramach
Umowy o udzielnie gwarancji bankowej zawartej z PKO BP S.A. Gwarancja stanowi zabezpieczenie
Umowy zawartej z Grupg Eskadra na zorganizowanie loterii audioteksowej.
W zwigzku z umowa kredytowg dtugoterminowego finansowania zawartg w dniu 25 stycznia 2018 roku
pomiedzy Grupg Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI), w dniu 25 stycznia 2018
roku zawarta zostata umowa gwarancji pomiedzy EBI a kluczowymi spétkami zaleznymi
Grupy Azoty S.A. (w tym: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.) wystepujgcymi jako gwaranci.
Gwarancja udzielona zostata na rzecz EBI jako zabezpieczenie do umowy kredytu dotyczacego
finansowania w maksymalnej kwocie 145 min EUR. Kwota udzielonych gwarancji - przez kazdego
z gwarantow (w tym: Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.) - zostata ustalona w maksymalnej
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wysokosci 58 min EUR, to jest tgcznie 174 min EUR. Gwarancja wygasa z uptywem okresu
zabezpieczenia, koriczgcym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajgcych z umowy z EBI.

W dniu 29 czerwca 2018 roku udzielone zostato - przez kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty S.A. (w tym
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.) - poreczenie na rzecz PKO BP S.A. na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezgcym (KRB) o tgcznej wartosci 310 min zt.
Kwota udzielonych poreczen - przez kazdego z poreczycieli (w tym: Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.) - zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 124 min zt, to jest tacznie 372 min zt.
Umowa poreczenia zastgpita (z dniem zawarcia) dotychczasowg umowe poreczenia do umowy KRB
z dnia 20 wrzes$nia 2016 roku. Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, korczgcym sie
wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu w rachunku biezgcym.

W dniu 29 czerwca 2018 roku udzielone zostato - przez kluczowe spdtki zalezne Grupy Azoty S.A.
(wtym: Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.) - poreczenie na rzecz PKO BP S.A.
na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego
o tacznej wartosci 240 min zt. Kwota udzielonych - przez kazdego z poreczycieli (w tym: Grupe Azoty
Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.) - poreczen ustalona zostata w maksymalnej wysokosci 96 min zt,
to jest tacznie 288 min zt. Umowa poreczenia zastgpita z dniem zawarcia dotychczasowg umowe
poreczenia do umowy limitu kredytu wielocelowego (LKW) z dnia 20 wrzesnia 2018 roku. Poreczenie
wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, koriczagcym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych
z umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego.

W zwigzku z umowg zmieniajgca i ujednolicajagcg Umowe Kredytu z 23 kwietnia 2015 roku zawartg
w dniu 29 czerwca 2018 roku pomiedzy Grupg Azoty S.A. a PKO BP S.A. oraz Bank Gospodarstwa
Krajowego, Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slgski S.A., w dniu 29 czerwca 2018 roku zostata zawarta
Umowa poreczenia Kredytu, zgodnie z ktérg kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty S.A. (tj. Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady
rzecz PKO BP S.A. jako agenta kredytu
reprezentujgcego takze pozostatych kredytodawcow, to jest Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank
Zachodni WBK S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.

Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli (w tym: Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.)

Chemiczne ,Police” S.A.) udzielity poreczenia na

poreczen zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 1,2 mld zt, to jest tacznie 3,6 mld zt. Poreczenie
wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia koriczagcym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych
z umowy kredytu, zawartego na okres 7 lat od daty podpisania Umowy zmieniajgcej.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Grupie Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Nazwa Nazwa taczna kwota
o . . Charakter .
Spoftki, podmiotu, poreczenia Data Data . . | Przeznaczenie
3 X . . . . . Warunki powigzan .
za ktdra ktédremu zostaty na ostatni udzielenia | obowigzywania | . kwot objetych
) ) o, ) . finansowe stron )
udzielono udzielone dzien poreczenia poreczenia ¢ Keii poreczeniem
ransakcji
poreczenia poreczenia sprawozdawczy :
PKO BP S.A.
Grupa
(Agent Kredytu
. Azoty S.A.
reprezentujacy . . .
Poreczenie | Jednostka |Zabezpieczenie
Grupa pozostatych " Lo
3 1,2 mid zt 29.06.2018r. | 29.06.2028r. udzielone | Dominujaca kredytu
Azoty S.A. | Kredytodawcéw . .
. odptatnie | w stosunku | odnawialnego
tj. BGK S.A., BZ
do GA
WBK S.A., ING
. Putawy
BSS.A.)
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Grupa
Azoty S.A. . .
. Zabezpieczenie
Poreczenie | Jednostka
Grupa ) o kredytu
PKO BP S.A. 124 min zt 29.06.2018r. | 30.09.2025r. udzielone | Dominujaca
Azoty S.A. . w rachunku
odptatnie | w stosunku o
biezacym
do GA
Putawy
Grupa
Azoty S.A.
G Poreczenie | Jednostka |Zabezpieczenie
rupa
Asot pSA PKO BP S.A. 96 min zt 29.06.2018r. | 30.09.2028r. udzielone | Dominujaca kredytu
zoty S.A.
v odptatnie | w stosunku | wielocelowego
do GA
Putawy
Grupa
Azoty S.A.
Gwarancja | Jednostka . .
Grupa . o Zabezpieczenie
EBI 220,0 min zt | 28.05.2015r. | 28.05.2029r. udzielona | Dominujaca
Azoty S.A. . kredytu
odptatnie | w stosunku
do GA
Putawy
Grupa
Azoty S.A.
Gwarancja | Jednostka . .
Grupa . L Zabezpieczenie
EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. | 28.05.2025r. udzielona | Dominujaca
Azoty S.A. . kredytu
odptatnie | w stosunku
do GA
Putawy
Grupa
Azoty S.A.
Gwarancja | Jednostka . .
Grupa . o Zabezpieczenie
EBI 58,0 min EUR | 25.01.2018r. | 25.05.2031r. udzielona | Dominujaca
Azoty S.A. . kredytu
odptatnie | w stosunku
do GA
Putawy
Gwarancje bankowe na zlecenie Grupy Azoty Zaktfady Azotowe "Putawy" S.A.
na dzien 30 czerwca 2018 roku
Nazwa
. taczna kwota Charakter .
podmiotu, . Data Data X i ) Przeznaczenie
5 gwarancji . . . Warunki powigzan .
ktéremu zostaty _ ., | udzielenia | obowigzywa | . kwot objetych
. na ostatni dzien ¥ . | finansowe stron .
udzielone gwarancji | nia gwarancji " gwarancja
. sprawozdawczy transakcji
gwarancje
zabezpieczenie
Dyrektor Izby gwarancja wyptat nagréd
Administracji 316,0tys. zt | 09.01.2018r. | 20.09.2019r. | udzielona Brak wynikajacych
Skarbowej odpfatnie z loterii

audioteksowe;j
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Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Poreczenie obowiqzujgce w spofce ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku

Nazwa
Nazwa .
. podmiotu, taczna kwota
podmiotu, , . . . Data
) ktéremu poreczenia/ Data udzielenia . . . o
za ktory a . obowigzywania | Warunki Charakter powigzan
. zostato gwarancji poreczenia/ . . .
udzielono . L i} poreczenia/ finansowe stron transakgji
. udzielone na ostatni dzien gwarancji N
poreczenia/ . gwarancji
. poreczenie/ | sprawozdawczy
gwarancji .
gwarancja
Obecnie osoba
Bank .
Osoba Lo fizyczna
. Spotdzielczy 536 tys. zt 01.06.2015r. 15.05.2035r. brak . .
fizyczna . niepowigzana
w Wiecborku i
ze spotka
Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w spotce REMZAP Sp. z o.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku
Nazwa
podmiotu, taczna kwota .
) . Data Data Przeznaczenie
ktéremu poreczenia/ . . . . . Charakter .
iy udzielenia | obowigzywania Warunki o kwot objetych
zostato gwarancji . . ) powigzan stron .
. . . .| poreczenia/ poreczenia/ finansowe " poreczeniem/
udzielone na ostatni dzien i} i} transakcji ]
. gwarancji gwarancji gwarancja
poreczenie/ | sprawozdawczy
gwarancja
PGE .
. weksel . . gwarancja
Dystrybucja 12,2 tys. zt 29.10.2014r. | 01.07.2018r. - N niepowigzane
in blanco kontraktowa
S.A.
weksel . . gwarancja
PKN Orlen S.A. | 360,0tys.zt | 08.12.2015r. | 14.11.2019r. - ; niepowiazane
in blanco kontraktowa
weksel
Calderys e N .
in blanco", . . gwarancja
Polska 68,4 tys. zt 17.01.2018r. | 12.07.2019r. . niepowigzane
petnomocnictwo kontraktowa
Sp. z o.0.
do rachunku

Gwarancje i poreczenia obowigzujgce w spotce PROZAP Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota .
i . Data Data Charakter Przeznaczenie
ktoremu zostato poreczenia/ ] . ; . . o ]
. i udzielenia | obowigzywani Warunki powigzan kwot objetych
udzielone gwarancji . . . :
. . . ., | poreczenia/ | aporeczenia/ | finansowe stron poreczeniem/
poreczenie/ na ostatni dzien . . N )
. gwarancji gwarancji transakgcji gwarancja
gwarancja sprawozdawczy
Grupa Azoty wptata 100% spotka
, i dobrego
Zaktady Srodkow z Grupy .
. 375 tys. zt 10.04.2017r. | 20.10.2020r. . . wykonania
Chemiczne na konto Kapitatowej
. umowy
"Police" S.A. PKO BP Grupa Azoty
rzelew 20%
Air Liquide Global P tosci dobrego
wartosci
E&C Solutions 64,3 tys. zt 18.08.2015r. | 30.06.2018r. dzielonei niepowigzane wykonania
udzielone
Poland S.A. J kontraktu
gwarancji

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej
W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej gwarancje i poreczenia nie wystgpity.

Po okresie sprawozdawczym

W zwigzku z umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania zawartg w dniu 26 lipca 2018 roku
pomiedzy Grupg Azoty S.A. a EBOIR, zawarta zostata umowa gwarancji pomiedzy EBOIR a kluczowymi
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spotkami zaleznymi Grupy Azoty S.A. w tym: Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupg Azoty
Zaktady Chemiczne ,, Police” S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Kedzierzyn” S.A., wystepujgcymi
jako gwaranci.

Gwarancja zabezpiecza umowe kredytu dotyczgcego finansowania w maksymalnej kwocie 500 min zt.
Kwota udzielonych przez kazdego z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
gwarancji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 200 min zt (tgcznie 600 min zt). Gwarancja wygasa
z uptywem okresu zabezpieczenia, koficzacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych z umowy
z EBOIR dotyczacej finansowania, zawartego na okres 10 lat, z ratalnym harmonogramem sptat
rozpoczynajacym sie w ciggu 3 lat od daty zawarcia umowy.

5.4.Akredytywy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

1. Wdniu 27 lutego 2018 roku nastgpita ptatnosé kwoty 19 688 EUR z akredytywy otwartej na zlecenie
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w PKO BP S.A. na w/w kwote. Beneficjentem
akredytywy byt dostawca wktadu filtra koalescencyjnego do instalacji mocznika. Saldo akredytywy
na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 0 EUR Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.

2. W dniu 6 lutego 2018 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 1 870 000 EUR z akredytywy otwartej
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w PKO BP S.A. na kwote 2 040 000 EUR.
Beneficjentem akredytywy jest dostawca instalacji skraplania i oczyszczania CO,. Saldo akredytywy
na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosit 170 000 EUR. Akredytywa jest otwarta w ramach Umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. W dniu 2 lipca
2018 roku - na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wazinos¢ akredytywy
importowej zostata przedtuzona o 4 miesigce, tj. z 30 czerwca 2018 roku do 31 pazdziernika 2018
roku.

3. W dniu 4 kwietnia 2018 roku nastgpita ptatno$¢ kwoty 481 600 EUR z akredytywy otwartej
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w PKO BP S.A. na w/w kwote.
Beneficjentem akredytywy byt dostawca uktadu transportu pneumatycznego maczki dolomitowe;.
Saldo akredytywy na dzier 30 czerwca 2018 roku wynosi 0 EUR. Akredytywa byta otwarta w ramach
Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A.

4. W dniu 18 maja 2018 roku PKO BP S.A. - na wniosek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. -
dokonat zmian w akredytywie otwartej na rzecz dostawcy wyposazenia instalacji produkcji kwasu
azotowego. Kwota akredytywy zostata podwyiszona o 27 000 EUR do 1414 500 EUR
oraz zmienione zostaty kwoty poszczegdlnych ptatnosci, ktére beda realizowane w ramach tej
akredytywy. W dniu 1 czerwca 2018 roku nastgpita ptatnos$é kwoty 471 500 EUR w ramach w/w
akredytywy. Saldo akredytywy na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 943 000 EUR.

5. W dniu 26 czerwca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. skierowata do PKO BP
S.A. pismo z wnioskiem o zamkniecie akredytywy otwartej na kwote 1 496 467,5 EUR z terminem
waznosci do 24 lipca 2018 roku. Beneficjentem akredytywy jest dostawca urzadzen dla instalacji
granulacji mechanicznej. Akredytywa ma by¢ zamknieta w zwigzku ze zmiang cztonkéw
konsorcjum.
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5.5.Umowy ubezpieczeniowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

1. W dniu 15 lutego 2018 roku zostata podpisana z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
(TUEH) umowa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego na okres od 1 lutego 2018 roku
do 31 stycznia 2019 roku. Ubezpieczeniem zostata objeta sprzedaz krajowa i eksportowa
kaprolaktamu i melaminy oraz innych produktéw od odbiorcow kaprolaktamu i melaminy
do wysokosci przyznanych limitdw kredytowych (poza transakcjami zabezpieczonymi w formie
gwarancji bankowych i akredytyw). Przewidywany obrot do ubezpieczenia wynosi 848 min zt.

2. W dniu 15 lutego 2018 roku réwniez zostata podpisana z TUEH umowa ubezpieczenia ryzyka
kredytu kupieckiego na okres od 1 lutego 2018 roku do 31 stycznia 2019 roku. Ubezpieczeniem
zostata objeta sprzedaz nawozdéw na eksport (PULAN saletra amonowa, RSM, RSMS, Pulsar siarczan
amonu, Pulaska, Pulrea, Siarczan amonu 10S, Pulgran, Pulgran S), LIKAM i PULNOx
do elektrocieptowni, elektrowni, cementowni, spalarni $mieci, oczyszczalni sciekdw, sprzedaz NOx
oraz sprzedaz krajowa mocznika na cele techniczne, sprzedaz amoniaku, nadtlenku wodoru,
dwutlenku wegla, wodoru, kwasu azotowego, Coolant/suchy l6d, do wysokosci przyznanych przez
TUEH limitéw kredytowych (poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych
i akredytyw). Przewidywany obrét do ubezpieczenia wynosi 618 min zt.

3. W dniu 15 lutego 2018 roku Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen
Wzajemnych (TUW PZUW) wystawit polisy na okres od 01 marca 2018 roku do 28 lutego 2019 roku
dotyczgce nastepujacych ubezpieczen:

] ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD) —tgczna suma ubezpieczenia 10,8 mld zt;

] ubezpieczenie utraty zysku (Bl) —taczna suma ubezpieczenia 1,7 mid zt;

= ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB) — tgczna suma ubezpieczenia 548 min zt;

] ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI) — fgczna suma ubezpieczenia
2,8 min zt.
Powyisze polisy zostaty wystawione w ramach Umowy Generalnej Skonsolidowanego Programu
Ubezpieczen Majatkowych zawartej na okres od 01 marca 2017 roku do 28 lutego 2019 roku.
4. W kwietniu 2018 roku zostat zawarty Aneks do Umowy ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowlano
- montazowych w zwigzku z realizacjg inwestycji ,Wytwadrnia nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej”. Zgodnie z zapisami Aneksu, w zwigzku ze zmiang terminu zakonczenia realizacji
| etapu inwestycji z 31 marca 2018 roku na 30 wrzesien 2018 roku za optatg dodatkowej sktadki
odpowiednio zostat wydtuzony okres ubezpieczenia.
5. W ramach Umowy Generalnej Ubezpieczenia Wszystkich Ryzyk Budowlano-Montazowych zawartej
z TUW PZUW, w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostaty wystawione
nastepujgce cztery certyfikaty dotyczace ubezpieczenia:
=  projektu - zakup i zabudowa kompresora gazu syntezowego nr 7-KS 7, suma ubezpieczenia
wynosi 20,5 min zt;

=  projektu — budowy nowej instalacji kwasu azotowego, suma ubezpieczenia wynosi 219 min zt;

=  projektu —budowy nowej instalacji neutralizacji kwasu azotowego, suma ubezpieczenia wynosi
109,5 min zt;

=  projektu - modernizacji uktadéw sterowania tasmociggdw GH, suma ubezpieczenia wynosi
407 tys. zt.

6. W czerwcu 2018 roku nastgpito odnowienie na kolejny okres to jest od 1 lipca 2018 roku
do 30 czerwca 2019 roku Polis ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD) i ubezpieczenia
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sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI) majatku uzytkowanego przez Dom
Wypoczynkowy JAWOR.
Trwajg prace nad odnowieniem polis na kolejne okresy, wynagocjowano warunki ubezpieczenia.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.0.

1. W ramach podpisanej z TUW PZUW Umowy Generalnej Ubezpieczern Komunikacyjnych,
obowigzujgcej od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wystawiono polisy
ubezpieczeniowe dla floty pojazdéw GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. Suma ubezpieczenia pojazdéw
ubezpieczonych w zakresie AC i wynosi 397,5 tys. zt .

2. Na podstawie Umowy Generalnej Skonsolidowanego Programu Ubezpieczerh Majatkowych GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0. w dniu 23 lutego 2018 roku zawarta umowe ubezpieczenia mienia
od wszystkich ryzyk, utraty zysku i sprzetu elektronicznego z Towarzystwem Ubezpieczen
Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW) na okres od 1 marca 2018 roku
do 28 lutego 2019 roku (suma ubezpieczenia tgcznie wynosi 317,4 min zt). Suma ubezpieczenia
mienia od wszystkich ryzyk to warto$¢ majgtku GZNF , Fosfory” Sp. z o.0. z kartoteki Srodkéw
trwatych i wynosi 271,2 min zt. Suma ubezpieczenia utraty zysku (wynosi 44,9 min zt) obejmuje
zysk brutto, ktory GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. osiggnetyby z tytutu dziatalnosci, gdyby prowadzona
przez nig dziatalnos¢ gospodarcza nie zostata przerwana lub zaktdcona na skutek szkody w mieniu
oraz zwiekszone koszty dziatalnosci, to jest niezbedne i uzasadnione koszty, ktére GZNF , Fosfory”
Sp. z 0.0. poniostyby w trakcie okresu odszkodowawczego w zwigzku z zaistnieniem szkody
w mieniu w celu unikniecia/ograniczenia spadku obrotu. Suma ubezpieczenia sprzetu
elektronicznego wynika z wartosci majatku GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. z kartoteki sSrodkéw trwatych
i wynosi 1,3 min zt.

3. Ponadto GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 23 lutego 2018 roku podpisaty umowe ubezpieczenia casco
pojazdéw szynowych, ktérej przedmiotem jest tabor kolejowy (wagony). Polise zawarto na okres
od 1 marca 2018 roku do 28 lutego 2019 roku. Suma ubezpieczenia wynosi 5,16 min zt.

4. W ramach podpisanej z TUW PZUW Umowy Generalnej Ubezpieczerhi Komunikacyjnych, objeto
ubezpieczeniem 4 pojazdy wolnobiezne na okres od 1 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Suma ubezpieczenia w zakresie AC wynosi 428 tys. zt.

5. W dniu 24 maja 2018 roku Towarzystwo Ubezpieczerht Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen
Wzajemnych (TUW PZUW) wystawito polise OC spedytora, obejmujaca okres od 1 lipca 2017 roku
do 30 czerwca 2018 roku . Suma ubezpieczenia wynosi 600 tys. zt.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w Zaktadach Azotowych Chorzow S.A. obowigzywaty nizej wymienione

umowy ubezpieczeniowe:

1. Polisa ubezpieczenia kompleksowego przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk obowigzujaca
od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku (suma ubezpieczenia 49 381 682,95 zt).
Do polisy zostat sporzadzony Aneks nr 1, obowigzujacy od 7 lutego 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku, ktéry wiacza do polisy instalacje przerobu ttuszczéw zwierzecych i olejow roslinnych
do destylowanych kwaséw ttuszczowych i stearyny (wczesniej byta to polisa ubezpieczenia mienia
od ognia i innych zdarzen losowych). Suma ubezpieczenia wzrosta o 71 305 579,16 zt. Catkowita
suma ubezpieczenia (na podstawie polisy i aneksu) wynosi 120 687 262,11 zt. Ubezpieczyciel: STU
Ergo Hestia S.A.

58




D4

Gru Pa Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz

azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY

2. Polisa generalna dotyczaca ubezpieczenia komunikacyjnego na okres 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku. Suma ubezpieczenia wszystkich pojazdéw wynosi 720 200,00 zt.
Ubezpieczyciel: STU Ergo Hestia S.A.

3. Polisa ubezpieczeniowa do umowy ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia (OC) spotek zaleznych Grupy Azoty
S.A. na rok 2016/2019 obowigzujgcg od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku. Suma
gwarancyjna ubezpieczenia na jedno zdarzenie wynosi 10 min zt oraz 20 min zt na wszystkie
wypadki w okresie rozliczeniowym. Ubezpieczyciel: TUIR ,Warta” SA, PZU SA,
STU ,,Ergo Hestia” S.A.

4. Polisa ubezpieczeniowa CASCO Taboru Kolejowego obowigzujagcg od 1 lipca 2017 roku
do 30 czerwca 2018 roku. Suma ubezpieczenia wynosi 5 min zt. Ubezpieczyciel: UNIQA
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

5. Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdw Zarzadu Spotki
Kapitatowej na okres od 17 wrzesnia 2017 roku do 16 wrze$nia 2018 roku. Suma ubezpieczenia
wynosi 200 min zt. Ubezpieczyciel: PZU SA.

LAGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0.

W | pétroczu 2018 roku spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. wykupita:

1. Polise, ktdrej przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny na tgczng kwote 29 244,00 zt
netto. Okres ubezpieczenia 9 lutego 2018 roku do 8 lutego 2019 roku;

2. Polise, ktdrej przedmiotem ubezpieczenia s3 maszyny budowlane i rolnicze na tgczng kwote
212 400,00 zt netto. Okres ubezpieczenia 20 lutego 2018 roku do 19 lutego 2019 roku;

3. Polise, ktérej przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny na taczng kwote 57 119,54 zt
netto. Okres ubezpieczenia 30 kwietnia 2018 roku do 29 kwietnia 2019 roku,

4. Polise, ktérej przedmiotem ubezpieczenia sg auta osobowe na taczng kwote 379 121,94 zt netto.
Okres ubezpieczenia 31 maja 2018 roku do 30 maja 2019 roku.

PROZAP Sp. z o.0.
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku spdétka PROZAP Sp. z o.0. zawarta
nastepujgce umowy ubezpieczeniowe:
1. Ubezpieczenie majgtku Spotki na okres od 26 stycznia 2018 roku do 25 stycznia 2019 roku, w tym:
e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia 1 407,8 tys. zi,
e ubezpieczenie mienia od wszelkich ryzyk (dot. siedziby Spétki) — suma ubezpieczenia
910,7 tys. zt,
e ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych (dot. lokali mieszkalnych) — suma
ubezpieczenia 305,6 tys. zt;
2. ubezpieczenia komunikacyjne OC i AC szesciu samochoddéw stuzbowych w okresie 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku na tgczng wartosé sumy ubezpieczeniowej 262,8 tys. zt.

REMZAP Sp. z 0. o.
W | pétroczu 2018 roku w spétce REMZAP Sp. z 0. 0. obowigzywaty umowy ubezpieczeniowe zawarte
w 2017 roku. Nowych umoéw ubezpieczeniowych Spdétka nie zawierata.

SCF Natural Sp. z o.0.
Spoétka w | pétroczu 2018 roku miata wykupione:
1. polisy z terminem do dnia 30 czerwca 2018 roku, ktérych zakres ubezpieczenia dotyczyt:
¢ Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk - suma ubezpieczenia: 14 079 994,73 zt;
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¢ Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego - suma ubezpieczenia: 472 646,00 zt,

¢ Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia
- suma Ubezpieczenia: 10 000 000,00 zt,

2. polisy, ktérych termin uptywa po dniu 30 czerwca 2018 roku, to jest:

e Ubezpieczenie komunikacyjne —termin od 24 lutego 2018 roku do 23 lutego 2019 roku; suma
ubezpieczenia 97 840,49 zt + OC zgodne z Ustawg;

¢ Ubezpieczenie komunikacyjne —termin od 31 marca 2018 roku do 30 marca 2019 roku; suma
ubezpieczenia: 77 490,00 zt + OC zgodnie z Ustawg;

¢ Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdw Zarzgdu Spotki Kapitatowej.

5.6.Zarzadzanie ryzykiem walutowym i stopy procentowej

Ryzyko walutowe i stopy procentowej, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. w najwiekszym stopniu dotyczy Jednostki Dominujgcej, ktéra w celu
ograniczania wptywu niekorzystnych zewnetrznych czynnikbw prowadzi aktywng polityke
uregulowang zarzgdzeniami wewnetrznymi.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Ryzyko walutowe

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. prowadzona jest dziatalnos$¢ w zakresie zabezpieczania
ryzyka walutowego zgodnie z politykg uregulowang zarzagdzeniem wewnetrznym.

W | pétroczu 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawierata wytgcznie transakcje
typu ,forward”. Zawarte transakcje zabezpieczaty ryzyko spadku wartosci przysztych przeptywow
pienieznych.

Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko kursowe
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. zostato rozliczonych tacznie 27 transakcji zabezpieczajgcych z wynikiem (+) 514 138,66 zt.
Wycena 43 transakcji otwartych na dzien 30 czerwca 2018 roku dokonana przez bank wyniosta
(-) 1677 782,84 zt.
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
byt ujemny i wynidst (-) 2 211 847,95 zt w tym:

e (+)514 138,66 zt z tytutu transakcji zrealizowanych,

e (-)1 677 782,84 zt z tytutu wyceny na dziert 30 czerwca 2018 roku,

e (-) 1048 203,77 zt wyksiegowanie wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Ryzyko stopy procentowej

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzona jest dziatalnos$¢ w zakresie zabezpieczania
ryzyka stopy procentowej zgodnie z politykg uregulowang zarzgdzeniem wewnetrznym.

W | pétroczu 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zidentyfikowano istotnej
ekspozycji wymagajgcej zawierania transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;.

GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.
Spétka stosuje obowigzujgcg w Grupie Azoty Polityke Zarzadzania Ryzykiem Finansowym
(Walutowym i Stopy Procentowej) oraz na biezgco monitoruje stopien narazenia na ryzyko walutowe.
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Pozostate Spotki Grupy Kapitatowe;.
W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:
e ryzyko zmian kurséw walutowych - jest minimalne ze wzgledu na niski poziom ekspozycji
walutowej w tych Spétkach;
e ryzyko zmian stopy procentowej — dotyczy rozliczen wewnetrznych w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz kredytow bankowych.

6. Otoczenie zewnetrzne, czynniki i zdarzenia majace wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i rozwaj

6.1.Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Swiat

W gospodarce $wiatowej nadal trwa ozywienie gospodarcze z lekkim ostabieniem jego tempa.
W | pétroczu 2018 roku w gospodarce swiatowej odnotowano:

* rosngce rentownosci, zmiennos¢ rynku akcji i aprecjacje USD;

e wyrazne napiecia w ostatnich tygodniach na rynkach finansowych niektérych gospodarek
wschodzacych;

e wzrost cen ropy, ktére ostabity perspektywy gospodarcze krajéw bedacych importerami tego
surowca.

Najblizsze perspektywy gospodarki $wiatowej pozostajg zasadniczo mocne i tak:

¢ krajom rozwinietym sprzyja tagodna polityka pieniezna;

e oczekiwane jest ozywienie handlu $wiatowego wynikajgce z gospodarek nastawionych
na eksport,

e sprzyjajacy eksporterom surowcéw jest wzrost ich cen;

¢ nasilajg sie obawy dotyczace protekcjonizmu, lecz bezposrednie skutki makroekonomiczne
dotychczas wprowadzonych cet (na amerykanski import stali i aluminium) prawdopodobnie
beda niewielkie, cho¢ ogdélna tendencja wzrostu protekcjonizmu moze sie odbi¢ na zaufaniu
inwestorow.

W dalszej przysztosci gospodarki $wiatowej, oczekuje sie:

e 7e w okresie do 2020 roku dynamika aktywnosci gospodarczej bedzie stabngé w miare
wchodzenia gospodarek rozwinietych w faze wysycenia koniunktury i stopniowego
zmniejszania sie wsparcia ze strony polityki pienieznej i fiskalnej;

e wejscia Chin na $ciezke wolniejszego wzrostu - mniej zalezng od instrumentéw bodZzcowych
takich jak jak polityka fiskalna, polityka pieniezna i polityka kursowa.

W efekcie, swiatowy wzrost aktywnosci (z wytaczeniem strefy euro) ma przyspieszy¢ (z 3,8% w 2017
roku) do 4,0% w 2018 roku, a nastepnie zwolni¢ i w 2020 roku osiggna¢ poziom 3,7%.

Strefa Euro

Eksperci Europejskiego Banku Centralnego w czerwcowej (2018 rok) projekcji makroekonomicznej
dla strefy euro oczekujg, ze:
e ozywienie gospodarcze pozostanie mocne i bedzie nadal postepowac;
e wzrost realnego PKB w strefie euro bedzie stopniowo zwalniac¢ (z 2,1% w 2018 roku) do 1,7%
w 2022 roku;
¢ inflacja HICP w latach 2018-2020 ma wynosi¢ 1,7%.
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Polska
Mozna przyja¢, ze lata 2017 — 2018 to szczyt koniunktury i choé polska gospodarka bedzie nadal sie

szybko rozwija¢, to juz wolniej niz w 2018 roku.
Eksperci Europejskiego Kongresu Finansowego dla rozwoju polskiej gospodarki dostrzegajg kluczowe
ryzyka:

e zewnetrzne - wynikajace z rozwoju przysztej sytuacji u gtéwnych partneréw handlowych;

e wewnetrzne — wynikajgce z ograniczonej dostepnosci pracownikdw, niekorzystnych zmian
demograficznych i niewystarczajacej migracji.

Wedtug ekspertdw Europejskiego Kongresu Finansowego w najblizszych latach w Polsce:

¢ dynamika PKB spowolni i wyniesie: w 2018 roku 4,4%, w 2019 roku 3,6%, w 2020 roku 3,2%
iw 2021 roku 2,9%;

¢ inflacja bedzie rosta.

Agencja ratingowa Fitch® zaktada, ze wzrost PKB: w Polsce w 2018 roku osiggnie poziom 4,4% , a w skali
Swiata 3,3%.

Goldman Sachs® w prognozach dla Polski zaktada, ze w 2018 roku polska gospodarka wrosnie
0 4,8% r/r, ztoty bedzie sie umacniat, a inflacja utrzyma sie ponizej poziomu 1,9%.

Przyjety w ,Zatozeniach projektu budzetu panstwa na rok 2019” scenariusz makroekonomiczny
dla gospodarki Polski zakfada, ze:

e wlatach 2018 i 2019 realne tempo wzrostu PKB utrzyma sie na poziomie 3,8% r/r;

e wzrosnie udziat inwestycji w PKB m.in. w zwigzku z wykorzystaniem funduszy Unii Europejskiej
przewidywanych na lata 2014-2020;

* najbardziej istotnym sktadnikiem wzrostu gospodarczego pozostanie konsumpcja prywatna,
wspierana optymistycznymi oczekiwaniami polskich konsumentéw i dobra sytuacja na rynku
pracy. Popyt krajowy w latach 2018 i 2019 wyniesie odpowiednio 4,3% i 4,0%, a konsumpcja
prywatna w tych latach odpowiednio 2,2% i 2,1%.

6.2.Kursy walut

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2017-
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,4887 3,9473 -11,62% 3,6091 -3,05%
PLN/EUR 4,2213 4,2706 -1,15% 4,2451 -0,56%

Prognozy walutowe
Wedtug prognozy analitykéw Oxford Economics (z lipca 2018 roku) w kolejnych kwartatach 2018 roku
waluta polska:
— wobec waluty unijnej — bedzie sie umacniac i jej kurs wyniesie: 4,2625 z{/EUR w 1l kwartale
2018 roku, 4,2500 zt/EUR w IV kwartale 2018 roku;
— wobec waluty amerykanskiej — umocni sie i jej kurs wyniesie: 3,6510 zt/USD w Ill kwartale 2018
roku; 3,5941 zt/USD w IV kwartale 2018 roku.

8 Agencja ratingowa Fitch - amerykariska agencja ratingowa zaliczana do grona najbardziej wptywowych agencji ratingowych o zasiegu
globalnym;
9 Goldman Sachs - jeden z najwiekszych bankow inwestycyjnych na Swiecie, zatozony w 1869 roku oraz majqcy swojq siedzibe w Nowym

Jorku;
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6.3.Stopy procentowe

Polska

Podczas czerwcowego (w 2018 roku) posiedzenia Rada Polityki Pienieznej postanowita utrzymac stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie. W ocenie RPP powoddéw do zaciesniania polityki
monetarnej prawdopodobnie nie bedzie nawet na przestrzeni najblizszych co najmniej dwdch lat.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w | pdtroczu 2018 roku

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

1,50% 2,50% 0,50% 1,75%

zrédfo: NBP

Unia Europejska

Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC) na posiedzeniu w dniu 14 czerwca 2018 roku
utrzymata stopy procentowe na dotychczasowych poziomach i zamierza zakonczy¢ program QE
(ang. Quantitative easing, tzw. luzowanie ilosciowe'®) z koricem grudnia 2018 roku. Skupy aktywéw
majg by¢ obnizone (z 30 mld EUR) do 15 mld euro na miesigc w okresie od pazdziernika do grudnia
2018 roku. Bank zamierza utrzymac stopy procentowe na obecnym poziomie co najmniej do lata 2019
roku.

USA

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed!!) podwyzszyta gtéwna stope procentowg o 25 punktéw
bazowych do 1,75-2%. Fed zrezygnowat z utrzymywania niskich stép procentowych, aby stymulowadé
gospodarke USA. Zasygnalizowat, ze bedzie tolerowat docelowg inflacje przynajmniej do 2020 roku.
Wzrost cen w maju 2018 roku byt zgodny z oczekiwaniami ekonomistéw. Ceny wzrosty 0 0,2% w skali
m/m i o 2,8% r/r. To przede wszystkim przez wyzsze ceny energii i nieznaczne przyspieszenia inflacji
bazowe] (po wytaczeniu zywnosci i paliw). Wedtug analitykdw inflacja o takiej strukturze i na takich
poziomach pozwala Fed prowadzi¢ polityke pieniezng zgodng z dotychczasowa linia.

6.4.Koniunktura w branzy

Stworzony i publikowany przez American Chemistry Council wskaznik Chemical Activity Barometer
(CAB) wskazuje na wyhamowanie tempa wzrostu w amerykanskim sektorze chemicznym. Wprawdzie
w ujeciu rok do roku wzrost w czerwcu 2018 roku wynidst nieco ponad 4%, jednak w kolejnych
miesigcach | pétrocza 2018 roku wskaznik CAB (miesigc do miesigca) wynosit: 1,1%, 0,1%, 0,1%, 0,1%,
0,1%i0,3%.

Wedtug American Chemistry Council w Stanach Zjednoczonych tempo wzrostu produkcji chemicznej
(wyfaczajac subsektor farmaceutykéw) w 2018 roku wyniesie 3,4%.

Od poczatku roku 2018 na swiatowym rynku zbéz notowano wzrost cen. W czerwcu 2018 roku
w poréwnaniu z czerwcem 2017 roku, indeks cen zbdz byt wiekszy o 1,6 pp.

10 Luzowanie ilosciowe (ang. Quantitative easing) - jest to jeden ze sposobdw niestandardowej rzgdowej polityki pienieznej, stosowany przez

banki centralne w celu stymulowania gospodarki narodowej. Luzowanie ilosciowe (QE) polega na zwiekszeniu podazy pieniqdza poprzez
kupno aktywow finansowych od bankdw (np. rzqdowych papieréw wartosciowych) lub innych papieréw z rynku. Korzystanie z mechanizmu
luzowania ilosciowego niesie ze sobq ryzyko wzrostu cen i inflacji, poniewaz przy zwiekszonej podazy pienigdza na rynku ilos¢ débr na sprzedaz
pozostaje niezmienna.

1 ped - System Rezerwy Federalnej, potocznie Rezerwa Federalna (ang. Federal Reserve System, skrotowo Federal Reserve, potocznie Fed)
— bank centralny Standw Zjednoczonych.
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Ponadto na rynkach swiatowych notowano systematyczny wzrost cen artykutdw mleczarskich,

a w szczegoblnosci masta, czemu sprzyjat rosngcy popyt w Azji, a zwtaszcza w Chinach. Dodatkowym

czynnikiem stymulujgcym byt tez utrzymujacy sie duzy popyt na masto w UE i USA.

W | pétroczu 2018 roku w Polsce:

przedstawiciele krajowej branzy chemicznej pozytywnie oceniali klimat koniunktury.
W raportach wykorzystujagcych metodologie ankietowg GUS dla kategorii produkcja
chemikaliéw iwyrobow chemicznych notowano wytgcznie dodatnie oceny konunktury
w poszczegdlnych miesigcach raportowanego okresu, wynoszace od +19,1 do +23,6. Oceny
koniunktury byty wyzsze niz w Il pétroczu 2017 roku, a sektor chemiczny nalezat w tym zakresie
do liderow zestawienia.

Dostepne dane gietdowe wskazujg na pogorszenie sytuacji w odniesieniu do sektora
chemicznego. W | pétroczu 2018 roku wartos¢ gietdowa spdétek notowanych w ramach indeksu
WIG-CHEMIA spadta o 22,27%. Wynik byt zdecydowanie gorszy niz w Il pétroczu 2017 roku,
w ktérym nastgpit wzrost wartosci o 3,51%.

Wskaznik koniunktury PMI*? dla Polski w poszczegdlnych miesigcach | pétrocza 2018 roku
utrzymywat sie na stosunkowo wysokim poziomie: od 53,3 pkt (w maju 2018 roku) do 54,6 pkt.
(w styczniu 2018 roku) i 54,2 pkt. (w czerwcu 2018 roku).

koniunktura w krajowym rolnictwie znaczgco sie pogorszyta, co przetozyto sie na $redni
syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR), ktdrego Srednia warto$¢ wyniosta
99,5 pp. i byta 0 1,2 pp. nizsza od notowanego w | potroczu 2017 roku.

Zmiany cen, jakie dokonaty sie (do kwietnia 2018 roku) byly zdecydowanie niekorzystne
dla producentéw rolnych. Ceny koszyka skupu produktéw rolnych zmalaty o0 4,7%, podczas gdy
srodki do produkcji rolnej podrozaty przecietnie o niemal 1,1%. W konsekwencji skumulowany
wskaznik nozyc cen w kwietniu 2018 roku wynidst 94,3 pp. (podczas gdy przed rokiem
101,4 pp.).

Wedtug prognoz ekspertow koniunktura w krajowym rolnictwie do nowych zbioréw
prawdopodobnie nie zmieni sie istotnie. Systematycznie rosngce ceny srodkéw produkcji
dla rolnictwa (pod wptywem m.in. utrzymujacych sie stosunkowo wysokich cen bezposrednich
nosnikdw energii) nie bedg sprzyjaty jej poprawie. W przeciwnym kierunku powinny dziataé
sezonowe spadki podazy wielu podstawowych produktéw roslinnych, a w konsekwencji
mozliwe wzrosty cen niektérych produktéw pochodzenia zwierzecego.

12 pmit indeks (ang. Purchasing Managers Index) - jest to wskaZznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym w danym kraju. Indeks
PMI jest wskaZnikiem wyprzedzajgcym koniunktury. Wartos¢ indeksu PMI na poziomie 50 pkt jest punktem neutralnym. Wskazanie powyzej
tej wartosci Swiadczy o dobrej koniunkturze w gospodarce, natomiast jezeli indeks PMI jest ponizej 50 pkt oznacza to, ze zmiany w gospodarce
sq negatywne. Wskazanie ponizej 40 pkt. oznacza kryzys.

64




Gruea
aZoTY

PULAWY

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

PLN/t Notowania cen skupu pszenicy, zyta, kukurydzy i rzepaku PLN/t
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Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi

Krajowy i miedzynarodowy rynek zbdz

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej oraz Zintegrowanego
Systemu Rolnicze]j Informacji Rynkowej MRiRW w | pétroczu 2018 roku (w poréwnaniu z | pétroczem
2017 roku) w kraju:
e ceny skupu pszenicy - byty Srednio nizsze o okoto 2,5% i utrzymywaty sie przez caty okres
niemal na statym poziomie z delikatnym spadkiem o okoto 1% w lutym i kwietniu 2018 roku;
e ceny skupu zyta — byty Srednio nizsze o ponad 2% i wykazywaty trend spadkowy.
W Il pétroczu 2018 roku ceny skupu zbdz uzaleznione beda od wielkosci i jakos$ci zebranych plondw,
na ktdre bedzie miata wptyw m.in. tegoroczna susza i aura w czasie zniw.
W oparciu o prognoze Miedzynarodowej Rady Zbozowej mozna oczekiwaé, ze w Il potowie 2018 roku
ceny pszenicy mogg utrzymac sie na poréwnywalnym poziomie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Ceny skupu pszenicy na rynku krajowym[PLN/t]
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Zrédto:IER i GZ , dane za maj i czerwiec 2018 oszacowane wg. informacji rynkowych
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Ceny skupu zyta na rynku krajowym[PLN/t]
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Zrédto: IER i GZ , dane za maj i czerwiec 2018 oszacowane wg. informacji rynkowych

W | pétroczu 2018 roku (w poréwnaniu z | pétroczem 2017 roku) Srednie ceny pszenicy:
* narynkach UE — byty wyzsze o ponad 3,5%;
* narynku USA - byty wyzsza o okoto 4%.

Departament Rolnictwa Stanéw Zjednoczonych (USDA) w czerwcu 2018 roku:

e wrelacji do prognozy z maja 2018 roku nieznacznie obnizyt (o okoto 0,4%) prognoze globalnych
zbioréw zb6z w sezonie 2018/2019. Wptyw na to miata wystepujgca susza w Europie
Srodkowo-Wschodniej, zwtaszcza w niektdrych rejonach Federacji Rosyjskiej.

e przewiduje wzrost globalnego zuzycia zbdz (o 1%, do 2,1 mld ton) oraz dalsze zwiekszenie
obrotéw handlowych;

e przewiduje, ze zapasy zbdz na koniec sezonu 2018/2019 mogg ulec zmniejszeniu do 448 min
ton (o0 9%).

Przyja¢ mozna, ze zbiory zbdz na $wiecie w sezonie 2018/2019 mogg by¢ wieksze niz przed rokiem
00,4% i wyniosg ok. 2,08 mld ton. Spadek produkcji moze wystgpi¢ w niektdrych rejonach
produkcyjnych, m.in. w USA (o 3%) i w krajach WNP (o 6%), w tym w Federacji Rosyjskiej (o 14%).
Wieksze zbiory zapowiadajg sie m.in. w Kanadzie (o 7%), Brazylii (o 13%) oraz w Australii i Argentynie
(po okoto 17%). W Unii Europejskiej zbiory zbdéz prawdopodobnie uksztattujg sie na poziomie
nieznacznie nizszym (o 0,4%) niz przed rokiem to jest 304 min ton.

Rynek nawozow azotowych

Rynek krajowy
W pierwszych czterech miesigcach 2018 roku na rynku krajowym popyt na nawozy azotowe wykazywat
zdecydowany trend wzrostowy. Wptynety na to przygotowania punktdow sprzedazy i magazyndéw
do wiosennego sezonu nawozowego oraz poprawa sytuacji finansowej rolnikéw, ktérym wyptacano
doptaty bezposrednie za 2017 rok. W maju i czerwcu 2018 roku sezon nhawozowy w rolnictwie dobiegat
konca i notowano zmniejszenie popytu.
W | pétroczu 2018 na rynku krajowym decydujacy wptyw na ceny detaliczne nawozéw azotowych miat
konczacy sie (w Il kwartale 2018 roku) sezon nawozowy oraz naptyw tanich nawozéw z importu.
W relacji do | potrocza 2017 roku Srednie ceny byty nizsze dla:

* mocznika — o okoto 4%;

e saletry amonowej - o okoto 1,6%;
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¢ RSM —o0 ponad 6%;
e siarczanu amonu — o okoto 2%;
e saletrzaku — o okoto 2,5%.

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: IERiIGZ , dane za maj i czerwiec 2018 oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym
[2t/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [z1/t]
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zrodto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: IERIGZ , dane za maj i czerwiec 2018 oszacowane wg informacji rynkowych

W miesigcach lipiec i sierpien 2018 roku ceny detaliczne nawozéw azotowych powinny utrzymywac sie
na tym samym poziomie co w czerwcu 2018 roku ze wzgledu na trwajgce zniwa. Od konca sierpnia
i we wrzesniu zaczyna sie jesienny sezon aplikacji nawozowej, wtedy powinien zwiekszy¢ sie popyt
na nawozy.

Jesienig 2018 roku - przy korzystnych cenach skupu ptodéow rolnych i ograniczonym imporcie - mozna
spodziewac sie wzrostu cen nawozow azotowych.

Rynek miedzynarodowy
W | p6troczu 2018 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny wszystkich nawozéw azotowych
w relacji do poprzedniego pdétrocza wykazaty zmienne tendencje (na podstawie Infofert i WFM):
* mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 225 USD/tona i byta wyzsza, w ralacji
do poprzedniego poétrocza, o 3%, a do | pdtrocza 2017 roku o ponad 4,4%.
W kolejnym okresie ceny mocznika powinny by¢ nizsze z uwagi na zakonczenie szczytu sezonu
nawozowego.
» saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 176 USD/tona
i byta nizsza, w relacji do poprzedniego pétrocza, o blisko 12%, a do | pétrocza 2017 roku o 5%.
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W kolejnych miesigcach nalezy oczekiwaé dla saletry amonowej - nizszych poziomédw
cenowych zwigzanych z tradycyjng posezonowg obnizka cen.

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 160 USD/tona i byta wyzsza, w ralacji
do poprzedniego poétrocza, o okoto 8%, a do | pétrocza 2017 roku o ponad 6%.
W kolejnych miesigcach ceny powinny by¢ nizsze z uwagi na zakonczenie szczytu sezonu
nawozowego.

e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 105 USD/tona i byta
wyzsza, w relacji do poprzedniego poétrocza, 0 17%, a do | pétrocza 2017 roku o ponad 5,5%.
W kolejnych miesigcach mozliwa jest posezonowa obnizka cen siarczanu amonu.

» saletrzak (tj. CAN; CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 179 EUR/tona i byta nizsza,
w ralacji do poprzedniego pétrocza, o 2%, a do | pétrocza 2017 roku o blisko 10%.
W kolejnym miesigcach mozna spodziewad sie niewielkich spadkédw cenowych.

Ceny mocznika prilled bulk FOB Baltic
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zrodto: Fertecon/WFM/Infofert

Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black Sea
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Ceny RSM FOB Baltic Sea 32%N
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Ceny siarczanu amonowego FOB Black Sea steel grade
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Zrodto: Fertecon/WFM/Infofert

Ceny CAN CFR dom Germany
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Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Nadal obowigzuje cto natozone na saletre amonowg importowang z Rosji. Do 2019 roku obowigzywad
beda cta w wysokosci do 47 EUR/tona saletry amonowej.

Od dnia 17 sierpnia 2017 roku trwa wszczety przez Komisje Europejskg czesciowy przeglad okresowy
srodkéw antydumpingowych majgcych zastosowanie do przywozu azotanu amonu (saletry amonowej)
pochodzacego z Rosji (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 2017/C 271/08).

Rynek nawozdw fosforowych

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach zagranicznych w | pétroczu 2018 roku (w relacji do | pétrocza 2017 roku) srednia cena DAP
wzrosta o 16,9% i wynista 394 USD/tona (na koniec okresu 405 USD/tona). Wzrost ten jest
spowodowany gtownie wiekszym popytem na nawozy fosforowe na rynku chinskim.

W kolejnych miesigcach 2018 roku na rynkach swiatowych przewiduje sie, ze trend wzrostowy utrzyma

sie.

CENA DAP Baltic
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Zrédto: opracowanie wtasne
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Rynek krajowy
W | pétroczu 2018 roku (w relacji do | pétrocza 2017 roku) Srednia cena:

» fosforanu amonu typu DAP®® wzrosta 0 0,7% i wyniosta 1 690 zt/tona;

»  superfosfatéw (CSP* ) spadta o0 3,2% i wyniosta 1 211 zt/tona .
Powyzsze ceny sg odzwierciedleniem opdznionego dostosowania cen krajowych do poziomu cen
Swiatowych ze wzgledu na wiekszy import oraz silng presje cenowg ze strony producentéw
superfosfatéw prostych.
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Zrédto: opracowanie wtasne

W 1l pdétroczu 2018 roku na rynku krajowym nalezy spodziewaé sie podwyzek cen nawozdéw
fosforowych w zwigzku ze zblizajgcym sie jesiennym sezonem aplikacyjnym.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

Na rynkach zagranicznych w | pétroczu 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
odnotowano wzrost cen nawozow NPK. Na rynku niemieckim cena NPK 15/15/15 wzrosta o 5,4%
i wyniosta 1 078 zt/tona.

W kolejnych miesigcach 2018 roku na rynkach zagranicznych wzrost cen nawozéw NPK
najprawdopodobniej sie utrzyma.

13 DAP tj. fosforan dwuamonowy.
14 CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty.
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Na rynku krajowym w | pétroczu 2018 roku (w relacji do | pétrocza 2017 roku) odnotowano spadek
$rednich cen nawozow wielosktadnikowych, w tym:

Polifoski 0 0,8%; $rednia cena wyniosta 1 417 zt/tona;

NPK 5/10/25 o 3,6%; $rednia cena wyniosta 973 zt/tona.

W Il pétroczu 2018 roku na krajowym rynku nalezy sie spodziewac dobrej koniunktury na nawozy

wielosktadnikowe w zwigzku ze spodziewang mniejszg presjg ze strony importeréw oraz wzrostem
zapotrzebowania na nawozy przed sezonem aplikacyjnym.
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Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek melaminy

W | pétroczu 2018 roku na swiatowych rynkach obserwowano:

w Chinach - ograniczenie podazy melaminy wynikajgce z: prowadzonych prac remontowych

na instalacjach, zanieczyszczenia powietrza i ograniczonej dostepnosci gazu ziemnego
do produkgcji (w miesigcach zimowych);

w Europie - pojawity sie oferty melaminy z Kataru, Rosji i Chin;

w USA - wzmocnit sie popyt na melamine, gtéwnie dzieki wysokiej aktywnosci branzy
budowlane;j.

W Europie $rednie ceny kontraktowe melaminy (wedtug ICIS) w | pétroczu 2018 roku wzrosty:
e wrelacji do poprzedniego pétrocza o 5,3% (o 82 EUR/tona);
w relacji do | potrocza 2017 roku 0 11,2% (o 165 EUR/tona).
Od konca marca 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na liniach instalacji
melaminy realizowana jest seria planowanych zatrzyman remontowych. Zakonczenie remontu 1 linii

nastgpito w maju. Obecnie prowadzony jest remont Melaminy Il. Kolejna linia bedzie remontowana
w potowie wrzesnia.
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Notowania cen kontraktowych melaminy
[FD NWE Eur/t]
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zrodto: ICIS Pricing

W Il kwartale 2018 roku na rynku chinskim mogga pojawic sie nowe zdolnosci produkcyjne melaminy
(100 tys. ton/rok), a sezon monsunowy (przypadajgcy na okres lipiec-wrzesien) moze wptyngc
na obnizenie produkcji melaminy w czesci Swiatowych instalacji.

W |l pétroczu 2018 roku mozliwe jest obnizenie cen melaminy, zwigzane z poprawag globalnej podazy.
Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaminy

Nadal obowigzuje cto antydumpingowe na przywdz melaminy pochodzacej z Chin (natozone przez
Komisje Europejska w dniu 30 czerwca 2017 roku na okres 5 lat, tj. do 2 lipca 2022 roku) w wysokosci
415 EUR/tona oraz cena minimalna dla trzech chifskich producentéw melaminy w wysokosci
1153 EUR/tona.

Rynek kaprolaktamu

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu na rynku chidskim w 2017 roku oraz kontynuacja
ekspansji nowych zdolnosci w 2018 roku w istotny sposdb wptywajg na globalny bilans popytu i podazy
kaprolaktamu.

Wedtug danych CCFEI*®, na koniec 2017 roku faczna zdolno$¢ produkcyjna kaprolaktamu w Chinach
wyniosta 3 620 tys. ton. W | potowie 2018 roku uruchomiono (w Chinach) nowg instalacje do produkcji
kaprolaktamu o zdolnosciach 70 tys. ton/rok.

Wiekszg ekspansje chinskich zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu przewiduje sie na |l potowe 2018,
w tym: uruchomienie nowych linii produkcyjnych o tgcznych mocach produkcyjnych 600 tys. ton/rok
(wg CCF Group®®).

Ceny kaprolaktamu w | pétroczu 2018 roku wykazywaty tendencje wzrostowa, zaréwno w relacji
do poprzedniego podtrocza, jak i do analogicznego okresu 2017 roku. Duzy wptyw na to miaty
niestabilne ceny ropy naftowej, a w konsekwencji rowniez benzenu.

Poczatek roku 2018 okresu przynidst problemy podazowe zwigzane z atakiem zimy w Chinach, Europie
i USA.

Na rynek lokalny w Chinach do korica marca 2018 roku wptywata wcigz ograniczona dostepnos¢ gazu
ziemnego (sezon zimowy) i inspekcje Srodowiskowe. Kolejne miesigce przyniosty wzrost kosztéw

15 CCFEI - China Chemical Fiber Economic Information. Chiriska firma consultingowa, ktora zbiera i opracowuje dane
rynkowe z obszaru catego taricucha produkcyjnego kaprolaktamu.

16 CCF Group - China Chemical Fiber Group. Chiriska firma consultingowa, ktora zbiera i opracowuje dane rynkowe z obszaru
catego taricucha produkcyjnego kaprolaktamu.
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transportu w USA i obnizenie podazy kaprolaktamu w Europie i Azji w zwigzku z prowadzonymi pracami
remontowymi.

Ksztaltowanie sie cen na kaprolaktam w | pétroczu 2018 roku
A. wrelacji do Il pétrocza 2017 roku:
e w Azji ceny importowe na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o okoto 12% (o 226 USD/tona)
i na Tajwanie 0 12,5% (o 233 USD/tona).
e W Europie ceny wzrosty:
— na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcow Domestic Large
i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) o okoto 2,6% (o 52 EUR/tona) i dla transakcji
w USD o okoto 5,9% (o 134 USD/tona);
— kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport dla transakcji
w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PCI Nylon) - o 8% (o0 120 EUR/tona)
i dla transakcji w USD - o okoto 11,1% (o 196 USD/tona);
e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 16,5 % (0 273 USD/tona);
B. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:
* w Azji ceny importowe na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o okoto 9% (o 175 USD/tona)
i na Tajwanie o0 10,7% (o 203 USD/tona).
e W Europie:
— ceny na kaprolaktam ciekty wzrosty - dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - o okoto 2,3% (o 47 EUR/tona)
i dla transakcji w USD — o okoto 14,2% (o 329 USD/tona);
— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury PCl Nylon) spadty 0 3,7%
(o 66 EUR/tona), a dla transakcji w USD wzrosty o okoto 7,9% (o 144 USD/tona);
e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 13,7 % (0 233 USD/tona).

Ceny kaprolaktamu w Azji
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Ceny kaprolaktamu w USA
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W kolejnym pétroczu 2018 roku moze dojs¢ do obnizek cen kaprolaktamu wynikajacych
z prognozowanych wzrostow podazy produktu na rynkach miedzynarodowych .

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu kaprolaktamem

Obecnie strona chinska prawdopodobnie samodzielnie analizuje sytuacje, by podjgé decyzje
o przedtuzeniu (lub zniesieniu) okresu obowigzywania cta antydumpingowego na kaprolaktam
importowany z Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych. W grupie przedsiebiorstw objetych tym ctem
znajdowata sie rowniez Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., dla ktérej ustalono stawke
na poziomie 4,4%.

Rynek nadtleneku wodoru

Swiatowy rynek nadtlenku wodoru w | pétroczu 2018 roku (w relacji do | pétrocza 2017 roku):
e w Europie byt stabilny; popyt i podaz na wysokim poziomie; atak zimy na poczatku 2018 roku

w Europie Pdétnocnej spowodowat trudnosci w produkcji pulpy wsrdd czesci producentow,

dla ktorych pozyskanie surowcow byto znacznym wyzwaniem;

w krajach skandynawskich prowadzone byty prace remontowe;

we Francji i sasiadujgcych krajach pojawity sie problemy logistyczne zwigzane ze strajkiem

francuskich kolejarzy.
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Ceny rynkowe nadtlenku wodoru w | pétroczu 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze o0 1,8% (o 10 EUR/tona).

Na Il potrocze 2018 roku prognozy produkcji pulpy drzewnej sg optymistyczne. Prognozy dla roku 2018
wykazujg, ze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych na europejskich instalacjach nadtlenku wodoru
powinno by¢ wysokie przy dalszej poprawie popytu.

Rynek produktéw RedNOx®

Analitycy Integer Research prognozujg, ze rok 2018 w Europie ma sie zamkngé konsumpcjg AdBlue
na poziomie 3,68 mld litréw, co oznacza¢ bedzie wzrost o 17% w skali rok do roku.

Najwiekszym segmentem konsumpcji AdBlue w | potroczu 2018 roku byty nadal samochody powyzej
3,5 tony (tacznie z ciezaréwkami i autobusami). Najwieksza dynamike wzrostu obserwuje sie

w segmencie samochoddw osobowych i dostawczych, gdzie norma emisji Euro 6 zwiekszyta
zainteresowanie producentéw pojazddéw technologia SCRY z uzyciem roztworu mocznika 32,5%
do osiggniecia wymaganych poziomdéw emisji. Zagadnieniem nad ktérym pochylajg sie uczestnicy
rynku AdBlue jest sposdb obstugi rynku samochodéw osobowych.

Rynek redukcji spalin w przemysle w tym gtdwnie w produkcji energii, ciepta jest takze poddany
legislacji dotyczacej norm emisji zanieczyszczen do atmosfery. Systematycznie wzrasta zaréwno ilosé
uczestnikdw tego rynku, jak i ich zapotrzebowanie na produkty redukujgce w technologii SCR
czy SNCR®, do ktérych zalicza sie roztwory mocznika i wode amoniakalna.

Rynek produktow oleochemicznych

W | pdlroczu 2018 roku na rynku krajowym odnotowano spadki cen wyrobéw oleochemicznych
spowodowane nizszg ceng gtéwnego surowca (ttuszczow zwierzecych). Wedtug danych Eurostat cena
rynkowa stearyny ksztattowata sie na poziomie okoto 760-780 EUR/tona i miata trend spadkowy.

W Grupie Kapitatowe Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. (w Zaktadach Azotowych Chorzéw
S.A.) ceny sprzedazy stearyny sg negocjowane kwartalnie.

W | pétroczu Zaktady Azotowe Chorzow S.A. pozyskaty nowe rynki zbytu na produkty oleochemiczne

i rozpoczety wspotprace w zakresie dostaw stearyny ptatkowanej dla biatoruskiego producenta opon.

6.5.Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

1. Zawarcie umowy gwarancji z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym - Raport biezgcy 2/2018
z 25 stycznia 2018 roku;

2. Przedtuzenie wspotpracy z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. - Raport biezgcy nr 6/2018
z 26 lutego 2018 roku;

3. Udzielenie poreczenia do umowy kredytowej - Raport biezagcy nr 19/2018
z 29 czerwca 2018 roku.

4. Podpisanie anekséw do uméw kredytowych z PKO BP S.A - Raport biezgcy nr 20/2018
z 29 czerwca 2018 roku.

1 Selektywna redukcja katalityczna (ang. selective catalytic reduction — SCR) — technologia stosowana m.in. w silnikach Diesla, ktdrej
gfownq zasadq jest zredukowanie wewngqtrz silnika emisji czgstek statych (PM) i redukcja zwiekszonej emisji tlenkéw azotu (NOx).
18 Selektywna redukcja niekatalityczna (SNCR, z ang. selective non-catalytic reduction) — selektywna niekatalityczna redukcja tlenkéw azotu
(NOXx).
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Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

1. GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. podpisaty aneks do umowy wieloletniej na dostawe siarki ptynnej
oraz umowe na dostawy fosforytow.

2. Spotka SCF Natural Sp. z 0.0. podpisata Umowy kontraktacyjne z plantatorami.

3. Elektrownia Putawy Sp. z o.0. zawarta umowe na wykonanie dokumentacji projektowej
wraz z projektem budowlanym w postepowaniu pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach”.

6.6.Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji

Postepowania toczgce sie przed sgdem

Wartos$¢ postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa

Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie
na dzien 30 czerwca 2018 roku:
Wartosc¢ spraw
z powddztwa Spotki przeciwko Spoétce

Nazwa Spotki [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. PLN] [tys. EUR]
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 19102 0 1548 0
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 498 0 18 864 0
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 50 0 406 0
,»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 3345 0 91 0
PROZAP Sp. z o.0. 0 0 0 0
REMZAP Sp. z o.0. 0 0 28 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Grupa Azoty Kolzap Sp. z o.0. 0 0 0 0
Razem: 22 995 0 20937 0

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ztozyta pozew
przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech
S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatoéw Spotki GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. Sprawa
nadal jest w toku postepowania.

GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.
Sprawa z powddztwa ,CIECH” S.A. przeciwko GZNF "FOSFORY" Sp. z 0.0 zawieszona do czasu
rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A..

Kontrole zewnetrzne w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A

W | pétroczu 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.prowadzonych byto 17 kontroli
zewnetrznych. Organa prowadzace kontrole to:
1. Komenda Powiatowa Panstwowej Strazy Pozarnej w Cieszynie (1 kontrola);
2. Okregowy Urzad Miar w Warszawie (1 kontrola);
3. Panistwowa Inspekcja Pracy (2 kontrole);
4. Komenda Wojewddzka Policji w Lublinie (1 kontrola);
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Specjalna Strefa Ekonomiczna ,Starachowice” S.A. (2 kontrole);
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (1 kontrola);

N o u

IDIPSUM Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej z NCBiR z dnia 6 czerwca 2017 roku (1 kontrola);
8. Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach (8 kontroli).

W efekcie powyzszych kontroli zewnetrznych na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie natozono kar pienieznych. Wydano 3 Decyzje i 1 Wystgpienie.

7. Inne istotne informacje

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W styczniu 2018 roku Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostata uruchomiona produkcja
Coolant (suchy l6d) w postaci plastréw o wadze od 0,8 kg do 2,8 kg. Nowa instalacja daje mozliwosc¢
zapakowania w folie kazdego plastra oddzielnie, co ogranicza charakterystyczne dla suchego lodu
sublimowanie oraz stanowi zabezpieczenie przed oparzeniami (temperatura produktu wynosi - 78°C).
Projekt budowy instalacji do produkcji plastréw byt odpowiedzig na zapotrzebowanie rynku.
Podstawowym zastosowaniem jest transport zywnosci lub dodatkdow do zywnosci w niskiej
temperaturze w specjalnych opakowaniach czy wdézkach np. lotniczych.

Juz w styczniu 2018 roku zostaty sprzedane pierwsze partie nowego produktu oraz przeprowadzona
szeroka akcja marketingowa z uzyciem tradycyjnych kanatéw oraz narzedzi internetowych. Zatozeniem
do zadania inwestycyjnego pt. ,,Produkcja plastréw suchego lodu” byto zastgpienie ponad 40 letnich
pras do produkcji kostek po 10 kg oraz wzrost sprzedazy Coolant na poziomie 5% rocznie.

W pierwszym potroczu 2018 roku zostato sprzedane o 42% wiecej Coolant, w pordwnaniu
z analogicznym okresem 2017 roku. Nowy produkt w plastrach na bazie dwutlenku wegla stanowi
uzupetnienie oferty Spoéfki.

Spdtki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
1. W czerwcu 2018 roku GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. podpisaty nowe kontrakty na sprzedaz nawozéw

w sezonie 2018/2019 (kontrakty z siecig dystrybucji Grupy Azoty na zakup okreslonego wolumenu

nawozow).

2. W I pdtroczu 2018 roku w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.:

¢ odnotowano wzrost wolumenu sprzedazy azotanu wapnia technicznego (saletry wapniowej
technicznej) 0 117% (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego). Wzrost ten jest efektem
sprzyjajacych warunkdéw atmosferycznych do wykonywania prac budowlanych.

e pozytywnie zostata zakonczona kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu Jakosci Handlowej
Artykutéw Rolno-Spozywczych w Katowicach. Przedmiotowa kontrola dotyczyta wprowadzenia
do obrotu oraz znakowania nawozdéw. Skontrolowano azotan potasu (saletra potasowa) jakosci
nawozowej oraz 50% roztwdr azotanu wapnia.

e pozytywnie zostata zakonczona procedura certyfikacji i w efekcie Instytut Nowych Syntez
Chemicznych w Putawach przyznanat Spélce Certyfikat zgodnosci wymagan jakosciowych
NAWOZU WE dla towaru handlowego FERTIPLON CalciumN AZOTAN WAPNIA.

* zostaty opracowane karty charakterystyk dla linii AZOPLON SAD, tj. mocznika ptynnego 46%,
saletry wapniowej 17 % N z borem, roztworu azotanu wapnia z borem.

3. Po zakonczeniu | pétrocza 2018 r. w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.:

e nastgpita zmiana ceny zakupu energii elektrycznej czynnej z PGE Obrét S.A. (zmiana Umowy

sprzedazy energii elektrycznej z PGE Obrét S.A.) - w wyniku tego koszty zwigzane z zakupem
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energii elektrycznej na potrzeby wtasne Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. oraz dalszej
odsprzedazy beda nizsze o ok. 5,5%.

e nastapita zmiana taryfy zakupu ustug dystrybucyjnych energii elektrycznej - koszty zwigzane
z zakupem ustug dystrybucyjnych na potrzeby wtasne oraz na potrzeby odbiorcéw przytgczonych
do sieci elektroenergetycznej Spotki wzrosng o ok. 6,2 %;

* nastgpit wzrost 0 4,6% cen gazu ziemnego na rok 2018 dla.

7.1.Inne istotne zdarzenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W dniu 3 lipca 2018 roku Komitet Strajkowy ogtosit informacje o przystgpieniu do przeprowadzenia
referendum strajkowego w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Spoétce trwat spér zbiorowy - wszczety 15 listopada 2017 roku - przez Komisje Miedzyzaktadowa
NSZZ ,Solidarnos¢” oraz Zwigzek Zawodowy Pracownikow Ruchu Ciggtego - ktory podlegat
postepowaniu mediacyjnemu (zgodnie z art. 15 Ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu
sporow zbiorowych z dnia 7 lutego 2018 r. Dz.U. z 2018 r. poz. 399). W mediacjach brat udziat mediator
wyznaczony przez Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;j.

W dniu 31 lipca 2018 roku zwigzkowcy zdecydowali o przerwaniu referendum strajkowego w Grupie
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

8. Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu bedq miaty wplyw na wyniki osiggane przez Grupe Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”

S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

W ocenie Jednostki Dominujgcej, w perspektywie Il pétrocza 2018 roku istotny wptyw na wyniki

osiggane przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. beda miaty przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

e ceny gtdwnych surowcéw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu
i siarki;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektdw o znaczeniu strategicznym
dla Grupy Azoty;

e ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR);

¢ koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi produktéw nawozowych;

e koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst
tekstylny, motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych).

Ponadto w przypadku Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. na wyniki finansowe moze wptyngé:

e uzyskanie akceptacji organdw Spotki dla zaktualizowanego Planu naprawczego na lata 2018-2027
oraz jego realizacja;

e ksztattowanie sie marz na sprzedazy produktéw oleochemicznych.
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9. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow

W dniu 12 sierpnia 2018 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. raportem biezgcym
nr 24/2018 przekazat do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za | potrocze 2018 roku:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-30.06.2018

1 2
Przychody 1759,4 min zt
EBITDA 189,6 min zt
EBITDA z wytqczeniem zdarzer jednorazowych*) 196,3 min
Wynik netto 90,6 min zt
Wynik netto z wytqczeniem zdarzen jednorazowych*) 96,1 min zt

*) Przy ustalaniu wielkosci z wytgczeniem zdarzeri jednorazowych dokonano korekty o odpis aktualizujgcy wartosci aktywow trwatych w
spotce zaleznej w wysokosci (-) 6 771 tys. zt dotyczqcy majgtku instalacji przerobu ttuszczow w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. (raport
biezgcy nr 23/2018 z 8 sierpnia 2018 roku).

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uznat informacje o wynikach skonsolidowanych
za istotng z uwagi na znaczgco nizszy poziom wynikow finansowych wypracowanych w Il kwartale 2018
w relacji do wynikow osigganych w analogicznych okresach w trzech latach poprzednich (jednoczesnie
wyniki odbiegajg od oczekiwan rynkowych).

Na nizszy poziom wynikéw miaty gtdwnie wptyw nastepujgce czynniki: istotny wzrost cen surowcow
i spadek cen nawozéw azotowych.

10. Szanse, zagrozenia, ryzyka istotne dla dziatalnosci i rozwoju Grupy Azoty Zaktady Azotowe

»Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakitady Azotowe , Putawy” S.A.

10.1. Szanse

* dobre prognozy dla polskiego rynku nawozéw azotowych do roku nawozowego 2026/27
(prognozowany wzrost konsumpcji o okoto 22%);

* dobre prognozy dla rynku nawozow fosforowych do roku 2026/27 dla grupy panstw z Europy
Srodkowo-Wschodniej (prognozowany wzrost: w UE-13 o okoto 29%, w tym w Polsce o okoto
41%);

» dobre prognozy dla rynku nawozéw potasowych do roku 2026/27 (prognozowany wzrost: w UE-
28 o blisko 8%, w UE-13 o ponad 16%, w tym: w Polsce o okoto 10%);

e wzrost sity nabywczej rolnictwa, modernizacja rolnictwa - realizacja doptat bezposrednich
z funduszy UE;

e utrzymanie sie korzystnych relacji cen skupu ptodéw rolnych do cen sprzedazy nawozdw;

e wzrastajgca popularnosé i Swiadomos¢ efektywnosci stosowania nawozow ptynnych;

e dynamicznie rozwijajagcy sie rynek zastosowan roztworéw mocznika (tzw. reduktantdw,
np. Noxy®, PULNOX®) w przemysle motoryzacyjnym i energetyce.

10.2. Zagrozenia

e przedtuzajgcy sie kryzys gospodarczy (zta i niestabilna sytuacja na rynkach finansowych);
e wzrost importu nawozéw azotowych do Polski z regionow: z tariszym gazem, duzymi zdolnosciami
produkcyjnymi oraz o niskim popycie wewnetrznym;

e podatnos¢ biznesu nawozowego na wahania koniunktury;
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e niestabilna sytuacja polityczna w niektérych krajach Bliskiego Wschodu i Afryki (Zzrodta
zaopatrzenia w surowce do produkcji);

e nadpodaz kaprolaktamu na rynku chinskim i mozliwos¢ uniezaleznienia sie Chin od importu
kaprolaktamu;

* nowe inwestycje w nawozy azotowe w regionach z tanim gazem ziemnym;

e wazrost cen surowcéw strategicznych;

* niepokoje polityczne na swiecie.

11. Kluczowe ryzyka zidentyfikowane w Grupie Kapitatowej

W zakresie zarzadzania ryzykiem Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.
stosuje zasady wynikajgce z Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym w Grupie Azoty. Polityka
definiuje ogdlne ramy procesu zarzadzania ryzykiem. Uszczegdtowienie zatozen stanowi , Instrukcja
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym” wdrozona w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., procesem zarzgdzania ryzykiem sg
objete Spoétki: Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. oraz Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A. Spotki te sg objete statym, cyklicznym procesem identyfikacji i oceny ryzyk oraz
oceng skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem, w tym nadzoru nad zarzadzaniem ryzykami
kluczowymi. Nadzér nad procesem jest prowadzony przez komorke Gtownego Specjalisty
ds. Zarzadzania Ryzykiem.

11.1. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturalng zmiang na globalnym rynku kaprolaktamu

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest drugim co do wielkosci w Polsce producentem
kaprolaktamu. Najwiekszym swiatowym konsumentem kaprolaktamu sg Chiny. Zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych na rynku chiriskim powoduje kurczenie sie rynku eksportowego dla produktu z Putaw.
W celu minimalizacji niekorzystnych skutkdw zmian popytowo - podazowych na rynku kaprolaktamu
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. intensyfikuje dostawy kaprolaktamu - w ramach Grupy
Azoty - do firmy Grupa Azoty ATT Polymers GmbH. Uruchomienie nowej instalacji do produkcji
poliamidu PA 6 przez Grupe Azoty S.A. w Tarnowie pozwala na zbilansowanie ilosci kaprolaktamu
produkowanego w ramach Grupy Azoty oraz wydtuzenie taricucha produktowego.

W ramach Grupy Azoty podjete zostaty dziatania w zakresie petnego wykorzystania efektéw synergii
instalacji w Grupie Azoty S.A. i Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A., wynikajgce z potaczenia
potencjatéw produkcyjnych i handlowych. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na minimalizacje
niekorzystnych skutkéw zmian popytowo-podazowych na rynku kaprolaktamu jest wdrozenie
wieloletniego planu ograniczania kosztéw wytwarzania kaprolaktamu, na ktdry sktadajg sie zadania
inwestycyjne majgce przyniesc trwata redukcje kosztéw produkcji.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo — podazowego

Przychody Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. generowane sg w giéwnej mierze przez
segment Agro isegment Chemia. Istotnymi czynnikami wptywajgcymi na sytuacje popytowo-
podazowg w obu segmentach s3: wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, zwiekszony import oraz
wzrost cen surowcow do produkcji na rynku krajowym. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
podejmuje dziatania minimalizujgce ryzyko osiggniecia nizszych niz zaktadane przychody poprzez:
dywersyfikacje kanatéw dystrybucji, dziatania wzmacniajgce pozycje rynkowag marek produktowych,
wprowadzanie do palety produktdw nowych nawozéw na bazie sktadnikdw wytwarzanych
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w funkcjonujacych instalacjach oraz przez zwiekszenie efektywnosci i zmniejszenie energochtonnosci
produkcji.

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozow

Podstawowym nosnikiem kosztéw zwigzanych z produkcja nawozowa w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. jest cena zakupu gazu ziemnego, co przektada sie bezposrednio na ceny
produktow oferowanych przez Spétke, ktére muszg konkurowaé z produktami pochodzgcymi
od producentéw bazujgcych na znacznie tanszym surowcu. Spétka podejmuje dziatania majace na celu
zmniejszenie kosztéw produkcji poprzez modernizacje instalacji z uwzglednieniem wymogow BAT,
wprowadzanie do palety produktowej nowych produktow uwzgledniajgcych wysokie wymagania
odbiorcow i nowoczesne metody aplikacji oraz prowadzenie strategii handlowej opartej na silnym
powigzaniu z najlepszymi dystrybutorami, komplementarnosci obstugi klienta, bogatym programie
marketingowym i skracaniu kanatéw dystrybucji na rynku zagranicznym.

W ramach Grupy Azoty podejmowane sg dziatania majgce na celu utrzymanie srodkéw ochronnych
na import saletry amonowej z Rosji, m.in. poprzez aktywne cztonkostwo w organizacji zrzeszajgcej
europejskich producentéw nawozéw Fertilizers Europe prowadzac aktywny dialog z KE w wyniku
wszczecia postepowan przeglagdowych na wniosek PJSC Acron i PJSC Dorogobuzh i o$miu europejskich
stowarzyszenn rolniczych. Dodatkowo, podjeta zostata wspotpraca zorganami rzagdowymi
oraz Fertilizers Europe przygotowujgca do negocjacji w kwestii Brexit.

Ryzyko  wdrozenia/zaostrzenia  regulacji  unijnych/lokalnych  ograniczajgcych  stosowanie
produktow Spotki
Potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem stosowania produktéw wytwarzanych w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dotyczy nawozu na bazie azotanu amonu, ktéry w okreslonych
warunkach moze dziata¢ jako utleniacz. Azotan amonu jest powszechnie stosowany jako nawoéz w UE,
przy czym nawozy zawierajgce azotan amonu przed wprowadzeniem do obrotu powinny spetniaé
okreslone minimalne normy bezpieczenstwa ze wzgledu na jego witasciwosci utleniajgce.
PULAN® produkowany przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest wyrobem o wysokiej
jakosci i w petnym zakresie spetnia wymagania techniczne zatgcznika Il (dla nawozu o wysokiej
zawartosci azotu na bazie azotanu amonu) Rozporzadzenia (WE) nr 2003/2003 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 wrzesnia 2003 roku w sprawie nawozéw potwierdzone Certyfikatem
Zgodnosci (NAWOZ WE) wydanym przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji S.A. Spdtka doktada
staran, aby caty proces zwigzany z produkcjg i dystrybucjg produktu spetniat wymogi bezpieczenstwa
zwigzane z jego obrotem.
Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zostang wprowadzone regulacje, ktdre spowodujg ograniczenia
w stosowaniu produktéw zawierajgcych azotan amonu o okreslonej zawartosci czystego azotu, ktore
mogg negatywnie wptyngc na wyniki finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
Przez ostatnie kilka lat trwaty prace zmierzajgce do wdrozenia do prawodawstwa polskiego Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady Europy w sprawie redukcji krajowych emisji niektdrych rodzajow
zanieczyszczen atmosferycznych oraz zmiany Dyrektywy 2003/35/WE (COM(2013)92 — Dyrektywa
NEC). Projekt zaktadat koniecznos¢ zmniejszenia emisji m.in. amoniaku poprzez stosowanie
niskoemisyjnych praktyk w chowie zwierzat, czyli karmienia i utrzymywania zwierzat, a takze
przechowywania i stosowania nawozow. W efekcie prac nad nowym ustawodawstwem, Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/81/WE z 23 pazdziernika 2001 roku w sprawie krajowych
pozioméw emisji dla niektérych rodzajéw zanieczyszczen powietrza, zostanie od 1 lipca 2018 roku
zastgpiona dyrektywag 2016/2284 (nowa Dyrektywa NEC). Dyrektywa NEC ustanawia nowe lub
82




D4

Gru Pa Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna oraz

azow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY

surowsze zobowigzania panstw cztonkowskich w zakresie redukcji emisji antropogenicznych
zanieczyszczen do atmosfery: dwutlenku siarki (SO,), tlenkdw azotu (NOy), niemetanowych lotnych
zwigzkow organicznych (NMLZO), amoniaku (NHs) i pytu drobnego (PM2,5) na lata 2020-2029 oraz
na okres od 2030 roku. Oznaczac to bedzie natozenie obowigzkdw na sektor rolny zwigzanych z emisjg
amoniaku z zastosowaniem nawozéw mineralnych zaleznie od ich rodzajéw.

Dyrektywa 2016/2284 zobowigzuje nasz kraj do ograniczenia emisji amoniaku:

* 1% dla kazdego roku w latach 2010-2029;

e 17% w kazdym roku od 2030 roku.

W przypadku nawozdéw mineralnych postuluje sie:

e zakaz stosowania weglanu amonu;

e zastgpienie nawozéw mocznikowych nawozami saletrzanymi.

Stosowanie nawozéw mocznikowych bedzie mogto by¢ kontynuowane, jezeli emisja amoniaku
z tego nawozu zostanie ograniczona co najmniej o 30%. W perspektywie 2030 roku wymagane
ograniczenie emisji amoniaku moze wymagaé czeSciowego zastgpienia mocznika przez saletre
amonowa.

Szczegdlny nacisk w pracach badawczych i rozwojowych w segmencie Agro ktadziony jest na rozwdj
w kierunku nowych specjalistycznych nawozéw m.in. o zwiekszonej efektywnosci wykorzystania
sktadnikéw pokarmowych, dzieki spowalnianiu ich niepozgdanych przemian w warunkach glebowych.
W planie prac badawczo-rozwojowych Spétka ma przewidziane prace wcelu dostosowania nawozéw
na bazie mocznika do przewidywanych zmian prawa UE w zakresie ograniczania emisji NH3 (Dyrektywa
NEC) i poszerzenie oferty o nawozy specjalistyczne. Prowadzone sg badania zwigzane z oceng
oddziatywania produktéw nawozowych na bazie mocznika z dodatkiem inhibitora na wtasciwosci
fizyko-chemiczne i mikrobiologiczne gleby, produkcyjnos¢ roslin z uwzglednieniem emisji amoniaku
do atmosfery. W ramach dalszych pracprowadzone beda badania rolnicze z wyselekcjonowanymi
inhibitorami. Prace realizowane beda pod nadzorem Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.
we wspotpracy ze Spétkami Grupy Azoty.

Ryzyko dotyczqgce ceny i dostepnosci gazu ziemnego

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw produkcji w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest cena
zakupu gazu ziemnego. Podstawowym dostawcg surowca jest PGNIG S.A.

W celu optymalizacji portfela zakupu oraz obnizania kosztéw, Spotka uczestniczy w rynku gietdowym
w Polsce.

Zawarte przez Spétke umowy dostawy/zakupu gazu przewidujg elastycznos$é¢ dostaw dajgcg mozliwosé
lepszego dostosowania zakupdéw do zapotrzebowania dobowego Spétki na paliwo gazowe
oraz do oczekiwan cenowych Spéfki. llosci kontraktowane sg na okresy wieloletnie, a w razie potrzeb
zawierane sg réwniez dodatkowo kontrakty krotkoterminowe oraz SPOT. Pozwala to zoptymalizowac
koszty zaopatrzenia Spotki w podstawowy surowiec. Ceny gazu dla Spotki oparte sg na cenach
rynkowych.

Dostepnosé gazu jest na biezgco monitorowana. W Spétce obowigzuje zarzadzenie wraz z procedurg
postepowania w przypadku ograniczenia dostaw gazu. Spétka ma mozliwosé alternatywnie dokonywadé
zakupu amoniaku. Zwiekszone mozliwosci magazynowania amoniaku zwigzane z uzytkowaniem
nowego stokazu amoniaku zdecydowanie poprawiajg elastycznos$¢ gospodarowania jego zapasami.
Na przetomie lutego i marca 2018 roku spadek temperatur znacznie ponizej srednich sezonowych
w catej Europie spowodowat gwattowny wzrost cen gazu do poziomdw nie notowanych od kilku lat.
W pierwszych dniach marca 2018 roku ceny na rynku niemieckim siegaty poziomu 60 EUR/MWh.
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Wydrenowanie zapasdéw magazynowych oraz opdzniajgce sie nadejscie wiosny wptynety
na utrzymanie sie wysokich cen gazu przez caty marzec 2018 roku. Konieczno$¢ uzupetnienia
magazynow, wysokie notowania cen ropy naftowej i wegla, ograniczenia wydobycia w Holandii,
Norwegii oraz Libii, awarie i remonty w sieciach przesytlowych oraz rosnacy popyt na gaz w Azji
wptynety na utrzymanie sie wysokich cen gazu takze w drugiej czesci pdétrocza. Pomimo rozpoczecia
sezonu letniego, ceny paliwa gazowego w Europie na koniec | pétrocza 2018 roku osiggnety poziom
22 EUR/MWh. Srednia cena gazu w catym pétroczu wyniosta 20,8 EUR/MWh.

Ryzyko dotyczqce procesu planowania i realizacji projektow strategicznych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. realizuje Strategie Grupy Azoty na lata 2014-2020
obejmujacg zadania inwestycyjne okreslone w Planie Dziaftalnosci Inwestycyjnej na kolejne
lata obrotowe. Planowane i realizowane inwestycje majg na celu zwiekszenie przewagi konkurencyjnej
na rynku. W celu zminimalizowania ryzyk zwigzanych z podejmowaniem decyzji dotyczacych inwestycji
w Spotce obowigzujg wewnetrzne procedury, ktére w sposéb jednoznaczny definiujg i regulujg proces
przygotowania i realizacji projektéw inwestycyjnych.

Realizacja zadan inwestycyjnych uwzglednia proces zarzgdzania zmiang, w ramach ktdrego szczegdlng
uwage zwraca sie na zmiany kurséw walut, zmiany cen materiatéw, urzadzen i aparatury
oraz zmieniajgce sie wymagania dotyczgce nowo budowanych instalacji. Prowadzone analizy stanowig
podstawe do biezacej aktualizacji przyjetych harmonogramoéw realizacji i planowanych wydatkow.
Realizacja zadan inwestycyjnych monitorowana jest przez stuzby kontrolingowe, w celu identyfikacji
potencjalnych zagrozen. Funkcjonujgce regulacje uwzgledniajg réwniez wymagania wynikajgce
z obowigzkéw jakie cigzg na beneficjentach, ktérzy uzyskuja pomoc unijng na realizacje zadan
wspotfinansowanych ze srodkéw pomocowych.

Ryzyko negatywnego oddziatywania wzrostu cen uprawnier do emisji CO; na wynik finansowy
Prowadzone w Spodtce procesy technologiczne powodujg emisje do atmosfery gazéw cieplarnianych.
Emisje te podlegajg restrykcyjnym regulacjom prawnym, ktérych stosowanie wigze sie z wydatkami
majacymi wptyw na sytuacje finansowg Spoétki. Obowigzujgce regulacje wymuszajg na Spodtce
wprowadzenie rozwigzan organizacyjnych i technicznych, ktdére zapewnig realizacje wymogoéw
zwigzanych z pomiarem i rejestracja parametréw emisji dla celdw kontrolnych oraz sprawne
zarzadzanie przyznanymi uprawnieniami do emisji oraz wprowadzenie odpowiednich procedur
w zakresie zakupu brakujgcych uprawnien.

Zgodnie z obowigzujgcymi procedurami ryzyko negatywnego oddziatywania cen uprawnien EUA
na rynku EU ETS ograniczane jest poprzez usrednianie cen kupowanych jednostek na rynku SPOT
oraz kupno uprawnien do emisji CO, w finansowych instrumentach pochodnych z dostawg fizyczng
w przysztosci. Spoétka dokonuje zakupow uprawnien do emisji CO, za posrednictwem firm
inwestycyjnych (spetniajgcych wymagania prawne zwigzane z Dyrektywg MIFID 1), z ktérymi
sg podpisane umowy ramowe.

W Spoétce funkcjonuje system monitorowania emisji objetych wymaganiami EU ETS i prowadzone jest
biezgce bilansowanie emisji gazéw cieplarnianych.

Dla zapewnienia spetnienia wymogdéw w zakresie monitorowania emisji oraz zarzadzania
uprawnieniami do emisji w Spotce funkcjonujg komarki organizacyjne odpowiedzialne za techniczne
aspekty monitorowania i bilansowania emisji, przygotowanie rocznego Planu zakupowego uprawnien
do emisji, ewidencjonowania oraz identyfikacje potencjalnych zagrozen i ryzyk w obszarze zarzgdzania
emisjami oraz aktywne dziatanie w celu zmniejszenia ich potencjalnego wptywu na wynik finansowy.
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Spétka na biezgco monitoruje wydarzenia zwigzane z rynkiem EU ETS oraz reaguje na zmiany regulacji
prawnych w EU ETS. W dniu 26 czerwca 2018 roku Spoétka wydata Zarzadzenie w sprawie realizacji
przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wymogdéw Rozporzadzenia MAR w zakresie
zwigzanym zrynkiem uprawnied do emisji lub innych produktéw sprzedawanych na aukcji na
podstawie uprawnien do emisji.

Rozporzadzenie ma na celu przeciwdziatanie naduzyciom na rynku finansowym, ktére zwigzane s3
z niewtasciwym wykorzystaniem informacji poufnej. MAR zabrania wykorzystywania informacji
poufnych, ktdre mogg mieé¢ wptyw na cene uprawnien do emisji.

Ryzyko zwigzane z koniecznosciq dostosowania procesow produkcyjnych do nowych wymagan
prawnych

Procesom produkcyjnym prowadzonym w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. towarzysza
emisje zanieczyszczen oraz wytwarzanie odpaddw. Zaostrzanie regulacji prawnych niesie za sobg
konieczno$¢ dostosowania funkcjonujgcych rozwigzan technologicznych do nowych wymagani. Zmiany
w gtdwnej mierze dotyczg zaostrzania poziomu emisji SO,, NO,, amoniaku, pytéw i innych
zanieczyszczen (trwajg prace nad nowymi poziomami dopuszczalnej emisji tzw. BREF dla branzy
chemicznej, jako konsekwencji Dyrektywy o emisjach przemystowych IED).

W celu zapewnienia zgodnosci funkcjonujacych rozwigzan technologicznych z wymaganiami w Spétce
prowadzony jest monitoring prac dotyczgcych planowanych zmian regulacji/wymagan. Kontrolowane
sg poziomy parametrow w procesach technologicznych oraz podejmowane s3 dziatania w celu
utrzymania wymaganych wskaznikdw w granicach wynikajgcych z przepiséw prawa i posiadanych
decyzji srodowiskowych.

W procesach przygotowania zamierzen inwestycyjnych uwzgledniane s3g najlepsze dostepne
technologie.

Ryzyko dotyczgce wystgpienia powaznych awarii przemystowych Ilub awarii technicznych

powodujgcych zaistnienie przerw w ciggtosci ruchu i w dziatalnosci kluczowych instalacji produkcyjnych

Charakter dziatalnosci prowadzonej w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., tj. operowanie

duzymiilosciami niebezpiecznych substancji chemicznych, stwarza potencjalne zagrozenie wystgpienia

pozarow, wybuchow, uwolnien substancji toksycznych.

Przyczyng wystgpienia awarii mogg by¢: wady materiatowe, wady konstrukcyjne, zmeczenie materiatu,

przekroczenia krytycznych parametrow procesu technologicznego, awaria systeméw pomiarowych

lub systemu zabezpieczen, btedy ludzkie jak réwniez czynniki zewnetrzne.

Najgrozniejsze w skutkach awarie powodujgce katastrofalne skutki, ktorych zasieg mogtby wyjsé poza

obszar Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. potencjalnie mogg by¢ spowodowane przez

uszkodzenia zbiornikdw amoniaku, oleum oraz CO..

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest gteboko zaangazowana w proces osiggania wysokich

standardéw bezpieczenrstwa i ochrony srodowiska i deklaruje zapewnienie srodkéw niezbednych

do osiagniecia tego celu.

W celu unikniecia awarii i zminimalizowania ich skutkdw stosowane s3:

e rozwigzania technologiczne (nowoczesne projekty procesowe, komputerowe systemy sterowania
i aparatura kontrolno-pomiarowa) zmniejszajgce mozliwo$é powstania awarii;

e proceduralne $rodki bezpieczenstwa (polityka bezpieczenstwa, system naboru i szkolenia obstugi,
procedury dziatania w sytuacjach awaryjnych) zmniejszajace ilos¢ wyptywow awaryjnych;
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¢ techniczne Srodki bezpieczenstwa (alarmy i blokady, zawory bezpieczenstwa, instalacje
tryskaczowe, tace pod zbiornikami) zmniejszajace fizykochemiczne skutki wyptywdéw awaryjnych,
tj. rozmiary mozliwych wybuchéw, pozardw i skazen;

e dziaftania operacyjno-ratownicze zmniejszajace ilo$¢ strat spowodowanych wyptywami substancji
i ich dalszymi skutkami.

Podejmowane dziatania majg zapewni¢ ciggtos¢ pracy instalacji produkcyjnych z uwzglednieniem

najwyzszych wymagan okreslonych przepisami prawa. Spétka od wielu lat podejmuje powyisze

dziatania organizacyjne i techniczne majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z prowadzong

dziatalnoscig. Modernizowane i nowo budowane instalacje oparte sg na implementacji innowacyjnych

technologii. Wdrazane rozwigzania przyczyniajg sie do sukcesywnego zmniejszania negatywnych

skutkow dziatalnosci Spétki dla srodowiska.

W Spéice utrzymywane sg sity i Srodki niezbedne do podjecia dziatan ratowniczych, w tym Zaktadowa

Straz Pozarna oraz sekcje ratownikéw chemicznych na instalacjach produkcyjnych. Systematycznie

prowadzone sg ¢wiczenia majgce na celu:

- przeprowadzanie systematycznej analizy przewidywanych sytuacji awaryjnych,

- doskonalenie wspétdziatania poszczegdlnych stuzb zaktadowych,

- praktyczne sprawdzenie sprawnosci ewakuacji pracownikéw,

- sprawdzenie systemu ostrzegania na wypadek awarii chemicznej i innych zagrozen.

W celu zapobiegania, zwalczania i ograniczania skutkéw awarii przemystowej opracowany jest plan

operacyjno-ratowniczy dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Ocena prawidtowosci stosowanych rozwigzan w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa dokonywana

jest przez organy kontroli zewnetrznej oraz instytucje akredytujgce/ certyfikujgce. Wydawane

polecenia pokontrolne realizowane s3 w wyznaczonych terminach, a potwierdzeniem nalezytej

starannosci w dbatosci o bezpieczenstwo sg posiadane przez Spoétke certyfikaty.

11.2. GZNF ,Fosfory” Sp.z o.0.

Ryzyko dotyczqce zarzgdzania odpadami i produktami ubocznymi

Produktem ubocznym w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. jest wodorosiarczyn sodu. Powstaje on z gazéw
resztkowych w instalacji produkcji kwasu siarkowego, instalacji absorpcji alkalicznej. Obecnie GZNF
»Fosfory” Sp. z 0.0. wspétpracuje z jednym odbiorcg wodorosiarczynu sodu, dla ktérego produkt ten
jest kluczowym surowcem w procesie produkcyjnym.

W celu ograniczenia ryzyka stuzby handlowe Spétki pozostajg w Scistym kontakcie z odbiorca
wodorosiarczynu sodu, w zakresie ciggtosci odbioréw tego produktu. Rownoczesnie w GZNF
»Fosfory” Sp. z 0.0. podjeto dziatania dotyczgce opracowania wspdlnie z Grupg Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. technologii produkcji z gazédw resztkowych innych produktéw majgcych zastosowanie
w rolnictwie. Opracowanie i wdrozenie nowe]j technologii pozwoli na utrzymanie dotychczasowych
zdolnosci produkcyjnych kwasu siarkowego przy zachowaniu emisji tlenkdéw siarki zgodnych
z posiadanym pozwoleniem zintegrowanym oraz umozliwi dywersyfikacje odbiorcow nowego
produktu.

Ryzyko zwigzane z rosngcymi wymaganiami klientow dotyczqcymi produktdw Spotki

Gtéwnymi produktami w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. sg nawozy fosforowe oraz wielosktadnikowe,
do produkgcji ktorych jednym z gtéwnych surowcow sg fosforyty.

Fosforyty w swoim sktadzie oprécz fosforandw zawierajg réwniez metale ciezkie takie jak kadm. W Unii
Europejskiej czynione sg starania w celu wprowadzenia limitow (z okresami przejsciowymi)
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ograniczajacych zawartos¢ kadmu w nawozach, co - ze wzgledu na ograniczong ilo$¢é fosforytow tzw.
niskokadmowych dostepng na swiecie - moze wptynac produkcje gtéwnych produktéw nawozowych
w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

W celu ograniczenia skutkéw tego ryzyka Spétka prowadzi wspdlnie z Grupg Azoty S.A. analizy rynkowe
pod katem pozyskania surowca spetniajgcego wymogi Unii Europejskiej.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo-podazowego

W GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. przychody firmy generowane sg gtdwnie ze sprzedazy produktéw

nawozowych, stad firma Scisle jest podatna na zmiany zwigzane z bilansem popytowym na nawozy

wielosktadnikowe i fosforowe.

Gtéwnymi czynnikami moggcymi wptywaé na zmniejszenie popytu na nawozy wielosktadnikowe

i fosforowe sa:

e sytuacje, w ktorych klienci ograniczajg zakupy z uwagi na koniecznos¢ ograniczenia produkcji
wiasnej;

e wstrzymywanie zakupdw nawozowych przez klientow z uwagi na niepewnosc co do skali produkcji
wtasnej, ktorg uda im sie zakontraktowac, wypuszczenie na rynek, przez rézne podmioty, zbyt
duzego wolumenu produktéw komplementarnych;

* wystgpienie sytuacji, w ktdorych klienci/rolnicy otrzymajg doptaty bezposrednie w czesci lub
po dtugim oczekiwaniu, co ograniczy istotnie ich zdolnosci zakupowe w sezonie agrotechnicznym;

e niepewnos¢ czynnikédw pogodowych (przymrozki), susze lub powodzie w rejonach rolniczych
skutkujgce ograniczeniem zakupdw nawozdéw przez ostatecznych odbiorcéw — rolnikéw.

W celu ograniczenia materializacji ryzyka Spotka prowadzi $cisty monitoring rynku. Podejmuje

proaktywne dziatania, to jest: dywersyfikacja kanatéw dystrybucji, dziatania wzmacniajgce pozycje

rynkowg marek produktowych, wprowadzanie nowych produktéw nawozowych na bazie sktadnikow
obecnie wytwarzanych.

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozow

Jednym z najistotniejszych czynnikdw wptywajacych na decyzje zakupowsq przez rolnikdw jest cena
finalna produktu. Okresowe zwiekszenie wolumenu nawozow importowanych w cenach
zdecydowanie nizszych od funkcjonujacych na rynku moze stworzy¢ sytuacje, w ktérej produkty
wytwarzane przez Spotke stang sie niekonkurencyjne pod wzgledem cenowym.

W celu ograniczenia skutkow tego ryzyka Spotka prowadzi monitoring rynku nawozéw importowanych
oraz obserwacje cen rynkowych, wspotpracuje w tym zakresie Scisle z Grupg Azoty. Spotka wprowadza
na rynek nowe produkty nawozowe charakteryzujgce sie wysoka jakoscig w stosunku do oferowanej
ceny, prowadzi strategie handlowa opartg na wspodtpracy z najlepszymi dystrybutorami, stosuje
ukierunkowane dziatania marketingowe.

Ryzyko wzrostu wymagan regulacyjnych dotyczqcych dopuszczalnych parametrow ilosciowo-
jakosciowych w produktach Spétki/Grupy

W wiekszosci firm produkujgcych nawozy fosforowe, w tym w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0,,
wykorzystywanym surowcem fosforonosnym sg fosforyty wydobywane miedzy innymi w krajach
afrykanskich, ze wzgledu na parametry jakoSciowe i nizszg cene w stosunku do apatytow oraz kwas
fosforowy.

Planowany wzrost wymagan regulacyjnych dotyczgcych zawartosci metali ciezkich, a w szczegdlnosci
kadmu, moze ogranicza¢ mozliwos¢ zastosowania czesci aktualnie dostepnych fosforytow.
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Przy wprowadzeniu nowych regulacji jednym z gtéwnych, dostepnych na rynku surowcéw fosforowych
bedg apatyty oraz niskokadmowe fosforyty takie jak egipskie, syryjskie czy niektére gatunki fosforytow
senegalskich.

Ograniczenie mozliwosci stosowania czesci surowcéw fosforytowych na terenie Unii Europejskiej
wigze sie ze wzrostem zapotrzebowania na apatyt i nisko kadmowe fosforyty - w efekcie z ryzykiem
dalszego wzrostu ceny tego surowca, co wigze sie z ryzykiem znacznego obnizenia rentownosci
produktéw Spotki.

W celu ograniczenia mozliwosci materializacji sie tego ryzyka Spotka uczestniczy w dziataniach
podejmowanych przez Grupe Azoty i PIPC w procesie weryfikacji projektéw ustaw i rozporzadzen oraz
zgtaszanie uwag do Ministerstwa Rozwoju. Jednoczesnie w Spdtce opracowuje sie zestawienie
potencjalnych dostawcéw surowcéw o parametrach spetniajgcych kryteria jakoSciowe ustalone
w przypadku zaostrzenia wymogdéw dotyczacych zawartosci metali ciezkich oraz prowadzi prace
badawcze nad mozliwoscig zastosowania nisko kadmowych surowcéw alternatywnych.

Ryzyko utraty pozycji marek produktowych Spotki

Jedng z gtdwnych nawozowych marek produktowych w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. s3 Amofoski
(niskoskoncentrowane nawozy wielosktadnikowe NPK).

Od kilku lat w Polsce obserwuje sie intensyfikacje dziatan firm importujgcych nawozy
wysokoskoncentrowane NPK w bardzo niskich cenach. Gtéwnie import pochodzi z Rosji, ktéra poprzez
posiadanie witasnych zrédet surowcow jest w stanie wprowadzaé na poszczegdlne rynki nawozy
w cenach dumpingowych.

Efektem zwiekszajgcego sie udziatu w rynku importowanych wysokoskoncentrowanych nawozéw
wielosktadnikowych jest m.in. wypieranie nawozéw niskoskoncentrowanych produkcji polskiej,
a tym samym zmniejszajgcy sie udziat w rynku nawozéw produkowanych w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.
W celu ograniczenia skutkéw materializacji tego ryzyka Spétka wprowadza na rynek nawozy bardziej
specjalistyczne, produkowane na nowej instalacji produkcyjnej — nawozy kompaktowane. Ponadto
prowadzone sg analizy dotyczgce nowych formut nawozowych mozliwych do wyprodukowania w GZNF
»Fosfory” Sp. z o.0.

11.3. Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemu energetycznego

Niezawodne funkcjonowanie systemu energetycznego w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.
jest istotne dla Spotki oraz podmiotéw kupujgcych od Spétki energie i media energetyczne (ciepto,
wode) na podstawie zawartych umow.

Za zapewnienie bezpieczeristwa dostaw energii elektrycznej odpowiadajg stuzby Gtéwnego Elektryka.
Przeprowadzane s3 okresowe przeglady rozdzielni elektrycznych zgodnie z opracowanymi
instrukcjami, prowadzi sie sukcesywng wymiane uszkodzonych i przestarzatych kabli elektrycznych,
jak rowniez sg wykonywane pomiary rezystancji obwoddw elektrycznych.

Stabilno$¢ pracy systemu energetycznego zapewniajg rowniez, stosowane w umowach z odbiorcami
energii elektrycznej, klauzule zabezpieczajgce wymagany pobdr mocy. Na biezgco monitorowany jest
pobdr mocy czynnej zaréwno przez odbiorcéw zewnetrznych, jak i wewnetrznych oraz wspétczynnika
wykorzystania mocy biernej.

Bezpieczenstwo dostaw par technologicznych i ciepta jest gwarantowane poprzez dywersyfikacje
zrodet wytwarzania. Wszystkie kotty utrzymywane sg w ciggtej gotowosci produkcyjnej. Prowadzony
jest staty nadzér nad zapasami wegla na sktadowiskach oraz oleju opatowego w zbiornikach. Spotka
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posiada zdywersyfikowane umowy z dostawcami wegla. Kotty sg na biezgco czyszczone i poddawane
okresowym przeglagdom zgodnie z wymaganiami UDT.

Ryzyko zwiqzane z zarzqdzaniem optymalnym poziomem zapasdow produktow i surowcow do produkcji
Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na realizacje planowanych przez Spétke wynikéw majg ceny
zakupu weglanu potasu, ktérego parametry jakosciowe spetniajg wymagania technologiczne
do produkcji azotanu potasu. Realizowana polityka zakupow ma na celu minimalizowanie ryzyka
zawarcia mniej korzystnych uméw zakupowych.

Zarzadzanie zapasami produktéw ma na celu optymalizacje standw magazynowych pod potrzeby
zawartych uméw sprzedazowych przy mozliwych do uzyskania najnizszych cenach surowca.

Ryzyko pogorszenia bilansu popytowo-podazowego

Sytuacja na rynku, na ktérym Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. oferujg swoje produkty, wymusza
poszukiwanie rozwigzan, ktére pozwolg na osiggniecie zatozonych wynikéw finansowych. Prowadzony
jest monitoring sytuacji rynkowej i podejmowane sg dziatania w celu dostosowania sie do potrzeb
klientow. Spdtka dostosowuje oferte produktowg do jakosciowych i cenowych oczekiwan klientow
oraz podejmuje dziatania by skutecznie konkurowac z innymi podmiotami na rynku.

Ryzyko zwiekszonego poziomu importu nawozow

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego ze zwiekszonym poziomem

importu nawozdéw, rozwijajg swojg oferte w kierunku produktéw specjalistycznych, wyzej

marzowanych nawozéw wielosktadnikowych NPK dla ogrodnictwa, sadownictwa i upraw

szklarnianych, do produkcji ktérych jako surowce uzywane bedg podstawowe wyroby Zaktaddw

Azotowych Chorzéw S.A. takie jak: azotan wapnia, azotan potasu, co pozwoli na obnizenie kosztow

produkcji tych nawozow.

Materializacja ryzyk moze nastgpic¢ poprzez:

e okresowe zwiekszenie wolumenu nawozéw importowanych z terenu innych panstw UE i Chin;

* niekorzystne uksztattowanie sie kursu PLN/EUR w okresach, na ktdre zwykle przypada nasilona
sprzedaz.

Ryzyko utraty ptynnosci w perspektywie krétkoterminowej

Zasadniczym elementem zapewnienia ciggtosci funkcjonowania Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A.
jest zapewnienie ptynnosci finansowej Spoétki, czyli zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach.

W zwigzku z otrzymaniem srodkow z tytutu dokapitalizowania, Spotka realizacje dziatania wynikajgce
z przyjetego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sierpniu 2017 roku Planu Naprawczego
na lata 2017 — 2027. Srodki z emisji nowych akcji zostaty przeznaczone na cze$ciowa spfate pozyczek
udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Pozostata cze$é¢ natomiast zostanie
przeznaczona na realizacje zadan inwestycyjnych oraz zasilenie kapitatu obrotowego. Przewiduje sie,
ze w okresie najblizszych 12 miesiecy Spétka zachowa ptynnosé finansowa.
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Oswiadczenie Zarzgdu

Oswiadczamy, ze przedstawione potroczne ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
Spoétka Akcyjna za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku” zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Krzysztof Bednarz Prezes Zarzgdu = s
Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu e
Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu e
Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzgdu e
Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu
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