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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach zlotych)

) GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dzialalno§¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Zysk/ Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ Strata z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku wspdlnego przedsigwzigcia

Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujagcym

Zysk / Strata na jedng akcj¢ (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z wyniku za okres
sprawozdawczy

/

Nota

9.6

9.6
9.6

9.2
9.3

9.4
9.5

10.1

Grzegor bowski

Prezes Zarzadu

Krz&sztof Miler
Wiceprezes Zarzadu

Okres 6 miesigcy ~ Okres 3 miesigey ~ Okres 6 miesigey  Okres 3 miesiecy
gakoticzony gakoriczony gakoriczony gakoticzony
30 cgerwea 2018 30 cxerwea 2018 30 cxerwea 2017 30 cerwea 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

544 292 332838 212 686 148 429

1327 558 232 143
545 619 333 396 212918 148 572
535 622 326 502 210 527 148 856
9997 6 894 2391 -284
90 28 228 125
14 833 7734 12 455 6114
-4 926 -868 -10 292 -6 523
466 69 766 421
287 247 180 112
-4 747 -1 046 -9 706 -6 214
2270 1573 2104 818
1522 822 4005 2470
-308 -94 -267 -130
-4 307 -389 -11 874 -7 996
1593 1410 -683 -114
-5900 -1799 -11 191 -7 882
-5 811 -1758 -11158 -7 868
-89 41 -33 -14
22970 22970 22970 22970
-0,25 -0,07 -0,49 -0,34
Marta Izdebska
Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajagce do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 44 stanowig jego integralng cz¢$¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesigey

gakohiczony gakoriczony 30
30 czerwea 2018 cxerwea 2018

(niebadane) (niebadane)
Nota
Zysk/(strata) netto za okres -5900 -1799
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 9.7 -1 897 -1744
Zabezpieczenia przeptywdw pieni¢znych 80 80
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktore
zostang przeniesione w pozniejszych okresach -12 -12
Inne calkowite dochody netto 9.7 -1 829 -1676
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -71729 -3 475
Calkowity doch6d przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 640 -3434
Udzialy niekontrolujace -89 -41
—

M

FoA—
Grégqu ngowski Kr[ysztof Miler Tomasz Krupiknski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30
cgerwea 2017
(niebadane)

-11 191

-588

-588

-11779

-11 746

Okres 3 miesigey
gakoticzony 30
czerwea 2017
(niebadane)

-7 882

-479

-479

-8 361

-8 347
-14

i

Marta [zdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 44 stanowia jego integralng cz¢s$¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2018 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty we wspélnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate nalezno$ci finansowe
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate nalezno$ci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub
dystrybucji

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udzialy niekontrolujace

Zobowigzania dlugoterminowe

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami i przychodéw przysztych
okresow

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO [ ZOBOWIAZAN

Nota

11
13

16

14
16
16
16
16

20.1

23.1

22.1
23.1

23.1

21
23.1
23.1

23.1
232
22.1

i (\

Grzegdz Grabowski Kéysztof Miler Tomasz i
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

30 czerwea 2018
(niebadane)

157 287

123 927
9008
608

1 006

4
8453
9682
4599

552 047

110 397

113 387
2068

231 020

13 740
7251
55

74 127
2

0

709 334

173 746
174 817
4594
138 711
58918
-25311
-2253
158
-1071
68 615
0

798

67 817
466 973
193 090
13 360
20378
8883

201976
25265
4021
535 588

709 334

31 grudnia 2017

154 825

118 039
9008
647
1315

5

7453
11287
7071
635 620
61622
248 459
3689
106 759
20574
8073

0

186 376
68

0

790 445

181 475
182 457
4594
138 711
58918
-19 500
-356

90

-982

62 851
0

798

62 053
546 119
219976
24 225
20 651
21209

239679
16 885
3494
608 970

790 445

i

Marta [zdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 44 stanowig jego integralng czgs$¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakornczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk / Strata brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych
Sprzedaz inwestycji w nieruchomo$ci oraz aktywdw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych
Objecie udziatéw jednostce zaleznej
Odsetki otrzymane
Pozostale

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Inne wptywy finansowe
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

-w tym zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni¢Zzne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Nota

9.6

17
17

17

17

17

Srodki piepiexne o ograniczonej mozliwos sponowania ( \
. [ R
G%é’gcﬁ(}rabowski Krfzysztof Miler Tomasz i

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes

qdau

\
\

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoficzony gakoriczony 30 czerwea
30 cgerwea 2018 2017
(niebadane) (niebadane)
-4 307 -11 874
8211 7496
290 156
18 482 67 083
-48 775 -33 787
-72 332 -62 266
-770 -1 826
1435 3236
11673 -2 365
527 912
0 13 539
-1 830 -589
-87 396 -20 285
18 207
0 0
-6 864 -2 024
0 0
0 0
633 887
-1182 -580
-7 395 -1510
-7 740 -7 738
1328 16 838
-12 803 -28 331
-916 -2 350
2673 1460
0 -40 000
-17 458 -60 121
-112 249 -81916
0 0
186 376 207 105
74 127 125 189
0 0
}M
Marta Izdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 44 stanowig jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatlowa Torpol S.A. sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6
miesi¢cy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2017 roku.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesi¢cy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku — nie byty przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta.

Torpol Spotka z o0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564,

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spoétka Torpol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 2 stycznia
2012 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie nastapito w trybie art.
551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 Kodeksu Spoétek Handlowych,
zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spotce przeksztatconej) przystuguja wszystkie prawa i obowigzki
Torpol Spéika z o.0. (sp6iki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastapil przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal S.A. sprzedal wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas
do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji to 8 ztotych.
Pierwsze notowanie akcji Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykres$leniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza
Polimex-Mostostal S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zakladowy Spotki wynosi 4 594 tysigce
ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (gcznie 22 970 000 akcji) o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje roéwniez roboty ogoélnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi
projektowe.
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2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w

Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastepujace spotki zalezne:

% ndzial Grupy w
kapitale
I, Jednostk Siedgib Zakres G
?- “ e diatalnosci | 30 czerwea | 31 grudnia o
2018 2017 | Mebeaw
tys. glotych
1 Afta Sp. 2 0.0, * ul. Sarmacka 7, | unieszkodliwia | 4 ga0c | 100,009 61
Poznan nie odpadoéw
. rozwdj kolei,
2 Torpol Norge A.S. * B'Obek(';‘s’lec')e” 80a, | Lirownonadi | 100,00% | 100,00% | 4738
pod ziemig
dziatalno$¢ w
. - T zakresie
3 Torpol Oll&Ga_s Sp.zo.0. WCZfsnle_] Dimark Ul. Dluga 5, specjalistyczne | 90,93% 90.93% 2004
Oil&Gas Sp. z 0.0. Wysogotowo 9
projektowania
. wykonywanie
4 Torpol d.o.o. za usluge* I\/i%cg&uzka:fbl, ushug 100% 100% 12
9 kolejowych
* | Jednostka konsolidowana metoda pelng

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany

przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udzial we wspolnych przedsiewzieciach (1) i wspolnych dziataniach (2):

%o udzial Grupy w
kapital
I Jednostt Siedzib Lakres e C
LD. eanos. a3l . . .
? “ o diatalnosci | 30 czerwea | 31 grudnia o
2018 2017 | Mebcaw
1ys. glotych
dziatalno$¢ w
- ul. Sarmacka 7 zfakl_'esie
1 Lineal Sp. z 0.0. ’ ! specjalistyczne | 50,00% 50,00% 506
Poznan g0
projektowania
. projekt Nowa
2 NLF Torpol Astaldi spétka cywilna PLB. Slafggl;k‘eg(’ Lédz 50,00% | 50,00% 5
’ Fabryczna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Pomi¢dzy datg bilansowg a datg

zatwierdzenia sprawozdania finansowego wystapilty nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Michat Ulatowski - rezygnacja z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 30 lipca 2018

roku
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W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2018 nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca
2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentoéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

W zwigzku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwsze
potrocze 2018 r. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 —
,»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca 2018 roku.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, obejmujacej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki

Grupy.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami obowigzujacy od 1 stycznia 2018 roku, zastapit MSSF 11 Umowy 0
ustuge budowlang oraz MSR 18 Przychody.

Standard MSSF 15 wprowadza pigcioetapowy model ujmowania przychodow:
1) Identyfikacja umowy
2) Identyfikacja zobowigzan do wykonania
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3) Ustalenie ceny transakcyjnej
4) Przypisanie ceny transakcyjnej
5) Ujecie przychodu.

Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze realizacji projektow generalnego wykonawstwa w zakresie budowy drog
szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogélnobudowlane w zakresie rozdzielczych obiektow
liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodow oraz zawartych uméw pod katem wplywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania, jak rowniez zweryfikowata prawidtowos$¢ prezentacji
poszczegolnych kategorii przychodow.

a)

b)

c)

d)

Sprzedaz towaréw i produktow

Grupa sprzedaje gltownie materialy budowlane. W przypadku tego strumienia przychodéw umowa
w wiegkszo$ci przypadkow zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w postaci
sprzedazy okreslonego towaru. W zwigzku z powyzszym Grupa ocenita, iz wptyw MSSF 15 na ujmowanie
przychodéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytulu opisywanych umow nie bedzie istotny.

Przychod bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrolg nad towarem.

Umowy z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych obejmujace przychody ze $§wiadczenia ustug
budowlanych Grupa przeprowadzita analizy uméw dla opisywanego strumienia przychodow
i uwaza, ze w ramach umow tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do
otrzymania zaptaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole i
tym samym spelnia zobowiazanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. A zatem zgodnie z
MSSF 15, Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy ustug w miar¢ uptywu czasu.
Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych uméw Grupa stosuje
metode oparta na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikdw spetnienia zobowigzania
do wykonania §wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne
przychody z tytutu umowy, przew1dywana strata dotyczaca catego kontraktu jest uyymowana jako koszt
okresu, w ktorym zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym
kontrakcie wystapi strata, jako nieuniknione koszty wypelnienia zobowigzania z tytulu umowy Grupa
traktuje te koszty, kt(’)rych nie moze unikngé ze wzgledu na zawarta umoweg (w szczegolnoséci ponoszone
koszty posrednie zwigzane z czynno$ciami niezb¢dnymi do wykonania umowy).

Jezeli przychody ustalone metoda oparta na naktadach sa wyzsze niz przychody zafakturowane, nadwyzke
(réznice) Grupa prezentuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Aktywa z tytutu umow z klientami”.

Jezeli przychody zafakturowane sg wyzsze niz przychody ustalone metoda oparta na naktadach, nadwyzke
(réznicg) Grupa prezentuje w pasywach bilansu w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami”.

Zaliczki otrzymane od klientow

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientow w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Grupa
przeanalizowata zapisy uméw zawieranych z klientami i ocenita, Zze w opisywanym aspekcie umowy nie
zawieraja  istotnego  elementu  finansowania, gdyz spetlniony jest warunek  okreslony
w MSSF 15.62(c), tj. przedptata zaliczek w istotnej wysokosci wynika z powodoéw innych niz udostepnienie
finansowania klientowi oraz rdéznica mig¢dzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotowkowe;j
jest proporqonalna do jej przyczyny. Zaliczki stanowig zabezpieczenie przed brakiem wlasciwego
wywigzania si¢ z czgéci zobowigzan umownych, tj. naleznej zaptaty, przez klienta.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 rozszerza zakres wymaganych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, zarowno ilosciowych, jak i
jakosciowych. Wymogi dotyczace ujawniania informacji maja zapewni¢, ze Grupa ujawnia Wystarczajace
informacje, ktére = umozliwia  uzytkownikom  sprawozdan  finansowych  zapoznanie  si¢
z charakterem, kwota, terminami uzyskania oraz niepewnoscig zwigzang z przychodami i przeptywami
pieni¢znymi wynikajacymi z umow z klientami. Grupa ocenita, ze ze wzglgedu na stosunkowo jednorodny
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charakter  prowadzonej dziatalnosci,  zakres  ujawnien ~w  sprawozdaniu  finansowym
nie zmieni si¢ istotnie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 15.

Podsumowujgc, Grupa ocenita brak istotnego wplywy wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytulu wdrozenia MSSF 15 na dzien
1 stycznia 2018 roku.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe obowigzujacy od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zakresie metod wyceny, zasad utraty wartosci aktywow finansowych, zamiast
metody straty poniesionej ma by¢ stosowany model straty oczekiwanej, klasyfikacji instrumentéw finansowych
oraz podejscie do rachunkowo$ci zabezpieczen. MSSF 9 ma na celu gltownie spelienie wymogow
prawdziwego, rzetelnego i wiernego obrazu w sprawozdaniu finansowym.

Grupa stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych porownawczych.

Grupa ocenita brak istotnego wplywu wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i nie
wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadzit dwie metody wyceny instrumentoéw finansowych:
— wycena wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wycena wg wartosci godziwej, ktore to skutki moga by¢ odnoszone na wynik lub na inne catkowite
dochody przy uwzglednieniu warunkow zawartych w MSSF 9

Aktywa
— Udzialy w spotkach zaleznych oraz udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach — brak wplywu na
sprawozdanie finansowe, Spotka pozostata przy wycenie wedlug ceny nabycia, ktora to metoda jest

zgodna z MSR 27 paragraf 10a, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

— Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kaucji zabezpieczajacych utrzymywanych na rachunkach
bankowych:

Oczekiwane straty kredytowe:

Na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem znaczaco nie wzroslo wiec

zgodnie z MSSF 9 co do zasady jednostka wycenia odpis z tytulu straty na tym instrumencie

w kwocie roéwnej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Kierownictwo jednostki

oszacowato, ze oczekiwane straty kredytowe do poniesienia w okresie kolejnych 12 miesigcy sg

nieistotne z uwagi na:

- Dlugoletnia histori¢ odzyskiwania kaucji zabezpieczajacych w catosci (brak koniecznosci
utworzenia odpiséw na naleznosci z tyt. kaucji w przesztosci) oraz

- Mozliwo$¢ zaspokojenia naleznosci z tyt. kaucji z kwot zatrzymanych (kaucji gwarancyjnych od
podwykonawcow).

Wycena:

Naleznos$ci wyceniane sg z wykorzystaniem rzeczywistej stopy procentowej, wg ktorej naliczane
sa odsetki od kaucji zabezpieczajacych zdeponowanych na rachunkach bankowych jednostki.

Naleznosci krotkoterminowe - Grupa dokonata analizy oczekiwanych strat kredytowych
na podstawie uproszczonej metody, dopuszczonej do stosowania przez MSSF 9 paragraf B5.5.35
(wysoko$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu za
okres 6 miesiecy roku 2018 konczacy si¢ 30 czerwca 2018 roku to 1 189 PLN).
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Kapital wlasny i zobowigzania

— Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania dtugoterminowe - brak wptywu na sprawozdanie finansowe,
wycena wg zamortyzowanego kosztu wedtug MSSF 9, Grupa dokonywata wyceny taka samg metoda
réwniez w roku 2017 i poprzednich latach,

Wycena:
Stopa  dyskontowa wykorzystana do obliczenia zdyskontowanej wartoSci  zobowigzan

dhugoterminowych z tyt. kwot zatrzymanych (kaucji gwarancyjnych od podwykonawcow) przyjeta na
poziomie stopy wolnej od ryzyka.

— zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1 inne zobowigzania krdétkoterminowe — brak wplywu na
sprawozdanie finansowe (wycena dokonywana w oparciu 0 zamortyzowany koszt),

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

— MSSF 9 nie zmienia ogdlnych zasad funkcjonowania rachunkowos$ci zabezpieczen Grupy,
zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejécia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata o
niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

« Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki.

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktéory ma zostaé
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich
czegsci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywow lub niepieniezne
zobowigzanie wynikajace z wyplacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow
wyplacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu
do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomos$ci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomos$ci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje,
w przypadku gdy dana nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje spelnia¢ definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnej oraz
istnieja dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa
w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

e Zmiany do MSSF 2 Platnosé¢ na bazie akcji — klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akcji,

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkow nabycia uprawnien
i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej
w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatno$ci w formie akcji charakteryzujacej si¢ rozliczeniem netto
zobowigzan z tytulu podatku u zrédta, uyymowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia
jej klasyfikacje z rozliczanej w §rodkach pienig¢znych na rozliczana w instrumentach kapitatowych.

e« Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
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Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie
MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki moga dalej
sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem, tj. MSR 39.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach bedace
czescig Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014- 2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inna podobna jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac si¢ na wyceng inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsigwzigciu wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigeia, w momencie
poczatkowego ujgcia jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia. Jezeli jednostka, ktdra sama nie
jest jednostka inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sg
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wiasnosci, zdecydowacé si¢ na utrzymanie
wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszong lub to wspolne przedsiewzigcie,
bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udzialdéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia, bgdacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sig¢
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia inwestycyjnego w  dniu
a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspolnego przedsigwzigcie, bedacych jednostkami
inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsigwzigcie staja si¢ jednostka
inwestycyjng; ¢) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewzigcie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, staja si¢ jednostkg dominujaca.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czeScia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016,

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usunigte.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16. Grupa szacuje, ze
przyjecie do stosowania MSSF 16 ,,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢ zardwno jej aktywa trwate jak
i zobowigzania finansowe. Warto$¢ przysztych (niezdyskontowanych) ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego,
ktéra zostataby ujeta jako aktywa/ zobowigzania finansowe w ksiegach zgodnie z zatozeniami MSSF 16 zostata
ujawniona w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (nota 19.2),
opublikowanym 23 marca 2018 roku.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uyimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do Odniesien do Zalozerr Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Radg ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
ro6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i s3 oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Uni¢ Europejska.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

6. Zmiana szacunkoéw i zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum

Zarzad jednostki dominujgcej, w oparciu o swag najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkdéw. Szacunki te obarczone sa niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. W pierwszym potroczu roku 2018 mialy miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkow.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku zmianie ulegty planowane budzety przychodoéw
i kosztow na realizowanych kontraktach kolejowych:
1) Rewizja budzetu spowodowana byta wydtuzeniem realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 997 tysigcy ztotych.
2) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem kosztu realizacji prac. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 5 619 tysiecy ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem kosztu realizacji prac. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 600 tysiecy ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem zakresu robot. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 4 480 tysigcy ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 488 tysiecy ztotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 208 tysigcy ztotych.
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7) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 325 tysiecy ztotych.

8) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 564 tysigcy ztotych.

9) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem zaawansowania kontraktu i zwigzanym z tym
rozpoznaniem marzy na kontrakcie. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zwickszenie zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 2 581 tysiecy ztotych.

10) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem zaawansowania kontraktu i zwigzanym z tym
rozpoznaniem marzy na kontrakcie. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zwickszenie zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 6 826 tysiecy ztotych.

1. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznos$ci od pory roku.

W efekcie oddzialywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodéw ze sprzedazy, co
moze w krotkim okresie wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastepujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtéwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ushug sa Zarzady Drog
Miejskich, Bane Nor (kontrakt w Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustlugi nieujete w innych segmentach

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci jest zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate
koszty i1 przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czg$¢ aktywow trwatych ze
wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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8.1.  Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegoélnych segmentow
operacyjnych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, 30 czerwca 2017 roku.

Okres 6 miesigey Drogi kolejowe
zakoriczony 30

czerwea 2018 roku

(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 499 026
Sprzedaz migdzy

segmentami

Przychody segmentu
ogotem 499 026

Wyniki

Zyskl(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 9879

Okeres 6 miesigey Drogi kolejorve
gakoriczony 30

czerwea 2017 rokn

(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 190 874
Sprzedaz miedzy

segmentami

Przychody segmentu
ogotem 190 874

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 5623

Dziatalnosé kontynuowana

Drogi tranmvajowe Pozostate Razem

983 45610

983 45610

-299 417

Dziatalnosé kontynnowana

Drogi tramwajowe Pozostate Razgem

13158 8 886

13158 8 886

-4 567 1335

Wylaczenia  Dziatalnosé ogotem

545 619

545 619

9997

Wylaczenia  Dgiatalnost ogotem

212918

212918

2391

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentéw odstgpiono od ujawnienia przypisania aktywow

i zobowigzan do segmentow.
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8.2.  Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow

z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych

w kraju i zagranica:

Okres 6 miesieey akoriczony dnia 30 cgerwea 2018

rokut Inb na dzieri 30 cgerwea 2018 rokn (niebadane) Krey Zagranica Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 545 896 =277 545 619
Przychody obszaru ogéltem 545 896 =277 545 619
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 698 645 10 689 709 334
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogolem 698 645 10 689 709 334

Okres 6 miesigey gakoriczony dnia 30 czerwea 2017 . .

roku lub na dzz‘?ﬂ’go fzerjmil 2017 mkjt (niebadane) Krey Zagranica Razen
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 190 159 22759 212 918
Przychody obszaru ogéltem 190 159 22 759 212918
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 514 919 45 392 560 311
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogolem 514 919 45 392 560 311
Na dzieri 31 grudnia 2017 rokn
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 758 591 31854 790 445
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogétem na 31 grudnia 2017 roku 758 591 31854 790 445

9.  Przychody i koszty

9.1. Przychody z uméw z klientami

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie
z MSSF 15.

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytulu umoéw z klientami” a w pasywach ,,Zobowiazania z tytulu uméw
z klientami” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest liderem konsorcjum lub jego cztonkiem, rozpoznaje w rachunku
zyskow i strat tylko przychody i koszty wynikajace z udzialu jednostki dominujacej w konsorcjum.

Rentownos$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie 12 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018 roku z tytutu realizacji
portfela kontraktow wyniosta 1,86% (za 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2017 roku 1,69%).
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Ponizsze tabele przestawiajg skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa: Aktywa 3 tytuly umow 3 Rlientami . Pasywa: Zobowiqzania 3 tytutu umow 3 klientami

1 stycznia 2018
30 czerwca 2018
(niebadane)

Aktywa: Aktywa 3 tytuly umow 3 Rlientami . Pasywa: Zobowiqzania 3 tytutu umow 3 klientami

1 stycznia 2017
30 czerwca 2017
(niebadane)

106 759

231020

31195

32 361

Saldo

19 295 87 464

7297 223723

Saldo

27942 3253

3683 28 678

Przychody z uméw z klientami w podziale wedlug rodzaju dobra lub ustugi wygladaly nastgpujaco:

Okres 6 miesieey akoriczony Drogi kolejowe

30 czerwea 2018 rokn

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy

uslug, w tym: 499 026
Przychody z kontraktow

budowlanych 499 026
Przychody pozostate 0
Przychody ze sprzedazy

towarow i produktow 0
Przychody ze sprzedazy

razem 499 026

Okres 6 miesigey akoriczony Drogi kolejowe

30 ezerwea 2017 rokn

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy

uslug, w tym: 190 874
Przychody z kontraktow

budowlanych 190 874
Przychody pozostate 0
Przychody ze sprzedazy

towarow i produktow 0
Przychody ze sprzedazy

razem 190 874

Przychody z kontraktow budowlanych
Koszty z tytutu kontraktow budowlanych
Ujete do dnia bilansowego zyski

Kwoty zatrzymane przez kontrahentow
Otrzymane zaliczki

Drogi tranmmvajowe Pozostate
983 44 283
983 41633
0 2650
0 1327
983 45610
Drogi trammvajowe Pozostate
13158 8654
13158 7494
0 1160
0 232
13158 8 886
Okeres 6 miesigey
gakoiicony
30 ezerwea 2018
(niebadane)
541 642
528 184
13 458
77
188 022

Razem

544 292

541 642
2650

1327

545619

Razgem

212 686

211526
1160

232

212918

Okeres 6 miesigey
gakoricony
30 czerwea 2017
(niebadane)

211526
209 807
1717
138

64 240
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

9.2.  Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania i kary
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

9.3.  Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naleznosci

Koszty postgpowania spornego i sadowego
Odszkodowania, Kary i grzywny

Nieumorzona wartos¢ zlikwidowanych srodkow trwatych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

9.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw oraz pozostatych odsetek
Dodatnie roznice kursowe

Wycena rozrachunkow dlugoterminowych wedhug zamortyzowanego kosztu
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogélem

9.5.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek

Odsetki od obligacji

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Prowizje od kredytow

Ujemne réznice kursowe

Wycena rozrachunkow dlugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogélem

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoticzony
30 ezerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
390 447
18 141
58 178
466 766
Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesigey
gakoriczony gakoricony
30 ezerwea 2018 30 ezerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
0 0
8 4
263 141
0 28
16 7
287 180
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakonicony gakoricony
30 czerwea 2018 30 ezerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
508 456
137 1370
1534 14
61 262
30 2
2270 2104
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 czerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
331 525
0 896
125 1134
6 4
961 934
77 18
21 299
1 0
0 195
1522 4005
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

9.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych oraz w czesci rezerw
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki

9.7.  Skladniki innych calkowitych dochodéw

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i

strat:
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore zostang przeniesione w pozniejszych

okresach

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Razem

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Okres Gmiesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
8211 7 496
214 653 64 659
263 761 103 268
476 655
43 809 38710
7390 10 368
944 184
539 244 225340
535 622 210527
90 228
14833 12 455
-11301 2130
0 0
Okeres Gmiesigey Okeres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
-1829 -588
80 0
-12 0
-1897 -588
-1829 -588

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017

roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesieey
gakoricony gakoricony
30 ezerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
0 447
0 0
0 447
1593 -1130
1593 -1130
1593 -683
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Wybrane, najistotniejsze tytuty podatku odroczonego:

Bilans

30 ezerwea 2018 31 grudnia 2017

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Rozliczenie robot dlugoterminowych 23553
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Rozliczenie robot dtugoterminowych 5944
Aktywo na strat¢ podatkowa 30 791

Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rachunek zyskow i strat 3a okres 6

miesiecy gakoriczony
30 ezerwea 2018

20 665

14 217
21684

2888
2888
834

-8 273
9107
2054

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za
6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018 roku oraz za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2017 roku przedstawia

si¢ nastgpujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
199% (2017: 19%)

Roéznice w podatku dotyczace rynkow zagranicznych
Korekty dotyczace ksiggowania biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Nieujete aktywo z tyt. podatku odroczonego od straty podatkowej w Spolce zaleznej

Roznice pozostate

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej -36,99% (2017: -5,76%0)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

11. Aktywa trwale

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoiczony

30 czerwea 2018 30 czerwea 2017

-4 307 -11874

-4 307 -11 874

-818 -2 256

2245 1250

0 447

59 69

107 -193

1593 -683

1593 -683

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2018 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 56 972 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 59 737 tysiecy ztotych). Warto$é
bilansowa $rodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2018 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 13 528 tysig¢cy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 9 943 tysigey zlotych).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszite minimalne optaty leasingowe z

tytutu tych umoéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Oplaty minimalne Oplaty minimaine
W okresie 1 roku 13 685 13 375
W okresie od 1 do 5 lat 36 065 36 797
Powyzej 5 lat 16 854 18 213
Minimalne optaty leasingowe ogotem 66 604 68 385
Minus koszty finansowe -6 803 -7 391

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat

leasingowych 59 801 60 994
krotkoterminowe 11912 11 528
dhugoterminowe 47 889 49 466
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 (niebadany)

Budynki,

lokale i

Grunty .0;&%&. [z]‘;{b‘;[zjfézza Srodei [nme srodki Srodi tm}fl g ffajZZZZe Razem
ingynierit . transport trwate w budowie .
ladowej i 7 maszyny w budowie
wodnej

Wartos¢ poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2018 2835 6239 113 696 49 367 2593 9892 7439 192 061
Zwigkszenia, w tym: 0 0 1723 2430 822 5778 3377 14 130
Nabycie 0 0 916 2378 62 5778 3377 12 511
Transfery 0 0 1003 3873 40 -4 919 0 -3
Zmniejszenia, w tym: 0 24 12 352 0 0 0 388
Likwidacja i sprzedaz 0 24 12 352 0 0 0 388
30 czerwca 2018 2835 6215 116 410 55318 3454 10751 10 816 205799
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2018 0 1233 39 582 31331 1876 0 0 74022
Zwigkszenia, w tym: 0 141 5677 2165 240 0 0 8223
Amortyzacja okresu 0 141 5495 2154 240 0 0 8030
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 9 12 352 0 0 0 373
Likwidacja i sprzedaz 0 9 12 352 0 0 0 373
30 czerwca 2018 0 1365 45 247 33144 2116 0 0 81872
Wartosé netto
Saldo otwarcia 2835 5006 74114 18 036 717 9892 7439 118 039
Saldo zamknigcia 2835 4850 71163 22174 1338 10 751 10 816 123 927

Na dzien 30 czerwca 2018 roku srodki trwate o wartoéci 12 090 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku:
0 warto$ci 19 252 tysiecy ztotych) stanowity zabezpieczenie zawartych uméw leasingu, umoéw kredytowych oraz
umow zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji kontraktowych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Budynki,

Sl U i s i
ingynieri . transportu trwate w budowie .
ladowej i 7 maszyny w budowie
wodnej

Wartos¢ poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2017 2835 7572 99 213 49779 2124 8 447 0 169 970
Zwigkszenia, w tym: 0 2 11763 652 198 6 665 7439 26 719
Nabycie 0 2 12 048 722 198 6 665 7439 27074
Transfery 0 0 4794 0 423 -5220 0 -3
Zmniejszenia, w tym: 0 1335 2074 1064 152 0 0 4625
Likwidacja i sprzedaz 0 1335 2074 1064 152 0 0 4625
31 grudnia 2017 2835 6239 113 696 49 367 2593 9892 7439 192 061
Umorzenie §rodkow
trwalych
1 stycznia 2017 0 1406 32409 27 615 1815 0 0 63245
Zwigkszenia, w tym: 0 324 9175 4674 213 0 0 14 386
Amortyzacja okresu 0 324 9338 4688 213 0 0 14 563
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 497 2002 958 152 0 0 3609
Likwidacja i sprzedaz 0 497 2002 958 152 0 0 3609
31 grudnia 2017 0 1233 39 582 31331 1876 0 0 74 022
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 2835 6 166 66 804 22 164 309 8 447 0 106 725
Saldo zamknigcia 2835 5006 74114 18 036 717 9892 7439 118 039

12. Aktywa niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiccy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow
niematerialnych o wartoéci 96 tysiecy ztotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 35

tysiecy ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2017 roku Grupa nie sprzedata aktywow niematerialnych.
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
13. Wartos$¢ firmy
30 ezerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Elmont - Kostrzyn Wikp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. zo.0.* 0 0
Torpol Oil&Gas Sp. z 0. 0. 0 0
Razem 9008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.
Test na utrate wartosci aktywow trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2017 r. test na utratg wartosci
warto$ci firmy powstatej po nabyciu spotki ,,Elmont” (w roku 2011 potaczonej z jednostka dominujaca) w
wysokosci 9 008 tysiecy ztotych. Wartos¢ firmy analizowana jest na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pienigzne — na poziomie jednostki dominujacej i jest corocznie badana pod katem utraty wartoSci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono utraty warto$ci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy,
aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przewyzszaja wartosci odzyskiwalnej.

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze nawet gdyby zaszly zmiany w gtownych zalozeniach, na podstawie
ktérych okreslono warto$¢ mozliwa do odzyskania, to taczna wartos$¢ bilansowa firmy, aktywow trwatych
i znaku towarowego Elmont nie przekroczytaby jego warto$ci mozliwej do odzyskania.

Na podstawie przeprowadzonej analizy na dzien 30 czerwca 2018 roku w wyniku ktorej stwierdzono spetienie
budzetow, nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy. Jednostka dominujaca przeprowadzi test na
utrate warto$ci firmy na dzien 31 grudnia 2018 roku.

14. Zapasy
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 110 396 61 048
Towary (wedlug ceny nabycia) 1 574
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 110 397 61 622
Kroétkoterminowe* 110 397 61 622
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciaggu roku obrotowego.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2018 oraz 2017.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku ani na dzien 31 grudnia 2017 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie
sprzedazy netto.

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2017 Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

16. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

Nalezno$ci dlugoterminowe

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 107 89
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 8 346 7 364
Naleznosci dlugoterminowe ogélem 8 453 7 453
Naleznosci krotkoterminowe

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017

(niebadane)

Naleznosci finansowe:
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug: 113 387 248 459
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113 387 248 458
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow powiazanych 0 1
Udzielone pozyczki 55 0
Pozostale naleznosci finansowe 2068 3689
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 42 111
Kaucje z tytutu zawartych uméow handlowych 2026 3578
Naleznosci niefinansowe:
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
Aktywa z umow z klientami* 231020 106 759
Pozostale naleznosci niefinansowe 13 740 20574
Wyptacone zaliczki 7130 12 526
VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach 6 125 5287
Inne naleznosci 485 2761
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ogétem netto 360 270 379 481
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9026 4768
Odpis aktualizujacy inne naleznosci 367 367
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 369 663 384 616

* dotycza rozliczenia kontraktow budowlanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwyczajowo nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin

ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku naleznosci, na ktorych ustanowiono cesje bedacg zabezpieczeniem umoéw
kredytowych oraz umowy pozyczki wyniosta 40 645 tysigcy zlotych. (na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota 118

770 tysigey ztotych).

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamdwienie poprzedzone jest procedura

przetargowa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Do jednego miesigca 43 697 172 982
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 64 223 68 339
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 23 0
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 653
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane 14 470 11 253
Naleznosci ogétem (brutto) 122 413 253 227
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9026 4768
Naleznosci netto 113 387 248 459
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dhugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiaca 3325 3531
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2093 463
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2 356 2 056
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1982 1289
Przeterminowane powyzej 1 roku 4714 3914
Naleznosci ogolem (brutto) 14 470 11253
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ustug 7836 4768
Naleznosci netto 6 634 6 485
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug:
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 4768 20 166
Zwigkszenie 4600 1468
Wykorzystanie 0 -3917
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) -342 -12 949
Reklasyfikacja do rezerwy na koszty 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 30 czerwca 9 026 4768

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoére na dzien 30 czerwca 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciqgalne

Razem Biegqce < 30 dni 30-90 dni ~ 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

30 czerwca 2018 113387 106 754 1848 918 2354 1029 484
(niebadane)

31 grudnia 2017 248 459 241 974 3224 462 1207 1148 444
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki
pieni¢zne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na jednym z kontraktoéw $rodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone s wylacznie na realizacje
danego kontraktu. Wyplyw $rodkéw z rachunkow potwierdza Partner Konsorcjum. Jednocze$nie Torpol S.A. ma
wplyw na wyptate srodkoéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum. W zwiagzku z aneksem do umowy rachunku
bankowego w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum zmienit status z rachunku powierniczego na rachunek
bankowy. W efekcie Spotka na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku prezentuje 100%
srodkoéw zgromadzonych na tym rachunku.

Saldo wyzej opisanych srodkéw pienieznych prezentowanych jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 30 czerwca 2018 roku 2 108 tysiecy ztotych,

- na dzien 31 grudnia 2017 roku 10 463 tysiecy ztotych,

- na dzien 30 czerwca 2017 roku 20 113 tysigcy zlotych,

Na drugim z kontraktow budowlanych wyptyw $rodkow z rachunkéw powierniczych realizowany byt na
podstawie przygotowanej szczegétowej dokumentacji pozytywnie, pisemnie zweryfikowanej przez Doradce
Technicznego.

Saldo srodkow pienigznych prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na wyzej opisanym
kontrakcie wynosito:

- na dzien 30 czerwca 2018 roku 1 tysiac ztotych.

- na dzien 31 grudnia 2017 roku 0 zltotych,

- na dzien 30 czerwca 2017 roku 0 ztotych,

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sktadato si¢ z
nastepujacych pozycji:

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 74 127 186 376 125 189
Razem 74127 186 376 125 189
- kwoty na realizacj¢ konkretnych kontraktow 2109 10 463 20113
- kwoty na rachunku zagranicznej jednostki 778 2050 7528

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywow pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2018 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku:

30 czerwea 2018 30 cgerwea 2017
(niebadane) (niebadane)

1. Pozycja "pozostale"- przeplywy z dzialalnos$ci operacyjnej: -1830 -589
-korekta — kapitat wlasny -1830 -589
2. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -1182 -580
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentéw -1127 -575
- korekta - inne -55 -5
3. Pozycja "Zmiana stanu naleznosci'": 18 482 67 083
-bilansowa zmiana stanu naleznosci 18 266 79 990
-korekta naleznosci — naliczone odsetki 139 935
- korekta nalezno$ci — podatek dochodowy 12 -13 842
- korekta naleznosci- wycena 65 0
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4. Pozycja ""Zmiana stanu zapasow': -48 775 -33 787
-bilansowa zmiana stanu zapaséw -48 775 -33787
5. Pozycja "Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytoéw i pozyczek"': -72 332 -62 266
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -71424 -48 730
-korekta zobowigzan — zakup $rodkéw trwatych -1214 -615
-korekta zobowigzan — odsetki -519 -885
-korekta zobowigzan — leasing 211 -1929
-korekta zobowigzan — dywidenda 0 -10 107
-korekta zobowigzan — inne 614 0
6. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych”: -6 864 -2 024
- bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -5 849 -3831
- korekta — amortyzacja -8 211 -7 496
- korekta — zysk na dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
- korekta — sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 0 -66
- korekta — zakup $rodkow trwatych 1214 615
- korekta — leasing 4 854 8209
- korekta — likwidacja ST 0 -29
- korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentow 1128 574
7. Pozycja ,,Inne wplywy finansowe” — przeplywy z dzialalno$ci finansowej: 2673 1460
- korekta — leasing zwrotny 2673 1460

18. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie I potrocza 2018 roku jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny w tysiacach ztotych 30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746

Nationale-Nederlanden OFE 440 440

PKO TFI 395 395

Pozostali 2013 2013

Razem 4594 4594

W ciggu okresu 6 miesiecy 2018 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
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20.2. Warto$¢ nominalna akeji

Kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosi 4 594 tysiagce ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji
zwyktych serii A oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (acznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda.

20.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

TF Silesia Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 38% 38%

udziat w glosach 38% 38%
Nationale-Nederlanden OFE

udzial w kapitale 9,58% 9,58%

udzial w glosach 9,58% 9,58%
PKO TFI

udzial w kapitale 8,59% 8,59%

udzial w glosach 8,59% 8,59%

20.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z uchwalyg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 lipca 2018 roku strata jednostki dominujacej
poniesiona w roku 2017 w wysokosci 13 765 313,21 ztotych zostanie pokryta zyskami osiggnigtymi przez
jednostke dominujgcg w latach przysztych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku ograniczenia w umowach finansowych z bankami dotyczace wyptaty dywidendy
nie ulegly zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. W 2017 roku jednostka dominujgca
nie osiagneta zysku, w zwiazku z czym w roku 2018 nie ma podstawy do wyplaty dywidendy z zysku za rok
poprzedni.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin sptaty 30 ezerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 28 wrzesnia 2018 1371 4000
Kredyt w rachunku biezagcym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 21 wrzesnia 2018 1234 0
Kredyt w rachunku kredytowym ( DnB Bank Polska S.A.) 28 wrzesnia 2018 7791 7181
Kredyt w rachunku biezacym (mBank S.A.) 8 marca 2019 2955 2870
Kredyt w rachunku kredytowym (CITIBANK N,A,) 0 10174
Odsetki 9 0
Razem 13360 24 225
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Ip.

Bank
kredytujacy |
pozgyezkodawca

Kwota i waluta
kredytu wg
umowy w bys.

Zadtuzenie 3
tytutn
kredytu |
pogyezki -
krdtkotermin
owe

Zadtusenie
3 ytutu
kredytu |
pogyezki -
dingotermi
nowe

Termin splaty

Rodzaj
kredytn

Oprocentowanie

ZLabezpieczenie kredytn

ZLastawy rejestrowe

Hipoteki

Cesje/ Poreczenia | Weksle /
Oswiadezenia

DnB Bank
Polska S.A.

17 000 NOK

16 941 NOK

0 NOK

28 wrzesnia
2018

kredyt w
rachunku
kredytowym

OIBOR 1m +
marza Banku

brak

brak

11) pelnomocnictwo do rachunkéw w
Banku,

2) o$wiadczenie o ustanowieniu
tytutow egzekucyjnych w trybie art.
777 par. 1 punkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty

25 500 tysigcy NOK TORPOL S.A.
oraz TORPOL NORGE AS,

3) zastaw na rachunku zgodnie z
prawem norweskim (wierzytelnosé
wynikajaca z rachunku TORPOL
NORGE NUF oraz rachunku
TORPOL NORGE AS prowadzonych
przez DnB ASA w Norwegii)

Bank PEKAO
S.A

9500 PLN

0PLN

2 PLN

31 lipca 2018

kredyt w
rachunku

biezacym

WIBOR 1M +
marza Banku

zastaw rejestrowy na
3 transporterach
materialow sypkich
MES 40 wraz z cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej

brak

1) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, 2) pelnomocnictwo do
rachunkow w Banku, 3) o§wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie
art.. 777 pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty

11 400 tysiecy ztotych

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

50 000 PLN

0PLN

0PLN

31 lipca 2019

kredyt
obrotowy w
rachunku
kredytowym

WIBOR 1M +
marza Banku

brak

brak

1) pelnomocnictwo do rachunkéw w
Banku, 2) oswiadczenie o
ustanowieniu tytutow egzekucyjnych
w trybie art. 777 par. 1 punkt 5
Kodeksu postgpowania cywilnego do
kwoty 75 000 tysiccy ztotych, 3) cesja
wierzytelno$ci do max. wysokosci

50 000 tysigcy ztotych z
finansowanego kontraktu
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Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach zlotych)
Zastaw rejestrowy na 1) ek . d hunks
palownicy kolejowej ) pe omocrnl‘ctwo o. rachunkow w
Bank Kredvt w typu PV 15PRP oraz Banku, 2) o$wiadczenie o
Gospodarstwa 20000 PLN 0PLN 0PLN 26 stycznia rachﬁku WIBOR 1M + zastaw na profilarce brak ustanowieniu tytutéw egzekucyjnych
Krajowego 2020 biezac marza Banku do tlucznia USP W trybie art. 777 par. 1 punkt 5
acym 5000C wraz z cesja : :
. Kodeksu postgpowania cywilnego do
praw z polisy kwoty 30 000 tysiecy zlotych
ubezpieczeniowej woty ysieey zIotych.
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa Torpol S.A,
kredyt w 2) weksel in blanco wraz z deklaracjg
mBank S.A. 15000 PLN | 2955 PLN 8 PLN 08 marca | rachunku WIBOR 1M+ brak brak Torpol Oil & Gas sp z 0.0.
2019 biezacym marza Banku 3) solidarna odpowiedzialno$¢
TORPOL S.A. i Torpol oil & Gas sp.z
0.0.
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, 2) porgczenie cywilno -
Bank umowa
Handlowy w )% . .| ramowa o WIBOR 3M + brak brak prawne T.ORPOL SA dorkm./oty .
Warszawie 4000 PLN 1371 PLN 6 PLN \;/6216851113 Kredyt marza Banku ra ra 4800 ty51'¢cy. zlotych 3)”05W13d'czenle
SA Handlo o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art..
o Wy 777 par. 5 Kcp do kwoty 4 800
tysigcy ztotych.
Bank 1) porgczenie cywilno-prawne
Handl kredyt w WIBOR 3M + TORPOL S.A. do kwoty 1 500
andlowy w L. . L. .
Warszavvale 1250 PLN 1234 PLN 2 PLN 21 wrzesnia | rachunku marsa Bank brak brak tysigcy ztotych, 2) oswiadczenie o
SA 2018 biezacym z v poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.
o 777 par. ust. 5 Kpc do kwoty 1 500
tys. ztotych.
Razem PLN 99 750 PLN | 5560 PLN 18 PLN
Razem NOK 17 000 NOK | 16 941 NOK 0 NOK
kurs z dnia 30
czerwea 2018 0,4599 0,4599 0,4599
Razemw PLN | 107568 PLN | 13351 PLN 18 PLN
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Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
22. Zmiany stanu rezerw
22.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na  Swiadezenia  Rezerwa na Rezerwa  Rezerwa na  Ogdlem
naprawy — po okresie  sprawy sporne* na kosgty straty na
gwarancyne  Zatrudnienia kontraktow  kontraktach
Na dzien 1 stycznia 2018 2061 868 113 1250 0 4292
Utworzone w ciagu roku obrotowego 700 0 0 0 0 700
Wykorzystane 0 60 0 0 0 60
Rozwigzane 0 0 113 0 0 113
Na dzien 30 czerwca 2018
(niebadane) 2761 808 0 1250 0 4819
Krotkoterminowe na dzien 30
czerwca 2018 roku (niebadane) 2761 10 0 1250 0 4021
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca
2018 roku (niebadane) 0 798 0 0 0 798
Razem 2761 808 0 1250 0 4819
Na dzien 1 stycznia 2017 2061 744 10 062 1250 204 14 321
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 162 1555 0 0 1717
Wykorzystane 0 38 0 0 204 242
Rozwigzane 0 0 11 504 0 0 11504
Na dzien 31 grudnia 2017 2061 868 113 1250 0 4292
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2017 roku 2061 70 113 1250 0 3494
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2017 roku 0 798 0 0 0 798
Razem 2061 868 113 1250 0 4292

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykonawca. Przewidywany czas wyptywow trudno okreslic. Opis spraw sadowych — nota

24.1.

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegdtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 761 tysiecy ztotych (2017 rok: 2 061 tysiecy

ztotych).
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23. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe,

pozostale zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

23.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowiazania finansowe:
Obligacje dlugoterminowe
Pozostalte zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania finansowe inne

Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych

Razem
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe:
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug:
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania finansowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tyt. zakupu $rodkéw trwatych
Wycena transakcji skarbowych wedhug rachunkowosci
zabezpieczen

Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen
Zobowiazania niefinansowe:

Podatek dochodowy od os6b prawnych
Zobowiazanie z tytulu uméw z klientami i przychodow
przyszlych okreséow

Zobowigzanie z tytulu umow z klientami

Rozliczenie migdzyokresowe przychodoéw

Pozostale zobowiazania niefinansowe

Podatek VAT

Podatek dochodowy od o0sob fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Zaliczki otrzymane na dostawy

Inne zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy

Razem

30 czerwea 2018
(niebadane)

798

67 817
47 889

5531
14 397

68 615

30 czerwea 2018
(niebadane)

193 090
492
192 598
13 360
20378
11912
1255

6
4891
2314

0

8883
7297
1586
201 976
194
1636
11710
188 115
321

25 265

4021

466 973

31 grudnia 2017

798

62 053
49 466
5531
7056

62 851

31 grudnia 2017

219 976
1158
218 818
24 225
20651
11528
47

86
4201
4789

0

21209
19 295
1914
239 679
21246
1502
3667
213010
254

16 885

3494

546 119

35/45



GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o zamiarze dokonania
przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii A na zadanie Spoélki. Dzien ustalenia §wiadczen
z tytulu wczedniejszego wykupu obligacji zostal wyznaczony na 22 czerwca 2017 roku, a dzien
weczesdniejszego wykupu miat miejsce 28 czerwca 2017 roku. Wykupem zostaty objete wszystkie tj. 40.000
obligacji serii A wartosci nominalnej 1 tysiagc ztotych (Obligacje). Obligacje zostalty wykupione zgodnie
z punktem 10.1 Warunkéw Emisji obligacji serii A (WEO).

Zasady i warunki platnosci zobowigzan:

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikow sa regulowane do 10 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Do jednego miesigca 96 261 142 264
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 51280 59 801
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2294 5035
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1743 1048
Powyzej 1 roku 177 3
Zobowiazania przeterminowane 41 335 11 825
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogolem 193 090 219 976
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 29 746 5621
Przeterminowane powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 4877 1351
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2092 3601
Przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 3415 1236
Przeterminowane powyzej 1 roku 1205 16
Zobowiazania przeterminowane ogélem 41 335 11825
23.2. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 5574 4 659
Premii i nagrod 411 411
Badania sprawozdania finansowego 73 65
Rozliczenie kontraktéw budowlanych dotyczacych podwykonawcow 18941 11484
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 175 175
Pozostate 91 91
Razem 25265 16 885
- krotkoterminowe 25 265 16 885
- dlugoterminowe 0 0
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24. Zobowigzania warunkowe

30 czerwea 2018 .
(ricbadane) 31 grudnia 2017
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 637 475 677 669
Poreczenia 3695 2300
Inne zobowigzania warunkowe 17 349 9481
Razem zobowiazania warunkowe 658 519 689 450

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow spotek Grupy na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéow budowlanych. Instytucjom
finansowym przyshuguje roszczenie zwrotne z tego tytulu wobec spotek Grupy. Ewentualny przewidywany
czas wyplywow srodkow pienieznych trudno okreslic.
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24.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

L.p. Opis przedmiotn W artosé przedmiotu Nazmwa strony przeciwnej | Nagwa organu, przed ktorym Etap sprawy
sporu sporu tocgy sig postgpowanie
O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okrggowy w Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomi¢dzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka

wniosta o oddalenie powddztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzgtu, ponadto dostawca nie byt Spolce zgloszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Sprawa w toku.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat d

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

ecyzj¢ 0 niezawigzywaniu rezerwy na spraw¢ wymieniong w punkcie 1.

Lp. Opis przedmiotn
sporu

Wartosé przedmiotn
sporu

Nazmwa strony przeciwne

Nazmwa organn, pried ktsrym
tocgy sig postepowanie

Etap sprawy

O zaptate

48 248 (warto$¢ sporu

przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodz i PKP S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 18 wrze$nia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajagcemu pozew o zaplate
48.248.259,04 7t tytulem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego
dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca Lodz Fabryczna. Sedzia referent w niniejszej sprawie ztozyt
wniosek o wylaczenie go od rozpoznania tej sprawy z uwagi na to, ze zona s¢dziego jest zatrudniona przez
jednego z pozwanych - Miasto £.6dz. Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2017 r. Sad oddalit wniosek
sedziego referenta o jego wylaczenie. W dniu 2 stycznia 2018 r. pelnomocnik PKP PLK S.A. wniost
odpowiedz na pozew. W dniu 9 stycznia 2018 r. pelnomocnik PKP S.A. wnidst odpowiedz na pozew.
W dniu 10 stycznia 2018 r. petnomocnik Miasta Lodzi wnidst odpowiedz na pozew. 2.3.5. W dniu 5 lutego
2018 r. pelnomocnik PKP PLK S.A. wnidst uzupenienie odpowiedzi na pozew. 2.3.6 W dniu 9 lutego 2018
r. PKP S.A. wnidst uzupehienie odpowiedzi na pozew. 2.3.7. W dniu 10 lutego pelnomocnik Miasta £.6dz
wniost odpowiedz na pozew wnoszac w szczegdlnosci o: oddalenie powodztwa w stosunku do Miasta
L6dz. 2.3.8. W dniu 12 lutego 2018 r. zostat ztozony wniosek o wyznaczenie 3-miesigcznego terminu na
wniesienie repliki na odpowiedZ na pozew wszystkich pozwanych do 15 maja 2018 roku. 2.3.10. W dniu
15 maja 2018 r. zostata wniesiona replika na odpowiedzi na pozew kazdego z pozwanych (PKP, PLK,
Miasta £6dZ), w ktorej podtrzymali$my powddztwo oraz wszystkie wnioski i twierdzenia zawarte w pozwie
oraz przedstawiliSmy poglebiong argumentacje faktyczna i prawna §wiadczaca o zasadno$ci powodztwa,
w tym w zakresie ustosunkowania si¢ do wszystkich twierdzen, wnioskow i zarzutow kazdego z
pozwanych.

O zaptate

1 406 (wartos¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Miasto L6dz

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu L.6dz, o zasadzenie od Miasta t6dz
na rzecz Konsorcjum kwoty 1.406.237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powoédztwo obejmuje
roszczenia Konsorcjum o zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez
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podstawy umownej na rzecz Miasta £.0dZ polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systemow i urzadzen
zlokalizowanych w czgsci miejskiej Dworca £.6dz Fabryczna oraz czgsci wspolnej Dworca w zakresie,
za jaki odpowiada Miasto L.6dZz w okresie od 1 stycznia 2017 r. od 31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie).
W dniu 15 stycznia 2018 r. zostal wystany do Miasta £.6dz odpis pozwu. 4.3.4 W dniu 9 lutego 2018 roku
zostala ztozona odpowiedZ na pozew.

ZawnioskowaliSmy o przestuchanie nowych $wiadkow. 4.3.6. Sad wyznaczyl terminy rozpraw
na4i6 wrzesnia 2018 r.

O zaplate

34 017 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodz i PKP S.A.

Sad Okregowy w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Zamawiajagcemu, wnoszac o zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34.017.785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
whniesienia pozwu do dnia zaptaty. Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytutu
niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie
z Kontraktem Gléwnym oraz ustawa obowigzkow, ktore doprowadzito do zaklocen w realizacji inwestycji.
Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wytacznie koszty posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz
koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zaklocen
i przedtluzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Glownego.
Obecnie nie zostal jeszcze wyznaczony pierwszy termin rozprawy/posiedzenia organizacyjnego.
W dniu 12 kwietnia 2018 r. pozwany Miasto £6dZ ztozyto wniosek o przedluzenie terminu na wniesienie
odpowiedzi na okres acznie do 3 miesiecy od dor¢czenia mu pozwu. 3.3.4 Sad przedtuzyt pozwanemu
Miastu L.6dZ termin na ztozenie odpowiedzi na pozew do dnia 5 lipca 2018 r. Dodatkowo wyznaczyt dla
kazdego z pozwanych osobno (PKP, PLK) termin na zlozenie odpowiedzi na pozew na dzien 5 lipca 2018
roku.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

System podatkowy w Norwegii jest spojny i doktadnie uregulowany. Stopien stabilnosci systemu podatkowego jest
okreslany jako wyzszy w poréwnaniu z systemem podatkowym w Polsce.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat (w Norwegii przez okres 10 lat),
poczawszy od kofica roku, w ktérym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno§¢ dokonana przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznoSciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przesltanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegoélnych transakeji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Zarzad jednostki dominujacej ocenit skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa i na
tej podstawie rozpoznat aktywo z tytutu podatku odroczonego. Zarzad w dniu 22 marca 2012 otrzymal pozytywna
interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz w dniu 4 kwietnia 2012 roku otrzymat
pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku dochodowego od osob prawnych, a takze
oszacowal, ze Spotka w przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody, ktore umozliwia zrealizowanie tego
aktywa. Powyzsze aktywo z tytulu podatku odroczonego wynosito 6 581 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia 2016
roku. W zwigzku ze zmiang ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (ustawa weszta w zycie 1 stycznia
2018 roku) Zarzad jednostki dominujgcej dokonal szczegdtowej analizy skutkéw prawnych i podatkowych
nowelizacji ustawy. Na tej podstawie w grudniu 2017 roku zostata podjeta uchwata o spisaniu aktywa dotyczacego
wyodrebnionego znaku towarowego w wysokosci 5 264 tysigce ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwca 2018 roku i na dzien 30 czerwca
2018 roku:

Przychody netto ze ZLakup ustug Nalegnosei g tyt. dostaw Otrzymane pogyezki Zobowiqzania 3 Wt. dostaw i
spryedazy ustng i 7 ustug ustug
materiatow
I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - - - - -
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metodg praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 145 - - 578

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku dotyczace
sprzedazy i zakupow i na dzien 31 grudnia 2017 roku dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody netto ze Zakup ustug Naleznosii g tyt. dostaw Otrgymane pogyczki Zobowiqzania 3 t. dostaw i
spredazy ustug i 7 ustng ustug
materiatow
I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 231 - 0 -
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metoda praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. 25 580 1 - 1158

41/45



GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

25.1. Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

26. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystapity znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na 31 grudnia 2017 roku.

27. Instrumenty finansowe

27.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedhug oceny Grupy wartos$¢ godziwa $rodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostalych aktywoéw i zobowigzan finansowych
nie odbiega od warto$ci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty przyporzadkowane sa poziomu 2 hierarchii wartos$ci godziwej. W okresie 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2018 roku nie wystapity przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii pomiaru warto$ci godziwe;j.

28. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki dominujacej

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwea 2018 30 czerwea 2017
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1574 1535
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 1574 1369
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 166
Rada Nadzorcza 401 396
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 401 396
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Razem 1975 1931

29. Zarzadzanie kapitalem

Cele zarzadzania kapitatem nie ulegly zmianie w poréwnaniu do opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, jednostka dominujaca zobowiazata si¢ osiagna¢
wskazniki finansowe na okre$lonym poziomie. W cze$ci umow wskaznik rentownosci brutto liczony wedtug
danych za I pétrocze 2018 roku (weryfikowany za ostatnie 12 miesi¢cy) nie zostat osiagnigty na oczekiwanym
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przez instytucje finansowe poziomie. Jednostka dominujaca zwrdcita si¢ do tych instytucji z wnioskiem
o odstapienie od weryfikacji przedmiotowego wskaznika oraz o odstgpienie od zastosowania sankcji z tytutu
nizszego niz wskazano w umowie poziomu wskaznika. Do dnia publikacji sprawozdania finansowego, instytucje
finansowe podjely pozytywne decyzje w tym zakresie. W jednym przypadku realizacja tej decyzji wymaga
dokonania przez Spotki z Grupy do dnia 14 wrzesnia biezacego roku czynnosci niezbednych do uzupetnienia
kaucji stanowigcej zabezpieczenie gwarancji w zakresie usunigcia wad i1 usterek dla juz zrealizowanych
kontraktow w Norwegii o kwote okoto 500 tysigcy ztotych. Zarzad jednostki dominujacej nie widzi zagrozenia
we wptaceniu dodatkowej kaucji.

30 ezerwea 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Pozostate zobowigzania finansowe (dhugo i krotkoterminowe) 88 195 82 704
Obligacje dtugoterminowe 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 360 24 225
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 193 090 219 976
Rozliczenie kontraktow budowlanych 8883 21 209
Pozostate zobowigzania niefinansowe(dlugo i krotkoterminowe) 201 976 239679
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty™* -74 127 -186 376
Zadluzenie netto 431377 401 417
Kapitat whasny 174 817 182 457
Kapital i zadluzenie netto 606 194 583 874
Wskaznik dzwigni 0,71 0,69

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2018 roku nie wystapily zdarzenia, ktore powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Mialy miejsce natomiast
nastepujace zdarzenia mogace miec istotny wptyw na przyszla sytuacje jednostki dominujace;j:

Data Instytuea Rodzaj dokumentn Wartos¢ Opis Nr raportn
gdarzenia w biegaqcego
tysiqeach
18 lipca PKP PLK S.A.  Umowa w ramach zadania 21400 PLN  Podpisanie umowy 19/2018
2018 ,Prace na liniach kolejowych nr netto

281, 766 na odcinku
Olesnica/bukanow-Krotoszyn-
Jarocin-Wrzes$nia-Gniezno™.

24 lipca NN Zawiadomienie o zajsciu Zawiadomienie 20/2018
2018 Investment zdarzenia, w wyniku ktorego

Partners TFI podmiot stat si¢ posiadaczem

SA akcji dajacych wigcej niz 5%

ogoblnej liczby gltosow na
walnym zgromadzeniu spotki

publicznej”
27 lipca TORPOL S.A.  Wznowienie obrad Rozpatrzenie punktow 21/2018
2018 Zwyczajnego Walnego 4-12 planowanego

Zgromadzenia TORPOL S.A. porzadku obrad.
30 lipca Bank Pekao Zawarcie aneksow do Umowy Podpisanie Aneksow 22/2018
2018 S.A. 0 ustanowieniu limitu na

gwarancje bankowe oraz
umowy kredytu na rachunku
biezacym.
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30 lipca
2018

3 sierpnia
2018

6 sierpnia
2018

24 sierpnia
2018

28 sierpnia
2018

TORPOL S.A.

TORPOL S.A.

PKP PLK S.A.

TORPOL S.A.

TORPOL S.A.

Informacja o rezygnacji z
funkcji cztonka Zarzadu.

Wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5%
glosow na Zwyczajnym
Zgromadzeniu Torpol S.A.

Wykonanie robot budowlanych 1 498 800
na stacji Gdynia Port w ramach PLN netto
projektu pn. ,,Poprawa dostgpu (udziat Spotki
kolejowego do portu morskiego 50%)

w Gdyni”

Powzigcie decyzji o dokonaniu 25267 PLN

niepieni¢znych operacji
ksiggowych obejmujacych:
utworzenie odpisu
aktualizujacego oraz
zawigzanie rezerwy na koszty.

Rezygnacja cztonka
Zarzadu Torpol S.A.

Wykaz akcjonariuszy

Powzigcie informacji o
najkorzystniejszym
bilansie kryteriow oceny
w ofercie ztozonej przez
Konsorcjum z udziatem
Spotki

Operacje ksiggowe
zostaly ujete w
skréconym
sprawozdaniu
jednostkowym za
pierwsze potrocze 2018
roku i nie maja wptywu
na skrocone
sprawozdanie
skonsolidowane za
pierwsze potrocze 2018
roku.

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych za okres 6
miesigcy zakonczony 30
czerwca 2018 roku.

23/2018

24/2018

25/2018 w
nawigzaniu
do 18/2018

26/2018

27/2018
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach zlotych)

7
Gr\mlgon/Grabowski K/zysztof ]\>ﬁlcr Tomasz Krupinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

l

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 5 wrze$nia 2018 roku
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