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Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitental3

Zdarzenia po 30.06.2017 r. mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia 15

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
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Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Spolki o§wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG
S.A., polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy NEWAG S.A. i Grupy Kapitatowej NEWAG.
Oswiadczamy ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej NEWAG, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Joézef Michalik Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie

Zarzad NEWAG S.A. (,,Spotka”, ,.Emitent”, ,Jednostka Dominujaca”) przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej] NEWAG oraz spotki NEWAG S.A za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, sporzadzone
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2018 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bg¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2018 roku,
p0z.757 z pozniejszymi zmianami).

Zarzad NEWAG S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
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Komentarz do wynikow Grupy Kapitalowej

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2018 wyniosta 375,16 mln zt. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego jest to wzrost 0 92,6 min zt (+32,8%). Za okres pierwszego potrocza br. Grupa wypracowata
zysk w wysokos$ci 13,4 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata wyniosta niespeina

0,6 min zt. Warto$¢ EBITDA wyniosta 43,2 mln zt i byla wyzsza o 22,7 mln zt (+111%).

Warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 58,4 min zt (6,1%) do kwoty 1009,2 mln zt. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
wyniosta 9,24 zt i byta wyzsza o 94 groszy tj. 11,3% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego.

Glowny wplyw na wyniki Grupy miaty:

marza brutto ze sprzedazy na poziomie 56,3 miln zt (+49% w poréwnaniu do 1 poétrocza 2017); w ujeciu
procentowym nastgpita poprawa marzy o 1,6% punktow procentowych — 15,0% w poréwnaniu z 13,4% w

analogicznym okresie roku poprzedniego; jest to efekt wzrostu wielkos$ci popytu i wzrostu cen sprzedazy;

= dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej +4,5 min zt (glownie w efekcie sprzedazy z zyskiem

srodkow trwalych);

* yjemny wynik na dziatalnosci finansowej -5,5 mln zi.
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B Przychody ze sprzedazy

D Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
B Wynik na pozostatej dz. operacyjnej

DO Podatek dochodowy
EBITDA

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela zawiera

-5459  -6418
-34695

D Koszt wiasny sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
B Wynik na dz.finansowe;j
O Zysk (strata) netto

warto$¢ wskaznikow rentownos$ci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci

Metoda obliczenia

Rentownos¢ na poziomie zysku

operacyjnego powigkszonego o amortyzacjg

(EBITDA)

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /
przychody ogétem

Rentownos¢ na poziomie zysku
operacyjnego (EBIT)

=zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem

Rentownos¢ brutto

= zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem

Rentownos¢ netto

= zysk netto okresu / przychody ogoétem

Rentownos¢ aktywoéw (ROA)

= zysk netto okresu / aktywa ogotem

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)

4716

= zysk netto okresu / kapitat wlasny ogotem

1H2018 1H2017
11,5% 7,2%
6,7% 1,4%
5,3% -0,3%
3,6% -0,2%
1,3% -0,06%
3,2% -0,15%
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Wszystkie wskazniki rentownosci w pordwnaniu do I pétrocza 2017 roku ulegly poprawie. Rentowno$¢ na poziomie
zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje zwigkszyta si¢ w poréwnaniu z I potroczem 2017 roku o 5,3%
punktu procentowego. Rentownos¢ netto jest wyzsza niz to miato miejsce w analogicznym okresie ubiegtego roku — 0

3,8 punktu procentowego.
Metoda obliczenia 1H2018 1H2017

=zobowigzania i rezerwy ogotem / pasywa ogotem 58,8% 60,7%

Wskazniki zadluzenia i ptynno$ci

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia

Wskaznik zadluzenia kapitalow wiasnych = zobowiazania i rezerwy ogotem / kapitat wlasny ogétem 142,6% 154,5%

Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego = zobowiazania krotkoterminowe ogotem / pasywa ogotem 35,9% 39,4%

Wskaznik zadtuzenia

; = zobowigzania dtugoterminowe ogotem / pasywa ogdtem 22,8% 21,3%
dhugoterminowego ¢

= aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej ooblom

14 13

ywa obrotowe ogotem — zapasy) / zobowiazania
oterminowe ogdtem

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 0,6

Wskaznik ogdlnego zadluzenia spadt o blisko 2 punkty procentowe. Zobowiazania dtugoterminowe wzrosty o 28,1 min
zt, gldwnie w z tyt. zobowigzan leasingowych. Zobowigzania krotkoterminowe charakteryzowaty si¢ ujemng dynamika
- spadek 0 3,2% (tj. 12,1 mln zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Kapitat wlasny Grupy
wzrést 0 42,4 min zt (+11,4%) w stosunku do stanu na 30.06.2017 r.

Wskazniki efektywno$ci Metoda obliczenia 1H2018 1H2017
Wskaznik rotacji zapaséw = zapasy / przychody * 180 136,8 175,5

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 82,1 101,1

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krotkoterminowe / przychody * 180 54,5 81,9

Skroceniu ulegt wskaznik rotacji zapasow o nieco blisko 38 dni. Jest to efekt niewielkiego wzrostu wartosci zapasow,
przy jednoczesnym istotnym wzroscie przychodow ze sprzedazy. Wskaznik inkasa naleznoéci ulegt skroceniu 0 18,9
dnia co jest efektem przede wszystkim wyzszej dynamiki wartosci przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu z
przyrostem wartosci naleznosci. W przypadku zobowiazan handlowych ich warto$¢ spadta przy jednoczesnym
wzro$cie warto$ci przychodow ze sprzedazy. W efekcie wskaznik splaty zobowigzan handlowych ulegt poprawie o 27,4
dnia.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

Komentarz do wynikow Jednostki Dominujacej

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 317,5 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
jest to wzrost 0 36,5 min zt (+13%). Spotka zanotowata w I potroczu zysk na poziomie 7,3 min zt podczas gdy w
analogicznym okresie roku poprzedniego strata wyniosta 3,65 min zt. Warto§¢ EBITDA wyniosta 34,2 min zt i byla
wyzsza 0 18,1 mln zt (+112,7%). Warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 4 mln zt (+0,3%) do kwoty 1,185 mld zt. Warto$¢
ksiggowa na jedna akcj¢ wzrosta z 7,47 zt na dzien 30.06.2017 do 8,04 zt (+7,6%).

Glowny wplyw na wyniki Jednostki Dominujacej miaty:

marza brutto ze sprzedazy na poziomie 57,2 min zt (+39,8% w poréwnaniu do 1 pdtrocza 2017); w ujeciu
procentowym nastgpita poprawa marzy o 3,5% punktow procentowych — 18,0% w poréwnaniu z 14,6% w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

= yjecie w kosztach zarzadu 13,7 min zt tyt. optat licencyjnych na rzecz sp6iki zaleznej NEWAG IP Management
za know-how oraz z tyt. korzystania ze znaku towarowego,

= dodatni wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej +4,4 mln zt (gtdéwnie w efekcie sprzedazy z zyskiem
srodkéw trwatych).

5/16



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA 1 POLROCZE 2018

Pozycje istotnie wplywajace na aktywa/pasywa spoiki nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czgstotliwosc
= zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek — 416,1 mln zt dot. pozyczek od spotek zaleznych

317 534
320 000
220 000
120000
57 204
34231
7303
20 000 4442
— p— S
9623 -5254
-80 000 -38 784
-180 000
-280 000 260 330
B Przychody ze sprzedazy O Koszt wiasny sprzedazy
B Zysk (strata) brutto ze sprzedazy Koszty ogdlnego zarzadu
B Wynik na pozostatej dz. operacyjnej B Wynik na dz.finansowej
B Podatek dochodowy O Zysk (strata) netto
EBITDA

Biezaca sytuacja finansowa zostala przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela zawiera
warto$¢ wskaznikdw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ na poziomie zysku

operacyjnego powigkszonego 10,8 % 5,7%
o amortyzacj¢ (EBITDA)

Rentownos¢ na poziomie zysku _ . - sl e X i o A
operacyjnego (EBIT) =zysk na dziatalno$ci operacyjnej okresu / przychody ogotem 7,0 % 1,6%
Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogotem 4,0% -1,6%
Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogotem 2,3% -1,3%
Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogotem 0,6% -0,3%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wlasny ogotem 2,0% -1,1%

Rentownos¢ T pétrocza br. jest wyzsza w porownaniu do analogicznego okresu roku 2017. Wynika to z aktualnego
portfela produkcji oraz zaktadanej rentownosci poszczegodlnych kontraktow.

=zobowigzania i rezerwy ogotem / pasywa ogotem 69,5% 71,5%

Wskazniki zadluzenia i ptynnoSci

Wskaznik ogdlnego
zadluzenia

Wskaznik zadtuZenia
kapitatow wiasnych

= zobowigzania i rezerwy ogétem / kapital wlasny ogotem 228,4% 251,4%

Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego = zobowigzania krotkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 38,6% 34,8%

Wskaznik zadluzenia

. = zobowiazania dtugoterminowe ogotem / pasywa ogotem 30,9% 36,8%
dhugoterminowego
Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krotkoterminowe 11 12
biezacej ogotem ' !
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Wskaznik plynnosci = (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
n Eac : 05 05
szybkiej krétkoterminowe ogdtem

Wskaznik ogélnego zadluzenia zmniejszyl si¢ o 2% punkty procentowe. Warto$¢ wskaznika zadtuzenia
dlugoterminowego zmniejszyta si¢ o 5,9 punktow procentowych (-68,3 min zt). W ujeciu wartosciowym, zadtuzenie
krotkoterminowe Spotki wzrosto 0 46,7 min zt, do kwoty 458 min zt.

Wskazniki efektywno$ci Metoda obliczenia 1H2018 1H2017
Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 180 159,2 175,1
Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 97,1 101,6

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowiazania krotkoterminowe / przychody * 180 73,4 90,8

Skroceniu ulegt wskaznik rotacji zapasow o nieco blisko 16 dni. Jest to efekt niewielkiego wzrostu wartosci zapasow,
przy jednoczesnym istotnym wzroscie przychodow ze sprzedazy. Wskaznik inkasa naleznosci ulegt skroceniu 0 5,2
dnia co jest efektem przede wszystkim wyzszej dynamiki wartoéci przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu z
przyrostem warto$ci naleznosci. W przypadku zobowigzan handlowych ich warto$¢ spadta przy jednoczesnym
wzroscie wartosci przychodow ze sprzedazy. W efekcie wskaznik sptaty zobowigzan handlowych ulegt poprawie o 17,4
dnia.

Podsumowanie
W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra a osiagnicte wyniki sa zblizone z
zaplanowanymi wielko$ciami przyjetym w biznes planie Spotki na 2018 rok.

Struktura i charakterystyka Grupy oraz zmiany w strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (Grupa, Grupa Kapitatowa) wchodza:

=  Gliwice Property Management S.A.,

= Inteco S.A,,

= Kazpol Railway Engineering,

= NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,

=  NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,

=  NEWAG Lease sp. z 0.0.,

= Galeria Sadecka sp. z 0.0.
Konsolidacji nie podlega spota KAZPOL z racji procesu jej likwidacji. Pozostate spotki z grupy Emitenta podlegaja
konsolidacji metoda pelna.

W analizowanym okresie nie zaszly zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Likwidacja spotki Kazpol
Railway Engineering nie zostala zakonczona.
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newac

GROUP

88,66% [ )
>l INTECO S.A.
1% > KAZPOL RAILWAY
\ ENGINEERING
100% 5| NEWAG IP Management 100% J Galeria Sadecka )
\ Sp.zo.0. ] l Sp. z 0.0.

100% NEWAG LEASE Sp.z 0.0. 100% [ GLIWICE PROPERTY

> SKA ’L MANAGEMENT S.A.
100% ( )
> NEWAG LEASE Sp.zo0.0.

NEWAG S.A. (Jednostka Dominujaca, Spotka, Emitent) posiada certyfikowany system zarzadzania jako$cia wg
standardu IRIS (International Railway Industry Standard), certyfikowany system zarzadzania jako$cia ISO 14000 oraz
certyfikowany system zarzadzania energia (ISO 51000).

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
Na dzien publikacji raportu, w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Przewodniczacy Pani Katarzyna Szwarc
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Chajderowski
Sekretarz Pani Agnieszka Pyszczek
Czlonek Pan Piotr Palenik
Czlonek Pani Piotr Wisniewski

Dnia 13 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Rade Nadzorcza na kolejna trzyletnia
kadencje w sktadzie jak powyzej. Do dnia 13 czerwca br. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco

Przewodniczacy Pan Zbigniew Jakubas

Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Kaminski

Sekretarz Pani Katarzyna Szwarc

Czlonek Pan Gabriel Borg

Czlonek Pani Agnieszka Pyszczek

Dnia 13 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza powotata nowy sktad Komitetu Audytu:
Przewodniczacy Pan Piotr Chajderowski

Czlonek Pani Agnieszka Pyszczek

Czlonek Pan Piotr Palenik
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Zmiany w Zarzadzie Emitenta
Na dzien publikacji raportu Zarzad Spolki jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jozef Michalik

Dnia 13 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata Zarzad na kolejna trzyletnia kadencj¢, nie dokonujac
zmian w sktadzie Zarzadu.

Przychody Grupy generowane sa z dziatalno$ci w nastepujacych segmentach dziatalno$ci operacyjnej:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property Management
S.A., Galeria Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment 111 — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spotka z o.0.
SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujacym jest segment I, na ktory skladaja si¢ nastgpujace gtowne kategorie produktow i ustug:
modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotow trakcyjnych, modernizacja elektrycznych
zespolow trakcyjnych, produkcja spalinowych zespotow trakcyjnych, produkcja lokomotyw elektrycznych oraz
modernizacja wagonow osobowych.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitalowej

{ ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych zwigzanych ze specyfika dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej ktora
tworzy, zaliczy¢ mozna nastepujace czynniki:
=  wysokos$¢ naktadow inwestycyjnych na zakup nowego taboru lub modernizacje taboru przewidziang przez
operatorow przewozow kolejowych, jednostki samorzadu terytorialnego, operatorow miejskich systemow
komunikacji tramwajowej — Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020,
= realizacja programu Luxtorpeda 2.0. jako jednego z 5 filaréw rozwoju gospodarczego Polski,
»  wysoko$¢ nakladow inwestycyjnych prywatnych przewoznikéw na zakup nowych lub modernizowanych
lokomotyw,
= sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zaméwien (konkurencja cenowa),
*  rozwdj przewozow aglomeracyjnych realizowanych przez spotki zalezne jednostek samorzadu terytorialnego
w Polsce,
= regulacje prawne dotyczace homologacji pojazdow w Polsce,
= struktura wickowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotoéw trakcyjnych oraz lokomotyw),
= bariery eksportowe utrudniajace wejscia na rynki zagraniczne (dotyczy to przede wszystkim certyfikacji
pojazdow),
* rosngce wymagania techniczne i jakosciowe zamawiajacych

éWEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Mocne strony Grupy to:
= rozpoznawalna marka,
=  bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajaca XIX wieku tradycja,
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= szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) oraz dywersyfikacja segmentéw dziatalno$ci,

= bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,

»  wysokokwalifikowany zespot pracownikow,

= wilasne biuro konstrukcyjne,

= certyfikowane systemy zarzadzania, projektowania i jakosci, zgodne z normami ISO oraz obowigzujgcymi
normami branzowymi,

» wysoka i stale monitorowana jako$¢ produktow i ustug,

= stabilne i dtugoterminowe relacje z najwazniejszymi dostawcami.

Stabe strony Grupy to:
»  brak do$wiadczenia w produkcji tramwajow,
= ograniczone do$wiadczenie w realizacji kontraktow eksportowych.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposSrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pélrocznego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spoltki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien 21.05.2018
r. tj. na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2018 rok oraz na dzien przekazania raportu za 1 potrocze 2018
roku tj. 10.09.2018 r. ksztaltowat sie nastepujaco:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Akcji/Liczba | % gtoséow na | w kapitale Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale
gtosow stan naWzZ 10.09.2018 zaktadowym | gtosow na |WZ 21.05.2018| zaktadowym
10.09.2018 10.09.2018 | 21.05.2018 21.05.2018
Jakubas Investment sp z
0.0. oraz pozostali

sygnatariusze 19.910.468 44,25 44,25 19.154.423
porozumienia z

03.07.2015 *

ING OFE i ING DFE ‘ 3.974.327 -- 3.974.327 8,83 8,83

AVIVA OFE ‘ 2.250.000 2.250.000 5,00 5,00

Akcjonariusz

Amplico OFE ‘ 2.259.958 - 2.259.958 5,02 5,02

Pozostali ‘ 16.605.248 36,90 36,90 17.361.293 38,58 38,58

Razem ‘ 45.000.001 100,00 100,00 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) faczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas
Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Miodowie
oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spotka z 0.0. z siedzibag w Nowym Saczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 28/2018 taczny udziat Stron Porozumienia wynosi 19.910.468 sztuk akcji reprezentujacych 44,25
% kapitatu zaktadowego Spoiki i tyle samo glosow, w tym:

- Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 18.202.607 sztuk akcji stanowiacych 40,45 % kapitatu
zaktadowego Spotki i tyle samo glosow,

- Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1.137.436 stanowiacych 2,5% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle
samo glosow,

- Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z 0. 0. posiada 570.425 akcji Spotki stanowiacych 1,3% kapitatu zaktadowego Spotki i
tyle samo glosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze nie uwzglgdnia ewentualnego
wplywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR.
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Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 21.05.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Jednostka
Dominujaca otrzymata informacje 0 zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji na WZ
Spoiki — raport biezacy nr 28/2018.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oparte na przekazywanych informacjach na dzien
21.05.2018 r. tj. na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartal 2018 rok oraz na dzien przekazania raportu za 1
pétrocze 2018 roku tj. 10.09.2018 r. wygladat nastepujaco:

Akcjonariusz Stan posiadania na 10.09.2018 Stan posiadania na 21.05.2018

pan Zbianiew Jakub Od dnia 13 czerwca 2018 r. nie peni 190.000 akcji Jednostki Dominujacej o
an Zbigniew Jakubas funkcji w organach Spotki warto$ci nominalnej 47.500 zt

1 akcja o warto$ci nominalnej 1 akcja o warto$ci nominalnej

Pani Katarzyna Szwarc 0,25 PLN 0,25 PLN

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji Jednostki Dominujace;.

Powyzsze dane dotycza posiadania akcji przez osoby fizyczne wchodzace w sklad organéw
zarzadzajacych/nadzorujacych i nie obejmuja posiadania akcji Spotki przez inne podmioty, w tym podmioty zalezne od
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych lub dziatajace w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
Ofercie Publicznej. Stan akcjonariatu Jednostki Dominujacej, ustalony w oparciu o zawiadomienia akcjonariuszy
ztozone w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, podano powyzej (punkt ,,Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego”).

Wedle wiedzy Jednostki Dominujacej osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji/udziatow
w innych podmiotach tworzacych Grupe Kapitatowa NEWAG.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

NEWAG S.A. byla strong dwoch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
dotyczacych stwierdzenia niewazno$ci dwoch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,,Decyzja Uwlaszczeniowa I”’) dotyczacej
uwlaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dzialek nr 3 w obr. 94, nr 3/2
w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wlasno$cig budynkow i majatku
znajdujacego si¢ na przedmiotowych gruntach, w cze$ci odnoszacej si¢ do dziatki nr 3/6 z obrebu 94,
powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,,Nieruchomosé I”),
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,,Decyzja Uwlaszczeniowa II”’) uwlaszczenia
poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr
132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym
Saczu, wraz z wlasnoscia budynkéw i majatku znajdujacego si¢ na przedmiotowych gruntach, w czesci
odnoszacej si¢ do dziatki nr 156/1 z obrgbu 63 (,,Nieruchomos¢ 1I7).

Zdaniem wnioskodawcow, domagajacych si¢ uniewaznienia Decyzji Uwlaszczeniowej I oraz Decyzji Uwlaszczeniowej
I, Nieruchomos¢ I oraz Nieruchomosé¢ II nie nalezaly w dacie ich wydania do Skarbu Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit si¢ do stanowiska
wnioskodawcow i wydat dwie decyzje:

= decyzje¢ stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej I w czesci dotyczacej Nieruchomosci I,

= decyzje stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwlaszczeniowej 11 w czesci dotyczacej Nieruchomosci I1.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnie$li do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski
0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac si¢ uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa
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i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania
ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkow prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. rowniez
Spoétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy
zarzucajac wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie w Krakowie
zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspotposiadania przedmiotowych nieruchomosci, ktore
nie zakonczyto si¢ zawarciem ugody.

Nieruchomos¢ I posiada powierzchni¢ 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 17,6087
ha istotnej dla dziatalno$ci Spoétki, na ktérej znajduja si¢ m. in. hale produkcyjne oraz droga wewngtrzna, natomiast
Nieruchomos¢ II posiada powierzchnig 0,0452 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731
ha istotnej dla dziatalno$ci Spotki, na ktorej znajduje si¢ droga wewngtrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci
I i Nieruchomosci II nie zostaly dotychczas fizycznie ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje¢ Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy decyzj¢ z dnia
31.07.2013r. stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwlaszczeniowej I w czesci dotyczacej Nieruchomoscei I, od ktorej
Spolce przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni od daty dorgczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja
decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spotka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac si¢ uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA
oddalit skarge Spotki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA
oddalajacego skarge Spotki. W wydanym w dniu 20.12.2016 r. wyroku NSA uwzglednit skarge kasacyjna Spolki i
uchylit wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r. oraz decyzj¢ Ministra Infrastruktury i
Rozwoju z dnia 31 stycznia 2014 r. i decyzj¢ Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia
31.07.2013 r. dotyczace Decyzji Uwlaszczeniowe;j 1.

W dniu 23.02.2015 r. Spotka otrzymata decyzj¢ Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy decyzj¢ z dnia
31.07.2013 r. stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwlaszczeniowej II w czesci dotyczacej Nieruchomosei 11, od ktorej
Spotce przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni od daty dore¢czenia. Zdaniem Spoiki
przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja decyzja z dnia 31
lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spotka wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac si¢ uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia
29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spotki i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r.
oraz poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r oraz orzekl, ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu
uprawomocnienia si¢ wyroku.

W dniu 21.09.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skarg kasacyjnych wnioskodawcow oraz
organu od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r. uwzgledniajacego
skarge Spotki na decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. ("Decyzja") utrzymujacg w mocy
decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajaca niewazno$¢
decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego
Spoiki dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2,
nr 156/1 w obr. 63, potozonymi w Nowym Saczu, w czg¢éci odnoszacej si¢ do dziatki nr 156/1. W wydanym wyroku
Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne wnioskodawcow i organu, co sprawia, iz zostat utrzymany w
mocy wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r., w ktérym Wojewddzki Sad
Administracyjny uwzglednit skarge administracyjng Spotki i uchylit Decyzje oraz poprzedzajaca ja decyzj¢ Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.. Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest
prawomocny.

Wedle wiedzy Spotki na dzief sporzadzania niniejszego raportu Minister Inwestycji i Rozwoju jest w trakcie
ponownego rozpatrywania wniosku 0 stwierdzenia niewazno$ci Decyzji Uwlaszczeniowej I w cze$ci dotyczacej
Nieruchomosci I w zwigzku z uchyleniem opisanej powyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej z dnia 31 lipca 2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r.
Rozpatrujac ponownie sprawe Minister Inwestycji i Rozwoju zwigzany jest wytycznymi zawartymi w wyroku NSA
z dnia 20.12.2016 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka nie posiada wiedzy o podjeciu przez Ministra Inwestycji i Rozwoju

jakichkolwiek nowych czynnoéci w sprawie wniosku o stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwlaszczeniowej 11 w czesci
dotyczacej Nieruchomosci II.
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Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spotki bezposrednio lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od emitenta

Jednostka Dominujaca nie udzielata w I potroczu 2018 roku nowych poreczen i gwarancji, zaréwno podmiotom
powigzanym, jak i podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, ktorych wartos¢ bytaby znaczaca dla Emitenta.

28 czerwca 2018 r. Emitent zawarl aneks do umowy porgczenia z dnia 30 czerwca 2017 roku zawartej pomigdzy
Emitentem a Bankiem Handlowym w Warszawie. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie okresu poreczenia do dnia 30
listopada 2019 roku. Umowa poreczenia stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego spotce zaleznej Emitenta —
NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA (patrz ,,Skonsolidowany raport potroczny za 1 pédtrocze 2017 zakonczone dnia
30.06.2017”).

28 czerwca 2018 r. spotka zalezna NEWAG IP Management sp. z 0.0. zawarla aneks do umowy porgczenia z dnia 30
czerwca 2017 roku zawartej pomigdzy NEWAG IP Management a Bankiem Handlowym w Warszawie. Przedmiotem
aneksu jest przedluzenie okresu porgczenia do dnia 30 listopada 2019 roku. Umowa porgczenia stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego spélce zaleznej Emitenta — NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA. (patrz ,,Skonsolidowany raport
pétroczny za I pétrocze 2017 zakonczone dnia 30.06.20177).

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie 1 polrocza 2018
Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujacg zawarte z klientami w pierwszym potroczu 2018 r.:

= W dniu 7 marca 2018 roku Jednostka Dominujaca zawarla umowe z Wojewoddztwem Swietokrzyskim.
Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spolke na rzecz Wojewoddztwa Swietokrzyskiego 2
czterocztonowych elektrycznych zespotow trakcyjnych (EZT) wraz ze $wiadczeniem ushugi utrzymaniowa
EZT do poziomu P3 okreslonego w przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. Dostawy EZT beda
wykonywane na podstawie uzgodnionego harmonogramu, a calo$¢ dostaw zostanie wykonana do
25.02.2019 r. Warto$¢ Umowy wynosi 36.080.000 zt netto, co stanowi wynagrodzenie za wykonanie
wszystkich zobowigzan umownych. Wynagrodzenie bedzie ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po
wykonaniu dostawy danego EZT. Spoétka udziela gwarancji jakosci na kazdy dostarczony EZT na okres 60
miesi¢cy od daty dostawy. Okres rekojmi za wady rowny jest okresowi gwarancji (raport biezacy nr 7/2018).

* W dniu 4 kwietnia 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z PKP Cargo S.A. ktorej przedmiotem
jest modernizacja 60 lokomotyw spalinowych wraz ze §wiadczeniem ushug utrzymania silnikow spalinowych.
Szacunkowa warto$¢ umowy to 388.000.000 zt netto. Warto$¢ 20 % wynagrodzenia za modernizacje kazdej
lokomotywy wraz z pelnym VAT bedzie platne po zakonczeniu modernizacji, a pozostata czgs¢ w 60
miesiecznych réwnych ratach. Wynagrodzenie za pozostate swiadczenia bedzie ptatne po ich spetnieniu.
Emitent udzielit gwarancji jakosci i rekojmi przez okres 24 miesiecy (raport biezacy nr 9/2018).

* W dniu 29 maja 2018 roku Emitent zawart z PKP Intecity S.A. umowe¢ na dostawg¢ 20 lokomotyw
elektrycznych oraz usluga utrzymania do momentu wykonania przegladu P4 jednak nie krécej niz przez okres
60 miesigcy od daty dostawy kazdej lokomotywy. Umowa przewiduje prawo opcji dla Zamawiajgcego na
zaméwienie kolejnych 10 lokomotyw. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 298.882.080 zt. Emitent udzielit
gwarancji jakosci i rekojmi przez okres 36 miesigcy (raport biezacy nr 16/2018).

Laczna warto$¢ wymienionych wyzej umow to 722,9 mln z1.

Ponadto od poczatku biezacego roku spotki Grupy Kapitalowej zawarty szereg umoéw dot. ustug modernizacji i napraw
taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaly wymienione ponize;j:

=  obsluga techniczna poziomu P3 elektrycznych zespotow trakcyjnych 35WE,

=  obsluga techniczna poziomu P3/1 elektrycznych zespotoéw trakcyjnych 31WE,

= naprawy awaryjne i powypadkowe elektrycznych zespotow trakcyjnych,

* modernizacje lokomotyw 6Dg oraz 15D
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= inne ustugi.
Laczna warto§¢ wspomnianych umow to kwota 73,6 min zk.

Umowy kredytowe / finansowe

W dniu 28 marca 2018 r. Emitent oraz Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu zawarly aneks
do umowy kredytowej, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016 i 4/2017. Przedmiotem aneksu do
Umowy jest przedtuzenie obowigzywania i zwigkszenie do kwoty 215.000.000 zt tacznego limitu linii kredytowej,
zapewniajace kredytowanie na potrzeby biezacej dziatalno$ci oraz dostgpnosé gwarancji bankowych niezbednych do
zabezpieczenia zobowigzan kontraktowych. W ramach przyznanej linii kredytowej Spotka moze korzystaé z
nastepujacych produktéw bankowych: 1) Kredytu w Rachunku Biezacym do kwoty 70.000.000 PLN, z mozliwo$cia
zadania uruchomienia do dnia 31.03.2019 r. i terminem ostatecznej sptaty na dzien 31.03.2019 r., 2) zlecania Bankowi
do dnia 31.03.2019 r. udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznos$ci do 10 lat, z zastrzezeniem,
iz kwota wystawionych gwarancji z okresem waznosci: i) do 1 roku nie przekroczy kwoty 215.000.000 PLN, ii) od 1
roku do 3 lat nie przekroczy kwoty 170.000.000 PLN, iii) od 3 lat do 5 lat, nie przekroczy kwoty 85.000.000 PLN, iv)
od 5 lat do 10 lat, nie przekroczy kwoty 24.000.000 PLN. Oprocentowanie Kredytu, oplaty z tytulu udzielanych
gwarancji oraz prowizj¢ z tytutu aneksu ustalono na warunkach rynkowych. Pozostate postanowienia Umowy, w tym
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytulu Umowy, nie ulegly istotnym zmianom na skutek aneksu i nie odbiegaja
od postanowien stosowanych powszechnie dla tego typu umow (raport biezacy 8/2018).

W dniu 27 czerwca 2018 roku Emitent zawart z Alior Bank S.A. aneks do umowy kredytowej (raporty biezace 11/2015,
60/2015, 11/2016, 14/2017). Przedmiotem aneksu jest zwigkszenie kwoty kredytu z 30.000.000 zt do kwoty 50.000.000
oraz przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty wszelkich zobowiazan z tytutu umowy do dnia 31 lipca 2019 roku (raport
biezacy nr 29/2018).

W dniu 27 czerwca 2018 roku spotka zalezna Emitenta — NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA, zawarta z Alior Bank S.A.
ancks do umowy kredytowej z 26 czerwca 2017 roku. Przedmiotem aneksu jest przedluzenie terminu ostatecznej sptaty
wszelkich zobowigzan do 31 grudnia 2019 roku (raport biezacy nr 29/2018).

Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 1443 osob w
poréwnaniu z 1506 na dzien 31.12.2017 .

Najwazniejsze wydarzenia.

W 1 pétroczu 2018 roku Jednostka Dominujgca zakonczyta dostawy 2 spalinowych zespotéw
trakcyjnych dla wojewodztwa podkarpackiego. Dostarczono rowniez 6 elektrycznych zespotow
trakcyjnych dla wojewodztwa zachodniopomorskiego.

W marcu zakonczyla si¢ modernizacja pierwszej lokomotywy 311Da dla spoétki LHS.
Wydluzajaca si¢ procedura zwigzana z wydaniem zezwolenia na dopuszczenie do eksploatacji
spowodowata przesuniecie sprzedazy przedmiotowej lokomotywy na drugi kwartat. Do dnia 30
czerwca 2018 r. Emitent zrealizowat dostawy 8 zmodernizowanych lokomotyw.

W czerwcu 2018 roku Emitent ukonczyl badania dynamiczne IMPULSA II wyprodukowanego dla wiloskiego
przewoznika Ferrovie Del Sud Est e Servizi Automobilistici s.r.l. (FSE). Ukonczenie badan dynamicznych umozliwia
przygotowanie i ztozenie wniosku do wtoskiej Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Kolejowego — ANSF (Agenzia
Nazionale per la Sicurezza delle Ferrovie) o wydanie zezwolenia na dopuszczenie do eksploatacji na wloskich liniach.

18 czerwca oficjalnie Emitent zaprezentowat elektryczny zespdt trakcyjny Imupls II dla
Lodzkiej Kolei Aglomeracyjnej. Pierwszy, z 14 pojazdow, rozpoczat proces badan
homologacyjnych.
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25 czerweca br. konsorcjum SIEMENS — NEWAG S.A. rozpoczeto dostawy pojazdow metra dla
Metropolitan EAD w Sofii. W tym dniu pierwszy pociag opuscit siedzibe firmy w Nowym Saczu

Cvd m a do Sofii dotart 2 lipca.
3 ——‘ . }

W czerwcu rozpoczely si¢ badania homologacyjne lokomotywy elektrycznej Dragon 2. Jest to kontynuacja projektu
lokomotywy Dragon, w petni zgodna z Technicznymi Specyfikacjami Interoperacyjnosci (TSI 2014) wyposazona w
system ETCS poziomu 2. Zostala zaprojektowana do prowadzenia cigzkich sktadow towarowych. W lokomotywie
zabudowano przeksztaltniki oparte na wegliku krzemu (SiC), zapewniajace bezawaryjng prace w wysokich temperatu-
rach, zmniejszenie poziomu hatasu, ograniczenie strat energii 0 50% oraz zmniejszenie rozmiaréw i masy urza-
dzen 0 60%.

Zdarzenia po 30.06.2018 r. mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz
inne zdarzenia

W dniu 16 lipca 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Wojewodztwem Pomorskim, ktorej przedmiotem jest
dostawa 5 pigciocztonowych elektrycznych zespotdow trakcyjnych. Umowa przewiduje prawo opcji dla Zamawiajacego
na zamowienie do pieciu kolejnych EZT. Dostawy EZT bedg wykonywane w latach 2018-2020 zgodnie z uzgodnionym
przez strony harmonogramem. Warto$¢ Umowy wynosi 100.000.000 z1 netto, co stanowi wynagrodzenie za wykonanie
wszystkich zobowigzan umownych. Warto§¢ umowy z uwzglednieniem prawa opcji tj. rozszerzenia przedmiotu
Umowy o pie¢ kolejnych EZT wynosi 200.000.000,00 zt netto. Emitent udziela gwarancji jakosci na kazdy dostarczony
EZT na okres 36 miesi¢ecy od daty dostawy z zastrzezeniem dtuzszego okresu gwarancji dla wskazanych w umowie
prac i materiatow (raport biezacy 30/2018).

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiagni¢te przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostalymi szeScioma miesigcami roku obrotowego.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Emitenta nie zmienity si¢ w
stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy NEWAG za
2017 rok z dnia 16 kwietnia 2018 roku.

Stopy procentowe

Spotka narazona jest na ryzyko stop procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytow w bankowych
oprocentowanych oraz pozyczek wedhug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stop procentowych.
Nalezy zwroci¢ uwage, ze podstawowe stopy procentowe NBP pozostaja niezmienne od marca 2015 roku. Rada Polityki
Pienigznej w komunikacie z dnia 11 lipca 2018 roku wskazata, ze obecny poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu
polskiej gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage makroekonomiczng.
Zdaniem szerokiego grona ekonomistow, mozna si¢ spodziewaé utrzymywania stop procentowych bez zmian co
najmniej do konca 2018 roku.

Ryzyko kursowe

W konsekwencji realizacji zardéwno eksportu jak i importu Spoétka jest naturalnie narazona na ryzyko kursow
walutowych. W okresie Il kwartalu Spotka, aby zabezpieczy¢ korzystne kursy walut dla wptywow z eksportu zawarta
transakcje zabezpieczajace na taczna wartos¢ 28,5 mln zt z datami rozliczenia na lipiec i wrzesien br. W perspektywie
najblizszych miesigcy wielkos¢ naleznosci i przysztych zobowigzan walutowe w EUR jest porownywalna wigc w duzej
mierze Spotka ogranicza ryzyko poprzez naturalny hedging. Na dzien bilansowy nalezno$ci walutowe Grupy wynosza
17.210.585,54 EUR. Zobowigzania walutowe na koniec okresu, dla najwickszych pozycji wynosza odpowiednio:

EUR 9.680.685,70
GBP 12.560,76
usD 98.279,95
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Ryzyko kredytowe
Naleznoéci Grupy z tyt. dostaw i ushug wynosza na dzien bilansowy 171,2 min zt.

Ryzyko utraty pltynnosci

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2018 Grupa posiada nast¢pujace zobowigzania:
» 7 tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie 206,3 min zt,
= ztytulu leasingu w kwocie 137,6 mln zt,
» 7 tytulu dostaw robot i ustug oraz pozostate 197,5 min zt.

Ksztaltowanie si¢ cen materialéw i komponentow

Ceny strategicznych materialow i komponentow nie bgdg miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy, gdyz wszystkie
realizowane obecnie kontrakty maja zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach statych. Nie mniej
jednak daje si¢ zaobserwowac wzrost cen tzw. cze$ci metalowych, co spowodowane jest wzrostem cen stali i
aluminium. Zawirowania handlowe na linii USA — Unia Europejska i USA — Chiny moga wptyna¢ na nowo zawierane
kontrakty dostaw przy czym w zwigzku z dynamiczng polityka USA, nie jest mozliwe przewidzenie realnych skutkow.

Krajowy rynek zakupéw taboru kolejowego.
Grupa wedtug swojej najlepszej wiedzy przewiduje w kolejnych kwartatach 2018:

= W segmencie elektrycznych zespotow trakcyjnych ogloszenie 3 postegpowan o udzielenie zamoéwienia
publicznego na zakup nowych elektrycznych zespotdéw trakcyjnych w liczbie okoto 20 sztuk (uwzgledniajac
prawa opcji) z terminami realizacji rozpoczynajacymi przypadajacymi na rok 2020. Planowane jest ogloszenie
przez PKP Intercity postgpowania w nowej formie tzw. partnerstwa innowacyjnego na zaprojektowanie i
dostawg nowych EZT o wyzszych predkosciach eksploatacyjnych (200-230 km/h). Postgpowania
przetargowe, ktore na dzien publikacji niniejszego raportu sg w trakcie to: dostawa pigciu (z opcjg na 20)
elektrycznych zespotdéw trakcyjnych dla Kolei Dolnoslaskich, dostawa 12 elektrycznych zespotow trakcyjnych
dla PKP Intercity oraz dostawa 5 (opcja +2) pojazdéw dla woj. wielkopolskiego.

= W segmencie spalinowych zespotow trakcyjnych Grupa spodziewa si¢ ogloszenia 2 postgpowan na dostawe
facznie 6 spalinowych zespotéw trakcyjnych w wersji dwuczlonowej; aktualnie trwajace postepowania
przetargowe to: dostawa 2 pojazdow trojcztonowych dla woj. lubuskiego oraz 6 pojazdoéw trojcztonowych dla
Kolei Dolnoslaskich. W obu postepowaniach oferty ztozyl jedynie NEWAG.

= W segmencie wagondw osobowych Grupa spodziewa si¢ ogloszenia postepowania przetargowego na
modernizacj¢ prawie 200 wagonow osobowych réznych typow dla PKP Intercity. Zgodnie z ogloszong przez
przewoznika strategia taborowa przewiduje si¢ takze przetargi na dostawe ok. 145 nowych wagondw
osobowych w ciaggu kilku najblizszych lat. Emitent w tym segmencie bedzie analizowal wszystkie
postepowania i selektywnie przystgpowat kierujac si¢ oczekiwang mozliwg marza i wielko$cig wymaganych
zasobow do zaangazowania.

= W segmencie lokomotyw spalinowych Grupa spodziewa si¢ pozyskaé kilka zamdéwien na modernizacj¢ kilku
lokomotyw spalinowych SM42, SM48 od przewoznikow prywatnych

= W segmencie lokomotyw elektrycznych kontynuowane beda rozmowy z przewoznikami towarowymi
zainteresowanymi zakupem lokomotyw zaréwno sze$cioosiowych (Dragon 2) jak i czteroosiowych (Griffin).

= W segmencie tramwajow Grupa oczekuje na ponowne ogloszenie postgpowania na dostawe 213 pojazdow dla
Tramwajow Warszawskich, w ktorym potencjalnie mozliwy bylby udziat we wspotpracy z jednym z duzych
zagranicznych partnerow.

Nowy Sacz, dnia 10 wrzeénia 2018 r.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu L
J6zef Michalik Wiceprezes Zarzadu e
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