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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
zawartymi w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgce;j sie przewidzieé¢
przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy. Zatozenia dotyczgce procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS
zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego SZ.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 477 892 433223 112 724 101997
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3 055 7 156 =721 1685
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -26 834 -4 569 -6 329 -1076
Zysk (strata) netto -25 895 -4 340 -6 108 -1022
é\gsr:I(:E::tcaei netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 27093 4090 6391 -963
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37599 14 251 8 869 3355
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 307 -31 068 -4318 -7 315
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -63 716 4099 -15029 965
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -44 424 -12 717 -10 479 -2994
Liczba akcji (w szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11 998 780
EZ;;S;;?Zi)y;etto na jedng akcje zwyktg /podstawowy i 2,16 0,36 0,51 0,09
Sl na o sk Ay fpodstassory rwociniony/ 226 034 05 008

30.06.2018 31.12.2017* | 30.06.2018 | 31.12.2017*

Aktywa trwate 1104 398 1100410 253209 263 830
Aktywa obrotowe 282502 299 764 64 770 71870
Aktywa razem 1386 900 1400175 317 980 335701
Zobowigzania dtugoterminowe 340 800 370548 78 137 88 841
Zobowigzania krotkoterminowe 553 457 535567 126 893 128 406
Kapitat wtasny 492 644 494 059 112 950 118 454
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 660 690
Liczba akcji (w szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11 998 780

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i

rozwodniona/(PLN, EUR) 41,06 41,18 9,41 9,87
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje za biezacy rok

obrotowy (PLN, EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata

obrotowe (PLN, EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN) 4,3616 4,2265 4,1709
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2395 4,2474 4,2447

* dane na dziert 31.12.2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmianami spowodowanymi prowizorycznym rozliczeniem przejetych aktywdw netto spotki
Luka Rijeka d.d. (noty 4.3 i 9 SSF), dotyczy to réwniez kolejnych tabel prezentujacych dane skonsolidowane niniejszego sprawozdania

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sSredniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu
obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spotka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 poz. 395 z pdzn. zm.), zgodnie z obwigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowe;j
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci

godziwej.

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

—  poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego,

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

—  poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym dla EUR.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 128 409 89 658 30289 21109
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej -2473 3614 -583 851
Zysk (strata) brutto -2185 -2265 -515 -533
Zysk (strata) netto -409 -955 -96 -225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5139 -7 235 1212 -1703
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 954 -28131 -2112 -6 623
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32499 24748 -7 666 5827
Przeptywy pieniezne netto razem -36314 -10 618 -8 566 -2 500
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11 998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Zysk ( strata) netto na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony -0,03 -0,08 -0,01 -0,02
/ (PLN, EUR)

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 546 232 535 665 125237 128 429
Aktywa obrotowe 115979 141530 26 591 33933
Aktywa razem 662 212 677 195 151 828 162 362
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 425223 439797 97 492 105 444
Zobowigzania dtugoterminowe 73535 103 654 16 860 24 852
Zobowigzania krotkoterminowe 342 843 328629 78 605 78 791
Kapitat (fundusz) wtasny 236 989 237 398 54 335 56 918
Kapitat podstawowy 2880 2880 660 690
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, 19,75 19,79 453 474
EUR)
(Z;Ei':’kllzal;;\;vana dywidenda na jedng akcje za biezgcy rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00
zlgmfaEcS;; dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00 0,00 0,00

01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,3616 4,2265 4,1709
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2395 4,2474 4,2447
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa transportowa o zasiegu
miedzynarodowym skupiona wokot obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej
OT Logistics jest spdétka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow
Pétwyspu Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

OT Logistics Spoétka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001
roku jako Odratrans Spétka Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spoétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP
8960000049.

Siedziba i adres Spétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spodtka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze
innych wtasciwych przepiséw prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A.
jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zegluga
Srédladowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. swiadczy ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi
spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towardéw oraz organizacja procesow
logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tgcznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce Swiadczenia
ustug transportu wodnego srédlagdowego w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz
Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem,
tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédlagdowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa
sktadajaca sie z kilkudziesieciu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Podstawowe informacje o
Grupie Kapitatowej ponizej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

W skfad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
wchodzito 33 spétek, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 30.06.2018 przedstawia ponizszy graf:
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OT LOGISTICS S.A.
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Na dzier 30 czerwca 2018 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

= C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej,
zaréwno w kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem
wszystkich gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji
agencji celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada
87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa
wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy
robotach hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i
sprzedaz statkéw transportu wodnego s$rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig
transportowg i spedycyjna. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spdtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w
Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowg obstuga bocznic
oraz obstugg pociggdw na granicy Niemiec. Od dnia 7 lutego 2018 roku OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

= Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — Spdtka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi
portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych, drobnicowych, drewna,
zb6z, a takze zwierzat i owocédw. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT Logistics S.A. posiada 26,51% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki i 26,51% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia 2017 roku z
Allianz ZB d.o.o0. i ERSTE d.o.0 z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikéw, w ramach ktérej okreslono
warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspotpracujg w zakresie zarzadzania ww. spotka, OT
Logistics S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowa nad Luka Rijeka. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT
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Logistics S.A., jako podmiotow dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wynosit na dzien 30
czerwca 2018 roku 50,56%;

Odra Rhein Lloyd Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ wytwodrcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami
krajowymi i zagranicznymi w zakresie zeglugi srodlgdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus) - Spotka zostata zarejestrowana w celu prowadzenia dziatalnosci
logistycznej na terenie Biatorusi i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientéw dla Grupy Kapitatowe;j
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego z wykorzystaniem terminali granicznych. Od dnia 21 lutego
2018 roku OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka powotana w celu zarzgdzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Port Swinoujscie S.A. z siedzibg w Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnoci jest przetadunek towaréw w
portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych,
konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spdtka swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towardw tj. sktadowanie,
sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate
ustugi zwigzane z obstuga przetadowywanych towaréw. OT Logistics S.A. posiada 97,07% kapitatu zaktadowego i 97,07%
gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest obrot i gospodarowanie nieruchomosciami. OT
Logistics S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport. OT Logistics
S.A. posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Rentrans International Spedition Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spotki obejmuje: spedycje
krajowg i miedzynarodowa (kolejowg, morska i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;
STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz $wiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalnosé przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw
sktadowych, magazynédw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spoétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujgcych spotkach:

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i
40% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

7



@ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2018 ROKU

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;
RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towarow drogg morska, lgdowg i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sa ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR,
magazyny i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladows i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw;

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata

udziaty w spétce:

C.Hartwig Adria d.o.o0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja). Spotka zostata powotana w celu realizacji ustug szeroko
rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia
S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spotki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Agueda Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Luka - Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnoscia jest $wiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Stanovi d.o.0. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spdtka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wtasnoscia
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spotka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.

Oprocz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki jest Swiadczenie
ustug logistycznych oraz transport drogowy towardw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;
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= 100% udziatéw w kapitale zaktadowym OTL Forwarding d.o.o. z siedzibg w Belgradzie (Serbia) - spdtka zostata
zarejestrowana w dniu 23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowsa (kolejowg,
morska i samochodowa, lotnicza, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i
miedzynarodowego, transport towardow ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towarow w
temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spotka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajow z
regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogory i pozyskiwac klientow dla Grupy Kapitatowej
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece. Klasyfikacja
posiadanych udziatéw wynika z nieistotnych danych finansowych;

= 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktdra zostata utworzona w
celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja
posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Ponadto spodtka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikow Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa ekspedycja towardéw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak
posiadania cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spdtce zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzienn 30 czerwca 2018 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz
jednostkach stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprécz podmiotu dominujgcego wchodzito 26 spotek
zaleznych konsolidowanych metodg petng, 3 spétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci oraz 3 pozostate
spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metod3 petna: 18. RCISpodtkazo.o.

1. AguedaSp.zo.o. 19. Rentrans Cargo Sp. z o.0.

2. Amerpol International Inc. 20. Rentrans International Spedition Sp. z 0. o.
3. C.Hartwig Adria Sp. z 0.0. 21. RTS Shipping Co. Ltd.

4. C.Hartwig Gdynia S.A. 22. SordiSp.zo.0.

5. Deutsche Binnenreederei A.G. 23. SordiSp. z 0.0. SKA

6. Kolej Battycka S.A. 24. Stanovi Sp. z o.0.

7.  Luka Prijevoz Sp. z 0.0. 25. STKS.A.

8. Luka Rijeka Sp. z 0.0. 26. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

9. Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. Spotki stowarzyszone wycenianie metodg praw
10. OT Logistics Bel Sp. z 0.0. wtasnosci:

11. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. 27. Jadranska vrata d.d.

12. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 28. RCS Shipping Co. Ltd.

13. OT Port Swinoujécie S.A. 29. RCT Spétka z o.0.

14. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. Pozostate spotki:

15. OT Rail Sp. z o0.0. 30. Odra Logistics Sp. z 0.0.

16. Poltrans Internationale Spedition Gmbh 31. OTL Forwarding d.o.o.

17. PSA Transport Ltd 32. OT Porty Morskie S.A.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W | pétroczu 2018 roku wystapity ponizsze zmiany w Grupie Kapitatowej OT Logistics:

= W dniu 2 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w trybie uproszczonym potgczenie C.Hartwig Gdynia S.A. (spotka
przejmujaca i jedyny udziatowiec Sealand Logistics Sp. z 0.0.) oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. (spotka przejmowana),
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spoétke przejmujaca. Potaczenie spotek miato na celu
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uporzgdkowanie i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT Logistics i nastgpito na podstawie wniosku o przyjecie
planu potaczeniowego z dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

= W dniu 19 stycznia 2018 roku OT Logistics S.A., ID Invest Sp. z 0.0. oraz trzy osoby fizyczne zawarly formalne
porozumienie majace na celu uregulowanie zwigzanych z Umowa inwestycyjng wczesniejszych rozliczen pomiedzy
stronami, w wyniku ktérego zmianie w wysokosci 1,3 min zt ulegta cena zakupu udziatéw spétki STK S.A. z powodu
osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia w 2016 roku
posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia, poniewaz koniecznos¢ korekty ceny zostata zidentyfikowana przez Spétke w roku 2017 przed zakoriczeniem
okresu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, a podpisane w roku 2018 porozumienie wytgcznie sformalizowato ten
fakt. Wyzej wspomniana Umowa inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 2016 roku w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei
Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group w akcje OT Logistics S.A.

= W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito przeniesienie na OT Logistics S.A. 20% akcji spétki Kolej Battycka S.A. Przeniesienie
akcji byto nastepstwem zawarcia w dniu 19 stycznia 2018 roku umdw zakupu pozostatego pakietu akcji spotki od trzech
0s0b fizycznych za tagczng cene 1,7 min zt. W wyniku transakcji Emitent zostat jedynym wtascicielem spotki.

= W dniu 21 lutego 2018 roku sprzedano na rzecz osoby fizycznej 20% udziatow spétki OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg
w Grodnie (Biatorus) po cenie wg wartosci nominalnej udziatéw. Obecnie OT Logistics S.A posiada 80% kapitatu
zaktadowego i 80% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

= W dniu 23 lutego 2018 roku zarejestrowana zostata spotka OTL Forwarding d.o.o. Beograd-Stari Grad. Siedzibg spétki
jest Belgrad (Serbia), 100% udziatéw w spotce posiada OT Logistics S.A. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i
miedzynarodowa (kolejowg, morskg i samochodowsg, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu
krajowego i miedzynarodowego, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewoz towaréw w
temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spotka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajow z
regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogory i pozyskiwac klientéw dla Grupy Kapitatowej
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spétki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
znajdujacych zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz
zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w
tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki, okresla ona réwniez
liczbe cztonkéw danej kadenciji.

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 30 stycznia 2018 roku przez Wiceprezesa Zarzagdu Pana Piotra Ambrozowicza rezygnacji z
petnienia przez niego funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z ww. dniem, ponizej podano skfad osobowy Zarzgdu na dzier 30 czerwca
2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

= Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,

= Andrzej Klimek - Wiceprezes Zarzadu,

= Radostaw Krawczyk - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spdtki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Sp6tki powotuje i odwotuje cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspolng kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktore odbyto sie w dniu 29 czerwca 2018 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Waldemara Maja (raport biezgcy nr 11/2018 z dnia 29 czerwca 2018 roku).

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujgco:
= Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Kamil Jedynak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
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=  Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Rafat Broll - Cztonek Rady Nadzorczej

= Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 sierpnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) dokonato kolejnych
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zostat Pan Rafat Broll, natomiast do sktadu
Rady Nadzorczej OT Logistics S.A powotano Pana Artura Olendra. O zmianach w Radzie Nadzorczej Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 21/2018 z dnia 28 sierpnia 2018 roku.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie jak ponizej:
= Artur Szczepaniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Kamil Jedynak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej

= Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej

= Artur Olender — Cztonek Rady Nadzorcze;.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20
zti dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizszg tabela:

Seria akcji rodzaj akcji rodzaj upr:z\:;iilejowania liczba akcji w:::rzéoi:ier:ici)/r: m;slj;:jlg
A na okaziciela akcje zwykte 10221 280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
11998 780 2879 707,20

Ogodlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30 sierpnia 2013 roku wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12 maja 2017
roku. Akcje Spétki notowane sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong OTLOG i
oznaczeniem OTS.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki OT Logistics S.A. w dniu 28 sierpnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii E. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia przy czym
zgodnie z art. 430 § 1 KSH skutki prawne zwigzane ze zmiang Statutu Spoétki nastgpig z dniem jej wpisania do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Zgodnie z wyzej wskazang uchwata kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony o kwote nie nizszg niz 60.000,00 zt oraz
nie wyzszg niz 552.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 250.000 oraz nie wiecej niz 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda. Emisja Akcji Serii E nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 KSH, skierowanej wytacznie do wybranych inwestoréw w liczbie nie wiekszej niz 149, ktérzy zostang wskazani przez
Zarzad Spétki. Zarzad Spétki, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, moze zadecydowac o emisji akcji serii E w drodze
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) skierowanej do
uprawnionych inwestoréow. Cena emisyjna akcji serii E zostanie okreslona przez Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu, z tym ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zastrzegto, ze cena
emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 20 zt za jedng akcje. Zawarcie przez Spétke umow o objecie akcji serii E moze nastgpié¢ nie
pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o zmianie § 6 ust. 1 Statutu Spotki z obecnego
brzmienia: ,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.879.707,20 zt (dwa miliony osiemset siedemdziesigt dziewiec tysiecy siedemset
siedem ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 11.998.780 (jedenascie milionéw dziewiecset dziewiecdziesigt osiem
siedemset osiemd_ziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda, z czego:
-10.221.280 (dziesie¢ milionow dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiqt) akcji stanowiq Akcje Serii A;

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowiq Akcje Serii B,

- 577.500 (piecset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji stanowiq Akcje Serii D.”

Na nowe brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 2.939.707,20 zt (dwa miliony dziewiecset trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset
siedem ztotych dwadziescia groszy) oraz nie wiecej niz 3.431.707,20 zt (trzy miliony czterysta trzydziesci jeden tysiecy
siedemset siedem ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na nie mniej niz 12.248.780 (dwanascie miliondw dwiescie czterdziesci
osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze)
kazda oraz nie wiecej niz 14.298.780 zt (czternascie milionéw dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda, z czego:

-10.221.280 (dziesie¢ milionow dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiqt) akcji stanowiq Akcje Serii A;

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowiq Akcje Serii B;

- 577.500 (piecset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji stanowiq Akcje Serii D;

- nie mniej niz 250.000 oraz nie wiecej niz 2.300.000 akcji stanowiq Akcje serii E.”

2.5.3. Akcjonariusze Spoétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT Logistics
przedstawiata sie nastepujaco:

12

udziat w kapitale

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw wtasnym/ogélnej liczbie
glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%
- bezposrednio 6902 072 57,52%
- posrednio 416 000 3,47%
2 MetlLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78%
3 PTE Allianz Polska S.A. 793116 6,61%
4 ID Invest Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,31%
11998 780 100%

Od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2018roku, tj. 15 maja 2018 roku struktura akcjonariatu OT Logistics nie

ulegta zmianie.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wg posiadanej wiedzy osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji OT Logistics S.A. Stan
ten nie zmienit sie od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2018 roku, tj. 15 maja 2018 do dnia przekazania

niniejszego raportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Wyniki sektora transportowego, a z nim ogdlnej logistyki, skorelowane sg z wynikami globalnej, unijnej i polskiej gospodarki.
Gospodarka swiatowa notuje stopniowa poprawe dynamiki po spadkach w wyniku spowolnienia gospodarczego w Chinach.
Na jej kondycje wptywa takze lekkie ozywienie w USA. Gospodarka strefy euro cieszy sie statym, ale ograniczonym wzrostem
PKB o okoto 1,8% rocznie w ciggu ostatnich 5 lat. Polski PKB rosnie duzo szybciej, przekraczajac 5% w pierwszym kwartale
2018 roku i prawdopodobnie utrzyma zblizong wartos$¢ wskaznika do konica biezgcego roku. Prognozuje sie jednak, ze wzrost
PKB w strefie euro wyhamuje w 2019 roku na co wptywaé bedzie ryzyko zwigzane z zaktéceniami w obrocie handlowym po
Brexicie i stopniowe spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach.
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Po stabszych poprzednich latach koniunktura na rynku logistyki w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie gtéwnie operuje
Grupa OT Logistics, odnotowuje oznaki ozywienia zwtaszcza w przetadunkach w terminalach morskich i w przewozach
tadunkdw dla hutnictwa, tj. rud i wyrobéw gotowych. Mimo spadku zuzycia wegla w Europie Zachodniej (zastepowanie wegla
w sektorze energetycznym m.in. odnawialnymi Zrédtami energii, skutkujgce zamknieciem elektrowni weglowych w
Niemczech), zuzycie wegla w Polsce utrzymuje sie na wysokim poziomie, co jest widoczne zwtaszcza we wzroscie importu
tego surowca przez porty morskie. Wysoka produkcja stali na swiecie i w Unii Europejskiej pozwala na prognozowanie
stabilnego wzrostu w zakresie popytu na stal i rudy metali. Wzrost dziatan inwestycyjnych w zakresie rozbudowy sieci
autostrad i drég ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej oraz bardzo dobre wyniki w sektorze
budowlanym sg dodatkowym czynnikiem wspierajgcym wzrost gospodarczy w regionie.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja,
logistyka). Aktywnos¢é Grupy opiera sie na srédladowym transporcie wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towaréw w
portach morskich i terminalach srédlgdowych oraz na organizacji procesow logistycznych bazujgcych na ustugach spedycji
drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop czyli takiej, w ktorej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania
frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Spotki
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegaja
potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggnac¢ w ostatnich kilku latach. Akwizycje spétek o réznych
profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie kumuluje
sie wiekszos$¢ szlakow logistycznych, zapewnia staty rozwdj Spotce i Grupie Kapitatowej.

Dynamiczny rozwéj Grupy Kapitatowej OT Logistics oparty jest o segment ustug portowych. W wyniku akwizycji w sektorze
portowym Grupa wzmochita kompetencje do obstugi towaréw masowych (wegiel, Sruta, zboza, koks, rudy) oraz pozyskata
mozliwosci przetadunku tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), tadunkéw ponadgabarytowych,
konteneréw a takze obstugi tadunkdéw w technologii ro-ro. Oferuje takze sktadowanie towaréw w oparciu o sktady
wolnoctowe, gdzie sktaduje sie i przechowuje towary przywiezione z zagranicy, swiadczy ustugi w zakresie konfekcjonowania,
konsygnacji towardw sktadowanych przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie towardéw przeznaczonych do
wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie. Oferte logistyczng uzupetniajg ustugi w terminalu morskim
w Kotobrzegu i porcie srédlgdowym we Wroctawiu. Uzyskanie kontroli operacyjno-finansowej nad spoétka Luka Rijeka d.d. z
siedziba w Rijece - operatora najwiekszego portu w Chorwacji, potwierdza zainteresowanie Grupy rozwijaniem dziatalnosci
portowej, jako jednego z elementéw budowy korytarza transportowego poétnoc-potudnie. W tym zakresie w 2015 roku Grupa
zawarta z Zarzagdem Morskiego Portu Gdansk S.A. 30-letnig umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej zabudowanej o pow.
ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Zawarcie umowy zakonczyto proces
postepowania przetargowego wyzej wymienionej nieruchomosci i rozpoczeto proces budowy najwiekszego w regionie i
jedynego w Polsce terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach i sktadowaniu fadunkéw agro.

W segmencie $rodlgdowego transportu wodnego w Polsce OT Logistics od lat pozostaje liderem (ponad 80% udziatu w rynku).
Jest tez najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskiej. Grupa OT
Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co stawia jg w Scistej czotéwce tego typu
przedsiebiorstw w UE. Gtdwne Spotki z grupy zajmujace sie zegluga $rédladowa to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei
AG i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na transport oraz $wiadczy ustugi
transportu ponadgabarytowego, jest rowniez wiodgcym podmiotem przy transporcie konteneréw barkami srédlagdowymi do
i z portu w Hamburgu. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi srédladowej zapewnia przewage konkurencyjng zaréwno w
obszarze ustug mozliwych do zaoferowania, jak i dodatkowych waloréw z zakresu ochrony srodowiska i ekologii.

Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Biznes
spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych
bedacych wtasnoscig OT Logistics. Poza wtasna flotg Srédlgdowg Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport kolejowy,
drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towardw z Polski poprzez
porty morskie, tranzyt towaréw z portow morskich do Czech oraz import towaréw masowych i wyrobéw stalowych z Europy
Wschodniej. Do kluczowych klientow Grupy nalezg najwieksze koncerny z branzy hutniczej i paliwowej. Gtdwne Spétki z Grupy
zajmujace sie spedycja to C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Spétka Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.
W wyniku przejecia spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oferta spedycyjna poszerzyta sie o obstuge tadunkéw skonteneryzowanych i
transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-Polska, spedycje morska, lotniczg i targowa, a takze ustugi frachtu
morskiego do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy.
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C.Hartwig Gdynia S.A. swiadczy réwniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu
spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji. C.Hartwig Gdynia jest takze agentem producenta i operatora
Flexi Tankéw do transportu tadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych konteneréw 20’'GP, co pozwala na przewdz
tadunkéw ptynnych od zywnosci po chemie naturalng. Od 2015 roku OT Logistics obecna jest takze na rynku przewozéw
kolejowych kruszyw i paliw ptynnych. Rozszerzenie oferty za zakresu przewozow kolejowych zapewnito Grupie nabycie
znanych przewoznikéw kolejowych — spétek STK S.A. oraz KB S.A.

W 2017 roku OT Logistics S.A. wraz ze spotka zalezng C.Hartwig Gdynia S.A. uruchomita w ramach oferty Grupy Kapitatowej
OT Logistics serwis transportu towardw masowych, co ma usprawnié¢ przewozy tego typu tadunkéw realizowanych przez
spotki z Grupy. Nowy serwis dla suchych produktéw masowych pozwala na obstuge towardw agro, paliw statych oraz kruszyw.
Serwis jest obstugiwany przez C.Hartwig Gdynia, a przewozy realizowane sg w oparciu o flote wtasng Grupy Kapitatowej OT
Logistics jak i z wykorzystaniem taboru partneréw i przewoznikéow drogowych. Przewoznicy, ktorzy realizujg transport w
ramach tej ustugi posiadajag wymagane certyfikaty, w tym np. certyfikat GMP+, niezbedny dla przewozu towardéw rolnych z
przeznaczeniem dla produkcji pasz zwierzecych. Przewaga nowej ustugi jest przejecie odpowiedzialnosci C.Hartwig Gdynia za
caty tancuch dostaw, np. fadunek dostarczony do portu zza granicy, moze przejs¢ procedure celng, zostac¢ przetadowany i
rozwieziony do réznych czesci kraju i regionu, w ustalonym przez zamawiajgcego terminie, wprost do finalnych odbiorcéw
wskazanych przez klienta w ramach jednej umowy handlowe]. Dodatkowo w 2017 roku powstat Dziat Logistyki Intermodalnej,
oferujacy ustugi transportowe przy imporcie towaréw z Chin i eksporcie do tego kraju. W ramach nowej oferty OT Logistics
umozliwia klientom potgczenia pomiedzy 13 terminalami w Chinach oraz 2 terminalami w Polsce —w todzi i w Mataszewiczach
przy granicy z Biatorusig. Nowa ustuga stanowi odpowiedzZ na rosngce zainteresowanie klientéw kontaktami handlowymi z
Chinami, w szczegdlnosci w zakresie importu towardw do Polski i kierowana jest do firm chcacych skorzystaé z tzw. ,,Nowego
Jedwabnego Szlaku”, rozwijanego ladowego kanatu transportowego faczacego Chiny i kraje Azji Srodkowej z Europg. W
ramach ustugi klienci mogg zamowic transport petnokontenerowy (FCL), jak réwniez skorzysta¢ z mozliwosci transportu
drobnicowego (LCL). Oferta skierowana jest zaréwno dla indywidualnych klientéw, jak i dla firm spedycyjnych.

3.3. Znaczace zdarzenia i czynniki w | pétroczu 2018 roku

Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT Logistics

OT Logistics S.A. prowadzi proces catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT Logistics, ktory
bedzie polegat na przeprowadzeniu Programu emisji obligacji oraz na zrefinansowaniu pozostatego zadtuzenia w formie
kredytéw bankowych.

W ramach trwajacego procesu ustanowiono program emisji obligacji Emitenta (umowa zlecenia zawarta 29 maja 2018 roku
pomiedzy Emitentem i Bankiem PEKAO S.A. oraz mBank S.A.) na rynku polskim na kwote 200 min zt, z przeznaczeniem na
ogolne cele korporacyjne, w tym na refinansowanie zadtuzenia Emitenta z tytutu wczedniej wyemitowanych obligacji i
kredytéw bankowych. Emisje zdematerializowanych obligacji na okaziciela, nominowanych w ztotych, z zapadalnoscig od 1
roku do 7 lat (przy czym dla 1 pierwszej serii w ramach Programu do 4,5 roku), bedg przeprowadzane w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o obligacjach (oferta niepubliczna). Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone, a w pdzniejszym terminie
obligatariusze bedg mieli prawo do przystgpienia do umowy intercreditor, na bazie ktérej ustanowiony zostanie wspdlny
pakiet zabezpieczen na rzecz obligatariuszy i kredytodawcéw. Obligacje beda wprowadzone do obrotu i notowan w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. i/lub BondSpot S.A.

Do dnia przekazania niniejszego raportu nie przeprowadzono emisji obligacji w ramach tego programu ze wzgledu na trwajace
negocjacje z konsorcjum bankéw, min. dotyczace ustanowienia wspolnych zabezpieczen dla kredytodawcéw i obligatariuszy
(Intercreditor principles). O zawarciu powyzszej umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2018 z dnia 29 maja
2018 roku.

Ze wzgledu na ztozony charakter negocjacji oraz udziat wielu podmiotéw, proces refinansowania roztozyt sie znacznie w czasie
i konieczne byto aneksowanie dotychczasowych uméw kredytowych. Ponizej opisano kolejne etapy procesu, ktére wydarzyty
sie zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym:

1) W dniu 29 czerwca 2018 roku, a nastepnie w dniu 1 sierpnia 2018 roku zawarta zostata umowa zmieniajgca umowe
celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas S.A., Santander Bank Polska S.A. (Bank
Zachodni WBK S.A.), Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz w wyniku przystgpienia do umowy w 2017 roku mBank S.A.
(konsorcjum bankdéw) w tagcznej maksymalnej wysokosci 50 min zt wydtuzajgca termin sptaty ww umowy kolejno do
31 lipca 2018 roku i do 31 sierpnia 2018 roku (informacja o aneksach opublikowana zostata w kolejnych raportach
biezgcych nr 9/2018 z dnia 29 czerwca 2018 roku, 17/2018 z dnia 1 sierpnia 2018 roku).

2) W dniu 29 czerwca 2018 roku zawarto aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29 listopada 2013 roku zawartej
z Raiffeisen Bank S.A. wydtuzajacy termin sptaty ww umowy na 31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo zastrzezono
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czesciowq sptate wysokosci zadtuzenia i stopniowe zmniejszania kwoty kredytu od dnia 31 sierpnia 2018 roku do
dnia ostatecznej sptaty (raport biezacy nr 9/2018 z dnia 29 czerwca 2018 roku).

3) W dniu 4 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Emitent zawart porozumienie z Open Finance Obligacji
Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych —
jedynym obligatariuszem posiadajagcym obligacje serii G Emitenta, w ktérym obligatariusz zobowigzat sie
warunkowo m.in. do nieskorzystania z prawa ztozenia zadania przedterminowego wykupu obligacji i jednoczesnie
wyrazit warunkowa wole wydtuzenia terminu wykupu obligacji do dnia 18 listopada 2019 roku. Porozumienie
zawiera wskazanie warunkéw do spetnienia przez Emitenta, aby obligatariusz podpisat niezbedne dokumenty w
celu wydtuzenia terminu wykupu (raport biezgcy nr 24/2018 z dnia 5 wrzesnia 2018 roku). Do dnia publikacji
niniejszego raportu ww. warunki nie zostaty spetnione.

4) W dniu 6 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym), po spetnieniu warunkéw okreslonych w warunkowym
aneksie do umowy celowego kredytu inwestycyjnego w facznej maksymalnej wysokosci 50 min zt udzielonego przez
konsorcjum bankow (raport biezgcy nr 24/2018 z dnia 5 wrzesnia 2018 roku) wszedt w zycie aneks przedtuzajacy
termin sptaty ww umowy do dnia 14 wrzesnia 2018 roku. Informacja o wejsciu w zycie aneksu opublikowana zostata
w raporcie nr 25/2018 z dnia 6 wrzesnia 2018 roku). Warunkiem okreslonym w ww aneksie byto dokonanie do 6
wrzesnia 2018 roku bilateralnych uzgodnien Emitenta z Raiffeisen Bank S.A. m.in. dotyczacych zmiany terminu
dostepnosci limitu kredytowego udzielonego Spétce przez Raiffeisen Bank S.A. na podstawie umowy kredytu z dnia
26 listopada 2013 roku, z dnia 31 grudnia 2018 roku na termin zgodny z terminem zapadalnosci celowego kredytu
inwestycyjnego. Warunek zostat spetniony 6 wrzesnia br., o czym Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr
25/2018 z dnia 6 wrzesnia 2018 roku. Na podstawie dokonanych uzgodnier nastgpito réwniez przywrécenie kwoty
dostepnego kredytu w rachunku biezgcym do kwoty obowigzujgcej w dniu 30 sierpnia 2018 r. (o ktdérej stopniowym
zmniejszaniu od dnia 31 sierpnia 2018 roku jest mowa w punkcie 2 powyzej).

5) W dniu 11 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym ) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate wyrazajgcg zgode na ustanowienie przez OT Logistics S.A. zastawu rejestrowego (lub zastawdéw
rejestrowych) na przedsiebiorstwie Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych w stosunku do
Spotki okreslonym bankom lub obligatariuszom (obecnym lub przysztym) do ogdlnej kwoty wierzytelnosci z tytutu
kredytow oraz obligacji do wysokosci 360 min zt i maksymalnej kwoty zabezpieczenia 150% wartosci wierzytelnosci
(raport biezacy nr 27/2018 z dnia 11 wrze$nia 2018 roku).

6) W dniu 14 wrzesnia 2018 roku, a nastepnie w dniu 24 wrzes$nia 2018 roku (zdarzenia po dniu bilansowym) zawarto
kolejne aneksy przedtuzajace termin sptaty celowego kredytu inwestycyjnego oraz termin dostepnosci limitu
kredytowego udzielonego Spodfce przez Raiffeisen Bank S.A. kolejno do dnia 24 wrzesnia 2018 roku i nastepnie do
dnia 28 wrzesnia 2018 roku. Informacja o wydtuzeniu termindw umoéw kredytowych opublikowana zostata w
kolejnych raportach biezacych nr 29/2018 z dnia 14 wrzesnia 2018 roku i 31/2018 z dnia 25 wrzesnia 2018 roku.

Pozostate zdarzenia

W maju 2018 roku OT Logistics S.A. zawart z jednym z krajowych dostawcéw paliw aneks do umowy z dnia 11 grudnia 2017
roku o wspétpracy w zakresie sktadowania i przetadunku wegla energetycznego rozszerzajacy dotychczasowg wspotprace i
zwiekszajacy szacunkowa wartos¢ dotychczasowej umowy o 52 min zt tj. do kwoty 56,7 min zt. Przedmiotem umowy byto
okreslenie zasad wspétpracy stron w zakresie kompleksowej obstugi przetadunku i sktadowania wegla energetycznego w
portowym terminalu morskim OT Port Swinoujicie S.A. (spétka zalezna Emitenta). Aneks przedtuzyt okres obowigzywania
umowy z dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz okreslit istotne parametry wspétpracy. O zdarzeniu
Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 4/2018 z 11 maja 2018 roku.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A., podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty
za rok 2017 z zyskéw, ktére Spédtka osiggnie w kolejnych latach obrotowych.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 3.3 powyzej, w dniu w dniu 10 wrzesnia 2018 roku Emitent dokonat czesciowego
przedterminowego wykupu obligacji na okaziciela serii G wyemitowanych 4 grudnia 2017 roku w ilosci 21.500 szt. o tgcznej
wartosci nominalnej 21,5 min zt. Wykup dotyczyt 3.600 szt obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i o tacznej wartosci
nominalnej 3,6 min zt. i odbyt sie na podstawie wynikajgcego z Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) prawa Emitenta do
wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na zgdanie wiasne. Obligacje zostaty umorzone. W stosunku do pozostatych
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obligacji serii G dzien wykupu zgodnie z WEO przypada na 28 wrzesnia 2018 r., przy czym obligatariusz wyrazit warunkowa
wole wydtuzenia terminu wykupu obligacji do dnia 18 listopada 2019 r. zgodnie z zawartym porozumieniem, o ktérym mowa
w punkcie 3.3 powyzej. O emisji ww serii obligacji Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 39/2017 roku z 4 grudnia 2017
roku, a o cze$ciowym wykupie obligacji w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 10 wrzesnia 2018 roku.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2018 roku w nocie nr 27 oraz w
Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy 2018 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2018 roku Spotka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie
taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j. Informacje o
zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku w
nocie nr 20,

- w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2018 roku w nocie nr 26.

3.7. Czynniki ryzyka i zagrozen OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére moga w przysztosci wptynac na dziatalnosé Spotki OT Logistics
S.A. i Grupy Kapitatowej. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie prawdopodobieristwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Zarzad na biezagco monitoruje prawdopodobieristwo wystgpienia ponizszych ryzyk i ocenia
ich wptyw na biezaca dziatalnos¢ w Spétce i Grupie Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa OT Logistics narazona jest ryzyka finansowe z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy
leasingu oraz obligacje. W zwigzku z wysokoscia ww. zobowigzan finansowych ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych, w oparciu o ktdre ustalane jest oprocentowanie, mozna uznac za istotne. Dodatkowo ze wzgledu na terminy
zapadalnosci kredytéw bankowych i terminy wykupu czesci wyemitowanych obligacji, przypadajace na Il potowe 2018 roku
oraz toczace sie negocjacje w sprawie refinansowania zadtuzenia Grupy, moze pojawi¢ sie ryzyko ograniczenia dostepnych
srodkéw finansowych. Zarzad Emitenta prowadzi intensywne rozmowy z wierzycielami finansowymi, jednak ze wzgledu na
ilos¢ zaangazowanych stron i skomplikowane ustalenia jest to proces ztozony i dtugotrwaty. W celu minimalizacji ryzyka
biezacej ptynnosci i optymalizacji kosztdw obstugi zadtuzenia Grupa centralnie zarzadza srodkami finansowymi. Zadania te
wypetnia dziat treasury, wyodrebniony w strukturze Emitenta i podlegajacy bezposrednio wiceprezesowi ds. finanséow OT
Logistics S.A., ktéry obstuguje wiekszos¢ spotek Grupy w tym jednostke dominujaca.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowang przez Spotke i Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi za wyjgtkiem opcji call udzielonej w ramach nabycia akcji w spoétce
Luka Rijeka d.d.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki i Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa
Grupy ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

- ryzyko kredytowe - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowe] dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umoéw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace
opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe Grupa na biezgco
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monitoruje stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych.
Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentow poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje
ryzyko niewyptacalnosci;

- ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics stale monitoruje i nadzoruje
poziom zadtuzenia. Spotka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg
realizowane terminowo. Spotka zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych oraz uruchomionych linii
faktoringowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych. Spotki Grupy prowadza transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu
walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w
walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte
przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne
mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych niepewnosc¢ sa
ograniczone;

- ryzyko stopy procentowej — spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznad za istotne.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Niestabilnos$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosé regulacji podatkowych moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i
innych sankcji powodujg, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w
krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilnosScig systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego,
podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caty czas proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa,
ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sgdy krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady
wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisdw bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym.
Tymczasem niektére niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci
interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona
od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane sg gtéwnie w Polsce, a takze na terenie Niemiec, Czech,
Stowacji, krajéw Skandynawii, krajow Potwyspu Batkanskiego, krajéw Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do
gtéwnych czynnikdw ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stép procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego Polski i krajow na terenie ktdrych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi swojg dziatalnos¢. Dobra
koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadow
inwestycyjnych oraz zwiekszong chec finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastapic¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spotki
OT Logistics S.A. i jej spétek zaleznych. Dlatego tez na biezgco monitorowana jest sytuacja makroekonomiczna panstw, w
ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwigzane z opuszczeniem przez Wielkg Brytanie struktur Unii Europejskiej
Opuszczenie przez Wielka Brytanie struktur unijnych nie bedzie miato wptywu na ryzyko finansowe lub operacyjne OT
Logistics. Obrét gospodarczy z podmiotami z tego regionu nie nalezy do gtéwnej dziatalnosci Grupy oraz Spoétki, udziat
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transakcji w walucie tego kraju rowniez jest znaczaco ograniczony. Potencjalne zmniejszenie srodkéw zwigzanych z dotacjami
spowodowane ograniczeniem wptywow budzetowych Unii, poprzez utrate znaczacego czionka, moze skutkowac
zmniejszeniem ilosci inwestycji infrastrukturalnych realizowanych w Polsce, w ktérych OT Logistics mogtaby partycypowad.
Wtadze Unii nie podjety jeszcze decyzji dotyczacych jej dtugoterminowego budzetu. Ograniczenie udziatu OT Logistics w tego
typu zleceniach eliminowane jest poprzez zdywersyfikowang dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane s wieloma czynnikami,
na ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje,
wysokos¢ stép procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych,
bezrobocie. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikédw w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych,
kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach
przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, gérnictwo itp., moga mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz wyniki Grupy.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Zarzad Grupy OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje
podmiotow dziatajgcych w branzy logistycznej, funkcjonujgcych na rynku srodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak
zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym

z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji
przejecia, dokonanie niezbednych zmian w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji moga
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$é¢ oraz wyniki finansowe Grupy, a takie podmiotu przejmowanego. Ponadto
podmioty przejmowane mogg by¢ obcigzone zobowigzaniami, byé strong sporéw i postepowan lub mie¢ inne problemy
natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, po
przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie podmiotéw, ktdre mogg byé celem akwizycji oraz
korzystanie z doswiadczonych doradcéw stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko. Godnym podkreslenia jest rowniez fakt,
ze Grupa OT Logistics posiada duze doswiadczenie w zakresie przejmowania innych Spotek, co byto wykorzystywane do
realizacji dotychczasowej strategii.

Ryzyko ograniczenia dziatalnosci spedycji kolejowej zwigzane z remontami trakcji

Przedtuzajgce sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg do dziatalnosci w obszarze spedycji
kolejowego oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wptyngé na przepustowosé danej linii badz jej
czasowe wyfaczenie z uzytku moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$é na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywac¢ na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W szczegdlnosci moze to wptywac jej wyniki finansowe, w tym na wartos¢
przychoddw uzyskiwanych z tytutu swiadczenia ustug transportu kolejowego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady
Spétek wechodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami
trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac sie minimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spétki z Grupy Kapitatowej swiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajgc z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spoétek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za
dostep do infrastruktury prowadzonej przez zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczy¢, ze znaczacy wzrost
stawek optat za dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka
Sp. z 0.0. moze spowodowac zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spétek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowic¢ istotnego
zagrozenia dla dziatalnoéci GK OT Logistics. Swiadczg o tym ogdlnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju
transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych srodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca czesé
srodkéw z funduszy Unii Europejskiej, ktére przeznaczono dla Polski, stanowi $rodki na dziatania promujace rozbudowe
infrastruktury pod przewozy intermodalne. Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w
Polsce do roku 2020, w ktérej priorytetem jest implementacja rozwigzan intermodalnych dla przewozu tadunkéw. W zwigzku
z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowac sie w sposéb
umozliwiajacy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach rozsadnej konkurencji rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z obstugg celng Klientéw
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Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatowej OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone sg ryzykiem zwigzanym z brakiem
uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia
12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajacego Wspolnotowy Kodeks Celny Spotka Swiadczaca ustugi agencji celnej jest
podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig
artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spdtka zalezna jako zgtaszajgca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie
dtugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajgcym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez
gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych Klientéw, a takze pozyskiwanie srodkéw bezposrednio od
klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalszg redystrybucjg na konta organdéw celnych.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektdre grupy towarowe lub rynki.

Whprowadzenie przez Unie Europejskg wysokich cet ochronnych na import niektdrych grupy towaréw np. na wyroby ze stali,
spowodowaé moze utrate zlecen spedycji od kontrahentéw. Podobnie sytuacja moze wygladaé w przypadku cet zaporowych
lub sankcji gospodarczych w krajach do ktorych prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientow.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug swiadczonych przez OT Logistics i spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ma czas
dostawy tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw droga
morska. W okresach najwiekszego natezenia przetadunkéw moze dojs¢ do zastoju fadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczac ryzyko przestojow tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to
zapewniac¢ niezaktécony transport tadunkéw niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzi¢ konieczno$¢ uruchamiania przez spétki z Grupy Kapitatowej OT Logistics
potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadanej ilosci zlecen, spotki zalezne mogg nie wykorzystywaé w petni mozliwosci przewozowych nowych tras
kolejowych. Ryzyko to pozwalajg wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnia popyt na ustugi
transportowe w przypadku uruchomienia nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennos$cia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon
nawigacyjny na rynku zeglugi srédladowej, trwa $rednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a koriczy ok. 15
grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalnosé i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15
marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie
okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajacej i infrastruktury technicznej
portow. W Spétkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢ przejawia
sie w przypadku swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardéw, ktérych przewdéz w warunkach zbyt wysokich
lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towardéw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw
jest realizowane od maja do listopada. Dla towardéw, ktérych przewéz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony
miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewéz.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zeglownosci kanatéw i szlakéw wodnych w zwigzku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatow
i szlakéw wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym
negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace
skutkowaé ewentualnym postojem floty, moze wptywac na warto$¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu swiadczenia ustug
transportu wodnego srédlgdowego. Grupa OT Logistics planujgc realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe
wytaczenia szlakdw zeglugowych, przy czym zdolnos$¢ reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest
ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywac na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, a
zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie od warunkéw klimatyczno-pogodowych OT Port
Swinoujécie S.A. Brak zjawiska ptywdw oraz zalodzer uniezaleznia prace portu od niekorzystnych warunkéw.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami dotyczagcymi mozliwosci wptywania statkow do portéw w obszarze morza Battyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikdw wzrostu gospodarczego. Decyduje
o tym intensywny rozwdj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg Swiata.
Najintensywniejszy ruch statkow w regionie Morza Battyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktére
wptywaja lub wyptywajg z tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdtnocnego czy potudniowego Battyku, musza
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne nie
ulegaja pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portdw w Swinoujéciu, Gdyni i Kotobrzegu utrzymywany jest przez
stuzby panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze by¢ btagd administracyjny doprowadzajacy do pogorszenia parametrow
toru (np. nieprzydzielenie srodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki paristwa w zakresie koncentracji ustug
portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi szlak wodny prowadzacy do
Polski. Obecnie wprowadzane s3 nowe przepisy ograniczajgce emisje siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej
ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale nie zauwazylismy zadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptynaé na wymiane
handlowa naszych partnerow. Powyisze moze wptywac¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia
dziatalnosci, ale wystgpienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi Swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycjg i obstuga portowa
towaréw masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem
mogacym negatywnie wptynac na sytuacje finansowg Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobdéw
stalowych w Polsce, Czechach i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncerndéw metalurgicznych na
importowany wegiel koksujgcy oraz rude zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig min.
podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujécie S.A.), moze negatywnie wplynaé na poziom przychodéw Grupy. W celu
ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT Logistics koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i
obstugiwanych towarow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktdre stanowig najwiekszy sktadnik kosztow eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze
spowodowac spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowaé poprzez zawieranie w
umowach klauzul paliwowych uzalezniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczyc¢ trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godza
sie na takie zapisy, w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych, ma
wptyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. Dodatkowa pozycjg kosztowa w dziatalnosci
Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen tego materiatu moze w duzym stopniu wptywac na zwiekszenie kosztow remontéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

W Grupie Kapitatlowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajagca 10%
przychoddéw ogdtem ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystapita, nie mozna
wykluczyé takich sytuacji w przysztosci. Mogtoby to w istotny sposéb uzaleznia¢ wielkos¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze
Grupy od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczgco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie
umow dtugoterminowych i zachowanie przewagi kosztowej w stosunku do innych przewoznikéw.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencjg. Polityka cenowa podmiotéw dziatajgcych w branzy
transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT Logistics, w
przypadku, gdy podmioty konkurencyjne bedg swiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej lub tez
poczynione zostang inwestycje w rozwdj konkurencyjnych podmiotéw (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze
powodowaé konieczno$¢ dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowaé zmniejszeniem
uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikow:

- z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potgczenia ustug transportu, spedyciji i logistyki;

-z uwagi na duzg liczbe jednostek ptywajgcych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ realizowania duzych kontraktéw,
przy ktérych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;

Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba
podmiotow, ktére majg mozliwos¢ konkurowania z Grupg w petnym zakresie swiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry
zarzadzajacej. Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spétki z Grupy Kapitatowej sg osobami o
wieloletnim doswiadczeniu w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy OT
Logistics jest jednym z czynnikdw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych
pracownikdw mogtaby niekorzystnie wptyng¢ na prowadzong przez Grupe dziatalno$é¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wyspecjalizowanych pracownikéw jednostek ptywajacych, pracownikéw kolejowych i portowych

Otwarcie rynkow pracy po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na rynku pracy m.in. polskich
marynarzy srodlgdowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich armatoréw, moze spowodowac wzrost kosztow
ustug swiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wptynac
na osiggane wyniki finansowe. Grupa obecnie nie zauwaza znaczgcego wzrostu kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na
uwadze, iz w przysztosci takie ryzyko moze wystgpi¢. Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost kosztow Grupy
Kapitatowej jest spadek liczby wykwalifikowanych zatég, powodowany odchodzeniem z zawodu doswiadczonych
pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia nowych kadr. Kolejnymi czynnikami ryzyka mogg by¢ tendencje widoczne
na rynku pracy, takie jak ograniczenia w dostepie do wykwalifikowanych kadr w dziatalnosci portowej lub kolejowe;j,
wynikajace ze zmiany modelu szkolnictwa w ostatnich dziesiecioleciach, skrécenia wieku emerytalnego, a takze presja
ptacowa wsréd pracownikdw zaréwno wewnetrznych jak i tymczasowych. W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa
aktywnie wspétpracuje ze szkotami réinego szczebla w celu wsparcia szkolnictwa profilowanego i praktycznego
przygotowania do zawodu mtodych kadr.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty sktadnikow majatku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej sg stronami umow kredytowych, uméw pozyczki i umdéw leasingowych, emisji obligacji w
przypadku ktdrych ustanowiono zabezpieczenia wskazane w dodatkowych informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2017 w nocie nr 31. Gtéwne zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw stanowig nieoperacyjne
aktywa Grupy - nieruchomosci inwestycyjne, ktére Zarzad planuje zbyé w przypadku zainteresowania przez potencjalnych
klientéw. Kwoty pozyskane ze sprzedazy tych nieruchomosci mogg by¢ przeznaczone na sptate istniejgcego zadtuzenia. W
przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty sktadnikéw majatku
wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjnej, co stara sie minimalizowaé poprzez racjonalne ustanawianie tego typu
zabezpieczen.

4. Sytuacja finansowo-majatkowa Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

Informacje o szczegétowych zasadach sporzadzania srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy OT Logistics oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétki OT Logistics S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku zamieszczone zostaty:

- we wprowadzeniu do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018
roku pkt. 4,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku pkt 6.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | pétrocze 2018 roku zawiera informacje wymagane
do ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wygenerowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy na poziomie 477,9 min zt i odnotowata 25,9 min zt straty netto. Szczegdty odnosnie zdarzen wptywajgcych na
powstanie straty w Grupie opisano ponizej. Na 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa wyniosta 1.386,9 min zt, kapitat wiasny
492,6 min zt. Spdtka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zrealizowata 128,4 min zt przychodéw
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ze sprzedazy i wygenerowata strate netto na poziomie 0,4 min zt. Na 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa wyniosta 662,2
min zt, kapitat wtasny 237 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wzrosta do
11,8% z 10,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego pdtrocza 2018 roku Grupa Kapitatowa OT
Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 424,6 min zt vs 465,9 min zt na koniec 2017 roku. Uwzgledniajac srodki
pieniezne w wysokosci 43,6 min zt (Srodki pieniezne 19,4 min zt oraz depozyty bankowe Luka Rijeka d.d. 24,1 min zt), dtug
netto wynidst 381 min zt.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics:

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 metody obliczania wskaznikéw
Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,8% 10,2% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,8% 1,3% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT -0,6% 1,7% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -5,4% -1,0% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2018 31.12.2017
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -1,9% 3,1% zysk netto/suma aktywow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -5,3% 9,2% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 2,0% 6,9% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
30.06.2018 31.12.2017
Wskaznik ptynnosci 0,51 0,56 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,50 0,55 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,04 0,12 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2018 31.12.2017
Wskaznik ogélnego zadfuzenia ( max 75%) 64% 66% zo?omazanla i rezerwy ogdétem/suma aktywow (pasywow)
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 182% 195% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
X tu kred. i poz. isji dtuznych X i
Zobowigzania finansowe / Aktywa 31% 34% §uma zob. 2 t.ytu u kred. i pOZ, ! em|§1| diuznych pap. warti
innych zob. fin./suma aktywdw ogétem

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.
Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe OT Logistics S.A.:

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 metody obliczania wskaznikdéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,8% 14,6% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -2,0% 3,6% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT -1,9% 4,0% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -0,3% -1,1% zysk netto/przychody ze sprzedazy

30.06.2018 31.12.2017
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -0,1% -5,5% zysk netto/suma aktywdw ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -0,2% -15,6% zysk netto/kapitat wiasny

30.06.2018 31.12.2017
Wskaznik ptynnosci 0,34 0,43 aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,34 0,43 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,00 0,12 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Wskaznik ogolnego/zadtuzenia 64% 65% Zc;k;z:e\/:/]iazania i rezerwy ogdétem/suma aktywow (pasywow)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 179% 185% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 2% 45% zz?.iiic;:.sjst:rtl;:;eli'yivféo\:/',oegg]iiesﬂwdt pap. wart i innych
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4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2018 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od
stycznia do czerwca 2018 roku wyniosty 477,9 min zt co oznacza ich wzrost o0 44,7 min zt (tj. 10,3%) w poréwnaniu z wartoscig
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2017. Wzrost przychoddw jest spowodowany
efektem wzrostu gospodarczego w segmentach w ktérych Grupa operuje, zwtaszcza w segmencie portowym i
transportowym. Na wyniki Grupy, zwtaszcza w drugim kwartale 2018 roku, pozytywnie oddziatuje ozywienie w logistyce, ktore
przektada sie na wzrost ilosci zamowien, wolumendw, stawek prawie we wszystkich grupach asortymentowych. Utrzymanie
sie tego trendu pozwoli na petne wykorzystanie mozliwosci przetadunkowych i transportowych OT Logistics w zakresie obstugi
surowcow dla hutnictwa i energetyki oraz poprawe wynikow finansowych. W pierwszym pdétroczu 2018 roku Grupa odrabiata
straty z lat ubiegtych w portach, ktére obecnie notujg wzrosty w ilosci przetadowywanych towaréw gtéwnie w grupie
tadunkéw masowych (wegiel, rudy). Liderem w tym zakresie jest OT Port Swinoujécie S.A., w ktérym przetadunki wzrosty r/r
0 +43%. Gorsza sytuacja — majgca wptyw na skonsolidowang strate Grupy, pozostaje w porcie w Gdyni oraz konsolidowane;j
od IV kwartatu 2017 roku Luka Rijeka d.d. OT Port Gdynia Sp. 0.0. koncentruje swoje dziatania na zwiekszaniu przetadunkéw
w grupie fadunkéw drobnicowych, generujgcych wyzsze marze operacyjne. Za 6 miesiecy 2018 roku przetadunki w tej grupie
wzrosty 0 34%, co jednak nie pokryto utraconych przychodéw zwigzanych ze znaczacym spadkiem obstugi fadunkow z grupy
agro i wegla, a w powigzaniu z wysokim udziatem kosztéw statych dziatalnosci terminala, spowodowato powstanie straty na
dziatalnosci operacyjnej spétki. Podobnie sytuacja wygladata w chorwackiej Luka Rijeka, ktéra takze odnotowata strate na
dziatalnosci operacyjnej (przesuniecie terminu obstugi rudowca, ktéry w ubiegtym roku zostat obstuzony w pierwszym
kwartale), jednak dzieki dobrym wynikom spétki stowarzyszonej finalnie wygenerowata zysk netto.

Spotki zeglugowo-transportowe Grupy odrabiajg strate z ciezkiego pierwszego kwartatu 2018 roku, kiedy to najwiekszy
negatywny wptyw na wyniki miata zta pogoda i ostry mrdz, ktéry w marcu unieruchomit zegluge $rédlgdowg. Obserwowane
w segmencie zeglugi Srodlgdowej i pozostatych przewozéw nieznaczne ostabienie koniunktury w strefie euro w biezgcym roku
(spadek produkcji przemystowej w Niemczech) i nizsze zapotrzebowanie na wysokomarzowe przewozy m.in. klinkieru i
tadunkéw specjalnych wptywato niekorzystnie na wyniki Grupy. Ograniczenie transportéw wegla, po zamknieciu elektrowni
weglowych w rejonie Berlina, zastgpione zostato czesciowo przez uruchomienie nowej regularnej linii przewozu tadunkéw
projektowych i ciezkich po rzece tabie przez Deutsche Binnenreederei AG. Efekty finansowe projektu spodziewane sa w
drugim pétroczu 2018 roku.

W pierwszym potroczu biezgcego roku ustabilizowana zostata sytuacja w ramach segmentu kolejowego. Obecnie Grupa
posiada dobrze zorganizowany system zarzgdzania i odpowiednie zasoby ludzkie. Po zakonczeniu procesu organizacyjnego
wiaczenia spotek kolejowych w struktury Grupy, ktére zakorczyto sie w 2017 roku, spotki te petnig role wewnetrznego
przewoznika - podwykonawcy dla innych podmiotéw z Grupy, co pozwolito zredukowaé czes¢ kosztéw statych dziatalnosci.
Podstawowym ograniczeniem w rozwoju tego segmentu jest ilos¢ posiadanej floty, a w przypadku wykorzystywania floty
dzierzawionej - stawki wynajmu. Ze wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie na przewozy kolejowe zaréwno w przewozie
tadunkéw dla branzy energetycznej, jak i budowlanej oraz deficyt zdolnosci przewozowych operatoréw krajowych, w
analizowanym okresie 2018 roku na wyniki segmentu mocno wptynety podwyzszone koszty najmu taboru kolejowego. W
dalszym ciggu znaczacy wptyw na potencjat poprawy wynikdw ma sytuacja na sieci PKP PLK. Zamkniecia linii kolejowych w
okresie rosngcego popytu na przewozy dla branzy energetycznej i budowlanej dodatkowo ograniczaja mozliwosé
wykorzystania sytuacji rynkowej i pogarszaja efektywnosé wykorzystania taboru (spadek sredniej predkosci i wydtuzony czas
obiegu), co prowadzi do wzrostu realnych kosztow dzierzawy taboru.

W pierwszym pétroczu 2018 roku najlepiej rozwijat sie segment ustug spedycyjnych. Grupa OT Logistics realizuje strategie
oferowania mozliwie szerokiego wachlarza ustug zawierajacego kompleksowe rozwigzania w obszarze spedycji, co w
sprzyjajgcym otoczeniu gospodarczym, realnie wptywa na wyniki finansowe.

Wptyw na wyniki Grupy w dwdéch pierwszych kwartatach 2018 roku miaty réwniez czynniki jednorazowe oraz o charakterze
pozaoperacyjnym. Koniecznos$¢ aktualizacji wyceny zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdédw niekontrolujgcych,
zwigzana z zawartg w 2017 roku umowa wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o0.0., jak réwniez umowag sprzedazy akcji
Luka Rijeka d.d. na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych
zarzadzanego przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotyczacej spotki Luka Rijeka d.d. spowodowata
powstanie straty w wysokosci 12,6 min zt. Aktualizacja wyceny odbywa sie okresowo i ze wzgledu na wysoka wartos¢
zobowigzania, a takze elementy zmienne wyceny (w tym kursy walut obcych, stopa dyskonta) bedzie stale wptywaé na wyniki
finansowe Grupy.

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 zmiana

tys. zt tys. zt wart. %
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Przychody ze sprzedazy 477 892 433223 44 670 10,3%
Koszt wiasny sprzedazy 421722 388962 32759 8,4%
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56171 44 260 11910 26,9%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 11,8% 10,2% 1,5 pp.

Zysk (strata) ze sprzedazy -4 019 5720 -9738 -170,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -3055 7 156 -10 211 -142,7%
Rentownosé EBIT -0,6% 1,7% -2,3 pp.

EBITDA 27928 34078 -6 150 -18,0%
Rentownos¢ EBITDA 5,8% 7,9% -2,0 pp.

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -26 834 -4 569 -22 264 -487,3%
Zysk (strata) netto -25 895 -4 340 -21555 -496,6%
Rentownos¢ zysku Netto -5,4% -1,0% -4,4 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2018 roku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Spotka OT Logistics S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 128,4
min zt i byty one wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 38,8 min zt. Wysoki udziat przychoddéw z
dziatalnosci spedycyjnej w przychodach ogdétem Spotki, wptywa na obnizenie osigganych marz. Dodatkowo koszty ogdlnego
zarzadu i sprzedazy Spétki docigzone sg kosztami centrow ustug wspdlnych, ktére przejety ze spotek Grupy funkcje ustugowe
w zakresie ksiegowosci, kadr i ptac, zakupdw, it, sprzedazy itp.

Powyzsze czynniki majg wptyw na obnizenie poziomu zysku w rachunku wynikéw, natomiast jednostkowo Spotka poprawita
wyniki w zakresie straty netto. Za 6 miesiecy 2018 roku wyniosta ona juz tylko -0,4 miIn zt, wobec -1 mIn zt w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 128 409 89 658 38 751 43,2%
Koszt wiasny sprzedazy 118 389 76 587 41 802 54,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 020 13071 -3050 -23,3%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 7,8% 14,6% -6,8 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy -2598 3202 -5 800 -181,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -2473 3614 -6 087 -168,4%
Rentowno$¢ EBIT -1,9% 4,0% -6,0 pp.
EBITDA -360 6129 -6 489 -105,9%
Rentownos$¢ EBITDA -0,3% 6,8% -7,1 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2185 -2265 80 3,5%
Zysk (strata) netto -409 -955 546 57,2%
Rentownos¢ zysku Netto -0,3% -1,1% 0,7 pp.

4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 1.386,9 min zt. Aktywa trwate wyniosty 1.104,4 min
zt i stanowity 79,6% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 282,5 min zt i stanowity 20,4% sumy bilansowe;.
Najwiekszy udziat w aktywach trwatych Grupy wynoszacy na dzier bilansowy 49,5% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z
analizy struktury pasywow wynika, ze kapitat wiasny wynosit 35,5% ogdlnej sumy pasywdéw. Najwiekszg pozycje kapitatu
wtasnego stanowity zyski zatrzymane (17,4% sumy bilansowej). Zobowigzania dtugoterminowe na koniec pierwszego pétrocza
2018 roku miaty 24,6% udziatu vs 26,5%, a krotkoterminowe 39,9% vs 38,3%.

30.06.2018 struktura 31.12.207 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 1104 398 79,6% 1100410 78,6% 3988 0,4%
Aktywa obrotowe 282502 20,4% 299764 21,4% -17 262 -5,8%
Aktywa razem 1386 900 100,0% 1400175 100,0% -13274 -0,9%
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30.06.2018 struktura 31.12.207 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 492 644 35,5% 494 059 35,3% -1416 -0,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 340 800 24,6% 370548 26,5% -29748 -8,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 553457 39,9% 535567 38,3% 17 889 3,3%
Pasywa razem 1386 900 100,0% 1400175 100,0% -13274 -0,9%

Bilans jednostkowy na dzier 30 czerwca 2018 roku

Wartos$¢ sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 662,2 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku
spadta ona o 15 min zt, tj. 0 2%. Aktywa trwate stanowig 82%, a aktywa obrotowe 18% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje
w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst 71%. Kapitat wtasny wynosi
35,8%, za$ zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64,2% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje kapitatéw wtasnych stanowi
kapitat zapasowy (31% sumy pasywow), natomiast wsrdd kapitatdéw obcych najwiekszg pozycje wykazujg krétkoterminowe

zobowigzania z tytutu emisji obligacji (20%).

30.06.2018 struktura 31.12.207 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 546 232 82,5% 535665 79,1% 10 568 2,0%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 115979 17,5% 141530 20,9% -25 550 -18,1%
Aktywa razem 662 212 100,0% 677 195 100,0% -14 983 -2,2%
30.06.2018 struktura 31.12.207 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 236989 35,8% 237398 35,1% -409 -0,2%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 425223 64,2% 439797 64,9% -14 574 -3,3%
Pasywa razem 662 212 100,0% 677 195 100,0% -14 983 -2,2%

4.6.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

Polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu ustabilizowanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez stata
kontrole przeptywu gotéwki. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Grupa wypracowata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+37,6 min zt), o 23,3 min zt wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Zwiekszenie dodatnich przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej swiadczy o pozytywnym kierunku rozwoju. Na ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-18,3 min zt) wptynety wydatki zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych wynikajgce z dostosowania portéw do obstugi towaréw agro (w tym m.in. biezgce dosprzetowienie
i budowa magazynu w porcie w Swinoujéciu) oraz realizacja zadania inwestycyjnego budowy terminala Skrjevo w Chorwacji.
Ujemna warto$¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (-63,7 min zt) spowodowana byta przede wszystkim
zmniejszaniem zaangazowania kredytowego Grupy i wiekszymi kosztami obstugi zadtuzenia. taczne przeptywy netto srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym pétroczu 2017 roku byty ujemne i
wyniosty -44,4 min zt.

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 599 14 251 23349 163,8%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 307 -31068 12761 41,1%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -63 716 4099 -67 816 -1654,3%
Zwiekszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -44 424 -12 717 -31 706 -249,3%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Prowadzona polityka finansowa Spotki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowej. W pierwszym
pdtroczu 2018 roku najwieksze przeptywy gotéwkowe zwigzane byty ze sptatg czesci zadtuzenia kredytowego (-37 min zt
czesciowa spfata zadtuzenia z umowy kredytu zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. ,na mocy ktdrej bank udzielit
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Spotce dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z przeznaczeniem na zakup akcji Luka Rijeka). taczne przeptywy netto
Srodkdéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spotki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017
roku wyniosty -36,3 min zt.

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5139 -7235 12374 171,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 954 -28131 19177 68,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32499 24748 -57 247 -231,3%
Przeptywy pieniezne netto razem -36 314 -10 618 -25 696 -242,0%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdawczos$¢ zarzagdcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych specyfike oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OT Logistics wyodrebniano nastepujgce segmenty
sprawozdawcze: zegluga Srodlgdowa i pozostate przewozy, ustugi portowe, ustugi kolejowe, spedycje i ustugi pozostate.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony odpowiednio 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku.

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 477 892 100% 433 223 100% 44 670 9,3%

* spedycja 258024 54% 242393 56% 15631 6,1%
* zegluga srédlgdowa i pozostate przewozy 112791 24% 94 602 22% 18 188 16,1%
o ustugi portowe 70493 15% 36 287 8% 34206 48,5%
o ustugi kolejowe 31105 7% 54422 13% -23317 -75,0%
® pozostate 5480 1% 5519 1% -39 -0,7%

Szczegétowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2018 roku w nocie 16.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystapity w | pétroczu 2018 roku
inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2018.

4.10. Czynniki ktére moga miec¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na rozwdj Grupy w najblizszym czasie oddziatywat bedzie pozytywny stan koniunktury gospodarczej w Polsce i Europie. Ze
wzgledu na realizowang strategie, jak i zrealizowane inwestycje, Grupa zwraca szczegdlng uwage na sytuacje na rynku agro.
Oddanie do eksploatacji drugiego, nowego magazynu ptaskiego sktadowania w czerwcu 2018 roku podwoito potencjat
magazynowo-przetadunkowy portu w Swinoujéciu do 2 min ton. Wzrost przychodéw w obydwu portach Grupy w Polsce
uzalezniony jest od ilosci i jakosci tegorocznych zbioréw, a takze wielkosci importu zbdz i pasz.

W porcie w Rijece zaktada sie dziatania majace na celu poprawe wynikdw w ramach dotychczasowej dziatalnosci z aktywnym
pozyskiwaniem klientéw i wypracowywaniem wyzszych stawek przetadunkowych. W zakresie poprawy efektywnosci planuje
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sie zwiekszanie przetadunkow do petnych zdolnosci gtéwnie w oparciu o rudy, czemu sprzyja dostepna infrastruktura oraz w
ramach rozszerzania oferty spdjnej ze strategig Grupy (spedycja one-stop-shop).

W ramach segmentu kolejowego w najblizszym czasie kluczowa bedzie dostepnos¢ taboru kolejowego. Obecna sytuacja na
rynku pozwala na skokowy wzrost przewozow w Polsce ze wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie na transport kolejowy
oraz deficyt zdolnosci przewozowych operatoréw krajowych, natomiast istniejg istotne trudnosci w pozyskaniu wolnego
taboru. Zwiekszajacy sie deficyt wegla energetycznego w Polsce wskazuje na konieczno$¢ jego importu transportem
kolejowym zza wschodniej granicy, albo przez porty polskie i dalej transportem kolejowym do destynacji w Polsce.
Strategiczne wspieranie ustug przetadunkowych oferowanych przez porty Grupy i mozliwos¢ optymalizacji wykorzystania
taboru w relacjach z/do portéow morskich uzasadnia skupienie sie spotek kolejowych na tych przewozach. Innym czynnikiem
warunkujgcym mozliwosc¢ dalszego rozwoju dywizji kolejowej staje sie dostep do wykwalifikowanej kadry oraz rosnace koszty
jej pozyskania.

Znaczacy wzrost ilosci inwestycji infrastrukturalnych w Polsce (drogi, torowiska, inwestycje budowlane) wptywa na wysoki
popyt na przewozy kruszyw. Dodatkowo realizacja przewozéw w relacjach z potudnia Polski umozliwia optymalizacje
wykorzystania tego samego taboru kolejowego do przewozéow wegla, rudy z portéow na potudnie Polski (wzrost skali importu
kruszyw ze Skandynawii, wobec niedoboru w Polsce kruszyw o okreslonych parametrach jakosciowych).

W segmencie transportowym Grupa zaktada dalszy wzrost przychoddéw i poprawe wynikéw, wynikajgce z analizy popytu w
rejonach ptywania floty oraz ilosci zgtaszanych projektéw przewozowych gtéwnie w Niemczech (taba-kanaty-Berlin), ktére
stanowig podstawowy rynek dla OT Logistics. Dodatkowo rosnie zainteresowanie liniami kontenerowymi na trasie Hamburg-
Magdeburg-kanaty, jednak najwiekszym potencjalnym zrédtem przychoddéw bedzie transport drogami wodnymi tradycyjnych
tadunkéw masowych takich jak wegiel, ruda i koks transportowane na dtugich trasach na Odrze (Swinoujécie-Gliwice),
stanowigcych alternatywe dla kolei.

Dobre wyniki generowane przez segment spedycyjny Grupy opierajg sie na wdrozonych zatozeniach strategicznych. Dalsze
oferowanie klientom mozliwie szerokiego wachlarza ustug zawierajagcego kompleksowe rozwigzania w obszarze spedycji
morskiej, lgdowej, lotniczej, multimodalnej oraz linii drobnicowych, a takze organizacja spedyci targowej, obstugi tadunkow
ponadgabarytowych oraz specjalistyczna obstuga celng i powigzane ustugi dodatkowe, pozwolg na utrzymanie pozyciji lidera
na polskim rynku.

Istotnym czynnikiem wspierajgcym wdrozenie plandéw operacyjnych bedzie ustabilizowanie sytuacji finansowej i
ptynnosciowej Grupy. Program refinansowania zadtuzenia zaktada przeprowadzenie programu emisji obligacji (o ktérym
mowa w punktach powyzej) oraz zrefinansowanie pozostatego zadtuzenia w formie kredytéw bankowych. Realizacja
programu refinansowania umozliwi Spdtce zapewnienie Srodkdw na prowadzenie biezgcej dziatalnosci, wydtuzenie terminéw
wymagalnosci obligacji i kredytéw bankowych oraz obnizenie kosztéw obstugi finansowej. Dodatkowo Spétka planuje
przeprowadzi¢ emisje akcji zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 sierpnia 2018 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wiecej niz 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Ponadto w celu zwiekszenia udziatu kapitatu obrotowego w strukturze bilansowej Emitent finalizuje transakcje leasingu
zwrotnego 27 pchaczy (statkéw wodnych) oraz planuje sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wtfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych pojedyncza lub tagczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics

W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdéznice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi
powyzej. Spoétka jak i Grupa doktada staran aby na biezgco realizowac¢ wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki
zadtuzenia utrzymywac na bezpiecznych poziomach. Raport za | pétrocze 2018 roku zawiera wszystkie informacje, ktore sg
istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.
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5.3. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spoétki OT
Logistics S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.

5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OT Logistics S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT
Logistics, pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki OT Logistics S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowsq i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT
Logistics zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwsze pdtrocze 2018 roku zostato zatwierdzone do
publikacji dnia 27 wrzesnia 2018 roku.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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