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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za Ill kwartat 2018 roku zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
[...] i obejmuje dane finansowe Pamapol S.A. (Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych
tworzacych Grupe Kapitatowg Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 i § 60 ust. 2 ww. Rozporzadzenia.
Jednoczes$nie Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Spotka
nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia kwartalnego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (z pdzn.zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:
od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(z1) (zh) (EUR) (EUR)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 370752 348 526 87 164 81879
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 784 -892 184 -210
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 361 -4 366 -790 -1 026
Zysk (strata) netto 2789 -5 356 -656 -1258
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. I -2714 -5 145 -638 -1 208
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (zt) -0,08 0,14 -0,02 -0,03
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,2535 4,2566
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 11914 31308 2801 7 355
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 994 1689 -1 644 397
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -2 280 -34177 -536 -8 029
Zmlgna nettp stanu $rodkdw pieni¢znych i ich 2640 1180 621 977
ekwiwalentow
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,2535 4,2566
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(z1) (z1) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Bilans
Aktywa 320780 314 870 75 100 75 492
Zobowigzania dlugoterminowe 69 308 71435 16 226 17 127
Zobowigzania krotkoterminowe 146 353 135527 34 264 32493
Kapitat wlasny 105 119 107 908 24610 25872
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
. P . .yp. yp. ey a9 104 594 107 308 24 487 25728
jednostki dominujace;j
Kurs zt / EUR na koniec okresu X X 42714 4,1709




1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za IlI kwartat
2018 roku sporzadzonego zgodnie z ustawg o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zl w tys. EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. Przychody ze sprzedazy 154 991 188 062 36 439 44181
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 192 1322 45 311
111, Zysk/strata brutto -1034 -75 -243 -18
IV. Zysk/strata netto -1387 -355 -326 -83
V. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 616 8117 3906 1907
VI. Przyptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 296 4392 -1 950 1032
VII. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej -7176 -12 357 -1 687 -2903
VIIL. Przyptywy pieni¢zne netto, razem 1144 152 269 36
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
X. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w -0,04 -0,01 0,01 -0,002
Z/EUR)
w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI. Aktywa razem 190 433 206 545 44 583 49 520
XII. Zobowlqzanla, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 17 976 19 688 4209 4720
dlugoterminowe
XII'I. Zobowlqzama, rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 50 254 63 267 11765 15 168
krotkoterminowe
XIV. Kapitat wlasny 122 203 123 590 28 610 29 632
XV. Kapital zaktadowy 34750 34750 8 136 8332
XVI. Liczba akcji 34750050 | 34750050 34750050 | 34750050
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,52 3,56 0,82 0,85
Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow
przedstawionych w ponizszej tabeli:
Okres biezacy Okres poréwnawczy
30.09.2018 31.12.2017
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien 4,2714 4,1709
okresu — dane bilansu
30.09.2018 30.09.2017
Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurso6w obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym 4,2535 4,2566
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych




2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartal 2018 r.
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
I. AKTYWA TRWALE 147 880 143 896
Wartos¢ firmy 1673 1673
Wartosci niematerialne 4251 4361
Rzeczowe aktywa trwate 133 226 129 725
Nieruchomosci inwestycyjne 3409 3750
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 374 552
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4939 3 827
1. AKTYWA OBROTOWE 172 900 170 974
Zapasy 83785 82 600
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 77745 83576
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 22
Pozyczki 2134 62
Pochodne instrumenty finansowe - 180
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 353 586
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5901 3261
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 982 687
AKTYWA RAZEM 320 780 314 870
I. KAPITAL WEASNY 105 119 107 908
Kap{tal 'wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 104 594 107 308
dominujacej
Kapital podstawowy 34 750 34 750
Akcje wlasne - -
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 891 55 891
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 13953 16 667
- Zysk (strata ) z lat ubiegtych 16 667 19 018
- Zys.k (§tratf’i) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2714 2351
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 525 600
II. ZOBOWIAZANIA 215 661 206 962
Zobowiazania dlugoterminowe 69 308 71435
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41500 46 157
Leasing finansowy 9422 6 222
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7570 7 360
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1285 1628
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 130 130
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 9401 9938
Zobowigzania krotkoterminowe 146 353 135 527
Zobovx.nqzar.na z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86 865 89 020
zobowiazania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 156 69




Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 43 856 32 427
Leasing finansowy 3995 3834
Pochodne instrumenty finansowe 538 -
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 5564 7247
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4157 1681
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 719 786
Zobowie.;zania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 503 463
sprzedazy
PASYWA RAZEM 320 780 314 870
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na Stan na
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 30.09.2018 31.12.2017
DOMINUJACEJ (w z}) (niebadane) (badane)
Warto$¢ ksiegowa 104 594 107 308
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,01 3,09
2.2.  Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
okres okres okres okres
od od od 01.07.2017 | od 01.01.2017
01.07.2018 01.01.2018 do 30.09.2017 | do 30.09.2017
do do (niebadane) (niebadane)
30.09.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 126 933 370 752 127 490 348 526
Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 120 340 342 560 118 587 318 065
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6 593 28 192 8 903 30 461
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych
produktéw, 100 894 300 439 101 484 282 870
uslug, towardw i materialéw)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 95 471 276 287 93 796 256 402
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 5424 24 152 7 688 26 468
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 039 70 313 26 006 65 656
Koszty sprzedazy 13107 38 391 12 905 36 191
Koszty ogdlnego zarzadu 9 955 29 054 9041 25 954
Zysk (strata) ze sprzedazy 2978 2 868 4 060 3511
Pozostale przychody operacyjne 1231 5177 1048 3678
Pozostale koszty operacyjne 1854 7261 2156 8 081
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2 356 784 2952 -892
Przychody finansowe 95 420 148 642
Koszty finansowe 1531 4 565 1286 4116
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda } } ) )
praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 919 -3 361 1814 -4 366
Podatek dochodowy 299 -572 992 990
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 621 -2 789 822 -5 356
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto 621 -2 789 822 -5 356
-w tym ;ysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 619 2714 915 5145
dominujacego
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci 2 75 93 211




W biezgcym okresie tj. od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. jak i w okresie poréownawczym tj. od 01.01.2017 r. do
30.09.2017 r. nie wyodrebniono wynikow dziatalnosci zaniechanej.

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKELA (z1)

okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowanej :

- podstawowy

-0,08

-0,14

- rozwodniony

-0,08

-0,14

z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy

-0,08

-0,14

- rozwodniony

-0,08

-0,14

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

okres
od
01.07.2018
do
30.09.2018
(niebadane)

okres
od
01.01.2018
do
30.09.2018
(niebadane)

okres
od
01.07.2017
do
30.09.2017
(niebadane)

okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Zysk (strata) netto

621

-2 789

822

-5 356

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw
pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartos$ci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddzialow zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

621

822

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

619

915

-5145

- podmiotom niekontrolujacym

-93

-211




2.3.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym
Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy niedajace wilasny
Kapital Akcje akcji Pozostale ZyskKi kontroli razem
podstawowy | wilasne (-) | powyzej ich | kapitaly | zatrzymane R
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 r.
34750 - 55 891 - 16 667 107 308 600 107 908
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2018 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnos$ci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscig - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01. do 30.09.2018 r. - - - - -2 714 -2714 -75 -2 789
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2018 r. - - - - - - - -
Razem caltkowite dochody - - - - -2714 -2714 -75 -2 789
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2018 r. 34750 - 55 891 - 13 953 104 594 525 105 119
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd.

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy niedajace wlasny
Kapital Akcje akcji Pozostale Zyski Razem kontroli razem
podstawowy | wlasne (-) | powyzej ich | kapitaly | zatrzymane
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 r.
34750 - 55 891 - 19 018 109 659 816 110 475
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2017 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscia - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapital - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01. do 30.09.2017 r. - - - - -5 145 -5 145 -211 -5 356
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2017r. - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - -5 145 -5 145 -211 -5 356
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2017 r. 34 750 - 55 891 - 13873 105 514 605 105 119
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieznych

okres okres
od 01.01.2018 0d 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3361 -4 366
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 9 626 9568
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i 283 212
prawne
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 71 -549
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 45 45
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych - -75
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow ) 75
finansowych
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych 539 )
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 3896 3676
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - -
Zyski (starty) kursowe 325 -
Inne korekty - 21
Korekty razem 14 643 12 823
Zmiana stanu zapasow 8 389 -287
Zmiana stanu nalezno$ci -6 005 4944
Zmiana stanu zobowigzan -1299 17764
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 80 771
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym 1165 23192
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentdw finansowych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -533 -341
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 11914 31 308
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki
Pieniezne i j
Inne wplywy z aktywdéw finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -61 -66
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 050 -7 252
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 699 1294
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -257 -398
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1040 7683
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -325 -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - 353
Udzielone pozyczki -4 100 -100
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 2 060 175

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Odsetki otrzymane

Inne wydatki finansowe

Otrzymane dywidendy

12




Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci

- - -6 994 1689
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienig¢inych 7 dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Wplywy z tytulu emisji weksli - -
Wykup weksli - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 33971 16 829
Sptaty kredytow i pozyczek -28 920 -39114
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego -3 455 -3 036
Odsetki zaptacone -3 875 -379%
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -
Inne wptywy finansowe - -
Inne wydatki finansowe - -5 062
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -2 280 -34 177
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow 2640 1180
pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 3257 2 660
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu ) 5
r6znic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5897 1480
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartal 2018 r.

sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

3.1. Bilans Pamapol S.A.
stan na stan na stan na stan na
30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.12.2017 30.09.2017
(niebadane) | (niebadane) (badane) (niebadane)
I. Aktywa trwale 117 306 114 970 112 895 107 271
1. Warto$ci niematerialne i prawne 2546 2628 2763 2850
- wartos$¢ firmy 0 - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 36175 36 455 34503 30 756
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - - -
3.1. Od jednostek powiazanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie )
w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 74 050 71 464 71115 68 694
4.1. Nieruchomosci 4392 4 407 4 437 4 452
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 69 658 67 058 66 678 64 242
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 69 658 67 058 66 678 64 242
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw
wilasnosci 63 698 63 698 66 678 63 698
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada zaangazowanie ) ) )
w kapitale, w tym: -

- udzialy Iub akcje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych ) ) )

wyceniane metoda praw wlasnosci -

- udziaty lub akcje w innych jednostkach - - - -
¢) w pozostalych jednostkach - - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4535 4 423 4514 4971
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4535 4 423 4514 4971
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - - -
11. Aktywa obrotowe 73127 66 642 93 650 98 226
1. Zapasy 27 681 24 032 38 758 30818
2. Naleznosci krotkoterminowe 39 538 34107 53121 63 515
2.1. Od jednostek powigzanych 5728 5506 6 493 5998
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada zaangazowanie w

kapitale - - - -
2.3. Od pozostatych jednostek 33 810 28 601 46 628 57517
3. Inwestycje krotkoterminowe 5058 7350 1500 3377
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5058 7 350 1500 3377
a) w jednostkach powigzanych 3331 879 916 2373
b) w pozostatych jednostkach - - - -
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 1727 6471 584 1004
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 850 1153 271 516
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - - -
1V. Akcje (udzialy) wlasne - - - -
AKTYWA RAZEM 190 433 181612 206 545 205 497
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.12.2017 30.09.2017
(niebadane) | (niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
|. Kapital wlasny 122 203 122 133 123 590 121 012
1. Kapital zakladowy 34750 34750 34750 34 750
2. Kapital zapasowy 88 840 88 840 86 617 86 617
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatow (akcji) - - 56 496 -
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
5. ZysKk (strata) z lat ubieglych - - -
6. Zysk (strata) netto -1 387 -1 457 2223 (355)
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 68 230 59479 82 955 84 485
1. Rezerwy na zobowiazania 6 055 5600 3802 7204
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1508 1371 1382 1298
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1633 1633 1633 1413
a) dlugoterminowa 496 496 434 446
b) krétkoterminowa 1137 1137 1199 967
1.3. Pozostate rezerwy 2914 2596 787 4493
a) dlugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 2914 2596 787 4493
2. Zobowigzania dlugoterminowe 14 785 15726 16 665 3158
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 14785 15726 16 665 3158
3. Zobowigzania krétkoterminowe 46 155 36 933 61 229 72 796
3.1. Wobec jednostek powiazanych 6 039 2728 2748 5278
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 39779 33 860 58 345 67 271
3.4. Fundusze specjalne 337 345 136 247
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1235 1220 1259 1327
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1235 1220 1259 1327
- dlugoterminowe 1187 1172 1207 1200
- krotkoterminowe 48 48 52 127
PASYWA RAZEM 190 433 181 612 206 545 205 497
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3.2

Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres Okres Okres Okres
od 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
:I'l:ti?i];;gi}g?, ‘:i;t::l :ze sprzedazy produktow, towarow i 52382 154 991 69 127 188 062
- od jednostek powigzanych 160 1158 646 907
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 49981 145 623 64183 168 432
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 2401 9 369 4944 19 630
i {i‘r’f;gvjpvrvzf;';“ych produktéw, towar6w i 39 302 118 277 52639 149 476
- jednostkom powigzanym 58 986 657 946
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 37 247 109 720 48 034 131141
2. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 2 055 8 558 4 605 18 335
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 080 36 714 16 488 38 586
IV. Koszty sprzedazy 7127 21163 8 085 23039
V. Koszty ogdlnego zarzadu 4494 13482 4005 11702
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 1460 2 068 4398 3845
VII. Pozostate przychody operacyjne 438 1234 532 1691
trwa;[}.ljlysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow ) 102 125 386
2. Dotacje 12 66 93 333
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - 75
4. Inne przychody operacyjne 425 1065 314 897
VIIL. Pozostale koszty operacyjne 1266 3110 1084 4214
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 510 1290 352 1890
3. Inne koszty operacyjne 756 1820 732 2324
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 632 192 3 846 1322
X. Przychody finansowe 154 318 94 296
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - - - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
b) od pozostatych jednostek , w tym: - - - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
2. Odsetki, w tym: 154 318 111 273
- od jednostek powigzanych 91 150 26 48
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - 2 23
- w jednostkach powigzanych - - - -
4. Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych - - - -
5. Inne - - -19 -
XI. Koszty finansowe 522 1544 518 1693
1. Odsetki, w tym: 350 1211 402 1340
- dla jednostek powigzanych 19 19 - -
2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w ) ) ) )
tym:
- w jednostkach powigzanych - - - -
3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - -
4. Inne 171 333 116 353
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw - - -
wiasnosci
X111, Zysk (strata) brutto 264 -1034 3422 -75
XIV. Podatek dochodowy 194 354 651 280
a) cze$¢ biezgca 169 248 - -
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b) cze$¢ odroczona 25 105 651 280
XV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwickszenia straty) ) i j
XVI. Zysk (strata) netto 70 -1 387 2771 -355
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})
Zysk (strata) netto 70 -1387 2771 -355
Zysk (strata) netto (zanualizowany) X 911 X 73
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,002 -0,04 0,08 -0,01
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) X 0,03 X 0,002
3.3.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Pamapol S.A.
okres okres okres
0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 | do 31.12.2017 | do 30.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 123 590 121 367 121 367
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
I.a Kapital v,vlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do 123 590 121 367 121 367
danych poréwnywalnych
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 34 750 34 750 34 750
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia akcji (udziatow) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 34 750 34 750 34 750
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 86 617 84 481 84 481
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2223 2136 2136
a) zwigkszenia (z tytulu) 2223 2136 2136
- Z tytulu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podzialu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo warto$¢
minimalng) 2223 2 136 2 136
b) zmniejszenia (z tytulu pokrycia straty) - - -
- pokrycia straty - - -
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 88 840 86 617 86 617
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia $rodkow trwalych - - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - - -
5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2223 2136 2136
5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2223 2136 2136
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2223 2136 2136

poréwnawczych

a) zwigkszenia (z tytulu)
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- podziatu zysku z lat ubieglych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 2223 2136 2136
- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 2223 2136 2136
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych ) ) )
porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - -
6.Wynik netto -1 387 2223 -355
a) zysk netto -1 387 2223 -
b) strata netto - - 355
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 122 203 123 590 121 012
1I1. Kagltal wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 122 203 123590 121012
(pokrycia straty)
3.4. Rachunek przeplywow pieniginych Pamapol S.A
okres okres okres okres
od od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
01.07.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
do (niebadane) (niebadane) (niebadane)
30.09.2018
(niebadane)
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 70 -1 387 2 846 -355
I1. Korekty razem: -978 18 003 1204 8472
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek ) . ) i
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci
2. Amortyzacja 1416 4 338 1471 4516
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -3 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 423 1367 1037 1552
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 15 -57 -88 -416
6. Zmiana stanu rezerw 455 2253 -101 1654
7. Zmiana stanu zapasOw -3 650 11076 -1433 720
8. Zmiana stanu naleznosci -6 447 12 682 -14 440 -7215
' 9A'Zm1an‘a stanu .zoboww}zan krotkoterminowych, z 6631 12 992 13 959 7784
wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 179 -664 802 -123
11. Inne korekty - - - -
118 Prz_epl_ywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 908 16 616 4050 8117
operacyjnej (1 +/-11)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
I. Wplywy 7898 8473 6011 8911
1. Zbycie wartqsm niematerialnych i prawnych oraz 31 357 606 853
rzeczowych aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne 1027 1040 5330 7683
i prawne
3. Z aktywow finansowych , w tym: 6 840 7 076 75 375
a) w jednostkach powigzanych 6 840 7076 - -
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- zbycia aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

375

- zbycia aktywow finansowych

300

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

75

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

4519

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

-107

1871

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

15

257

109

398

3. Na aktywa finansowe, w tym :

11 800

12 320

2 250

a) w jednostkach powigzanych

11 800

12 320

2 250

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
inwestycyjnej (1-11)

C. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

I. Wplywy

1.Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3.Emisja dtuznych papierow warto§ciowych

4. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

1. Nabycie akcji (udzialow) whasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

-175

5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego

822

8. Odsetki

501

9. Inne wydatki finansowe

-512

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
finansowej (1-11)

1076

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/-
C.1)

-4744

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w
tym:

-4744

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roéznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

-4 744
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za Il kwartal 2018 roku

4.1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujacg”]. Spotka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spétce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujacej oraz jej spdtek zaleznych jest:

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,
- przetwarzanie 1 konserwowanie migsa z drobiu,

- produkcja wyroboéw z mi¢sa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,
- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towardw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem 1 konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobéw migsnych 1 krwi,
- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupg Kapitalowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego raportu okresowego.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spétki zaleznej Siedziba 30.09.2018 31.12.2017
WZPOW Sp. 7 0.0. Kwidzyn 96,45 % 96,45%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100,00% 100,00%

4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku zasady rachunkowo$ci nie ulegly zmianie i
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
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zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzien
31.12.2017 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za
Il kwartat zakonczony 30.09.2017 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez spotki prowadzace dziatalnosé, wechodzace w sktad Grupy.
W stosunku do ostatnio opublikowanego raportu okresowego (za rok 2017), nie ulegly zmianie
czynniki dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW 1 prowadzonego procesu naprawczego
majacego na celu zwigkszenie rentowno$ci prowadzonej dzialalnosci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnos$ci finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich.

4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
wrzesnia 2018 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczo$§¢ Finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej
sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2018 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2017 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujagcymi na dzien 31.12.2017 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 26 listopada 2018 r.

4.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majqcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca nietypowe

czynnosci 1 zdarzenia, ktore miatyby wptyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykte kwoty ze

wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wptyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.
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W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktére miatyby wplyw na
wynik skonsolidowany.

4.7.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 lipca 2018 r. do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu.

4.7.1 Umowy istotne dla dziatlalnosci Grupy Pamapol zawarte w okresie od 1 lipca 2018 r. do
30 wrzesnia 2018 r.

Zawarcie umow z Krajowym OSrodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020

Po rozstrzygnieciu przetargu nieograniczonego na dostawy artykutow spozywczych do
magazynow organizacji partnerskich w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa
2014-2020, Podprogram 2018 (Podprogram) organizowanego przez Krajowy Osrodek
Wsparcia Rolnictwa z siedzibg w Warszawie (KOWR), o czym Emitent informowat
w raportach biezacych nr 13/2018 oraz 23/2018, w dniu 17 wrze$nia 2018 r. Emitent powziat
informacje¢ o podpisaniu przez KOWR z Emitentem umowy na dostawy szynki drobiowej, a w
dniu 21 wrzes$nia 2018 r. o podpisaniu przez KOWR z Emitentem i WZPOW dwdch kolejnych
umow na dostawy fasoli biatej 1 groszku z marchewka (Umowy) realizowanych w ramach
Podprogramu.

Na mocy zawartych Umow Emitent i spotka zalezna Emitenta - WZPOW zobowigzali si¢ do
dostarczenia, w okresie od pazdziernika 2018 r. do 31 maja 2019 r. szynki drobiowej i fasoli
biatej (Emitent) oraz groszku z marchewka (WZPOW), o wymaganiach jako$ciowych
okreslonych w Umowach, na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankéw
Zywnosci, Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej i Polskiego Czerwonego
Krzyza.

Wartos$¢ dostaw objetych trescig Umoéw zawartych przez Emitenta oraz Umowy zawartej przez
WZPOW wynosi odpowiednio ok. 55,8 min zt brutto i 14 mln zt brutto, tj. tacznie 69,8 min zt
brutto.

Dostawy odbywac sie beda w kazdym miesigcu realizacji dostaw. W okresie do 31grudnia 2018
r. do magazynow organizacji partnerskich zostanie dostarczone od 40% do 60% catkowitej
ilosci dostaw przewidzianych w Umowach. Zaplata bedzie dokonywana na podstawie
sktadanych wnioskéw sporzadzanych odrgbnie za dostawy zrealizowane w poszczegdlnych
miesigcach.

Emitent oraz WZPOW wniesli zabezpieczenie nalezytego wykonania Umoéw na taczng kwote
ok. 7 miln zt.

W Umowach przewidziano szereg kar umownych ptaconych na rzecz KOWR m.in.
w przypadku, gdy KOWR odstapi od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub
WZPOW (w wysokosci 10% wartosci brutto niedostarczonego artykulu spozywczego),
w przypadku stwierdzenia niezgodnos$ci dostarczonego artykutu spozywczego z wymaganiami
okreslonymi w Umowie (30% wartosci brutto wadliwej partii artykulu spozywczego),
w przypadku niezrealizowania dostawy przewidzianej w harmonogramie dostaw, dostarczenia
artykutu spozywczego w ilosci niezgodnej z iloscig zaplanowang, dostarczenia artykutu
spozywczego po uplywie terminu (w wysokosci liczonej jako procent warto$ci brutto artykutu
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spozywczego niedostarczonego lub dostarczonego z opdznieniem) i in. KOWR zastrzeglta w
Umowach prawo dochodzenia, na zasadach ogo6lnych, odszkodowania przewyzszajacego
wysokos¢ kar umownych do wysokos$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Pozostate warunki Uméw nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

4.7.2 Umowy zawarte po dacie bilansowej

W okresie od 1 pazdziernika 2018 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent i jego
jednostki zalezne nie zawieraly umoéw majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy
Kapitalowe;.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubiegtych latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu. R6znica w spadku przychodow
ze sprzedazy pomig¢dzy najlepszym i najstabszym kwartatem w poprzednich latach wynosita
nawet 30% (w 2017 r. do 26%).

Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepowat w okresie zimowym, szczegodlnie
przed $wigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Roznica w spadku przychodéw ze sprzedazy
pomiegdzy najlepszym i najstabszym kwartatem w poprzednich latach nie przekraczata 33%
(najwigksze roznice - na poziomie 33% - wystapilty w 2017 r.). Prowadzone dziatania
operacyjne oraz rozwoj procesu zwigkszenia skali sprzedazy w spotce moga wplynaé na zmiang
wielkosci sprzedazy w poszczegolnych kwartatach okresu sprawozdawczego (poziom
przychoddéw w poszczegdlnych kwartatach 2018 r. byt wyzszy niz w latach poprzedzajacych).

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodow ze sprzedazy w ciggu
roku migdzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byty znaczace, za wyjatkiem roku 2017 gdzie rdznica przychodow ze sprzedazy pomigdzy
najlepszym 1 najstabszym kwartatem wynosita 32% (poziom przychodoéw w poszczegdlnych
kwartatach 2018 r. byl wyzszy niz w latach poprzedzajacych). Wzrost przychodow ze
sprzedazy zauwazalny jest w okresach przed$wigtecznych oraz w okresach letnich.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatowa. Kazdy z
segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewngtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdéw segmentoOw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi
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przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastgpujacych
obszarow:

» utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:

= 7ywnos$¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy miesne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
" Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chlodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spdlki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentdw

Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentdw mozna przypisac
nastepujace spotki:

»  zywnos$¢ przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Gtowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktow, uméw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegélnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomigdzy segmentami.

Uzgodnienie wynikoOw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione
zostato ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnosé Migso
w tys. z1 przetwo- | nieprzetwo Pt(; z\:\’/;t:‘le P(:lzs(l’lsln;le Ogolem
rzona -rzone y g
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Przychody od klientoéw zewnetrznych 238 600 115 684 10 320 6 147 370 752
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 6 936 20736 156 1327 29154
Przychody ogotem 245 536 136 420 10 476 7474 399 906
VV:/’V;"" opsTacyIny Segtme”t“k - -1698 1289 860 363 814
ytaczenie wyniku z transakcji migdzy +1 293 _868 81 373 230
segmentami
Wyn11'<l operacyjny segmentu po wyltaczeniu -405 420 779 10 784
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Przychody od klientoéw zewnetrznych 248 351 94 372 818 4985 348 526
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 15761 19 850 704 1443 37758
Przychody ogotem 264 112 114 222 1522 6 428 386 284
Wyinerene w5 rnsakei micds 2578|990 us| w0 1165
yiarzenie Wyl Jimieczy +1 073 -610 - -190 +273
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 1500 380 118 110 -892
transakcji wspolnych
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne
dwoch segmentow.

zestawienie przychodéw i wynikdéw operacyjnych

SEGMENTY OPERACYJNE
Zywno$¢ Miegso Ogélem
W tys. 2 przetworzona nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 30.09.2018

Przychody od klientéw zewngtrznych 238 600 115 684 354 284
Wynik operacyjny segmentu -405 420 15
Aktywa segmentu 330 205 80 291 410 456
Za okres od 01.01 do 30.09.2017

Przychody od klientow zewngtrznych 248 351 94 372 342 723
Wynik operacyjny segmentu -1 500 380 -1 120
Aktywa segmentu 334 883 78 322 413 205

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM

w tys. zt od 01.01 do 30.09.2018 | od 01.01 do 30.09.2017

Przychody segmentow ' _ 399 906 386 284

Laczne przychody segmentdéw operacyjnych

Wylaczenie przychodow z transakcji pomigdzy segmentami 29154 37 758

Przychody ze sprzedazy 370752 348 526

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 814 -1 165

Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami -30 +273

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 784 -892
Przychody finansowe 420 642
Koszty finansowe (-) -4 565 -4 116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 361 -4 366

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.
Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

0d 01.01 do 30.09.2018
Wyszczegolnienie (W tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogolem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 202 438 90520 7779 370 752
Koszty wlasne sprzedazy 164 013 74919 61 507 300 439
Wynik segmentu 38 425 15 601 16 287 70 313
Nieprzypisane przychody 5 597
Nieprzypisane koszty 79271
Zysk/Strata brutto -3 361
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Nie wyodrebniono aktywow i1 pasywow dotyczacych segmentdéw geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow
z branzy spozywcze;.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy:

.. . , . -1 kw. | 1T kw.
LP Wskaznik Definicja wskaznika 2018 2017 2017
1 Wska'zml.( ogoblnego Zobowigzania 9goiem / 0,67 0,70 0,66
zadluzenia pasywa ogotem
Wskaznik pokrycia Kizléfgvyizi?: -
2 aktywow trwatych W3 1,18 1,03 1,25
. . . dlugoterminowe / aktywa
kapitatami statymi
trwale
, . L Aktywa obrotowe /
3 ;Yesi‘af:.‘k ptynnosci Zobowigzania 1,18 1,03 1,26
ace) krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy -
Wskaznik plvanosei krotkoterminowe rozliczenia
4 At ply miedzyokresowe / 0,59 0,50 0,65
szybkiej . .
Zobowigzania
krotkoterminowe
5 Wska}znlk rotacji zapasow | Zapasy x liczba dni w olfre5|e 75 104 77
w dniach / koszt whasny sprzedazy *
Stan naleznosci handlowych
Wskaznik rotacji x liczba dni w okresie /
6 o . . 57 76 62
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy netto
*
Zobowigzania z tytulu
7 Wskazplk I"OtaC_]l _ dostaw i ’uslug x liczba dni w 78 116 82
zobowigzan w dniach okresie /koszt whasny
sprzedazy *
8 Wskazn.lk rentownosci Zysk (strata) netto / . -0.8% 0,6% -0.5%
sprzedazy Przychody ze sprzedazy
, . , Zysk na dziatalnos$ci
9 WSkazn.l k rentownosct operacyjnej / przychody ze 0,2% 1,3% 0,8%
operacyjnej ;
sprzedazy netto
10 Wskaz’mk rentownos$ci Zysk (strata) ,netto | Aktywa -0.9% 0,6% -0,8%
aktywow ogolem
* liczba dni w okresie w okresach I-111 kw. 2018 r., I-11l kw. 2017 r. to 270 dni, a w przypadku roku 2017 to 365
dni.
W okresie I — Il kw. 2018 roku skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty

370.752 tys. zt i byly o 6,4 % wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedzajacego (348.526 tys. zl), na co wplyw mial wyzszy poziom skali sprzedazy w
spotkach zaleznych tj. MITMAR wynikajacej m.in. ze stopniowego rozwoju dzialalnos$ci
produkcyjnej i zwickszonego zakresu sprzedazy krajowej poszerzonej oferty asortymentowej
oraz WZPOW Kwidzyn, zwigzanej z wickszym wolumenem sprzedazy eksportowej mrozonek.
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W przypadku Pamapolu wptyw na nizszy poziom sprzedazy mialo przesunigcie realizacji
biezacego kontraktu z Krajowym Os$rodkiem Wsparcia Rolnictwa (KOWR) wynikajace
z terminu zawarcia umowy oraz procesy optymalizacji portfolio indeksow | wycofania si¢
z realizacji czg¢$ci nierentownych kontraktow, celem poprawy rentownosci prowadzonej
dziatalnosci w kolejnych okresach.

Wynik brutto ze sprzedazy Grupy w okresie sprawozdawczym byl wyzszy o 7,1 % r/r.,
natomiast wynik EBITDA Grupy we wskazanym okresie wyniost 10,7 mln zt i byt o 1,8 min
zt wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 20,3%).

W okresie trzech kwartatow 2018 r. Grupa osiagneta strate netto w kwocie 2,8 min zi
(w analogicznym okresie obejmujacym I-III kw. 2017 r. strata netto wynosita 5,4 min zt).

Poszczegodlne spotki Grupy Pamapol realizujac dziatania operacyjne i inwestycyjne majace na
celu poprawe efektywnosci, obnizenie kosztow operacyjnych i wzrost generowanej marzy,
koncentruja si¢ przede wszystkim na uzyskaniu zadowalajacej rentowno$ci sprzedazy oraz
utrzymaniu wysokiej jakosci wyrobow gotowych spoiki, pracujac jednoczesnie nad nowymi
konceptami i kategoriami produktowymi.

Ponadto w przypadku WZPOW istotnym jest zabezpieczenie wystarczajacej bazy surowca, w
zwigzku z niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi (suszg) jaka miala miejsce w tym roku,
skutkujacymi istotnym zmniejszeniem wydajnosci (plonu) z warzyw o ok. 30 % w stosunku do
lat ubieglych oraz mniejszg dostepnoscia surowca. Majac powyzsze na uwadze spotka realizuje
dziatania dotyczace zakupu zwigkszonego wolumenu surowcow z wolnego skupu.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Emitenta:

WZPOW
. I-111 kw. I-111 kw.

(dane jednostkowe w tys. PLN) 2018 ** 2017 * 2017
Przychody ze sprzedazy 106 960 81 440 113573
Zysk/strata ze sprzedazy -916 -2 816 -2 437
EBITDA 3241 252 1988
EBIT -969 -3772 -3432
Zysk/strata netto -2 197 -5 964 -6 156
Aktywa trwale 50 219 46 455 45 806
Aktywa obrotowe, w tym: 70991 64 636 61 793

Zapasy 45570 47578 42940

Naleznosci krotkoterminowe 23625 16 669 18 133
Aktywa razem 121 210 111 091 107 599
Kapitat wiasny 7836 10225 10 032
Rezerwy na zobowigzania 2930 1891 2653
Zobowiazania dtugoterminowe 37903 15905 33926
Zobowiazania krotkoterminowe 69 382 79 582 57 580
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3160 3488 3407
Pasywa razem 121210 111 091 107 599
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* Prezentacja danych dotyczy okresu od 01.01.2017 do 30.09.2017 r. W dniu 29 maja 2015 r. Zwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow WZPOW Kwidzyn sp. z o.0. podjeto uchwale o zmianie okresu obrachunkowego.
Zgodnie z tg zmiang poprzedni rok obrotowy tej Spotki obejmuje okres od 1 czerwca 2017 r. do 31 maja 2018 r.

** Prezentacja danych dotyczy okresu od 01.01.2018 do 30.09.2018 r. Zgodnie z uchwatq o zmianie okresu
obrachunkowego z 29 maja 2015 r. biezgcy rok obrotowy tej Spotki obejmuje okres od 1 czerwca 2018 r. do 31
maja 2019 r.

MitMar
. -1 kw. I-111 kw.

(dane jednostkowe w tys. PLN) 2018 2017 2017
Przychody ze sprzedazy 137 955 116 781 168 054
Zysk/strata ze sprzedazy 1692 2129 3019
EBITDA 2776 2525 3565
EBIT 1556 1287 1906
Zysk/strata netto 783 735 1074
Aktywa trwate 26 931 25 565 25 666
Aktywa obrotowe, w tym: 37068 36 150 34 683

Zapasy 10 689 9903 11954

Naleznosci krotkoterminowe 19 909 25150 20 284
Aktywa razem 63 999 61 715 60 350
Kapitat wlasny 15638 14 515 14 854
Rezerwy na zobowigzania 1258 1503 1287
Zobowiazania dtugoterminowe 4195 2152 4769
Zobowigzania krotkoterminowe 36 680 36 940 32917
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 229 6 605 6 522
Pasywa razem 63 999 61 715 60 350

4.11. Emisje, wykupy i splaty diuinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych. Dziatania dotyczgce planow wycofania akcji Spotki z obrotu na
rynku regulowanym

W III kwartale 2018 r. nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy i sptaty dtuznych papieréw oraz
kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 23 maja 2018 r. glowny akcjonariusz Emitenta tj. Amerykanka Struktura spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (Wzywajacy, Amerykanka) oglosit
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki na podstawie art. 91 ust. 6 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Wezwanie).

Przedmiotem Wezwania byto 9.963.300 akcji Emitenta, ktore reprezentowaty 28,67% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i 28,67% liczby akcji Emitenta.

Wzywajacy wraz z podmiotami zaleznymi 1 dominujacymi, zamierzal osiagnaé po
przeprowadzeniu Wezwania 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ztozy¢
wniosek o zwolanie Walnego Zgromadzenia Emitenta 1 umieszczenia w jego porzadku obrad
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Emitenta z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
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o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy o ofercie. Zgodnie z tre§cia Wezwania , w przypadku
podjecia w/w uchwaty, Wzywajacy w wykonaniu ww. uchwaty doprowadzi do ztozenia do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o wyrazenie zgody na przywrocenie akcjom Emitenta
formy dokumentu. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowal w raporcie biezacym nr
5/2018.

W dniu 20 lipca 2018 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Panéw Pawla Szataniaka i
Mariusza Szataniaka oraz od Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (ktéra jest kontrolowana w
100% przez Pawla Szataniak i Mariusza Szataniak) o zmianie w stanie posiadania akcji w
Pamapol S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 20 lipca 2018 r. transakcji nabycia przez
Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. 3.260.657 akcji Pamapol S.A. w ramach wezwania
ogloszonego przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. w dniu 23 maja 2018 r.

Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji w wezwaniu Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k.
posiadata bezposrednio, a Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak tacznie posiadali posrednio
28.047.407 akcji Pamapol S.A., co stanowito 80,71% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i
uprawniato do 28.047.407 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowito 80,71% udziatlu w
ogoblnej liczbie gtosdw. Pawet Szataniak 1 Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji
Pamapol S.A. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 17/2018.

Ponadto, Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 399 § 1, art. 400 § 1 1 art. 402 (1) k.s.h. §
112, wzwigzku z art. 398 k.s.h., na zadanie akcjonariusza Amerykanka Struktura sp. z o.0.
sp.k. zwotal na dzien 17 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w ktorego
porzadku obrad przewidziano podjecie uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A (informacja zawarta w raporcie biezacym nr
18/2017).

W dniu 17 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 5
w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (Uchwata), przy czym do tej Uchwaly zostaly zgloszone 23 sprzeciwy
(informacje zawarte w raporcie biezagcym nr 24/2018 oraz 25/K/2018).

W dniu 6 wrzesnia 2018 r. w zwigzku z podjeciem ww. Uchwaly w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.,
Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o udzielenie przez KNF
zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji
akcji). O tym zdarzeniu Emitent poinformowal w raporcie biezagcym nr 28/2018.

W raportach biezacych nr 32/2018 oraz nr 35/2018 Emitent poinformowat z kolei 0 wniesieniu
pozwu przeciwko Spoélce przez grupe 21 akcjonariuszy mniejszosciowych do Sadu
Okregowego w Lodzi, X Wydzialt Gospodarczy (Sad) w zakresie stwierdzenia niewaznos$ci
Uchwaty ewentualnie o jej uchylenie. Powodowie wniesli rowniez o zabezpieczenie ich
roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania.

Sad postanowieniem z dnia 17 wrze$nia 2018 r. w przedmiocie wniosku o zabezpieczenie
roszczenia, postanowit udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia powodow poprzez wstrzymanie

29



wykonania Uchwaly numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17
sierpnia 2018 r. sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papierow Warto§ciowych
w Warszawie S.A. do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

W dniu 27 wrze$nia 2018 r. pelnomocnik Spotki wnidst do Sadu zazalenie na powyzsze
postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia powodoéw. O tym zdarzeniu Emitent
poinformowat w raporcie biezagcym nr 36/2018.

Powyzsze zdarzenia zostaly przedstawione przez Emitenta w pkt 4.11 rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego za I potrocze 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego postanowita o zawieszeniu
postgpowania administracyjnego w sprawie udzielenia zezwolenia na przywrocenie akcjom
Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), wszczetego na podstawie wniosku
ztozonego przez Spotke w dniu 6 wrzesnia 2018 r. Komisja wskazala, ze przeciwko Spotce
toczy si¢ postepowanie w sprawie uchylenia lub stwierdzenia niewaznos$ci Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie
zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania z obrotu na rynku regulowanym, ktérego
rozstrzygnigcie w ocenie Komisji stanowi zagadnienie wstepne w mysl Kodeksu Postepowania
Administracyjnego. Zgodnie z postanowieniem Komisji od rozstrzygnigcia przez Sad ww.
zagadnienia prawnego, zalezy mozliwo$¢ podjecia przez Komisje decyzji w przedmiocie
zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu. O tym zdarzeniu Emitent
poinformowat w raporcie biezagcym nr 37/2018.

W dniu 19 pazdziernika 2018 r. petnomocnik Spoétki ztozyt do Sadu odpowiedz na pozew w
ktérym wnidst o oddalenie powodztwa w catosci.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego postepowanie jest w toku i nie zostat
wydany zaden wyrok w tej sprawie.

4.12. Informacje dotyczgce dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidend.

W ramach zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego (umowa
opisana w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pamapol za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.) Kredytobiorcy tj. Emitent,
WZPOW, oraz MITMAR zobowigzani sg w okresie obowigzywania Umowy Kredytu do
przestrzegania ustalonych przez Banki standardéw, dotyczacych m.in. zakazu wyplaty przez
Kredytobiorce dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow.

Podobny warunek zawarty byl takze w poprzednio obowigzujacym Porozumieniu
Restrukturyzacyjnym (umowa z dnia 25.09.2014 r., opisana m.in. w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r.).

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartosci opartych na
profesjonalnym osadzie.
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4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly: zysk netto przypadajagcy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji

zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedng akcje (w zl) 0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w z1) -0,08 -0,14
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej -0,08 -0,14

4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY
w tys. zt 30.09.2017 31.12.2017
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem wartos¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

A , . Pozostale RAZEAUT
— ornty | Sl | M | Sodd | T svamle | e
trwale wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 14 291 70 596 35780 4310 1212 3536 129 725
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3993 8 234 1554 319 5190 19 290
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -93 -412 -153 -4 234 -4 892
Amortyzacja (-) - -2 440 -5762 -968 -280 - -9 360
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -90
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -1 445 -1445
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2018 roku 14 291 72 147 38159 4 484 1098 3047 133226

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 14 291 73392 35550 3949 1512 1364 130 058
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 362 9851 1903 181 6 781 19 078
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -1852 -164 - -4594 -6 610
Amortyzacja (-) - -3157 -7 769 -1377 -481 - -12 786
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -15 -15
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 14 291 70 596 35780 4 310 1212 3536 129 725
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale WAL
Wyszezegolnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac artosci niematerialne Razem
y g towarowe i licencje komputerowe rozw%'ow ch nievr;aterialne w trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 2312 247 - 1782 20 4361
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 173 - - 33 206
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -33 -33
Amortyzacja (-) -216 -66 - - - -282
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2018 roku 2096 354 - 1782 20 4252
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 2475 294 - 1782 - 4551
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 49 68 - - 66 183
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -46 -46
Amortyzacja -212 -115 - - - -327
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017roku 2312 247 - 1782 20 4361
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4.18.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia
godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

30.09.2018 31.12.2017
Klasa instrumentu finansowego (w tys. z}) Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 86 162 86 162 87 639 87639
Pozyczki 2134 2134 62 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 78 119 78 119 84 128 84128
Pochodne instrumenty finansowe - - 180 180
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5901 5901 3261 3261
Zobowiqzania: 185 638 185 638 177 660 177 660
Kredyty w rachunku kredytowym 77 030 77030 60 738 60 738
Kredyty w rachunku biezacym 6 053 6 053 15074 15074
Pozyczki 2273 2273 2772 2772
Dhtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Leasing finansowy 13417 13416 10 056 10 056
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz 86 865 86 865 89 020 89 020
pozostale

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentdow finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

A od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1289 888
Odpisy ujete jako koszt w okresie 880 1783
Odpisy odwrocone w okresie (-) -822 -229
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - -1153
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 1347 1289

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 5258 5465
Odpisy ujete jako koszt w okresie 837 2 347
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie -92 -52
Odpisy wykorzystane -382 -2 502
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 5621 5258
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4.20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczeg6lnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:
Rezerwy na Rezerwy
dlugoterminowe na Rezerwy
w tys. zt . . Razem

Swiadczenia sprawy pozostale

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Stan na poczatek okresu 1628 820 991 1811
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 17 320 4 345 4 665
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -378 - -368 -368
Wykorzystanie rezerw (-) - -689 -1131 -1820
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany 18 - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2018 roku 1285 450 3837 4 287
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Stan na poczatek okresu 1397 767 1658 2 280
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie 231 345 1305 1650
Rozwigzanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - -292 -55 -347
Wykorzystanie rezerw (-) - - -1917 -1917
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku 1628 820 991 1811

Zwigkszenie poziomu rezerw w biezagcym okresie wynika glownie z szacunkowych kosztow
sprzedazy, ktorych rozliczenie bedzie dokonane w nastgpnych okresach sprawozdawczych.
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4.21. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Kwota Maksymalna Kwota
Maksymalna kwota . . . . .
oreczenia zobowiazania kwota poreczenia zobowiazania
Rodzaj pore¢czenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dlz)iel'f30 09.2018 na dzien na dzien na dzien
(w tyé )' 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017
) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Porgczenie w formie WZPOW
Umowa kredytu gotowkowego zastawu rejestrowego na Kwidzyn sp. z Pawet Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 zt 1 828,40 zt
zbiorze maszyn i urzadzen | 0.0.
Porgczenie w formie WZPOW
Umowa kredytu gotowkowego zastawu rejestrowego na Kwidzyn sp. z Mariusz Szataniak PKO BP SA 4 000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt
zbiorze maszyn i urzadzen | 0.0.
Umowa udzielenia pozyczki w formie limitu Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S";ZZPS’\;V Kwidzyn | pko Bp Faktoring 20 000,00 7t 0,00 74 20 000,00 7t 1598,39 71
faktoringowego T
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - Pamapol WzZPOW
Poreczenie wekslowe Kwidzyn sp. z Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 zt 10 590,62 zt 20 000,00 zt 10 181,69 zt
0.0.
g mowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - BARTER | poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ;’;’ZZPSXV Kwidzyn | gARTER S.A. 250,00 71 0,002t 250,00 71 0,00 71
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej ZPOW - Poreczenie weksla In ZPOW Zigbice sp. z o
RPPH Ziebice blanco Pamapol S.A. 0.0. RPPH Zigbice 2835,00 zt 0,00zt 2 835,00 7t 0,00t
L . L, . WZPOW Kwidzyn . .
Porozumienie w sprawie zobowigzan podatkowych Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. .2 0.0. Miasto Kwidzyn 446,16 74 0,00 zt 446,16 24 0,00 zt
. . .. . Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn .
Porgczenie umowy sprzedazy energii elektrycznej cywilnego Pamapol S.A. .2 0.0. PGE Obrot SA 1500,00 71 0,00 zt 1 500,00 zt 462,15 zt
Umowa pozyczki (modernizacja instalacji odpylania w | Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewddzki Fundusz
kotlowni w Kwidzynie) cywilnego Pamapol S.A. $p. 2 0.0. Ochrony $rodowiska 950,00 7t 574,50 24 950,00 7t 696,00 zt
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Umowa pozyczki (modernizacja tuneli Porgczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewodzki Fundusz
zamrazalnicznych w Kwidzynie) cywilnego Pamapol S.A. Sp. z 0.0. Ochrony Srodowiska 1800,00 zt 1414,00 21 1 800,00 zt 1658,00 2t
Porgczenie robot informacja
Umowa o roboty budowlane - informacja budowlanych - informacja przedstawiona w
przedstawiona w raporcie biezacym nr 36/2013 z przedstawiona w raporcie Pamapol S.A. raporcie biezacym nr | ZPOW Zigbice 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt
27.09.2013 . biezacym nr 36/2013 z 36/2013 z
27.09.2013 r. 27.09.2013 .
g)mfgzzakup“ wegla WZPOW Rwidzyn - BARTEX | ) i wekslowe Pamapol S.A. ;’;’ZZF’OOXV Kwidzyn | g ARTEX S.A. 1659,20 zt 0,00 2t 1 659,20 71 0,00 zt
. : GWARANCIJA platnosci WZPOW Kwidzyn Can Pack General Line sp. € €
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - Can Pack (zobowiazanie solidarne) Pamapol S.A. sp.200. 7 0.0. 2000,00 3 098,49 zt 500,00 456,53 zt
Umowa zakupu grochu przez WZPOW Kwidzyn od . WZPOW Kwidzyn Van Waveren Saaten € €
Van Waveren Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp.20.0. GMBH 5957 0,25 zt 5957 0,00 zt
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn od Gwarancja platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Monsanto Polska Sp. z 130000 2t 1300,00 1 1300,00 1 544,78 7k
Monsanto Polska Sp. z 0.0. sp.z 0.0. 0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn od . WZPOW Kwidzyn Floraland Andrzej € €
Floraland Andrzej Pawelski Porgezenic wekslowe Pamapol SA. | " o0, Pawelski 208,33 0,00zt 208,33 0,002t
. . WZPOW Kwidzyn Raiifeisen Leasing Polska
Umowa leasingu nr 15/012591 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. sp.20.0. (obecnie PKO Leasing) 275,89 zt 170,11 zt 275,89 zt 218,84 zt
Umowa leasingu nr 42752 Porgczenic wekslowe pamapol s.A. | WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 45,14 74 0,00 zt 45,14 74 1821 2t
Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 42749 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn SG Equipment Leasing 101,94 zt 0,00 zt 101,94 zt 40,64 zt
sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 61150 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 169,43 7t 120,33 zt 169,43 zt 136,39 zt

sp. 2 0.0.

Sp.z 0.0.
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WZPOW Kwidzyn

SG Equipment Leasing

Umowa leasingu nr 61148 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. .2 00. Sp2 0.0. 106,40 zt 138,60 zt 106,40 zt 157,10 zt
Urmowa leasingu nr 59312 Porgezenic wekslowe Pamapol A, | WZPOW Kwidzyn | SG Equipment Leasing 34,00 4 7917 34,00 4 18,90 1
sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Wzajemne porgczenie za Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn
. zobowigzania wszystkich sp.zo.0. PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych z Agricole Bank Polska SA 60 000,00 zt 46 651,61 zt 60 000,00 zt 38 884,65 zt
finansowania
Wzajemne porgczenie za Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0.
. zobowigzania wszystkich PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych z Agricole Bank Polska SA 20 000,00 zt 17 820,38 zt 20 000,00 zt 13 353,17 zt
finansowania
Wzajemne poreczenie za Y(VZ_ZOW Pamapol S.A.
) zobowigzania wszystkich widzyn sp. z PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych 7 0.0. Agricole Bank Polska SA 20 000,00 zt 16 009,57 zt 20 000,00 zt 17 487,08 zt
finansowania
Wzajemne poregczenie za Y(VZ_ZOW Mitmar sp. z 0.0.
. zobowigzania wszystkich widzyn sp. z PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 0.0. Agricole Bank Polska SA 20 000,00 zt 17 820,38 zt 20 000,00 zt 13 353,17 zt
finansowania
‘Wzajemne porgczenie za Pamapol S.A.
. zobowigzania wszystkich . PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych z Mitmar sp. z 0.0. Agricole Bank Polska SA 20 000,00 zt 16 009,57 zt 20 000,00 zt 17 487,08 zt
finansowania
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn
: zobowigzania wszystkich . sp. z 0.0. PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych 7 Mitmar sp. z 0.0. Agricole Bank Polska SA 60 000,00 zt 46 651,61 zt 60 000,00 zt 38 884,65 zt
finansowania
Porgczenie kredytu w
. formie zastawu WZPOW Kwidzyn PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego rejestrowego na aktywach MPSZ sp.z o.0. sp.20.0. Agricole Bank Polska SA 60 000,00 zt 46 651,61 zt 60 000,00 zt 38 884,65 zt
finansowych
Umowa leasingu nr 18/008545 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/gzng\;v Kwidzyn | bk Leasing SA 1 360,00 7t 1 186,46 7t 0,00 7t 0,00 7t
Umowa leasingu nr 18/008545 Porgczenic wekslowe Mitmar sp. z 0.0. ;’;’ZZPSXV Kwidzyn | bk Leasing SA 1360,00 71 1 186,46 7t 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/009224 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \sApIZ;S\t;V Kwidzyn PKO Leasing SA 110,00 zt 76,21 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/009224 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. | WZPOW KWIdzyn | 5 ) easing sA 110,00 zt 76,21 7t 0,00 zt 0,00 zt

sp. 2 0.0.
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WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu nr 18/008547 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. .2 00. PKO Leasing SA 626,03 zt 558,72 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/008547 Poreczenic wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \S/\p/zng\év Kwidzyn | b | easing SA 626,03 zt 558,72 7t 0,00 zt 0,00 zt
Urmowa leasingu nr 18/027488 Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. \S/\;zng\;v Kwidzyn | bk easing SA 193,50 7t 0,00 7t 0,00 7t 0,00 71
Umowa leasingu nr 18/027488 Porgczenie wekslowe Mitmar sp. Z 0.0. ‘S’;ZZPSXV Kwidzyn | b easing SA 193,50 7t 0,00 7t 0,00 7t 0,00 7t
Urmowa leasingu nr 18/027491 Porgezenie wekslowe Pamapol S.A. \s/ngg\;v Kwidzyn | bk easing SA 313,90 71 0,00 7t 0,00 7t 0,00 71
Umowa leasingu nr 18/027491 Porgczenic wekslowe Mitmar sp. z 0.0. ;’;’Z;SXV Kwidzyn | bk Leasing SA 313,90 71 0,00 2t 0,00 2t 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA;ZZPS\;V Kwidzyn PKO Leasing SA 385,90 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 Porgczenic wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \S’ngg\év Kwidzyn | bk Leasing SA 385,90 71 0,00 2t 0,00 2t 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027497 Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. ‘S’I‘J’ZZPSXV Kwidzyn | bk Leasing SA 602,00 71 0,00 71 0,00 71 0,007
Umowa leasingu nr 18/027497 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \S’gzngzv Kwidzyn | b5 easing SA 602,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa kontraktacji Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/:JIZESXV Kwidzyn Agro-Cisy sp. z 0.0. 2 000,00 zt 719,32 7t 0,00 zt 0,00 zt
Umowa kontraktacji Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA;Z:S\;V Kwidzyn POLO0O01 Jazowa sp. z 0.0. 2 650,00 zt 191,73 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa kontraktacji Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S';’ZZPSXV Kwidzyn | 2oinis sp. z o.0. 350,00 zt 16,32 7t 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 72214/Wr/18 Porgczenic wekslowe pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn | Europejski Fundusz 1923,98 2t 1 303,06 2t 0,00 zt 0,00 zt

sp. 2 0.0.

Leasingowy SA
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WZPOW Kwidzyn

Europejski Fundusz

Umowa leasingu nr 72214/Wr/18 Porgczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. .2 00. Leasingowy SA 1923,98 zt 1303,06 zt 0,00 zt
Maksymalna kwota Kwota Maksymalna kwota Kwota
poreczenia zobowiazania poreczenia zobowiazania
na dzien 30.09.2018 | na dzien 30.09.2018 na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2017
(W tys. zl) (W tys. zb) (w tys. z}) (W tys. z)

Zobowiazania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe

40

170 988,45 zt

226791 €

> 180 675,58 zt

> 105394,59 zt

160 176,01 zt

767,91 €

> 164 175,01 zt

Y 8935892zt

Y. 60 000,00 zt

Y 46 651,61zt

Y. 60 000,00 zt

Y 38 884,65zt




Kwota

Kwota

: - . : " zobowiazania na | zobowiazania na Okres
Rodzaj gwarancji Spétka Nazwa instytucji Kwota dzier 30.09.2018 | dzier 31.12.2017 | obowiazywania
(w tys.) (W tys.)
Ubezpieczeniowa wlasciwego usuniecia wad i Uniga Towarzystwo od 02.01.2017
usterek nr 998A431620 Pamapol S.A. Ubezpicczef SA 38,89 2 3889 2 3889 2 do 01.07.2019
Gwarancja dobrego wykonania 28000144113 . od 10.08.2017
(ARR) Pamapol S.A. STU Ergo Hestia SA 4 176,05 zt 0,00 zt 4176,05 zt do 30.08.2018
Gwarancja dobrego wykonania 280000158452 . od 24.08.2018
(KOWR) Pamapol S.A. STU Ergo Hestia SA 4325,74 zt 432574 zt 0,00 zt do 30.08.2019
Gwarancja dobrego wykonania . od 24.08.2018
PO/00833455/2018 (KOWR) Pamapol S.A. Generali TU SA 1253,41 zt 1253,41 z 0,00 zt do 30.08.2019
Gwarancja dobrego wykonania WZPOW Kwidzyn . od 24.08.2018
PO/00833453/2018 (KOWR) sp. 2 0.0. Generali TU SA 139736 2t 139736 4 0,002t do 30.08.2019
701541 421495
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4.22. Dziatalnosé zaniechana

W biezgcym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. nie wyodrebniono
dziatalnos$ci zaniechanej.

4.23. Transakcje 7 jednostkami powiqzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaty
wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 30.09.2018 od 01.01 do 31.12.2017

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3232 3334
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 3232 3334

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoSci NaleznoSci
w tys. zt operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

30002018 | 31122017 | 30092018 | 31.12.2017
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 77 3312 1410
Razem - 77 3312 1410

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowigzania

w tys. zt 0d 01.01do | od01.01do

20092018 | 31122017 | 30092018 | 31122017

Zakup od:

Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych 45 1006 55 60
Razem 45 1006 55 60

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2018 31.12.2017
w tys. zt Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Szlgizl,:]a
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki udzielone: - -
Pozostatym podmiotom powigzanych 4000 2000
Razem 4 000 2000 - -
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2018 31.12.2017
w tys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy

Pozyczki otrzymane od:

Pozostatych podmiotow powigzanych - - - -
Razem - - - -

4.24. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Informacje dotyczace procesu zniesienia Oematerializacji akcji zawarte sg w pkt 4.11

niniejszego raportu okresowego.

Informacje dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej WZPOW zawarte
zostaty w pkt 6.8 niniejszego raportu.

Po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy
sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
Il kwartal 2018 roku

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.
opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 r. i nie ulegly zmianie.

5.2.  Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 435 600
Odpisy ujete jako koszt w okresie 725 1126
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -136
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - -1153
Stan na koniec okresu 1160 435
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

wtys. zk od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1780 1858
Odpisy ujete jako koszt w okresie 430 818
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie - -75
Odpisy wykorzystane - -821
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 2210 1780
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH
—— od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu - 397
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -397
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu - -
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
wtys. zk od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 68
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 68

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy na Rezerwy
dlugoterminowe Rezerwy
w tys. zk s . na sprawy Razem

sw1adcze_nla sadowe pozostale

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku
Stan na poczatek okresu 434 84 703 787
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie - - 2889 2889
Rozwigzanie rezerw ujgte jako przychod w okresie (-) - - -367 -367
Wykorzystanie rezerw (-) - -84 -311 -395
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) 62 - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2018 roku 496 - 2914 2914
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Stan na poczatek okresu 410 276 1174 1450
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 24 - 678 678
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - -193 -4 -197
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -1144 -1144
Pozostate zmiany - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku 434 83 704 787
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5.3. Informacje o rezerwach i
dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

aktywach z tytulu odroczonego podatku

S od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1382 1384
Zwickszenia 155 140
Zmniejszenia -29 -142
Stan na koniec okresu 1508 1382

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

—— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 4514 5338
Zwigkszenia 161 886
Zmniejszenia -140 -1710
Stan na koniec okresu 4 535 4514

Spotka posiada istotne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochdd z tytutu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujgcia
aktywow jest plan dziatalnoS$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.4. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

w tys. zt 31.12.2017 Zmiana 30.09.2018
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek powigzanych 62 459 12889 75 348
GwaranCJ.e kf)ntraktowe nalezytego wykonania umowy i inne por¢czenia 4215 2800 7015
dla podmiotéw zewnetrznych
Ogolem 66 674 15 689 82 363
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
w tys. zk 31.12.2017 Zmiana 30.09.2018
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spotek powigzanych 31884 -5284 26 600
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 4215 2800 7015
zewnetrznych
Ogolem 36 099 -2 484 33615
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6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
11 kwartal 2018 r.

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno§¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktérego poczatki dziatalnosci w branzy
siegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spoétki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spoltki sprzedawane sg zarowno pod markami wiasnymi sieci, jak
réwniez pod brandami ,,Pamapol”, ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Healthy Mind”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaklady Przetwérstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sg producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
i zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasole, brokut
I kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowg dziatalnoscig spolki jest sprzedaz migsa i wyrobéw z migsa na rynku Krajowym
i rynkach zagranicznych. Ponadto spétka §wiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno§¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementow surowca drobiowego
I wieprzowego.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(26.11.2018 ).

Pamapol 5.A.
PCDMIOT DOMINUIACY

100 % 05,45 %
Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. Z 0.0. sp. Z 0.0.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spotek wehodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacja pelna.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok
Emitent nie publikowal prognoz wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2018 r.
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6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczhy glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport za I potrocze 2018 roku), tj.
na dzien 28 wrzesnia 2018 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawial si¢ nastgpujaco:

AmerykankaStruktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawel Szataniak i Mariusz
Szataniak Igcznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k., ktéra
jest kontrolowana w 100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.047.407 akcji
Pamapol S.A., co stanowito 80,71% kapitatu zakladowego Pamapol S.A. i uprawniato do
28.047.407 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 80,71% ogdlnej liczby gltosow.
Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadali bezposrednio akcji Pamapol S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2018 r. w wyniku nabycia przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k.
200.000 akcji w ramach transakcji pakietowej posesyjnej, zmienil si¢ stan posiadania akcji
Pamapol S.A. przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. i na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu okresowego, tj. na dzien 26 listopada 2018 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawel Szataniak i Mariusz
Szataniak tacznie posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sSp. z o.o. sp.k., ktora
jest kontrolowana w 100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji
Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zakladowego Pamapol S.A. i uprawnia do
28.247.407 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogoblnej liczby glosow.
Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadaja bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Laczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogodlna liczba
glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysokos¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 28 wrzesnia 2018 r. (raport

potroczny za | poétrocze 2018 roku), stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace przedstawiatl si¢ nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji Pamapol S.A.
Piotr Kaminski — Czlonek Rady Nadzorczej posiadat 10.100 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego i Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej - Pawta Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione powyzej
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w punkcie ,,Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow]...]".

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadali akcji Pamapol S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 26 listopada 2018 r. stan
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujagce przedstawia si¢ nastepujgco:

Czlonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 10.100 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Zmiana stanéw posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego i1 Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pawla Szataniaka 1 Mariusza Szataniaka zostaly
przedstawione powyzej w punkcie ,,Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow [...]7.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Osoby zarzadzajace i1 nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani
udziatlow w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.5. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem
wlasciwym dla postegpowania arbitraiowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowania zwigzanego z procesem zniesienia dematerializacji akcji
Pamapol S.A. zawarta zostala w pkt 4.11 niniejszego raportu.

6.6. Informacje o zawarciu przez; Emitenta lub jednostke od niego zaleing
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach ni;
rynkowe

Pomiegdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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6.7. Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego raportu okresowego
spotki z Grupy Pamapol nie zawieraly nowych uméw kredytowych i faktoringowych.

W zwiazku z zawarta w dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomigdzy PAMAPOL S.A. i jego spotkami
zaleznymi WZPOW Sp. z 0.0. i Mitmar Sp. z 0.0. a bankami Powszechng Kase OszczednoS$ci
Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polski S.A. (Banki) umowa kredytu w ramach
konsorcjum bankowego utworzonego przez Banki, dotyczacego finansowania Grupy
Kapitatowej PAMAPOL (raport biezacy nr 18/2017), w ktorej wskazano, iz kredyt w rachunku
biezacym bedzie udzielony na okres 12 miesigcy, a kredyty obrotowe odnawialne na okres
odpowiednio 12 lub 18 miesi¢ecy z mozliwo$cig przedtuzenia po pozytywnej ocenie zdolnosci
kredytobiorcow, w dniu 21 wrzesnia 2018 r. Banki dokonaty wydtuzenia okresow dostepnosci
ww. kredytow.

O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 34/2018.

W dniu 6 sierpnia 2018 r. Zarzad Spotki powziagt informacj¢ o dokonaniu przez Sad Rejonowy
w Zgierzu V Wydzial Ksiagg Wieczystych wpisu hipoteki umowne;j tacznej do kwoty 47,1 min
zt na nieruchomosciach MITMAR ustanowionej w celu zabezpieczenia zawartej] w dniu 21
wrze$nia 2017 r. pomigdzy Emitentem, MITMAR 1 WZPOW (Kredytobiorcy) a Bankami
Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski oraz Credit Agricole Bank Polski S.A. jako
Kredytodawcami, umowy kredytu (Umowa Kredytu) w ramach konsorcjum bankowego
utworzonego przez te Banki, dotyczacego finansowania Grupy Kapitalowej PAMAPOL.
Powyzsza czynnos$¢ zakonczyta proces skutecznego ustanowienia hipotek na nieruchomosciach
Kredytobiorcow w zwigzku z ww. Umowa Kredytu. L.acznie ustanowiono hipoteki umowne na
nieruchomosciach gruntowych niezabudowanych i zabudowanych oraz prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci i prawie wtasnosci posadowionych tamze budynkow, potozonych
w Ruscu, Wrze$ni, Kwidzynie i Glownie, do kwoty 130,4 mln zt. O zawarciu Umowy Kredytu
oraz realizacji warunkow jej wykonania Emitent informowat w tresci raportéw nr 18/2017,
21/2017, 22/2017, 23/2017,24/2017, 29/2017, 2/2018 i 22/2018. Przedmiotowe ustanowienie
hipotek stanowilo realizacj¢ ostatniego z pozostajacych do spetnienia warunkéw wykonania
Umowy Kredytu w zakresie zabezpieczenia wierzytelnosci Bankow.

Pozyczki

Pomiedzy Emitentem i spotka zalezng WZPOW w dniu 28 wrzeénia 2018 r. zawarta zostata
umowa pozyczki w kwocie 4,8 min PLN, podporzadkowana sptacie wierzytelnosci Bankom
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polski S.A. W
okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego
spotki z Grupy Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity innych pozyczek na kwoty, ktorych
warto$¢ bylaby znaczaca.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielilty porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze tgczna warto$¢ istniejgcych porgczen jest znaczgca.
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Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze tagczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczaca.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.22. niniejszego raportu okresowego.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce zmiany w sktadzie organow spotek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 23 lipca 2018 r. Pan Robert Jankowski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu PAMAPOL S.A. z dniem 31 sierpnia 2018 r. O zlozonej rezygnacji i jej przyczynach
Emitent informowal w tresci raportu biezagcego nr 20/2018.

W dniu 12 wrzeénia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaly o powotaniu do sktadu Zarzadu:
Panig Aleksandr¢ Smorawa, Panig Malgorzate Bednarek i Pana Tomasza Brandta, powierzajac im
sprawowanie funkcji Cztonkéw Zarzadu (raport biezacy nr 30/2018).

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu (odpowiedzialny za organizacj¢ pracy Zarzadu)

- Igor Fortuna — Wiceprezes Zarzadu

- Aleksandra Smorawa — Cztonek Zarzgdu

- Malgorzata Bednarek — Czlonek Zarzadu

- Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu.

W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, w ktorej ustalito,
ze Rada Nadzorcza V Wspdlnej Kadencji bedzie si¢ sktada¢ z 5 cztonkoéw i powotato do Rady
Nadzorczej tej kadencji Panéw Pawla Szataniaka, Mariusza Szataniaka, Piotra Kaminskiego,
Waldemara Frackowiaka (Czlonek Niezalezny), Krzysztofa Urbanowicza (Czlonek
Niezalezny).

W dniu 12 wrzes$nia 2018 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwaty o wyborze ze swego sktadu:
- na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Pawtla Szataniaka,

- na Zastgpce Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szataniaka,

- na Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaminskiego.

W zwiazku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Piotr Kaminski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

- Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza podjela rowniez uchwale o delegowaniu Pana Pawla Szataniaka,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych w
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stosunku do dziatalno$ci Zarzadu Spotki, w szczegoélnosci dziatalnosci biezacej. Czynnosci
nadzorcze Pan Pawel Szataniak bedzie petnil do czasu podjecia uchwaly o zakonczeniu
delegowania do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych.

Jednocze$nie w dniu 12 wrzesnia 2018 r., Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu nowej
kadencji. Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej Spotki w sktad Komitetu Audytu zostali
powotani dotychczasowi jego cztonkowie tj.:

- Waldemar Frackowiak - Przewodniczacy Komitetu Audytu, Cztonek niezalezny Komitetu
Audytu,

- Krzysztof Urbanowicz - Czlonek niezalezny Komitetu Audytu,

- Piotr Kaminski - Cztonek Komitetu Audytu.

Zmiany w skladach organow zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek zaleznych Emitenta
zostaly opisane w pkt 6.11 rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za I poirocze
2018 r.

Ponadto w dniu 22 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na objecie przez Emitenta 142.700 nowych udzialow w spoétce zaleznej
WZPOW, kazdy o wartosci nominalnej 50,00 zt. Udzialy zostang objete za taczng kwote
7.135.000,00 zt, tj. 50,00 zt za kazdy udziat.

Formalng realizacjg decyzji o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego WZPOW bedzie podjgcie
stosownej uchwaly przez Zgromadzenie Wspolnikow WZPOW zwotane na dzien 29 listopada
2018 r. Po objeciu przez Emitenta nowych udziatéw kapitat zaktadowy WZPOW wynosi¢
bedzie 37.230.600,00 zt, a Emitent posiada¢ bedzie 723.246 udziatow, stanowigcych 97,13%
kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 723.246 glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj.
stanowiacych 97,13% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

O powyzszym zdarzeniu Emitent informowatl w raporcie biezacym nr 39/2018.

6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez; Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ spotek Grupy warunkujg zardwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotek 1
Grupy, jak 1 czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z ich dzialalnoscia.

Wsrdd czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej majg najwiekszy wplyw na
perspektywy rozwoju spotek Grupy nalezy wymienié:

1. czynniki zewngetrzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajaca w szczegoOlnosci z tempa wzrostu
gospodarczego oraz ksztattowania si¢ gtownych wskaznikow makroekonomicznych -
przeklada si¢ na zasobno$¢ i1 sil¢ nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien
bezrobocia, co wptywa na poziom dochodéw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na
artykuty konsumpcyjne spotek Grupy,

b) ksztattowanie si¢ cen surowca — wystepujaca zmienno$¢ na rynku surowcoéw miesnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wptywa na optacalnos¢ produkeji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przelozenia wzrostéw cen na klienta,
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C) sytuacja wystepujaca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wptywajac na jej
konkurencyjno$¢. Wzrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow
uprawnien do emisji CO2 oraz rosngcymi cenami wegla na globalnych rynkach wplywa
negatywnie na koszty funkcjonowania przedsigbiorstw, ich pozycje konkurencyjna
wzgledem innych podmiotow, a takze na ceny produktow i koszty utrzymania
gospodarstwa domowego,

d) presja cenowa ze strony odbiorcOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i srednie sklepy coraz czeSciej stajg
si¢ czeScig sieci lub grup zakupowych i dziatajg na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na
poziom sprzedazy produktow i ustug $wiadczonych przez Grupe,

e) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywnos$¢ zawodowa kobiet, programy rzagdowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost $§wiadomosci konsumentéw i zwiekszenie ich
oczekiwan, patriotyzm konsumencki, udziat zakupoéw on-line,

f) zmiana przepisow prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wptynaé na przyszie
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostgpnosci do danych rynkéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnosci cenowe;j.

2. czynniki wewngetrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dgzacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnosci przedsigbiorstwa - wdrazanie nowych technologii w
ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie
wiedzy 1 umiejetnosci pracownikow, rozwdj sieci informacyjnych wptywa na budowanie
przewagi konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie
procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi
na fakt, iz wzrost m.in. kosztow energii, materialtdow, wynagrodzen pracowniczych
wplywa na poziom rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektéw rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy — innowacyjno$¢, zarzadzanie procesami
implementacji innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktéw celem
dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie i1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwickszenie §wiadomos$ci marki i
rozpoznawalno$ci brandu, dobor narzgdzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktow i rozwigzan, ksztattowanie kanalow dystrybucji oraz relacji z klientami.
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7. Podpisy os0b uprawnionych

Krzysztof Polgrabia

Igor Fortuna

Aleksandra Smorawa

Matgorzata Bednarek

Tomasz Brandt

- Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Wioleta Bogdata

- Glowny Ksiggowy
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