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WSTEP

Wstep

Zarzad Spotki JWW Invest S.A. przedstawia raport okresowy za III kwartat 2018 r,
zawierajacy skonsolidowane informacje finansowe wraz z kwartalng informacjg finansowa
zawierajaca dane jednostkowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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DANE PODSTAWOWE SPOtKI

Dane podstawowe Spoiki

Firma: JWW Invest Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl

Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116

KRS: 0000410618
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PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest swiadczenie ustug na rynku energetyki zawodowej
i przemystowej oraz na rynku konstrukcji stalowych i rurociggéw. Emitent specjalizuje sie w
modernizacjach i remontach urzadzen energetycznych, w tym szczegélnie montazu czesci
cisnieniowych kottéw, wymiennikéw ciepta, zbiornikéw i innych urzadzen okotokottowych
oraz rurociggéw niskopreznych i wysokopreznych.

W ofercie Spo6tki znajduja sie takie ustugi, jak:

- montaz urzadzen energetycznych i przemystowych;

- montaz i remonty rurociggéw Srednio i wysokopreznych;
- prefabrykacja rurociaggéw oraz wykonawstwo zbiornikdw;
- remonty kottéw parowych i instalacji przemystowych;

- wykonawstwo konstrukgcji;

- ushugi spawalnicze na elementach ci$nieniowych;

- nadzory inwestorskie.

JWW Invest SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim oraz europejskim.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

Sporzadzono na podstawie nieaudytowanych srédrocznych informacji finansowych za Il
kwartat 2018r. oraz nieaudytowanych $rédrocznych informacji finansowych za Il kwartat
2018r.

Wybrane dane Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (tys. z1)

III kwartat III kwartatl
rok 2018 rok 2017 2018 2017

Dane Zmiana Zmiana

skonsolidowane | 01.01.2018 01.01.2017 4y  01.07.2018 01.07.2017 4y

30.09.2018 | 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Razem przychody z
dziatalnoS$ci 51614 35245 46% 19 679 15093 30%
operacyjnej
Zysk (strata) na
dziatalnosci -699 -2 469 X 2243 -1661 X
operacyjnej
Zysk (strata) przed -877 2595 X 2222 1701 X
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci -514 -2301 X 1689 -1458 X
kontynuowanej
Amortyzacja 981 811 21% 304 336 -10%
EBITDA 282 -1 658 X 2547 -1325 X

Zrédto: Emitent

Wybrane dane Skonsolidowanego Bilansu (tys. zt)

Dane skonsolidowane  30.09.2018 31.12.2017 Zm‘?o‘/‘:]‘ rdr
Kapital wlasny 17 404 17918 -3%
NaleznoS$ci dlugoterminowe 47 65 -28%
NaleznoSci 0
krétkoterminowe 14676 24 667 ~41%
Srodki pieni¢zne i inne 2915 4244 -31%
aktywa pieniezne
Zobowiazania 2148 2 560 -16%
dlugoterminowe
Zobowiazania 16 372 25090 -35%
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane skonsolidowane  30.09.2018 30.09.2017 Zm‘?:/“’]‘ 5
()
Kapital wlasny 17 404 16 239 7%
NaleznoS$ci dlugoterminowe 47 50 -6%
Naleznosci o
krotkoterminowe 14676 13755 7%
Srodki pieni¢zne i inne 2915 3 464 16%
aktywa pieniezne
Zobowigzania 2148 2878 -25%
dlugoterminowe
Zobowiazania 16 372 16 963 -3%
Kkrotkoterminowe

Zrédto: Emitent

01.01.2018 01.01.2017 01.07.2018 01.07.2017

Dane skonsolidowane - - - -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Amortyzacja 2% 2% 2% 2%
Zuzycie surowcow i 30 7% 50 6%
materialow
Usthugi obce 63% 41% 60% 50%
Koszty Swiadczen 31% 48% 32% 40%
pracowniczych
Podatki i optaty 0% 0% 0% 0%
Pozostate koszty 1% 1% 1% 1%
Wartos¢ sprzedanych tow.ar(’)w 0% 0% 0% 0%
i materialow
Razem 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Emitent
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane Jednostkowego rachunku zyskow i strat (tys. zt)

Dane jednostkowe 30.09.2018 31.12.2017 Lmiana

rdr [%]
Kapital wlasny 17 392 17 639 -1%
NaleznoS$ci dlugoterminowe 46 66 -30%
Naleznosci krotkoterminowe 14 583 24 570 -41%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2585 3683 -30%
Zobowigzania dlugoterminowe 2 064 2476 -17%
Zobowigzania kréotkoterminowe 11949 20930 -43%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane Jednostkowego Bilansu (tys. z1)
rok 2018 rok 2017 rok 2018 rok 2017

Dane jednostkowe 01.01-.2018 01.01-.2017 anl‘::‘na 01.07-.2018 01.07-.2017 Zn;:iarna
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychodynettoze | o 55, 34522 49% 19 624 14933 31%
sprzedazy
Zysk/stratana | g -2056 . 2388 11708 .
sprzedazy
Zysk/strata z dzial. 185 2003 i 2398 1714 i
oper.
Zysk/strata brutto -615 -2 676 - 2227 -1726 -
Zysk/strata netto -247 -2 353 - 1696 -1478 -
Amortyzacja 977 805 21% 303 334 -9%
EBITDA 792 -1198 - 2700 -1380 -

Zrédto : Emitent

Dane jednostkowe 30.09.2018 30.09.2017  Zmiana
rdr [%]
Kapital wlasny 17 392 15956 9%
Nalezno$ci dlugoterminowe 46 49 -7%
Naleznosci krotkoterminowe 14 583 13 671 7%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2585 2869 -10%
Zobowiazania dlugoterminowe 2064 2768 -25%
Zobowigzania kréotkoterminowe 11949 13 091 -9%

Zrédto : Emitent
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Struktura rodzajowa kosztéw (w %)

01.01.2018 01.01.2017

Dane jednostkowe - -
30.09.2018 30.09.2017

Amortyzacja 2% 2%

Zuzycie materialow i energii 3% 8%

Usthugi obce 63% 41%

Podatki i oplaty 0% 0%

Wynagrodzenia 25% 40%

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6% 8%

Pozostale koszty rodzajowe 1% 1%

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéow 0% 0%
Razem 100% 100%

Zrédto: Emitent
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

Jednostki grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego JWW Invest SA tworzy grupe
kapitatowg w rozumieniu obowigzujacych przepiséw o rachunkowos$ci, w sktad ktorej
wchodza:

o JWW Invest SA z siedzibg w Katowicach (podmiot dominujacy) - Emitent,

o JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spoétka zalezna),

e Polon Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka zalezna),

e JWW Solaris Sp. z o0 0. w Katowicach (spo6tka zalezna),

e SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka zalezna).

J| JWW INVEST

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43B
Nr KRS: 0000410618

Regon: 145995588

NIP: 5213627116

Sklad Zarzadu:
Maria Wcisto - Prezes Zarzadu,

Sklad Rady Nadzorczej:

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jan Antonczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Oliwia Machnicka - Cztonek Rady Nadzorczej;
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

G| JWW KONSTRUKCJE

Sp. T 0.0,

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43C
Nr KRS: 0000398909

Regon: 242625379

NIP: 6342793550

Emitent posiada 65% udziatow w spotce JWW Konstrukcje Sp. z o.0. Udzialy w tej spétce
zaleznej zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 7 lutego 2013 roku na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw w spoétce z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o0.0.

Zarzad w JWW Konstrukcje Sp. z o.0. jest dwuosobowy. Prezesem Zarzadu JWW Konstrukcje
Sp. z o0.0. jest Pan Jerzy Wcisto, pelnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta,
Cztonkiem Zarzadu JWW Konstrukcje Sp. z o.0. jest Pan Ricardo da Silva.

JWW Konstrukcje Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e generalnego wykonawstwa w zakresie budowy hal magazynowych, produkcyjnych,
centrow handlowych, centréw logistyczno-dystrybucyjnych,

e doradztwa technicznego,

e budowy farm wiatrowych.

POLON
T

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43b
Nr KRS: 0000283486

Regon: 240607911

NIP: 6342631296

Emitent posiada 100% udziatéw spétki Polon Sp. z 0.0. Udziaty w tej spdice zaleznej zostaty
nabyte przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy
udzialéw w spéice z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o.0.

Zarzad w Polon Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu Polon Sp. z 0.0. jest Pan Adam
Wieczorek.

Polon Sp. z o.0. jest firmg zajmujaca sie badaniami nieniszczacymi oraz doradztwem
technicznym. Badania nieniszczace wykonuje metodami: radiograficzna, ultradzwiekowsg,
penetracyjng, magnetyczno-proszkowa i wizualng. W ramach doradztwa technicznego zajmuje
sie spawalnictwem, pomocag przy certyfikacjach zakladow oraz wdrazaniem systemoéow
zarzadzania. Specjalizuje sie we wdrazaniu systemu zarzgdzania bezpieczenstwem pracy oraz
ochrong zdrowia i Srodowiska wg wytycznych SCC. Polon Sp. z 0.0. jest cztonkiem Polskiej Izby
Konstrukcji Stalowych.
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

J| JWW SOLARIS

Sp. z o.0.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43b
Nr KRS: 0000533825

Regon: 360226998

NIP: 642833309

Emitent posiada 100% udzialéw spoétki Solaris Sp. z 0.0. Udziaty w tej spoice zaleznej zostaly
nabyte przez Emitenta w dniu pazdzierniku 2014 roku.

JWW Solaris Sp. o.0. zajmuje sie projektowaniem, uzyskiwaniem pozwolenia na budowe i
budowa farmy solarnej w okolicach Wroctawia. Gtéwna oferte sp6tki stanowi:
wytwarzanie energii elektrycznej,

e przesylanie energii elektrycznej,
e dystrybucja energii elektrycznej,

e handel energia elektryczna.

SOL - POWER

Sp. z o.0.
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000586520
Regon: 363021469
NIP: 6342850360

Emitent posiada 51 % udziatéw SOL-POWER Sp. z o.0. Udziaty tej spétki zaleznej zostaty
objete w dniu 15.06.2015 na podstawie aktu notarialnego Repertorium A Numer 2363/2015.
Zarzad SOL-POWER Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest pan Lech Fabiszewski.
Prokurentem jest pan Jerzy Wcisto.

Zadaniem spotki jest pozyskiwanie, zgodnie z Ustawa OZE, odpowiednich gruntéw pod
instalacje fotowoltaiczng i przeprowadzanie wszystkich procedur administracyjno -
projektowych celem wuzyskania pozwolenia na budowe instalacji fotowoltaicznych.
Przeprowadzenie procesu budowlanego wraz z wymaganymi odbiorami.

W zakres ustug SOL-POWER Sp. z 0.0. wchodzi:

- organizowanie przy wspotpracy z gming obszarow OZE z przeznaczeniem pod instalacje
fotowoltaiczng

- wyszukiwanie odpowiednich gruntéw podlegajace dzierzawie lub kupnu

- uzyskiwanie warunkdw przytgcza do sieci energetycznej

- wykonawstwo projektu instalacji fotowoltaicznej i przytacza energetycznego
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

- uzyskiwanie pozwolenia na budowe
- przeprowadzanie procesu budowlanego w formie GW
- dokonywanie odbioréw budowlanych i energetycznych

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spétka tworzy Grupe Kapitatowa, w zwigzku, z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

JI JWW INVEST

GRUPA KAPITALOWA
JWW Invest S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
NA DZIEN | ZA OKRES KONCZACY SIE
30.09.2018
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ.

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta oraz
wskazaniem czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

e Dane skonsolidowane:

Ponizej zaprezentowano przychody ze sprzedazy zrealizowane przez poszczegoélne

segmenty Grupy:
01.01.2017 01.01.2018
- % - % Dyn.
30.09.2017 30.09.2018
1 2 3 4 5=3/1
Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 20 127 57 42215 82 109,7
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe 14 011 40 8 665 17  -38,2
Pozostata sprzedaz 663 2 521 1 -21,4
Badania i analizy techniczne 220 1 137 0 -37,7
Budownictwo infrastrukturalne 4 0 0 0 -100,0

Razem 35025 100 51538 100 47,2

Przychody ogétem segmentéw ulegly wzrostowi o 47,15% w stosunku do roku
poprzedniego.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego ulegly wzrostowi w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 109,74 %, za$ przychody zagraniczne ulegty
spadkowi 0 -38,16 % w stosunku do roku poprzedniego.

Zwiekszenie poziomu przychodéw na rynku krajowego budownictwa przemystowego
wynika z rozpoczecia realizacji nowego, znaczacego kontraktu. Z kolei, spadek
przychodéw zagranicznych spowodowany jest zakonczeniem realizacji kontraktu w
Islandii oraz zmniejszeniem liczby kontraktow realizowanych na rynku niemieckim, z
uwagi na konieczno$¢ zabezpieczenia sity roboczej dla potrzeb realizacji kontraktow
krajowych.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej Grupy w analizowanym okresie wyniost -699 tys. zt.

W analogicznym okresie ubiegtego roku zanotowano wynik na dziatalno$ci operacyjnej

w wysokos$ci -2469 tys. zt. Skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem wyniést -877

tys. zt., za§ w analogicznym okresie ubiegtego roku -2595 tys. zt. Na poziom wyniku

przed opodatkowaniem analizowanego okresu biezgcego roku wptyw miata gtéwnie:

1. wazrost poziomu przychodéw ze sprzedazy

2. utworzenie znacznego poziomu odpiséw aktualizujacych w zwigzku z odstgpieniem
przez Spoétke od jednej z uméw.
W dniu 12 czerwca 2018 roku JWW Invest S.A. odstgpita od umowy zawartej z
Energomontaz- Pétnoc Betchatéw sp. z 0.0. - odstapienie nastapito z przyczyn, za
ktére w ocenie Zarzadu Jednostka Dominujgca nie ponosi odpowiedzialno$ci. Byta to
umowa na wykonanie "Montazu rurociaggéw SP/NP. w zakresie pozablokowym.",
podpisana w dniu 16 sierpnia 2016 roku o wartosci ryczattowej 4.025.000,00 PLN.

Realizacja tej umowy wptyneta znaczaco na wyniki finansowe Spétki w latach 2017 -
2018.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ.

3. dodatnie réznice kursowe
Ponizej przedstawiono strukture rodzajowg kosztéw Grupy w analizowanym okresie:
01.01.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2017

1 2

Amortyzacja 2% 2%

Zuzycie surowcow i materiatéw 3% 7%

Ustugi obce 63% 41%

Koszty swiadczen pracowniczych 31% 48%

Podatki i optaty 0% 0%

Pozostate koszty 1% 1%

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0% 0%
Razem 100% 100%

Struktura kosztéw ulegta zmianie, wynikajacej z konieczno$ci reakcji na zmiany warunkéw
rynkowych: zwiekszeniu ulegt udziat ustug obcych w strukturze kosztéw, za$ spadek
odnotowano w poziomie kosztéw $wiadczen pracowniczych i zuzycia materiatéw i energii.

Najwazniejsze zmiany w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy , w stosunku do stanu na 31.12.2017:

1. spadek poziomu rzeczowych aktywow trwatych zwiazany ze znaczacymi zakupami
nowych §rodkéw trwatych w roku poprzednim. W szczegélnosci, w miesigcu lutym 2017
jednostka dominujgca podpisata umowe o wartosci 627 000 EUR (2 701 366,80 zt.),
dotyczaca leasingu dwéch maszyn sterowanych numerycznie (frezarka i tokarka).

2. wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego, zwiazany z przejsciowymi réznicami
pomiedzy wynikiem bilansowym a podatkowym.

3. wazrost poziomu pozostatych aktywéw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych
gwarancji na rzecz kontrahentéw podmiotu dominujacego, zabezpieczonych czesciowo
depozytem pienieznym.

4. spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany gtéwnie ze sptywem
wiekszosci naleznosci do konca roku poprzedniego, przy jednoczesnym spadku poziomu
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wynikajacym z tego samego powodu.

5. spadek poziomu rozliczen miedzyokresowych czynnych zwiazany gtéwnie z wyceng
kontraktow.

6. spadek poziomu pozostatych zobowigzan finansowych zwigzany ze stopniowa sptata
zaciagnietych zobowiazan leasingowych, a takze cze$ciowa sptata faktoringu.

7. sptata kredytu w rachunku biezacym

8. utrzymanie poziomu udzielonej jednostce dominujacej przez Akcjonariusza pozyczki na

finansowanie biezacej dziatalno$ci (wykazanej w pozycji krotkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe bilansu).
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ.

e Dane jednostkowe:
Przychody ogdtem jednostki dominujacej ulegly wzrostowi o 49 % w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku.
Przychody krajowego budownictwa przemystowego zwiekszyty sie znaczaco w stosunku
do ubiegtego roku, za$ przychody zagraniczne ulegly spadkowi w stosunku do roku
poprzedniego.
Zwiekszenie poziomu przychodéw na rynku krajowego budownictwa przemystowego
wynika z rozpoczecia realizacji nowych, znaczacych kontraktow, w tym w szczegé6lnosci
kontraktéw realizowanych w Bogatyni, przy jednoczesnym dalszym realizowaniu
wcze$niejszych duzych uméw na prace o charakterze inwestycyjnym. Z kolei, spadek
przychodéw zagranicznych spowodowany jest zakornczeniem realizacji kontraktu w
Islandii oraz zmniejszeniem liczby kontraktéw realizowanych na rynku niemieckim,
celem zapewnienia zasobow dla realizacji kontraktéw na rynku krajowym.
Wynik na sprzedazy jednostki dominujgcej w analizowanym okresie wynidst 5966 tys.
zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku zanotowano wynik na sprzedazy w
wysokosci -2056 tys. zt.
Jednostkowy wynik brutto wynidst -615 tys. zt., za§ w analogicznym okresie ubiegtego
roku -2676 tys. zh.
Na poziom wyniku przed opodatkowaniem analizowanego okresu biezgcego roku wplyw
miaty gtéwnie:
1. wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy
2. utworzenie znacznego poziomu odpiséw aktualizujacych w zwiazku z odstgpieniem

przez Spoétke od jednej z umoéw

3. dodatnie réznice kursowe

Ponizej przedstawiono strukture rodzajowa kosztéw podmiotu dominujacego w
analizowanym oKresie:

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

1 2
Amortyzacja 2% 2%
Zuzycie materiatow i energii 3% 8%
Ustugi obce 63% 41%
Podatki i oplaty 0% 0%
Wynagrodzenia 25% 40%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6% 8%
Pozostate koszty rodzajowe 1% 1%
Razem 100% 100%

Na uwage zastuguje zwiekszenie udziatu ustug obcych przy jednoczesnym spadku
udziatu zuzycia materialéw i robocizny w strukturze rodzajowej kosztéw, co zwigzane
jest ze specyfika obecnie realizowanych kontraktéw.

1. spadek poziomu rzeczowych aktywéw trwatych zwigzany ze znaczacymi zakupami
nowych $rodkéw trwatych w roku poprzednim. W szczegdlnosci, w miesigcu lutym
2017 Spotka podpisata umowe o wartosci 627 tys. EUR (2 701 tys. zt.), dotyczaca
leasingu dwoch maszyn sterowanych numerycznie (frezarka i tokarka).

2. zmiany w poziomie rezerwy i aktywa na podatek odroczony - wysoki poziom
podatku odroczonego zwiazany jest z przejSciowymi réznicami pomiedzy wynikiem
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bilansowym a podatkowym na ktéory wplyw ma przede wszystkim wycena
kontraktéow dtugoterminowych.

3. wzrost poziomu innych aktywoéw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych
gwarancji na rzecz Kkontrahentéw, zabezpieczonych czeSciowo depozytem
pienieznym.

4. spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiazany gtéwnie ze sptywem
wiekszosci naleznosci do konca roku poprzedniego, przy jednoczesnym spadku
poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynikajacym z tego samego powodu.

5. wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych czynnych - pozycja ta zwigzana jest
gtéwnie z wyceng kontraktow

6. spadek poziomu innych zobowiazan finansowych zwigzany ze stopniowa sptatg
zawartych wcze$niej umow leasingowych, a takze cze$ciowg sptata faktoringu.

7. sptata kredytu w rachunku biezacym
utrzymanie poziomu udzielonej jednostce dominujgcej przez Akcjonariusza pozyczki
na finansowanie biezacej dziatalno$ci (wykazanej w pozycji krétkoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe bilansu).

2) Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W dniu 12 czerwca 2018 roku JWW Invest S.A. odstgpita od umowy zwartej z Energomontaz-
Pétnoc Betchatow Sp. z 0.0.- odstapienie nastgpito z przyczyn, za ktére w ocenie Zarzadu Spotki
nie ponosi odpowiedzialnosci. Byta to umowa na wykonanie ,Montazu rurociagéw SP/NP w
zakresie pozablokowym”, podpisana w dniu 16 sierpnia 2016 roku o wartosci ryczattowej
4.025.000,00 PLN. Realizacja tej umowy wptyneta znaczaco na wyniki finansowe Spétki w latach
2017-2018.

W 2017 roku odnotowano strate na sprzedazy spowodowang realizacja tego kontraktu w
kwocie 4 653 660 zt dokonujac jednocze$nie odpisu aktualizujacego naleznosci w zwigzku z
brakiem akceptacji przez klienta kosztow dodatkowych rusztowan w kwocie 73 180,79 zi.
Laczne straty na kontrakcie w 2017 wyniosty 4 726 840,99 zi. Pomimo ostroznych szacunkéw, a
co za tym idzie utworzenia wysokich rezerw w 2018 strata na tym kontrakcie zwigkszyta sie
znaczaco o kolejne 2 002 579 zi, za$ z uwagi na brak zaptaty i spor z klientem Spétka utworzyta
odpisy aktualizujgce naleznosci w tacznej kwocie 6232 036 zi.
naleznosci sktada sie:

Na odpisy aktualizujace

Odpis 2017 Odpis 2018 Razem
naleznos$ci z umowy spornej 1899 228,07 1899 228,07
pozostate niezaptacone nalezno$ci 533 250,73 533 250,73
roszczenia dodatkowe 73 180,79 3726 376,00 3799 556,79
Razem 73 180,79 6158 854,80 6232 035,59

Trudny do przewidzenia i znaczacy poziom strat wynikajacych ze wspétpracy z tym klientem
wptynat takze negatywnie na przeptywy pieniezne Spétki, powodujac zmniejszenie stanu
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gotoéwki, a co za tym idzie aktywow. W obliczu powiekszajacych sie strat, a przede wszystkim
braku zainteresowania klienta wspdlnym wypracowaniem kompromisowego rozwigzania
problemu Zarzad zmuszony byt podja¢ decyzje o odstapieniu, ograniczajac tym samym dalszy
negatywny wptyw kontraktu na wyniki Spotki.

W ocenie Klienta odstgpienie od umowy dokonane przez Spoétke jest niezasadne, w zwigzku z
tym w dniu 16.08.2018 Spétka otrzymata pismo Klienta zawierajace jego o$wiadczenie o
odstgpieniu od przedmiotowego kontraktu z winy Spo6tki wraz z obcigzeniem z tytutu kary
umownej w wysokosci 707 111,08 zt. W ocenie Zarzadu odstapienie Klienta jest catkowicie
bezzasadne, dlatego tez nota obcigzeniowa dotyczaca kar umownych zostata odestana bez
akceptu i ksiegowania.

3) Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalno$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji

Nie dotyczy.

4) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczeS$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych.
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5) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu

Liczba
AKkcjonariusz akcji
(w szt)
Wojciech Wcisto 5.600.000
Jerzy Wcisto 4.644.156
Pozostali 755.844
Razem 11.000.000

Zrédto: Emitent

Liczba glosow
na WZ

(wszt)
11.200.000
6.044.156
755.844
18.000.000

Udziat w
kapitale
zaktadowym
50,91%
42,22%
6,87%
100%

Udziat
w glosach
na WZ
62,22%
33,57%
4,21%
100%

Brak zmian w strukturze wiasnoéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu.

6) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba
Akcjonariusz akeji
(wszt)
Jerzy Wcisto -
Przewodniczacy Rady 4.644.156
Nadzorczej

Liczba gloséw
na WZ

(wszt)

6.044.156

Udziat w
kapitale
zaktadowym

42,22%

Brak zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Udziat
w glosach
na WZ

33,57%
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7) Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta

Dnia 21.06.2016 Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydat Decyzje w ramach postepowania
nr UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres
od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku. Od przedmiotowej decyzji w dniu 05.07.2016 ztozono
odwotanie, kwestionujace jej zasadnos¢. Przed dniem bilansowym wydana zostata negatywna
decyzja Dyrektora Izby Skarbowej, za$ Decyzja ta podtrzymana zostata wyrokiem
Wojewo6dzkiego Sagdu Administracyjnego, wydang dnia 5 lipca 2017 roku. Spétka wystapita do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Kwota sporna: 902 710 zi.

29 sierpnia 2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata zaptaty wraz z odsetkami kwoty
wynikajacej z decyzji UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76. Z uwagi na fakt, iz Jednostka
Dominujaca nie zgadza sie¢ z ta decyzja i dochodzi tej kwoty w ramach postepowania sgdowego,
kwoty te wykazano w bilansie jako nalezno$ci, tworzac na nie odpis aktualizujacy.

8) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Nie wystepuje.

9) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli }aczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowarto$s¢ co najmniej 10% kapitaléow witasnych
emitenta

Nota nr 19 jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego na dzien 30.09.2018 i za
okres od 01.01.2018r. do 30.09.2018r.

10) Informacje ktoére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta

W aspekcie ksiegowo-finansowym szczegétowe informacje zostaly opisane w pkt 2
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej na dzien i za okres konczacy sie 30.09.2018.
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Sytuacja kadrowa jest wynikowa dla obecnie funkcjonujacego w gospodarce rynku pracownika,
ale Spoétka na biezaco rozwiazuje zwigzane z tym problemy.

Przewazajaca cze$¢ zatrudnienia w Grupie Kapitatowej to zatrudnienie Jednostki Dominujacej. Na dzien
bilansowy w Jednostce Dominujgcej zatrudnione byty 178,1 osoby. Pozostate jednostki wchodzace w
sktad Grupy zatrudniajg niewielka liczbe pracownikéw, zatrudnionych na stanowiskach nierobotniczych.
Spotka w przewazajacej wiekszosci zatrudnia pracownikéw na umowe o prace.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia na dzien 30.09.2018 roku z podziatem na
poszczegdlne grupy zawodowe:

Tabela. Stan zatrudnienia w osobach

Grai dawodawa 30.09.2018r. 30.09.2017r.
Emitent | Grupa | Emitent | Grupa
Osoby zarzadzajace 4 9 5 10
Administracja 11 11 7 7
Stanowiska inzynieryjno-techniczne
(pracownicy nadzoru?) 32 32 99 26
Pracownicy fizyczni (spawacze?,
monterzy3, w tym brygadzisci) 232 232 113 113
RAZEM 279 284 147 156

Zrédto: Emitent

1) Pracownicy Nadzoru - pracownicy nadzoru prowadza kompleksowy nadzér podczas
wykonywanych przez Spotke prac w zakresie ustug budowlano-remontowych w energetyce.
Pracownicy nadzoru posiadajg $wiadectwa kwalifikacyjne typu ,D” oraz ,E”, a takze posiadajq
certyfikaty IWE lub EWE.

2) Spawacze - pracownicy zatrudnieni w JWW Invest SA na stanowisku spawaczy posiadajg
certyfikaty wg EN 287-1 dotyczace uprawnien z zakresu spawania stali wydane przez TUV
Rheinland Polska lub Urzad Dozoru Technicznego. Spawacze maja uprawnienia w zakresie
proceséw spawania wedtug norm PN-EN ISO 4063 dotyczacych odpowiednio:

- numer normy 141 dotyczacy spawania metoda spawania nietopliwg elektrodg wolframowa w
ostonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszanki argonu i helu (TIG);

- numer normy 141/111 dotyczacy spawania metodg posrednia spawania nietopliwa
elektroda wolframowg w ostonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszkanki
argonu i helu, a takze spawanie tukowe elektrodg otulong;

- numer normy 111 dotyczacy spawania tukowego elektroda otulong;
- numer normy 135 dotyczacy spawania tukowego w ostonie gazu aktywnego chemicznie
(MAG).

3) Monterzy - pracownicy Spo6tki wykonujacy prace montazowe posiadajg odpowiednie
doswiadczenie w pracach na kottach energetycznych oraz rurociggach. Pracownicy posiadaja
dodatkowo uprawnienia w postaci:

- Swiadectw kwalifikacyjnych ,E”;
- uprawnienia do postugiwania sie wozkami widtowymi;
- uprawnienia hakowego;

- uprawnienia dzwigowego.
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Ponadto, Spétka wspoétpracuje z osobami wykonujacymi prace w ramach wiasnej dziatalnosci
gospodarczej. W branzy energetycznej jest to do$¢ powszechny sposéb wspétpracy pomiedzy

podmiotami.

Spotka podjeta réwniez wspétprace z obcokrajowcami, w celu zniwelowania trudno$ci

powstatych na rynku pracy.

11) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spétka jest w trakcie realizacji znaczacych kontraktow, ktére dadzga zmiane wyniku

finansowego.

W analizowanym okresie zawarte zostaty nastepujace znaczace kontrakty:

RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu 2011’";'07' 14/2018 3.130.000 PLN
Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw Spétka Cywilna| 2018-08- 15/2018 25.950.000,05
z siedzibg w Warszawie 07 PLN

Kontrakty te podwyzszg takze ptynnosc¢ finansowa Spétki. Obecnie prowadzone s3 negocjacje

handlowe w sprawie kolejnych kontraktéw na rok 2019.

Katowice, 29.11.2018

Maria Wcisto

Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3201 4009 4345
Wartosci niematerialne 58 93 105
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 279 744 729
Pozostate aktywa finansowe 2237 1921 3958
Naleznosci dtugoterminowe 47 65 50
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 98 91 112
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 989 1695 993
Aktywa trwate razem 8909 8618 10 292
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1784 1030 5149
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 12 892 23637 8 606
Pozostate aktywa finansowe 3124 3258 970
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 187 260 338
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 6113 4521 7261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2915 4244 3 464
Aktywa obrotowe razem 27 015 36 950 25788
AKTYWA RAZEM 35924 45 568 36 080
wtys. PLN 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujgcej 1100 1100 1100
Kapitat zapasowy 16 795 17 395 17 395
Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezgcego -496 -600 -2 285
17399 17 895 16 210
Kapitat przypadajacy udzialom niedajacym kontroli 5 23 29
Razem kapitat wiasny 17 404 17918 16 239
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe 2064 2476 2768
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 84 84 110
Zobowiazania diugoterminowe razem 2148 2 560 2878

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 6 2986 2937
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 665 660 660
Pozostate zobowigzania finansowe 613 2218 870
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 630 630 364
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4393 6932 4418
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 219 1176 47
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 6302 7203 4435
Rezerwy krétkoterminowe 297 971 1386
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3247 2314 1846
bowigzani: i razem 16 372 25 090 16 963
Zobowigzania razem 18 520 27 650 19 841
PASYWA RAZEM 35924 45 568 36 080

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi
zawartymi w dalszej czeéci niniejszego opracowania

Page 2
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

1l. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CAEKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017-

bl 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 51538 35025 19659 15070
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 76 220 20 23
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 51614 35 245 19 679 15093
Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Amortyzacja -981 -811 -304 -336
Zuzycie surowcéw i materiatéw -1482 -2742 -870 -1 046
Ustugi obce -28 586 -15176 -10 389 -8391
Koszty $wiadczen pracowniczych -13978 -17 628 -5510 -6 763
Podatki i optaty -152 -171 -65 -51
Pozostate koszty -414 -474 -139 -167
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne -6 267 -201 -31 -38
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -51 860 -37 203 -17 308 -16 792
Pozostate zyski/straty netto -453 -511 -128 38
Zysk (strata) na dziatal i operacyjnej -699 -2 469 2243 -1 661
Przychody finansowe 50 58 18 28
Koszty finansowe -228 -184 -39 -68
Koszty finansowe netto -178 -126 -21 -40
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
2Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0 0 0
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -877 -2 595 2222 -1701
Podatek dochodowy 363 294 -533 243
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -514 -2301 1689 -1458
2Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, przypadajacy: -514 -2 301 1689 -1458
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -496 -2 285 1696 -1457
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -18 -16 -7 -1
ZYSK (STRATA) NA AKCIE (w 2t/ na jedng akcje)
Podstawowy (zt) -0,05 -0,21
Rozwodniony (zt) -0,05 -0,21
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw -514 -2 301 1689 -1458
Catkowite dochody ogétem za okres sp d 7y przypadajace: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -496 -2 285 1696 -1457
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -18 -16 -7 -1

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi zawartymi w dalszej czesci niniejszego opracowania.

W dniu 12 czerwca 2018 roku JWW Invest S.A. odstgpita od umowy zawartej z Energomontaz- Pétnoc Betchat6éw sp. z 0.0. - odstapienie nastapito z
przyczyn, za ktére w ocenie Zarzadu Spétka nie ponosi odpowiedzialnoéci. Byta to umowa na wykonanie “"Montazu rurociggéw SP/NP. w zakresie
pozablokowym.", podpisana w dniu 16 sierpnia 2016 roku o wartosci ryczattowej 4.025.000,00 PLN. Realizacja tej umowy wptyneta znaczgco na
wyniki finansowe Spétki w latach 2017 - 2018. Dalsze informacje zawarto w skréconym pétrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym za | pdtrocze
2018 roku oraz jednostkowym skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2018 roku (nota 1 do sprawozdania).

Page 3

Strona 24 dl JWW |NVESSI



L
P
—l
<
T
oc
<
=
V4
L
P
O
O
O
oc
V4
Vg
<
=
O
o>
<
=
(a1
<
4
<
(e
-
oc
G

L
Z
<
=
@)
O
—
O
)
Z
@)
N
n
L
Z
<<
O
N
@)
=
<
o
o
n

¢ 98eq

“eiuemodesdo 08azslaiuiu 125325 [3z5]ep M 1WALIEMeZ IWAIRIRIUSEIGO IWelOU 2 31uzob) Jemozijeue Azajeu dluepzomelds AzsfBIUIN

Yoy LT S 66€ LT S6L 9T 961 00T T odazomepzomeids nsayo 60°0€ BU UeIS

0 0 0 009- 009 NYIUAM 31UBISBIUAZId

Y0V LT S 66€ LT S6E LT 960 1- 00T T wazel Apoy 1 3]

v1s- 81- 961~ 961~ 53140 ez (e1e43s) / 019U YsAZ

816 LT £2 S68 LT S6E LT 009~ 00T T odazomepzomelds nsanjo T0'TO BU Uels

6£Z 91 53 01z 91 50T 8T 666 - 00T T OFaToMEp ds nsanjo odalupazidod 90°0F €U UBYS
0 0 mysAz luaiss|uazid

6€Z 91 67 01Z 9T 601 8T 666 Z- 00T T Wazel ApoyI0p 2IMONe)

SO0 ez (e3e1s) / O110U ASAZ

60T 8T

_uuw?:_Eo“.. plisoupar Azsniieuolde eu aklepedAzid

O3aomepzomelds nsano odaiupazidod T0'T0 BU UElS

0
‘eluemodesdo 0dazsfaIuiu 12532 3zs|ep m 1wAiemez IwAIRleIUSEIqO IWelou Z 3luzak) Jemozijeue Azajeu aluepzomesds Azs[AIUIN

vOv LT S 66€ LT S6L9T 961~ 00T T 0dazomepzomesds nsajo 03adkzalq I31U0Y BU UBYS
0 0 009- 009 MYIUAM 31UBISAIUAZId
vOY LT S 66€ LT S6€ LT 960 1- 00T T wazes 315240 M Apoyoop 1 NsaD|0 )218200d U UB}S
vis- 81- 96V~ 96~ Sa10 ez (ejed3s) / 019U Az
0 0 0 0 YoAi8a1qn 1e| Z nyiuAm Ajaioy
816 LT £2 S68 LT S6E LT 009- 00T T 0dazomepzomeids Nsajo 08226721q %91E220d €U UEIS
816 LT 53 568 LT S6E LT 009- — 0011 OFaz>omepzomelds nsaiyo 0Balupazidod 5a/uoy eu uels
0 0 0 yasAuzajez yaisoupal endfazid yaizp eu aaknjonuoyaiu Ajeizpn
0 0 viL- vIiL NYIVAM 31UBISAIUAZId
816 LT £2 S68 LT 60T 8T YIE 1- 00T T Wazel 31SaH0 M APOYd0p 3}IMOYED | NSAINO0 ¥o18220d eu ueis
9 Tz 009- 009- Sa.10 ez (ejens) / onau ysAz
0 0 0 0 YAFa1qn 18| Z nyjluAm AJaio)

2 S6v 8T 60T 8T Odazomepzomeids nsanjo odajupazidod ¥a18250d eu uels

0vS 8T

—wum?:_Eov _ﬁm.o:vu— Azsnueuolde eu .ouw._uuu..;:s

WANSYIM 3TVLIdVI M NVIWZ 3Z 3INVAZOMVYdS INVMOAITOSNOXS “Ili

V'S 1S9AU] MM Bmojeddey ednio

Al

| JWW INVE

J

Strona 25



GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitalowa JWW invest S.A.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 01.07.2018- 01.07.2017 -

wh e 30.09.2018 -30.09.2017 30.09.2018 _30.09.2017
plywy i z
Dziatalnos¢ kontynuowana
(Strata)/zysk przed z 3 -877 -2595 -1568 -1701
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci niematerialnych i prawnych 981 811 638 336
Strata / (zysk) z dziatalnoéci inwestycyjnej 465 91 262 18
Wynik  tytutu okazyjnego nabycia 0 0 0 0
Qdpis wartosci firmy 0 [ 0 0
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 4 1 2 3
Zysk ze sprzedaty pozostatych inwestycji 0 0 0 0
(Zysk)/strata ze sprzedaty rzeczowych aktywow trwatych 11 0 41 0
Odsetki, koszty transakeyjne (dotyczace kredytéw i poyczek) i dywidendy, netto 194 142 90 a1
Zmiana stanu naleinoéci i rozliczer miedzyokresowych czynnych 670 -4308 -484 4763
Zmiana stanu i i rozliczert y ych - umowy o ustuge budowlana 9153 -11810 219 698
Zmiana stanu zapasow 0 0 1 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3440 6059 2746 2962
Zmiana stanu rezerw 674 1068 -34 1047
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ] 0 0 0
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych biernych 933 1585 178 728
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Straty / (zyski) aktuarialne 0 0 0 0
Pozostate korekty 0 0 0 o
$rodki pienigine z dzi i inej wygs na dzi i j 6072 -8 956 -410 -2033
Dziatalno$¢ zaniechana
2Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
$rodki 2 dzi wyg! na dzi 0 0 0 0
Srodki VB na przed 6072 -8956 -410 -2033
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony, w tym: -1888 291 -46 -32
- 2 dziatalno$ci kontynuowanej -1888 291 -46 -32
- 2 dzialalnoéci zaniechanej 0 0 0 0
Mgﬂ!mmeImmmg 4184 -8 665 -456 -2 065
plywy z
Wplywy 2 tytulu sprzedaty rzeczowych aktywéw trwatych 127 167 127 0
Wptywy z tytutu sprzedaiy wartoéci niematerialnych 0 0 0
Wplywy 2 tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Wplywy 2 tytulu sprzedaty prawa wieczystego uzytkowania 0 0 0 0
Wptywy 2 tytulu sprzedaty aktywow przeznaczonych do sprzedaty 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedaty ZCP (pomniejszone o przekazane $rodki pienigzne) 0 0 0 0
Wptywy 2 tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Dywidendy otrzymane 0 [ [ 0
Sptata udzielonych pozyczek 6 6 4 2
Inne wplywy/(wyplywy) z dzialalnosci inwestycyjnej 21 65 213 59
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1 -398 1 74
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Optacone prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0 0
Nabycie akeji lub udziatéw w innych spétkach 0 0 0 0
Udzielone potyczki oraz zakup papieréw wartosciowych 0 50 0 0
Odsetki otrzymane od lokat bankowych 66 23 27 7
Nabycie pozostatych inwestycji 422 2029 -37 -8
$rodki pienigzne z dzi i il inej wyg na dai: i j -267 -2 216 69 -14
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 267 2216 69 14
plywy pieni z
Wplywy netto z emisji akcji 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0
Zaciagniecie kredytéw, poiyczek oraz innych instrumentéw diuinych 5 650 5 0
Lokaty zabezpieczajace gwarancje na rzecz klientéw 0 0 0 0
Sptata zaciagnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 0 0 0 0
Wykup diuznych papieréw wartoéciowych 0 [ 4 ]
Platnos¢ zobowigzar z tytulu uméw leasingu finansowego -660 -602 -398 -102
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaplacone -234 -173 -117 -53
Inne wydatki finansowe -1377 0 -688 0
Srodki pienigzne z dzi i j na dzi i j -2266 -125 -1198 -155
Srodki pienieine z dziatalnodci finansowe] wygenerowane na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
$rodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej -2 266 -125 -1198 -155
Zmiana stanu érodkéw pienieinych i ich ekwiwalentéw 1651 -11 006 -1585 -2234
Srodki ine iich po i kredytu w biezacym - bilans otwarcia 1258 11533 0 0
Wplyw zmian 2 tytutu réinic kursowych dotyczacych srodkéw pieniginych i ich ekwiwalentéw 0 0 0 0
$rodki iich 1ty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku bieiacym na dziett bilansowy 2909 527 -1585 -2234
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

V. INFORMACJE WPROWADZAJACE, OPIS ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje podstawowe
1.1 Nazwa jednostki dominujacej:
JWW Invest S.A.

1.2 Siedziba jednostki dominujacej:
ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

1.3 Podstawowy przemiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowg Spétki Dominujgcej to wszelkie roboty budowlane, montazowe
i instalacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spétki.

1.4  Sad wtasciwy lub inny organ prowadzacy rejestr jednostki dominujacej:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000410618.

1.5 W skiad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zaleine, objete konsolidacja:

1. JWW Konstrukcje sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada
65 % udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzgaca dziatanos¢ o charakterze budowlanym, o dominujacym
PKD 4299Z - roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej gdzie indziej nie
sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spotki. Nabycie udziatéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.

2. Polon sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatalno$¢ o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486).
Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow Spétki. Nabycie udziatow w
Spotce nastgpito dnia 14.01.2013.

3. JWW Solaris sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100 % udziatéw

w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000533825). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikdw Spotki. Spétke utworzno 07.10.2014.

4. Sol-Power sp z 0.0. w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 51 % udziatéw w
kapitale zaktadowym. Udziat w kapitale wtasnym jest rowny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow
Spotki. Spotke utworzono dnia 15.06.2015.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy nie wchodzg inne jednostki.
1. 6 Czas trwania dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:
Nieograniczony
1.7 Okres objety sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym:
01.01.2018 - 30.09.2018

Okresy objete konsolidacja:
1. Polon sp. z 0.0. - od 14.01.2013
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GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

2. JWW Konstrukcje sp. z 0.0. - od 7.02.2013.
3. JWW Solaris sp. z 0.0. - od 07.10.2014.
4. Sol - Power sp. z 0.0. - od 15.06.2015

1. 8 Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie skondolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
spotek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Kontynuacja dziatalnosci
nie jest zagrozona.

1.9 taczenie sie Spotek
Nie wystepuje

1. 10 Dane oddziatéw wchodzacych w sktad sprawozdania tacznego
Nie wystepuje

1. 11 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1. 12 Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu jego publikacji.

Wiasciciele jednostki nie majq prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.
1. 13 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy JWW Invest nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju
dziatalnosci. ‘l

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu

Page 7

Strona 28 dl JWW INVESSI



GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska (,MSSF
UE”).

Jednostki Grupy JWW Invest prowadzg swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, a
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska, badz zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktore obowiazujg lub beda
obowigzywac dla okreséw sprawozdawczych koriczacych sig po dacie bilansowej, nie zostaty
uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9
Instrumenty Finansowe, ktérego data wejscia w zycie nie zostata jeszcze okreslona, nie przewiduje sie,
aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowigzujacych standardéw mogty miec istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania tego
standardu i jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie nowego standardu mogtoby mie¢ wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywoéw finansowych.

2. 3 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sa
wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci. Koszt historyczny ustalany jest co
do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartosc¢ godziwa uznaje sie cene, ktorg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywoéw lub
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do
wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Grup a bierze pod uwage wtasciwosci danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie
aktywéw lub zobowigzari na dzieri wyceny. Wartosé godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania
informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala si¢ na w/w podstawie, z
wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére s3 objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych,
ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartosci godziwej,
ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa
zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej s3
skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposob:
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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

e Poziom 2: danymi wsadowymi s3 dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

¢ Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

2. 4 Zasady konsolidacji

W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki i
jednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spotki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Spétka ma zdolno$é kierowania polityka finansowg i
operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych s
przypisywane do wtascicieli Spotki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdar finansowych jednostek zaleznych
dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sig jako
transakcje kapitatowe.

Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach
zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje
wiascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sig zysk lub strate - jako
réznice miedzy (i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych
udziatéw oraz (ii) wartoscig bilansowg aktywoéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan
jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.

W przypadku, gdy aktywa spotki zaleznej s3 wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i
wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest uyyjmowany w pozostatych catkowitych dochodach i
odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza si¢ w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta
odpowiednie sktadniki aktywow (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskdw zatrzymanych,
zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartos¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce
zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sig za wartos¢ godziwg w momencie poczatkowego ujecia,
rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w
momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce
wspotkontrolowane;.
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2::4:1 Wartoéc firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ wedtug kosztu ustalonym na
dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw
generujacych przeptywy pienigezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majq odnies¢
korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

2.:4:2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczgco wptywac, i ktéry nie
jest ani jednostka zalezng, ani wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwos¢
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spétce,
niestanowigcy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaty rozliczone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

2. 43 Udziaty we wspélnych przedsiewzigciach

Wspdlne przedsigwziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmujg
dziatalnos¢ gospodarczg podlegajacg wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktérej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron
sprawujgcych wspdlinie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnosé w ramach wspdlnego
przedsigwziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspolnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym
odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty
ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspélnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa

metodg memoriatowg. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da si¢ je wiarygodnie
wyceni¢.

Wspolne przedsiewzigcia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty maja
wszyscy wspdlnicy, okreéla sie mianem jednostek podlegajacych wspdélnej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sig j zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspdinej kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspélnej kontroli rozlicza
sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko
w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce wspoétzaleznej niezwigzanych z Grupg.
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2. 5 Zasady wyceny aktywow i pasywow
22514 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sig za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w
swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji
zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostka
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej s3 klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy
Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

2. 52 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug
VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i
a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towardéw;

scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;

wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcjg; oraz

mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcja.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy.

Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujaco:

optaty instalacyjne sg ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
instalacji, okreslona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na
koniec okresu sprawozdawczego;

Page 11

Strona 32 dl JWW INVESSI



GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

optaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktéw ujmowane sa w odniesieniu do
proporcji catkowitych kosztéw $wiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

przychody ze sprzedazy ustug i materiatdw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztow.

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz
ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokosc¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sig, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochéd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pienigzne
prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowac wynik umowy budowlane, przychody i koszty s ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatari na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopieri zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie sq réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie
oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody 2z
tytutu umowy s3 ujmowane do wysokos$ci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest
prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw.

Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze taczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzier i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty przekracza warto$¢ zafakturowana, nadwyzke wykazuje sie¢ w naleznosciach od klientéw z
tytutu prac objetych umowag. Jezeli wartos¢ kosztow zafakturowanych na dany dzien przekracza
sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzier i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty
otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu
zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

2. 53 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych
opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

2. 54 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie
po kursie waluty obowigzujagcym na dzieri transakgcji. Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug
kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie¢ w wynik okresu, w ktérym powstaja, z
wyjatkiem:

réznic kursowych dotyczacych aktywoéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wtgcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym; oraz

roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzant wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie s
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute
polska po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu
sredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sa
znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale (odpowiednio,
wraz z odniesieniem do udziatéw niedajgcych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granica (np. catosci udziatow Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajacej utrate kontroli nad jednostky zalezng prowadzaca
dziatalno$¢ za granicg, transakcji oznaczajacej utrate wspoétkontroli nad jednostka dziatajgcy za
granicg lub utrate znaczacego wptywu w jednostce stowarzyszonej prowadzacej dziatalnosc¢ za
granicg) wszystkie réznice kursowe skumulowane w kapitale wtasnym w odniesieniu do tej
dziatalnosci i przypisywane wtascicielom Spotki przenosi si¢ na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujacego utraty kontroli nad
ta jednostka, proporcjonalna cze$¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty
niedajace kontroli, w zwiagzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji
czesciowego zbycia (tj. zbycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspétkontrolowanych,
niepowodujacego utraty przez Grupe znaczgcego wptywu lub wspétkontroli) proporcjonalng czesé
skumulowanych réznic kursowych przenosi sig na wynik.
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Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw
aktywoéw i zobowigzar przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywai
zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujacym na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje sie w kapitale wtasnym.

2.55 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw
majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewngtrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2. 56 Koszty $wiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Ptatnoéci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczeri ustalane sa przy
uzyciu metody prognozowanych uprawniern jednostkowych wraz z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

Przeszacowania, obejmujace zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywoéw ( jesli
dotyczy) oraz zwrotu z aktywéw programu (z wytgczeniem odsetek), s3 natychmiast ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cigzar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostaja
natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie bedg podlega¢ przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie¢ przy zastosowaniu stopy
dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania lub aktywéw z tytutu Swiadczenia netto. Koszty
okreslonych swiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz
zyski i straty z putapéw i rozliczen),
koszt lub dochdd z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.

Grupa prezentuje dwa pierwsze sktadniki kosztéw okreslonych $wiadczen w wynik finansowy w
pozycji [,koszty $wiadczeri pracowniczych” / inne]. Zyski i straty powstate z putapéw programu sa
ujmowane jako koszty przesztego zatrudnienia.
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Zobowigzania z tytutu $wiadczeri emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowi warto$¢ biezaca deficytu lub nadwyzki programu okreslonych $wiadczeri Grupy.
Wszelkie nadwyzki powstate z tego wyliczenia sg ograniczone do wartosci biezacej wszelkich korzysci
ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw z programu lub redukcji przysztych wyptywéw z
programu.

Zobowigzanie ze $wiadczeri z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w
momencie kiedy jednostka nie moze juz wycofaé si¢ z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie
zwigzane z nimi koszty restrukturyzacji.

2., 507 Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
2. 5 7 1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

2. 5 7 2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywoéw
i zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajagcq im podstawa
opodatkowania stosowang do obliczania wysokoéci zysku opodatkowanego, a takie od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywéw i zobowigzar z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli
réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem
jednostek) innych aktywdéw i zobowigzarh w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani
ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic
przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspoélnych przedsigwzigciach, chyba ze Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrécenie réznicy
przejéciowej i jest prawdopodobne, ze réinice przejéciowe nie ulegng odwroceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych
réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego stopnia,
ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajace zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie
ktérych bedzie mozna wykorzystaé korzysci podatkowe wynikajgce z réznic przejéciowych oraz ze
oczekuje sie, iz roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpia odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzieri bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, przyjmuje sig iz warto$¢ bilansowa tych pozycji
zostanie catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba ze zatozenie te zostanie odrzucone.
Zatozenie te mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna podlega amortyzacji i jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng przez okreslony okres
czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spotki dokonat przeglagdu portfolio nieruchomosci
inwestycyjnych Grupy i wuznat, iz nie istnieja nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére s3
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego
dotyczace zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz Grupa nie jest
przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych na dzier ich sprzedazy.

2. 5 7 3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej
sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie¢ réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczgtkowego
rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych
rozliczeniach tego potaczenia.

2. 58 Wartosci niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sig
wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie
linlowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian szacunkoéw rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang
utrate wartosci.

2. 59 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.
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Amortyzacje ujmuje sie w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow
(innych niz grunty oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej.
Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W sytuacji,
gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wiasnos$¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu,
aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej
uzytecznosci.

2. 510 Utrata wartosci rzeczowych aktyw6w trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywéw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywodw,
przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegélnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze
nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pienigzne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w
ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw
(lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw /
jednostki generujgcej przeptywy pienigezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.
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2.511 Zapasy

Zapasy wyceniane s3 wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty
rozchodu zapaséw ustalane metodg FIFO. Warto$¢ motzliwa do uzyskania stanowi szacunkowg ceng
sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania
ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2. 512 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzer przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzieri bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem.

W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienigznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywoéw
(w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywéw, jeéli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wyceni¢.

2. 5 12 1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za
umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawarty przez Grupeg, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowigzari umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

2. 5 12 2 Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy
produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztow koniecznych do
poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

2. 5 12 3 Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sig
poczatkowo w wartosci godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania
warunkowe wycenia sie¢ w wyzszej sposréd dwoch wartosci: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

2. 513 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie
strong umowy instrumentu finansowego.
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Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od
wartoéci godziwej aktywow lub zobowigzari finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty
transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w wynik.

2. 514 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW),
dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od char akteru i
przeznaczenia aktywdéw finansowych i okresla sie¢ ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w
dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywédw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

2. 5 14 1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sa
przeznaczone do obrotu albo s3 wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi czeéé okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowiazan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow s przekazywane wewnetrznie; lub

sktadnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.
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2. 5 14 2 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

2. 5 14 3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do
(a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu Grupy, wykazywane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa zainwestowata réwniez w
udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako DDS i wykazywane w
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich
wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenic).

Zmiany wartoéci bilansowej pienigznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw
wymiany walut (patrz nizej), dochéd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej
oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik.

Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub
stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z
przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje si¢ w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa
do dywidendy.

Wartos¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych
okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowiqzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie
kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienigznych.

Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utratg wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

2. 5 14 4 Pozyczkiinaleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne [opisaé]) wycenia sie
wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowg z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace.
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2. 5 14 5 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywéw finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystgpowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze
nastgpita utrata wartosci aktywoéw finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek
wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika
aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartoéci mogg
obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;
naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

prawdopodobieristwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywdéw finansowych wskutek trudnosci
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci
moga obejmowaé doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci
opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw
ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci  sktadnika aktywéw  finansowych  wycenianego zgodnie z  zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow
a wartoécia biezaca prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug
jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy
miedzy wartoécia bilansowa tego skiadnika aktywéw a wartoécia biezacg prognozowanych
przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnego skfadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pdzniejszych okresach.

Wartoéé bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢
bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw
i ustug za nieéciggalne odpisuje sie je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio
spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta
rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartoéci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty

uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego
okresu.
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Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzieri odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych
papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej
inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej
utraty wartosci.

2. 5 14 6 Usunigcie aktywéw finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw
pienigznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajagce z praw witasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywoéw,
ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscic.
Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzyéci wynikajgce z prawa wiasnosci do
przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia skfadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig
bilansowa a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu czesci sktadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdéw), pierwotna warto$¢ bilansowg tego
sktadnika alokuje sie¢ miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes¢
wyksiegowana w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzieri przekazania. Réznice miedzy
wartoécig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdéw usunietej z bilansu a sumg zaptaty
otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje si¢ w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika
aktywéw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiggowana odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

2. 515 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

2. 5 15 1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezagce do grupy klasyfikuje sig
jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowiert umownych i definicji
zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.
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2. 5 15 2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzar. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmuje sie¢ w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spdtke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje si¢ lub odnosi bezposrednio w
kapitale wtasnym.

W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w
wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

2. 5 15 3 Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje
sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz
definicji zobowigzari finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w
zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw
kapitatowych.

Na dziern emisji wartos¢ godziwg sktadnika zobowigzarn szacuje sie na podstawie obowigzujgcej
rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie
jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasnigcia w chwili zamiany lub osiggnigcia terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote
zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie j3 w kapitale
witasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pdiniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do [nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisac]]. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dziern zapadalnosci bondw, saldo ujete w kapitale wiasnym
przenosi sie do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania
lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisja zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikdw zobowigzan i
kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywéw brutto. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie
uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowej.

2. 5 15 4 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.

2. 516 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera rdznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i
swapy walutowe.
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Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzied podpisania stosownych
umoéw, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

2. 5 16 1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg
definicje instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

2. 517 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

2;: 5718 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkdéw, osadéw i zatozeri dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych
sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych. Dotyczy to danych zaprezentowanych w notach.

2. 5 18 1 Ujecie przychodéw

Dokonujgc osgdu zarzad kieruje sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw
okredlonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez Grupe okreslonych rodzajow
ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu
zobowigzan

2. 5 18 2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad co roku dokonuje przegladu posiadanych przez Grupe aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnos$ci w Swietle wymogoéw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdza
intencje i zdolno$¢ Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnosci.

2. 5 18 3 Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celdéw wyliczenia aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spotki dokonywaé bedzie przegladu
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy celem okredlenia czy istnieja nieruchomosci inwestycyjne
Grupy, ktére sg utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres
czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone.
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2. 5 18 4 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowaé przyszte przeptywy pienigine
przypadajace na dang jednostke i ustalic wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywéw. Jezeli biezace przeptywy pienigzne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac
istotna utrata wartosci.

2. 5 18 5 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

2. 5 18 6 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane mogg by¢ (o ile wystepujg) w wartosci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. W takim wypadku Dyrektor Finansowy Spoétki przy wiedzy Zarzadu ustala
odpowiednie techniki i stosowanie danych wsadowych do wyceny wartosci godziwe;j.

W wycenie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku, gdy dla danego instrumentu
istnieje aktywny rynek (przyktadowo, akcje notowane na GPW), wyceny takiego instrumentu dokonuje
sie wg kursu wystepujacego na tym rynku na dzieri bilansowy. Z kolei, w przypadku gdy zastosowanie
danych rynkowych nie jest mozliwe, Grupa angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow
do przeprowadzenia wyceny. Dyrektor Finansowy wspoétpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w
celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia wyceny do Zarzadu Spotki w celu wyjasnienia przyczyny zmian w
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.
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GRUPA KAPITALtOWA- SKROCONE KWARTALNE

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

3 Naleznosci diugoterminowe

w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Kaucje wptacone odbiorcom 47 65
Razem te aktywa dt i 47 65

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

4 Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa: Stan na koniec dniego okresu sp dawczego
Aktywa finansowe s
wyceniane w wartosci ki
w tys. PLN Pozyczki i naleznoséci Kz ik pletiine Razem

finansowy
Aktywa trwate razem 65 744 1921 2730
Pozostate aktywa finansowe 1921 1921
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 744 744
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostate naleznosci 65 65
Aktywa obrotowe razem 24271 0 7445 31716
Naleznosci handlowe 576 576
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 23637 23637
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4244 4244
Pozostate aktywa finansowe 3201 3201
Udzielone pozyczki 58 58
Razem 241336 0 9366 34446

Aktywa: Stan na koniec biei3cego okresu sprawozdawczego
Aktywa finansowe
iane w wartoéci Srodki
w tys. PLN Potyczki i naleinosci :Z::::lel ot ik Dlaine Razem

finansowy
Aktywa trwate razem 47 279 2237 2563
Pozostate aktywa finansowe 2237 2237
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 279 279
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostate naleznosci 47 47
Aktywa obrotowe razem 14 249 0 5987 20236
Naleznosci handlowe 1305 1305
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 12892 12892
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2915 2915
Pozostate aktywa finansowe 3072 3072
Udzielone pozyczki 52 52
Razem 14 296 0 8224 22799

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan, za wyjatkiem lokat bankowych (wykazanych jako pozostate aktywa finansowe)
stanowigcych zabezpieczenie gwarancji udzielanych przez Banki klientom Grupy.

Pozyczki udzielone zostaly przy zastosowaniu statej stopy procentowej, ustalonej na poziomie 5 % w skali roku, czyli wyzszym anizeli

obecnie obowiazujace stopy zmienne WIBOR, a takze przy zastosowaniu stopy zmiennej opartej na WIBOR (plus marza). W ocenie
Zarzadu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace, z uwagi na matg wartos¢ udzielonej pozyczki i krétki okres jej udzielenia
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S Naleinoéci handl P tainotd
w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe brutto 7910 1042
Naleznoéci z tytutu uméw budowlanych 12892 23637
Minus: odpis aktualizujgcy -6774 -609
Naleznosci handl zno$ 1 6
i handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 14028 28070
budowlane (netto)
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i 1521 1497
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnychbrutto
Minus: odpis aktualizujacy -1043 -1043
Pozostate naleznosci brutto 335 308
Minus: odpis aktualizujacy -165 -165
i , naleznosci it 6w budowl h
2 tytutu uméw budowlanycl 18676 28667

oraz pozostate naleznosci razem

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

29 sierpnia 2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata zaptaty wraz z odsetkami kwoty wynikajacej z
decyzji UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidiowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od 01.07.2014 do
30.09.2014 roku. Z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujaca nie zgadza si¢ z t decyzja i dochodzi tej kwoty
w ramach postepowania sagdowego, kwoty te wykazano w bilansie jako naleznosci, tworzac na nie odpis

aktualizujacy
Zmiany stanu odpisu jacego znosci handlowych oraz naleznosci z tytutu uméw o ustugi
budowlane:
w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 609 597
Utworzenie odpisu naleznosci od 6 do 12 miesiecy 6160 0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 0 -17
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 3 -44
Utworzenie odpisu na naleznosci do 6 miesiecy 0 73
Stan na koniec okresu 6774 609

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Page 37

Strona 58 dl JWW INVESSI



GRUPA KAPITALOWA- SKROCONE KWAR

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

6P te aktywa fi ii ycje diugi
w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Lokaty bankowe, w tym kaucje zabezpieczajace 5309 5121
Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym 279 744
Udzielone pozyczki 52 58
Razem inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5 640 5923

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzar, za wyjatkiem lokat bankowych stanowigcych
zabezpieczenie udzielonych przez banki gwarancji na rzecz klientéw Spétki. Na dzieri bilansowy oraz na
dzieri bilansowy okresu poprzedniego nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych.

7 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Wycena uméw o ustuge budowlang 6113 4521
Razem rozliczenia miedzyok - ustugi budow! 6113 4521
Koszty przetomu roku 64 74
Koszty rozliczane w czasie - dtugoterminowe 98 91
Koszty rozliczane w czasie - krétkoterminowe 123 186
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe 285 351

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
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10 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz §redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

v P

2Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej -496 -2285
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 11 000 000 11 000 000
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych na jedna akcje) -0,05 -0,21

2Zysk rozwodniony jest identyczny z zyskiem podstawowym.
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12 Rezerwy
Koszty
Sktadka
wtys. PLN tmmm i AR ar VAT IS Razem
Stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego 251 [ 67 0 318
Diugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 251 0 67 0 318
Razem 251 0 67 0 318
01.01.2017 - 31.12.2017 0
Utworzenie dodatkowych rezerw 21 0 46 1893 1960
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 0 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 -67 -1240 -1307
Stan na koniec p dniego okresu spr ego 272 0 46 653 971
Diugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 272 0 46 653 971
Razem 272 0 46 653 971
01.01.2018 - 30.09.2018 0
Utworzenie dodatkowych rezerw 0 0 34 0 34
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 0 -55 0 -55
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 0 -653 -653
Stan na koniec biezgcego okresu sp d g 272 [ 25 0 297
Diugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 272 0 25 0 297
Razem 272 0 25 0 297
13 Zobowi; ia hand| oraz te zob
wtys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Zobowiazania niefinansowe
Zobowiazania handlowe dfugoterminowe 0 0
Zobowiazania handlowe krotkoterminowe 977 1434
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 2388 4210
- wynagrodzenia 859 757
- pozostate 162 531
Razem 4393 6932
Razem zobowi. ia handl i te zobowi i 4393 6932
14 Rozliczenia miedzyokresowe bierne
w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okreséw - wycena kontraktéw diugoterminowych 2343 720
Rezerwa na koszty okresow przysztych 740 438
Rezerwa na delegacje 0 0
Zaliczki wptacone na kontrakty dtugoterminowe 2 2
Rezerwa na strate na projekcie 112 1103
Rezerwa na badanie bilansu i ustugi ksiggowe 50 50
Pozostate 0 1
Razem 3247 2314
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15 Przychody ze sprzedazy w tym umowy o ustuge budowlang

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

4 i 30.09.2018  30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Sprzedaz ustug budowlano - montazowych 51538 35025 19659 15070
w tym kraj 42873 21014 14 802 8548
w tym zagranica 8 665 14011 4857 6522
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 0
Razem przychody ze sprzedazy 51538 35025 19 659 15070

16 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018-  01.07.2017 -

ahlneieg 30.09.2018  30.092017  30.09.2018  30.09.2017
Odszkodowania, kary, rozliczenie polis 21 146 4 4
Przychody z polis 43 49 14 17
Prowizja ZUS i PIT 2 3 0 1
Rozwigzanie rezerw 5 14 0 0
Pozostate 5 8 2 1
Razem pozostate przychody 76 220 20 23

17 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

rhens 30.09.2018  30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Odsetki z dziatalnosci operacyjnej 30 35 10 10
Darowizny 0 5 0 0
Odpisy aktualizacyjne naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu 6160 0 1 0
umdw o roboty budowlane
Koszty szkéd 28 96 16 1
Koszty polis 43 49 14 17
Rezerwa aktuarialna 0 0 0 0
Pozostate 6 16 -10 10
Razem p koszty 6267 201 31 38

W analogicznym okresie ubiegtego roku dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci, z powodu braku zaptaty naleznosci w okresie
dtuzszym anizeli 180 dni po terminie ich wymagalnosci

W pozycji Odpisy aktualizacyjne naleznosci z tytutu podatkéw oraz pozostate rezerwy wykazano rezerwe utworzong w analogicznym
okresie ubiegtego roku w zwigzku z decyzjg Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 21.06.2016, wydang w ramach postgpowania nr
UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wplacania podatku od towardéw i ustug za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku. Naliczone na dzier bilansowy odsetki od kwoty
wynikajacej z decyzji wykazano w pozycji "odsetki z dziatalnoéci operacyjnej” powyzej. Od przedmiotowej decyzji w dniu 05.07.2016
ztozono odwotanie, kwestionujgce jej zasadnosé¢. Przed dniem bilansowym wydana zostata negatywna decyzja Dyrektora Izby
Skarbowej, za$ Decyzja ta podtrzymana zostata wyrokiem Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego, wydang dnia S lipca 2017 roku.
Spotka wystapita do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

18 Pozostate zyski netto

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

hiidins 30.092018 30092017  30.092018  30.09.2017
2Zyski z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 11 0 9 0
Réznice kursowe zrealizowane i niezrealizowane 1 -420 -46 56
Aktualizacja wartosci inwestycji -465 -91 -91 -18
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Razem p 2yski netto -453 -511 -128 38

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym z okresem sprawozdawczym dokonano odpiséw aktualizujacych wartoé¢
inwestycji w akcje notowane na rynku podstawowym, w zwigzku z ich wyceng na dzien bilansowy.
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19 Przychody i koszty finansowe

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

iy 30.09.2018  30.09.2017 _ 30.09.2018 _30.09.2017
- odsetki bankowe otrzymane i nieotrzymane 47 45 17 15
- odsetki od pozyczek 0 0 0 0
-zwrot prowizji bankowych 0 13 0 13
—inne odsetki 3 0 1 0
Razem przychody finansowe 50 58 18 28
- prowizje bankowe 106 53 1 14
— odsetki od kredytéw bankowych 23 58 8 20
- odsetki od leasingu 69 45 20 24
-odsetki od pozyczek 30 27 10 10
—inne odsetki 0 1 0 0
Razem koszty finansowe 228 184 39 68
Koszty finansowe netto -178 -126 -21 -40

20 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

w tys. PLN
i 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Podatek bieiacy 931 129 691 a4
- biezgce obcigzenie podatkowe w kraju 1152 17 711 5
- korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 0 0 0
- biezace obcigzenia podatkowe Zaktad Podatkowy w Niemczech* -221 112 -20 39
Podatek odroczony -1294 -423 -158 -287
Razem podatek dochodowy ujety w zysku netto -363 -294 533 -243

* Spétka dominujqca posiada zaktad podatkowy w Niemczech w rozumieniu ustawy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

. PLN
s 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Podatek biezacy 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 0
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
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21 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreélenie p . powk h
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz jednostkami wyszczegblnionymi ponizej.

Jednostki kontrolowane przez wiasciciela/Zarzad to:
-JWW Inwest sp. 2 0.0.(1), Endevour sp. z 0.0.(2) 01.01.2017 - 31.12.2017
-JWW Inwest sp. z 0.0.(1), Endevour sp. z0.0.(2) 01.01.2018 - 30.09.2018

(1) Spétka IWW Inwest sp. z 0.0. jest spotkq kontrolowangq przez Wojciecha Wcisto
(posiada udziaty w wysokosci 98,75%).
(2) Endevours sp. z 0.0. to podmiot kontrolowany w 60 % przez Wojciecha Wcisto

Powigzania osobowe:

Wojciech Wcisto — podmiot dominujacy Jednostki dominujacej,

Maria Wcisto - Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej,

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej, Cztonek Zarzadu Jednostki zaleznej,
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Aleksandra Kurp — cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Jan Antorczyk - cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Transakcje dokony z podmi i powi i 2 Grupq Kapi 3
w tys. PLN 30.09.2018 31.12.2017
Naleinosci krétkoterminowe 1025 468
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 1025 468
bowiazania kréth i 66 71
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Akcjonariusz 20 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 46 71
Poiyczki udzielone 52 52
Jednostki kontrolowane przez wlaséciciela 52 52
Pozyczki otrzymane 665 660
Akcjonariusz 665 660
W tys. PLN 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Przychody ze sprzedaiy 441 316 25 158
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 441 316 25 158
Koszty dziatalnosci operacyjnej 210 97 87 36
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0 0 0
Akcjonariusz 116 50 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 94 97 37 36
Przychody finansowe 2 0 0 0
Jednostki kontrolowane przez wiaéciciela 2 0 0 0
Koszty finansowe 30 10 10 0
Akcjonariusz 30 10 10 0

Na dzieri bilansowy ustato powigzanie jednej z jednostek powigzanych niekonsolidowanych. Transakcje z tym
podmiotem jakie wystgpity w trakcie roku do dnia ustania powigzania, zostaly ujete w powyzszej nocie.

Informacje o transakcjach z kluczowym kierownictwem jednostki dominujacej
Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

PLN
ki 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powotanie) 134 202 39 40
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0 0
$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy 0 0 0 0
ptatnosci w formie akgji 0 0 0 0
pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0 0 0
Razem 134 202 39 40
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Swiadczenia dla Rady Nadzorczej

witys. PLN 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 _ 30.09.2018  30.09.2017

krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powotanie) 135 136 45 a4

$wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0 0

$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy 0 0 0 0

ptatnosci w formie akcji 0 0 0 0

pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0 0 0 0

Razem 135 136 45 44

Informacje o transakcjach z kluczowym kierownictwem jednostek zaleznych

Pozyczki 650 tys. zt. dla Jednostki Dominujacej dokonat Cztonek Zarzadu jednej z jednostek zaleznych.

Swiadczenia dla kluc: 80 p lu kierowni ied leinych

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017 -

WhFLn 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (w tym powotanie)
$wiadczenia po okresie zatrudnienia

$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy

ptatnosci w formie akji

pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Razem

olocoococo
olooooo
olooocoo
oloocoocooco

Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych

nie wystepuje

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaj3 sie na warunkach rynkowych

22 Zdarzenia po dacie bilansowej

Dna 14 lutego 2018 roku Jednostka Dominujaca otrzymata pismo od jednego z klientéw informujgce o wystapieniu wad w przedmiocie
umowy. Wady te zostaty usunigte przez klienta we wtasnym zakesie, za$ ich koszt zostat oszacowany przez Jednostke Dominujacg na kwote
okoto 38 tys. EUR.

W zwiazku z tym faktem, a takze brakiem finalnego rozstrzygniecia sprawy pomigdzy Jednostka Dominujacg a klientem, biorgc pod uwage
zasade ostroznej wyceny, utworzona zostata rezerwa na ewentualne usterki w wysokosci 226 tys zt. W ocenie Zarzadu rezerwa ta jest
wystarczajaca dla zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami tej i podobnych sytuacji na tym kontrakcie w przysztosci, pomimo ze
kontrahent wstrzymat realizacje wymagalnych pfatnosci na rzecz Spétki i firmy faktoringowej uczestniczacej w finansowaniu tego kontraktu
do czasu ostatecznego rozstrzygniecia zasad rozliczenia kosztéw. Negocjacje porozumienia z klientem zakoriczyty sie pozytywnym rezultatem
w Il kwartale 2018 roku i w efekcie wszystkie zobowigzania z tytutu umowy faktoringowej zostaty sptacone przez klienta faktorowi.
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Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze

wekslowe:

Jednostka dominujaca:

aneks nr A1/9588/16/400/04
zdn. 19.06.2018 do umowy 0

w tysigcach PLN lul

b tysigcach EUR, stan na

30.09.2018

1. weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

1 |Bank Millennium S.A. | kredyt w rachunku biezacym 3500,00 PLN|  2019-06-19]2. gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
nr 9588/16/400/04 z dn. na kwote 2 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na okres do
20.06.2016. dn.19.09.2019.
aneks nr A4/8510/15/424/04 1.dwa weksle m.blanco wraz z deklaracjg wekslowa
. 2dn. 19.06.2018 do umowy 0 wystawione przez JWW Invest S.A.
g [PankMillennium S ' je bank 14000,00 PLN|  2019-06-16
S X inig na gwarancje bankowe , -06- R £ -
linia na gwarancje 3 WW | .A.do 12 -
ni 8w ] nr 8510/15/424/04 2 dn. 2 gwaranc;FJ nYest S fjo rmesn.ecy k?ufja
17.06.2015 15% wartosci gwarancji, natomiast powyzej 12 miesiecy
e & 30% wartosci gwarancji.
BP Europa SE Gwarancja ptatnosci nr 86200 wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
3 Millenm?:m 02-0198123 z dn. 05.08.2015 22,00 PLN| 2019-08-04 p6in.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
aneksnr1,2i3 kwoty pienieznej w wys. 7.700,00 pin
Gwarancja ieci i
Babcock Borsig bl Jﬁ:::;'::'a wad} wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
4 'S\;‘elnlznmnlj::: GmbH - BOFH16007228GR/W z dn. 1490,00 PLN| 2019-09-25 zabezwecziee:iie::‘efo‘:vmie frii\;v:a:zczlznia kwoty
15.04.2016 e Al
Gwarangj i di
Babcock Borsig b ni’;:::;'::m wac wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
5 |Steinmuller GmbH - 1 860,00 PLN -03- zabezpiecz formi ewtaszczenia kwot:
M“:enn':um BOFH16007367GR/W 2 dn. BOO.00PIN] ‘2020:09:31 a IZ:T;:T: sr;:‘ Sz e
20.05.2016 2 péén.zm. plemieene] Wwys:osStys-gin-
Gwarangj lez
Energomontaz - Pétnoc Warancia halelytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
wykonania kontraktu nr & 2
6 |Betchatéw sp.zo.0.- 495,08 PLN| 2021-05-31 p6in.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
Millennium 86200-02-0223202 z dn. kwoty pienigznej w wys. 142.522,50. pln
09.09.2016. YR ENENE WWySaesEspbpIn:
RAFAKO S.A Gwarancja usuniecia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2
7 Millenniur;r\ | usterek nr 86200-02- 57,20 PLN| 2019-08-30 pdin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
0228092 zdn. 12.12.2016 kwoty pienigznej w wys. 17.158,50 pin.
Gwarandi o :
Babcock Borsig W anﬂ:{::::l::la wads wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
8 Su.ainmu.nler GmbH - BOFH16007895GR/W z dn. 508,85 PLN| 2020-06-12 péin.zm.; zab‘ezpiecze.nie w formie przewlaszczenia
Millennium kwoty pienigznej w wys. 152.655,30 pin.
15.12.2016
Gérnoélaska Agencja
praedsi qbiurc:)sci : Gwarancja terminowej wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2
9 Rozwojz Sh.200. zaptaty nr 86200-02-0253795 25,76 PLN| 2018-12-31 pbin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
Ml z2dn 5.01.2018 woty pienigznej w wys. 9 014,67 pin
EO03B7 sp.z0.0.
G bpenefic'en(a . Gwarancja nr 86200-02- 4 507,35 PLN| 2019-01-29 | wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2z
10 A 1 0231435 zdn. 09.02.2017 2z pbin.zm.; zabe enie w formie pr enia
Polimex Energetyka Sp. . . . . .
< i zmianami z dnia 22.12.2017 kwoty pienigznej w wys. 1.577.570,93 pin.
z0.0.) - Millennium 1352,20 PLN| 2022-03-01
Budi S.A., Técni G j |
mex sonias warancia:nalelytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
Reunidac S.A. Turéw - wykonania kontraktu nr 3 < g 5 5
11 ) 1702,91 PLN| 2020-10-31 pbin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
spotka cywilna - 86200-02-0234352 zdn. kwoty pienieznej w wys. 510.874.23 pln
Millennium 29.03.2017 ¥ pleniezne) wwys. S10.87%,23 pin.

J| JWW INVEST




GRUPA KAPITALOWA- SKROCONE KWAR

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE.

Standardkessel Gwarancja usuniecia wad i
12 |Baumgarte Service usterek nr 86200-02- 38,90 EUR|
GmbH - Millennium 0233059 z dn. 06.03.2017.

wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
2018-11-30 pbin.zm.; zabezpieczenie w formie przewlaszczenia
kwoty pienieznej w wys. 11.760,00 eur.

Gwarancja nalezytego

stawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
EO03B7 sp.z0.0. - wykonania kontraktu nr b A ; i i z i . i /v
JER . 1176,29 PLN| 2021-03-31 pdin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
Millennium 86200-02-0253535 z dn kwoty pienieznei w wys. 411 701,92 PLN
04.01.2018 e ’
| 14 [millenium 1 limit skarbowy | 1 000,00 PLN| 2019-06-18 | weksel wiasny in blanco |

Ponadto, leasingi z ktorych skorzystata jednostka dominujaca zabezpieczone sq wekslem wtasnym in blanco z deklaracjg wekslowa.

Jednostka Dominujaca wystawita takze weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej 12 grudnia 2017 roku.
JWW Konstrukcje sp. 2 0.0.:

Polisa nr 280000095676 z dn.

1 |PrRO DOMUS sp. 2 0.0. 39.09.20.145 . weksel:vtazszyom l:fnccl(:“z‘ wy:::r/;;;\x :'\:\(I\::!K::stmkqe
rani n .20.0. A
warancja usuniecia wacl 37,00 PLN| 2020-04-16 R PREREOINR
usterek
BA Glass Poland sp. 2 Gwarancja usuniecia wad i

usterek Polisa nr weksel wiasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
750,00 PLN | 2020-12-18
280000114973 z dn. sp. 2 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A.

2 |o.0.-STU Ergo Hestia
S.A.

27.01.2016
Gwarancja nr PO/00685496/2016 z dn. 13.01.2016:

BA Glass Poland sp. z

0.0. - Generali TU S.A.

weksel wtasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
Sp. 2 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A. wraz z
deklaracja wekslowa

2021-06-30

usunigcia wad i usterek I 967,50 PLN

Strona 71

J| JWW INVEST



JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe.

JI JWW INVEST

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe na dzieri 30.09.2018 i za okres od
01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.

Informacje podstawowe

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowa Spétki to wszelkie roboty budowlane specjalistyczne, instalacyjne, naprawcze i konserwacyjne,
szczegétowo zdefiniowane w KRS Spotki.

Sadem wilasciwym prowadzacym rejestr Spotki jest Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (KRS 000410618)

Czas trwania dziatalnoéci - nieograniczony.

zasady

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z pdiniejszymi zmianami) i wydanymi na jej po przep

wykonawczymi. Nie nastapity zmiany przyjetych zasad rachunkowosci w stosunku do poprzednich okreséw. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne | prawne

Srodki trwate wycenia sie nie rzadziej niz na dziert bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci. Wartos¢
poczatkowa $rodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg okresowym aktualizacjom wg zasad okreslonych przez
Ministra Finanséw.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montaiu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek
akcyzowy, a takze koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytulu

Obce $rodki trwate przyjete do uzytkowania na mocy umowy leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone
w Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate
wartoéci §rodka trwatego dokonuje sie w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujacego jego wartos$¢. Odpisy aktualizujace
dotyczace $rodkdw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajq odniesione na kapital z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjq wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest
do pozostatych kosztéw operacyjnych

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano wyzej wymienionego odpisu réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czeéci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

a)  Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowg

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastgpnym miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania

Srodki trwate o cenie nizszej niz PLN 3.500,00 ujmowane s3 jednorazowo w kosztach w miesigcu przyjecia do uzytkowania

Przyktadowe stawki amortyzacyjne s3 nastgpujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny - 20-30%

Srodki transportu - 20%

Pozostate Srodki trwate - 14-20%

Srodki trwate w budowie ujmuje si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem
poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

b) Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sig w ksiggach wg tych samych zasad co $rodki trwate i umarza metodg liniowa w nastepujgcym
okresie:

Koncesje i licencje - 2 lata

Oprogramowanie - 2 lata

Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dotycza aktywéw nabytych w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartoéci tych aktywéw, uzyskania z
nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych poiytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w
szczegblnodci aktywow finansowych oraz tych nieruchomosci | wartoéci niematerialnych i prawnych, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke,
lecz posiadane w celu osiggniecia tych korzysci
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na dzieri bilansowy inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci

3. Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.
4. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i
ujawniania aktywéw finansowych opisane ponizej nie dotyczg instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegélInosci
udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzarn wynikajacych z umodw leasingowych i ubezpieczeniowych oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

b) Podziat instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:

« zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowigzania finansowe.

c) Zasady uj ia i wyceny aktywow fi ych zaliczanych do inwestycji dtugoterminowych
Na dzien bilansowy udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3

d) Zasady uj ia i wyceny aktywow fi ych zaliczanych do i

v y
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane s3 w nastepujacy sposob:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia si¢ w wartoéci godziwej,
pozyczki udzielone i naleznoéci wiasne - wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - wycenia si¢ w wartosci godziwej; jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci
godziwej a aktywa te maja ustalony termin wymagalnosci wéwczas wyceny dokonuje sie w wysokoéci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; jezeli aktywa te nie maja ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuije sie w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych

do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartoéci godziwej, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie na do przychodéw i
kosztéw finansowych

e) Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaty

wyznaczonejako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane s
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sig¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
f)  Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeri

g) Zabezpi i ply ienigznych
Nie dotyczy
5. Zapasy

Zapasy (jezeli wystepuja) s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztow ich wytworzenia nie wyzszych jednak od
cen sprzedazy netto.

6. inosci (w tym udziel poiyczki), roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznoéci. Warto$¢ naleznoéci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis aktualizujacy dotyczy.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznoéci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dziert dokonania operacji wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzier chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Na dzieri bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzieri $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

7. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sq w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczeri migedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia powinien by¢
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

8. Kapitat wiasny

Kapitaty wlasne wyceniane s3 w wartosci nominalnej.

Kapitaly wiasne powstate z zamiany dtuznych papieréw wartoéciowych, zobowigzan i pozyczek na udzialy, wykazywane s3 w wartosci
nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek
naliczonych i nie zaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone, nie zrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

9. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowal, a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sagdowego

10. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane s w wysokosci prawdopodobnych zobowigzar przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

a)  ze $wiadczen wykonywanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, pod warunkiem ze kwote zobowigzania da si¢ wiarygodnie oszacowac,
b) z obowiagzku wykonania, zwigzanych z biezacy dziatalnodcig, przysztych $wiadczert wobec nieznanych oséb, ktérych kwotg moizna
oszacowat, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane s3 z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w szczegélnoscirownowartos¢

otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczer, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

12. Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleinie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Spétka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
praw wiasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6
miesiecy rozpoznawane sy w momencie zakoriczenia wykonania ustugi.

13. Réinice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzier bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji
dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzar w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie lub wartoéci niematerialnych i
prawnych

14, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czgé¢ biezacg i czg$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat
cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztoéci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réinicami przejéciowymi, ktére spowoduja w przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w 2wigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sig na kapitat
wiasny.

15. Szczegdlne zasady istotne dla dzenia sk lid dania fi - da k lidacji petnej

80 sp 8

W stosunku do jednostek zaleznych dokonywana jest konsolidacja metodg petna.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjq podlegaja petnej eliminacji
konsolidacyjnej.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegélnych pozycji odpowiednich sprawozdar finansowych jednostki
dominujgcej i jednostek zaleznych, dokonaniu wytgczen, oraz innych korekt o ktérych mowa w Ustawie o Rachunkowosci.

Dla ustalania podstaw wyceny aktyw6w netto w wartoéciach godziwych oraz rozliczania wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy stosuje sie
odpowiednio zasady okre$lone w art. 28 zasady wyceny aktywéw i pasywdw, ust. 5 i w art. 44b rozliczanie potaczenia spétek metoda nabycia,
ust. 4,11i12.

Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej
pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, po kapitatach wtasnych jako "Kapitaty mniejszosci”. Warto$¢ poczatkowa tych kapitatéw ustala sie
w wysokoéci odpowiadajacej im wartoéci godziwej aktywdw netto, ustalonej na dzieri rozpoczecia sprawowania kontroli. Warto$c te zwigksza
si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjgte
konsolidacjg zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat po pozycji "Wynik finansowy netto" jako "Zyski (straty)
mniejszosci”, z uwzglednieniem korekty wyniku z tytutu dywidend naliczonych lub wyptaconych przez jednostki zalezne tym podmiotom. Jezeli
straty jednostek zaleznych przypadajace na kapitaty mniejszoéci przekraczajg kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega
rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej.

16. Szczegblne zasady istotne dla sporzadzenia sk lid dania fi - da k lidacji proporcjonalnej

80 Sp! 8

Metode konsolidacji proporcjonalnej stosuje sie w przypadku sprawowania wspétkontroli nad jednostky zalezng, ktéra nie jest jednostka
handlowg. Jednostka wspétzaleing jest jednostka wspotkontrolowana przez jednostke dominujacg lub znaczacego inwestora i innych
udziatowcéw lub wspdlnikéw na podstawie statutu, umowy jednostki lub innej umowy zawartej na czas diuzszy niz rok. Wspétkontrolg jest
zdolnoé¢, z innymi udziatowcami lub wspdinikami, do kierowania politykg finansowa i operacyjna, celem osiagnigcia wspéinych korzysci
ekonomicznych.

Metoda ta polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdar finansowych jednostki dominujacej (w petnej wysokosci) z
czeécig wartosci (proporcjonalng do udziatéw posiadanych przez podmioty grupy kapitatowej) tych pozycji sprawozdar finansowych jednostek
wspdtzaleznych oraz dokonaniu odpowiednich wytaczer

Jezeli w ciggu roku zbyto udziaty w jednostce wspotzaleinej, to w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wykazuje sie: wynik ze zbycia tych

udziatéw oraz wynik z dziatalnosci jednostki wspétzaleznej do dnia zbycia udziatéw. W tej metodzie nie wykazuje sie udzialtéw w kapitale
wiasnym jednostki wspdtzaleznej posiadanych przez inne podmioty niz wchodzace w sktad grupy kapitatowej.

17. Szczegblne zasady istotne dla sporzadzenia sk i P! ia fil - da praw wi: $ci

8 8
Metode praw wtasnosci okreslong w art. 62 i 63 Ustawy o rachunkowosci stosuje si¢ w odniesieniu do:

jednostek stowarzyszonych,

jednostek wspoétzaleznych bedacych jednostkami handlowymi,

jednostek zaleznych oraz niebedacych jednostkami handlowymi jednostek wspétzaleznych, jezeli wystepujq ograniczenia w sprawowaniu
kontroli lub wspétkontroli nad jednostka, ktére wytaczaja swobodne dysponowanie aktywami, w tym wypracowanym przez jednostke zyskiem
netto, lub ktére wylaczajg sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostka, a jednostka zalezna lub wspétzalezna byta wczedniej
objeta konsolidacja lub jednostka dominujaca wstapita w prawa znaczacego inwestora.
Przy stosowaniu metody praw wtasnosci w rachunku zyskéw i strat wykazuje sig, w oddzielnej pozycji udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzadkowanej. Z zysku (straty) netto jednostki podporzadkowanej wytacza sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytutu transakcji
dokonanych migdzy jednostkami objetymi sprawozdaniem finansowym a dang jednostky podporzadkowana, proporcjonalnie do posiadanych
udziatéw.

18. Szczegblne zasady istotne dla sporzadzenia sk lid 80 Sp fi go - trwala utrata wartosci i amortyzacja
wartosci firmy

W przypadku trwatej utraty wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, ustalona na dziert nabycia udziatéw wartoé¢ firmy lub
ujemna warto$¢ firmy podlega odpisaniu na wynik finansowy odpowiednio w kwocie réwnej réznicy pomigdzy dotychczasowa wartoscia
udziatéw a ich wartoscig ustalong po uwzglednieniu trwatej utraty wartosci.

0Od dodatniej wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i zalicza si¢ je do pozostatych kosztéw operacyjnych - art. 44b ust. 10 Ustawy o
Rachunkowosci. Wydtuzenie okresu amortyzacji wartoéci firmy moze by¢, przyktadowo, uzasadnione znaczgcym kwotowo wplywem na
strukture bilansu, duzym prawdopodobieristwem wykorzystywania w przysztosci nabytego przedsigbiorstwa i faktem, ze w dtuzszym okresie
bedzie ono osigga¢ wysokie zyski.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzgd JWW Invest S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Spétki oraz jego wynik finansowy.
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Bilans jednostkowy

AKTYWA 30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017 31.12.2017
PLN PLN PLN PLN
A. Aktywa trwate 10631 580,98 10212 747,96 12469 876,95 10217 859,36
I.  Wartosci niematerialne i prawne 57 899,20 69 693,97 105 078,28 93 283,51
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 57 899,20 69 693,97 105 078,28 93 283,51
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3147969,50 3392083,23 4286924,12 395191167

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki, lokale, prawo do lokali i obiekty inz. lgdowej i

b) wodnej 53 228,50 55 049,92 59 889,40 58 276,24

c) urzadzenia techniczne i maszyny 2870819,76 3020766,77 3596497,91 3376265,34

d) $rodki transportu 185 563,48 274 832,49 595 688,10 485 092,95

e) inne srodki trwate 38 357,76 41 434,05 34 848,71 32277,14

3147969,50 3392083,23 428692412 3951911,67

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill.  Naleznosci diug i 46 110,11 46 110,11 49 319,73 66 110,12
1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
0Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
; : 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 46 110,11 46 110,11 49 319,73 66 110,12
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2743793,70 2894547,14 491556531 2892 246,77
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2743793,70 2894547,14 4915565,31 2892 246,77
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje 227 840,31 227 840,31 227 840,31 227 840,31
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

227 840,31 227 840,31 227 840,31 227 840,31
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje 279 009,63 370 304,88 729 416,87 743 851,93
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 2236943,76 229640195 3958308,13 1920554,53

2515953,39 2666 706,83 468772500 2664 406,46

4. Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1;
2.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

S. Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

3)

Naleznosci od jednostek powigzanych

a)

b)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

inne

Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a)

b)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

a)

b)

<)
d)

2 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczonprawnych

inne

dochodzone na drodze sgdowej

ycje krétk

Krétkoterminowe aktywa finansowe

a)

b)

c)

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
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4635808,47 3810313,51 3112989,51 3214307,29
4635808,47 381031351 310123513 321430729
0,00 0,00 11754,38 0,00

26 630171,83 20157 964,78 25112392,91 36295561,09
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

14583 016,03 10324 422,88 13670896,65 24569 618,59
0,00 0,00 300,00 300,00

0,00 0,00 300,00 300,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 300,00 300,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

14 583 016,03

10324 422,88

13 670596,65 24569 318,59

13943071,25 9587200,97 13133156,05 23987 292,65
0,00 0,00 0,00 0,00
13943 071,25 9587200,97 13133156,05 2398729265

470 690,86 586 762,04 407 374,38 439 479,29
169 253,92 150 459,87 130 066,22 142 546,65
0,00 0,00 0,00 0,00
5751579,03 6670982,81 3885470,40 6989434,89
5751579,03 6670982,81 3885470,40 6989434,89
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

42 980,70 42 980,70 46 607,28 48 548,86
0,00 0,00 0,00 0,00

42 980,70 42 980,70 46 607,28 48 548,86
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

51 825,07 53 261,48 58 309,41 57 643,71
3072244,60 3187639,53 911943,63 3200 540,46
3124 069,67 3240901,01 970 253,04 3258 184,17
258452866 3387101,10 2868610,08 368270186
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- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2584528,66 3387101,10 2868610,08 3682701,86

2. Inneinwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6295576,77 3162559,09 755602586 4736507,61

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00

D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 37261752,81 30370712,74 37582269,86 46513420,45
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PASYWA 30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017 31.12.2017
PLN PLN PLN PLN
A. Kapitat wiasny 17392 304,96 15696 627,31 15955707,48 17639 373,76
I.  Kapitat podstawowy 1100000,00 1100000,00 1100000,00 1100000,00
Il.  Kapitat zapasowy, w tym: 16539373,76 16539373,76 17209 052,60 17209 052,60

. adwyzka wartosci sprzedazy (wartosciemisyinell nad 5 4o¢ 303 00 3476303,00 3476393,00 3 476393,00
wartoscig nominalng udziatow (akcji)

Il Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -247 068,80 -1942 746,45 -2353 345,12 -669 678,84
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 869 447,85 14 674 085,43 21626 562,38 28 874 046,69
I. Rezerwy na zobowigzania 266217856 2014766,27 3975073,15 3208 987,56
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1624 444,04 956 397,75 2085980,54 1496 858,54
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
diugoterminowa 83 705,27 83 705,27 110 359,25 83 705,27
krétkoterminowa 629 902,25 629 902,25 364 486,87 629 902,25
713 607,52 713 607,52 474 846,12 713 607,52
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 324 127,00 344 761,00 1414 246,49 998 521,50
324 127,00 344761,00 1414246,49 998 521,50
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2064 166,19 2287229,38 2767877,36 247591581
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2 : i : . 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 2064 166,19 2287229,38 2767877,36 247591581
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00 0,00

2064 166,19 2287229,38 2767877,36 247591581

Ill. Zobowigzania krotk i 11948 850,18 8058 158,30 13 090 679,81 20929 998,11
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 39 146,48 6 150,00 18 450,00 75 169,24
a) 2z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 39 146,48 6 150,00 18 450,00 75 169,24
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
39 146,48 6 150,00 18 450,00 75 169,24
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2: i ¢ : " 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
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- powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11909 703,70 8052 008,30 13072229,81 20854 828,87
a) kredyty i pozyczki 665 967,23 660047,40 3596546,01 3645921,49
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 613 063,24 645 244,53 870090,39 2217 807,41
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 6860197,12 3821889,63 467053452 8207 795,68
- powyzej 12 miesiecy 150 000,00 150 000,00 0,00 150 000,00

7010197,12 3971889,63 4670534,52 835779568

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

g) . . : 2600740,90 1551702,85 2262111,79 5345720,11
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczonoprawnych
h)  z tytutu wynagrodzen 858 264,73 1069100,78 155309921 756 752,52
i) inne 161 470,48 154 023,11 119 847,89 530 831,66
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3194252,92 2313931,48 1792932,06 225914521
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 319425292 2313931,48 1792932,06 2259 145,21
3194252,92 2313931,48 1792932,06 225914521
Pasywa razem 37261752,81 30370712,74 37582269,86 46513 420,45
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JWW Invest S.A.
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
(wariant poréwnawczy)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
PLN PLN PLN PLN

Przychody netto ze sprzedaiy i zrébwnane z nimi, w tym: 51333 882,23 34522 145,84 19 623 853,52 14932 999,02

- od jednostek powigzanych 5281,17 5555,28 1760,39 1760,40

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5133388223 34522 145,84 19623 853,52 14932 999,02

Il.  Zmiana stanu produktéow 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill.  Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty dziatalnoéci operacyjnej 45 368 241,71 36 578 447,94 17 235703,76 16 641471,15

I Amortyzacja 977 125,77 805 373,91 302 789,50 333 999,60

Il.  Zuzycie materiatow i energii 1477992,79 2749 791,01 869 598,75 1043 936,13

ll.  Ustugi obce 28 469 689,74 14 866 563,95 10 373 032,79 8302118,44

IV.  Podatki i oplaty w tym - podatek akcyzowy 150 876,23 170 073,55 64 705,61 56 914,32

= podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V.  Wynagrodzenia 11393 583,03 14 587 966,44 4580031,93 5667 292,95

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2536 206,06 2972527,67 922 602,72 1085 097,40

- emerytalne 901 099,15 1034 678,07 335621,68 405 085,76

VII. Pozostale koszty rodzajowe 362 768,09 426 151,41 122 942,46 152 112,31

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) ze sprzedazy 5965 640,52 -2 056 302,10 2388149,76 -1708472,13

Pozostate przychody operacyjne 86 139,16 217 525,43 28 552,26 22729,31

I 2Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 10569,11 0,00 8943,09 0,00

Il.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 75 570,05 217 525,43 19 609,17 2272931

Pozostate koszty operacyjne 6236 728,98 164 524,17 19 092,17 27918,81

I, Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 160 084,80 0,00 1230,00 0,00

Il Inne koszty operacyjne 76 644,18 164 524,17 17 862,17 27918,81

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -184 949,30 -2 003 300,84 2397609,85 -1713661,63

Przychody finansowe 292 979,23 57 184,27 -30 763,67 27 797,85

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 243 508,34 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych 243 508,34 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 49 403,37 43 756,85 17 672,90 14 370,43

od jednostek powiazanych 46,23 596,54 0,00 0,00

. Zysk 2 tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych

IV.  Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 67,52 13 427,42 -48 436,57 13 427,42

Koszty finansowe 723 009,36 729 503,58 140 167,20 39 906,24

I Odsetki, w tym: 152 626,04 165 407,71 48788,70 63 569,05

dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

= w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 464 842,30 91033,75 91 295,25 18 238,91

V. Inne 105 541,02 473 062,12 83,25 -41 901,72
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JWW Invest S.A.
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
(wariant poréwnawczy)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
PLN PLN PLN PLN
1. Zysk (strata) brutto -614 979,43 -2 675 620,15 2226678,98 -1725770,02
J. Podatek dochodowy -367 910,63 -322 275,03 531001,33 -247 796,74
K. P te obowia iej; ia zysku (zwi ia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto -247 068,80 -2 353 345,12 1695677,65 -1477973,28
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JWW Invest S.A., Katowice

d 1 wi

ie zmian w kapitale (f

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2018 - 01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017 30.09.2018 30.09.2017

I.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) y na k okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytytu)
- wydania udziatéw (emisji akeji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zap: y na k okresu

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytytu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)
b) zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytytu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytytu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow
. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytytu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
6.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
6.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytylu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu
6.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6.

~N

wn

6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

PLN PLN PLN PLN PLN
17 639 373,76 18 309 052,60 18 309 052,60 15 696 627,31 17 433 680,76
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

17 639 373,76 18309 052,60 18309 052,60 15696 627,31 17 433 680,76
1100 000,00 1100000,00 1100000,00 1100000,00 1 100000,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1100 000,00 1100000,00 1100000,00 1100000,00 1100 000,00

17 209 052,60 17 959 894,08 17 959 894,08 16 539 373,76 17 209 052,60

-669 678,84  -750841,48 -750841,48 -669678,84 -750 841,48

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

669 678,84 750 841,48 750 841,48 669 678,84 750 841,48
669 678,84 750841,48 750 841,48 669 678,84 750 841,48
16 539 373,76 17 209 052,60 17 209 052,60 15 869 694,92 16 458 211,12

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-669 678,84  -750 841,48 -750841,48 -1942746,45 -875371,84

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 -1942746,45 -875371,84
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 -1942746,45 -875371,84

-669 678,84  -750 841,48  -750 841,48 -1942746,45 -875371,84

-669 678,84  -750 841,48 -750 841,48 -1942746,45 -875371,84
669 678,84 750 841,48 750 841,48 669 678,84 750 841,48
669 678,84 750 841,48 750 841,48 669 678,84 750 841,48

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 -1273067,61 -124530,36

0,00 0,00 0,00 -1273067,61 -124530,36

-247 068,80 -2353345,12 -669 678,84 1695677,65 -1477973,28

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
247 068,80 2353 345,12 669 678,84 -1695677,65 1477973,28
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

17 392 304,96 15955 707,48 17 639 373,76 17 392 304,96 15 955 707,48

1ll. Kapitat (fundusz) wtasny, po lednieniu pr dziat
zysku (pokrycia straty)

17 392 304,96 15 955 707,48 17 639 373,76 17 392 304,96 15 955 707,48
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JWW Invest S.A., Katowice

Y przeply P

(metoda posrednia)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018 -  01.07.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
PLN PLN PLN PLN
A. Przeptywy $rodkéw pienigz 2 dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -247 068,80 -2 353 345,12 1695677,65 -1477973,28
Il. Korekty razem 4679990,74 -6315730,32 -2343551,13 -534 150,66
1. Amortyzacja 977 125,77 805 373,91 302 789,50 333 999,60
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3730,71 1281,87 2751,18 -2 837,40
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 223871,94 174 314,33 32031,66 49 638,23
4. Zysk (strata) z dziatalnodci inwestycyjnej 464 842,30 91033,75 91 295,25 18 238,91
5. Zmiana stanu rezerw -546 809,00 2603 620,24 647 412,29 123535145
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 10006 602,57 -10225505,52 -4 258593,15 -4 283 985,16
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 396 449,50 6589 107,11 3916953,34 307502542
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -2 045 462,63 -6354956,01 -3078191,20 -959 581,71
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeplywy pienigine netto z dziafal 4432921,94 -8 669 075,44 -647 873,48 -2012123,94
B. Przeplywy $rodkéw pienigz z dziatalnoéci i
I Wplywy 183 202,73 96 066,52 47 220,21 69301,94
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw -115 782,69 0,00 -181 072,47 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym 298 985,42 96 066,52 228 292,68 69 301,94
a)  w jednostkach powigzanych 5 568,16 0,00 0,00 0,00
splata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 5 568,16 0,00 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 293 417,26 96 066,52 228 292,68 69 301,94
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
splata udzielonych pozyczek krétko i dtugoterminowych 5818,64 6426,99 1436,41 2142,87
odsetki 66 352,65 24477,30 13337,16 7 996,84
] inne wplywy z aktywéw finansowych 221 245,97 65 162,23 213 519,11 59 162,23
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 421943,52 2320418,16 37081,43 81628,18
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
0,00 231388,25 0,00 73928,18
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 60 000,00 0,00 0,00
a)  w jednostkach powigzanych 0,00 60 000,00 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki krétko i diugoterminowe 0,00 60 000,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki krétko i diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
4. Inne aktywa finansowe - kaucje 421943,52 2029029,91 37081,43 7 700,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatal il ycyinej -238 740,79 -2224 351,64 10 138,78 -12 326,24
C. Przeptywy K igz 2z dzi i fi j
I Wplywy 0,00 3032574,03 5776,65 571 505,58
1. W 1t d dziaté ki ch inst t6
plywy netto z wydania udzial oYv (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 3032574,03 5776,65 571 505,58
3. Emisja diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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FINANSOWE.

JWW Invest S.A., Katowice
y rachunek przepty pieniginych

(metoda posrednia)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018 -  01.07.2017 -

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

PLN PLN PLN PLN

1. Wydatki 5292 354,35 810 226,89 170 614,39 166 224,67
1. Nabycie udziatéw (akeji) whasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2999 938,65 0,00 9761,04 0,00
S.  Wykup dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (faktoring) 137715731 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 661 353,08 602 362,67 121 053,01 102 326,96
8. Odsetki 122 451,07 155 200,75 38621,82 63 458,10
9. Inne wydatki finansowe 131454,24 52 663,47 1178,52 439,61
1ll. Przeplywy pienigine netto z dziatall i fi j -5292 354,35 222234714 -164 837,74 405 280,91
D. Przeplywy pienigine netto razem -1098 173,20 -8671079,94 -802 572,44 -1619169,27
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym -1098 173,20 -8671079,94 -802 572,44 -1619169,27
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 3420221 0,00 -5 095,45 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3682701,86 11539 690,02 3387101,10 4487779,35
G. $rodki pienigzne na koniec okresu, w tym 2584 528,66 2868 610,08 258452866 2868610,08
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego

Uwaga: wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zt (PLN), chyba ze w tresci not stwierdzono inaczej

kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé

W dniu 12 czerwca 2018 roku JWW Invest S.A. odstapita od umowy zawartej z Energomontaz- Pétnoc Betchatéw sp. z
0.0. - odstapienie nastagpito z przyczyn, za ktére w ocenie Zarzadu Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci. Byta to
umowa na wykonanie "Montazu rurociggéw SP/NP. w zakresie pozablokowym.", podpisana w dniu 16 sierpnia 2016
roku o wartosci ryczattowej 4.025.000,00 PLN. Realizacja tej umowy wptyneta znaczgco na wyniki finansowe Spétki w
latach 2017 - 2018.
W 2017 roku odnotowano strate na sprzedazy spowodowang realizacja tego kontraktu w kwocie 4653660 7zt
dokonujgc jednoczesnie odpisu aktualizujacego naleznosci w zwigzku z brakiem akceptacji przez klienta kosztow
dodatkowych rusztowan w kwocie 73 180,79  zt. taczne straty na kontacie w 2017 wyniosty 4 726 840,99 zt.
Pomimo ostroznych szacunkéw, a co za tym idzie utworzenia wysokich rezerw, w 2018 strata na tym kontrakcie
zwiekszyta sie znaczaco, o kolejne 2002579zt , zas z uwagi na brak zaptaty i spor z klientem Spoétka utworzyta
odpisy aktualizujace naleznosci w tacznej kwocie 6232 036zt Na odpisu aktualizujace naleznosci sktada sig:
odpis 2017 odpis 2018 Razem
naleznosci z umowy spornej 1899 228,07 1899 228,07
pozostate niezaptacone naleznosci 533 250,73 533 250,73
roszczenia dodatkowe 73 180,79 3726376,00 3799 556,79
razem 73 180,79 6158 854,80 6232 035,59
Trudny do przewidzenia i znaczacy poziom strat wynikajgcych ze wspotpracy z tym klientem wptynat takze
negatywnie na przeptywy pienigzne Spoétki, powodujgc zmniejszenie stanu gotéwki, a co za tym idzie aktywow.
W obliczu powigkszajacych sie strat, a przede wszystkim braku zainteresowania klienta wspélnym wypracowaniem
kompromisowego rozwigzania problemu Zarzad zmuszony byt podja¢ decyzje o odstapieniu, ograniczajgc tym samym
dalszy negatywny wptyw kontraktu na wyniki Spétki.
W ocenie Klienta odstgpienie od umowy dokonane przez Spotke jest niezasadne, w zwigzku z tym w dniu 16.08.2018
Spotka otrzymata pismo Klienta zawierajgce jego o$wiadczenie o odstgpieniu od przedmiotowego kontraktu z winy
Spotki wraz z obcigzeniem z tytutu kary umownej w wysokosci 707 111,08 zt. W ocenie Zarzadu odstapienie
Klienta jest catkowicie bezzasadne, dlatego tez nota obcigzeniowa dotyczaca kar umownych zostata odestana bez
akceptu i ksiggowania.

2 objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatal i emitenta w prezentc ym okresie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ opartg o kontrakty. W zaleznosci od ilosci i wielko$ci pozyskanych kontraktéw
moga wystapi¢ wahania wielko$ci przychoddw w poszczegélinych okresach.

W ocenie Zarzadu nie s3 to jednak wahania cykliczne/sezonowe rozumiane jako okresowe zmiany rozmiaréow
dziatalnosci. Nie cechuja sie one bowiem powtarzalnoscig nie wykazujg charakteru powtarzalnego czy tez trendu.

informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartoéci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu
odpiséw z tego tytutu

nie wystepuje
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informacje o odpisach aktualizujacych ztytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

4.1 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywéw finansowych:

Wartosé
udziat w : 2k i g Odpis z tytutu )
as g inwestycji Pozycja ; Wartos¢ po
Nazwa spotki kapitale 1 5 trwatej utraty §
dtugotermino bilansu : odpisach
zaktadowym S wartosci
Aero Investment Fund S.A. 5% 680 625,00 IV3b)(1) 680 625,00 0,00
Aero Silesia Wind S.A. 5% 182 955,00 IV3b)(1) 182 955,00 0,00
Polon sp. z 0.0. 100% 240 830,00 IV3b)(1) 117 224,27 123 605,73
JWW Konstrukeje sp. z 0.0. 65% 70 378,00 IV3b)(1) 0,00 70 378,00
JWW Solaris Sp. Z 0.0. 100% 31 306,58 IV3b)(1) 0,00 31 306,58
Sol-Power sp. z 0.0. 51,0% 2 550,00 IV3b)(1) 0,00 2 550,00
Razem 1208 644,58 980 804,27 227 840,31

Powyzsze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zostaty dokonane w latach poprzednich. Odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci Aero Investment Fund S.A. oraz Aero Silesia Wind S.A. dokonano w zwiazku z wystepujacg sytuacjg
zagrozenia upadtoscia tych spétek. Z kolei, odpis z tytutu trwatej utraty wartoséci Polon sp z o.0., ustalony zostat w
oparciu o metode wartosci ksiegowej.

Srednia cena | wartos¢ akcji Wycena
llos¢ posiadanych akcji Opis na dzien na dzief (spadek Cena nabycia
bilansowy bilansowy wartosci)
akcje spotki
363 044 gietdowej 0,77 279 009,63 -2 668 108,27 2947 117,90
279 009,63| -2 668 108,27| 2947 117,90

2z czego ujete w pozycji "aktualizacja wartoéci aktywoéw finansowych" roku

464 842,30
obrotowego!

4.2. Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
nie wystepuje
4.3. Odpisy aktualizujgce inne aktywa

Aktualizacja wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Tytut odpisu stan na zwiekszenia zmniejszenia rozwiazane stan na koniec
poczatek roku (odpis) roku
Kontrahent 1 73 180,79] 6 158 854,80 0,00 0,00] 6232 035,59
Kontrahent 2 43 305,84 0,00 0,00 0,00] 43 305,84
Kontrahent 3 130 097,46 0,00 0,00 0,00 130097,46
Kontrahent 4 84 870,00 0,00 0,00 0,00 84 870,00
Kontrahent 5 218 476,51 0,00 0,00 0,00 218476,51
Kontrahent 6 3169,88 507,94 0,00 431,76 3 246,06
Kontrahent 7 55 596,00 0,00 0,00 4 580,00 51 016,00
Kontrahent 8 0,00 1 230,00 0,00 0,00 1 230,00
Ogoétem 608 696,48| 6160 592,74 0,00 5011,76| 6764 277,46
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Aktualizacja wartosci pozostatych naleznosci:

kil Gikia stan na swiekszenia zZmniejszenia coPwiaEle stan na koniec
poczatek roku (odpis) roku

Kontrahent 1 23 000,00 0,00 23 000,00

Kontrahent 2. 44 803,96 0,00 44 803,96

Ogétem| 67 803,96 0,00 0,00 0,00 67 803,96

Ponadto, 29 sierpnia 2016 roku Spétka dokonata zaptaty wraz z odsetkami kwoty wynikajacej z decyzji
UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku. Z uwagi na fakt, iz
Jednostka Dominujaca nie zgadza sie z tg decyzjg i dochodzi tej kwoty w ramach postepowania sagdowego, kwoty te
wykazano w bilansie jako naleznosci, tworzac na nie odpis aktualizujagcy w wysokosci 1.042.617 zt. Obecnie sprawa
czeka na rozpatrzenie przez Naczelny Sad Administracyjny.

5 informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Tytut rezerwy ity zwigkszenia |wykorzystanie| rozwigzanie 19N 1 HC

poczatek roku okresu
Rezerwa na badanie bilansu 18 000,00 1 500,00 16 500,00
Rezerwa na ustugi ksiegowe 32 000,00 32 000,00
Rezerwa aktuariusz 713 607,52 713 607,52
Rezerwa na koszty kontroli UKS 250 845,00 250 845,00
Rezerwa na podatek odroczony| 1496 858,54 1624 444,04 1496 858,54| 1624 444,04
Rezerwa na VAT IS 651 747,50 651 747,50 0,00
Rezerwa na podatek dochod. DE 45 929,00 29 395,00 50 542,00 24 782,00
Ogdtem 3208 987,56/ 1653 839,04 0,00 2200648,04| 2662 178,56

6 informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejéciowe, w podstawa podatek
Wycena kontraktu dtugoterminowego| 5960 701,95| 1132 533,37
Przeszacowanie leasingu (ST)| 2 558 515,05 486 117,86

Wycena walut 0,00 0,00
Odsetki nie otrzymane a naliczone 30488,46 5792,81
Razem| 8549705,46| 1624444,04

Stawka podatku 19%

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony| 1624 444,04

Ujemne réznice przejéciowe, w tym: podstawa podatek
Przeszacowanie leasingu (zobowigzania)| 2 677 229,27 508 673,56
Koszty wynagrodzen i ZUS nie stanowigce KUP (przej$ciowo) 492 075,18 93 494,28
Pozostate koszty NKUP przejsciowo 331668,43 63 017,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci - Energomontaz Pétnoc Betchatéw| 6 158 854,80| 1170 182,41
Odpis Aero 849 080,00 161 325,20
Koszty nie stanowigce KUP (przejsciowo)| 7422 511,55 1410277,19
Wycena walut 16 148,95 3 068,30
Odpis aktuarialny 713 607,52 135585,43
Odpis aktualizacyjny Polon 117 224,27 22 272,61
Odpisy aktualizujgce na naleznosci 646 980,36 122 926,27
Wycena akcji Termo Rex S.A.| 2 668 108,27 506 940,57

Odsetki naliczone lecz niezaptacone (pozyczki otrzymane) 10 190,58 1936,21
Kontrakty dtugoterminowe| 2 246 812,77 426 894,43
Badanie bilansu i ustugi ksiggowe 48 500,00 9 215,00
Razem ujemne réznice przejSciowe| 24 398 991,95| 4 635 808,47
Stawka podatku 19%

Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego| 4 635 808,47
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7 informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ brutto
X stan na q stan na koniec
Opis : . |przeksiegowan 3z 2

poczatek roku | zwigkszenia 5 zZmniejszenia okresu
obrotowego ia (+/7) obrotowego |
Grunty 0,00 0,00

Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 64 527,30 o4 3L
Urzadzenia techniczne i maszyny 5003 942,98 137 799,29 4 712,50 5146 454,77
Srodki transportu 1814 481,88 1814 481,88
Inne $rodki trwate 172 000,06 172 000,06
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ogétem 7 054 952,22 137 799,29 4712,50 0,00{ 7197 464,01
Umorzenie
: stan na zwigkszenia z 7 stan na koniec
Opis przeksiegowan L% 3
poczatek roku tytutu i zmniejszenia okresu
= ia (+/-)
obrotowego | amortyzacji obrotowego
Grunty 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 6 251,06 5047,74 1129880
Urzadzenia techniczne i maszyny 1627 677,64 628 776,58 4712,50 2261 166,72
Srodki transportu 1329 388,93 299 529,47 1628 918,40
Inne $rodki trwate 139 722,92 8 387,67 148 110,59
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ogot 3 103 040,55 941 741,46 4 712,50 0,00| 4049494,51
Netto 3951911,67| -803 942,17 0,00 0,00| 3147 969,50

Najwiekszy zakup rzeczowych aktywéw trwatych miat miejsce w lutym 2017 roku, kiedy to Spétka podpisata umowe o
wartoéci 627 000 EUR (2 701 366,80 zt.), dotyczacy leasingu dwéch maszyn sterowanych numerycznie (frezarka i
tokarka). W okresie sprawozdawczym nie nabyto nowych aktywow trwatych. W 2018 roku zakupiono jedynie maszyny
ze $rodkéw wiasnych. Nie zaciggano nowych zobowigzar z tytutu leasingu.

Spétka posiada takze warto$ci niematerialne i prawne (programy komputerowe), amortyzowane metoda
liniowg o tacznej wartosci 57 899,20 , z czego:

umorzenie na s
N 7 umorzenie w
stan na poczatek okresu zwigkszenia razem poczatek e razem
okresu
123 947,72 0,00 123 947,72 30 664,21 35 384,31 57 899,20

8 informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzieri bilansowy wynosi: 2677 229,43 zt.
i zostata wykazana w pozycjach 1l 3ci lll 3¢ bilansu.
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9 informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
nie wystepuje

10 wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W pozycji cash flow "zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych" poczawszy od | kwartatu 2018
roku wykazano efekt wyceny walutowych rachunkéw bankowych.

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017-

30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017

Dane zapewniajace poréwnywalnos¢: 34202,21  -232 525,37 -232 792,89

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw
11 na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

nie wystepuje

informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki,

2 w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Dna 14 lutego 2018 roku Spétka otrzymata pismo od jednego z klientéw informujace o wystapieniu wad w
przedmiocie umowy. Wady te zostaly usunigte przez klienta we wtasnym zakesie, zas$ ich koszt zostat oszacowany na
kwote okoto 38 tys. EUR. W zwigzku z tym faktem, a takze brakiem finalnego rozstrzygniecia sprawy pomiedzy Spétka
a klientem, bioragc pod uwage zasadg ostroznej wyceny, utworzona zostata rezerwa na ewentualne usterki. W ocenie
Zarzadu rezerwa ta jest wystarczajaca dla zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami tej i podobnych sytuacji na
tym kontrakcie w przysztosci, pomimo ze kontrahent wstrzymat realizacje wymagalnych ptatnosci na rzecz Spétki i
firmy faktoringowej uczestniczacej w finansowaniu tego kontraktu do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia zasad
rozliczenia kosztéw, za$ zobowigzania z tytutu umowy faktoringowej s przeterminowane. Negocjacje porozumienia z
klientem zakoriczyly sie pozytywnym rezultatem w Il kwartale 2018 roku i w efekcie wszystkie zobowigzania z tytutu
umowy faktoringowej zostaty sptacone przez klienta faktorowi.

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu tr kcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

13

nie wystepuje

14 w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia
nie wystepuje

informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych

A5 aktywow

nie wystepuje

1

o

informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

nie wystepuje
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informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie iw przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

nie wystepuje

wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

nie wystepuje
informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

19 udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢
istniejacych poreczeri lub gwarancji jest znaczaca

Aktualny stan

Zabezpieczona 2 ) Zabezpieczenia (zobowigzania
I.p. Nazwa Podmiotu/Banku P zobowiazan Termin waznosci P ( 2
umowa warunkowe)
warunkowych
Polisa nr
280000095676 2 weksel wiasny in blanco z
dn. 30.09.2014: i WW Konstruk )
1 |PRODOMUS sp. z 0.0. wystawienia J! / onstrul ‘qe sp.z
gwarancja 0.0. poreczony nieodptatnie przez
usunigcia wad i 37,00 PLN 2020-04-16 JWW invest S.A.
usterek
Gwarancja

weksel wtasny in blanco z

usuniecia wad i g
BA Glass Poland sp. z 0.0. - STU Ergo Hestia ¢ wystawienia JWW Konstrukcje sp. z

2 usterek Polisa nr 750,00 PLN 2020-12-18

SA. 0.0. poreczony nieodptatnie przez
280000114973 z JWW Invest S.A.
dn. 27.01.2016
Gwarancja nr PO/00685496/2016 z dn. 13.01.2016: weksel wiasny in blanco z
wystawienia JWW Konstrukcje sp. z
3 |BA Glass Poland sp. z 0.0. - Generali TU S.A. usunigcia wad i 0.0. poregczony nieodptatnie przez
usterek 967,50 PLN 2021-06-30)  ;\y\w invest S.A. wrazz deklaracjq
wekslowa
informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakorczenia ostatniego roku obrotowego
30.09.2018
Wartos€ limitéw i
L.p. Nazwa Podmiotu/Banku A Sktiialny san Termin wainosci Zatieplecienia {sobewigiania
umowa zobowigzan warunkowe)
warunkowych
aneks nr 1. weksel wtasny in blanco wraz z
A1/9588/16/400/ deklaracja wekslowa
04 zdn.
19.06.2018 do
1 |Bank Millennium S.A. umowy o kredyt w 3500,00 PLN 2019-06-19| - BWarancja de minimis Banku
rachunku Gospodarstwa Krajowego na kwotg 2
; 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na
biezacym nr
9588/16/400/04 2 okres do dn.19.09.2019.
dn. 20.06.2016.
aneks nr 1.dwa weksle in blanco wraz z
A4/8510/15/424/ deklaracjq wekslowa wystawione
04 zdn przez JWW Invest S.A.
19.06.2018 do
2 |Bank Millennium S.A. - linia na gwarancje umowy o linig na 14 000,00 PLN 2019-06-16| 2. gwarancje JWW Invest S.A. do 12
gwarancje miesiecy - kaucja 15% wartosci
bankowe nr gwarancji, natomiast powyzej 12
8510/15/424/04 2 miesigcy 30% wartoéci gwarancji.
dn. 17.06.2015.
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Warto$¢ limitéw i
z Zabezpieczona aktualny stan Zabezpieczenia (zobowiazania
Lp. Nazwa Podmiotu/Banku P Y Termin waznosci P ( L
umowa zobowigzan warunkowe)
warunkowych
Gwarancja wystawiona na podstawie umowy nr
ptatnosci nr 86200: 8510/15/424/04 z péin.zm.;
3 |BP Europa SE - Millennium 02-0198123 zdn. 22,00 PLN 2019-08-04 zabezpieczenie w formie
05.08.2015 - przewtaszczenia kwoty pienieznej w
aneksnr1,2i3 wys. 7.700,00 pin
Gwarancja
usuniecia wad i wystawiona na podstawie umowy nr
a Babcock Borsig Steinmuller GmbH - usterek nr 1.490,00 PLN 2010-00-25 8510/15/424/04; zabezpieczenie w
Millennium BOFH16007228GR 4 formie przewtaszczenia kwoty
/W zdn. pienigznej w wys. 447tys. pin.
15.04.2016
Gwarancja
usuniecia wad i
usterek nr wystawiona na podstawie umowy nr
Babcock Borsig Steinmuller GmbH - 8510/15/424/04; zabezpiec:
5 : g & BOFH16007367GR 1 860,00 PLN 2020-03-31 / ‘/ / Pe Y
Millennium /Wzdn formie przewtaszczenia kwoty
: i j 3 . pin.
20.05.2016 2 pienigznej w wys. 558tys. pin
pbéin.zm.
Gwarancja
nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr
ki i 15/424, z 5
Energomontaz - Pétnoc Betchatéw sp. z 0.0. - wyronana 8510/ 5/_ /04 zip0iniz
6 Millennium kontraktu nr 495,08 PLN 2021-05-31 zabezpieczenie w formie
86200-02- przewtaszczenia kwoty pienigznej w
0223202 zdn. wys. 142.522,50. pin.
09.09.2016.
Gwarancja wystawiona na podstawie umowy nr
usunigcia wad i 8510/15/424/04 z p6in.zm.;
7 |RAFAKO S.A. - Millennium usterek nr 86200- 57,20 PLN 2019-08-30 zabezpieczenie w formie
02-0228092 z dn. przewlaszczenia kwoty pienigznej w
12.12.2016 wys. 17.158,50 pin.
Gwarancja "
. wystawiona na podstawie umowy nr
ustiniecls wad 8510/15/424/04 2 poin.zm.;
3 Babcock Borsig Steinmuller GmbH - usterek nr U e— be seni pfornr; o v
-06- ZPi 1
Millennium BOFH16007895GR ’ s el )
/Wzdn przewlaszczenia kwoty pienigznej w
3 . 152.655,30 pin.
15.12.2016 ws P
Gwarancja wystawiona na podstawie umowy nr
% t i 10/15/424/04 zm.;
Goérnoslaska Agencja Przedsigbiorczosci i erinowes 8510/ / / _ Zpoenzm
9 X zapfaty nr 86200- 25,76 PLN 2018-12-31 zabezpieczenie w formie
Rozwoju Sp. z 0.0. - Millennium
02-0253795 zdn przewtaszczenia kwoty pienieznej w
5.01.2018 wys. 9014,67 pin.
4 507,35 PLN 2019-01-29
Gwarancja nr tawiona na podstawie umowy nr
goanmaz: wvssswhs/ni/oa 64 4
10 EOQ03B7 sp. z 0.0. (zmiana beneficjenta z 0231435 zdn : i z pf in.zm.;
Polimex Energetyka Sp. z 0.0.) - Millennium 09.02.2017 z 1352,20 PLN 2022-03-01 = ezp\e.ueme W ?rmn‘-_‘.
N przewtaszczenia kwoty pienigznej w
zmianami z dnia 1.577.570,93 pln
22.12.2017 wys. 1.577.570,33 pin.
GwWaranca
nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr
i 4 inzm.;
Budimex S.A., Técnicas Reunidac S.A. Turéw - Wykoriania 8510/15/, 24/042 0040 %m "
1 3 g kontraktu nr 1702,91 PLN 2020-10-31 zabezpieczenie w formie
spétka cywilna - Millennium : Z "
86200-02- przewtaszczenia kwoty pienigznej w
0234352 zdn. wys. 510.874,23 pin.
2002 2017
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Warto$¢ limitéw i
Zabezpieczona aln n Zabezpieczenia (zobowigzania
Lp. Nazwa Podmiotu/Banku P! Sty ve Termin waznosci P ( 4
umowa zobowigzan warunkowe)
warunkowych
Gwarancja wystawiona na podstawie umowy nr
ieci i 8 15/424/04 z pbéin.zm.;
Standardkessel Baumgarte Service GmbH - usuniecia wad | RA0/A5142A . PORLE
12 Nalllenmiaen usterek nr 86200- 38,90 EUR| 2018-11-30 2abezpieczenie w formie
I
02-0233059 z dn przewtaszczenia kwoty pienieznej w
06.03.2017. wys. 11.760,00 eur.
Gwarancja
nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr
wykonania 8510/15/424/04 z péin.zm.;
13 |EO03B7 sp. z 0.0. - Millennium kontraktu nr 1176,29 PLN 2021-03-31 zabezpieczenie w formie
86200-02- przewtaszczenia kwoty pienieznej w
0253535 zdn wys. 411 701,92 PLN
04.01.2018
Warto$¢ limitw i
Zabezpieczona aktualny stan Zabezpieczenia (zobowigzania
L.p. Nazwa Podmiotu/Banku S i Termin waznosci e { -
umowa zobowigzan warunkowe)
warunkowych
14 |Millenium limit skarbowy 1 000,00 PLN: 2019-06-18 weksel wiasny in blanco

Ponadto, zawarte umowy leasingowe zabezpieczone sa wekslem wtasnym in blanco z deklaracjg wekslowg.

Dnia 12 grudnia 2017 roku Spétka zawarta na czas nieokreslony umowe faktoringowa z Coface Poland Faktoring sp. z
0.0., z limitem wierzytelnosci 5 milionéw PLN, zabezpieczong wekslem wtansym in blanco. Na dzieri sporzadzenia
sprawozdania Spotka nie posiada aktywnych i wykorzystanych limitéw faktoringowych w ramach tejze umowy, a co za
tym idzie nie posiada takze zobowigzan z tytutu tej umowy.

inne informacje moggace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta

patrz nota 1.
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