074

Al

ZHEL
i

i f
W

971
/’{’ “Ii’gf /'/

Bz
VAT
7

S f_g‘:%%

| KREDYT INKASO SA

; s

> s

, //////////// %
7

74
7000 //// 4
PR <~
/ 9 / /// /// /// /// 7
T DL
Y IS

‘‘‘‘‘‘‘

A‘- ‘ \

GRUPA KAPITALOWA KREDYT INKASO

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30.09.2018 r.

L5 = e
o ////////// o /&%
7 e

<

a

&

<7 //////Z//

&
<




Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ... 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 10
NOTY OBJASNIAJACE 12
1. INFORMAGCUE OGOLNE ......cvivieteetieueetetesteettestessessassesseeseessessessessaesesssessessessassesseaseessessessessaesesssessessessensesseessensessensasseabesseessessassensens 12
2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCL....vecueeveiveeerereetieteeteeseetessestesseeseessessessesssesesssesssssesessessessesssessssenses 18
3. SEGMENTY OPERACYJINE ..cuttittettetetetessessesseeseessessessessesseeseesessessessessesseessessessessessesssensensessessessesssessensensesseesesssensensessessesseessensensense 29
4, INFORMACJIE GEOGRAFICZNE .....uveuviteitieteeteeseestessessesseeseessessessessessesssessessessessesssassessessessessessesssesssssessessessessesssessensessessessesssessessansens 34
5. PRZYCHODY NETTO ..tiuttittestteettesteeteesteesseesseesseesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesasssesssssssesseesseessessssssssssssesssesssesssesssesssesssessseessessessssenns 35
6. KKOSZTY DZIALALNOSCI ....veuvivetieteeeieiteetesteete et etestesseetesteeseessessabesseeseessessessesseeseessessessessenbesseeseessensensessaabesasessensassenbesaeessensensensasss 35
7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE ..c.vietiiuieueeuiertestesseeseestessessessessessesseessessessessessesssessensessessessesseessesessessessesssessensenses 36
8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ....veeteittetteuteseetessessesseeseessessassessessesssessessessessessesseessessensessessssssessessessessessesseensessensessessesssensensenses 36
9. PODATEK DOCHODOWY ....eittiitieiiteeteeiteeteesseesseesssesssesssessseassesssesssesssesssssssssessessssasssenssessessssessessssssssesssesssesssessseessessseesssessssssesssenns 37
10.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | WARTOSC FIRMY ....uveuiiieitieteiteereetesseetesseeseesessessesseesesssessessessessesssessessessensesssesessesessessessessessessenses 38
11, RZECZOWE AKTYWA TRWALE ....ccueitiiuieietieteiteeteeeesesesseesessseseessessaesesseessessessessesseesesssessessesseesesssessessessasessseseessensensessesseessessesenses 41
12.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE... .44

13.  INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH ...cueuerterueuiruereruetesessetesestesessesessensesessestasessesesseneasensesessensasensesessensasensene

14, POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE ....cuciuiueetirteutetetesestesessessesessenessensesessesessansesessensasessesessensssensessssensesessesensentssensesessensesessesessensesensen
15. KATEGORIE INSTRUMENTOW WEDLUG MSSF 9

16, WWIERZYTELNOSCI NABYTE ....utiuttiteteueuiatetetesentasetesestaseseseseessesesestasesesenesssseseseatasebesentsssseseseasasebeseneassbebeneas et ebes et st ebesenesebebeneenaetan
17. AKTYWA | REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGOD ......eovevervenrereriemenreneesensenesseeesesseneeseseesessesessensene

18. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

19.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ....vooveieeeeneeesssessssssssssssssssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssesssssesssassssssssssssssssssssesssens
20, KAPITAL WEASNY ..ueiuiteuttentetestesestesteuesteseesessesessesessessesesseseesensesessensesassesessesessensesessensesessentsentesensesessentesessesensentesensesessensesessenessanees
21. DYWIDENDY WYPLACONE | POLITYKA DYWIDENDY ..

22.  KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DEUZNE .....cutittutrueieterteneetenteseetesessestesesseseesesaesessesessensesessensesessesessenessensesessensesesseneaseneas
23.  POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE ....cueuttteteuiteuertentesersenteteseestasesessesesessessasessesessenessensesessensasessesessensesensesessensesesseneaseneas
24,  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM .....coteienienieneenrenneeeesenseniennens

25.  INFORMACJE DODATKOWE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....ceuiieuirieieterieisteneesesesessesssesaesessenessensesessensesessenessenees
26. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI .....viiiuriiuieiueeiteiieesteeseeseeeteeaseeeseeasseesssessseseeassesssesssesssssssessessssessessssesssesssesssesssesssenns
27. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, UDZIELONE GWARANCJE | PORECZENIA ORAZ ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU GRUPY

28. POSTEPOWANIA SADOWE | EGZEKUCYJINE, PODATKOWE ORAZ POZOSTALE ....cueruiiitirieiinieinieietesieesteseeiessesesseseseseeeeseseeneenenens
29. ZNACZACE ZDARZENIA | UMOWY ZAWARTE PRZEZ GRUPE KREDYT INKASO...c..ecitruiriieieieiesiesienieeteie st sie et tesse b sieeseesenaenne
30. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM..

3L, INNE INFORMACUIE ....eoteuieteteueatentettaseststeseeutetesessestesesseat et enseseatestas et eseases e et e st eseebeneehe s es e ebea e ebeaeea e e b e s e e b e b eb e et ea e ebenbes e e b e st ebe b ebenbentebeneenis
32, ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACI! ...euveuteteteutateneeteteserseutetesteststestasessesesseseesesaestasesessensesessensesessentasestesenseseasensesensestesenessensenessensesessenes

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢

2/67



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
Przychody netto 90 228 64 273 21027 15157
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 50 477 30076 11763 7093
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 450 11233 6 164 2649
Zysk (strata) netto 24 266 10 807 5 655 2549
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 23526 10 198 5483 2 405
podmiotu dominujgcego
Zysk (strata) na akcje w zt 1,82 0,79 0,43 0,19
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt 1,82 0,79 0,43 0,19
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2910 4,2404
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 85 333 62 344 19 886 14 702
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (141 422) (78 189) (32 958) (18 439)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 042 (110 083) 17 954 (25 961)
Zr_mana n'etto stanu srodkoéw pienieznych i ich 20 953 (125 928) 4883 (29 697)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2910 4,2404
30/09/2018 31/03/2018 30/09/2018 31/03/2018
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane wskazniki finansowe
EBITDA gotéwkowa 144 067 124 575 33728 29 601
Zadtuzenie finansowe netto 538 839 466 487 126 150 110 844
Zadtuzenie finansowe netto
/ EBITDA gotowkowa 3.74 3.74 n/d n/d
Zad%gzenle finansowe netto 1.93 173 n/d n/d
/ kapitaty wlasne
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa razem 954 264 833581 223 407 198 071
Zobowigzania razem 674 437 564 497 157 896 134 133
Zobowigzania dtugoterminowe 466 893 420 870 109 307 100 005
Zobowigzania krétkoterminowe 207 545 143 627 48 589 34128
Kapitat wtasny 279 827 269 084 65 512 63 938
‘ Kapitaff w’fas.ny.przypadajacy akcjonariuszom 277 158 265 524 64 887 63 092
jednostki dominujgce;j
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy - - 4,2714 4,2085
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 3/67

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Przeliczenia wskaznikéw na EUR dokonano w nastepujgcy sposob:

Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni dla danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP
(tabela A) obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do
30 wrzesnia 2018 roku ta $rednia wynosi 4,2910 PLN/EUR, za$ w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017
roku 4,2404 PLN/EUR. Dla pozycji z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs Sredni
NBP (tabela A) na ostatni dzien okresu, to jest na dzien 30 wrzesnia 2018 roku kurs 4,2714 PLN/EUR, zas$ na dzien 31
marca 2018 roku kurs 4,2085 PLN/EUR.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 4/67
stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) na akcje

(w zt na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty

Rozwodniony

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne:

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym

Nota 01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane) (niebadane)

5 90 228 64 273
90 228 64 273

6 (28 453) (26 617)
6 (8 844) (7 646)
7 1203 163
7 (3657) (97)
50 477 30076

8 197 1098
(20 202) (20 513)

(4 022) 572

26 450 11 233

9 (2 184) (426)
24 266 10 807

24 266 10 807

23526 10 198

740 609

24 266 10 807

1,82 0,79

1,82 0,79

1,82 0,79

1,82 0,79

24 266 10 807

(11 770) (1 256)

568 -

(690) (666)

(11 892) (1922)

12 374 8 885

11634 8 276

740 609

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30/09/2018 31/03/2018
AKTYWA (niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 10 10 623 10 623
Wartosci niematerialne 10 6 593 6 279
Rzeczowe aktywa trwate 11 6 616 7 102
Nieruchomosci inwestycyjne 12 15125 16 583
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13 42 547 44 474
Naleznosci i pozyczki 273 276
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 14 15 541 27 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 4602 4756
Aktywa trwate razem 101 921 117 220
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 560 13 942
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 592 723
Wierzytelnosci nabyte 16 740 668 623 335
Pozyczki 34 34
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 14 235 5743
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2711 1993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 91 543 70591
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 852343 716 361
Aktywa razem 954 264 833 581

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 6/67

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Nota 30/09/2018 31/03/2018
PASYWA (niebadane) (przeksztatcone)
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 20
Kapitat podstawowy 12 897 12 897
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 101 551 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (16 975) (5773)
Roznice kursowe z przeliczenia (3 565) (2 875)
Zyski zatrzymane 156 447 132 922
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 23 526 5592
- zyski lat poprzednich 132 921 127 329
-Kapitat zapasowy utworzony z zysku 26 802 26 802
Ka_pita?I wl_asny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 277 158 265 524
dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 2 669 3560
Kapital wiasny razem 279 827 269 084
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 466 682 420 623
Leasing finansowy 189 247
Pozostate zobowigzania 2 -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 466 893 420 870
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 952 20932
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 125 371
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 163 334 116 009
Leasing finansowy 179 199
Pochodne instrumenty finansowe 852 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 173 ”
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 7 489 5 506
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 441 610
Zobowigzania krotkoterminowe razem 207 545 143 627
Zobowiagzania razem 674 437 564 497
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 954 264 833581
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 7/67

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 26 450 11 233
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 549 710
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne 739 804
Wierzytelno$ci nabyte - amortyzacja z rachunku wynikéw 51 509 31032
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (22 695) (1 900)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 40 -
Koszty odsetek 18 122 14 980
Przychody z odsetek i dywidend (66) (325)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 1926 (571)
Inne korekty (1012) (52)
Korekty razem 49 112 44 678
Zmiana stanu naleznosci (2 615) 3385
Zmiana stanu zobowigzan 13 242 4 965
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1289 (330)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 87 478 63 931
Zaptacony podatek dochodowy (2 145) (1 587)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 85 333 62 344
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wierzytelnosci nabyte - zakupy i naktady na pakiety (147 114) (71 966)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietéw - 646
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 053) (1 883)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (64) (454)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (153) (2 617)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1571 1214
Wydatki netto na nabycie dtugoterminowych aktywéw finansowych (183) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 213
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 5508 -
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - (3667)
Otrzymane odsetki 66 325
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (141 422) (78 189)
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 8/67

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Nota 01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (46 680) (88 340)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 103 191 -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 49 480 -
Sptaty kredytoéw i pozyczek (12 639) (5 659)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (117) @
Odsetki zaptacone (16 202) (14 980)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 9 (1 097)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 042 (110 083)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 20 953 (125 928)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 70 591 165 767
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 91 543 39 839
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 9/67

stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 31 marca 2018 roku

Wptyw MSSF 9

Stan na 1 kwietnia 2018 roku

Zmiany w kapitale witasnym

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Razem catkowite dochody
Podziat wyniku

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat ze

. - . . Kapitat . .
. Akcje sprzedazy Kapitat z Roéznice : Kapitat wt Udziaty Kapitat
Kapitat - Y . . Zyski zapasowy apitat wiasny o
podstawowy wiasne a.k0jl powyzej aktualizacji kurs_owe z zatrzymane utworzony przypada_uacy nledajqc_e wiasny
) ich wartosci wyceny przeliczenia 2 zysku akcjonariuszom kontroli razem
nominalnej jednostki
dominujacej

12 897 - 101 551 (5774) (2 875) 128 056 26 802 260 658 3560 264 218
- - - - - 4 866 - 4 866 - 4 866
12 897 - 101 551 (5773) (2 875) 132 922 26 802 265 524 3560 269 084
- - - - - - - - (330) (330)
- - - - - - - - (1301) (1301)
- - - - - - - - (1631) (1631)
- - - 23 526 23 526 740 24 266
- - - (11 202) (690) (11 892) - (11 892)
- - - (11 202) (690) 23526 - 11634 740 12374
12 897 - 101 551 (16 975) (3 565) 156 447 26 802 277 158 2669 279 827
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Stan na 1 kwietnia 2017
roku

Zmiany w kapitale witasnym

Wykup akcji wtasnych
Zmiana struktury grupy
kapitatowej (transakcje z
podmiotami
niekontrolujgcymi)
Dywidendy

Razem transakcje z
wiascicielami

Zysk netto za okres od
01.04.2017 roku do
31.03.2018 roku

Inne catkowite dochody
po opodatkowaniu za
okres od 01.04.2017
roku do 31.03.2018 roku
Razem catkowite
dochody

Podziat wyniku

Stan na 31 marca 2018
roku

Kapitat ze

. . . P Kapitat . .
. Akcje sprzedazy Kapitat z Roéznice : Kapitat witasn Udziaty Kapitat
Kapitat wiasne akcji powyzej aktualizacji kursowe z Zyski zapasowy rzp adaiac y niedajace wiasny
podstawowy - . . ) zatrzymane utworzony przypadajacy !
() ich wartosci wyceny przeliczenia 2 zysku akcjonariuszom kontroli razem
nominalnej jednostki
dominujacej

12 937 (500) 101 551 (1 086) (1410) 123 989 25738 261219 10 278 271 497
(40) 500 - - - - (460) - - -
- - - - - - - - (6 674) (6 674)
- - - - - - - - (1 098) (1 098)
(40) 500 - - - - (460) - (7772) (7772)
- - - - - 5592 - 5592 1054 6 646
- - - (4 688) (1 465) - - (6 153) - (6 153)
- - - (4 688) (1 465) 5592 - (561) 1054 493
- - - - - (1525) 1525 - - -
12 897 - 101 551 (5774) (2 875) 128 056 26 803 260 658 3560 264 218
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoéine

1.1. Informacje o jednostce dominujgcej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Kredyt Inkaso Spétka
Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”, ,Spotka”).

Siedziba Spofki: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 28 grudnia 2006 roku w obecnej formie prawnej (spétka akcyjna)

19 kwietnia 2001 roku w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.7 - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej jest zarzgdzanie portfelami
wierzytelno$ci sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewngtrzne fundusze
inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej
nabywajg portfele wierzytelnosci zarowno w Polsce jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gtéwnie od oséb fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspétpracy z
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Kancelarig prawng Forum, ktéra to jest wyspecjalizowanym podmiotem
Swiadczgcym obstuge prawng. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ prawnicza.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujacy:

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymarnski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek

Na dzieh 30 wrzes$nia 2018 roku skfad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej byt nastepujacy:

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 12 /67
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Zarzad:

Pan Maciej Jerzy Szymanski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Bastian Ringhardt - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pan Bogdan Dzudzewicz - Przewodniczacy
Pan Marcin Okonski - Wiceprzewodniczacy
Pan Daniel Dgbrowski - Czionek

Pan Karol Szymanski - Czionek

Pan Karol Sowa - Czionek

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 sierpnia 2018 r., powofata na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji
obejmujacej lata 2016-2019, Pana Macieja Szymanskiego na funkcje Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 28
sierpnia 2018 r.

Jednoczesnie w zwigzku z ww. powotaniem, Pan Maciej Szymanski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkciji
cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniu w 21 sierpnia 2018 roku powotali Pana Marcina Okonskiego w sktad
Rady Nadzorczej. Powotanie nastgpito w trybie kooptacji.

1.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 29 sierpnia 2018 r. oraz 30 wrzesnia 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanego Liczba gtosow % posiadanych

Podmiot llo$¢ akcji kapitatu praw gloséw
WPEF VI Holding V B.V. (*) 7 929 983 61,49% 7 929 983 61,49%
BEST S.A. 4274 228 33,14% 4274 228 33,14%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,37% 693 153 5,37%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkag kontrolujgca najwyzszego szczebla.

1.4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku oraz na Dzier Zatwierdzenia niniejszego raportu, zaden z cztonkéw Zarzadu
nie posiadat akcji Spotki ani innych uprawnien do tych akcji.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan
Karol Szymanski posiadat jedng akcje Spotki Kredyt Inkaso S.A., stanowigcg 0% ogolnej liczby akcji Spotki i
uprawniajgcg do jednego gtosu odpowiadajgcego 0% ogdlne;j liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Na dzieh 30 wrzeénia 2018 roku oraz na Dzieh Zatwierdzenia niniejszego raportu pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki ani innych uprawnien do tych akgc;ji.
1.5. Informacja o Grupie Kapitalowej

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. W skfad Grupy Kapitatowej wchodzg: Kredyt
Inkaso S.A. jako jednostka dominupjgca, oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii,
Butgarii, Chorwacji i Rosji. Ponizej przedstawiono petny skfad Grupy Kapitatowe;.
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Grupa sprawuje kontrole nad nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:

- kontrola nad Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 100%
certyfikatow inwestycyjnych funduszy, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu
Inwestorow.

-kontrola nad Agio Wierzytelnosci NSFIZ sprawowana w oparciu o posiadane 94,08% certyfikatow
inwestycyjnych, uprawniajgcych do podejmowania wszystkich uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw. Zgodnie
ze statutem Agio Wierzytelnosci NSFIZ uchwaly Zgromadzenia Inwestorow podejmowane sg zwykig
wiekszoscig gtoséw lub w szczegdlnych przypadkach wiekszoscig co najmniej 2/3 gtoséw.

Poza wymienionymi powyzej podmiotami, Grupa posiada réwniez jednostki stowarzyszone. Jednostkami
stowarzyszonymi sg fundusze inwestycji zamknietych Trigon Profit przedstawione w dalszej czesci punktu. Grupa
nie sprawuje kontroli nad funduszami inwestycyjnymi zamknietymi Trigon Profit, gdyz Grupa posiada w tych
funduszach od 23% do 75% certyfikatow inwestycyjnych (w zaleznosci od funduszu), a zgodnie ze statutami
funduszy uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg wigkszoscig 85% gtoséw.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 14/ 67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Udziat w

R . Liczba . 2z
Nazwa podmiotu Siedziba kapitale glosow Podstawowa dziatalnos¢
zakladowym
Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci,
Kredyt Inkaso Portl.‘c’)lllo Investments Luksemburg 100% 100% lnwesFO\.Nanle W papiery
(Luxembourg) Société Anonyme wartosciowe niosgce
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Warszawa m\f/rezsﬁtoe\‘/lvr;%si‘:;/v apier
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ’ 100% 100% . . papiery
. Polska wartosciowe niosgce
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Warszawa m\f/rezsﬁ)evlvr;sigl;/v apie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ' 100% 100% . . papiety
. Polska wartosciowe niosgce
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Kancelaria Forum S.A. Wliross(l\;va, 100% 100% Dziatalnos¢ holdingowa
Kancelaria Prawnicza FORUM radca
S . Warszawa, ) 2 .
prawny Krzysztof Pilu$ i spotka spotka Polska 85% 85% Dziatalnos¢ prawnicza
komandytowa
Nabywanie w toku
egzekucji komorniczych
lub dziatan windykacyjnych
Warszawa nieruchomosci, obrét tymi
Kl Nieruchomosci Sp. z 0.0. Polska ' 100% 100% nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie,
komercjalizacja oraz
czerpanie z nich pozytkéw
w réznych postaciach.
FINSANO Consumer Warszawa, 100% 100%  Dziafalnosé holdingowa
Finance S.A. Polska
FINSANO S A. Warszawa, 100% 100% I;)zm’:alnosc consumer
Polska finance
Dziatalno$¢ ustugowa w
Legal Process Administration Sp. z o0.0. Warszawa, 100% 100% zakrggle us’fug
Polska administracyjno —
biurowych; ustugi IT
Kredyt Inkaso Investments Bukares;t, 100% 100% In.vvestowan’le.w portfele
RO S.A Rumunia wierzytelnosSci
Inwestowanie w portfele
Kredyt Inkaso Investments Sofia. Bulaaria 100% 100% wierzytelnosci,
BG EAD S.A. - BUg ° 0 serwisowanie aktywéw w
postaci wierzytelnosci
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Moskwa, Rosja 99% 99% In.westowanlle.w portfele
Company (LLC) wierzytelnosci
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Bulgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci,
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serwisowanie aktywéw w
postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso d.o.0. za Zagrzep, 100% 100% In.westowanlle.w portfele
usluge Chorwacja wierzytelnosci
Inwestowanie w portfele
AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Warszawa mv‘\a/::sﬁ)ilvr;%sizl;/v anie
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny ' 96% 96% . . papiery
. Polska wartosciowe niosgce
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Leqal Practice Agency sp. z Windykacja naleznosci na
9 gency sp. Moskwa, Rosja 100% 100% wilasny rachunek i na

0.0. ;
zlecenie
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Na dzien bilansowy w skfad grupy kapitatowej podlegajgcej konsolidacji wchodzi Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 16 spotek zaleznych i 6 podmiotéw stowarzyszonych.

Nazwa spotki zaleznej Metoda Udziat Grupy w kapitale: Stopien kontroli
konsolidacji 30/09/2018 _ 31/03/2018 30/09/2018 _ 31/03/2018
(niebadane) (niebadane)

Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Petna 100% 100% 100% 100%
Société Anonyme

Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany

0, 0, 0, 0,
Sekurytyzacyjny Fundusz Petna 100% 100% 100% 100%
Inwestycyjny Zamknigty
Kredyt Inkaso Il
Niestandaryzowany Peina 100% 100% 100% 100%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Kancelaria Forum S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kancelaria Prawnicza FORUM
radca prawny Krzysztof Pilus Petna 85% 85% 85% 85%
i spdtka spotka komandytowa
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. Petna 100% 100% 100% 100%
£I\SANO Consumer Finance Pefna 100% 100% 100% 100%
FINSANO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Legal Process o o o o
Administration Sp. z o0.0. Peina 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso 0 0 0 0
Investments RO S.A. Petna 100% 100% 100% 100%
Kreayl Inkaso Investments BG Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso RUS Limited o o o o
Liability Company (LLC) Petna 99% 99% 99% 99%
Kiedyt Inkaso RECOVERY Petna 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso d.o.o. za ustuge Petna 100% 100% 100% 100%
AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowany Peina 96% 94% 96% 94%
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Legal Practice Agency sp. z Petna 100% 100% 100% 100%

0.0.

Spotka zalezna zwigkszyta swoj udziat w kapitale AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z 94% na 31 marca 2018 roku do 96% na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku w wyniku umorzenia
przez fundusz czesci certyfikatow zmniejszajac ich ogolng ilos¢.

Jednostki stowarzyszone z Kredyt Inkaso S.A. poprzez Spdtke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso S.A,, tj. Kredyt
Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme, to nastepujgce fundusze:

- Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 22,89 %

- Trigon Profit VII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 74,13 %

- Trigon Profit VIII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 43,81 %

- Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 50,51 %

- Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 32,93 %

- Trigon Profit XII Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 51,66 %

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej gtosow w
jednostce, w ktorej dokonat inwestyciji, to zaktada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke, chyba ze
mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezpos$rednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% gtoséw w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to mozna zatozy¢, ze
nie wywiera on na te jednostke znaczacego wpltywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wptyw wykazac.
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czesci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwo$ci
wywierania znaczgcego wptywu przez danego inwestora.

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form:

- zasiadanie w zarzgdzie lub rownorzednym organie zarzgdzajgcym jednostkg, w ktorej inwestor dokonat inwestycji;
- udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
podziatu zysku;

- istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktorej dokonat inwestycji;

- wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

- udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j Kredyt Inkaso obejmuje okres
6 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera:

- dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku dla $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw oraz srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

- oraz dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2018 roku dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczo$é Finansowa”. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Od 1 kwietnia 2018 roku Grupa przyjeta do stosowania MSSF 9. Wptyw wdrozenia MSSF 9 opisano w Nocie 2.3.
Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych oraz utraty wartosci aktywéw finansowych.
MSSF 9 zawiera rowniez nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen majgce na celu uproszczenie
biezacych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem. Wytyczne te zwiekszajg zakres
pozycji, jakie mozna wyznaczaé na pozycje zabezpieczane. Dodatkowe ujawnienia wymagane przez standard
zapewnig informacje na temat wptywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe oraz na strategie
zarzadzania ryzykiem. Biorgc pod uwage, ze Spoétka do tej pory nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen,
Spotka rozpoczyna stosowanie rachunkowosci zabezpieczen od daty 3 lipca 2018 — zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 9.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagii, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2017/2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji
nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spo6tki wehodzgce w skiad

Grupy.

2.2. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

Przychody netto

W okresie zakoniczonym 30 wrze$nia 2018 roku Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad prezentacji pozyciji
,Przychodoéw netto” w Sprawozdaniu z zyskéw lub strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw. Wprowadzenie

zmiany spowodowato Kkonieczno$¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci

zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym na 30 wrzes$nia 2017 roku.

z okresem biezgcym danych

Wptyw zmiany wynikajgcej z doprowadzenia danych do poréwnywalnosci przedstawia ponizsze zestawienie:

Przed przeksztatceniem:

Przychody netto
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Po przeksztatceniu:

Przychody netto

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01/04/2017-
30/09/2017

(niebadane)

65 254
(981)
64 273

01/04/2017-

__ 3000912017

(niebadane)
64 273

W okresie zakonczonym 30 wrze$nia 2018 roku Grupa dokonata zmiany stosowanych zasad prezentacji pozyciji
wydatkéw na wierzytelnosci nabyte oraz wptywow ze sprzedazy pakietow z ,Przeptywdw Srodkow pienieznych z

dziatalnos$ci operacyjnej” do ,Przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej”

Wprowadzenie zmiany spowodowato koniecznos¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci z okresem biezgcym
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym na 30 wrzes$nia 2017 roku.

Wptyw zmiany wynikajgcej z doprowadzenia danych do poréwnywalnosci przedstawia ponizsze zestawienie:
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stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czes$¢

19/67



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Przed przeksztatceniem:

01/04/2017-

30/09/2017

(niebadane)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 976)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 869)
Po przeksztatceniu:

01/04/2017-

30/09/2017

(niebadane)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 344

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (78 189)

2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jednostki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spétki w roku 2018/19:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, poza wptywem MSSF 9, ktéry zostat przedstawiony w notach ponizej.
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2.4. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do
istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigewzieciach” -
Dtugoterminowe udzialty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujagca w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw
oraz zmian do istniejgcych standardow. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do
istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

2.5. Réznice do RMSR

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sig obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow,
zmian do standardéw oraz nowe;j interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego
nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéow
w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzigeciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
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jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodag praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa analizuje wptyw zastosowania nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardow oraz interpretacji.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.6. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzieh 31 marca 2018 r. i za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, za wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy nowy standard MSSF 9 w sprawozdaniu za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu
1 kwietnia 2018 roku. Efekt zastosowania zasad w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci, okreslonych
zgodnie z wymogami nowego Standardu, Grupa ujefa jako korekte bilansu otwarcia na dzien 1 kwietnia 2018 r.
bez korygowania okreséw poréwnawczych. Grupa zakonczyta ocene skutkdw wplywu wejscia w zycie tego
standardu we wszystkich trzech aspektach.

(@) Klasyfikacjai wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 jednostka klasyfikuje sktadnik dtuznych aktywow finansowych jako wyceniany po
poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej na podstawie modelu biznesowego
jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych
dla sktadnika dluznych aktywéw finansowych.

Grupa ocenita na podstawie analizy modelu biznesowego oraz przeptywoéw pienieznych, ze nabyte pakiety
wierzytelno$ci wyceniane w wartos$ci godziwej bedg od 1 kwietnia 2018 r. wyceniane w zamortyzowanym koszcie
metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI). Zidentyfikowany
wptyw ww. zmiany na wartos¢ inwestycji oraz na wynik lat ubiegtych wynosi 4 866 tys. zt. Grupa nie zidentyfikowata
istotnego wplywu wdrozenia MSSF 9 na klasyfikacje pozostatych aktywéw finansowych oraz na zobowigzania
finansowe.

Grupa dokonata wyboru opcji wyceny instrumentéw kapitatowych w odniesieniu do pozostatych dtugoterminowych
aktywow finansowych (obecnie klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy) do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.
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(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Grupy ujecia wplywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli na nabyte pakiety wierzytelnosci, udzielone pozyczki jak
réwniez na naleznosci handlowe.

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie pakiety wierzytelnosci zawierajg korekte z tytutu wptywu oczekiwanych w
przysztosci strat kredytowych. Majgc na uwadze, ze Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci,
wptyw tej utraty wartosci jest ujety juz w cenie nabycia.

Grupa w wyniku wstepnej analizy nie zidentyfikowata dodatkowego wptywu z tytutu odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci, ktére zgodnie z regulacjami nowego standardu
odzwierciedlajg dodatkowo oczekiwang w przysztosci utrate wartosci tych aktywow.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka zawiera transakcje na instrumenty pochodne w celu zabezpieczania sig przed ryzykiem stopy procentowe;.
Zasady zarzgdzania ryzykiem oraz stosowane w tym celu instrumenty zabezpieczajgce sg wskazane w nocie 24.

Spoétka wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych, pod warunkiem spetnienia nastgpujgcych kryteriow:

a) Powigzanie zabezpieczajgce sklada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz
dopuszczonych pozycji zabezpieczanych;

b) Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostala sporzadzona formalna
dokumentacja;

c) Powigzanie zabezpieczajace spetnia wszystkie nastepujgce wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

i. wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang;

ii. efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujgcy w zmiane wartosci, ktére wynikajg z
ekonomicznego powigzania;

iii. wspotczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, ktérg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie
wspotczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadomg prébg wygenerowania efektu ksiegowego
niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowig zabezpieczenie ryzyka
zmiany przeptywéw pienieznych dla aktywéw lub zobowigzan generujacych takie ryzyko.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktory:
e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywoéw lub

zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng prognozowang przyszig transakcjg oraz

e bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.
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Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne w
czesci efektywnej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument
stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;.

Czes¢ nieefektywna odnosi sie¢ do wyniku finansowego, jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku
finansowego w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa lub
zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ kryteria kwalifikujgce umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Metoda oraz czestotliwosé oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych okreslona jest w
dokumentacji poszczegdlnych powigzan zabezpieczajgcych.

Instrumenty pochodne sg zawierane z gtdbwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku z czym ryzyko
niezrealizowania transakcji przez drugg strone Spétka uznaje za nieistotne.

Spotka dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym) na bazie poréwnania parametréw krytycznych albo analizy
wrazliwosci zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej na zmiane
zabezpieczanego czynnika ryzyka.

Dla celéw ustalenia i ujecia czesci nieefektywnej powigzania Spoétka stosuje metode derywatu hipotetycznego.
Zrédlem nieefektywnoéci mogg byé niedopasowania w okresach odsetkowych i pfatnosci z tytutu pozycii
zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, a takze warto$¢ poczatkowa instrumentu zabezpieczajgcego na
date ustanowienia powigzania.

Wplyw zmiany zasad wyceny instrumentéw finansowych

Wplyw zmiany zasad wyceny na wartos¢ wierzytelnosci i kapitatow (pozycja zyski zatrzymane), spowodowat
zwiekszenie ich wartosci na dzien 1 kwietnia 2018 roku o 4 866 tys. zt.
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Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany MSSF 9 na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

31/03/2018 Welyw 01/04/2018
MSSF 9
AKTYWA (przeksztatcone)
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 10 623 - 10 623
Wartosci niematerialne 6279 - 6 279
Rzeczowe aktywa trwate 7 102 - 7 102
Nieruchomosci inwestycyjne 16 583 - 16 583
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 44 474 - 44 474
Naleznosci i pozyczki 276 - 276
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 27127 - 27 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4756 - 4756
Aktywa trwale razem 117 220 - 117 220
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 942 - 13942
Zl:éiiré%évség 0tytu’fu biezacego podatku 799 ) 799
Wierzytelnosci nabyte 618 469 4 866 623 335
Pozyczki 34 - 34
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5743 - 5743
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1993 - 1993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 591 - 70 591
Aktywa trwate jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 711 494 4 866 716 360
Aktywa razem 828 715 4 866 833581
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31/03/2018 Wetyw 01/04/2018
MSSF 9
PASYWA (przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 12 897 - 12 897
Akcje wiasne - - -
E:rcri]\i/\:]);zlrljzjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 101 551 } 101 551
Kapitat z aktualizacji wyceny (5773) - (5773)
Réznice kursowe z przeliczenia (2 875) - (2 875)
Zyski zatrzymane 128 056 4 866 132 922
dcz))r/ril; Lrj1j(;t(§gjprzypadajacy akcjonariuszom jednostki 5592 ) 5592
- zyski lat poprzednich 122 464 4 866 127 329
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 26 802 - 26 802
jlzzzi;z:tzlzz%r?;jzgggdajacy akcjonariuszom 260 658 4 866 265 524
Udziaty niedajgce kontroli 3560 - 3560
Kapitat wtasny razem 264 218 4 866 269 084
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 420 623 - 420 623
Leasing finansowy 247 - 247
Zobowigzania dtugoterminowe razem 420 870 - 420 870
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 20932 ) 20932
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 371 ) 371
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 116 009 - 116 009
Leasing finansowy 199 - 199
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5506 - 5 506
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 610 - 610
Zobowigzania krétkoterminowe razem 143 627 - 143 627
Zobowiagzania razem 564 497 - 564 497
Kapital wtasny i zobowiazania razem 828 715 4 866 833581
Od 1 kwietnia 2018 roku, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
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- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

2.7. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

2.8. Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane warto$ci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikaciji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz nie
nastgpita ich trwata utrata wartosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w
przysztosci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sig majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spotki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiagng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wycena instrumentéw finansowych

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodag efektywnej stopy procentowe;j
skorygowanej o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metodg estymacji, jako warto$¢ biezaca
oczekiwanych wplywow pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych wewnetrzng
stopg zwrotu (IRR) .

Grupa dokonuje estymacji planowanych odzyskéw w oparciu o dane historyczne o przeptywach pienieznych
generowanych przez pakiety wierzytelno$ci. Dla pakietéw detalicznych i telekomowych szacunki obejmujg wptaty
otrzymane od dtuznikéw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfeli zabezpieczonych uwzgledniane sg
ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych zabezpieczen.

W oparciu o dane historyczne budowane sg odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktdrych znajdujg si¢ homogeniczne wierzytelnosci (pod wzgledem
zachowania dtuznikéw i profili sptacalnos$ci) i na podstawie przyréwnania wyodrebnionych grup do poszczegdlnych
krzywych dla danego typu wierzytelnosci budowana jest krzywa sptacalnosci dla catego pakietu.

Krzywa planowanych kosztéw windykacji bezposredniej powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej rozktad
i kwoty wynikajg z planowanych konkretnych dziatan, ktére bedg podejmowane w kolejnych miesigcach likwidacji
portfela.

Wycena portfeli zostata przedstawiona w nocie 16 Wierzytelnosci nabyte.
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2.9. Profesjonalny osad

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci, przeprowadza wycene
pozostatych i finansowych do warto$ci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Utrata warto$ci pozostatych aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci i przeprowadza wycene
pozostatych aktywéw trwatych do wartosci godziwej odnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Wartosc firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy na podstawie planowanych przeptywéw pienieznych danego
osrodka przeptywow. Na dzien bilansowy nie rozpoznano utraty wartosci.

2.10. Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Jednostki zalezne sg to jednostki, w tym jednostki
nie bedace spoétkami handlowymi (np. spoétka cywilna), ktére sg kontrolowane przez Grupe. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolnos$¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki,
w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng.

Jednostki stowarzyszone

Inwestycja w jednostkach stowarzyszone to inwestycja, w ktérej inwestor wywiera znaczgcy wptyw i ktéra nie jest
ani jednostkg zalezng od inwestora, ani wspélnym przedsiewzieciem inwestora.

Znaczacy wplyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej gtosow w
jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to zaklada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke, chyba
ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % gtosoéw w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, to mozna
zalozy¢, ze nie wywiera on na te jednostke znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposéb oczywisty taki wptyw
wykazac. Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czeéci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza
mozliwosci wywierania znaczgcego wplywu przez danego inwestora.

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujacych form:

a) zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajgcym jednostkg, w ktérej inwestor dokonat
inwestycji;

b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych
metod podziatu zysku;

C) istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, w ktérej dokonat inwestyciji;

d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

e) udostepnianie informaciji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z przyjeta metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wedtug ceny
nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktorej dokonat inwestyciji, zanotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku
lub stracie jednostki, w ktérej dokonat inwestycji, wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z
zysku wypracowanego przez jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji.

Procedury konsolidacyjne
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Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego fgczy sie sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wilasnego, przychodow oraz kosztéw. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg
jednostke gospodarcza, nalezy podjg¢ nastepujgce kroki:

a) dokonac¢ wylgczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
tej czesci kapitatu witasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej i
ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

b) zidentyfikowa¢ niekontrolujgcy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy, oraz

c) zidentyfikowaé¢ niekontrolujgcy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie od
udziatu wtasno$ciowego Jednostki Dominujgcej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto
obejmuje:

1) wartos¢ udziatdéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujagcy poczawszy od dnia potgczenia.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wlasnym pomiedzy Jednostke Dominujgcg a udziat niekontrolujgcy ustala sie na podstawie istniejgcych udziatow
wiasnosciowych, nie uwzgledniajgc mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych praw gtosu.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozyciji kapitatéw wtasnych i reprezentuja te czes¢ dochodow
catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowe;.
Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy nieposiadajgcych kontroli ponad wartosé
udziatébw niedajgcych kontroli, obcigzata Spdétke dominujacg. Zgodnie z MSSF 10 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczone beda w pierwszej kolejnosci na Spétke dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzedaz czesciowa udziatéw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywow netto spoétki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane akcjonariuszom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.

3. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest alokowana do:
—  segmentu obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrot wierzytelnosciami z tytutu ustug
powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietéw wierzytelnosci
—  segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci i windykacje
wierzytelnos$ci, zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twarda czyli obstuge prawng na rzecz podmiotow
zewnetrznych
—  funkgcji korporacyjnych (FK), stanowigcych pozycje uzgodnieniowg i obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang z
zarzadzaniem i administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do
wyodrebnionych segmentéw.
Nie wystgpity zmiany dotyczace klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.
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Podstawg wskazanego powyzej podziatu jest model prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz kryterium

istotno$ci przychodow.

Alokacje spotek Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki

Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
Société Anonyme

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kancelaria Forum S.A.

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof
Pilus i spotka spotka komandytowa

K1 Nieruchomosci Sp. z o.0.

FINSANO Consumer Finance Spétka Akcyjna

FINSANO Consumer Finance S.A.

Legal Process Administration Sp. z 0.0.

Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD

Kredyt Inkaso d.o.o. za usluge

Legal Practice Agency sp. z 0.0 .

Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Segment operacyjny

zarzgdzanie wierzytelnosciami
FK

obrét wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

FK
zarzgdzanie wierzytelnosciami

FK
FK
FK

FK
obrot wierzytelnosciami
obroét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami
obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelno$ciami
obroét wierzytelnosciami

)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na

stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czes$¢

30/67



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Zarzadzanie

Funkcje

Wylaczenia

wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogétem

Okres od 01.04.2018 do 30.09.2018 roku
Przychody netto 83584 6 693 (50) 90 228
Przychody netto miedzy segmentami 1813 17 518 2630 (21 962) -
Przychody netto ogétem 85 398 24 211 2580 (21 962) 90 228
Koszty operacyjne ogétem (32 906) (21 556) (4797) 21 962 (37 297)

Amortyzacja 176 305 807 1288
Pozostate przychody operacyjne 910 63 230 - 1203
Pozostate koszty operacyjne (901) (62) (3592) 898 (3657)
Wynik operacyjny segmentu 52 501 2 657 (5578) 898 50 477
Przychody finansowe 3825 19 043 7624 (30 294) 197
Koszty finansowe (-) (23 418) (19 490) (216) 22921 (20 202)
VL\JIgzslit) \éVCIZ)(/f;(l; (stracie) jednostek wycenianych metodg praw (4 022) ) ) ) (4022)
Zysk przed opodatkowaniem 28 885 2210 1830 (6 475) 26 450
Podatek dochodowy (2 184)
Zysk netto 28 885 2210 1830 (6 475) 24 266
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 31/67

stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czg$é



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Okres od 01.04.2017 do 30.09.2017 roku

Przychody netto

Przychody netto miedzy segmentami

Przychody netto ogétem

Koszty operacyjne ogétem
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik operacyjny segmentu

Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Obroét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia 046
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne gotem
57 197 6 761 196 119 64 273
936 15 233 2792 18 961 -
58 133 21994 2989 (18 842) 64 273
(28 527) (20 520) (4 062) 18 846 (34 263)
344 419 815 - 1578
49 114 4 @) 163
- 64 (33) - ©@7)
29 654 1524 (1102) - 30076
1918 16 792 6 391 (24 003) 1098
(20 885) (15 478) (137) 15987 (20 513)
572 - - - 572
11 259 2838 5152 (8 016) 11 233
(426)
10 807

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Stan na 30.09.2018
Aktywa segmentu

w tym:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania segmentu

Kapitaty wlasne

Stan na 31.03.2018 (przeksztatcone)

Aktywa segmentu

w tym:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania segmentu
Kapitaty wlasne

Obroét Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia Odgélem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne 9
1551695 676 711 26 144 (1 300 286) 954 265
42 547 - - - 42 547
100 4 696 4171 (4 364) 4603
1423763 537 202 19 022 (1 305 551) 674 437
127932 139 549 12220 126 279827
1412 641 669 428 19 446 (1272 800) 828 715
44 474 - - - 44 474
- 2038 2718 - 4756
1301 203 523 486 17 099 (1277 291) 564 497
111 438 146 182 7011 (413) 264 218

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w nastepujacych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby, oraz w Rumunii,
Butgarii, Rosji i Chorwacji. Obszary geograficzne sg zdefiniowane na podstawie zrédet przychodow z tytutu wptat
dtuznikow.

Grupa wyr6znia nastepujgce gtéwne obszary geograficzne:
1) Polska

2) Rumunia

3) Rosja

4) Buigaria

5) Chorwacja

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje
o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci z ktérych generowane sg przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

01/04/2018-
30/09/2018

01/04/2017-
30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

Polska
Rumunia
Rosja
Butgaria
Chorwacja
Razem

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne

Polska
Rumunia
Rosja
Butgaria

Chorwacja

Razem

45 749 37 047
27 019 13 984
12 074 7 331
5099 5804
287 107
90 228 64 273
30/09/2018 31/03/2018
(niebadane) (przeksztatcone)
Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
bilansowa udziat bilansowa udziat
504 043 68% 420 735 67%
138 376 19% 134 459 22%
34711 5% 30 735 5%
60 889 8% 36 659 6%
2 649 0% 746 0%
740 668 100% 623 335 100%

Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientéw, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy
przekraczajgce poziom 10% tgcznych przychoddw ze sprzedazy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 34/67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

5. Przychody netto

Analiza przychoddéw Grupy dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Aktualizacja wyceny pakietéw

Inne przychody netto
Razem

Przychody odsetkowe od pakietow wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej

Whptaty dtuznikow
Roéznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi
Razem

Inne przychody
Przychody netto z tytutu zarzgdzania wierzytelno$ciami

Przychody z dziatalnosci pozyczkowej
Wynik netto na sprzedazy
nieruchomosci

Przychody pozostate
Razem

6. Koszty dziatalnosci

01/04/2018-
30/09/2018

01/04/2017-
30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

59 602 54 497

22 695 1900
7931 7876

90 228 64 273
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

110 809 85 529
(51 208) (31 032)

59 602 54 497
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

7 067 7 237

8 3

40 (53)

816 689

7931 7876
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

Koszty sprzedazy 28 453 26 617
Koszty ogdinego zarzadu 8844 7 646
Razem 37 297 34 263
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 35/67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Inne przychody
Razem

Pozostate koszty operacyjne

Udzielone gwarancje
Inne koszty
Razem

8.  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01/04/2018-
30/09/2018

01/04/2017-
30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

1288 1578

730 851

16 151 13 941

116 291

15 642 13 915
2851 2878

519 809

37 297 34 263
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

1203 163

1203 163
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

2197 -
1460 97
3 657 97
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

Dodatnie réznice kursowe - 714
Przychody odsetkowe 197 383
Inne przychody finansowe - 1
Razem 197 1098
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 36/67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Koszty finansowe

Ujemne réznice kursowe

Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajgcych
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego
Inne koszty finansowe

Razem

9. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego
Dotyczacy poprzednich lat
Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku
Odpisy od aktywéw z tytutu podatku odroczonego)
Odroczony podatek dochodowy

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej

Stawki podatkowe stosowane przez spoétki Grupy

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja
Chorwacja

01/04/2018-
30/09/2018

01/04/2017-
30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

933 5213

17 254 14 928

399 -

1021 -

595 372

20 202 20513
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

(niebadane)

(2 030) (700)
(2 030) (700)
(154) 230

- 44

(154) 274
(2 184) (426)
01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017

(niebadane)

19%
16%
10%
26%
20%
20%

(niebadane)

19%
16%
10%
29%
20%
20%

Zyski Grupy Kredyt Inkaso S.A. sg generowane w szczegolnosci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, ktére

sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017/18: 19%)
Roéznica migdzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawkg 19%

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Wykorzystanie strat podatkowych nieujetych w poprzednich okresach
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia podatkowego
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej

10. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

10.1. Wartos¢ firmy

1/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017
(niebadane) (niebadane)
26 450 11 233
5025 2134

(1 000) (969)

(14 737) (10 248)
12 180 10101

- (471)

715 (121)

2184 426

Na dziehn 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy zgodnie
z wymogami MSR 36 i nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek $wiadczacych o tym, ze wartos¢ firmy

mogta utracic¢ cato$é¢ lub czes¢ swojej wartosci.

30/09/2018 31/03/2018
Wartos¢ firmy (niebadane)
Kancelaria Forum S.A. 5643 5643
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. 19 19
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4899 4899
Razem 10 623 10 623

30/09/2018 31/03/2018
Wartos¢ brutto (niebadane)
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 623 10 623
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 10 623 10 623
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 38/67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

10.2. Wartosci niematerialne

. . Pozostate Wartosci

Patenty i Oprogramowania Koszty prac P niematerialne

. X g wartosci : Razem

licencje komputerowe rozwojowych ] . w trakcie

niematerialne wytwarzania

Stan na 30.09.2018
Wartos¢ bilansowa brutto 4 256 5023 923 1510 5127 16 839
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2394) (4 509) (622) (1 420) (1301) (10 246)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2018 1862 514 301 90 3826 6 593
Stan na 31.03.2018
Warto$¢ bilansowa brutto 4119 5007 923 1519 4 286 15 856
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 015) (4 332) (527) (1 400) (1301) (9577)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 2104 675 396 119 2985 6279
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 39/67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2018 roku do 30.09.2018 roku

. . Pozostate Wartoscl
Patenty i Oprogramowania Koszty prac wartosci niematerialne Razem
licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2018 roku 2104 675 396 119 2985 6 279
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 159 25 - - 841 1025
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -
Amortyzacja (-) (379) a77) (95) (20) (671)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) (22) 9) 9) (40)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2018 1862 514 301 90 3826 6 593
Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku
. . Pozostate V\(artosm_
Patenty i Oprogramowania Koszty prac wartosci niematerialne Razem
licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 1627 879 585 363 129 3583
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1245 326 4157 5728
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 2) (1301) (1303)
Amortyzacja (-) (766) (530) (189) (187) - (1672)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - (57) (57)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 2104 675 396 119 2985 6 279
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 40/ 67
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

11. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktRzithr?NV;?e w Razem
budowle urzadzenia transportu Srodki trwate yt::dowie
Stan na 30.09.2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 6 477 6972 1221 2537 64 17 271
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 368) (6 158) (846) (2 283) - (10 655)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2018 roku 5109 814 375 254 64 6 616
Stan na 31.03.2018 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto 8828 5453 1390 2042 144 17 857
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (3 550) (4 449) (936) (1 820) - (10 755)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7 102
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 41167
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2018 roku do 30.09.2018 roku

] Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktywa Razem
budowle urzadzenia transportu srodki trwate trwate w
budowie

Warto$¢ bilansowa netto na 01.04.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7102
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 160 - 25 - 185
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 2) - - (80) (82)
Amortyzacja (-) (98) (334) (104) (80) - (616)
Roéznice kursowe z przeliczenia (+/-) (71) (14) 25 87 - 27
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2018 roku 5109 814 375 254 64 6 616
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 42167
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.

(dane w tys. zt)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych za okres od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku

] Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate aktywa Razem
budowle urzadzenia transportu Srodki trwate trwate w
budowie

Wartos¢ bilansowa netto na 01.04.2017 roku 5484 1407 676 440 84 8091
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 585 74 35 951 1645
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (288) (69) (891) (1 248)
Amortyzacja (-) (204) (700) (197) (334) (1 435)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 2 (30) 81 49
Wartos$¢ bilansowa netto na 31.03.2018 roku 5278 1004 454 222 144 7102
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12. Nieruchomosci inwestycyjne

30/09/2018 31/03/2018
Stan na poczatek roku 16 583 13 693
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 153 4788
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (1611) (2 621)
Przeklasyfikowanie do pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) }
sprzedazy
Aktualizacja wartosci
- Zwigkszenia - 723
- Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku 15125 16 583

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wtasnoscia

13. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegotowe informacje o istotnych podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 30 wrzesnia i 31 marca 2018
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

30/09/2018 31/03/2018
(niebadane)

Trigon Profit VI NS FIZ 5 256 5648
Trigon Profit VII NS FIZ 9128 8 717
Trigon Profit VIII NS FIZ 8176 8 415
Trigon Profit IX NS FIZ 8 582 8901
Trigon Profit X NS FIZ 3613 4127
Trigon Profit XII NS FIZ 7792 8 666
Razem 42 547 44 474
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Zmiana warto$ci bilansowej inwestycji w funduszach Trigon na 30 wrzesnia 2018 roku w stosunku do 31 marca 2018
roku wynika wytgcznie z wyceny certyfikatow do wartosci godziwej obliczonej wedtug wartosci aktywow netto danego
funduszu.

30/09/2018

(niebadane)
llo$¢ posiadanych

31/03/2018

llos¢ posiadanych

Clw szt. Udziat (w %) Clw szt. Udziat (w %)
Trigon Profit VI NS FIZ 29 000 23% 29 000 23%
Trigon Profit VII NS FIZ 43 001 74% 43 000 40%
Trigon Profit VIII NS FIZ 42 000 44% 42 000 44%
Trigon Profit IX NS FIZ 43 000 51% 43 000 51%
Trigon Profit X NS FIZ 21 000 33% 21 000 33%
Trigon Profit XII NS FIZ 42 000 52% 42 000 52%

W okresie zakoriczonym 30 wrze$nia 2018 r. Grupa nabyfa 1 certyfikat w Trigon Profit VIl NS FIZ (,Fundusz’) w
ramach mechanizmu emisji gwarancyjnej. Fundusz dokonat wykupu 48 234 certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Fundusz. W efekcie udziat Grupy Kapitatowej w Funduszu zwigkszyt sie do 74%.

14. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa diugoterminowe
30/09/2018 31/03/2018 30/09/2018 31/03/2018
(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody 235 235 15541 2127
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ) 5508 ) )
przez wynik finansowy
Razem 235 5743 15541 27 127

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne Omega NS FIZ oraz udziaty w spotkach AIF Management Services S.A. oraz Kredyt Express Sp. z 0.0.

Udzialy w Spétce Kredyt Express Sp. z 0.0. wynoszg w warto$ci nominalnej 430 tys. zt i sg objete odpisem
aktualizujgcym w kwocie 424 tys. ziotych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych.
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15. Kategorie instrumentéw wedlug MSSF 9

Instrumenty Instrumenty Instrumenty

wyceniane w wycemane w - wycemane w
Stan na 30.09.2018 zamortyzowanym wart(_)scl godzmgj wartosci godglwej Razem

KoSzCie przez inne catkowite przez wynik
dochody finansowy
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 273 - - 273
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 15541 - 15541
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 560 - - 16 560
Pozyczki 34 - - 34
Wierzytelnosci nabyte 740 668 740 668
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 235 - 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 91 543 91 543
Kategoria aktywow finansowych razem 757 533 15776 91 543 864 852
Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow finansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
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Instrumenty Instrumenty
Instrumenty ; .
wyceniane w wyceniane w wycenianew
Stan na 01.04.2018 r. (przeksztatcone) wartosci godziwej wartosci godziwej Razem
zamortyzowanym X - ]
Koszcie przez inne catkowite przez wynik
dochody finansowy
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 276 - - 276
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - 27 127 - 27 127
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13942 - - 13942
Pozyczki 34 - - 34
Wierzytelnosci nabyte 623 335 - - 623 335
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 235 5509 5744
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 70 591 70 591
Kategoria aktywow finansowych razem 637 587 27 362 76 100 741 049
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16. Wierzytelnosci nabyte

Wierzytelnosci nabyte od pozostatych jednostek

Detaliczne
Telekomunikacyjne
Korporacyjne
Hipoteczne

Pozyczki konsumenckie
Ubezpieczeniowe

Inne

Razem

Zmiany wartosci wierzytelnosci nabytych

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- z tytutu zakupu i naktadéw na pakiety wierzytelnosci
- z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j
Zmniejszenie, w tym:

- z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j

- z tytutu ujecia w koszty nabycia wierzytelnosci

- Z tytutu sprzedazy wierzytelnosci

- réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 30.09.2018 roku

30/09/2018 31/03/2018
(niezbadane) (przeksztatcone)
345 531 315151
155 154 130 960
76 313 84 608
61 317 59 235
100 652 32193
1477 698
224 490
740 668 623 335
01/04/2018-
30/09/2018
623 335
169 809
147 114
22 695
(52 475)
(51 509)
(966)
740 668
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17. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30/09/2018 31/03/2018

(niebadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 602 4756

4602 4756

Odroczony podatek dochodowy

30/09/2018 31/03/2018

(niebadane)
Saldo na poczatek roku:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8616 7 668
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (3 859) (4 648)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 4756 3020
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskoéw i strat (+/-) (154) 1736
Podatek odroczony per saldo na koniec roku, w tym: 4602 4756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 500 8 616
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5 898) (3 859)
Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.
Zmiana stanu
31/03/2018 w rachunku 30/09/2018
zyskow i strat
(niebadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych 1049 (83) 966
Inne aktywa - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 429 (429) -
Pozostate rezerwy 398 167 565
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 971 466 1437
Inne zobowigzania 1164 (145) 1019
Nierozliczone straty podatkowe 4 605 1908 6513
Razem 8 616 1884 10 500
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne 843 (18) 825
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3016 2 057 5073
Razem 3859 2039 5898
Podatek odroczony per saldo 4756 (154) 4 602
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18. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej). Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg oraz bilansowg aktywdw oraz zobowigzan finansowych.

Klasa instrumentu finansowego

Aktywa:

Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Wierzytelnosci nabyte

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery warto$ciowe

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

30/09/2018 31/03/2018

(niebadane) (przeksztatcone)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
307 307 310 310
16 560 16 560 13942 13 942
235 235 235 235
15541 15541 32636 32636
740 668 740 668 623 335 623 335
91 543 91 543 70 591 70591
122 279 122 279 32795 32795
507 736 507 736 503 837 503 837
367 367 445 445
34 952 34 952 20932 20932

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej.

18.1. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w

skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Ponizej przedstawiono aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz

zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,
= poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzace z aktywnych rynkéw

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3
Stan na 30.09.2018 roku
Aktywa:
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 15541
Wierzytelnosci nabyte 740668
Zobowigzania:
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej (-) (507 736)
Kredyty (122 279)
Stan na 31.03.2018 (przeksztafcone) Poziom 3
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Aktywa:

Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 32636
Wierzytelnosci nabyte 623 335
Zobowigzania:

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-) (503 837)
Kredyty (32 795)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentéw. Ponadto nie miaty miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do poziomu 3.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30/09/2018 31/03/2018
(niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 91 539 70 586
Srodki pieniezne w kasie 4 5
Razem 91 543 70591

20. Kapitat wiasny

20.1. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w PLN 30/09/2018 31/03/2018
(niebadane)

Liczba akciji 12 897 364 12 897 364

Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1

Kapital podstawowy (PLN) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie powyzsze serie s3 to akcje zwykte, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akciji.

20.2. Podziat zysku Jednostki Dominujacej

W dniu 27 wrzes$nia 2018 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. na ktérym
zatwierdzono Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2017/2018. Zostata podjeta uchwata o pokryciu straty za
rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2017 roku i korczgcy sie 31 marca 2018 roku w wysokosci 3.290.000
PLN z kapitatu zapasowego.

20.3. Liczba akcji i zysk na jedng akcje (EPS)
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byto nowych emisji akcji.

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje zwykig liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie
réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 51/67
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Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

01/04/2018- 01/04/2017-

30/09/2018 30/09/2017

(niebadane) (niebadane)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 897 12 937
Whptyw akcji wtasnych - - (39)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 12 897 12 898
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujgce;j 23526 10 198
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,82 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,82 0,79

Zysk na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej oraz rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy na jedng akcje

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 30.09.2018 roku oraz dnia 30.09.2017 roku nie wystgpita dziatalno$¢
zaniechana.

21. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidend. Dywidendy wyptacone przez Grupe
Kapitatowg w okresie objetym sprawozdaniem dotyczyly jedynie dywidend wyptaconych udziatowcom
mniejszosciowym przez spotki zalezne Grupy. Zarzad Spotki Dominujgcej nie planuje w kolejnych latach
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy przez Spétke Dominujgcg. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu spoétek handlowych, ostateczna decyzja odnosnie
wyptaty dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia.

22. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Warto$¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentow dluznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania Zobowigzania
krotkoterminowe diugoterminowe

30/09/2018 31/03/2018 30/09/2018 31/03/2018
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug (niebadane) (niebadane)
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty i pozyczki 55 565 21577 66 714 11 218
Dtuzne papiery wartosciowe 107 769 94 432 399 968 409 405
Razem 163 334 116 009 466 682 420 623

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentujg ponizsze tabele:
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22.1. Kredyty i pozyczki

Stan na 30.09.2018 roku

Termin Termin Wartosé
Waluta Oprocentowanie powstania wymaga- ) Zobowigzania
R . e bilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dlqgoter- kro_tkoter-
minowe minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-04-01 6 583 - 6 583
miesigc
zmienne,

PLN wypfacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 44 801 21 968 22 834
miesigc
zmienne,

PLN wyptacane co 1 2018-05-21 2019-08-31 70 895 44 746 26 149
miesigc

Kredyty i pozyczki razem 122 279 66 714 55 565

Stan na 31.03.2018 roku
Termin Termin Wartosé
Waluta Oprocentowanie powstania wymaga- ) Zobowigzania
. R e bilansowa
zobowigzania Inosci
w PLN dlqgoter— krétkoter-
minowe minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 1 2015-02-25 2019-04-01 10 964 1932 9032
miesigc
zmienne,

PLN wyptacane co 1 2016-05-16 2020-03-06 21831 9 286 12 545
miesigc

Kredyty i pozyczki razem 32795 11 218 21577

Grupa Kapitatowa opiera swoje finansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sg to stopy WIBOR
powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty sg determinowane
w PLN.

Kredyt udzielony przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg
w Luksemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowa na kwote
35 min zlotych. Okres kredytowania przewidziano do dnia 1 kwietnia 2019 roku.

W dniu 27 lutego 2015 roku uruchomiono | transze kredytu w wysokosci 15 150 322 PLN. Il transze kredytu w
wysokosci 19 849 677 PLN uruchomiono w dniu 17 kwietnia 2015 roku. W okresie od dnia 1 kwietnia 2018 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku spfaty kredytu z Getin Noble Bank S.A. wyniosty 4,3 min PLN. Na dzierh 30 wrzesnia
2018 roku wartosc¢ kredytu KI LUX w wysokosci 6,6 min PLN byta zabezpieczona aktywami Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A..

Kredyt udzielony przez ING Bank Slaski S.A.

W dniu 21 maja 2018 r. jednostki zalezne Emitenta tj. Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz 1”) i Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 53/67
stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czes$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz 2”) zawarty umowy z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Bank”) o ustanowienie linii kredytowej.

Umowa zawarta przez Fundusz 2 stanowi umowe uzupetniajacg do uprzednio ustanowionej linii kredytowej, o
ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 61/2017 z dnia 23 listopada 2017 r.(,Umowa 2”) natomiast dla
Funduszu 1 jest to nowo zawarta umowa (,Umowa 1”).

Fundusz 1 oraz Fundusz 2 mogg wykorzysta¢ pozyskane srodki na dziatalno$¢ gospodarczg, w tym finansowanie
oraz refinansowania portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z Umowag 1 Bank udostepni srodki do wysokosci 90.000.000 zt (,Limit 17) z tym zastrzezeniem, ze tgczna
kwota pozostajgcych do sptaty kredytowan nie powinna przekroczy¢ Limitu 1 w jakimkolwiek czasie, natomiast
zgodnie z Umowa 2 Bank udostepni srodki do wysokosci 50.000.000 zt (,Limit 2”) na analogicznych warunkach jak
powyzej.

Okres dostepnosci kredytowania dla Funduszu 1 rozpoczyna sie od zawarcia Umowy 1, a konczy 31 sierpnia 2019
r., natomiast dostepnosci kredytowania dla Funduszu 2 rozpoczyna sie od zawarcia Umowy, a konczy 31 sierpnia
2018 r. Jednakze data kohcowa zostanie przedtuzona o kolejne 12 miesiecy jezeli ani Bank ani Fundusz 1 lub
Fundusz 2 nie ztozg na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu oswiadczenia, ze nie chcg kontynuowac linii
kredytowej. Maksymalng datg do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koncowy dla Umowy 1 to 31 sierpnia 2029 r.
natomiast dla Umowy 2 to 31 sierpnia 2028 r.

Kredyty dla Funduszu 1 i Funduszu 2 sg nieprzyrzeczone. Bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajgcych z
Umowy 1 i Umowy 2, a wniosek o wykorzystanie Limitu 1 i Limitu 2 wymaga uprzedniej zgody Banku wydawanej
wedtug jego wlasnego uznania.

W przypadku dokonania pobrania okres kredytowania dla Umowy 1 oraz Umowy 2 wynosi 36 miesiecy, a pobrana
kwota pozostaje do sptaty w réwnych ratach ptatnych kwartalnie, odsetki sg réwniez ptatne kwartalnie wg stopy
WIBOR3M + marza.

Wszelkie zaciggniete kwoty w ramach Umowy 1 oraz Umowy 2 zostang przeznaczone na dziatalno$¢ Funduszu 1
oraz Fundusz 2, w tym na finansowanie oraz refinansowanie portfeli wierzytelnosci. Ponadto Bank nie jest
zobowigzany do monitorowania lub potwierdzenia przeznaczenia jakichkolwiek kwot udzielonych na podstawie
umow.

Fundusz 1 i Fundusz 2 w dniu podpisania Umowy 1 i Umowy 2 spetnity wszystkie warunki zawieszajgce opisane
w umowach tj.: dostarczyt kopie uchwat wtasciwych organéw funduszy, wyrazajgcych zgode na zawarcie umow
oraz ustanowit zabezpieczenie.

Zabezpieczeniem linii kredytowej dla Umowy 2 jest przelew wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie na Bank
na podstawie warunkowej umowy przelewu z tytutu uméw handlowych na zabezpieczenie z dnia 30 marca 2016 r.
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 23 listopada 2017 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 21.05.2018 r. (poprzez rozszerzenie
jej zakresu o nowo zawartg Umowe 2).

Zabezpieczeniem linii kredytowej dla Umowy 1 jest przelew wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie na Bank
na podstawie warunkowej umowy przelewu z tytutu uméw handlowych na zabezpieczenie z dnia 21 maja 2018 r.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy 1 i Umowy 2 Fundusz 1 i Fundusz 2 bedg
dokonywaty na rzecz Banku przelewu na zabezpieczenie przystugujgcych funduszom wierzytelnosci stanowigcych
zabezpieczenie kazdorazowo poprzez ztozenie Bankowi oswiadczenia o przelewie wierzytelnosci stanowigcych
zabezpieczenie.

W przypadku wystgpienia przypadkéw naruszenia (opisanych szczegétowo w Umowie 1 i Umowie 2), Bank moze,
wedtug wlasnego uznania, wykonaé¢ wszelkie uprawnienia, a w szczegolnosci:

(a) anulowac¢ Limit 1 i Limit 2 w catosci lub w czesci;

(b) stwierdzi¢, ze wszelkie lub jakakolwiek z wykorzystanych kwot sg natychmiast, lub, jesli diuzszy okres jest
wymagany przez prawo, W najkrétszym terminie przewidzianym przez prawo (bez koniecznosci uprzedniego
zawiadomienia o naruszeniu), i/lub

(c) wymaga¢, aby zostaty wystawione gwarancje i/lub ustanowione zabezpieczenie przez Fundusz, jego spotke
dominujgcg i/lub jego podmioty powigzane w kwotach wskazanych przeze Bank w celu petnego zabezpieczenia
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wszelkich wierzytelnosci, w ktorym to przypadku takie osoby muszg dostarczy¢ takie gwarancje i/lub ustanowic
zabezpieczenia niezwtocznie.

Zarowno Umowa 1 i Umowa 2 o ustanowienie linii kredytowej jak i umowa przelewu na zabezpieczenie nie
przewidujg kar umownych. Pozostate warunki Umowy 1 i Umowy 2 nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

22.2. Wyemitowane obligacje

22.2.1. Obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU
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Stan na 30.09.2018 (niezbadane)

Seria
obligaciji

Oprocentowanie

Termin
powstania
zobowigzania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢
nominalna

Wartos¢
bilansowa

Zobowiazanie

Diugo-
terminowe

Krétko-
terminowe

zZmienne;
wyptacane co 6
miesigecy; WIBOR
6M+3,6%

2015-04-27

2018-10-29

47 800

48 865

48 865

zmienne;
wyptacane co 6
miesigecy; WIBOR
6M+3,95%

2015-12-21

2019-06-21

35000

35170

35170

zmienne;
wyptacane co 3
miesigce;
WIBOR
3M+4,6%

2016-02-16

2020-02-16

14 520

14 454

13539

915

Al

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
3M+3,7%

2016-10-07

2019-10-07

100 000

102 177

96 697

5480

A2

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

2016-11-08

2019-10-07

20 000

20 435

19 339

1096

B1

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
3M+3,7%

2017-03-08

2021-03-08

25763

25 360

23 945

1414

C1

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
3M+3,7%

2017-03-29

2020-03-29

103 000

102 420

96 766

5655

D1

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

2017-10-26

2020-10-26

65 000

65910

62 478

3432

PAO1

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+3,5%

2017-12-18

2021-12-18

14 294

14 103

13 348

755

PAO2

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

2018-03-28

2022-03-28

30 000

28 970

27323

1647

El

zmienne;
wyptacane co 6
miesigcy; WIBOR
6M+4,9%

16.08.2018

16.08.2022

50 000

49 872

46 533

3340

Razem wg stanu na dzien 30.09.2018

505 377

507 737

399 968

107 769

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 Grupa spetniata wszystkie wymogi kowenantéw w zakresie
wyemitowanego zadtuzenia.

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 Emitent dokonat emisji obligacji 50 000 szt. serii E1 o wartosci
nominalnej 50 min zt.

W okresie zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 Emitent dokonat wczesniejszego odkupu 21 200 szt. obligacji serii X o
wartosci nominalnej 21 min PLN oraz wczesniejszego odkupu 25 480 szt. obligacji serii Z o warto$ci nominalnej
25 min PLN.

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Kredyt Inkaso S.A. z wyjatkiem serii Z i B1, sg notowane na rynku obligacji
Catalyst, prowadzonym na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie i BondSpot.
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Stan na 31.03.2018

Seria
obligaciji

Oprocentowanie

Termin
powstania
zobowigzania

Termin
wymagal-
nosci

Wartos¢
nominalna

Wartos¢
bilansowa

Zobowiazanie

Dtugo-
terminowe

Krotko-
terminowe

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,6%

2015-04-27

2018-10-29

69 000

70 329

70 329

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,95%

2015-12-21

2019-06-21

35000

34914

32 898

2016

zmienne;
wyptacane co 3
miesigce; WIBOR
3M+4,6%

2016-02-16

2020-02-16

40 000

40 045

37517

2528

Al

zmienne;
wypftacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

2016-10-07

2019-10-07

100 000

101 957

96 462

5495

A2

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

2016-11-08

2019-10-07

20 000

20 392

19 293

1099

B1

zmienne;
wypftacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

2017-03-08

2021-03-08

25763

25273

23 854

1419

C1

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
3M+3,7%

2017-03-29

2020-03-29

103 000

102 248

96 588

5660

D1

zmienne;
wypftacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

2017-10-26

2020-10-26

65 000

65 783

62 331

3452

PAO1

zmienne;
wypftacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

2017-12-18

2021-12-18

14 294

14 053

13281

772

PAO2

zmienne;
wyptacane co 6
miesiecy; WIBOR
6M+3,5%

2018-03-28

2022-03-28

30 000

28 843

27181

1662

Razem wg stanu na dzien 31.03.2018

502 057

503 837

409 405

94 432
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23. Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

Rezerwy krotkoterminowe

30/09/2018 31/03/2018

(niebadane)
Rezerwa na programy motywacyjne 693 964
Rezerwa na udzielone gwarancje 6 510 4313
Inne rezerwy 286 229
Razem 7 489 5 506
23.1 Zmiana stanu rezerw

. Inne (w tym
motywacyine gwarancie badanie Razem
y Yl 9 ! sprawozdania)
Stan na 01.04.2018 roku 964 4313 229 5506
Zwu—;k_szenle rezerw ujete jako koszt w 121 3095 1228 4444
okresie
Wykorzystanie rezerw (-) (392) (898) (1171) (2 461)
Stan na 30.09.2018 roku 693 6 510 286 7 489
. Inne (w tym
motywacyine gwarandie badanie Razem
y Yl 9 ! sprawozdania)

Stan na 01.04.2017 roku 811 - 1521 2332
Zwu;k_szenle rezerw ujete jako koszt w 153 4313 859 5325
okresie
Wykorzystanie rezerw (-) - - (2 151) (2 151)
Stan na 31.03.2018 roku 964 4313 229 5 506
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24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2018 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

W okresie od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2018 r. Grupa zawarta transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép
procentowych (IRS), w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowe;.

W okresie od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity zadne inne istotne zmiany w podejs$ciu do zarzgdzania
ryzykiem finansowym w stosunku do stanu na dzierh 31 marca 2018 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

24.1. Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Wg stanu na 30 wrzesnia 2018 r. Grupa posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajgce, zawarta

transakcje na instrumenty pochodne zamiany stop procentowych (IRS), gdzie Grupa pfaci stope statg, a otrzymuje
stope zmienna:

Pozycjaw
sprawozdaniu z Zmiany wartosci
sytuacji godziwej (jako
Kurs finansowej, w podstawa do
Typ powigzania/ zawarcia ktorej zostata ustalenia czesci
typ ryzyka/ (stopa ujeta wartos¢ nieefektywnej w
typ instrumentu Nominat stata) Aktywa Zobowigzania bilansowa danym okresie)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyko stopy procentowej
IRS 500 000 2,41% 852 Pochodne 220
2 28% instrumenty
' finansowe

Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki w okresie od 1
kwietnia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. (w tys. ztotych).

Zyski lub straty z tytutu Nieefektywnos¢ Pozycjaw

zabezpieczenia dla okresu  zabezpieczenia ujetaw  sprawozdaniu, gdzie

Typ powigzania/ sprawozdawczego ujete w rachunku z zyskoéw i zostata ujeta
typ ryzyka/ innych catkowitych strat w okresie nieefektywnos¢
typ instrumentu dochodach zabezpieczenia
IRS 169 (1 021) Koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla wyzej przedstawionych powigzan
zabezpieczajgcych na rachunek wynikéw oraz na pozostate catkowite dochody Spétki w okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrzes$nia
2018 r. (w tys. ztotych).

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych wota
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowe;j - -
na poczatek okresu
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
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Whptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$é skuteczna) 169
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskoéw i strat 399
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny — transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowe;j - 568

na koniec okresu

25. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu wykazanymi w
rachunku przeptywow pienigznych za okres od 01.04.2018 r. do 30.09.2018 r. (niezbadane):

Wyjasnienie réznic

Réznice
Sprawozdanie Sprawozdanie kursowe z
z sytuacji z przeptywow Roéznica przeliczenia
finansowej pienieznych jednostek

zagranicznych

Wierzytelnosci nabyte — zmiana stanu z

tytutu réznic kursowych z przeliczenia (1305) . (1305) (1305)
Réznice kursowe z przeliczenia 690 - 690 690
Inne korekty (397) - (397) -
Razem: (1012) - (1012) (615)

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesien 2018 roku Grupa zawarta nastepujgce transakcje
handlowe z jednostkami powigzanymi:

Przychody Koszty
Przychody z tytutu zarzadzania 01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
wierzytelnosciami 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podmioty stowarzyszone
Trigon Profit IX NS FIZ 294 312 - -
Trigon Profit VI NS FIZ 280 247 - -
Trigon Profit VII NS FIZ 231 264 - -
Trigon Profit VIII NS FIZ 288 306 - .
Trigon Profit X NS FIZ 198 206 - -
Trigon Profit XII NS FIZ 114 268 - .
Trigon Profit XVIII NS FIZ 19 - - -
Trigon Profit XXIII NS FIZ 118 - - -
Trigon Profit XXIV NS FIZ 4 - - -
Razem 1546 1603 - -
Naleznosci Zobowigzania
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30/09/2018 31/03/2018 30/09/2018 31/03/2018
(niebadane) (niebadane)
Trigon Profit IX NS FIZ 933 218 610 740
Trigon Profit VI NS FIZ 807 131 463 480
Trigon Profit VII NS FIZ 5353 167 4218 618
Trigon Profit VIII NS FIZ 484 194 454 248
Trigon Profit X NS FIZ 1948 159 164 262
Trigon Profit XIl NS FIZ 402 377 514 525
TRIGON Profit XVIII - - - -
TRIGON Profit XXIII 97 - - -
TRIGON Profit XXIV 3 - - -
Razem 10 027 1246 6 423 2873
Przychody Koszty

Podmiot 01/04/2018- 01/04/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-

dominujacy 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

Koszty ustug doradczych (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

WPEF VI HOLDING V B.V. - 95

Razem - 95

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VI HOLDING V B.V. w dniu
31 marca 2017 r. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujgcego i wszystkich podmiotéw zaleznych w grupie
kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw raportowania, zarzadzania
kapitatem, zarzgdzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji (M&A), relaciji
inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2017 r. i jest automatycznie odnawiana na kolejne
kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Na podstawie umowy, na liscie oséb oddelegowanych do wykonywania czynnosci
doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajduje sie¢ miedzy innymi Pan Daniel Dgbrowski (Cztonek Rady

Nadzorczej).

Grupa zawarta nastepujgce transakcje zakupow pakietéw wierzytelnosci z jednostkami powigzanymi:

Zakupy pakietow wierzytelnosci
Podmioty stowarzyszone

Trigon Profit VII NS FIZ

Razem

01/04/2018- 01/04/2017-
30/09/2018 30/09/2017
niebadane) (niebadane)
5024 7 362
5024 7 362

W okresie zakornczonym 30 wrzesnia 2018 r. zakupy pakietow wierzytelnosci od funduszy Trigon Profit zostaty
zrealizowane na warunkach rynkowych, w powigzaniu z umowami gwarancji zawartymi przez Grupe z funduszami
Trigon Profit. Umowy gwarancyjne zawarte przez Grupe zostaty opisane w nocie 27. Zobowigzania warunkowe,

udzielone gwarancje i poreczenia oraz zabezpieczenia na majgtku Grupy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystgpily transakcje zawarte z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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27. Zobowigzania warunkowe, udzielone gwarancje i poreczenia oraz zabezpieczenia na majatku Grupy

27.1. Zabezpieczenia umowy kredytowej z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2015 roku jednostka zalezna Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg
w Luxemburgu zawarta z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg na kwote
35 min ziotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

(a) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelnosci przystugujacych Zastawcy o tgcznej wartosci 20.708 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2018 r. i
takiej samej wartosci ewidencyjnej zbioru wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A..

(b) zastaw zwykly i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serii C, wyemitowanych przez OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ilosci: 26 667;

(c) petnomocnictwo do rachunkéw biezgcych prowadzonych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A.w Getin Noble Bank S.A;

(d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;

(e) poreczenie Kredyt Inkaso S.A. do kwoty 15 000 000 ztotych, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekuciji.

27.2. Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.,

Na podstawie (i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r., wraz z umowg uzupetniajgcg nr 1 z dnia 21 maja
2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl Il NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., oraz (i) umowy kredytowej z dnia
21 maja 2018 r. podpisanej przez jednostke zalezng Kl | NSFIZ z ING Bank Slgski S.A., KI  NSFIZ oraz Kl || NSFIZ
dokonuje na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze przelewu wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie, na
podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytulu uméw handlowych, tak aby tgczna warto$é
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego.

27.3.  Gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (,KI LUX") oraz Kredyt Inkaso S.A. zawarty umowy
gwarancyjne z Funduszami Trigon Profit VI-X i XII, XIV, XV, XVI. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso
S.A. oraz KI LUX, zobowigzaty sie do zapewnienia osiggniecia rentownosci danego funduszu polegajgcej na
uzyskaniu przez dany fundusz dochodoéw pozwalajgcych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z
gwarantowang stopg zwrotu. Gwarantowana stopa zwrotu oznacza stope zwrotu wynoszacg 5%-6% rocznie
(zaleznie od Funduszu jest to 5% albo 6%) z ceny emisyjnej Certyfikatow objetych przez uczestnikéw Funduszy
(innych niz podmioty z Grupy Kredyt Inkaso), ktéra bedzie liczona od dnia przydziatu tych Certyfikatow
Inwestycyjnych do dni wykupu, okreslonych w statutach Funduszy.

W przypadku niezrealizowania przez Fundusze gwarantowanych stop zwrotu i w rezultacie niezrealizowania przez
Kredyt Inkaso S.A. i KI LUX zobowigzania do:

» zapewnienia, ze Fundusz bedzie miat wystarczajgca ilos¢ srodkéw pienieznych dostepnych do wyptat tytutem
wykupow certyfikatéw inwestycyjnych od uczestnikéw w okreslonych w statutach Funduszy Dniach Wykupu oraz

+ zapewnienia, ze WANCI (Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny) bedzie wynosita kwote
uwzgledniajaca co najmniej Gwarantowang Stope Zwrotu obliczong na okreslony Dzien Wyceny z uwzglednieniem

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na 62 /67
stronach od 12 do 67 stanowig jego integralng czes$¢



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30.09.2018 r.
(dane w tys. zt)

oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do
Dnia Wykupu, Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie skutecznie wskazany bedg zobowigzane do
objecia wyemitowanych przez dany Fundusz certyfikatow inwestycyjnych kolejnych emisji (,Emisje Gwarancyjne”).

Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies$¢
wplaty, bedzie réwna réznicy pomiedzy: (i) sumg $rodkéw pienieznych potrzebnych do zaspokojenia
oszacowanych przez Towarzystwo zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie do
Dnia Wykupu i $rodkéw pienieznych potrzebnych do wykupu Certyfikatow a (ii) Srodkami pienieznymi (w tym
znajdujacymi sie na depozytach bankowych), bedacymi w dyspozycji Funduszu.

Warto$¢ Emisji Gwarancyjnych na poczet, ktorych Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. mogg by¢ zobowigzane wnies¢
wptaty, bedzie réwna iloczynowi:

liczby wszystkich Certyfikatow istniejgcych w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem
rozpoczecia danej Emisji Gwarancyjnej i roznicy pomiedzy: WANCI jaka bytaby na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej, gdyby zostata zrealizowana Gwarantowana Stopa Zwrotu a WANCI
ustalong na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia tej Emisji Gwarancyjnej.

W przypadku gdy Kl LUX lub Kredyt Inkaso S.A. albo podmioty przez nie wskazane nie objetyby Emisji
Gwarancyjnych beda one zobowigzane do zapfaty kary umownej w kwocie réwnej fgcznej wartosci Emisiji
Gwarancyjnych. Fundusz bedzie miat prawo zgda¢ zapfaty catosci lub czesci kary umownej od Kl LUX lub Kredyt
Inkaso S.A. tacznie, od jednego z nich albo od kazdego z osobna. Zaspokojenie Funduszu przez jeden z
podmiotéw zwalnia z odpowiedzialnosci drugiego.

W celu zabezpieczenia kar umownych, Kl LUX ma obowigzek ustanowienia na rzecz kazdego Funduszu, na
emitowanych przez Fundusz Certyfikatach okreslonej serii objetej przez Kl LUX, zastawu rejestrowego, ktéry do
dnia wpisania zastawu do rejestru zastawow bedzie zastawem zwyktym, a w przypadku nie wpisania zastawu do
rejestru zastawdw zostanie utrzymany jako zastaw zwykty. W celu wykonania tego zobowigzania Kl LUX zawarto
umowy o zastaw z kazdym z Funduszy.

W dniu 11 kwietnia 2016 Kl LUX zawarta umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z
funduszami Trigon Profit NS FIZ o numerach od VI do X oraz Xll. Umowa przewiduje, ze Kl LUX jako Zastawca
ustanowi zastaw rejestrowy na rzecz danego funduszu (wystepujacego jako Zastawnik). Najwyzsza suma
zabezpieczenia posiadanych certyfikatow wynosi do 10 min PLN. Umowy zastawu rejestrowego zostaty zawarte
w celu zabezpieczenia kar umownych, o ktérych mowa w Statucie danego funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso S.A. za
zobowigzania wobec funduszy okreslone powyzej nie jest umownie ograniczona. Tres¢ umoéw z Funduszami
wskazuje iz oprécz odpowiedzialnosci z zabezpieczenia rzeczowego w postaci zastawdw na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., oba
podmioty odpowiadajg catym swoim majgtkiem. Taki rezim nieograniczonej odpowiedzialnosci majgtkowej wynika
wprost z przepisow kodeksu cywilnego dotyczacej ogoinej odpowiedzialnosci majgtkowej i jest obowigzujacy nawet
jesli nie jest wprost wskazany w umowie. Potencjalnie Fundusze posiadajace zastawy na Certyfikatach
Inwestycyjnych w/w Funduszy w pierwszej kolejnosci moga szuka¢ zaspokojenia swoich ewentualnych roszczen
majatkowych z przedmiotu zastawu. Dopiero w przypadku niezaspokojenia catosci roszczehn z przedmiotu
zabezpieczenia Fundusze mogg kierowac na roszczenia wobec obu spotek na droge sgdowa, przy czym dopiero
prawomocny tytut wykonawczy umozliwi egzekucje z catego majatku obu lub ktérejkolwiek ze spotek.

Zarzad, majac realny wptyw na strategie doboru aktywéw funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat oceny
ryzyka niezrealizowania przez fundusze stdép zwrotu gwarantowanych w przysztych okresach i rozpoznat z tego
tytutu zgodnie z najlepszym szacunkiem rezerwe w kwocie:

30/09/2018 31/03/2018
Rezerwa na udzielone gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ 6 510 4313
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27.4. Gwarancje dla funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ

W okresie od 2014 do 2016 Kredyt Inkaso S.A. zarzgdzat portfelem wierzytelnosci w funduszu sekurytyzacyjnym
Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ, ktory jest zarzadzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych AgioFunds
TFI S.A. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A., (spotka zalezna wchodzgca w sktad Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso), zgodnie z zawartg umowg o wspotpracy z AgioFunds TFI S.A., na zadanie inwestora,
jest zobowigzany do zagwarantowania inwestorom odkupu certyfikatdéw inwestycyjnych po gwarantowanej cenie
odkupu, jesli wartos¢ aktywdw netto funduszu Agio Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ przypadajgca na certyfikat
inwestycyjny po 36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajgcego przydziat certyfikatow inwestorom bedzie nizsza
niz gwarantowana cena odkupu.

Gwarantowana cena odkupu certyfikatu po 36 miesigcach od dnia wyceny poprzedzajgcego przydziat certyfikatow
inwestorom zostata zdefiniowana jako cena emisyjna tego certyfikatu przemozona przez wspétczynnik 1.14 lub
1,052 (1,05 podniesione do potegi 3 czyli 1,157625) — w zaleznosci od serii certyfikatow inwestycyjnych.

Po gwarantowanym wykupie certyfikatéw od inwestoréw, Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.
ma nastepnie opcje:

a. zazada¢ od podmiotu zarzadzajgcego funduszem AgioFunds TFI S.A. odkupienia certyfikatow w wycenie
certyfikatdw obowigzujgcej na dzien gwarantowanego wykupu, lub

b. zazgdac¢ przeniesienia wybranej czesci portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych Agio Wierzytelnosci Plus 2
NSFIZ w wartosci réwnej wycenie certyfikatbw obowigzujacej na dzien gwarantowanego wykupu i potrgcenia
wzajemnych wierzytelnosci z tego tytutu.

Zgodnie z informacjami Zarzgdu Kredyt Inkaso S.A. otrzymanymi od AgioFunds TFI S.A., na dzieA niniejszego
sprawozdania finansowego zadni inwestorzy Funduszu nie zdecydowali sig¢ na przyjecie oferty gwarancyjnej. W
zwigzku z tym nie nastgpity zobowigzania Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z tytutu
gwarantowanego wykupu. Dodatkowo, stopy zwrotu realizowane przez Fundusz do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania nie spetniajg przestanek by rozpoznac¢ na dzien bilansowy zobowigzania do zapfaty takich kwot w
przysztosci.

28. Postepowania sgdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate

Model biznesu Grupy zaktada zakupy pakietow wierzytelno$ci wynikajgcych ze sprzedazy ustug powszechnych
(zwykle od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty
na drodze sgdowej. Stad tez naturalnym dla dziatalnosci Grupy jest prowadzenie wielkiej ilosci spraw sgdowych
oraz postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez komornikow sgdowych. Jednakze ze wzgledu na
stosunkowo niewielkie wielkosci dtugow nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugdw tj. o
charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowania z powddztwa Jednostki Dominujgcej, o warto$ci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Spdiki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. z siedzibg w Gdyni
oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew").

Spotka w Pozwie domaga sie:

1. Zasgdzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 60.734.500,00 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami za op6znienie liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zapfaty,

2. Zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spodtki zwrotu kosztdw procesu, wedtug norm
przepisanych, o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéw.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajgcych informacji: dotyczacych Zarzgdu Spétki,
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rzekomych nieprawidtowosci w Spotce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania
Zarzadu Spotki do dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spotki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia
przez Trigon Profit XIV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Trigon Profit XIV
NS F1Z”), Trigon Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(, Trigon Profit XV
NS FI1Z”), Trigon Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Trigon Profit
XVI NS FIZ”), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(LAWP NS FIZ”) oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,LAWP 2 NS FIZ”) zawartych ze Spotkg umdw zlecenia zarzgdzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw
0 obstuge prawna.

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spotke oraz szacowanych utraconych
przez nig korzysci w latach przyszitych, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2016 z dnia 10
sierpnia 2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o
zarzadzanie przez (,Trigon Profit XIV NS FIZ”), (,Trigon Profit XV NS FIZ”), (,Trigon Profit XVI NS FIZ”).
Spotka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w umow na sytuacje majgtkowa Spotki, w tym
w szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw jak réwniez o mozliwosci wystgpienia Spoétki na
droge sadowg w celu dochodzenia stosownych roszczeh odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie
Kwartalnym za 1 kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia
2016'r.

Ponadto, toczaca sie postepowania sadowe, w ktdre zaangazowani sg: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk (byty cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol
Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spotki, oraz sama Spétka. Wspomniane postepowania wynikajg
m.in. z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci niektérych uchwat RN,
podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaty w sprawie odwotania z funkcji Wiceprzewodniczgcego
RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii) uchwaty w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego RN Pana
Andrzeja Soczka, (iii) uchwat w sprawie powotania w sklad Zarzgdu na nowg kadencje dwoch dotychczasowych
cztonkoéw Zarzgdu w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana
Pawta Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu (raport biezacy nr 34/2016);

- pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat podjetych na rzekomym
sposiedzeniu” Rady Nadzorczej; - solidarnego powodztwa Spétki oraz Pawta Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego
przeciwko Krzysztofowi Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony débr osobistych;

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to ztozyt sprzeciwy tj.: (i)
uchwaty Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i
jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015
r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r., (iii) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv) uchwaty Nr 16/2016 w
sprawie udzielenia cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i
konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczgcy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty
Nr 20/2016 w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2015 r. i kornczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie
1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
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Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i
konczacy sie 31 marca 2016 r. (raport biezgcy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi
Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkdw, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia czionkowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkéw, (xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31
marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezgcy
nr 65/2017);

- pozwu czionka Rady Nadzorczej Spotki Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r. i
konczacy sie 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 65/2017);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to ztozyt sprzeciwy tj.: (i)
uchwaty nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (ii) uchwaty nr 5/2018 w sprawie
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (iii) uchwaty nr 6/2018 w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i kofnczacy sie 31 marca 2018 r. (raport biezgcy nr 56/2018).

Postepowania pozostate

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne kontrole lub postepowania.

29. Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Kredyt Inkaso

29.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen,
opis zdarzen o nietypowych charakterze, majacych istotny wpltyw na wyniki oraz innych informacji,
ktére zdaniem Spotki sa istotne dla oceny jej sytuaciji

W ocenie Spotki nie istniejg inne niz ujawnione informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowej i finansowej Spoiki
Kredyt Inkaso S.A. lub Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci realizaciji jej
zobowigzan.

29.2. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Spétka Kredyt Inkaso S.A. nie zidentyfikowata czynnikdw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co

najmniej jednego kwartatu.

29.3.  Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Zarowno Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. jak i podmiot dominujgcy nie publikowaly prognoz wynikéw
finansowych.

30. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 16 sierpnia 2018 r. Emitent dokonat wczesniejszego odkupu czesci obligacji serii X o wartosci nominalnej
21,2 min zl, a nastepnie w dniu 29 pazdziernika 2018 r. Emitent dokonat wykupu wszystkich pozostatych obligacji
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serii X wyemitowanych przez Spoétke o wartoSci nominalnej 47,8 min z. Tym samym cato$é zobowigzan
wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii X o wartosci nominalnej 69,0 min zt zostata sptacona.

W dniu 11 pazdziernika 2018 r. Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci tj. 3.250 sztuk obligacji serii C1 o
wartosci nominalnej 3,2 min zt, w celu ich umorzenia. W dniu wykupu Obligacje ulegly umorzeniu.

31. Inneinformacje

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe -

nie wystapity.

32. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone za okres od 1 kwietnia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi, w dniu 13 grudnia 2018 roku (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Tomasz Jarzgbowicz
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