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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2018 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

70 okres za okres 70 okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 0d0101do | "5 naony7 | 040101 do | 5y 530617
31.03.2018 : PLN 31.03.2018 : ELjR
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 310 462 456 181 74 302 106 358
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 389 95 045 3 444 5839
Zysk przed opodatkowaniem 12 199 21 885 2920 5102
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 3010 11725 720 2734
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 055) 6 422 (492) 1497
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5065 51303 1212 1236
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajgcy: 3010 11725 720 2734
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 055) 6 422 (492) 1497
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5065 5303 1212 1236
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajgce: 3714 7 532 889 1756
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1 190) 2192 (285) 511
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4904 5340 1174 1245
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w PLN / EUR) (0,003) 0,01 (0,001) 0,002
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
PLN / EUR) (0,003) 0.01 (0.001) 0.002
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1784 4,2891
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1 465) 179 847 (351) 41 931
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyine] 10 059 3055 2 407 712
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej 9 496 1580 2273 368
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ckwiwalentow 18 090 184 482 4329 43012
Sredni kurs PLN / EUR X 4,1784 4,2891
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na dzien na dzien na dzien na dzien
na dzien 31.12.2017 31.03.2017 na dzien 31.12.2017 31.03.2017
Wyszczegdinienie 31.03.2018 PLN PLN 31.03.2018 EUR EUR
PLN (dane (dane EUR (dane (dane
przeksztatcone przeksztatcone) przeksztatcone) | przeksztatcone)

Bilans

Aktywa 1549 124 1627 841 1767 964 368 094 390 285 418 969
Zobowigzania diugoterminowe 539 541 550 451 639 182 128 203 131 974 151 472
Zobowigzania krétkoterminowe 704 706 777 569 902 022 167 448 186 427 213 759
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (174 219) (174 272) (68 728) (41 397) (41 783) (16 287)
Kapitat podstawowy 16 087 16 081 15414 3823 3856 3653
Liczba akeji (w szt.) 804 330 222 804 050 591 804 050 591 804 330 222 804 050 591 804 050 591
srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 281 191 804 050 591 804 330 222 804 281 191 804 050 591
srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 281 191 804 050 591 804 330 222 804 281 191 804 050 591
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0.22) (0.22) (0,08) (0,05) (0,05) (0,02)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 42085 41709 42198
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 310 462 456 181
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 309 890 455 538
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 592 643
Koszt wltasny sprzedazy (269 893) (406 252)
Koszt sprzedanych produktdw i ustug (269 369) (405 995)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (524) (257)
Zysk brutto ze sprzedazy 40 569 49 929
Koszty sprzedazy (2 691) (7 869)
Koszty ogdlnego zarzgdu (21 645) (20 572)
Pozostate przychody operacyjne 5705 9 045
Pozostate koszty operacyjne (4707) (3 625)
Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami (2 842) (1863)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 389 25 045
Przychody (koszty) finansowe netto (2 190) (3 160)
Zysk przed opodatkowaniem 12199 21 885
Podatek dochodowy (2 189) (10 160)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 3010 11725
Zysk netto 3010 11725
Zysk przypadajgcy: 3010 11725
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 055) 6 422
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5065 5303
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ZLYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat
o LSA7elicl 01.01.2017 -
Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 31032017
31.03.2018 e
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy: 3010 11725
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 055) 6 422
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5065 5303
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy: 3010 11725
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 055) 6 422
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5065 5303
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 050 591
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 050 591
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,003 0,01
- rozwodniony 0,003 0,01
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2018
Zysk netto 3010 11725

dolyczgce pozycji:

Inne catkowite dochody, ktére zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 72 209
R&Znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 828 (4 505)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw

. (14) (40)
catkowitych
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczgce pozycji:
Zyski aktuarialne dotyczqgce Swiadczen pracowniczych (225) 177
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw

. 43 (34)
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 704 (4 193)
Catkowite dochody 3714 7 532
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (1.190) 2192
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4904 5340
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
Wyszczegbinienie na dzien 31.12.2017 31.03.2017
31.03.2018 (dane (dane

przeksztatcone) | przeksztatcone)
Aktywa
Aktywa trwate 464 536 474 970 718 373
Wartos¢ firmy 102 536 102 536 186 580
Wartosci niematerialne 7928 8 300 8 673
Rzeczowe aktywa trwate 197 070 199 953 221 649
Nieruchomosci inwestycyjne 1319 1319 130 888
Inwestycje dtugoterminowe 1790 1790 3313
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 102 102 -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach 20919 19 312 27 514
Naleznosci 49 656 50 143 40 146
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2 660 1497 1522
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 057 48 354 56 022
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 349 2514 2916
Aktywa obrotowe 935011 1008 172 991 419
Zapasy 18 083 17 486 15320
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 297 692 231 966 109 834
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 382 548 526 995 509 258
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 235 10 21194
Pozyczki udzielone 4036 6 242
Pochodne instrumenty finansowe - 479 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 3010 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 210193 192175 305 495
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 224 23 024 30076
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 149 577 163 672 58 172
Aktywa razem 1549 124 1633793 1767 964
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na dzien na dzien
Vel na dzien 31.12.2017 31.03.2017
31.03.2018 (dane (dane

przeksztatcone) | przeksztatcone)
Pasywa
Kapitat wiasny 257279 253 567 225 846
Kapitat witasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (174 219) (173 030) (68 728)
Kapitat podstawowy 16 087 16 081 15414
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1021 947 1021 844 1 009 660
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (586) (645) (817)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (22 881) (23 749) (15 332)
Pozostate kapitaty 585318 521 596 559 415
Straty zatrzymane: (1774 104) (1 708 157) (1 637 068)
- strata z lat ubiegtych (1772 049) (1 677 745) (1 643 490)
- zysk (ﬁrofo). n.eﬁo. biezgcego roku przypadajgcy akcjonariuszom (2 055)
jednostki dominujgcej (30 412) 6422
Udzialy niekontrolujgce 431 498 426 597 294 574
Zobowiqzania 1244 247 1332730 1542118
Zobowigzania dlugoterminowe 539 541 550 451 639 182
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 306 163 302 721 381 882
Leasing finansowy 24 467 24 784 6013
Pochodne instrumenty finansowe 724 796 1 008
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38 168 38 240 38 486
Pozostate zobowigzania 92 629 105 450 126 652
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3723 4796 4725
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 21 376 21 371 24132
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 52 168 52203 55133
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 90 1151
Zobowigzania krétkoterminowe 704 706 782 279 902 934
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 178 637 165956 228 157
Leasing finansowy 3570 3 606 2856
Pochodne instrumenty finansowe 289 237 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 408 244 463 545 480 774
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 5671 20 109 68 603
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 334 2280 142
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 37 741 37192 44 056
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 52 395 73151 64 881
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 825 16 203 12 553
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 47 598 47 496 914
Pasywarazem 1549 124 1633793 1767 964
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2018 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Glphietiz Roznice i i
Ak dazy okl wyceny . Zyski Udziaty Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat cle | sprzedazy akcy transakgii ursowe z Pozostate | zatrzymane/ niekontrol | wtasny
wtasne powyzejich . . przeliczenia . . Razem ;
podstawowy - zabezpieczajq . kapitaty niepokryte vjqgce razem
(-) wartosci cveh jednostek strat
nominalnej Y zagranicznych Y
przeptywy
Saldo na dzieh 01.01.2018 roku 16 081 - 1021 844 (645) (23 749) 521596 | (1697 639) (162 512) 450119 | 287 607
Korekta bilansu otwarcia (wp%yw_ MSSF 15, MSSF . . ) . ) ) (10518) (10518) (23522) | (34 040)
9, rezerw na naprawy gwarancyjne)
Saldo po zmianach 16 081 - 1021 844 (645) (23 749) 521596 | (1708 157) (173 030) 426 597 | 253 567
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 - 31.03.2018 roku
Emisja akciji 6 - 101 - - (107) - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 63 890 (63 890) - - -
Razem transakcje z wiascicielami 6 - 101 - - 63783 (63 890) - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2018 roku - - - - - - (2 055) (2 055) 5065 3010
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za ) ) ) )
okres od 01.01 do 31.03.2018 roku 7 868 (61) 866 (164) 702
Razem catkowite dochody - - - 59 848 (61) (2 055) (1189) 4 901 3712
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 16 087 - 1021 947 (586) (22 881) 585318 | (1774104) (174 219) 431498 | 257279
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2017 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z

AT Akcje s éggg'm i‘}ekc'i wyeeny kErOSZor\]/IvC(—:‘e 7 Lyski pdzio{y Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! przedazy akcy transakdji OWE 2 Pozostate | zatrzymane/ niekontrol | wiasny
wtasne powyzej ich X . przeliczenia . . Razem :
podstawowy . zabezpieczajq . kapitaty niepokryte vjqce razem
(-) wartosci cveh jednostek strat
nominalnej Y zagranicznych 4
przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 15414 1 009 665 (986) (10 862) 524314 | (1603 486) (65 941) 294276 | 228 335
Korekta bilansu otwarcia (wptyw rezerw na ) ) ) ) )
naprawy gwarancyjne) (4 788) (4 788) (4 788) (92 57¢6)
Saldo po zmianach 15414 1 009 665 (986) (10 862) 524314 | (1608 274) (70 729) 289488 | 218759
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 - 31.03.2017 roku
Inne korekty - (5) - - - (8) (13) (75) (88)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 35030 (35030) - - -
Razem transakcje z wlascicielami - (5) - - 35030 (35 038) (13) (75) (88)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - - - 6244 6244 5124 11 368
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - 169 (4 470) 71 - (4 230) 371 (4193)
Razem catkowite dochody - - 169 (4 470) 71 6244 2014 5161 7175
Saldo na dzien 31.03.2017 roku (dane 15414 1009 660 (@17) (15 332) 559415 | (1637 068) (68729)| 294574 | 225846

przeksztatcone)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 12199 21 885
Zysk przed opodatkowaniem 12199 21 885
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa frwate 3 407 3 645
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 447 399
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 456 -
Zmiana wartosci goqziwej aktywdw (zobowiqzan) finansowych wycenianych ) 694
przez rachunek zyskow i strat
InsTr_umenTy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 436 )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (691) (4 220)
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (436) (2135)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 367 (2 506)
Koszty odsetek 1588 1857
Przychody z odsetek (318) (21)
Korekty dotyczqce realizacji uktadu z wierzycielami 3188 76 695
Inne korekty (927) 966
Korekty razem: 8 347 75 374
Zmiana stanu zapaséw (597) 214
Zmiana stanu naleznosci 143 406 356 933
Zmiana stanu zobowigzan (68 194) (245 072)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (12 872) (11927)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (80 400) (12 365)
Imiany w kapitale obrotowym (18 657) 87 783
Zaptacony podatek dochodowy (3833) (5195)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1 465) 179 847
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (38) (97)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - (276)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (622) (1930)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 562 1220
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (98) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 13 827 3808
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (1209) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 1630 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 150
Pozyczki udzielone (3999) -
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Otrzymane odsetki 7 15
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 10 059 3055
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 13154 6 000
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 245) (1 852)
Sptata odsetek od kredytéw i pozyczek (1 049) (1 278)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 222) (1124)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (418) (143)
Odsetki zaptacone (42) (43)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 280 12
Pozostate odsetki otrzymane 38 4
Inne wptywy/wydaftki - 4
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9496 1580
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 18 090 184 482
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 192175 121 109
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (72) (26)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 210193 305 495
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU.

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitalowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupqg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowq
PBG", ,,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”, ,,Jednostkg dominujgcqg”) (sktad Grupy
Kapitatowej przedstawia Nota 2.1.3).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spodtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31 marca 2018 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2018 roku

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz tozyfiski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady

Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzqgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu Spdiki

dominujgcej, ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgce;.
2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnoici Spdtki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru

gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).
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Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w
segmentach: gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw oraz energetycznym.
Opis dziatalnosci prowadzonej przez spdtki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w

tabeli zamieszczonej w nocie 2.1.3 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

N _ . Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
azwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
31.03.2018 31.12.2016
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.20.0 Wysogotowo rochu.nek EKD 68.1 O.Z.
(0 )' o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.2
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
$p.70.0 Wysogotowo (Head Offices) i hqldinlgéw, z
2) I 62 - 081 wytgczeniem holdingow 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
. Realizacja projektow
Gorecka Projekt ul. Skorzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.0 Wysogotowo wznoszeniem budynkdw PKD
(3)' o 62 —’08] 41.10.7 100,00% 100,00%
Przezmierowo . . .
POLSKA V\_/ynOJem i zgr;qdz_onle .
nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.7
4 Afentrikas,
. Afentrika Court . .
I;B)G Dom Invest Limited Office 2 Z(E?c\js:ll(]nlg e . 100.00% 100,00%
P.C. 6018 Larnaka ywow inwestycyjnyc
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 — 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(5) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eg')go IV'Sp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go VSp.zo.o. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Erigo IV Sp. z 0.0. SKA

ul. Skérzewska 35,

(dawniej: SMIP . .
Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Investment . e
SD. 7 0.0. W organizacii 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SEA) e 9 ! Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
(8) POLSKA
ul. Skérzewska 35, Realizacja projektdw
City Development Wysogotowo budowlcjm ?:hjzwi zanyeh ze
Sp.zo.o. 62 -081 Y azany 100,00% 100,00%
P wznoszeniem budynkéw PKD
(?) Przezmierowo 41102
POLSKA o
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. budowlanych zwigzanych ze
. 62-081 . . 100,00% 100,00%
Ecoria Il SKA L wznoszeniem budynkdw PKD
(10) Przezmierowo 41107
POLSKA T
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
E’BGZ Ec))oom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
In%es’r I' Si(A 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
(1) Przezmierowo nieruchomos$ciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.o. Zéyi%%c]ﬁowo nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA P rachunek PKD 68.10,Z R s
(12) Przezmierowo
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektdw
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 08 budowlanych zwigzanych ze
-081 . . 100,00% 100,00%
Quadro House SKA P wznoszeniem budynkdw PKD
(13) Przezmierowo 41102
POLSKA o
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektdw
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100.00% 100,00%
Strzeszyn SKA bt wznoszeniem budynkdéw PKD e e
(14) Przezmierowo 41107
POLSKA o
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
rzezmierowo rachune .10,
15 Przezmi h k PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 —081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ E)”go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Pllcc):;’ron.H.oTel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ i”go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Iv?(ﬁlfo i—!o.fel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(18) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
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ul. Skérzewska 35,

Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00%
(20) POLSKA PKD 64.19.2
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukcii
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, N
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow konstrgkql'me’rolowy'ch, 100.00% 100,00%
(21) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektéw nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62-081 kredytéw 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
SPBGZ CC))” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
- roboty budowlane ,00% ,00%
(%) T 62 -081 boty budowl 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol apierow wartoéciowveh 100,00% 100,00%
(24) CYPR Pap Y
ul. Skérzewska 35, . 2 e
Wysogotowo Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i
?123;/)2 PLSp.zo.o0. 62— 081 @éﬁ??g;é nig doradztwo 100,00% 100.00%
ﬁgf;g‘frowo PKD 71.12.2
ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
RAFAKO SA 47—4.001 wyjatkiem kottéw do . 33,32% 50.000001%
(26) Racibérz, centfralnego ogrzewania
POLSKA gorgcqg wodq PKD 25.30.Z
PGL - DOM :;_iggowo K Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.o. g witasny rachunek 33,32% 50,000001%
(27) Raciborz, PKD 68.32 Z
POLSKA ’
Ul takowa 33 Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47'_4(50 ! projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. - urbanistycznego, 65,96% 74,48%
Raciborz, .
(28) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, 44- | projektowania budowlanego,
S gz 6.0 g 100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 51,53%
(59') T POLSKA technologicznego

PKD 71.12.Z
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Dziatalno$¢ w zakresie
projektowania
Evﬁgﬁ&mv\le SOLUTION | Belgrad fechnologicznego fqcznie z
9 doradztwem i sprawowaniem 25,66% 38,50%
Sp.zo.0. SERBIA :
nadzoru dla budownictwa,
(30) . . )
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . , .
Hungary Kft. Budapeszt, Montaz urzqdzeh w przgmysle 33.30% 50,000001%
(31) WEGRY energetycznym i chemicznym
Redalizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
ul. tgkowa 33, podziemnej, mostow
EOOTRK Sp.z 0.0. 47-400 i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(32) Raciborz, inzynierii | doradztwa 33.32% 50.000001%
POLSKA technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i urzqadzen,
wytwarzanie, przesytanie i
handel energiqg elekiryczng.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp.zo.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(33) Raciborz, projektowania budowlanego, 33.32% 50.000001%
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego
ul. tgkowa 33, . .
Produkcja konstfrukcji
RENG-Nano $p. z 0.0. 47-400 metalowych i ich czesci PKD 39,58% 44,69%
(34) Raciborz, 25117
POLSKA T
BIO-FUN Sp. z 0.0. Ul mazowiecka 42, Obstuga rynku 100% )
(35) 60-623 Poznar nieruchomosci )

Warto$ci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.
Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i
procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej spdtki zaleznej).
Liczba posiadanych akcji/udziatdow jest rowna iloSci gtosow posiadanych przez Spdtke dominujgcag w
Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.
Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

e RAFAKOS.A,

e PGL-DOM Sp.zo.0,,

e ENERGOTECHNIKA Engineering Sp.z 0. o.,

¢ RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0. 0.,
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e RAFAKO Hungary Kft.

e EOOIRK Sp.zo.0.

e EOO3B7 Sp.zo.0.

e RENG-Nano Sp.zo.o.
Spoétka dominujgca  kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujgca uznaje, iz w sposéb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A., podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww. podmioty oraz
posiada zdolno$¢ do wptywania na wysokos$é tych zwrotdw (patrz nota 1.4.3).
Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w spotkach:

e Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

e PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

e Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

e KWG S.A. w upadtosci likwidacyjnej.
7 datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontfrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne
znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.
Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce Hydrobudowa Polska S.A., ktéra nie jest
objeta niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to, iz

znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU

PBG SA \
100,00% ,[ GRUPA KAPITALOWA PBG DOM * ]
6,02%
100,00% [ MULTAROS TRADING COMPANY }
27,30%
98,00% v
0,
[ PBG UKRAINA LLC } 0,00% [ SPV2 PLSP. Z 0.0. } _[ RAFAKO SA }
100,00%
! 100,00%
@ [ PBG OPERATOR SP. Z 0.0. }% 2,00% 4{ PGL-DOM SP. Z 0.0. }
5
S
= 100,00%
(%] 0 0,
8 PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0 ’ 51,00% ‘ 100,00%
2 ‘ 49,00% e RAFAKO ENGINEERING SP. Z 0.0.
[ 1
60,00% ‘l’ \
190,00%
WCHODNI INVEST SP. Z 0.0. RENG-NANO ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
) SP.Z0.0. SP.Z0.0.
0,
77,00% [ RAFAKO ENGINEERING SOLUTIONS }
100,00%
ﬁ[ RAFAKO HUNGARY KFT. }
49,00%
0,
100,00 [ EOO1RK SP. Z 0.0. }
100,00%
5 E003B7 SP. Z 0.0.
@
O
w §” [ ENERGOPOL UKRAINA }%
© . . . . e
g -qg,r * Strukture Grupy Kapitatowe] PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej
Q
s
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU

‘ PBG SA }
/' 100%
4[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
100%
100%\
0,
[ GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. Z 0.0. ] [ PBG DOM INVEST LTD ]_ 45.45%
—> [ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. } 54,55%
100%
100% °
> BIO-FUN SP. Z 0.0.
_‘ PBG ERIGO SP. Z 0.0. \< \
0.03% I ‘
100%
%[ ERIGO IV SP.Z 0.0 ’7 & PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. } 99,2%
0,
%[ ERIGO V SP. Z 0.0. ]ﬂ 09% 0.8% 99.2%
o7 PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE S.K.A. ‘P '
ERIGO IV SP.Z 0.0. S.K.A. ]
[ ) 0,8% ‘ 99,2%
PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A.
99,97% |
_— CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
A PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA 11 S.K.A. |
99,96% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ) 100%
PLATAN HOTEL S.K.A. < ECORIA SP.Z 0.0. <
0.04%
100% 99,2%
[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. } N PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST I S.K.A. ]
0,8%
100% 98%
00% [ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. } { PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZtOTOWSKA 51 S.K.A. } >
2%
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ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W pierwszym kwartale 2018 roku miata miejsce nastepujgca transakcja w ramach Grupy Kapitatowe;j:

Polgczenie ze spotkg PBG AVATIA Sp. z o.0.

W dniu 21 marca 2018 roku Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat
potgczenie PBG S.A. jako Spotki Przejmujgcej ze spdtkg zalezng PBG AVATIA Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito
w frybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 515 § 1 k.s.h. w. zw. z art. 516 k.s.h. Potgczenie nie miato wptywu na
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a jedynie na $rédroczne dane finansowe
Jednostki dominujgcej, co zostato opisane w punkcie 3 ninigjszego $rédrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nabycie przez spotke zaleinq udzialéw w Bio-Fun Sp. z 0.0.

Dnia 13 lutego 2018 spdtka zalezna Gérecka Projekt Sp. z 0.0. zakupita 100% udziatéw w kapitale Bio-Fun
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest miedzy innymi prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z obstugq
rynku nieruchomosci. Dane finansowe powyzszej spdtki nie zostaty objete ninigjszym $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny wptyw.

2.2 Zasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2018 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesiecy zakohczony 31
marca 2018 roku (nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta), dane pordwnawcze za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku (nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta) oraz dane na
dzien 31 grudnia 2017 roku (zbadane przez biegtego rewidental).

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawo zdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawo zdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawo zdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2017. $Srédroczny skonsolidowany wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok

obrotowy.

2.2.2 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke dominujgcg oraz GK RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej

PBG oil and gas Sp. z 0.0..
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Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujacej

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka
dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprécz sptat rat uktadowych oraz
wykupu Obligacii, ktére zostaty wyemitowane Spdtka dominujgca na biezgco redlizuje pozostate
postanowienia dokumentdw restrukturyzacyjnych. Wiecej na temat sytuacji formalno-prawnej Spotki
dominujgcej zostato przedstawione w sprawozdaniach finansowych Spdtki dominujgcej za poprzednie
okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spotki

dominujgcej za rok 2015 oraz za rok 2016.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spdtek operacyjnych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp. z 0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozehn kontynuacii dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAFAKO za pierwszy kwartat 2018 opublikowanym w
dniu 25 maja 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spofki
dominujgcej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacji dziatalnosci spotki zaleznej PBG ol
and gas Sp. z 0.0.. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w perspektywie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych
kontraktéw budowlanych, gtéwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz segmencie energetycznym. Po zakohczeniu postepowania
upadtosciowego PBG, Zarzgd spdtki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z Grupy PBG, zintensyfikowat

dziatania majgce na celu pozyskanie nowych kontraktdw.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujacej

Aktualna sytuacja finansowa Spdétki dominujgcej wskazuje na ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci
Spdétki dominujacej. Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania krotkoterminowe Spdtki dominujgce,
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa
zakwalifkowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 16,2 min PLN. Jednakze jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej za pierwszy kwartat 2018 roku zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke dominujgcg w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia tego sprawozdania
do publikacji. Zatozenie takie przyjeto przede wszystkim z uwagi ha uprawomocnienie sie postanowienia w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, co z kolei umozliwito kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke
dominujgcg. Od 2016 roku Spdtka dominujgca rozpoczeta realizacje zobowigzan wynikajgcych z Uktadu
oraz z Obligacji, co zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku. Ponadto,
plany Zarzgdu Spdtki dominujgcej dotyczgce pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty

zaprezentowane w dalszej czesci niniejszej noty.

Komisja Nadzoru Finansowego

24[77



Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnhie zakohczonego postepowania upadto$ciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015 oraz
za rok 2016.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spétke dominujaca

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedqg redlizowane przez Spbdtke dominujgcg do kohca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia Obligacii.
Obwiagzek przeprowadzenia emisji Obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spoiki

dominujgcej, wynikat rowniez z podpisanej przez Spoétke dominujacg dokumentacji restrukturyzacyjnej, w

tym w szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligaciji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych z
wierzycielami finansowymi negocjacji i potwierdzony w zawartej dokumentacji w dniu 8 listopada 2016
roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione
zmienione wzorcowe warunki emisji Obligacii (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2018,
Spdétka dominujgca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | w kwocie
388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, 11 w kwocie
85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spbdtke dominujacq podlegajg obowigzkowi
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Obligacje PBG serii E, E1, F, F1, G, G1, H, H1, I, IT sg notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego
Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzqadu Spdtki dominujacej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligacji, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzan wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):

Okres: 1H 2018 2H 2018 2019 TH 2020 Razem

Sptata zobowigzan Spétki dominujgcej
z tytutlu Uktadu oraz wyemitowanych 68 324 628 | 24 662549 | 131 875 614 | 300 075 115 | 524 937 905
Obligaciji, w tym:
- wykup Obligaciji 50329400 | 14949700 | 106 743 000 | 231 613 200 | 403 635 300
- sptata rat uktadowych 16 630 773 Q196085 | 22509385 47688369 | 96024 611
- sptata wierzytelnosci warunkowych

1 364 454 516 764 2623 229 7738539 | 12242 987
po dniu ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci o charakterze

- - -| 13035007 | 13035007

spornym
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Na sptate zobowigzah warunkowych oraz zobowigzah o charakterze spornym Spdtka dominujgca
utworzyta rezerwe w tqcznej wysokosci 25.277.994 PLN. W ramach wskazane] kwoty Zarzgd Spotki
dominujgcej zaktada, ze w okresie redlizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach
ptatnosci rat uktadowych lub poprzez konwersje wierzytelnosci, a nastepnie wykup Obligacji, zobowigzania
o charakterze warunkowym w kwocie 12.242.987 PLN, natomiast zobowigzania sporne w wysokosci
13.035.007 PLN zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzqgdzenia
sprawozdania nie jest mozliwy do okredlenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu

wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke dominujacq

(dane zaokrgglone do petnych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 125 515 495
raty uktadowe 55064 795
wykup Obligacii 70 450 700

Zarzgd Spodtki dominujgce] planuje zrealizowad nastepujgce wptywy w okresie redlizacji Uktadu, w tym

przede wszystkim w perspektywie 12 miesiecy z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Planowane

wplywy srodkéw | TH 2018 3Q 2018 [4Q 2018 1Q 2019 2Q-4Q 2019 | 1H 2020 Razem
pienieznych z:

Sprzedaz

nieruchomosci

Spotki dominujgcej

i innych e 21744000 | 400000| 2200000 - 997 000 -| 25341000
aktywow

nieoperacyjnych

Sptyw pozyczek od

spodtek  zaleznych

od Spotki

dominujgcej 26 026 446 -| 5000000 . 10 550 000 -] 91576 446
realizujgcych Plan

Dezinwestyciji

Zbycie

wierzytelnosci z

projektfu

deweloperskiego 20000000 i ) . 60 000 000 -| 80000000
Ministerski Projekt w

Kijowie

Przeptywy z tytutu

pozyczek

udzielonych -65 647 | -950397 | -2588976| 2443826 7 623 089 3647 443| 10109 339
Spotce przez PBG

oil and gas Sp. z
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Planowane
wplywy  srodkéw | 1TH 2018 3Q 2018 |[4Q 2018 1Q 2019 2Q-4Q 2019 | 1H 2020 Razem

pienieznych z:

0.0.

Przeptywy z tytutu 3174
pozostatej -18 003 249 405 3746709 -368 204 33197 630 9007 279 | 24405 561
dziatalnosci Spotki

Przeptywy z tytutu
udzielonych 18 800 000 | 3 800 000 | -22 600 000

Spoétce pozyczek

8 000 000 6000000 | 14000000

Refinansowanie
- - - - - 280 000 000 | 280 000 000
Raty Balonowej

RAZEM 68 501 550 74 998 | 35757734 2075 622 120 367 719 296 605 371 | 525432 345

Ponizej zaprezentowane zostato saldo srodkdw pienieznych do dyspozycji po sptacie rat uktadowych oraz

wykupie Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujaca:

Saldo srodkéw pienieznych

o: (i) wykupie obligaciji; (i 2Q-4Q

po: () wykup gacji: @) 1H 2018 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019 1H 2020
sptacie rat uktadowych 2019

[PLN]

Sprzedaz nieruchomosci

Spoétki dominujgcejiinnych
176 922 251 920 11 347 105 13 422 727 1914832 494 440
jej aktywoéw

nieoperacyjnych

Omoéwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spédtki dominujgcej

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 31 marca 2018 roku
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 119,2 min PLN
wobec zobowigzah krotkoterminowych, ktére na dzieh bilansowy wynosity 135,4 min PLN, co oznacza
wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 16,2 min PLN. Majgc na uwadze powyzsze,
Zarzgd Spoétki dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy sposobu  pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego netto, ktérej wyniki wskazujq, na mozliwos¢ wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego nadwyzki Srodkdw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie

zobowigzanh, w wysokosci okoto 15,8 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwalifikowanych do
sprzedazy, ktérych warto$¢ na dzieh bilansowy wynosita 119,2 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $rodkdéw pienieznych w kwocie 126,7 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdinymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy wynikaty

przede wszystkim z nastepujgcych zatozenh:
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na podstawie szacunkdw dotyczgcych Procesu Dezinwestycii realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 100,1 min PLN, 1j. o okoto 5,5 min PLN wiecej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Wyzsza kwota wptywu wynika ze
sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF
jest wyzsza niz wynika ze szczegdtowych plandéw Zarzgdu. Ponadto Spdtka dominujgca w okresie
catego pierwszego podtrocza 2018 roku zamierza pozyska¢ dodatkowo 20 min PLN, z tytutu
realizacji postanowieh umowy zwigzanej z wyjsciem z projektu deweloperskiego w Kijowie.

Zarzqd Spoétki dominujacej szacuje, ze mozliwe bedzie w zwiekszenie o 3,2 min PLN kwoty do
pozyskania z tytutu aktywdw trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowe;.
Wynika to przede wszystkim z realizacji Procesu Dezinwestycji majatku nieoperacyjnego Spoiki
dominujgcej;

Zarzgd Spoétki dominujgcej szacuje, ze mozliwe bedzie uzyskanie nizszego sptywu naleznosci o
charakterze krétkoterminowym o kwote okoto 0,5 min PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim z
przeprowadzenia szczegdtowe] oceny mozliwosci odzyskania  poszczegdlnych naleznosci w
perspektywie krotkoterminowej, ktére na dzien bilansowy wycenione zostaty zgodnie z zasadami
MSSF 9.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgcej na

dzien 31 marca 2018 roku wynosi 135,4 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spotki

dominujgcej analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto

111,0 min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika przede wszystkim z zakwadalifikowania zobowigzan wynikajgcych

z tytutu ofrzymanych pozyczek i kauciji joko krétkoterminowe, ktére docelowo nie bedg musiaty zostac

sptacone w okresie nastepnych 12 miesiecy.

Omowienie zakladanych przez Spétke dominujacg zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierac sie bedzie na czterech

gtodwnych zaktadanych zrédtach (wskazano, zgodnie z powyzszy, tgczne wartosci liczone w okresie od

dnia 1 stycznia 2018 roku):

zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majatku nieoperacyjnego Spotki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 25,3 min PLN ;

sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
redlizacji po sprzedazy nieruchomosci, oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w
okresie realizacji Uktadu - 171,6 min PLN, w tym 80,0 min PLN tytutem sprzedazy wierzytelnosci -
Ministerski Projekt;

finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;

pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $rodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowane] w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktéw oraz zyski z kontraktdw

planowanych do pozyskania, w tym m.in. z kontraktéw z rynku energetycznego, ktérych realizacja
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planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkq zalezng RAFAKO, jak i pozostatej poza operacyjnej

dziatalnosci Spotki oraz spdtki zaleznej PBG oil and gas.

Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdinych zrédet w
kwotach i terminach umoziwigjgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdinych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okreSlonych w warunkach emisji Obligacji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujacg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujacej, w tym w szczegdlinosci Wierzycieli
Finansowych, ktdrzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Zrédto finansowania Uktadu,
jakim sg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polega¢ bedzie na sprzedazy poszczegdinych
nieruchomosci bedgcych wtasnosciq Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotdw
zaleznych od Spdétki dominujgcej lub samych spdtek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
nalezgcych do spoétek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym
podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnos$ci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem
ogtoszenia upadtosci z mozliwosciqg zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $Srodkdéw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujacej, ze biezgca realizacja zobowigzan
wynikajgcych z Uktadu i Obligacii, jak rowniez realizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie zdolnosci
kredytowej przez Spbdtke dominujgcg. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzah z tytutu Obligacii
zdolnos¢ kredytowa Spdtki dominujgcej i jej spdtek zaleznych powinna rosngé i zostaé w petni
odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligaciji. Nie posiadajac w tym
okresie zadnych innych obcigzeh finansowych poza ostatniq ratq uktadowq oraz ostatnimi pozostajgcymi
do wykupu seriami Obligacii, Spétka dominujgca powinna by¢ w stanie sfinansowac sptate ostatniej raty
uktadowej oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocg Srodkdw kredytowych uzyskanych na
warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody przysztych okreséw i majgtek Spdtki

dominujgcej istniejgcy na dzien zakonczenia sptaty rat uktadowych oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczy¢ zdolnosé Spotki dominujacej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujaca

zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogq pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolno$é Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu
lub wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzec
realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligacji) w znacznej czesci na srodkach jakie
pozyska lub pozyskajg jej spdtki zalezne z Procesu Dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka
dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwosciq zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne
a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozye sie na mozliwosé
pozyskania przez Spdtke dominujgcq Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie musiata

przeznaczyé na sptate wierzytelno$ci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligacji. Majgc na uwadze
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wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z realizacjg wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie,
polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacji politycznej, Zarzad Spdtki dominujgcej doprowadzit do
wynegocjowania warunkéw umowy sprzedazy wierzytelnosci wynikajgcej z warunkowej umowy sprzedazy
zawartej ze spdtkg IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. Umowa ta umozliwi przyspieszenie wptywu z wskazanego
projektu. Zgodnie z wynegocjowanymi warunkami Spdtka dominujgca oczekuje, ze uzyska, jak to wyzej
zaprezentowano, przeptyw w kwocie 80 min PLN (uwzgledniajgcy uzgodnione dyskonto). Planowane
terminy i kwoty wptywu to: 20 min PLN w | pdtroczu 2018 roku a 60 min PLN w | pdtroczu 2019 roku. W
zwigzku ze zmianq zatozen Zarzad Spodtki dominujgcej zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie zgody na

przeprowadzenie transakcji na okresSlonych w umowie warunkach. Potencjalne zagrozenie dla realizacji
postanowienn  Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowqg Spdtki dominujgcej do  wykupu
wyemitowanych Obligacji, moze takze stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkdéw finansowych z
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke dominujacg oraz spdtke zalezng PBG oil and gas,
wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych
Spoétka dominujgca oraz spdtka zalezna PBG oil and gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie
wykonywania postanowien Uktadu. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosdci realizacji postanowien
Uktadu i wykupu Obligaciji stanowi¢ mogg trudnoséci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania
zewnetrznego, ktére postuzy¢é ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN,
przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacii. Ewentualna zwtoka lub
zaprzestanie obstugi zobowigzah uktadowych przez Spdtke dominujgcg mogtoby w  konsekwencji
doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa
upadtosciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma
zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej), zgodnie z ktérym na wniosek
wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuacii, gdy upadty nie wykonuje postanowien Uktadu albo jest oczywiste,
ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby
ponowne ofwarcie postepowania upadtosciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana sposobu
prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Spdtki dominujgce).
Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligaciji, obligatariusze sq uprawnieni do zgdania natychmiastowego
lub wczesdniejszego wykupu Obligaciji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligaciji poszczegdinych serii.
Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki dominujgcej oraz jej
wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu Obligacii, ktére to
zdarzenie bedzie stanowito jednqg z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka dominujgca wskazuje
na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki dominujacej oraz jej wybranych spdtek zaleznych
przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista ustanowionych zabezpieczeh
Obligacii zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB
PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligaciji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o sporzgdzony
przez Spodtke dominujgcqg szacunek finansowy, sq zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej racjonalne w
zwigzku z tym przyjete zatozenie o kontynuaciji dziatalnodci przez Spdtke dominujgcag w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania do publikacii, jest uzasadnione.
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2.2.3 Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia

8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z

Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.3), Spdtka dominujgca, na dzieh

uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukcji zadtuzenia,

okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe

informacje dotyczqce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

W niniejszym $§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje

zobowigzania uktadowe w kwocie 91.704 tys. PLN, w tym 65.791 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania

dtugoterminowe oraz 25.913 tys. PLN jako zobowigzania krotkoterminowe.

W niniejszym $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje

zobowigzania z tytutu emisji Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg w celu sptaty czesci

zobowigzan uktadowych w kwocie 343.380 tys. PLN, w tym 283.469 tys. PLN jako zdyskontowane

zobowigzanie dtugoterminowe oraz 59.911 tys. PLN jako zobowigzanie krotkoterminowe.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2018 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w

kwocie 908 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych (sptata dotyczyta raty grudniowej).

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2018 roku Grupa nie wykupita zadnych Obligacii.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i

strat, w pozycji ,,Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 2.842 tys. PLN

bedgcg wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych Obligacii
wyemitowanych przez Spdtke dominujgca w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych.

Zaprezentowane powyzej dane liczbowe dotyczg Grupy Kapitatowej PBG i z uwagi na przeprowadzone
procedury konsolidacyjne nie zawierajqg kwot fransakcji zwigzanych z realizacjg Uktadu dokonanych
pomiedzy Spdtkg dominujacq i jej jednostkami zaleznymi, wystepujgcymi w roli wierzycieli uktadowych.
Dane liczbowe w podobnym uktadzie, ale obejmujgce réwniez transakcje dokonane wewnatrz Grupy,
zaprezentowano w §roédrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym Spétki dominujacej, na str. 80

niniejszego raportu.

2.2.4 Oswiadczenie Zarzqgdu

Zarzgd Spoétki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srdédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowqg Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.5 Przyjete zasady rachunkowosci

Grupa w roku 2018 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym dokonata
przeksztatcenia danych pordwnawczych za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2017 roku, za okres
3 miesiecy zakohczony 31 marca 2017 roku oraz na dzieh 1 stycznia 2017 roku z uwzglednieniem aktualnych

zasad (polityki) rachunkowosci opisanych ponize;.
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Korekta zasad rachunkowosci dotyczqcych sposobu rozpoznawania rezerw z tytulu napraw

gwarancyjnych

Spoétki zalezne z Grupy Kapitatowe] RAFAKO tworzyty dotgd rezerwy na naprawy gwarancyjne w
nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw nadzoru, napraw, prac i
robdt gwarancyjnych zwigzanych z zobowigzaniami kontraktowymi  Grupy Kapitatowej RAFAKO,
wynikajgcymi z zakohczenia redlizacji umowy o ustuge budowlang. W trakcie prac nad wdrozeniem MSSF
15, Grupa dokonata rewizji swojego stanowiska i uznata, ze zmiana momentu rozpoznawania rezerw w
czesci spdtek zaleznych tak, aby rezerwa byta tworzona w trakcie realizacji kontraktu, a nie po jego
zakonczeniu, w wyzszym stopniu odzwierciedli rzeczywisty wynik kazdego kontraktu i poziom kapitatéw

catej Grupy.

W wyniku wprowadzenia zmiany polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie zyski zatrzymane Grupy na

dzieh 31 grudnia 2017 roku zmniejszyty sie o 5 446 tys. PLN.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, 1. od dnia 1 stycznia 2018 roku bez

przeksztatcania danych pordwnawczych.

Grupa nie zanotowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wtasny, z wyjatkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Grupa dokonata
dodatkowych odpisdw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wptywem na kapitat wtasny. Ponadto, w
wyniku zastosowania MSSF 9, zmienita sie klasyfikacja niektérych instrumentdéw finansowych.

o Klosyfikacja i wycena
Grupa nie zanofowata istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuaciji finansowej oraz kapitaty wtasne, w
zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa

finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostajg wyceniane w wartosci godziwej.

Grupa posiada inwestycje w akcje/udziaty spdtek nienotowanych. Aktywa te zgodnie z MSR 39 zaliczone
byty do ,aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy” w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci. Wedtug MSSF 9, w przypadku inwestycji w akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych, Grupa
korzystata z mozliwosci wyboru i ujmuje ich pdzniejsze zmiany warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Naleznosci handlowe Grupy zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,jpozyczki i naleznosci” i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9
wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty
oczekiwane. Naleznosci handlowe Grupy sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — czyli sg one
nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych stosuje uproszczone podejscie, ktére zaktada, ze odpis na
oczekiwane straty kredytowe jest rowny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia

naleznosci.
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o Utrata wartosci
Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bgdzZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia

instrumentu. W zwiqzku z powyzszym nastgpit wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci:

o Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Poniewaz MSSF 9 nie zmienit ogdinych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczen Grupy,

zastosowanie MSSF 9 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Inne korekty
Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne informacje ze

stron agenciji ratingowych.

W wyniku zastosowania MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku, zyski zatrzymane Grupy na dzieh 31 grudnia 2017

roku zmniejszyty sie o 3.584 tys. PLN.

MSSF 15" ,.Przychody z uméw z klientami”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 15"),
ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model
Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktdére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw zgodnie z
MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych

sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Grupa ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejicia retrospektywnego, a przepisy

przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Ustanowiony w ,,MSSF 15" tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umdw
z klientami obliguje do zidentyfikowania istotnych zobowigzan zawartych w umowie, przypisania im
odpowiedniej czesci ceny transakcyjnej i oddzielnego ujmowania w przychodach jednorazowo lub
sukcesywnie w czasie frwania umowy. Ponadto wszelkie rabaty, upusty a takze dodatki, czy mozliwe
waloryzacje dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowad do poszczegdlnych zobowigzanh
umownych. Analogicznie okreslone koszty poniesione w celu pozyskania umowy, jak réwniez stanowigce
zabezpieczenie kontraktu (np. w okresie gwarancyjnym) nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres

korzysci z tego kontraktu.

Grupa w oparciu o mozliwosci przewidziane w standardzie wprowadzita ,, MSSF 15" od dnia jego wejscia w
zycie, 1j. od 1 stycznia 2018 roku, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody refrospektywnej, 1j. z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania, czyli na dzieh 1

stycznia 2018 roku.
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W okresie objetym niniejszym §rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Grupa w ramach

prowadzonej dziatalnosci swiadczyta ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa kompletnych obiektéw

realizowanych ,pod klucz”, a takze podwykonawstwa w zakresie blokdw energetycznych, kottéw, instalacji

ochrony powietrza, zespotéw, czesci maszyn i urzqdzah energetycznych i konstrukcji, ustugi budowlane w

szeroko rozumianym segmencie "gaz i ropa naftowa”, ustugi wynajmu, a Spdtka dominujgca ustugi z tytutu

wsparcia na rzecz spotek zaleznych.

Ponize] przedstawiono przeanalizowane zgodnie ze standardem istotne jego zapisy i ocene wptywu

wprowadzenia MSSF 15 na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy :

W przypadku, gdy przedmiotem zawartych uméw z klientami jest tylko jedno zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia - sprzedaz towaru, wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz
wyniki finansowe Grupy z tytutu takich umdw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym
momencie, 1j. gdy klient uzyska kontrole nad towarem Zgodnie z ,MSSF 15", Grupa kontynuuje
ujmowanie przychoddw ze sprzedazy z takich umdw w analogiczny sposéb z uwzglednieniem takich
elementdw wynagrodzenia zmiennego, jak:

o indeksacja cen - Grupa realizuje kontrakty zawierajgce klauzule indeksacji ceny o wskaznik inflacji

o rozliczenia powykonawcze uzaleznione od ciezaru dostaw, ktdére zazwyczaj majg miejsce po ich
ostatecznym zakonhczeniu,

o kary umowne ujmowane jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy - Grupa nie zidentyfikowata
wyzszych, czy nowych strat na kontraktach skutkujgcych koniecznoscig utworzenia dodatkowych
rezerw,

o prawo do zwrotu - Grupa redlizuje kontrakty polegajgce gtdwnie na dostawie wyrobdw
montowanych na budowie u kontrahenta lub budowie catych sktadnikdw aktywdw kontrahenta,
w zwigzku z czym nie rozpoznaje prawa do zwrotu.

Grupa redlizuje kontrakty, na ktére sktadajqg sie pakiety kilku ddébr lub ustug swiadczonych w réznym

okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych instalacii, z ktdérych klient uzyskuje ekonomiczne

korzysci w réznych okresach.

Zgodnie z MSSF 15, cene fransakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania

Swiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. W wyniku przyjecia MSSF 15

przypisanie ceny transakcyjnej do ddbr lub ustug w ramach pakietu, a w konsekwenciji odpowiednie

ujecie przychodu, ulegto zmianie. Grupa uwaza, ze w takich sytuacjach klient jednoczesnie otrzymuije i

czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez Grupe tej ustugi. W

konsekwencji Grupa przenosi kontrole na klienta i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania

Swiadczenia w miare uptywu czasu. Grupa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych ustug

budowlanych zgodnie z metodqg stopnia zaawansowania, w korespondenciji z pozycjq ,,Naleznosci z

tytutu umdw o ustugi budowlane” lub ,,Zobowigzania z tytutu umdw o ustugi budowlane™.

Grupa prezentuje zaliczki ofrzymane od klientdéw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe™.

Dotychczas Grupa nie zawierata i nie posiada umdw, ktdére wymagajg wyptaty odsetek od

otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych robét.

Grupa udziela gwarancji na realizowane ustugi budowlane i sprzedawane towary. Zazwyczgj

gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
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specyfikacjq i nie stanowiq dodatkowej ustugi. W konsekwencji, wiekszo$¢ istniejgcych gwarancii jest
dalej uimowana zgodnie z ,MSR 37" Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa
nie zidentyfikowata w realizowanych umowach z klientami niestandardowych gwaranciji rozszerzonych,
w zwigzku z czym nie rozpoznaje takich gwarancji joko oddzielne] ustugi - ujmowanej jako
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, do ktérej przypisuje sie czes¢ ceny fransakcyjnej.

e Poza korektami opisanymi powyzej, zmianie ulegty réwniez inne pozycje sprawozdania z sytuaciji

finansowej, w tym aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podsumowujgc, gtodwny wptyw MSSF 15 na SSF Grupy wywodzi sie z obszaru dziatalnosci spditki zaleznej
RAFAKO. Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z ,MSSF 15" majg réwniez zastosowanie do
ujmowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa
frwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Grupy wptyw przyjecia ,,MSSF 15" w tym obszarze nie
bedzie jednak istotny.

Wdrozenie MSSF 15 z dnia 1 stycznia 2018 roku spowodowato spadek na poziomie Grupy w wysokosci

1. 488 tys. PLN wykazanych na dzieh 31 grudnia 2017 roku poziomu zyskéw zatrzymanych.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27
Ocena istoty transakciji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce

leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw
z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére

odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki

od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania.

Spdétki Grupy sg leasingobiorcg w przypadku umdw najmu powierzchni biurowych, samochodéw oraz
urzgdzen.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozréznigjgc leasing operacyjny i

leasing finansowy.
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MSSF 16 wymaga, zardwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz

w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bqdZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a

przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed

datqg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzgd jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF
16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy Iub jej

wynikdw finansowych.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,

interpretaciji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Wptyw nowych standardéw na dane finansowe w pozycjach srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej Grupy

Dane finansowe w pozycjach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku, ktérych warto$e
ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w wyniku wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15, zostaty skorygowane

w zaprezentowany ponizej sposéb:

Naleznosci APHTE Z R Zapasy Naleznosci z tytutu umow Naleznosci z tytutu
. odroczonego podatku .
dtugoterminowe o ustuge budowlang dostaw i ustug oraz
dochodowego A
pozostate naleznosci
MSSF 15 : 761 532 (1878) :
Zobowigzania z tytutu | Zobowigzania z tytutu
7vski zatrzymane Udziaty Pozostate rezerwy Pozostate rezerwy uméw o ustuge dostaw i ustug oraz
Y zy niekontrolujgce dtugoterminowe krotkoterminowe budowlang pozostate
zobowigzania
MSSF 15 (1 488) (2 976) - (1 526) (5 291) 10 696
MSSF 9 (odpis z tyt. strat kredytowych) (3 584) (7 170) B B _ 1617
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Gdyby do ujmowania przychoddw w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku Grupa zastosowata MSR 18 i
MSR 11, poszczegdlne pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

byty wyzsze lub nizsze o nastepujgce kwoty:

Aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (727)
Zapasy (527)
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 3350
Pasywa

Zyski zatrzymane 1103
Strata z lat ubiegtych 1 646
Zysk (s‘rrgto) peﬁo biezgcego roku przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (543)
dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce 2208
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (13 904)
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 13611
Pozostate rezerwy krotkoterminowe (922)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy (2 463)
Koszt wtasny sprzedazy 1909
Zysk przed opodatkowaniem (554)
Podatek dochodowy 11
Zysk netto (543)

2.2.6 Profesjonalny osad, niepewnosé szacunkoéw i zatozen oraz zmiany szacunkéw

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat

nastepujacych osgddw, ktdre miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i

zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartoéci przychoddw na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzgdzenia oraz inne koszty
kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu dla

ustalenia wysokosci przychodu na dzien bilansowy.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzqd Spdtki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w

przysztosci roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
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dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletnosé na dzien bilansowy potwierdzana jest

z odpowiednimi instytucjami r