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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
pierwszym poétroczu 2018 roku

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe].
Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej
Emitenta i otoczenia w jakim Grupa funkcjonowata, omoéwienie dokonan i niepowodzen jakie byty
wynikiem jej dziatalnosci w | p6troczu 2018 r.

1.1. Informacje ogdlne dotyczgce Emitenta

Skyline Investment S.A.zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest
dziatalnos$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spdtka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spodtce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. W ciggu okresu obrotowego, dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 21 800 000
zt do 23 321 000 zt, poprzez emisje akcje serii H, ktére zostaty w catosci objete za aport w postaci
71,47% akcji w kapitale zaktadowym spétki BlueVendo S.A.. Rejestracja kapitatu przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita
dnia 29 czerwca 2018 r.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétke dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktdra swoje
ustugi adresuje do dwéch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z2);
e dziatalnosc¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
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ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

e dziaftalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.7);

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2);

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2);

e pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

e dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z);

e dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej:
Zarzad:
Na dzient 30.06.2018 r. sktad Zarzagdu byt nastepujacy:

Adam Jenkins — Prezes Zarzadu
Waldemar Skarzyniski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W okresie od 01.07.2018 r. do 05.07.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Adam Jenkins — Prezes Zarzadu
Waldemar Skarzynski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 05.07.2018 r. do 13.08.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Waldemar Skarzynski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 13.08.2018 r. do 18.09.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Jan Kuzma — Prezes Zarzadu
Marek Tarnowski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 18.09.2018 r. do dnia publikacji Sprawozdania sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Maciej Srebro — Prezes Zarzadu (z dniem ztozenia rezygnacji w RN, tj. od dnia
19.09.2018 r.
Jarostaw Plewa — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzient 30.06.2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy RN
Maciej Srebro — Wiceprzewodniczacy RN
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Tomasz Karas — Wiceprzewodniczacy RN
Stawomir Halaba — Sekretarz RN
Maciej Rey — Cztonek RN

Po dniu bilansowym, nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.
W dniu 19 wrzes$nia 2018 r. Pan Maciej Srebro ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,
w zwigzku z powotaniem do Zarzadu Spofki.

1.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitafowej Emitenta, w tym w wyniku pofqczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajqcych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem za wyjatkiem przejecia 71,47% akcji w spotce
BlueVendo S.A. (facznie Skyline Investment S.A. posiada 95,56% wszystkich akcji BlueVendo S.A.) oraz
zakupem przez spoétke zalezng Skyline Development Sp. z 0.0. 100% udziatéw spétki Lazuria Sp. z 0.0.,
nie miaty miejsca zadne inne zdarzenia, ktore wptynetyby na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato miejsca potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat,
restrukturyzacja, czy zaniechanie dziatalnosci.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
e spotki zalezne:
o Skyline Development Sp. z 0. o.

= lazuria Sp.zo.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z o0.0.
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
S.B.S.Sp.zo.0.
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos Sp. z 0.0.
BlueVendo S.A.

= Travel Office Management Sp. z 0.0.

O O O O O O O
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GROWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzien publikacji raportu)

skyline
|

investment

S.B.S. Sp. zo.0. BlueVendo S.A.

Travel Office
Management Sp. z 0.0.

Skyline Development Sp. z o.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

LAZURIA Sp. z 0.0. ]

NURTOS Sp. z 0.0. Skyline Interim Management Sp.
Z0.0.

; *
Sl el S, 2, S Skyline Insolvency Solutions
( R
| HDOMedical Sp.zo.0. Polcommerce Sp. z 0.0.*
J
A
1 STAL Sp. zo.o. Segmenty:
\ J
( R
. dzialalno$¢ inwestycyjna
1 TechSim Sp.zo.0.
L ) . dzialalno$¢ doradcza
r \ . dzialalno$¢ odziezowa
| EFNEOSp.zo.0. - innowacyjne technologie
\ J

* podmioty nie podlegajqce konsolidacji

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzien przekazania raportu):
1. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z o0.0. — powotfana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatéw w tym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00

2. Spétka zaleina Skyline Venture Sp. z o.0. - powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat tj. do
2020 r. podmiot zarzadzat funduszem zt typu venture capital, powotanym przez Skyline
Investment S.A. wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

3. Spotka zaleina Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejSciowo w trudnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

4. Spoétka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. — dziatalnos¢ rozpoczeta w 2009 r., celem
jej dziatania jest doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji — zagrozonych
upadtoscig lub we wczesnej fazie upadtosci, prowadzenie zarzadu przymusowego.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 205 - 500,00 102 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 103 - 500,00 51 500,00

5. Spoétka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. - powofana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia

energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00

6. Spotka zalezna S.B.S. Sp. z o0.0. powotana w 2010 r., prowadzi dziatalno$¢ odziezowg
(projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka

ROY.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartosc kapitatu

udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00

7|Strona



/\/

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Skyline Investment

skyline

investment

| pétrocze 2018

7. Spotka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. powotana w 2016 r. , prowadzi dziatalno$¢ w zakresie kupna i
sprzedazy nieruchomosci na wifasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050 11 805 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 - 118 050 11 805 000,00

8. Spodtka zalezna BlueVendo S.A. powotana w 2008 r., dziata na rynku systemoéw inventory i
systemow rezerwacyjnych, dostarcza rozwigzania dla podmiotéw z branzy travel.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,1 699 633,70
z tego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,1 668 586,60

9. Spodtka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. Polcommerce Sp. z o.0., nabyta w 2015 w
celu restrukturyzacji. Mimo, iz spotka ztozyta wniosek o upadtosé, to Sad oddalit wniosek o
ogtoszenie upadfosci z uwagi na brak srodkéw na koszty postepowania upadfosciowego. Od tego
czasu spotka oczekuje na wszczecie postepowania o rozwigzaniu podmiotu bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego w mysl art. 25a Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Spdtka
jest zarzadzana przez zewnetrzng firme, brak kontroli powoduje, ze spdtka nie jest

konsolidowana.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartosc kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2 500 - 500,00 1250 000,00
z tego:
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. 2500 - 500,00 1250 000,00

10. Spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z 0.0. , spdtka celowa nabyta w 2018
r. zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
z tego:
Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5000,00

11. Spoétka zalezna BlueVendo S.A. — Travel Office Management Sp. z 0.0., utworzona w 2009 r.
spotka bedaca operatorem multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dla agencji

turystycznych.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2522 - 500,00 1261 000,00
z tego:
BlueVendo S.A. 2522 - 500,00 1261 000,00

Opis jednostek stowarzyszonych, nie podlegajacych konsolidacji (stan na dzieri przekazania
raportu):

12. Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotfana w 2010 r. z partnerem

Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z sektora MSP. Na
dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery spétki w portfelu: HDOMedical Sp. z o.0.
(78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim Sp. z 0.0. (26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. (20,01%).

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 201812 - 1,00 201812
z tego:
Skyline Investment S.A. 112717 - 1,00 112 717

2. Zasady sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z:

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi;

Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi juz danymi za 2017 rok.
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentow finansowych
W przypadku posiadanych instrumentéw finansowych Spétka moze by¢ narazona na ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe: Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.
Wsrdd czynnikdw majacych wpltyw na cene instrumentéw danej spétki nalezy wymienié:

¢ Kondycje finansowg spotki (wyniki finansowe sg silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z
cenami wybranych instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobieristwo poniesienia straty oraz wieksza zmienno$¢ notowan akcji);

e specyfika spétki zwigzane m.in. strategig, modelem biznesowym spotki;

¢ specyfika branzowa zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej branzy.
Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w instrumenty finansowe nalezy
bra¢ pod uwage réwniez trudnosci ze sprzedazg produktow spétki, brak zyskow, a w konsekwencji
spadek wartosci rynkowej spétki, a nawet jej upadtosc, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatéw spotki.

Emitent wiekszos¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, byly to podmioty na wczesnym etapie rozwoju co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotdw o ugruntowanej historii i
sprowadzone] strategii biznesowej. Spétka swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej a ich
przeszacowania wplywajg na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spdtka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spétek portfelowych.

Ryzyko kredytowe: rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez pozyczkobiorce badz emitenta
obligacji. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcéw
Spoétki moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Spétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty
udzielonych pozyczek istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, bgdZ otrzymania tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spoétke swoich praw
na drodze sgdowej moze okaza¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujace pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé
na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczyé
ryzyko, Spotka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw.

Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Spdtka posiada obligacje korporacyjne, jednakze nie stanowig
one znacznej wartosci w aktywach Spéfki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze sie ryzykiem
o czym Emitent obligacji informuje w warunkach emisji. Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie
wywigzac sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowigzan, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich zapadalnosci. Moze wystgpic¢ takze ryzyko
stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym oprocentowaniu, wzrost stdp procentowych
powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku obligacji wyemitowanych przez Skyline Investment
ryzyko to oceniane jest jako realne w zwigzku z utratg ptynnosci finansowej.

Ryzyko zwigzane z utratq ptynnosci finansowej: W przypadku, gdy podmiot nie bedzie w stanie
uzyskiwaé¢ dodatnich przeptywow pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci
finansowej moze by¢ utrudnione i moze wystgpi¢ ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zarzad stara sie
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zapewni¢ dostepno$é¢ srodkdw na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku
normalnej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez korzystanie z
pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéw finansowych z emisji papieréow
dtuznych oraz z emisji akcji. Spotka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania pozyczek
zewnetrznych dazyé bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych.

Spoétka jest w znacznym stopniu narazona na to ryzyko, stad tez Zarzad Spoétki podjat dziatania
pozyskania srodkéw finansowych, umozliwiajgcych kontynuowanie dziatalnosci Spétki, w tym m.in.
zdynamizowanie dziatalnosci przychodowej z doradztwa swiadczonego firmom zewnetrznym, jak
rowniez rozwaza skierowanie do akcjonariuszy nowej emisji akcji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spoétki jest mozliwosé pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrdd
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektdw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg miec
znaczacy wplyw na sytuacje finansowg (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline
Development Sp. z o0.0. oraz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag SKA oraz
Nurtos Sp. 0.0. i BlueVendo S.A.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikdw mogg negatywnie wptyngc na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujgc koniecznos$¢ tworzenia odpisdow aktualizujgcych
naleznosci.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spdtki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spotek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatdw w spétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatéw. Spétka stara sie ograniczyé
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wigze sie
jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu miaty miejsce zmiany
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na kluczowych stanowiskach w Spétce. Co w pewnym stopniu spowodowato konieczno$¢ zmian w
organizacji wewnetrznej Spotki i niektdrych podmiotach Grupy Kapitatowej. Nie mozna wykluczyé¢, w
przysztosci kolejnych zmian w organizacji Spoétki zaréwno wewnetrznych jak i w Grupie Kapitatowej w
tym réwniez kadrowych.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W ostatnim okresie obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnosci doradczej, coraz
wiecej podmiotdéw z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczacym ograniczeniem
mozliwosci pozyskania klientdw poszukujgcych takich ustug. Wielu klientdw ogranicza koszty ustug
zewnetrznych (co jest odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego) w tym ustug doradczych. W
dalszym ciggu pozadane sg ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego
kapitatu, z tym ze i tu wyznacznikiem jest cena. Stad tez pozyskanie nowych klientéw staje sie coraz
trudniejsze i coraz mniej optacalne.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysokos¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spétek na GPW moze okazac sie niemozliwe. Dodatkowo, Spdtka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spétek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikdéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczyé sie z mozliwosciag spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spotki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedace obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadfo$ciowego, prawa podatkowego, mogg
mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznaczne] interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg mie¢ takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes$¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce

12|Strona



/\/ Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
]

k l Skyline Investment
S y Ine | pétrocze 2018

investment

w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktore
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spotki.

Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wpltyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesié¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okresSlonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesdw inwestoréw, na zgdanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu

gietdowego:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e na wniosek Emitenta,

o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spoétek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z o0.0.

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych zobowigzann - Skyline Development Sp. z 0.0. posiada
zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek i wyemitowanych obligacji, w zwigzku z tym istnieje
potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania sie lub czesciowego niewywigzywania sie
Spotki z tych zobowigzan. Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposéb na dziatalnos¢ Skyline
Development, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji - Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje
zakup nieruchomosci celem ich dalszej odsprzedazy. Obostrzenia ustawowe oraz ograniczony
rynek nabywczy powoduje, ze Spdétka moze mieé trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z
uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy nieruchomosci. Spétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko
podejmujgc decyzje o inwestycjach przede wszystkim w nieruchomosci potozone w
perspektywicznych lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - Decydujacy wptyw na wynik Skyline Development ma
trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybér nieruchomosci
pod katem potencjatu wzrostu wartos$ci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - Najwazniejszym czynnikiem
ksztattujgcym wyniki Skyline Development jest mozliwo$¢ pozyskiwania nowych projektéw
inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang nieruchomos¢ wymaga,
aby nieruchomos¢ bedaca celem miata przed sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci.
Obserwowane wsrdd innych podmiotédw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnos$cig podobng do
dziatalnosci Skyline Development niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw
moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z
mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline Development oraz perspektyw rozwoju Spoétki.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Ryzyko niewywigzania sie przez Skyline Venture jako Komplementariusza z postanowien Umowy
o Wsparcie zawartej z Krajowym Funduszem Kapitatowym (KFK), zostato obwarowane
koniecznoscig przeniesienia na KFK ogdtu praw i obowigzkéw Komplementariusza na rzecz KFK
lub podmiot przez niego wskazany.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej - istnieje potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania

sie z catosci lub czesci zobowigzan Spétki, co moze w negatywny sposdb wptynac na dziatalnos$c
Skyline Energy, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikédw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

S.B.S. Sp. z 0.0.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcéw

Ryzyko zakupu nietrafionych kolekgcji

Ryzyko koniunktury na rynku odziezowym

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Ryzyko kredytowe - Ryzyko kredytowe zwigzane jest z naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug
jest ograniczane przez Zarzad poprzez ocene biezgcej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie
Zarzadu spotki nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z
naleznosciami z tytutu Swiadczonych ustug.

Ryzyko zmiany kurséw walut - spétka jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut.
W celu minimalizacji ryzyka walutowego, biezgce koszty nominowane w euro spdtka pokrywa
srodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku walutowym, pozyskanymi od odbiorcow
regulujgcych swoje naleznosci w euro.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Nurtos Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z obcigzeniami finansowymi — Spoétka posiada zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papierow wartosciowych. W przypadku, gdy spétce nie uda sie sprzedac nieruchomosci
po cenie wynikajgcej z zawartej przedwstepnej umowy sprzedazy oraz sptyw naleznosci bedzie
niewystarczajgcy, mogg wystgpic przejSciowe ryzyka sptaty zobowigzan finansowych w momencie
ich wymagalnosci, jednakze mozliwa bedzie sptata tych zobowigzan z naleznosci.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji — dziatalnos¢ Nurtos Sp. z 0.0. opiera sie na obrocie gruntami,
co moze wigzac sie z trudnosciami z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy
sprzedazy nieruchomosci. Spotka stara sie ograniczyc to ryzyko podejmujgc decyzje o inwestycjach
przede wszystkim w nieruchomosci potozone w perspektywicznych dla deweloperow
lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - decydujacy wptyw na wynik Nurtos Sp. z 0.0. ma
trafnosc decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybér nieruchomosci
pod katem potencjatu wzrostu wartos$ci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - czynnikiem ksztattujgcym
wyniki Nurtos Sp. z 0.0. jest mozliwos¢ pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych. Podjecie
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decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang nieruchomosé¢ wymaga, aby nieruchomos¢ bedaca
celem miata przed sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w kraju. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z
mozliwoscig pogorszenia wynikéw Nurtos Sp. z 0.0. oraz perspektyw rozwoju Spoétki.

BlueVendo S.A.

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg ustug turystycznych — BlueVendo S.A. jest spotkg informatyczng,
ktora obstuguje podmioty z rynku turystycznego. Model rozliczania z klientami BlueVendo opiera
sie na prowizji od sprzedazy ustug turystycznych. Biorgc pod uwage fakt, ze rynek turystyczny jest
niestabilny, a przychody BlueVendo sg uzaleznione od wysokosci sprzedazy imprez turystycznych,
istnieje ryzyko zwigzane z niestabilnosciag wptywdéw ze sprzedazy. Spotka stara sie ograniczyc
ryzyko w ten sposdb, ze system BlueVendo moze by¢ poszerzony o funkcjonalnos¢ dynamicznego
pakietowania, a za ten produkt klienci gotowi s ptaci¢ wyisze marze. Wykorzystanie
dynamicznego pakietowania zdobywa coraz wiekszg popularno$¢ w Polsce, co pozwala
pozytywnie ocenié perspektywe pozyskania nowych klientéw na ten produkt lub na jego sprzedaz
obecnym klientom spoétki. Ponadto spétka posiada system ,, TOM”, ktéry jest dedykowany dla
agentoéw. Produkt nie jest popularny ze wzgledu na silng konkurencje, jednakze pojawiajace sie na
rynku w ostatnim czasie negatywne opinie o produkcie konkurencji, dajg szanse na zwiekszenie
sprzedazy systemu TOM.

Uzaleznienie od odbioréw - Dwdch najwiekszych klientéw spotki BlueVendo wygenerowato ok.
45% przychodéw za | pétrocze 2018 r. Istnieje takze ryzyko, ze utrata obu klientéw w jednym
okresie sprawozdawczym moze spowodowad upadek spotki. Poniewaz gtéwnym produktem jest
system BlueVendo dla organizatoréow turystycznych, dla spétki najbardziej pozadani sg $redni i
duzi touroperatorzy. Jednak w przypadku tych ostatnich, bardziej optaca sie im mie¢ swéj wiasny
system rezerwacyjny, dlatego pozyskanie takiego klienta jest mato prawdopodobne. Réwniez w
przypadku srednich touroperatordw, potencjach do pozyskania kolejnych organizatoréw jest
ograniczony. Natomiast, wedtug oceny spétki, obecna sytuacja rynkowa sprzyja pozyskaniu
wiekszej liczby matych touroperatoréw. Pod wzgledem geograficznym BlueVendo dziata na rynku:
polskim, serbskim, chorwackim, wegierskim i stowenskim. W ocenie spétki, na pozyskanie
kolejnych klientéw ma obecnie rynek polski, poniewaz produkt BlueVendo jest tu dobrze znany i
posiada dobrg reputacje. Pozyskanie klientéw na kolejnych rynkach jest mozliwe, ale wigze sie to
ze znacznie wiekszymi kosztami.

Ryzyko kadry — Spétka posiada dwdch kluczowych pracownikéw, ktérzy posiadajg ponad 10 letnie
doswiadczenie przy rozwoju BlueVendo. Odejscie jednego z nich znacznie utrudnitoby rozwd;j i
obstuge techniczng systemu. Natomiast jednoczesne odejscie tych pracownikéw niostoby duze
ryzyko dla spétki pod wzgledem dalszej jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z obstugg systemu — spétka BlueVendo w umowach z klientami gwarantuje
dostepnos¢ systemu. W razie powaznej awarii, ktéra zablokowataby dziatanie systemu na 24-48
godzin, klienci poniesliby znaczne straty, ktére dotyczytyby nie tylko utraty obrotéw ale tez
koniecznosci zaptacenia za puste miejsca w samolotach i hotelach, spowodowane awarig systemu
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BlueVendo. W takim przypadku sprawy sadowe i kary finansowe mogltyby skutkowaé
niewyptacalnoscia spotki.

e Ryzyko zwigzane z wejsciem przepiséw RODO — po wejsciu w zycie ustawy o RODO zostata
znacznie zaostrzona odpowiedzialno$¢ za nieupowaznione przetwarzanie i nienalezyte
przechowywanie danych osobowych. W razie wyjatkowe] sytuacji wycieku danych osobowych,
klienci mieliby mozliwo$¢ natychmiastowego wypowiedzenia umow, a kary finansowe i likwidacja
skutkow takiego incydentu wigzatyby sie z ryzykiem utraty ptynnosci spotki.

Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

e Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym - strategia inwestycyjna funduszu
przewiduje zbycie udziatdbw w spdtkach portfelowych w obrocie niepublicznym. Brak
zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest znacznie
ograniczona. W konsekwencji fundusz moze napotkaé trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z
uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatow. Spétka weszta juz w okres dezinwestycji
i na zamkniecie portfela ma jeszcze co najmniej 2 lata.

4. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
nastepujgce segmenty dziatalnosci: doradczg, inwestycyjng, odziezowg oraz innowacyjnych
technologii.

Segment doradczy
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez piec¢ spdtek Grupy Skyline Investment S.A.:
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spotek Grupy,

e zarzadzaniu przymusowym,

e optymalizacji kosztéw i zuzycia energii elektrycznej.

Segment inwestycyjny
Segment dziatalnos$ci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A., inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone
przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0. zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym
w upadtosci),
e obroét nieruchomosciami.
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Segment odziezowy
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke S.B.S. Sp. z o.0.. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy

e przygotowanie kolekgji.

Segment innowacyjnych technologii

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke BlueVendo S.A., polegajacg m.in. na
tworzeniu infrastruktury IT dla touroperatoréw, budowanie platform tgczacych dostawcow ustug
turystycznych, operatoréw i biur podrézy.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment prowadzi dziatalnos¢ przede wszystkim na terenie Polski, z
wyjatkiem spotki odziezowej S.B.S. oraz spétek z segmentu innowacyjnych technologii, ktére czesc
swojej sprzedazy kieruje do klientdow zagranicznych. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentéw wedtug podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia
tabela.

Wyniki wedtug segmentow w | potroczu 2018 roku (po korektach konsolidacyjnych) w tys. zt

Wyszczegdlnienie . Seg.ment Segment Segment Segment
mnowacyjnych doradczy inwestycyjny odziezowy Suma
technologii
Przychody segmentu ogétem 1708 345 406 1926 4385
w tym przychody z odpisu
aktualizujgcego
Koszty segmentu ogotem -1668 -447 -19098 2031 -23244
w tym koszty odpisu aktualizujgcego .15 332 15332
Wynik na dziatalnosci brutto na
segmentach 40 -102 -18 692 -105 -18 859
Podatek 0 0 -184 0 -184
Wynik netto na segmentach 40 -102 -18 508 -105 -18 675
wynik netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 35 -102 -18 468 -105 -18 640
Aktywa 4479 418 55411 2906 63214
Pasywa 4479 418 55411 2 906 63 214

Wyniki wedtug podziatu geograficznego w | pétroczu 2018 roku (po korektach konsolidacyjnych) w
tys. zt

Wyszczegolnienie Segment
. . Segment Segment Segment
innowacyjnych doradczy inwestycyjny odziezow Suma
technologii y yeyiny v
Przychody segmentu ogdtem 1708 345 2037 1926 6016
Przychody krajowe 1606 345 2 037 967 4 955
Przychody zagraniczne 102 - - 959 1061
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5. Wyniki dziatalnosci w | pétroczu 2018 r.

5.1. Wybrane dane finansowe

| pétrocze 2018

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno — finansowe osiggniete przez Skyline Investment S.A. oraz Grupe

Kapitatowga na tle analogicznych wielkosci za |
przedstawione w ponizszej tabeli.

potrocze 2017 r. oraz rok ubiegty zostaty

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

GRUPA KAPITALOWA jedn. zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych

30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 3895 4739 2 897
Wynik brutto ze sprzedazy (tys. zf) 1095 1289 808
Amortyzacja (tys. zt) 487 65 33
Wynik ze sprzedazy (tys. zt) -1235 -1635 -438
EBIT (tys. zt) 2131 13233 -447
EBITDA (tys. zt) -1 644 13298 -414
Przychody finansowe (tys. zt) 348 596 98
Koszty finansowe (tys. zt) -17 076 -3 286 -695
Wynik z dziatalnosci gospodarczej (tys. zt) -18 859 10543 -1 044
Wynik netto (tys. zt) -18 675 7 437 -1042
Aktywa ogotem (tys. zt) 63214 73 069 61313
Kapitat wiasny (tys. zt) 30 869 45 502 37023
Wskaznik rentownosci netto” (%) -479,5% 156,9% -36,0%
ROA? (%) -29,5% 10,2% -1,7%
ROE® (%) -60,5% 16,3% -2,8%
Wskaznik ogdlnego zadiuzenia® (%) 51,2% 37,7% 39,6%
Wskaznik ptynnosci bieiqcejs) (jedn.) 1,2 0,3 0,3
Wskaznik ptynnosci szybkiejs) (jedn.) 1,2 0,2 0,2

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

SKYLINE INVESTMENT S.A. jedn. zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy (tys. z1) 345 49 25
Wynik brutto ze sprzedazy (tys. zt) 23 -452 -221
Amortyzacja (tys. zt) 23 50 26
Wynik ze sprzedazy (tys. z1) -794 -1491 -748
EBIT (tys. zf) 810 -1502 759
EBITDA (tys. 2f) 787 1452 733
Przychody finansowe (tys. zt) 167 356 183
Koszty finansowe (tys. zt) -10 842 -1008 -8
Wynik z dziatalnosci gospodarczej (tys. zt) -11 485 -2 154 -584
Wynik netto (tys. 2f) -11485 2171 -583
Aktywa ogétem (tys. z}) 33509 39 642 40702
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6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

SKYLINE INVESTMENT S.A. jedn. zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny (tys. zt) 30 549 38275 39 863
Wskaznik rentownosci netto” (%) -3329,0% -4430,6% -2332,0%
ROA? (%) -34,3% -5,5% -1,4%
ROE? (%) -37,6% -5,7% -1,5%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia® (%) 8,8% 3,4% 2,1%
Wskaznik ptynnosci biezacej” (jedn.) 41 11,5 33,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej® (jedn.) 41 11,5 333

Y wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychodow ze sprzedazy

2 wskaznik rentownogci aktywdw ROA —zysk netto do stanu aktywow na koniec danego okresu

% wskaznik rentownogci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

* wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogdtem do ogdlnej sumy pasywow

> wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek wartosci majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec
danego okresu

& wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych na koniec danego okresu

W | pétroczu 2018 r. roku wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy zwiekszyta sie
kwotowo o 998 tys. zt, tj. 0 34% w pordwnaniu z poprzednim okresem i wyniosta 3 895 tys. zf, gdzie
najwiekszy obrdt wygenerowata spétka zalezna S.B.S. Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ w segmencie
odziezowym oraz BlueVendo S.A. z segmentu innowacyjnych technologii.

Analizujgc skonsolidowane koszty w ujeciu rodzajowym, ktére w okresie 6 miesiecy 2018 r. wyniosty
5277 tys. zt, 34% tej kwoty stanowity ustugi obce a 31% stanowit koszt wynagrodzen. Pozostate, jak:
amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, podatki i optaty, ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe, stanowity tgcznie 35% wszystkich kosztéw w ujeciu
rodzajowym.

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wynidst -2 131 tys. zt i w
poréwnaniu z wynikiem okresu poprzedniego byt o 1 684 tys. zt nizszy. Przyczyng takiego spadku w
Grupie byta warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych w wysokosci 1 037 tys. zt, byt odpis
aktualizujgcy w wysokosci 1 010 tys. zt wynikajgcy przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej w
spotce zaleznej Emitenta.

Przychody finansowe Grupy w omawianym okresie wyniosty 1 980 tys. zt, a kwote stanowita
aktualizacja wartosci jednostki stowarzyszonej 1 632 tys. zt, 336 tys. zt odsetki z tytutu udzielonych
pozyczek i objetych obligacji w wysokosci orz 12 tys. zt pozostate skonsolidowane przychody
finansowe.

Najwiekszy wptyw na wynik finansowy Grupy w | pdtroczu 2018 r. ktory wynidst -18 675 tys. zt, byta
wartos¢ skonsolidowanych kosztéw finansowych w kwocie 17 076 tys. z1, z czego najwiekszg wartosc¢
w wysokosci 13 701 tys. zt byta wynikiem zmiany wartosci szacunkowych, dokonanych w jednej ze
spotek zaleznych Emitenta na aktywach finansowych (pozyczki o wartosci 2 303 tys. zt i dtuznych
instrumentéw finansowych o wartosci 11 398 tys. zt.).

Réwniez u Emitenta gtdwnie pozycja kosztéw finansowych w wysokosci 10 842 tys. zt uksztattowata
wynik finansowy jednostki dominujgcej, ktory po 6 miesigcach 2018 r. zamknat sie w kwocie -11 485
tys. zt. Wartos¢ kosztéw finansowych w sprawozdaniu Emitenta byta wynikiem zmiany wartosci
szacunkowych aktywéw finansowych spdtek zaleznych oraz spdétek stowarzyszonych do wysokosci
kapitatéw wtasnych tych spotek.
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5.2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej Skyline Investment

| pétrocze 2018

Struktura aktywow i pasywdw w Spdtce oraz w Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2018 r.

przedstawia sie nastepujgco:

GRUPA KAPITALOWA 30.06.2018 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
AKTYWA
Aktywa trwate 46,4% 91,3% 89,7%
Aktywa obrotowe 53,6% 8,7% 10,3%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapl'Fa’r \.N’ras.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 98,9% 99,8% 99,8%
dominujacej
Udziaty niesprawujace kontroli 1,1% 0,2% 0,2%
Kapitat wtasny, razem 48,8% 62,3% 60,4%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6,9% 4,5% 1,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 44,2% 33,2% 38,6%
Pasywa razem 99,9% 100,0% 100,0%

W Grupie Kapitatowej Skyline Investment S.A. nastgpita zmiana struktury aktywéw i pasywéw w
skonsolidowanym bilansie. Na taka sytuacje miaty wptyw gtéwnie dwa czynniki:
- na nieruchomos¢ inwestycyjng (aktywa trwate) w Zakroczymiu zostat utworzony odpis aktualizujgcy
jej wartos¢ w wysokosci 1 009 tys. zt do wysokosci wartosci zobowigzania obligacyjnego tj. 1 622 tys.
zt. Odpis utworzono w zwigzku z przeterminowaniem sie obligacji serii B z dnia 24.05.2017 r., a do

dnia publikacji sprawozdania nie zostato podpisane porozumienie o nowym terminie.

- nieruchomos¢ w Warszawie zostata reklasyfikowana prezentacyjnie z pozycji bilansowej aktywa
trwate do aktywow obrotowych jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z zawarty przedwstepna
umowaq sprzedazy tej nieruchomosci z dnia 07.12.2017 r.

SKYLINE INVESTMENT S.A. 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
AKTYWA
Aktywa trwate 72,4% 77,1% 77,2%
Aktywa obrotowe 27,6% 22,9% 22,8%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny 91,2% 96,6% 97,9%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2,1% 1,5% 1,4%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 6,7% 2,0% 0,7%
Pasywa razem 100,0% 100,0% 100,0%

W Skyline Investment S.A. struktura pasywéw i aktywdw na koniec czerwca 2018 r. nie ulegta istotnej

zmianie w stosunku do okreséw ubiegtych.

5.3. Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline Investment

Na dzien przekazania Raportu, struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline

Investment przedstawiata sie nastepujgco:
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1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udziatdw o wartosci nominalnej 8 500 000 zf, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego;

o lLazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spdtke wynosi
100 udziatéw o wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

2. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

3. Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

4. Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54% kapitatu
zaktadowego;

5. Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spoétke wynosi 103 udziaty o wartosci nominalnej 51 500 zt, stanowigce 50%+1 udziat kapitatu
zaktadowego;

o Polcommerce Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w ktérej aktualne
zaangazowanie spotki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi 2 500 udziatéw o
wartosci nominalnej 1250 000 zt, stanowigce 100% kapitatu (podmiot nie podlega
konsolidacji ze wzgledu na brak kontroli);

o ARK ROYAL S.A. (dawniej Art New Media S.A.) z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w
ktdrej aktualne zaangazowanie spoétki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi
117 142 akcji o wartosci nominalnej 11 714,20 zt stanowigce 0,75% kapitatu (podmiot
nie podlega konsolidacji);

6. S. B. S. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

7. Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tacznej
wartos$ci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

8. Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895
akcji o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka
nie podlegata konsolidacji);

9. ARK ROYAL S.A. (dawniej: Art New Media S.A.) z siedzibg w Warszawie aktualne
zaangazowanie kapitalowe 1054 277 akcji o wartosci nominalnej 105 427,70 zt,
stanowiagcych 6,76% kapitatu zaktadowego (spétka nie podlegata konsolidacji);

10. BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 6 685 866
akcji o wartosci nominalnej 668 586,60 zt, stanowigcych 95,56% kapitatu zaktadowego;

o Travel Office Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, aktualne zaangazowanie
kapitatowe wynosi 2 522 szt. udziatéw o wartosci nominalnej 1 261 000 zt stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego;

11. Skyline Venture Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 112 717 akcji o wartosci nominalnej 112 717 zt stanowigcych
55,85% kapitatu akcyjnego (spoétka nie podlegata konsolidacji).

12. Efneo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 600 udziatéw o wartosci nominalnej 84 000 zt stanowigcych 17,4% kapitatu
zaktadowego (spotka w okresie sprawozdawczym nie podlegata konsolidaciji).

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:
e HDOMedical Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333

udziatéw o wartosci 2 999 925 zt, stanowigcych 78,05% kapitatu zaktadowego;
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e Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o
wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.
e Tech Sim Sp. o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 26,40% kapitatu zaktadowego.
o Efneo Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe to 570
udziatéw o wartosci 79 800 zi, stanowigcych 20,01% kapitatu zaktadowego.
Dnia 28 marca 2018 r. zostata przeprowadzona przez Fundusz transakcja zbycia za kwote 1,1 tys. zt
udziatéw inwestycji Fun In Design Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — zaangazowanie kapitatowe
wynosito 704 udziaty o wartosci 574 400 zt, ktére stanowity 16,06% kapitatu zaktadowego.

6. Waziniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2018 roku, lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych okresach

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r.:

e  Zawarcie umowy z akcjonariuszami BlueVendo S.A.

W dniu 11 stycznia 2018 r. zostata zawarta umowa (aneksowana dnia 04 kwietnia br.), pomiedzy
Skyline Investment S.A. jako Nabywajgcg a akcjonariuszami spétki BlueVendo S.A. z siedzibg w
Warszawie, posiadajgcymi tgcznie 71,47% w kapitale zaktadowym w spétce BlueVendo jako
Wnoszacy. Na podstawie Umowy, Wnoszacy zobowigzali sie przenies¢ na Skyline Investment S.A.
5000 000 akcji, tj. tacznie 71,47% wszystkich akcji w spoétce BlueVendo S.A., w zamian za
zaoferowanie im przez Nabywajgca, w trybie subskrypcji prywatnej, Akcji serii H Skyline Investment
S.A. (wniesienie aportem akcji na podwyziszony kapitat zaktadowy Nabywajgcej). Wartosc
wnoszonych akcji zostata umownie ustalona na kwote 1,521 min zt. Warunkiem zawieszajgcym
umowy byto podjecie do dnia 10 maja 2018 r. przez WZA Nabywajacej, uchwaty o emisji 1 521 000
akcji serii H, umozliwiajacej wykonanie Umowy. Uchwata ta zostata podjeta na NWZA Skyline
Investment S.A. dnia 9 maja br. (informacja opublikowana w Raporcie Nr 11/2018 z dnia 09.05.2018
r.). W przypadku, gdyby nie doszto do spetnienia tego warunku, Umowa wygastaby, a Wnoszgcym
przystugiwataby zaptata ceny za akcje BlueVendo w gotéwce w tacznej wysokosci 1,693 min zi.
Ponadto, w przypadku zarejestrowania przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu wynikajacego z
emisji akcji serii H, a nie wprowadzenia do dnia 31.12.2018 r. tych akcji do publicznego obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, Wnoszacym przystuguje kara umowna w tgcznej wysokosci 5 tys.
zt za kazdy dodatkowy dzien, jaki uptynat miedzy datg 31.12.2018 r. a datg dopuszczenia akcji do
publicznego obrotu, przy czym tgczna kara umowna nie moze przekroczy¢ 1,521 min zt. Zaptata tej
kwoty wyczerpuje w catosci roszczenia odszkodowawcze Wnoszgcych wynikajgce z Umowy. Na dzien
podpisania Umowy Skyline Investment posiadata akcje BlueVendo stanowigce 24,10% wszystkich
akcji w spétce, a po objeciu akcji w spétce BlueVendo wynikajgcych z Umowy Emitent posiada
obecnie 95,56% wszystkich akcji w spodfce. Niniejsza informacja zostata podana do publicznej
wiadomosci w RB nr 1/2018 z dnia 11 stycznia 2018 r. oraz z RB 5/2018 z dnia 04 kwietnia 2018 r.
Podwyzszenie kapitatu Skyline Investment S.A. zostato zarejestrowane w KRS dnia 29 czerwca 2018 r.
(informacja opublikowana w Raporcie Nr 26/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.).

e Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii D

Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt o tacznej wartosci 91 tys. zt, Obligacje sq zabezpieczone
wekslem witasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
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3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wptywy z emisji Spétka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spoéfki.

e Emisje obligacji Skyline Development Sp. z 0.0.

W okresie | pétrocza 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. wyemitowata trzy serie obligacji od C do
E o tgcznej wartosci nominalnej 37 tys. zt. Wszystkie serie sg zabezpieczone wekslem witasnym in
blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem
mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i
bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Obligacje
wymienionych serii zostaty objete w catosci przez podmiot nalezgcy do Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, tj. Nurtos Sp. z o.0. Wptywy z emisji Spotka przeznaczyta na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz dalszy rozwdj Spoéfki.

e Emisja obligacji Skyline Energy Sp. z 0.0. serii C

Dnia 15 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 10 obligacji imiennych bez zabezpieczenia
serii C o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tacznej wartosci 100 tys. zt. Obligacje bedg podlegaty
wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego
wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od
wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisji Spétka przeznaczy na
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

e  Nabycie udziatéw w spotce Lazuria Sp. z 0.0. przez podmiot zaleiny

W dniu 22 maja 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa 100 udziatéw spotki Lazuria Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt, stanowigcych 100% udziatu w kapitale i na walnym
zgromadzeniu. Kwota transakcji wyniosta 7 tys. zt.

e Porozumienie zwigzane z emisja obligacji serii B

W zwigzku z emisjg dnia 24 maja 2017 r. przez Skyline Development Sp. z 0.0. 1 160 obligacji
imiennych zerokuponowych zabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt oraz cenie
emisyjnej 0,8621 tys. zt o tgcznej wartosci nominalnej 1 160 tys. zt, dnia 11 kwietnia 2018 r. zostato
podpisane Porozumienie. Na mocy Porozumienia wykup obligacji zostat okreslony na dzien 20 maja
2018, a nastepnie 27 kwietnia br. strony zawarty w formie aktu notarialnego ,Zamiane do Umowy
przeniesienia wiasnosci nieruchomosci na zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci”. Poniewaz Emitent
nie dokonat wykupu obligacji w terminie do 20 maja 2018 r., Obligatariusz jest uprawniony do
sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia, albo zatrzymania przedmiotu zabezpieczenia na swojg rzecz.

. Objecie udziatéw w Efneo Sp. z o.0.

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objefa 600 udziatéw podwyzszonym kapitale spotki
Efneo Sp. z 0.0. Udziaty zostaty objete za fgczng wartosci nominalng 84 tys. zt i po cenie 1 tys. zt za
kazdy obejmowany udziat, tj. za ogdlng sume 600 tys. zt. Udziat Emitenta w kapitale i gtosach na WZ
wynosi 17,4%.

e  Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii E

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E o wartosci nominalnej 1 tys. zt o facznej wartosci 847 tys. zt, Obligacje sg zabezpieczone
wekslem wfasnym in blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
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wykupu. Wptywy z emisji Spétka przeznaczyta na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz dalszy
rozwdj dziatalnosci Spoétki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o
wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegta o te kwote zmniejszeniu.

e  Podpisanie umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci przez spétke powigzang

W dniu 08 czerwca 2018 r. Lazuria Sp. z 0.0. (,,Kupujacy”) — spotka zalezna Skyline Development Sp. z
0.0., podpisata z osobg fizyczng (,Sprzedajacy”) przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci o
powierzchni 61.5704 ha oznaczonej jako grunty, pofozonej w miejscowosci Straszyn gmina Pruszcz
Gdanski. Na mocy niniejszej umowy strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa
wtasnosci nieruchomosci, w stanie wolnym od jakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw
0s6b trzecich, zalegtosci podatkowych i innych obcigzen, za faczng cene 43 min zt + VAT. Cena
obejmuje takze wszelkie inne prawa, decyzje i materiaty dotyczace tej nieruchomosci, w
szczegblnosci dokumenty geodezyjne, badania gruntu, raporty i inne, ktére zostang przeniesione na
wtasnos¢ Kupujgcego wraz ze sprzedazg prawa wtasnosci nieruchomosci. Kupujgcy w ciggu 150 dni
przeprowadzi analizy due diligence a w przypadku stwierdzenia niezgodnosci z oswiadczeniami i
dokumentami, Kupujacy moze odstgpi¢ od niniejszej umowy w terminie 14 dni od zakonczenia
badania. Strony postanowity, ze przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta do
30 czerwca 2019 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r. (raport biezacy nr
22/2018 z dnia 8 czerwca 2018 r.)

e Rejestracja podwyzszenia kapitatu

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
zwigzku emisjg 1.521.000 akcji serii ,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 zt
i dzieli sie na 23.321.000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich akcji Spétki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 gtoséw. (RB nr 26/2018 z dnia
29.06.2018r.)

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej po okresie sprawozdawczym:

e  Zawarcie warunkowych umow objecia udziatow

W dniu 05 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zawartfa z czterema udziatowcami spétki Efneo Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie warunkowe umowy sprzedazy, na mocy ktérych Emitent (,,Nabywajacy”)
po spetnieniu okreslonych warunkdw nabedzie udziaty stanowigce 39,5% w obecnym kapitale Efneo.
Wspdlnicy Efneo zobowigzali sie przenie$¢ na Emitenta tgcznie 1.025 udziatéw, tj. 36% wszystkich
udziatéw w spodtce, w zamian za zaoferowanie im w trybie subskrypcji prywatnej, akcji nowej emisji
Skyline Investment S.A. Warto$¢ aportu ustalono na kwote 2.050 tys. zt., natomiast 100 udziatéw
stanowiagcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie optaconych w gotéwce w tacznej kwocie 150
tys. zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, tj.: rejestracji podwyzszenia kapitatu
Efneo Sp. z 0.0., gdzie Skyline Investment S.A. objat 600 udziatéw stanowigcych 17,4% w kapitale
zaktadowym spétki (po rejestracji); ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez Wspolnikéw
udziatami (lock — up) na mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej z inwestorem funduszem Skyline
Venture Sp. z 0.0. SKA. Po spetnieniu powyzszych warunkéw strony przestgpia do Umowy Sprzedazy
Udziatéw, z mocy ktérej w terminie 30 dni od zawarcia Umowy Sprzedazy Udziatdw Nabywajgcy
zobowigzany bedzie do zwotfania WZA, w porzadku obrad ktérego znajdzie sie uchwata o emisji
2.050.000 akcji nowej emisji skierowanej do Wspdlnikdw Efneo, z tym zastrzezeniem, ze Wspodlnik
zobowigzuje sie do wniesienia tytutem aportu udziatéw Efneo i objecia w zamian za akcje Skyline
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Investment S.A. Ponadto Skyline zobowigzuje sie w terminie 14 dni od dnia podjecia przez WZA
uchwaty o nowej emisji ztozy¢ Wspodlnikowi oferte objecia akcji nowej emisji a Wspdlnik zobowigzuje
sie do przyjecia oferty w terminie 7 dni od jej otrzymania. Skyline Investment zobowigzuje sie do
wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu publicznego w terminie 6 miesiecy od dnia objecia akcji
przez Wspdlnika. W przypadku nie podjecia przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaty
umozliwiajgcej wykonanie Umowy Sprzedazy Udziatéw, Wspdlnikom Efneo przystuguje zapfata w
gotdéwce po 2 tys. zt za kazdy udziat. Na dzieA podpisania Warunkowej Umowy Skyline Investment
objat 600 udziatéw Efneo stanowigcych 17,4% kapitatu spotki, a po wypetnieniu warunkéw Umowy
Sprzedazy Udziatéw Emitent bedzie posiadat tgcznie 50,03 % nowego kapitatu zaktadowego w spétce.

e Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii F

Dnia 31 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zamkneta emisje 35 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii F o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tgcznej wartosci 350 tys. zt, Obligacje sg
zabezpieczone wekslem wtasnym in blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12
miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie
Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone
jednorazowo w dniu wykupu. Wpltywy z emisji Spotka przeznaczy na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz dalszy rozwéj dziatalnosci Spoétki.

e Emisje obligacji Skyline Development Sp. z 0.0

Po okresie sprawozdawczym Skyline Development Sp. z 0.0. wyemitowata trzy serie obligacji od F do
H o tgcznej wartosci nominalnej 304 tys. zt. Seria F o tgcznej kwocie 20 tys. zt jest zabezpieczona
wekslem wtasnym in blanco Emitenta i bedzie podlegata wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Obligacje serii F zostaty objete przez podmiot nalezagcy do Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, tj. Nurtos Sp. z 0.0. Obligacje serii G i H o tacznej kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu
odpowiednio 12% i 5% zostaty objete przez osobe fizyczng i bedy podlegaty wykupowi po 6 i 13
miesigcach od dnia emisji. Wptywy z emisji wymienionych serii Spétka przeznaczyta na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj Spotki.

e  Utworzenie odpisu aktualizujacego

W toku prac nad s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym Zarzad Spétki podjat decyzje o

utworzeniu odpisdw aktualizujgcych w ciezar wyniku finansowego w wysokosci 13 701 tys. zt w

sprawozdaniu skonsolidowanym i 10 822 tys. zt w sprawozdaniu jednostki dominujace;j:

— utworzenie odpisdow aktualizujgcych w wysokosci 13 701 tys. zt byto wynikiem zmiany wartosci
szacunkowych, dokonanych w jednej ze spdtek zaleznych Emitenta na aktywach finansowych
(pozyczki o wartosci 2 303 tys. zt i dtuznych instrumentdéw finansowych o wartosci 11 398 tys. zt.)

— utworzenie odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 10 822 tys. zt w sprawozdaniu jednostki
dominujacej byto wynikiem zmiany wartosci szacunkowych aktywéw finansowych spoétek
zaleznych oraz spotek stowarzyszonych do wysokosci kapitatéw wtasnych tych spoétek.

— dokonanie przez spétke zalezng Emitenta odpisu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej o
kwote 1 010 tys. zt.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA:

o  Sprzedaz spétki portfelowej Fun In Design Sp. z o.0.
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Dnia 28 marca 2018 r. fundusz Skyline Venture sprzedat wszystkie posiadane udziaty w spotce
portfelowej Fun In Design Sp. z 0.0. za kwote 1,1 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa spétki w portfelu Funduszu
byta wyceniona na 0 zt.

e  Zakonczenie negocjacji w sprawie sprzedazy spétki portfelowej

Dnia 18 maja 2018 r. zostato podpisane z Remedis S.A. porozumienie o odstgpieniu stron od dalszych
negocjacji w sprawie nabycia udziatéw HDOMedical Sp. z 0.0. W zwigzku z niedojsciem przez Strony
do porozumienia odnosnie ostatecznych warunkéw nabycia udziatéw, zakoriczono proces ofertowy
bez dochodzenia z tego tytutu jakichkolwiek roszczen. (Informacja o negocjacjach ujawniona zostata
w: RB nr 41/2017 z dnia 23.06.2017 r., RB nr 44/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB nr 48/2017 z dnia
16.10.2017 r., RB nr 49/2017 z dnia 18.10.2017 r., RB nr 56/2017 z dnia 18.12.2017 r. RB nr 4/2018 z
dnia 29.03.2018 r. oraz RB nr 15/2018 z dnia 18 maja 2018 r.).

7. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki

Istotnymi czynnikami majgcym wptyw na sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, i

prezentowane wyniki finansowe byty:

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego Skyline Investment S.A. do kwoty 23,3 min zt, poprzez
whniesienie przez dwéch akcjonariuszy BlueVendo S.A. aportu w postaci 5.000.000 akcji tej spétki,
co znaczgco wptyneto na bilans Emitenta. W | pdtroczu 2018 r. nastgpita takze po raz pierwszy
konsolidacja wynikow BlueVendo S.A. oraz jej podmiotu zaleznego Travel Office Management
Sp. z 0.0., co miato gtéwnie wptyw na skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowe;j.

e utworzenie odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 13 701 tys. zt bedacy wynikiem zmiany
wartosci szacunkowych, dokonanych w jednej ze spdtek zaleznych Emitenta na aktywach
finansowych (pozyczki o wartosci 2 303 tys. zt i dtuznych instrumentéow finansowych o wartosci
11 398 tys. zt.)

e utworzenie odpisow aktualizujgcych w wysokosci 10 822 tys. zt w sprawozdaniu Emitenta
bedacych wynikiem zmiany wartosci szacunkowych aktywodw finansowych spétek zaleznych oraz
spotek stowarzyszonych do wysokosci kapitatéw wtasnych tych spotek.

e dokonanie przez spotke zalezng Emitenta odpisu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej o
kwote 1 010 tys. zt.

Szczegbétowa prezentacja utworzonych odpiséw zostata przedstawiona w skonsolidowanym

srédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za | potrocze 2018 .

8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Emitenta
Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;

dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

9. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment

Umowy znaczgce, jakie zostaty zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spétki Grupy
Kapitatowej zostaty opisane w pkt 6 niniejszego Sprawozdania.
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10. Powigzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe

i zagraniczne

Szczegdtowy opis powigzan organizacyjnych i kapitatowych Emitenta oraz ich struktura zostata

przedstawiona w pkt. 1.2 oraz pkt. 5.3 Sprawozdania Zarzadu.

Poza opisanymi we wskazanych punktach niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne

inwestycje krajowe lub zagraniczne.

11. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtosdw na Walnym

Zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%) Iiczbisv gzh();(;w na
OPS Invest S.A. 7 167 500 30,73% 30,73%
Janusz Petrykowski 2725000 11,68% 11,68%
Jerzy Rey 2426 295 10,40% 10,40%
Stawomir Halaba 2100 000 9,00% 9,00%
Barttomiej Kawecki 1500 000 6,43% 6,43%
Maciej i Anna Rey 1450 000 6,22% 6,22%
Pozostali 5952 205 25,52% 25,52%
RAZEM 23 321 000 100,00% 100,00%

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,

przedstawia sie nastepujgco:
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Liczba posiadanych akgcji
Na dzien
Imie i nazwisko Funkcja publlka.ql . Na d2|en.
poprzedniego Zmiana +/- przekazania
raportu raportu
okresowego
Stawomir Halaba Cztonek RN 1684749 +415 251 2 100 000
Maciej Rey Cztonek RN 1450 000 Bez zmian 1450 000

14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Okregowego w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy Sygn. Akt:
VI GNc 190/18 z dnia 4 maja 2018 r. z powddztwa Rafata Szczygta MERIDO w Rzeszowie o zapfate
kwoty 199 400,81 zt jako naleznosci gtéwnej oraz odsetek 5 323,38 zt. Zarzad Emitenta dnia 28
sierpnia 2018 r. zawart z Powodem porozumienie o potracenie wzajemnych wierzytelnosci, w wyniku
czego pozostata kwota zobowigzania wobec Powoda wynosi 26 723,90 zt i zostanie uregulowania w
dwéch réwnych ratach.

15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w pkt 52
Informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Kredyty i pozyczki Skyline Investment S.A.:

Dnia 05 kwietnia 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 26 lipca 2016 r. na
kwote 150 tys. zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkobiorca a spotka zalezng Skyline Energy Sp. z 0.0.
jako pozyczkodawcy. Aneks dotyczyt zmiany terminu spfaty pozyczki wraz z odsetkami do dnia 30
kwietnia 2018 r. Pozyczka nie zostata sptacona w terminie i zostata zakwalifikowana do
przeterminowanych wierzytelnosci. Emitent otrzymat wezwanie do zapfaty.

W zwigzku z zawartymi w 2017 r. przez Emitenta piecioma umowami pozyczek z osobami fizycznymi
na tgczng kwote 99 tys. zt, jedna z uméw na kwote 10.000,00 zostata przedtuzona do 01.12.2018,
pozostate zobowigzania nie zostaty uregulowane w terminie, w zwigzku z tym po dacie bilansu
zakwalifikowano je jako przeterminowane.

Kredyty i pozyczki spétek Grupy Kapitatowej:
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Dnia 02 stycznia 2018 r. zostat podpisany aneks do pozyczki z 05 dnia lipca 2017 r. na kwote 20 tys. zt
pomiedzy Skyline Energy Sp. z o.o0. jako pozyczkobiorcg a osobg fizyczng jako pozyczkodawcsy,
wydtuzajacy termin sptaty do 30 czerwca 2018 r. Na dzien sprawozdania nie zawarto kolejnego
porozumienia w sprawie sptaty w zwigzku nieuregulowaniem zobowigzania w terminie, po dacie
bilansu zostato ono zakwalifikowane jako przeterminowane.

Dnia 01 czerwca 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 9 do umowy pozyczki z dnia 26 sierpnia 2016 r. na
kwote 1,5 min zt pomiedzy Skyline Development Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg a OPS Invest S.A. jako
pozyczkodawcga. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia
2018 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

17. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A.:

W | pétroczu 2018 r. oraz na dzien Sprawozdania, Skyline Investment S.A. nie udzielita zadnych
nowych pozyczek spotkom nalezgcym do Grupy Kapitatowe;j.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline podlegajg wytgczeniom w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

Dnia 02 stycznia 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 8 do umowy pozyczki z dnia 17 listopada 2009 r.
na kwote 6,65 min zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcy a Skyline Development Sp. z o.0.
(spotka zalezna Emitenta) jako pozyczkobiorca. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Dnia 02 stycznia 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 8 do umowy pozyczki z dnia 11 pazdziernika 2012
r. na kwote 500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcg a podmiotem nienalezgcym do
Grupy Kapitatowe] jako pozyczkobiorcg. Aneks dotyczyt zmiany terminu sptaty pozyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

W | pdtroczu 2018 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji,
ktorych wartosé bytaby znaczaca.

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity inne istotne fakty mogace

wptynac na ocene sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktoére
moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.
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W sSwietle przedstawionych danych ze sprawozdania finansowego mozna wywnioskowac
wystepowanie istotnej niepewnosci co do dalszego kontynuowania dziatalnosci spétki ze wzgledu na
zagrozenia dla biezgcej ptynnosci Skyline Investment S.A.

Zarzad podjagt dziatania majace na celu pozyskanie $rodkéw finansowych na poprawe ptynnosci

finansowej Spotki. W pierwszej kolejnosci prowadzone sg dziatania zmierzajace do wyegzekwowania

zwrotu z udzielonych pozyczek. Do konca pazdziernika Zarzad spodziewa sie zwrotu kwoty do 600

tys. zt.

Ponadto przygotowywane sg dwie nowe emisje akcji, pierwsza, zostanie przeprowadzona na mocy

uchwaty NWZA ktérego zwotanie planowane jest do korfca pazdziernika, skierowana bedzie do

obecnych akcjonariuszy Spétki. Kolejna emisja ma zosta¢ przeprowadzona na podstawie uchwaty

NWZA, ktdérego zwotfanie planowane jest do konca roku, skierowana do nowych inwestoréw

zewnetrznych.

Zarzad jednostki dominujgcej w porozumieniu z Zarzgdami spotek zaleznych realizuje dziatania, ktére

beda miaty w najblizszych miesigcach istotny pozytywny na przychody Spétki i podmiotéw zaleznych:

e Uzyskiwanie przychodéw finansowych z dalszego zaliczkowania projektu ,Jagielloriska”
zwigzanych z postepem prac nad projektem.

e Uruchomienie finansowania biezacej dziatalnosci poprzez pobieranie optat za zarzadzanie
firmami z Grupy Kapitatowej Skyline Investment.

e Zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych m.in. w pozyskiwaniu dla
przedsiebiorcow srodkéw finansowych z rynku kapitatowego i instytucji finansowanych oraz ze
srodkoéw unijnych.

e Poprawa wynikéw finansowych i operacyjnych spoétek portfelowych, ktore przetozg sie na
wartos$¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie
przychoddw z ich zbycia.

20. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2018 r. sa:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwos¢
pozyskania finansowania,

— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwosé pozyskanie srodkéw finansowych,

— powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy i
przeprowadzenie kolejnej emisji akcji skierowanej do nowych inwestoréow zewnetrznych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych

— wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych, ktére przetozg sie na wartos¢ posiadanych
aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie przychodéw z ich zbycia.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Maciej Srebro Jarostaw Plewa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 1 pazdziernika 2018r.
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