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. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2018 poz.
395 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad Spotki OT LOGISTICS Spétka Akcyjna przedstawia srddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 30.06.2018 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume
662 211 751, 35 PLN;

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku wykazujgcy strate netto w kwocie
408 809, 97 PLN;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku wykazujace zmniejszenie

stanu kapitatu wtasnego o kwote 408 809, 97 PLN;

5) rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku wykazujgcy spadek stanu Srodkéw
pienieznych netto o kwote 36 313 694, 47 PLN;

6) skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowego sporzgdzone zostato zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, dane odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Spotki oraz jego wynik finansowy.

Szczecin, dnia 27 wrzesnia 2018 r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

OT LOGISTICS Spétka Akcyjna, dawniej ODRATRANS Spdtka Akcyjna, zostata utworzona Aktem Notarialnym
Rep. A nr 509/92 z dnia 16 stycznia 2001 roku. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000112069. Z dniem 23 maja 2012 roku zostata
zarejestrowana Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy spotki z ODRATRANS Spotka Akcyjna na OT LOGISTICS Spétka
Akcyjna. Siedziba spoétki pozostata bez zmian. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

W dniu 18 lipca 2013 roku akcje OT LOGISTICS Spotka Akcyjna zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW.

Siedziba i adres Spoétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4
telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl
www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony. Spoétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzgdzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, a takze
innych wtasciwych przepiséw prawa.

Organami Spétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna jest podmiotem
dominujagcym w Grupie Kapitatowej, ktoéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych do stosowania w Unii Europejskiej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest transport towardw zegluga srédlagdowa. Dodatkowo OT LOGISTICS Spétka
Akcyjna swiadczy takze ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie zwiru
i piasku, najem nieruchomosci, magazynowanie i przechowywanie towaroéw, przetadunki oraz ustugi spedycyjne.
Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD przedstawia sie nastepujaco:
Dziatalnos$¢ podstawowa:
= Srédlagdowy Transport Wodny ujete wg EKD w dziale 6120,

Dziatalnos$¢ drugorzedna:

=  Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek ujete wg EKD w dziale 7020.

Zarzad:

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 30 stycznia 2018 roku przez Wiceprezesa Zarzadu Pana Piotra Ambrozowicza rezygnacji
z petnienia przez niego funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z ww. dniem, ponizej podano sktad osobowy Zarzgdu na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

= Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,
= Andrzej Klimek - Wiceprezes Zarzadu,
= Radostaw Krawczyk - Wiceprezes Zarzadu.
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Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spodtki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéow, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spétki powotuje i odwotuje cztonkow
Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspdlng kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore odbyto sie w dniu 29 czerwca 2018 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Waldemara Maja.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

= Artur Szczepaniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Kamil Jedynak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Rafat Broll - Cztonek Rady Nadzorczej

= Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28 sierpnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) dokonato kolejnych
zmian w skfadzie Rady Nadzorczej. Odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zostat Pan Rafat Broll, natomiast do sktadu
Rady Nadzorczej OT Logistics S.A powotano Pana Artura Olendra.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie jak ponizej:

= Artur Szczepaniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Kamil Jedynak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej

= Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej

= Artur Olender — Cztonek Rady Nadzorcze;.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione w sposéb
zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach.

Spétka prezentuje srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres rozpoczety 1 stycznia 2018 roku i zakoriczony
30 czerwca 2018 roku.

Niniejsze srdédroczne sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskéw i strat za okres 3 i 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 2017 roku. Rachunek
przeptywdw srodkow pienieznych zawiera dane za okres | pétrocza 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres | pétrocza
2017. W przypadku bilansu sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 roku. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dane za okres 6 miesiecy
2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 i 12 miesiecy 2017 roku.
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3. Kontynuacja dziatalnosci

Sytuacja finansowa Spoétki i jej mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, obejmujgcej okres nie krdtszy niz jeden rok od dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego,
w niezmienionym istotnie zakresie, zalezy istotnie od sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej. Dlatego zatozenia
kontynuowania dziatalnosci zostang przedstawione z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowe;j.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz wydarzenia po dniu bilansowym
wptywajace na sytuacje finansowa

Wartos¢ nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi Spétki na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosi
226 863 873, 62 PLN, a strata netto za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. wynosi 408 809, 97 PLN. Z kolei wartos¢
nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2018 r. wynosi
270.954.428 PLN, a strata netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. wynosi 25.895.213 PLN.

W okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2018 r. wymagalne stajg sie zobowigzania Spotki z tytutu:

e emisji obligacji serii D z terminem wykupu 20.11.2018 r. o wartos$ci100 513 195, 92 PLN na dzier 30.06.2018r.,

e  emisji obligacji serii E z terminem wykupu 18.08.2018 r. o wartosci 10 052 433, 47 PLN na dzien 30.06.2018 r.,

e emisji obligacji serii G z terminem wykupu 28.09.2018 r. o wartosci 20 954 549, 73 PLN na dzien 30.06.2018 r.,

e  emisji obligacji serii F z terminem wykupu 23.02.2020 r., ktorych krotkoterminowa cze$¢ odsetkowa na dzien
30.06.2018 r. wynosi 781 772, 00 PLN,

e  kredytu konsorcjalnego zawartego z BGZ BNP Paribas Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. (Santander Bank Polska
S.A.), Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. z pierwotnym terminem sptaty 29.06.2018 r., nastepnie
aneksowanym na kolejne miesigce (szczegdty opisano ponizej), o wartosci bilansowej réwnej 34 171 644, 94 PLN
na dzienn 30.06.2018r.,

e  kredytéw w rachunku biezagcym w bankach BGZ BNP Paribas Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz mBank
S.A. z pierwotnymi terminami sptaty odpowiednio 24.11.2018 r., 30.06.2018 r., 31.12.2018 r. na faczng kwote
72 787 464, 38 na dzier 30.06.2018 r. (128 021 769, 31 PLN dla catej Grupy),

e leasingu finansowego, ktorych krétkoterminowa cze$¢ na dzien 30.06.2018 r. wynosi 672 252, 40 PLN (21.060.578
PLN dla catej Grupy),

e dostaw i ustug w kwocie 50 229 825, 07 PLN (165 610 310 PLN dla catej Grupy) na dzier 30.06.2018 r.,

e  pozostatych zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 9 346 469, 33 PLN (38 646 221 PLN dla catej Grupy) na dzien
30.06.2018 .,

e nabycia udziatéw w kwocie 11.056.000 PLN na dziert 30.06.2018 r. z terminem zaptaty do korica 2018 roku.

Dodatkowo w innych spétkach z Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2018 r. wymagalne stajg sie
zobowigzania z tytutu:

e  kredytu inwestycyjnego w banku Erste & St. Bank z terminem sptaty 20.12.2018 r. o wartosci 427 432 PLN na dzien
30.06.2018 r.,

e  kredytu w banku Royal z pierwotnym terminem sptaty 31.01.2017 r. przesunietym do momentu podjecia decyzji
przez chorwackie organy parnstwowe o wartosci 2 612 468 PLN na dzier 30.06.2018 r.,

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka i Grupa sptacita cze$¢ swoich
zobowigzan wymienionych powyzej.

W dniu 20 sierpnia 2018 roku OT LOGISTICS S.A. dokonata wykupu obligacji serii E wraz z odsetkami w kwocie 10 min PLN,
w zwigzku z czym wygasto zobowigzanie z tego tytutu (termin wykupu okreslony w warunkach emisji przypadat na sobote
18 sierpnia 2018 r.).

W dniu 10 wrzesnia 2018 roku OT LOGISTICS S.A. dokonata przedterminowego wykupu 3.600 szt. obligacji serii G o tgcznej
wartosci nominalnej 3,6 min PLN, korzystajac z wynikajacego z Warunkdw Emisji Obligacji (WEQO) prawa Emitenta do
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wczesniejszego wykupu catosci lub czesci tych obligacji na zadanie wtasne. Wykupione na zgdanie Emitenta obligacje
podlegajg umorzeniu. W stosunku do pozostatych obligacji serii G dzien wykupu obligacji zgodnie z WEO przypada na
28 wrzesnia 2018 r., przy czym obligatariusz wyrazit warunkowg wole wydtuzenia terminu wykupu obligacji do dnia
18 listopada 2019 r. zgodnie z zawartym porozumieniem. Wspomniane porozumienie zawiera kilka warunkéw, z ktérych
gtéwnym jest uzgodnienie warunkow refinansowania zadtuzenia finansowego z pozostatymi wierzycielami finansowymi.
W zwigzku z czym do daty publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
warunki te nie zostaty jeszcze spetnione.

Spotka w Il kwartale 2018 r. sptacita swoje zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw spétki Kolej Battycka S.A.

Ponadto dnia 28 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E w liczbie nie mniej niz 250.000 oraz nie wiecej niz
2.300.000 o wartosci nominalnej 0,24 PLN (.Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw cena emisyjna
nie moze by¢ nizsza niz 20 PLN za akcje. Doktadne warunki emisji bedg wynikaty z indywidualnych ustalen z potencjalnymi
akcjonariuszami, ktérzy zdecydujg sie obja¢ nowo wyemitowane akcje. Potencjalne $rodki finansowe mozliwe do uzyskania z
tego tytutu przy zatozeniu minimalnej ceny emisyjnej oraz maksymalnej mozliwej liczby akcji to ok. 45 min PLN. Zawarcie
przez Spotke umow o objecie akcji serii E moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Réwnoczesnie Grupa posiada majatek, ktéry stanowi zabezpieczenie sptaty czesci zobowigzan finansowych oraz majatek,
ktéry mogtby zostac sprzedany w celu poprawienia ptynnosci Grupy Kapitatowej, jak na przyktad nieruchomosci inwestycyjne
o wartosci bilansowej 150 min PLN na dziert 30 czerwca 2018 roku oraz aktywa trwate dostepne do sprzedazy o wartosci
bilansowej 26,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2018 roku, dla ktérych to Grupa prowadzi dziatania majace na celu ich sprzedaz
w krétkim badz dtuzszym okresie.

Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

W zwigzku z zapadalnoscig wiekszosci pozostatych zobowigzan finansowych w 2018 roku OT LOGISTICS S.A. prowadzi proces
catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, ktéry bedzie polegat na
przeprowadzeniu Programu emisji obligacji oraz na zrefinansowaniu pozostatego zadtuzenia w formie kredytéw bankowych.
Realizacja programu refinansowania umozliwi Spétce zapewnienie srodkdw na prowadzenie biezgcej dziatalnosci, wydtuzenie
termindw wymagalnosci obligacji i kredytdw bankowych oraz obnizenie kosztéw obstugi finansowe;j.

W ramach trwajacego procesu ustanowiono Program emisji obligacji Emitenta (umowa zlecenia zawarta 29 maja 2018 roku
pomiedzy Emitentem i Bankiem PEKAO S.A. oraz mBank S.A.) na rynku polskim na kwote 200 min PLN, z przeznaczeniem na
ogolne cele korporacyjne, w tym na refinansowanie zadtuzenia Emitenta z tytutu wczesniej wyemitowanych obligacji
i kredytéw bankowych. Emisje zdematerializowanych obligacji na okaziciela, nominowanych w ztotych, z zapadalnoscig od
1 roku do 7 lat (przy czym dla 1 pierwszej serii w ramach Programu do 4,5 roku), beda przeprowadzane w trybie art. 33 pkt
2 Ustawy o obligacjach (oferta niepubliczna). Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone, a w pdzniejszym
terminie obligatariusze beda mieli prawo do przystapienia do umowy intercreditor, na bazie ktérej ustanowiony zostanie
wspolny pakiet zabezpieczen na rzecz obligatariuszy i kredytodawcéw. Obligacje bedg wprowadzone do obrotu i notowan
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. i/lub BondSpot S.A.
Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania finansowego nie przeprowadzono emisji obligacji w ramach tego
programu ze wzgledu na trwajgce negocjacje z konsorcjum bankéw, m. in. dotyczace ustanowienia wspdlnych zabezpieczen
dla kredytodawcow i obligatariuszy (Intercreditor principles).
Ze wzgledu na ztozony charakter negocjacji oraz udziat wielu podmiotéw proces refinansowania roztozyt sie znacznie w czasie
i konieczne byto aneksowanie dotychczasowych uméw kredytowych. Ponizej opisano kolejne etapy procesu, ktére wydarzyty
sie zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym:
1) W dniu 29 czerwca 2018 roku, a nastepnie w dniu 1 sierpnia 2018 roku zawarta zostata umowa zmieniajgca umowe
celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas S.A., Santander Bank Polska S.A. (Bank
Zachodni WBK S.A.), Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz w wyniku przystgpienia do umowy w 2017 roku mBank S.A.
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(konsorcjum bankdéw) w tacznej maksymalnej wysokosci 50 min PLN wydtuzajaca termin sptaty ww. umowy kolejno
do 31 lipca 2018 roku i do 31 sierpnia 2018 roku.

2) W dniu 29 czerwca 2018 roku zawarto aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29 listopada 2013 roku zawartej
z Raiffeisen Bank S.A. wydtuzajgcy termin sptaty ww. umowy na 31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo zastrzezono
czesciowa sptate wysokosci zadtuzenia i stopniowe zmniejszania kwoty kredytu od dnia 31 sierpnia 2018 roku do
dnia ostatecznej sptaty (dalsze szczegoty dotyczace zapiséw szczegdtowych wskazanej umowy opisano w punkcie
4).

3) W dniu 4 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Emitent zawart porozumienie z Open Finance Obligacji
Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych —
jedynym obligatariuszem posiadajagcym obligacje serii G Emitenta, w ktdérym obligatariusz zobowigzat sie
warunkowo m.in. do nieskorzystania z prawa ztozenia zagdania przedterminowego wykupu obligacji i jednoczesnie
wyrazit warunkowg wole wydtuzenia terminu wykupu obligacji do dnia 18 listopada 2019 roku. Porozumienie
zawiera wskazanie warunkéw do spetnienia przez Emitenta, aby obligatariusz podpisat niezbedne dokumenty
w celu wydtuzenia terminu. Do dnia publikacji niniejszego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ww. warunki nie zostaty spetnione. Gtdwnym warunkiem jest wspominane powyzej
uzyskanie porozumienia dotyczacego catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy. Rozmowy
Wierzycieli odbywajg sie zgodnie z przedstawionym opisem i majg na celu wypracowanie porozumienia m.in.
w zakresie zmiany terminéw zapadalnosci.

4) W dniu 6 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym), po spetnieniu warunkéw okreslonych w warunkowym
aneksie do umowy celowego kredytu inwestycyjnego w tacznej maksymalnej wysokosci 50 min PLN udzielonego
przez konsorcjum bankéw wszedt w zycie aneks przedtuzajacy termin sptaty ww. umowy do dnia 14 wrzesnia 2018
roku. Informacja o wejsciu w zycie aneksu opublikowana zostata w raporcie nr 25/2018 z dnia 6 wrzesnia 2018
roku). Warunkiem okreslonym w ww. aneksie byto dokonanie do 6 wrzesnia 2018 roku bilateralnych uzgodnien
Emitenta z Raiffeisen Bank S.A. m.in. dotyczacych zmiany terminu dostepnosci limitu kredytowego udzielonego
Spotce przez Raiffeisen Bank S.A. na podstawie umowy kredytu z dnia 26 listopada 2013 roku, z dnia 31 grudnia
2018 roku na termin zgodny z terminem zapadalnosci celowego kredytu inwestycyjnego. Warunek zostat spetniony
6 wrzesnia 2018 roku. Na podstawie dokonanych uzgodnien nastgpito rowniez przywrdcenie kwoty dostepnego
kredytu w rachunku biezacym do kwoty obowigzujacej w dniu 30 sierpnia 2018 roku (o ktérej stopniowym
zmniejszaniu od dnia 31 sierpnia 2018 roku jest mowa w punkcie 2 powyzej).

5) W dniu 11 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate wyrazajagca zgode na ustanowienie przez OT Logistics S.A. zastawu rejestrowego (lub zastawow
rejestrowych) na przedsiebiorstwie Spdtki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych w stosunku do
Spotki okreslonym bankom lub obligatariuszom (obecnym lub przysztym) do ogdlnej kwoty wierzytelnosci z tytutu
kredytéw oraz obligacji do wysokosci 360 min PLN.

6) W dniu 14 wrzes$nia 2018 roku, a nastepnie w dniu 24 wrzesnia 2018 roku (zdarzenia po dniu bilansowym) zawarto
kolejne aneksy przedtuzajace termin sptaty celowego kredytu inwestycyjnego oraz termin dostepnosci limitu
kredytowego udzielonego Spotce przez Raiffeisen Bank S.A. kolejno do dnia 24 wrzesnia 2018 roku i nastepnie do
dnia 28 wrzesnia 2018 roku.

Ze wzgledu na ztozony charakter negocjacji oraz udziat wielu podmiotdw proces refinansowania roztozyt sie znacznie w czasie.
Rozmowy z wierzycielami finansowymi nadal trwaja i s3 prowadzone w dobrej wierze przez wszystkie strony. Podejmowane
dziatania majg na celu wypracowanie porozumienia co do refinansowania zadtuzenia na zasadach wypracowanych przez
wszystkie strony.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Zarzad podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie pozytywnych wynikéw finansowych w najblizszych okresach. Ponizej
przedstawiono dziatania i czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.

Na rozwdj Grupy w najblizszym czasie oddziatywat bedzie pozytywny stan koniunktury gospodarczej w Polsce i Europie. Ze
wzgledu na realizowang strategie, jak i zrealizowane inwestycje, Grupa zwraca szczegdlng uwage na sytuacje na rynku agro.
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Oddanie do eksploatacji drugiego, nowego magazynu ptaskiego sktadowania w czerwcu 2018 roku podwoito potencjat
magazynowo-przetadunkowy portu w Swinoujéciu do 2 min ton. Wzrost przychodéw w obydwu portach Grupy w Polsce
uzalezniony jest od ilosci i jakosci tegorocznych zbiordw, a takze wielkosci importu zbdz i pasz.

W porcie w Rijece zaktada sie dziatania majace na celu poprawe wynikdw w ramach dotychczasowej dziatalnosci z aktywnym
pozyskiwaniem klientdw i wypracowywaniem wyzszych stawek przetadunkowych. W zakresie poprawy efektywnosci planuje
sie zwiekszanie przetadunkdw do petnych zdolnosci gtéwnie w oparciu o rudy, czemu sprzyja dostepna infrastruktura oraz
w ramach rozszerzania oferty spdjnej ze strategia Grupy (spedycja one-stop-shop).

W ramach segmentu kolejowego w najblizszym czasie kluczowa bedzie dostepnosc¢ taboru kolejowego. Obecna sytuacja na
rynku pozwala na skokowy wzrost przewozow w Polsce ze wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie na transport kolejowy
oraz deficyt zdolnosci przewozowych operatoréw krajowych, natomiast istniejg istotne trudnosci w pozyskaniu wolnego
taboru. Zwiekszajacy sie deficyt wegla energetycznego w Polsce wskazuje na koniecznos$¢ jego importu transportem
kolejowym zza wschodniej granicy albo przez porty polskie i dalej transportem kolejowym do destynacji w Polsce. Strategiczne
wspieranie ustug przetadunkowych oferowanych przez porty Grupy i mozliwos¢ optymalizacji wykorzystania taboru w
relacjach z/do portéw morskich uzasadnia skupienie sie spotek kolejowych na tych przewozach. Innym czynnikiem
warunkujgcym mozliwosc¢ dalszego rozwoju dywizji kolejowej staje sie dostep do wykwalifikowanej kadry oraz rosnace koszty
jej pozyskania.

Znaczacy wzrost iloSci inwestycji infrastrukturalnych w Polsce (drogi, torowiska, inwestycje budowlane) wptywa na wysoki
popyt na przewozy kruszyw. Dodatkowo realizacja przewozéw w relacjach z potudnia Polski umozliwia optymalizacje
wykorzystania tego samego taboru kolejowego do przewozéow wegla, rudy z portéw na potudnie Polski (wzrost skali importu
kruszyw ze Skandynawii, wobec niedoboru w Polsce kruszyw o okreslonych parametrach jakosciowych).

W segmencie transportowym Grupa zaktada dalszy wzrost przychoddéw i poprawe wynikdéw, wynikajace z analizy popytu
w rejonach ptywania floty oraz ilosci zgtaszanych projektéow przewozowych gtéwnie w Niemczech (taba-kanaty-Berlin), ktére
stanowig podstawowy rynek dla OT LOGISTICS. Dodatkowo rosnie zainteresowanie liniami kontenerowymi na trasie
Hamburg-Magdeburg-kanaty, jednak najwiekszym potencjalnym zrédtem przychoddédw bedzie transport drogami wodnymi
tradycyjnych tadunkéw masowych takich jak wegiel, ruda i koks transportowane na dtugich trasach na Odrze (Swinoujscie-
Gliwice), stanowigcych alternatywe dla kolei.

Dobre wyniki generowane przez segment spedycyjny Grupy opieraja sie na wdrozonych zatozeniach strategicznych. Dalsze
oferowanie klientom mozliwie szerokiego wachlarza ustug zawierajacego kompleksowe rozwigzania w obszarze spedycji
morskiej, lgdowej, lotniczej, multimodalnej oraz linii drobnicowych, a takze organizacja spedycji targowej, obstugi fadunkéw
ponadgabarytowych oraz specjalistyczna obstuga celng i powigzane ustugi dodatkowe, pozwolg na utrzymanie pozycji lidera
na polskim rynku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na dzient 30 czerwca 2018 roku zaréwno Spoétka jak i Grupa Kapitatowa posiada nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych
nad aktywami obrotowymi, wygenerowata strate netto, a takze posiada wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, co
zostato przedstawione w poczatkowych paragrafach tej noty

Biorac jednak pod uwage argumenty przedstawione w poprzednich paragrafach tej noty, czyli trwajacy proces catosciowego
programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, intencje Zarzadu OT LOGISTICS S.A. do sfinalizowania
negocjacji w terminach umownych w celu zapewnienia odpowiednich Zrédet finansowania dziatalnosci, planowang emisje
akcji zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 sierpnia 2018 roku, przewidywang koniunkture na
rynku oraz posiadany majgtek, Zarzad OT LOGISTICS S.A. zaktada, ze nie ma istotnego ryzyka kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke przez okres obejmujacy co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 wrzesnia
2018 roku.

4. Podmioty zalezne i jednostki stowarzyszone

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS.

OT Logistics Spotka Akcyjna posiada bezposrednio udziaty w nastepujgcych spotkach:

Na dzien 30 czerwca 2018 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

= C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedgcych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowe;j,
zarowno w kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem
wszystkich gatezi transportu i kierunkdéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji
agencji celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada
87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa
wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy
robotach hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup
i sprzedaz statkow transportu wodnego srédlagdowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnosSciag
transportowg i spedycyjng. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Kolej Baltycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spdtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych
w Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozow kolejowych towaréw, kompleksowg obstuga bocznic
oraz obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. na dziern 30 czerwca 2018 roku posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

= Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — Spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi
portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych, drobnicowych, drewna,
zbdz, a takze zwierzat i owocdéw. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT Logistics S.A. posiada 26,51% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki i 26,51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia 2017 roku
z Allianz ZB d.o.0. i ERSTE d.o.0. z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikdw, w ramach ktérej okreslono
warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspotpracujg w zakresie zarzadzania ww. spotka, OT
Logistics S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowa nad Luka Rijeka. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT
Logistics S.A., jako podmiotéw dziatajacych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wynosit na dzien
30 czerwca 2018 roku 50,56%;

= OTL Forwarding d.o.o. z siedzibg w Belgradzie (Serbia), 100% udziatow w kapitale zaktadowym - spétka zostata
zarejestrowana w dniu 23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowa (kolejowa,
morska i samochodowg, lotnicza, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego, transport towardw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towardw
w temperaturze kontrolowanej, obstuge celna. Spétka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajéw
z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogéry i pozyskiwac klientéow dla Grupy Kapitatowej
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece

= OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdarnsku — utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich . OT Logistics S. A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Odra Rhein Lloyd Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ wytwodrcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami
krajowymi i zagranicznymi w zakresie zeglugi srédlgdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus) - Spotka zostata zarejestrowana w celu prowadzenia dziatalnosci
logistycznej na terenie Biatorusi i krajéw Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientéw dla Grupy Kapitatowej
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OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego z wykorzystaniem terminali granicznych. Od dnia 21 lutego
2018 roku OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka powotana w celu zarzgdzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu
wspodlnikéw, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnos$ci Spétki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Port Swinoujécie S.A. z siedzibg w Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw
w portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych,
drobnicowych, konstrukc;ji i sztuk ciezkich. Ponadto Spdtka swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towaréw
tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe,
spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. W zwigzku z rejestracjg przez Sgd Rejonowy
Szczecin-Centrum  w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 pazdziernika 2017
roku przeksztatcenia spétki OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. w OT Port Swinoujécie Spétka Akeyjna, OT Logistics S.A. posiada
97,07% kapitatu zaktadowego i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obroét
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Rail Sp. z o0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spétka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towarow masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

RCI Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spotki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
W wyniku nabycia od spétki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. udziatéw w RCI Sp. z 0.0., od 23 listopada 2017 roku OT
Logistics S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport. OT Logistics
S.A. posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spétki obejmuje: spedycje
krajowa i miedzynarodowa (kolejowga, morska i samochodowag), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;
STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz swiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu;

Zegluga Bydgoska Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towardw w nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placow
sktadowych, magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym
i 40% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéow;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
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Za posrednictwem spoétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujgcych spoétkach:

Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towarow drogg morska, lgdowg i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sa ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR,
magazyny i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towardow drogg morska, lgdowg i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw;

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata

udziaty w spétce:

C.Hartwig Adria d.o.o0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja). Spotka zostata powotana w celu realizacji ustug szeroko
rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia
S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spotki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Agueda Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spétki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Luka - Prijevoz d.o.o0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnoscia jest Swiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

Stanovi d.o.o. z siedziba w Rijeka (Chorwacja) — sp6tka zajmuje sie zarzagdzaniem nieruchomosciami bedacymi wtasnosciag
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spo6tka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics posiada rowniez 36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki

Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie ( Niemcy ). Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest miedzynarodowa spedycja towardw.

Oprécz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada bezposrednio 30% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki

Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki jest Swiadczenie ustug
logistycznych oraz transport drogowy towardéw (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw spétki).

W | pdtroczu 2018 roku wystapity ponizsze zmiany w Grupie Kapitatowej OT Logistics:
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= W dniu 2 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w trybie uproszczonym potaczenie C.Hartwig Gdynia S.A.
(spdtka przejmujaca i jedyny udziatowiec Sealand Logistics Sp. z 0.0.) oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Pofaczenie
spotek miato na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS i nastgpito na
podstawie wniosku o przyjecie planu potgczeniowego z dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

= W dniu 19 stycznia 2018 roku OT LOGISTICS S.A., ID Invest Sp. z 0.0. oraz trzy osoby fizyczne zawarty formalne
porozumienie majace na celu uregulowanie zwigzanych z Umowg inwestycyjng wczesniejszych rozliczert pomiedzy
stronami, w wyniku, ktérego zmianie w wysokosci 1,3 min PLN ulegta cena zakupu udziatéw spétki STK S.A.
z powodu osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia
w 2016 roku posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego
rozliczenia ceny nabycia, poniewaz koniecznos$¢ korekty ceny zostata zidentyfikowana przez Spotke w roku 2017
przed zakonczeniem okresu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, a podpisane w roku 2018 porozumienie
wyfacznie sformalizowato ten fakt. Wyzej wspomniana Umowa inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 2016 roku
w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group w akcje OT LOGISTICS S.A.

= W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito przeniesienie na OT LOGISTICS S.A. 20% akcji spotki Kolej Battycka S.A.
Przeniesienie akcji byto nastepstwem zawarcia w dniu 19 stycznia 2018 roku uméw zakupu pozostatego pakietu
akcji spotki od trzech oséb fizycznych za taczng cene 1,7 min PLN. W wyniku transakcji OT LOGISTICS S.A. zostata
jedynym wiascicielem spotki.

= W dniu 21 lutego 2018 roku sprzedano na rzecz osoby fizycznej 20% udziatéw spétki OT Logistics Bel Sp. z o.0.
z siedzibg w Grodnie (Biatorus) po cenie wg wartosci nominalnej udziatéw. Obecnie OT LOGISTICS S.A posiada 80%
kapitatu zaktadowego i 80% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

= W dniu 23 lutego 2018 roku zarejestrowana zostata spotka OTL Forwarding d.o.o. Beograd-Stari Grad. Siedziba
spotki jest Belgrad (Serbia). 100% udziatéw w spétce posiada OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna. Profil dziatalnosci
obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowga (kolejowa, morska i samochodowa, lotniczg, rzeczng), ustugi
przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i miedzynarodowego, transport towaréw ponadgabarytowych
oraz ustugi Project Cargo, przewdz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuge celna. Spétka ma prowadzi¢
dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajow z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii,
Czarnogory ipozyskiwac klientow dla Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zakresie transportu drogowego
i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece.

5. Stosowane metody i wazniejsze zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2018 poz. 395 z pdzniejszymi zmianami).

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte lub wytworzone we wtasnym zakresie przez jednostke zaliczane do
aktywow trwatych prawa majatkowe lub ich ekwiwalenty nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spoétki.

Ujecie poczatkowe

Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia - kwota nalezna sprzedajgcemu, powiekszona o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania do
uzywania (w tym optaty notarialne, skarbowe, odsetki wyliczcone wg zamortyzowanego kosztu, rdznice kursowe),
pomniejszona o podatek od towardw i ustug podlegajacy zwrotowi na podstawie odrebnych przepiséw, powiekszona o koszty
dostosowania do potrzeb Spétki.

Koszt wytworzenia we witasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, ktéry obejmuje ogdét kosztdw poniesionych przez
jednostke w okresie tworzenia wartosci niematerialnych poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek VAT oraz podatek akcyzowy, a takze koszt obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) aktywa, uwzgledniajgcy rdznice kursowego pomniejszone
o przychody z tego tytutu. Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnych Zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych
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kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasobow
w trakcie tworzenia i dostosowania do uzywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposdb wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnej
i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba, ze umowa darowizny
albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te warto$¢ w nizszej wysokosci; za cene rynkowa uwaza sie cene stosowang
na aktywnym rynku w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia
zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia wartosci niematerialnej jej wartos¢ poczatkowa ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Jezeli przy zakupie wartosci niematerialnej i prawnej uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci (jednostka przyjmuje
uproszczenie, ze za odroczony termin ptatnosci uwaza sie okres przekraczajgcy 12 miesiecy) jego koszt stanowi ekwiwalent
ceny po zdyskontowaniu. Rdznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej ptatnosci ujmuje sie
jako koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania.

Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych nie wystepuje pojecie ulepszenia, kazde istotne
rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych spetniajgce definicje indywidualnego aktywa, jesli nie ma zwigzku
z korekta, traktowane jest jako osobny tytut.

Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, koszcie wytworzenia po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich wartosci poczgtkowej na
ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu WNiP do uzywania, a jej
zakoniczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig
poczatkowa.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci WNiP na
okreslenie, ktérego wptywajg w szczegdlnosci:

. technologiczny, komercyjny i ekonomiczny okres uzytkowania,

. mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci w przysztosci,

. powigzanie tego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzywania,

. wartos¢ koncowa po zakornczeniu jego uzytkowania (co do zasady przyjmuje sie ze warto$¢ koricowa wartosci
niematerialnych i prawnych wynosi zero).

Jednostka ma obowigzek raz w roku weryfikowa¢ poprawnosé stosowanych okreséw amortyzacji powodujgc odpowiednia
korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Spétka prowadzi odrebna ewidencje naliczonych odpisdw amortyzacyjnych i umorzeniowych dla wartosci niematerialnych
i prawnych w ujeciu podatkowym.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 PLN Spdtka amortyzuje poczawszy od pierwszego
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania ich do uzytkowania, natomiast o wartosci réwnej lub nizszej 3.500 PLN
wprowadza sie do rejestru wartosci niematerialnych i prawnych i umarza jednorazowo w miesigcu zakupu w ciezar kosztéw
biezgcego okresu.

Koszty zakorczonych prac rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed zastosowaniem
technologii, zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

. technologie wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone,

14



@ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

. techniczna przydatnosc technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie Spoétka
podjeta decyzje o stosowaniu technologii,
. koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami z zastosowania technologii.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych amortyzuje sie przez okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonym o amortyzacje i kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wartosc firmy amortyzuje sie przez okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.
Inne wartosci niematerialne i prawne
W ramach innych warto$¢ niematerialnych i prawnych spétka wykazuje:

. Oprogramowanie komputerowe (w tym w czesci wytworzonych we wtasnym zakresie zakoriczonych prac rozwojowych
dotyczacych oprogramowania),

" Inne wartosci niematerialne i prawne,

L Licencje,

. Autorskie prawa majgtkowe.

Stosuje sie nastepujgce okresy amortyzacji innych wartosci niematerialnych i prawnych

. Oprogramowanie komputerowe 5-10 lat,

. Inne wartosci niematerialne i prawne 5-10 lat,

. Licencje - przez okres trwania licencji,

. Autorskie prawa majgtkowe — przez okres obowigzywania prawa.

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidzianym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
1 rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki. Srodki trwate oddane do uzytkowania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, zalicza sie do aktywdw trwatych jednej ze stron umowy,
zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Ujecie poczatkowe

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia -
kwota nalezna sprzedajgcemu, powiekszona o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania do uzywania (w tym
koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia w drodze, montazu, opfaty notarialne, skarbowe, odsetki wyliczone
wg zamortyzowanego kosztu, réznice kursowe, cto, akcyze itp.), pomniejszona o podatek od towardw i ustug podlegajacy
zwrotowi na podstawie odrebnych przepiséw, powiekszona o koszty ulepszenia.

Koszt wytworzenia we witasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, ktéry obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek VAT oraz podatek akcyzowy, a takze koszt
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania nabycia (wytworzenia) srodka trwatego, uwzgledniajacy rdznice
kursowego pomniejszone o przychody z tego tytutu; do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogdélnych Zarzadu, kosztow
sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia
robocizny i innych zasobow w trakcie budowy, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptfatny sposdb wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw
trwatych stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze umowa darowizny albo
umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla te wartos¢ w nizszej wysokosci; za cene rynkowg uwaza sie cene stosowang na
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aktywnym rynku w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia
zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych jego wartos¢ poczatkowg ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Jezeli przy zakupie srodka trwatego uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci (jednostka przyjmuje uproszczenie, ze za
odroczony termin pfatnosci uwaza sie okres przekraczajgcy 12 miesiecy) jego koszt stanowi ekwiwalent ceny po
zdyskontowaniu. Réznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej ptatnosci ujmuje sie jako
koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania.

Jezeli sSrodki trwate ulegty ulepszeniu polegajgcemu na przebudowie, rozbudowie, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji,
to wartos$¢ poczatkowa $rodka trwatego powieksza sie o sume wydatkdéw poniesionych na ich ulepszenie. Przyjmuje sie, ze
jezeli wartos$¢ ulepszenia przekracza kwote 100 tys. zt to konieczne jest przeprowadzenie analizy czy ulepszenie nie ma
charakteru odrebnego aktywa. Jezeli tak to ujmuje sie je jako osobny Srodek trwaty i amortyzuje przez okres jego
ekonomicznej uzytecznosci. W takim przypadku konieczne jest wyodrebnienie z ulepszanego $rodka trwatego czesci
podlegajgcej wymianie i usunieciu z aktywow w wartosci odpowiadajgcej jego wartosci poczatkowej skorygowanej
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne i utrate wartosci. W przypadku braku mozliwosci ustalenia tej wartosci przyjmuje sie,
Ze jego wartos¢ na dzien pierwotnego nabycia byta réwna wartosci nabycia na dzien ulepszenia.

Wycena na dzier bilansowy

Na dzien bilansowy s$rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia, w koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grunty wtasne wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich wartosci poczatkowej na
ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu przyjecia srodka
trwatego do uzytkowania, a jej zakoriczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych z wartoscig poczatkowg lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru,
z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego na okreslenie, ktérego wptywaja w szczegdlnosci:

. fakt uzytkowania $rodka trwatego w warunkach szczegdlnie uciagzliwych,
= tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

L planowane istotne remonty,
. prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodkéw trwatych,
. przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostatosci Srodka trwatego.

Jednostka przyjmuje do stosowania metode liniowg umorzenia srodkéw trwatych.

Przewidywane okresy amortyzacyjne:

. Grunty wtasne — nie podlegaja amortyzacji

. Grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntow) — przez okres obowigzywania prawa
= Budynki i budowle —5-40 lat

= Urzadzenia techniczne i maszyny —5-20 lat

= Srodki transportu — 3-20 lat

= Inne — 5-20 lat

Spotka ma obowiagzek raz w roku weryfikowac¢ poprawnos¢ stosowanych okreséw amortyzacji powodujac odpowiednia
korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.
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Spétka prowadzi odrebna ewidencje naliczonych odpisow amortyzacyjnych i umorzeniowych dla srodkéw trwatych w ujeciu
podatkowym.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3.500 PLN Spétka amortyzuje poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu przekazania ich do uzytkowania, natomiast o wartosci rownej lub nizszej 3.500 PLN wprowadza
do rejestru srodkéw trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu zakupu w ciezar kosztow biezgcego okresu.

Przyjmuje sie, iz wartos$¢ koricowa srodkdw transportu (barki, pchacze) jest istotna i powinna by¢ uwzgledniona w kalkulacji
amortyzacji. Wartos¢ koricowa jest wyznaczana na dzien nabycia takiego aktywa w oparciu o sSrednig cene ztomu
niewsadowego (po pomniejszeniu o koszty oczyszczenia) oraz wage jednostki. Spdtka ma obowigzek raz w roku weryfikowac
poprawnos¢ oszacowania wartosci rezydualnej powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
obrotowych odpiséw amortyzacyjnych, przy czym nie uznaje sie za istotng zmiane wartosci korncowej zmiane wynikajaca
z wahania ceny ztomu o ile zmiana ta nie przekroczy 20% ceny z dnia pierwotnego ujecia aktywa.

Dla pozostatych srodkéow trwatych przyjmuje sie, ze wartos¢ rezydualna po pomniejszeniu o koszty doprowadzenia do
sprzedazy wynosi zero.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoséci ogdtu naktadéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do srodkéw trwatych w budowie zaliczamy ogdt kosztéw poniesionych przez Spotke pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z wytworzeniem srodka trwatego, w szczegdlnosci:

. Dokumentacje projektowa, dokumentacje techniczno-ekonomiczng oraz inne ustugi profesjonalne, w szczegdlnosci
doradztwa, pozostajgce w bezposrednim zwigzku z realizacjg budowy, itp.,

. Wszelkiego rodzaju optaty — koncesje, pozwolenia, decyzje, odbiory techniczne, podatki od czynnosci cywilnoprawnych,
podatek od towardw i ustug niepodlegajacy odliczeniu,

. Koszty odszkodowan, obiektéw zastepczych i tymczasowych,

. Materiaty bezposrednie,

. Robocizne bezposrednia, w szczegdlnosci ptace, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia wraz z kosztami organizacji,
wyposazenia i utrzymania stanowisk pracy,

. Koszty obstugi zobowigzan zwigzanych z zaciggnieciem kredytow, pozyczek zwigzanych z budowa rzeczowych aktywow
trwatych, a takze rdéznice kursowe zrealizowane w trakcie trwania budowy srodkéw trwatych,

. Koszty instalacji i montazu,

. Koszty nadzoru inwestorskiego oraz biezacej koordynacji budowy,

. Inne koszty, ktére pozostajg w bezposrednim zwigzku z budowanym srodkiem trwatym.

Do kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie nie zaliczamy w szczegdlnosci:

=  Naktadéw na wprowadzenie nowego produktu lub ustugi w tym kosztéw promocji i reklamy,

= Kosztow ogdlnego zarzadu,

= Kosztow operacji finansowych, w tym odsetek i prowizji bankowych oraz réznic kursowych po przekazaniu srodka
trwatego do uzywania,

Koszty finansowania zewnetrznego powiekszajg cene nabycia (koszty wytworzenia) rzeczowych aktywow trwatych dla
wszystkich aktywow w trakcie budowy, przy zatozeniu, ze:

. koszty finansowania zewnetrznego s3 bezposrednio zwigzane z zakupem, budowg Ilub wytworzeniem
dostosowywanego sktadnika aktywow;

. stanowig faktyczne koszty finansowania zewnetrznego (pomniejszone o ewentualne przychody w razie ich
tymczasowego zainwestowania) z tytutu Srodkéw finansowych pozyskanych specjalnie w celu pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow; lub

. stanowig koszt ogdlnych kredytéw i pozyczek jednostki, zas ich kwota wynika z zastosowania stopy kapitalizacji
(stanowiacej Sredni wazony koszt kredytéw i pozyczek).
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Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie, gdy:

. ponosi sie naktady na dostosowywany sktadnik aktywow;
. ponosi sie koszty finansowania zewnetrznego; oraz
. prowadzone s3 dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywdw do uzytkowania zgodnie z zamierzeniami.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie, gdy zasadniczo wszystkie czynnosci niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow (lub jego czesci, ktérg mozna osobno uzytkowaé) do funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami zostaty zakoniczone. Kosztéw finansowania zewnetrznego nie aktywuje sie w przypadku przerwania
na dtuzszy okres dziatann niezbednych do przygotowania danego sktadnika aktywdéw do funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami, chyba ze zawieszenie stanowi niezbednej przejsciowe opdznienie.

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci godziwej przekazanej zaptaty. Przekazane zaliczki wyrazone
w walucie obcej nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Zaliczenie do rzeczowych aktywow trwatych przez leasingobiorce na podstawie umowy leasingu finansowego

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu (zgodnie z art. 4 Ustawy o rachunkowosci) przenoszone jest na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego.

Koszt (cena nabycia lub koszt wytworzenia) srodka trwatego uzyskanego na podstawie umowy leasingu finansowego wycenia
sie w kwocie stanowigcej sume nizszej z dwdch kwot:

. wartosci godziwej przedmiotu leasingu; albo

. wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, wykorzystujacej jako stope dyskonta stope procentowg leasingu
(albo krancowa stope procentowa leasingobiorcy, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna w praktyce ustalic), przy
czym obie wartosci okredla sie w chwili rozpoczecia leasingu oraz poniesionych przez leasingobiorce kosztéw
bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem do zawarcia umowy leasingu finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg
amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci, przy czym wartos¢
poczatkowa Srodka trwatego jest rowna wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych (wartosci zobowigzania
z tytutu leasingu bez uwzglednienia kwoty wykupu).

W sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze wtasnosc zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg
amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli na dzien rozpoczecia umowy leasingu przewidywany jest
termin usuniecia z bilansu jego przedmiotu przed zakoriczeniem nominalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci, to dla celéw
naliczenia amortyzacji przyjmuje sie przewidywang cene sprzedazy tego aktywa jako wartos$¢ nie podlegajgcg amortyzacji,
o ile jest istotna.

Naleznosci dtugoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie naleznosci o przewidywanym okresie zaptaty przekraczajgcych 12 miesiecy z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sg jako krétkoterminowe.
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Instrumenty finansowe
Inwestycje diugoterminowe

Przez inwestycje rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw,
a w szczegolnosci te aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane
przez jednostke. W ramach tej pozycji ujmuje sie inwestycje o przewidywanym okresie utrzymywania przekraczajacym
12 miesiecy.

Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia
transakcji nabycia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg nabycia (optata
za obstuge prawng, podatek od zakupu, itp.)

Jezeli przy zakupie nieruchomosci uzyskuje sie odroczony termin ptatnosci (jednostka przyjmuje uproszczenie, ze za
odroczony termin ptatnosci uwaza sie okres przekraczajagcy 12 miesiecy) jego koszt stanowi ekwiwalent ceny po
zdyskontowaniu. Réznice pomiedzy ekwiwalentem ceny po zdyskontowaniu, a kwotg catkowitej ptatnosci ujmuje sie jako
koszty odsetek na przestrzeni okresu kredytowania.

W sytuacji gdy nieruchomosc jest czesciowo wykorzystywana w celach inwestycyjnych a czesciowo dla wtasnych potrzeb i nie
ma mozliwosci wydzielenia i odrebnej wyceny tych aktywow przyjmuje sie klasyfikacje taka jakby cata nieruchomos¢ byty
wykorzystywana dla jednego celu — inwestycyjnego lub uzytku na wtasne potrzeby w zaleznosci od tego ktory z tych funkcji
jest dominujaca.

Na dzien 31 grudnia kazdego roku wyceny dokonuje sie w oparciu o operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznych
ekspertéw. Przyjmuje sie, ze nie ma koniecznosci przeprowadzenia niezaleznej wyceny dla nieruchomosci, ktérych wartosc
godziwa na dzien nabycia lub dzien ostatniej wyceny byta nizsza niz 1 milion ztotych. W takim przypadku jednostka ocenia
czynniki mogace mie¢ wptyw na wartos$¢ godziwg aktywa. W przypadku stwierdzenia braku przestanek mogacych wptynac¢ na
wartos¢ aktywa przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa z poprzedniej wyceny ma zastosowanie dla wyceny na dzien 31 grudnia.
Ocene czynnikdéw mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywa przeprowadza sie rowniez na kazdy inny dzien
bilansowy.

Zysk lub strata wynikajaca za zmiany wartosci godziwej nieruchomosci ujmuje sie w wyniku za okres, w ktérym nastagpita
zmiana w pozycji inne przychody/koszty operacyjne.

Udziaty w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych traktowane sg przez jednostke, jako instrumenty
finansowe wytaczone z regulacji Rozporzadzenia Ministra Finansow o instrumentach finansowych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia,
stanowigcej wartos¢ godziwa na dziern wymiany aktywow wydanych, zobowigzan zaciggnietych lub wzietych na siebie (w tym
zaptaty warunkowej, ktéra nastapi z duzym prawdopodobiefistwem i mozna ja wiarygodnie ustali¢) oraz instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez inwestora.

Wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem zwiekszajg wartos¢ inwestycji. Ponoszone koszty transakcyjne do dnia
nabycia ujmowane s3 na osobnym koncie w ramach tej pozycji o ile prawdopodobieristwo dokonania transakcji nabycia jest
na dzien bilansowy wysoce prawdopodobne.

Odroczong zaptate dyskontuje sie do poziomu wartosci biezgcej na dzierh wymiany.

Koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem obejmujg honoraria zaptacone biegtym rewidentom, doradcom prawnym,
rzeczoznawcom majgtkowym oraz innym konsultantom w zwigzku z przeprowadzeniem potaczenia.
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Po poczatkowym ujeciu udziaty w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych oraz stowarzyszonych wykazuje sie po cenie nabycia
pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach
W ramach innych dtugoterminowych aktywow finansowych jednostka ujmuje aktywa finansowe zakwalifikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywdw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

W pozycji ,Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach, w ktorych Spoétka posiada trwate zaangazowanie w kapitale, ujmuje sie
inwestycje w jednostkach zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym udziaty i akcje w jednostkach, w ktérych
Spétka posiada powyzej 20% w kapitale tych jednostek ale nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczgcego wptywu na te
jednostke.

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie udzielone pozyczki w czesci, w ktdrej s3 wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Udzielone pozyczki dtugoterminowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywow finansowych opisanymi
w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne dfugoterminowe aktywa finansowe

W ramach innych dtugoterminowych aktywéw finansowych jednostka ujmuje te pozycje aktywodw finansowych, ktére
generuja przychody finansowe (np. naleznosci z tytutu leasingu finansowego)

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywdéw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe

W ramach pozostatych dtugoterminowych aktywow niefinansowych jednostka ujmuje aktywa niefinansowe przypadajacej do
rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktdérych termin
rozliczenia jest dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych ujmuje sie kwoty naktadéw poniesionych w zwigzku z tzw.
remontami klasowymi i podobnych, jednostek ptywajacych i srodkéw transportu kolejowego w czesci przypadajacej do
rozliczenia powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku gdy jednorazowa wartos$¢ poniesionych naktadéw na remont klasowy przekracza 100 tys. zt jednostka powinna
dokonaé oceny czy w ramach przegladu nie nastapita istotna modernizacja srodka trwatego (np. wymiana silnika, wymiana
poktadu itp.) w takim przypadku o ile mozliwe jest wyodrebnienie wartosci godziwej wymienionego elementu uznaje sie go
za $rodek trwaty i amortyzuje zgodnie z jego okresem ekonomicznej uzytecznosci.

Naleznosci krotkoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie naleznosci o przewidywanym okresie zaptaty do 12 miesiecy z wyjgtkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sa, jako krotkoterminowe.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych z dziatalnosci operacyjng jednostki oraz salda debetowe wobec dostawcéw
prezentowane sg, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug) i klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe w kategorii pozyczki
i naleznosci i wyceniane sg zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o charakterze inwestycji z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy prezentowane s3, jako

inne naleznosci.

W ramach innych naleznosci ujmuje sie zadeklarowane, lecz niewyptacone na dzien bilansowy naleznosci z tego tytutu o ile
termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy, w wartosci nominalnej, jak rowniez naleznosci wynikajgce z ustalenia
przychoddw z niezakoriczonych uméw o ustugi.

Inne naleznosci oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych z dziatalnosci inwestycyjng nie sg klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe i sg wyceniane w kwocie naleznej zaptaty mozliwej do odzyskania z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci wynikajace z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych umdw o ustugi ujmowane sg w kwocie réznicy pomiedzy
przychodem ustalonym wedtug procentu zaawansowania danej ustugi w trakcie realizacji (ustalonego w oparciu o stosunek
kosztow poniesionych do kosztéw catkowitych realizacji ustugi) i przychodu zafakturowanego. W przypadku braku mozliwosci
racjonalnego oszacowania realizowanej na ustudze marzy, przychdd doszacowany jest do wysokosci poniesionych kosztéw,
a caty zysk na ustudze realizowany jest naw dniu zakonczenia swiadczenia tej ustugi.

Naleznosci z tytutu podatkow
Naleznosci z tytutu podatkéw oraz inne naleznosci niebedace aktywami finansowymi wyceniane sg w kwocie naleznej zaptaty

mozliwej do odzyskania z zachowaniem zasady ostroznosci.

Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego stanowig kwote podatku dochodowego podlegajacego zwrotowi z tytutu
nadptaty podatku za dany okres.

Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego wycenia sie w kwocie przewidywanej do odzyskania od organéw
podatkowych.

Jednostka dokonuje kompensaty naleznosci z zobowigzaniami tytutu biezgcego podatku, jezeli:
. posiada tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty ujmowanych kwot,
. ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosc i rozliczy¢ zobowigzanie.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej ujmowane s3 i wyceniana na zasadach ogdlnych, przy czym objete sg zawsze
odpisem w 100% i wykazywane sg w wartosci zero.

Inwestycje krotkoterminowe

Przez inwestycje rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw,
a w szczegdlnosci te aktywa finansowe, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke.

W ramach tej pozycji ujmuje sie inwestycje o przewidywanym okresie utrzymywania do 12 miesiecy.
Inwestycje krétkoterminowe prezentuje sie w nastepujacych pozycjach bilansu:

Udziaty w jednostkach niepowigzanych

W ramach innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych jednostka ujmuje aktywa finansowe zakwalifikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub przeznaczone do obrotu.
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Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywoéw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe
W ramach tej pozycji ujmuje sie udzielone pozyczki w czesci, w ktérej s3 wymagalne w okresie do 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywdw finansowych opisanymi
w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W ramach innych krétkoterminowych aktywdw finansowych jednostka ujmuje te pozycje aktywow finansowych, ktére
generujg przychody finansowe (np. naleznosci z tytutu leasingu finansowego).

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami dotyczgcymi aktywdw finansowych
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w wartosci godziwej, ktéra odpowiada ich wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie - Wycena pozycji wyrazonych w walutach
obcych.

Inne inwestycje krétkoterminowe (niefinansowe)

W ramach pozostatych krétkoterminowych aktywéw jednostka ujmuje aktywa niefinansowe przypadajacej do rozliczenia
w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o tagczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie rozliczenia miedzyokresowe kosztow, ktérych termin

rozliczenia jest do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych ujmuje sie kwoty naktadéw poniesionych w zwigzku z tzw.
remontami klasowymi i podobnych, jednostek ptywajacych i srodkéw transportu kolejowego w czesci przypadajacej do
rozliczenia do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przypadku, gdy jednorazowa wartos¢ poniesionych naktadéw na remont klasowy przekracza 100 tys. zt jednostka powinna
dokonaé oceny czy w ramach przegladu nie nastapita istotna modernizacja sSrodka trwatego (np. wymiana silnika, wymiana
poktadu itp.) w takim przypadku o ile mozliwe jest wyodrebnienie wartosci godziwej wymienionego elementu uznaje sie go
za $rodek trwaty i amortyzuje zgodnie z jego okresem ekonomicznej uzytecznosci.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy wykazuje sie w kwocie uchwalonego, lecz niewniesionego kapitatu podstawowego.

Analogicznie w przypadku naleznych doptat do kapitatu wykazuje sie w odrebnej pozycji ,nalezne doptaty na kapitat
rezerwowy”.
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Udziaty (akcje) wtasne

Udziaty (akcje) wtasne ujmuje sie w cenie nabycia.

Kapitat podstawowy

Wyemitowany kapitat udziatowy/akcyjny wyceniany jest w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z kwot zatrzymanych z zysku zgodnie z uchwatami organdow jednostki lub z doptat wspdlnikéw
w wartosci nominalne;j.

W przypadku nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) prezentuje sie jg dodatkowo w odrebne;j
pozycji kapitatow.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejsza sie w wyniku usuniecia z bilansu Srodkéw trwatych, w kwocie, ktéra uprzednio
zwiekszyta wartos¢ tego srodka trwatego na skutek przeszacowania (korekta hiperinflacyjna z roku 1995).

Kapitat z rozliczenia potfaczenia

W ramach kapitatu z rozliczenia potaczenia jednostka ujmuje kapitat wynikajgcy z rozliczenia potaczenia jednostki z inng
jednostkg w oparciu o metode tgczenia udziatéw opisang w punkcie Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspding
kontrola.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce ciazy istniejagcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy dzieli sie na czes¢ dtugo i krétkoterminowa w zaleznosci od przewidywanego terminu ich realizacji.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywodw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezagcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku, gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie, jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej
kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

W ramach tych pozycji ujmuje sie wszystkie rezerwy wynikajgce ze Swiadczen pracowniczych, z wyjgtkiem ptatnosci w formie
akcji, w tym:

. rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych,
. rezerwy z tytutu odpraw posmiertnych,
. rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw,

. rezerwy z tytutu niewyptaconych premii i nagréd.
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W zaleznosci od przewidywanego terminu realizacji rezerwy dzieli sie je na czes¢ dtugoterminowg (powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego) oraz krétkoterminowg (do 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie w ciezar kosztéw rodzajowych i rozwigzuje w dobro tych kosztow. W jednym
roku zawigzanie i rozwigzanie tej samej rezerwy wykazuje sie zawsze per saldo. W przypadku nadwyzki kwoty rozwigzanych
rezerw nad wartoscig kosztow, gdzie wykazano ich zawigzanie, réznice rozwigzuje sie w pozostate przychody operacyjne.

Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw

Kumulowane ptatne nieobecnosci to nieobecnosci, do ktérych uprawnienia przechodza na przyszte okresy i ktére mozna
wykorzystaé¢ w przysztosci, jesli w biezagcym okresie nie zostaty w petni wykorzystane (przyktadami takich nieobecnosci sa:
niewykorzystane urlopy, urlopy szkoleniowe). W zwigzku ze skumulowanymi ptatnymi nieobecnosciami ujmuje sie
zobowigzanie, kiedy Swiadczenie pracy pracownikéw zwieksza ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci.
Zobowigzanie wycenia sie w dodatkowej kwocie pozostajacej do zaptacenia w zwigzku z niewykorzystanymi na dzien
bilansowy uprawnieniami przeniesionymi na nastepny okres. Szacunku dokonuje sie na koniec kazdego miesigca.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczeniami po okresie zatrudnienia s wszystkie $wiadczenia nalezne z tytutu wycofania sie z zycia zawodowego
(np. odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne).

Zobowigzanie z tytutu programu okreslonych swiadczen wycenia sie w wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen w oparciu o wycene niezaleznego aktuariusza przeprowadzong raz w roku. W przypadku istotnych zmian
w wielkosci zatrudnienia w ciggu roku lub modyfikacji zasad wyptacania $wiadczen rezerwy takie powinny by¢ szacowane na
koniec kazdego kwartatu.

Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg wszelkie diugoterminowe $wiadczenia, takie jak: nagrody
jubileuszowe, systemy premiowe ptatne pdzniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu, w ktérym pracownicy wykonywali
prace w zwigzku z okreslonym systemem premiowym, wszelkie inne wynagrodzenia ptatne pdzniej niz 12 miesiecy od konca
okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzana z nimi prace. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene niezaleznego
aktuariusza przeprowadzong raz w roku. W przypadku istotnych zmian w wielkosci zatrudnienia w ciggu roku lub modyfikacji
zasad wyptacania Swiadczen rezerwy takie powinny byé szacowane na koniec kazdego kwartatu.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dotyczg wszystkich $wiadczeri pracowniczych powstatych w wyniku
rozwigzania stosunku pracy, a niewykonywanej pracy.

Zobowigzanie ujete w zwigzku ze $wiadczeniami ptatnymi w momencie rozwigzania stosunku pracy z pracownikiem (lub grupa
pracownikdw) wycenia sie w wartosci przewidywanej wysokosci $wiadczen, zdyskontowanej wedtug stopy dyskonta, o ile
Swiadczenia te przypadajg w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzanie z tytutu dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy wycenia sie na podstawie liczby pracownikéw, ktérzy
zgodnie z przewidywaniami, przyjma oferte dobrowolnego zwolnienia.
Pozostate rezerwy

W ramach tych pozycji uymuje sie rezerwy na zobowigzania inne niz wymienione wczesniej w tym z tytutu umow rodzacych
obciazenia, restrukturyzacji, spraw spornych w sadzie itp.

W zaleznosci od przewidywanego terminu realizacji rezerwy dzieli sie je na cze$¢ dtugoterminowa (powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego) oraz krétkoterminowa (do 12 miesiecy od dnia bilansowego).Pozostate rezerwy tworzy sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych i rozwigzuje w dobro tych kosztow. W jednym roku zawigzanie
i rozwigzanie tej samej rezerwy wykazuje sie zawsze per saldo. W przypadku nadwyzki kwoty rozwigzanych rezerw nad
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wartoscig kosztéw, gdzie wykazano ich zawigzanie, roznice rozwigzuje sie w pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe.

Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzarn umownych,
ktérych wartosé przekracza wysokosc¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

Zobowiazania dtugoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania o przewidywanym okresie zaptaty przekraczajgcym 12 miesiecy z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktore niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sg, jako krotkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowg cze$¢ kredytow i pozyczek od pozostatych podmiotéw. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowg czes$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne zobowigzania finansowe

W ramach tej pozycji uymowane sg nastepujgce pozycje:

. dtugoterminowa cze$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
. dtugoterminowa czes$¢ zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu w sytuacji,
gdy zobowigzanie to generuje koszty finansowe.

W ramach dtugoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu leasingu jednostka ujmuje zobowigzania w czesci
przypadajacej do zaptaty w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu finansowego wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujacych wartosci:

. wartosci godziwej przedmiotu leasingu; lub

. wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych, wedtug stopy procentowej wynikajgcej z umowy leasingu (lub
krancowej stopy procentowej, jesli ustalenie stopy wynikajgcej z umowy nie jest mozliwe ze wzgledéw praktycznych),
jako stopy dyskonta, — ktdrg ustala sie w momencie podpisania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba, ze mozna je bezposrednio przyporzagdkowac do odpowiednich aktywow.
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Zobowiazania wekslowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie dtugoterminowg czes¢ zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Zobowigzania wekslowe
wycenia sie w wartosci nominalnej.
Inne dtugoterminowe zobowigzania (niefinansowe)

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania, ktére nie majg charakteru zobowiazan finansowych o przewidywanym okresie
zaptaty przekraczajgcym 12 miesiecy. Zobowigzania niefinansowe wycenia sie w wartosci nominalnej.

Zobowiazania krétkoterminowe

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania o przewidywanym okresie zaptaty do 12 miesiecy z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu dostawi ustug, ktére niezaleznie od terminu wymagalnosci wykazywane sa, jako krotkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania zwigzane z dziatalnosci operacyjng jednostki oraz salda kredytowe od odbiorcéw prezentowane s3, jako
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania
finansowe i wyceniane sg zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

W ramach tej pozycji ujmuje sie krétkoterminowg czesc kredytow i pozyczek od pozostatych podmiotéw. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

W ramach tej pozycji ujmuje sie krotkoterminowa czes¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania te
klasyfikowane sg, jako instrumenty finansowe w kategorii pozostate zobowigzania i wyceniane sg zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie Instrumenty finansowe.

Inne zobowigzania finansowe

W ramach tej pozycji uymowane sg nastepujgce pozycje

. krotkoterminowa czes¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
. krétkoterminowa czes¢ zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu w sytuacji,
gdy zobowigzanie to generuje koszty finansowe.

W ramach krétkoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu leasingu jednostka ujmuje zobowigzania w czesci
przypadajacej do zaptaty w okresie krotszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej.

Zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu finansowego wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujacych wartosci:

. wartosci godziwej przedmiotu leasingu; lub

. wartosci biezacej minimalnych ptatnosci leasingowych, wedtug stopy procentowej wynikajgcej z umowy leasingu (lub
kraricowej stopy procentowej, jesli ustalenie stopy wynikajgcej z umowy nie jest mozliwe ze wzgleddw praktycznych),
jako stopy dyskonta, — ktdrg ustala sie w momencie podpisania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba, ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac do odpowiednich aktywow.
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Zaliczki otrzymane na poczet dostaw i ustug

W ramach tej pozycji ujmuje sie otrzymane zaliczki na poczet dostaw i ustug, dla ktérych nie nastgpito rozpoczecie $wiadczenia
ustugi. Otrzymane zaliczki wykazywane sg w wartosci nominalnej otrzymanej ptatnosci.

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
Zobowigzania z tytutu podatkdw wyceniane sa w kwocie naleznej zapfaty.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego stanowi kwote podatku dochodowego do zaptacenia od dochodu do
opodatkowania osiggnietego w danym okresie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw przejSciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejSciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Jednostka dokonuje kompensaty naleznosci z zobowigzaniami tytutu biezgcego podatku, jezeli:

. posiada tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty ujmowanych kwot,
. ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé nalezno$¢ i rozliczy¢ zobowigzanie.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzanie powstajgce w zwigzku z pracg wyswiadczong przez pracownika, wycenia sie wedtug wartosci rozliczeniowej,
stanowigcej niezdyskontowang wartos¢ swiadczen, jakie zgodnie z przewidywaniami zostang wyptacone za te prace, po
odjeciu kwot juz wyptaconych w okresie do 12 miesiecy.

Inne krétkoterminowe zobowigzania (niefinansowe)

W ramach tej pozycji uimuje sie zobowigzania, ktére nie majg charakteru zobowiazan finansowych o przewidywanym okresie
zaptaty do 12 miesiecy. Zobowigzania niefinansowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Fundusze specjalne

W ramach tej pozycji ujmuje sie zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz innych funduszy
celowych. Zobowigzania wobec funduszy specjalnych wyceniane sg w wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki
przez kontrahentéw. Zobowigzania ujete, jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny
wynikaé z uznanych zwyczajéw handlowych w kwocie wiarygodnego szacunku.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemng wartosci firmy do wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wytaczeniem
dtugoterminowych aktywdw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, jednostka zalicza do miedzyokresowych
rozliczen przychodéw i rozlicza przez okres bedacy $redniag wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych
i podlegajgcych amortyzacji aktywdw. Ujemna wartos¢ firmy w kwocie przekraczajgcej wartos¢ godziwa aktywéw trwatych,
z wylaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychoddéw na dzien potaczenia.
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Inne rozliczenia miedzyokresowe

W ramach dtugoterminowych innych rozliczen miedzyokresowych jednostka ujmuje otrzymane z géry ptatnosci dotyczace
Swiadczonych przez jednostke ustug o charakterze dtugoterminowym oraz rezerwy na wykonane, lecz nie zafakturowane
przez kontrahentow ustugi w czesci przypadajacej do realizacji w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej.

W ramach krétkoterminowych innych rozliczen miedzyokresowych jednostka ujmuje otrzymane z goéry ptatnosci dotyczace
Swiadczonych przez jednostke ustug o charakterze dtugoterminowym oraz rezerwy na wykonane, lecz nie zafakturowane
przez kontrahentow ustugi w czesci przypadajacej do realizacji w okresie krétszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kwotami przewidzianymi w przysztych okresach do odliczenia od
podatku ze wzgledu na:

. ujemne réznice przejsciowe,
. przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego dochodowego stanowi kwote podatku dochodowego do zaptacenia w przysztych
okresach z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych. Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowa sktadnikow aktywow i zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawa
opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Istniejg konkretne wymogi dotyczace ujmowania aktywdow oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstatych w wyniku poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan, z tytutu ktérych wystepujg ujemne rdznice przejsciowe
oraz dodatnie réznice przejsciowe. Aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli
réznice przejSciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywoéw
i zobowigzan w transakgji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie w kwocie iloczynu ujemnych réznic przejsciowych i stawki
podatku, ktorej zastosowania oczekuje sie w okresie, w ktérym nastgpi realizacja danego sktadnika aktywdw.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie, nawet wowczas, gdy sktadnik aktywow lub
zobowigzanie, ktére spowodowato powstanie ujemnych réznic przejsciowych, wycenia sie przy zastosowaniu dyskonta.

Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje sie mozliwos¢ realizacji sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i obniza sie jego wartos¢ bilansowa, jezeli przestato by¢ prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie wystarczajacy
dochéd do opodatkowania, aby mozna byto wykorzysta¢ catosé tego sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszelkie wczesniej ujete obnizki koryguje sie w goére, jezeli stato sie prawdopodobne wystgpienie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania do wysokosci tego dochodu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w kwocie ujetych dodatnich réznic przejsciowych
pomnozonych przez stawke podatku dochodowego, jaka zgodnie z przewidywaniami bedzie obowigzywata w okresie,
w ktérym rozliczone zostanie dane zobowigzanie.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlega dyskontowaniu, nawet, jesli sktadnik aktywéw lub
zobowigzan powodujacy powstanie réznicy przejsciowej jest wyceniany w wartosci zdyskontowanej.

Podatek odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w bezposrednio w kapitale
wtasnym. Jednostka nie dokonuje kompensaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Kalkulacja aktywa i rezerwy na podatek odroczony przeprowadzona jest na koniec kazdego miesiaca.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych innych aktywdw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
uzyskanych sktadnikéw majgtkowych.

Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych odpowiednio dodaje
sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte lub powstaty
w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe,
ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedgce aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do
obrotu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Wszelkie pozyczki i naleznosci powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy srodkéw pienieznych,
towardéw lub ustug, ktérych Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu wymagalnosci Spotka zalicza aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymac
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem udzielonych pozyczek i naleznosci wtasnych.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty
w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim
terminie.

Wycena na dzien bilansowy

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétka wycenia aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.

Metoda efektywnej stopy procentowe] to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji
kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywdéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralna
czesc efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci
zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

Wedtug wartosci godziwej Spoétka wycenia aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia powigzan
zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystapienia.
W przypadku aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spétka zalicza
do rachunku zyskow i strat jako przychody (koszty) finansowe.
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Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat
z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do
kosztéw finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
ujmuje sie do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

W przypadku gdy nie wptywa to ujemnie na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego przyjmuje sie nastepujgce uproszczenia:

. Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych gdzie brak jest mozliwosci
ustalenia wartosci godziwej wyceniane sa w bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci z wyjatkiem sytuacji gdy nastgpito przekwalifikowanie inwestycji z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych. W takim przypadku ostatnia wycena wedtug metody praw wtasnosci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest domniemana ceng nabycia,

. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia
je wg kwoty wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Wycena pozycji wyrazonych w walutach
obcych.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjatkiem przeznaczonych do
obrotu celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po
dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.

W przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow, co oznacza, ze wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizacyjnych. Odpis aktualizujgcy naleznosci tworzony jest na:

=  naleznosci przeterminowanych powyzej roku

=  naleznosci w postepowaniu uktadowym (sgdowym, bankowym)

=  naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego

=  naleznosci postawionych w stan likwidacji lub upadtosci

= naleznosci od dtuznikdw, ktérych wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat oddalony

=  naleznosci niewymagalne o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych wartosé godziwa jest
mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentdéw finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej
zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg
do pozostatych zobowiazan finansowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spdtka wycenia pozostate zobowigzania
finansowe.

Wedtug wartosci godziwej Spdtka wycenia zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia powigzan
zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystgpienia.

W przypadku gdy nie wptywa to ujemnie na rzetelnos$¢ i jasno$é sprawozdania finansowego przyjmuje sie nastepujace
uproszczenie:

. zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka
wycenia je wg kwoty wymagajacej zapfaty.
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Zobowigzania w walutach obcych wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Wycena pozycji wyrazonych
w walutach obcych.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug w zwyktym
toku dziatalnosci jednostki.

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o:

. podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (za wyjatkiem podatku akcyzowego),
. zwroty, rabaty, opusty i podobne pomniejszenia

Jednostka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka
uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy ustug
Wartos¢ przychodoéw z tytutu ustug szacuje sie w zaleznosci od rodzaju zawartej umowy.

Przychody rozpoznawane wg stopnia zaawansowania - przychody z tytutu swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie
oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania mierzonego proporcja
poniesionych kosztéw do catosci kosztow planowanych. W zwigzku z tym, ze czas zatadunku na wagony/samochody moze
przekroczy¢ poszczegdlne okresy sprawozdawcze, w celu zapewnienia rownomiernosci przychodéw i kosztéw dotyczacych
danego okresu, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie na podstawie
stopnia zaawansowania realizacji transakcji.

Przychody ujmowane statystycznie - w przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody
z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie, jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie,
jako koszt.

Przychody z transakcji dotyczacych swiadczenia ustug ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji
na koniec okresu sprawozdawczego.

Przychody z tytutu odsetek

Przychdd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
Spétke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenié. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie
w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych
do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

Przychody z tytutu dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustalenia prawa do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$é
przychodu).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w ztotych polskich. Ztoty polski jest rowniez waluty, w ktoérej
jednostka prezentuje swoje jednostkowe sprawozdanie.

Transakcje i salda
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji, przyjmujac
do przeliczenia sredni kurs NBP z dnia poprzedzajgcego dzier dokonania transakcji.

Na dzien bilansowy salda w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Ponizsza tabela zawiera kursy przyjete do przeliczenia:

Kurs sredni NBP przyjety do wyceny bilansowej obowiazujacy na dzien 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
EUR/PLN 4,3616 4,1709 4,2265
USD/PLN 3,7440 3,4813 3,7062

6. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W | pdtroczu 2018 roku Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci .

7. Opis istotnych zdarzen w okresie sprawozdawczym

Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT Logistics S.A zostat szczegétowo opisany w nocie 3.
8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 6 powyzej, w dniu w dniu 10 wrzesnia 2018 roku Emitent dokonat czesciowego
przedterminowego wykupu obligacji na okaziciela serii G wyemitowanych 4 grudnia 2017 roku w ilosci 21.500 szt. o f3cznej
wartosci nominalnej 21,5 min zt. Wykup dotyczyt 3.600 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i o facznej wartosci
nominalnej 3,6 min zt. i odbyt sie na podstawie wynikajagcego z Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) prawa Emitenta do
wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na zgdanie wtasne. Obligacje zostaty umorzone. W stosunku do pozostatych
obligacji serii G dzierh wykupu zgodnie z WEO przypada na 28 wrzesnia 2018 r., przy czym obligatariusz wyrazit warunkowa
wole wydtuzenia terminu wykupu obligacji do dnia 18 listopada 2019 r. zgodnie z zawartym porozumieniem, o ktérym mowa
w punkcie 3.3 powyzej. O emisji ww. serii obligacji Spotka informowata w raporcie biezacym nr 39/2017 roku z 4 grudnia 2017
roku, a o czesciowym wykupie obligacji w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 10 wrze$nia 2018 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2018 roku, a nastepnie w dniu 24 wrzesnia 2018 roku (zdarzenia po dniu bilansowym) zawarto kolejne
aneksy przedtuzajace termin sptaty celowego kredytu inwestycyjnego oraz termin dostepnosci limitu kredytowego
udzielonego Spdtce przez Raiffeisen Bank S.A. kolejno do dnia 24 wrzes$nia 2018 roku i nastepnie do dnia 28 wrzesnia 2018
roku. Informacja o wydtuzeniu terminédw umoéw kredytowych opublikowana zostata w kolejnych raportach biezacych nr
29/2018 z dnia 14 wrze$nia 2018 roku i 31/2018 z dnia 25 wrzes$nia 2018 roku.

W zwigzku z uzyskaniem informacji w Il kwartale 2018 roku informacji, ze finansowanie na rynku miedzynarodowym, o ktére
starata sie Spdtka, nie dojdzie do skutku, w Il kwartale 2018 zostaty jednorazowo odpisane koszty pozyskania tego
finansowania w wysokosci 692 tys. PLN.
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9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennos$cia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon
nawigacyjny na rynku zeglugi sSrédladowej, trwa srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok.
15 grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu pozanawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
osiggane przez OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna. W okresie pozanawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do
15 marca) Spétka skupia sie na Swiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon pozanawigacyjny obejmuje jedynie
okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajacej i infrastruktury technicznej
portéw.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 29 czerwca 2018 na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT
Logistics S.A. postanowito strate Spotki za rok obrachunkowy 2017 wynoszaca 37.002.832,47 zt (trzydziesci siedem milionow
dwa tysigce osiemset trzydziesci dwa ztote 47/100) pokry¢ z zyskow, ktdre Spétka osiggnie w kolejnych latach obrotowych.

Szczecin, dnia 27 wrzesnia 2018r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) za okres: 01.01.2018 - 30.06.2018

zaokres 3 miesigcy

za okres 6 miesigcy

za okres 3 miesigcy

Nota miesiecy
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 69 130 945,10 128409 080,62 44399 825,79 89657 748,15
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 69130 945,10 128409 080,62 44399825,79 89657 748,15
=T : e owar : oo
i:nych jendostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej 9498226,60 1595193102 9588255,98 16340668,06
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
“odj iny Stzalez towar. jednostki dominujacej i ) ) ] ]
innych jendostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 2 (63829 258,50) (118388 704,11) (38 229 375,04) (76 586 885,75)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, w tym: (63829 258,50) (118388 704,11) (38 229 375,04) (76 586 885,75)
peRlE TR, TR rowar: ch, jednostki dominujacej i (54324 626,93) (103443 517,28) (33140 243,64) (67360 276,24)
innych wchodzacych w skiad grupy kapitatowe]
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow, w tym: B B B B
“odj iny i towar jednostki dominujacej i - - ] ]
innych j: w sktad grupy kapitatowej
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedasy (A-B) 5301 686,60 10020376,51 6170450,75 13070 862,40
D. Koszty sprzedazy (916 959,74) (1834173,59) (888 133,86) (1666 771,86)
E. Koszty ogolnego zarzadu (6592 447,65) (10784 060,45) (3 740800,45) (8202 000,63)
F. Zysk (strata) ze sprzedaty (C-D-E) (2207 720,79) (2597 857,53) 1541516,44 3202 089,91
. Pozostate przychody operacyjne 3 251566,76 894 406,07 131864,16 1229518,83
1. 2ysk 2 tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - 619790,85 2436,91 15 208,61
II. Dotacje - - - -
II1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - - -
IV. Inne przychody operacyjne 251566,76 274 615,22 129427,25 1214310,22
H. Pozostate koszty operacyjne 4 (679 627,06) (769 558,75) (262 725,64) (817 994,41)
1. Strata ztytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
I11. Inne koszty operacyjne (679 627,06) (769 558,75) (262 725,64) (817 994,41)
1. i sci inej (F+G-H) (2635 781,09) (2473 010,21) 1410654,96 3613614,33
J. Przychody finansowe 5 10451 649,96 11114301,81 6977 249,60 7816177,28
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10330 228,20 10330228,20 6778 260,52 6778260,52
-od jednostek zaleinych 10330 228,20 10330228,20 6778260,52 6778260,52
-odj stzaleznych i sto y - - - -
“od pozostatych jednostek, w ktérych Spéfka posiada trwate zaangazowanie w . . i i
kapitale
I1. Odsetki, w tym: 121421,76 784073,61 235001,70 343199,79
“od jednostek zaleznych 120678,41 781016,52 233818,87 340830,02
-odj znych i sto - - - g
-odp ych jednostek iinne jednostki z
grupy kapitatowej)
“od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w - - ] ]
kapitale
I11. Zyskzrozchodu aktywdw finansowych, w tym: B B B B
-od jednostek zaleinych - - - -
-odj stzaleznych i sto y - - - -
“odp yhi i iinne i 2
grupy kapitatowej)
“od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w i . i i
kapitale
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - - - -
V.Inne - - (36012,62) 694 716,97
K. Koszty finansowe 6 (6405 101,65) (10826 502,57) (1822237,96) (13 694 870,44)
1. Odsetki, w tym: (5080 138,94) (9055 020,07) (3300014,30) (6211878,04)
-dla jednostek zaleznych (146 253,14) (244 514,85) (90279,19) (166 642,68)
~dla stzaleinych i stowar - - - -
-dla j i h iinne jednostki z . ) ] ]
grupy kapitatowej)
~dla pozostalych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w - il ] ]
kapitale
“dla jednostek powiazanych B B B B
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: (13,81) (13,81) B B
“w jednostkach zaleznych B B B B
“wij tzaleinych i stowar. B B B B
-g:jzszkl:s;ii;v'cofx:;nostkach (jednostka iinne jednostki z as.81) asen) i i
“w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie w - . ] ]
kapitale
III. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych (549 074,06) (821499,71) 1600161,58 (7199337,52)
IV Inne (775 874,84) (949 968,98) (122385,24) (283 654,88)
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 1410767,22 (2185 210,97) 6565 666,60 (2265 078,83)
M. Podatek dochodowy (1078 257,00) (1776 401,00) (278351,88) (1310448,94)
N. i iejszenia zysku straty) B B B 0,00
0. 2ysk (strata) netto (L-M-N) 2489 024,22 (408 809,97) 6844 018,48 (954 629,89)

Szczecin, dnia 27 wrzesnia 2018r.

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzgdu

Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzqdu
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l1l. BILANS

BILANS sporzadzony na dzieri 30.06.2018

Nota 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 546 232 428,38 535664 825,38 422163 294,01
I. Wartosci niematerialne i prawne 7 11923 659,70 9998 888,17 4253348,85
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 10727 722,18 1631639,57 1786974,58
4. WNIP w trakcie realizacji 1195937,52 8367 248,60 2466 374,27
Il. Rzeczowe aktywa trwate 37400 789,75 33023 523,28 37583 250,89
1. Srodki trwate 8 27862761,85 24427 050,90 26616434,64
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 39508,85 39778,79 64 988,61
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 341819,14 376431,91 411 044,68
c) urzadzenia techniczne i maszyny 388 374,66 442 431,56 290209,08
d) $rodki transportu 21821417,03 23011604,63 25216 642,55
e)inne $rodki trwate 5271642,17 556 804,01 633 549,72
2. Srodki trwate w budowie 9538027,90 8596472,38 10966 816,25
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
111. Naleznosci dtug - - 167 698,22
1. Od jednostek zaleznych - - -
2.0d jednostek wspoétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. 0d pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne : R :
jednostki zgrupy kapitatowej)
4. 0d pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate R R .
zaangazowanie w kapitale
5. 0d pozostatych jednostek - - 167 698,22
IV. Inwestycje dtugoterminowe 9,10 468 925 518,35 467 248 842,79 360594 397,67
1. Nieruchomosci 12905 458,00 12905 458,00 11930 000,00
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 455928 060,35 454 251 384,79 348572 397,67
a)w jednostkach zaleznych 452215042,35 450777 384,79 347998 397,67
-udziaty lub akcje 452215042,35 450777 384,79 347998 397,67
-udzielone pozyczki - - -
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych - - -
-udziaty lub akcje - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne : R :
jednostki z grupy kapitatowej)
-udziaty lub akcje - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
d)w po?ostachhjednc‘Jstkach, w ktdrych Spétka posiada trwate 239018,00 R B
zaangazowanie w kapitale
-udziaty lub akcje 239018,00 - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
e)w pozostatych jednostkach 3474 000,00 3474 000,00 574 000,00
-udziaty lub akcje 574 000,00 574 000,00 574 000,00
-udzielone pozyczki - - -
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2900 000,00 2900 000,00 -
3. Inne inwestycje dtugoterminowe (niefinansowe) 92 000,00 92 000,00 92 000,00
V. Dlug rozliczenia miedzyokresowe 14 27982 460,58 25393571,14 19564 598,38
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 17 660 632,00 14 575 882,00 5381299,27

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

10321 828,58

10817 689,14

14183 299,11
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B. AKTYWA OBROTOWE

115979 322,97

141529 688,46

155531751,22

I. Zapasy

1. Materiaty (w tym cze$ci zamienne)

2. Towary

3. Zaliczki na dostawy i ustugi

1l. Naleznosci krétkoterminowe

58433 257,78

51623 765,67

36097 969,38

1. Naleznosci od jednostek zaleznych

27615351,51

31499329,46

22768169,31

a)ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

13966 399,41

27088610,34

15989908,79

-do 12 miesiecy

13966 399,41

27088610,34

15989908,79

-powyzej 12 miesiecy

b)inne (w tym wynikajace zz ustalenia przychoddéw z niezakoficoznych uméw
o ustugi)

13648952,10

4410719,12

6778260,52

2. Naleznosci od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

b)inne (w tym wynikajace zz ustalenia przychodéw z niezakoricoznych umoéw
o ustugi)

3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca
iinne jednostki z grupy kapitatowej)

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

b)inne (w tym wynikajace zz ustalenia przychodéw z niezakoricoznych umoéw
o ustugi)

4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

43347,62

34 378,56

23513,99

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

43347,62

34378,56

23513,99

-do 12 miesiecy

43 347,62

34378,56

23513,99

-powyzej 12 miesiecy

b)inne (w tym wynikajgce zz ustalenia przychodéw z niezakoricoznych uméw
o ustugi)

5. Naleznosci od pozostatych jednostek

30774558,65

20090057,65

13306 286,08

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

27377813,11

18664 188,38

13197 878,58

-do 12 miesiecy

27377 813,11

18664 188,38

13197 878,58

-powyzej 12 miesiecy

b) ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
orazinnych $wiadczen

1730492,45

46 106,81
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c)inne (w tym wynikajace zzustalenia przychoddéw z niezakoricoznych uméw
o ustugi)

1666 253,09

1379762,46

108 407,50

d) dochodzone na drodze sagdowej

.1 ycje krétkoter

50581 206,19

85284 960,55

114192379,75

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12,13 50581206,19 85284 960,55 114 192 379,75
a)w jednostkach zaleznych 42110818,70 39615126,76 28270261,68
-udzielone pozyczki 42110818,70 39615126,76 28270261,68
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne R ~ ~
jednostki zgrupy kapitatowej)

-udzielone pozyczki - - -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
d)w po%ostah(ch jedn_cstkach, w ktérych Spétka posiada trwate 50000,00 210 409,89 73444788,88
zaangazowanie w kapitale

-udziaty lub akcje - - 73444 788,88
-udzielone pozyczki 50 000,00 210409,89 -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
e)w pozostatych jednostkach 6789 358,00 7610857,71 7590457,38
-udziaty lub akcje - - -
-udzielone pozyczki - - -
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6789 358,00 7610857,71 7590457,38
f) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 13 1631029,49 37848 566,19 4886871,81
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1631029,49 37 848566,19 4886871,81
-lokaty krétkoterminowe - - -
-inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkotermi rozli ia miedzyokresowe 14 6964 859,00 4620962,24 5241402,09
C. NALEZNE WPELATY NA KAPITAt PODSTAWOWY - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - - -
SUMA AKTYWOW 662211751,35 677 194513,84 577 695 045,23
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BILANS sporzadzony nadzieri 30.06.2018

Nota 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 236989 046,33 237 397 856,30 273446 058,88
I. Kapitat podstawowy 16 2879707,20 2879707,20 2879707,20
Il. Kapitat zapasowy 202913 847,10 202913 847,10 202913 847,10
-nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscignominalng udziatéw (akcji) - - -
I1l. Kapitat zaktualizacji wyceny 6492070,74 6492070,74 6492 070,74
-ztytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe (4296 794,87) (4296 794,87) (4296 794,87)
-tworzone zgodnie zumowa (statutem) spoétki - - -
-na udziaty (akcje) wtasne - - -
V. Kapitat zrozliczenia potaczenia (2572995,89) (2572995,89) (2572995,89)
VI. Zysk (strata) zlat ubiegtych 31982022,02 68984 854,49 68984 854,49
VII. Zysk (strata) netto (408 809,97) (37002 832,47) (954 629,89)
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
B.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 425222 705,02 439796 657,54 304 248 986,35
I. Rezerwy na zobowigzania 7634232,09 6282527,39 7166 223,08
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 6713 170,00 5404 821,00 6383943,06
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 921 062,09 877 706,39 782 280,02
-dtugoterminowa 58 439,55 58 439,55 58 295,87
-krétkoterminowa 862622,54 819 266,84 723984,15
3. Pozostate rezerwy - - -
-dtugoterminowe - - -
-krétkoterminowe - - -
11. Zok i ia dtug 73534507,55 103 654 421,77 135745010,27
1. Wobec jednostek zaleznych - - -
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne : R ;
jednostki z grupy kapitatowej)
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate R R :
zaangazowanie w kapitale
5. Wobec pozostatych jednostek 17 73534507,55 103654 421,77 135745 010,27
a) kredyty i pozyczki 7630985,41 40755 641,27 1862 557,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24998 780,50 24998 780,50 133735989,89
c)inne zobowiazania finansowe 3004 741,64 - 146 463,38

d) zobowigzania wekslowe

e)inne

37900000,00

37900000,00

11l. Zobowiagzania krétkot

342843 196,59

328629 068,25

160125 698,07

1. Wobec jednostek zaleznych

80273797,63

78 071959,46

68995 967,66

a)ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

40415 194,80

44765650,11

37013 056,16

-do 12 miesiecy

40415 194,80

44765 650,11

37013056,16

-powyzej 12 miesiecy

b)inne

39858602,83

33306309,35

31982911,50

2. Wobec jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

-do 12 miesigecy

-powyzej 12 miesiecy

b)inne

3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne

: - ] > 1585,09 - -
jednostki zgrupy kapitatowej)

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1585,09 - -
-do 12 miesiecy 1585,09 - -

-powyzej 12 miesiecy

b)inne

4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

b)inne

37



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

5. Wobec pozostatych jednostek 262 400 004,31 250512 238,58 90970651,57
a) kredyty i pozyczki 17 110434 096,32 108083 002,67 82603326,69
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 132 301950,64 131002 779,41 2098989,04
c)inne zobowigzania finansowe 17 672 252,40 13 063,11 76 899,85
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9813045,18 5782898,97 3784209,18
-do 12 miesiecy 9813 045,18 5782 898,97 3784 209,18
-powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - 81300,81
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 1550715,80 1268775,21 1411362,00
innych tytutéw publicznoprawnych

h) ztytutu wynagrodzen 279543,81 1099 497,59 748 274,72
i)inne 7348400,16 3262221,62 166 289,28
6. Fundusze specjalne 167 809,56 44870,21 159078,84
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 19 1210768,79 1230640,13 1212 054,93
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1210768,79 1230640,13 1212054,93
-dtugoterminowe 1171026,23 1190897,57 1170464,99
-krétkoterminowe 39742,56 39742,56 41589,94
SUMA PASYWOW 662211751,35 677 194 513,84 577 695 045,23

Szczecin, dnia 27 wrzesnia 2018r.

Zbigniew Nowik Andrzej Klimek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu
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IV RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30
czerwca2018r.

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30
czerwca2017r.

A. Przeptywy $rodkéw pieniez zdzi $ci op yinej

I. Zysk (strata) netto (408 809,97) (954 629,89)
Il. Korekty razem 5548 287,59 (6280269,58)
1. Amortyzacja 2113216,65 2515728,05
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 79328,43 (479 422,29)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2201 022,49) (988 744,31)
4. Zysk (strata) zdziatalnosci inwestycyjnej 201725,83 7187 804,84
5.Zmiana stanu rezerw 1351704,70 (730559,82)
6.Zmiana stanu zapaséw - -
7.Zmiana stanu naleznosci 2772976,87 (11251221,47)
8.Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6182278,95 1348242,87
9.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (4952657,54) (3882900,54)
10. Inne korekty 736,19 803,09
11. Zbycie opcji walutowych - -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+1) 5139477,62 (7 234 899,47)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci i ycyjnej

I. Wptywy 1826609,13 6574 955,90
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 330294,00 11532,68
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci orazwarto$ci niematerialane i prawne - -
3.Zaktywow finansowych, w tym: 1496315,13 6563423,22
a)w jednostkach powiazanych 1496 315,13 6563423,22

b) w pozostatych jednostkach

-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

(10 780 743,48)

(34 705 866,45)

1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

(2329856,76)

(7478 554,53)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerilane i prawne

(531391,24)

(1466871,92)

3. Na aktywa finansowe, w tym:

(7919 495,48)

(25 760 440,00)

a)w jednostkach powigzanych

(7919 495,48)

(24 761 000,00)

b) w pozostatych jednostkach

(999 440,00)

-nabycie aktywéw finansowych

(999 440,00)

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy netto z dziatalnosci il yinej (I+1) (8954 134,35) (28 130910,55)
C. Przeptywy srodkéw pienigz zdzi Sci j
I. Wptywy 24 065 862,45 87 785190,50

1. Wptyw netto zwydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

24 065 862,45

62786 400,00

2.1 od jednostek powigzanych

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

24998790,50

4.Inne wptywy finansowe

. Wydatki

(56 564 900,19)

(63 036 903,42)

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendyiinne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3.Inne, nizwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek (48 050 858,46) (9731401,74)
5. Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych - (47210 000,00)
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowiazar z tytutu uméw leasingu finansowego (1143932,70) (58920,63)
8. Odsetki (7370109,03) (6036 581,05)
9. Inne wydatki finansowe - -
111 Prze ptywy pi: netto z dziatalnosci j (1+10) (32499 037,74) 24748 287,08
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.I11.+B.1II+C.I11) (36313 694,47) (10617 522,94)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (36217 536,70) (10624 725,43)
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (96 157,77) 7202,49
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 37949102,17 15511597,24
G. $rodki pienigzne nakoniec okresu (F+D) 1635 407,70 4894 074,30

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Szczecin, dnia 27 wrzesnia 2018r.

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzqdu

Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

IV.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zbigniew Nowik

Prezes Zarzqdu

zaokres 01.01.2018 - 30.06.2018

MIAN W KAPITALE

01.01.2018 -30.06.2018

01.01.2017 -31.12.2017

01.01.2017-30.06.2017

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 237397 856,30 274400 688,77 274400 688,77
- korekty btedéw - | -
1.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 237397 856,30 274400 688,77 274400 688,77
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2879707,20 2741107,20 2741107,20
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - | -
a) zwiekszenie, w tym: - 138 600,00 138 600,00
- podwyzszenie kapitatu - 138 600,00 138 600,00
b) zmniejszenie, w tym: - -] -
-umorzenia udziatow (akeji) - i -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2879707,20 2879707,20 2879707,20

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1.Zmiana naleinych wpfat na kapitat podstawowy

2.2. Naleine wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) whasne na poczatek okresu

3.1. Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

202913 847,10

187 496 247,10

187 496 247,10

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

15417 600,00

15417 600,00

a) zwigkszenie, w tym:

33417 600,00

15417 600,00

“krezerwowy przeznaczony na pokrycie facznej ceny nabycia przez Spétke akcji
wtasnych

18000 000,00

-2 podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

-rejestracja w KRS emisji akcji serii D

15417 600,00

15417 600,00

- rozliczenie kapitatu zaktualizacji wyceny

b) zmniejszenie

18000 000,00

- pokrycie straty

“krezerwowy przeznaczony na pokrycie facznej ceny nabycia przez Spétkg akcji
wiasnych

18000 000,00

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

202913 847,10

202913 847,10

202913 847,10

5. Kapitat zaktualizacji wyceny na poczatek okresu

6492070,74

6492070,74

6492070,74

Kapitatzaktualizacji na poczatek okresu po potaczeniu

6492070,74

6492070,74

6492070,74

5.1.Zmiany kapitatu zaktualizacji wyceny

a) zwiekszenie

-wycena $rodkéw trwatych

b) zmniejszenie, w tym:

~zbycia érodkéw trwatych

5.2. Kapitat zaktualizacji wyceny na koniec okresu

6492070,74

6492070,74

6492070,74

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

(4296 794,87)

11259 405,13

11259 405,13

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

(15 556 200,00)

a) zwigkszenie, w tym:

18 000 000,00

~krezerwowy przeznaczony na pokrycie facznej ceny nabycia przez Spétke akcji
wiasnych

18000 000,00

-emisja akcji w trakcie rejestracji

b) zmniejszenie

33556 200,00

15556 200,00

-k.rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spétke akcji
wiasnych

18000 000,00

-rejestracja w KRS emisja akcji serii D

15556 200,00

15556 200,00

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

(4296 794,87)

(4296 794,87)

(4296 794,87)

7. Kapitat z potaczenia Odra Lloyd

(2572 995,89)

(2572 995,89)

(2572995,89)

8. Zysk (strata) z okreséw ubieglych na poczatek okresu

31982022,02

68 984 854,49

68984 854,49

8.1.Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu

31982022,02

68 984 854,49

68984 854,49

- korekty btedéw

8.2.Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

31982022,02

68984 854,49

68984 854,49

a) zwiekszenie

- podziat zysku zlat ubieglych

b) zmniejszenie, w tym:

-na kapitat zapasowy

-wyptata dywidendy

- potaczenie zOdra Lioyd

8.3.Zyskzlat ubieglych na koniec okresu

31982022,02

68 984 854,49

68984 854,49

8.4. Strata zlat ubieglych na poczatek okresu

8.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

8.6. Strata zlat ubieglych na koniec okresu

8.7 Zysk (strata) zlat ubieglych na koniec okresu

31982022,02

68984 854,49

68984 854,49

9. Wynik netto

(408.809,97)

(37002 832,47)

(954 629,89)

a) zysk netto

(954 629,89)

b)strata netto

(408 809,97)

(37002 832,47)

<) odpisy zzysku

1. Kapitat wlasny na koniec okresu (B2)

236989 046,33

237 397 856,30

273446 058,88

1. Kapitat wiasny, (pokrycia
straty)

Szczecin, dnia 27 wrze$nia 2018r.

Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

V. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Struktura rzeczowa przychoddéw netto ze sprzedazy

zaokres3 2a okres 6 mi 2a okres 3 mi zaokres6
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 69130945,10 128 409 080,62 44399 825,79 89657 748,15
- przewozy 30160536,57 53347844,14 16342992,46 30821798,01
- pozostata dziatalnos$¢ wspierajaca dla transportu wodnego 293 580,00 453 400,00 616 769,19 777 594,03
-dzierzawa floty 3356567,43 5625636,69 3884 040,40 6425647,05
-najmy/dzierzawy majatku 367972,04 710016,05 309378,19 707 840,02
-sprzedaz pozostata 2249196,94 4414165,48 2110954,07 4568101,99
-spedycja 32703092,12 63858018,26 21135691,48 46356 767,05
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw - - - -
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatow - - - -
Razem 69130945,10 128409 080,62 44399 825,79 89657 748,15
1a. Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy
zaokres3 g kres 6 miesi g zaokres3 f zaokres6 il A
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 69 130945,10 128 409 080,62 44399 825,79 89657 748,15
-kraj 59278756,34 110534 854,98 38423059,98 77787 460,68
-eksport 9852188,76 17874 225,64 5976 765,81 11870287,47
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: - - - -
~kraj - R - R
-eksport - - - -
Razem 69130945,10 128 409 080,62 44399 825,79 89657748,15
2. Dane o kosztach rodzajowych
zaokres3 i ! y | zaokres6 i zaokres3 ! zaokres 6 i
30 czerwca2018 30 czerwca2018 30 czerwca 2017 30 czerwca2017
A. Koszty wg rodzajéw (71207 478,83) (131 840 224,87) (43 959 978,40) (89526 819,01)
1. Amortyzacja (1191 054,75) (2113 216,65) (1265 482,36) (2515 728,05)
2.Zuzycie materiatéw i energii (178 648,09) (444 128,34) (241 663,88) (680596,84)
3. Ustugi obce (63473 800,30) (118 204 050,02) (38140 273,21) (76 868 637,71)
4. Podatki i optaty, w tym: (153 877,36) (658 615,15) (237 888,07) (787 220,61)
-podatek akcyzowy - - - -
5. Wynagrodzenia (4138762,37) (7415 939,14) (3296 605,78) (6143 437,76)
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (806 878,69) (1382376,95) (476 397,69) (1114 206,58)
7. Pozostate koszty rodzajowe (1264 457,27) (1621898,62) (301 667,41) (1416 991,46)
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
Razem (71207 478,83) (131 840 224,87) (43 959 978,40) (89526 819,01)
B. Zmi: 2apaséw i rozliczei mi ych kosztéw +/- (131 187,06) 833 286,72 1101 669,05 3071160,77
1. Produkty gotowe - - - -
2. Potprodukty i produkty w toku - - - -
3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow (131 187,06) 833286,72 1101669,05 3071160,77
C. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) (71338 665,89) (131006 938,15) (42858 309,35) (86 455 658,24)
-koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (63 829 258,50) (118 388 704,11) (38 229 375,04) (76 586 885,75)
- koszt wytworzenia éwiadczeri na whasne potrzeby R - R -
-koszty sprzedazy (916 959,74) (1834173,59) (888 133,86) (1666 771,86)
-koszty ogdlnego zarzadu (6592 447,65) (10784 060,45) (3740800,45) (8202 000,63)
D. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -
3. Pozostate przychody operacyjne
zaokres3 f zaokres6 i f zaokres3 i zaokres 6 i
30 czerwca2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 619 790,85 243691 15208,61
Il. Dotacje - - - -
I1l. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych, w tym: - - - -
-aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
IV. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 251566,76 274 615,22 129427,25 1214310,22
-rozwiazanie odpi aktuali ch wartosé nalez 50199,84 50303,84 5358,42 5358,42
-rozwigzane rezerwy - - - -
-otrzymane zwroty kosztéw postgpowania spornego 594,79 980,23 25073,50 25302,60
- przedawnione zobowiazania - - - -
-otrzymane odszkodowania 191 105,68 201998,92 58 456,20 240 400,02
-inne 9 666,45 21332,23 40539,13 943 249,18
Razem 251566,76 894 406,07 131864,16 1229518,83
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4. Pozostate koszty operacyjne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

zaokres3 i A zaokres6 i zaokres3 i zaokres 6 i
30 czerwca2018 30 czerwca2018 30 czerwca2017 30 czerwca2017
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: - - - -
-odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - - - -
I1l. Pozostate koszty operacyjne, w tym: (679 627,06) (769 558,75) (262 725,64) (817 994,41)
-utworzone rezerwy (19 536,00) (19 536,00) (20 000,00) (20 000,00)
-darowizny (738,00) (12 439,10) (3511,10) (4212,20)
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (138 702,39) (146 082,39) (254 537,63) (746 154,39)
- koszty postepowania spornego (52837,74) (58574,39) 18 876,00 (13302,87)
-odszkodowania i kary (405 781,02) (470 480,46) - (29911,60)
-inne (62031,91) (62 446,41) (3552,91) (4413,35)
Razem (679 627,06) (769 558,75) (262 725,64) (817 994,41)
5. Przychody finansowe
zaokres3 il A za okres 6 miesi f za okres 3 mi f zaokres6 f
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10330228,20 10330228,20 6778 260,52 6778260,52
-ztytutu udziatu w jednostkach powigzanych 10330228,20 10330228,20 6778 260,52 6778260,52
Il. Odsetki, w tym: 121421,76 784 073,61 235001,70 343199,79
-odsetki od spotek powigzanych 120678,41 781016,52 233818,87 340830,02
-odsetki od pozostatych kontrahentow - 1552,95 19,73 101,96
-odsetki bankowe 743,35 1504,14 1163,10 2267,81
111. Przychody ze zbycia inwestycji - - - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
V.Inne, w tym: - - (36012,62) 694 716,97
-réznice kursowe - - (33 340,91) 694 716,97
- pozostate przychody finansowe - - (2671,71) -
Razem 10451 649,96 11114301,81 6977 249,60 7816177,28
6. Koszty finansowe
zaokres3 2a okres 6 mi zaokres3 i 2a okres 6 mi
30 czerwca2018 30 czerwca2018 30 czerwca 2017 30 czerwca2017
1. Odsetki, w tym: (5080 138,94) (9055 020,07) (3300014,30) (6211878,04)
-odsetki dla spétek powigzanych (146 253,14) (244 514,85) (90279,19) (166 642,68)
-odsetki dla pozostatych kontrahentéw (4206,74) (5610,89) (893,94) (1141,42)
-odsetki budzetowe (625,64) (5822,64) (521,15) (4076,75)
-odsetki bankowe (2155175,65) (3358115,46) (1073 052,02) (1595929,32)
-odsetki od obligacji (2658372,79) (5272 498,08) (2111 698,38) (4364 003,80)
-odsetki od leasingu (34979,91) (35093,84) (1791,84) (3770,43)
-odsetki od faktoringu - (133 364,31) - (76 313,64)
Il. Koszty zbycia inwestycji (13,81) (13,81) - -
1lI. Aktualizacja wartosci inwestycji (549 074,06) (821499,71) 1600161,58 (7199 337,52)
IV.Inne, w tym: (775 874,84) (949 968,98) (122385,24) (283 654,88)
-réznice kursowe (446 563,43) (486 566,79) - -
- pozostate koszty finansowe (329311,41) (463 402,19) (122 385,24) (283 654,88)
Razem (6 405 101,65) (10 826 502,57) (1822237,96) (13 694 870,44)
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7. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna za 6 miesiecy 2018 roku

Koncesje, patenty, licencje Wartosci Inne wartosci
prog i ialne i i Razem
Razem, w tym: :
prawne w trakcie prawne
Wartosé brutto na poczatek okresu 935 823,78 935 823,78 8367 248,60 2751265,26 12054 337,64
Zwigkszenia, w tym: 67 442,61 67 442,61 350256,12 9433725,23 9851423,96
-zakup 15502,65 15502,65 350256,12 1964 097,99 2329856,76
-inne 51939,96 51939,96 (7521567,20) 7469 627,24 -
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1003 266,39 1003 266,39 1195937,52 12184 990,49 14384 194,40
Umorzenie na poczatek okresu (912 386,71) (912386,71) - (1143 062,76) (2055 449,47)
Zwiekszenia, w tym: (18125,14) (18125,14) - (386 960,09) (405 085,23)
-amortyzacja za okres (18 125,14) (18 125,14) - (386 960,09) (405 085,23)
-przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne (63332,52) (63332,52) - 63332,52 -
Zmniejszenia - - - - -
Razem umorzenie na koniec okresu (993 844,37) (993 844,37) - (1466 690,33) (2460534,70)
Wartos¢ netto na koniec okresu 9422,02 9422,02 1195937,52 10718300,16 11923 659,70
. . .
8. Zmiany w $rodkach trwatych w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku
Grunty (wtym prawo | Budynk,lokale . Srodii trwate w
_ wieczystego obiekty inzynierii | maszyny rodki transpe Inne érodki trwate budowie Razem
uzytkowaniagruntéw) | ladowej i wodnej

Wartosé brutto na poczatek okresu - skorygowane 54355,56 3587995,23 2147 644,58 124715 962,35 2104278,83 8596472,38 141206 708,93
2Zwigkszenia, w tym: - 61857,01 268 890,01 4868570,69 941 555,52 6140873,23
-nabycie B 61857,01 268890,01 60710,22 941 555,52 1333012,76
-inne - - 4807860,47 - 4807860,47
Zmniejszenia, w tym: B (3326,13) (1164 649,02) | B (1167975,15)
-sprzedaz/likwidacja B (3326,13) (1064 649,02) | - (1067 975,15)
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych B B | E

-inne - - (100 000,00) B -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 54 355,56 3587995,23 2206 175,46 123820 203,34 6972849,52 9538027,90 146 179 607,01
Umorzenie na poczatek okresu (14576,77) (3211563,32) (1705 213,02) (99300 222,10) (1547 474,82) - (105779 050,03)
Zwigkszenia, w tym: (269,94) (34612,77) (115913,91) (1403 602,27) (153732,53) - (1708 131,42)
-amortyzacja za okres (269,94) (34612,77) (115913,91) (1403 602,27) (153 732,53) (1708131,42)
Zmniejszenia, w tym: - - 3326,13 1009 173,68 B - 1012499,81
-sprzedaz/likwidacja B 3326,13 1009 173,68 1012499,81
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych E E - | - |
-inne B B

Umorzenie nakoniec okresu (14 846,71) (3246 176,09) (1817 800,80) (99 694 650,69) (1701 207,35) - (106 474 681,64)
Odpisy - - (2404135,62) - - (2404 135,62)
Zwigkszenia i - B - R R
Zmniejszenia - - 100 000,00 100 000,00
Odpisy aktualizujace na koniec okresu - - - (2304135,62) - - (2304 135,62)
Wartosé netto na koniec okresu 39508,85 341819,14 388374,66 21821417,03 5271642,17 9538027,90 37400789,75

Wartos¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 39 080,45 PLN.

W okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku poniesiono wydatki na nabycie niefinansowych aktywdéw trwatych
w wysokosci 2 861 248 PLN. Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018
roku wyniosty 330 294, 00 PLN. Wartos¢ wydatkow na ochrone srodowiska wyniosta 55 138,40 PLN.

9. Zmiany w inwestycjach diugoterminowych w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku

2. Wartosci 3. Diugoterminowe aktywa finansowe a.innei 5.Inne
1. ialne i Awi b)w diugoterminowe Razem
prawne powiazanych jednostkach aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu, w tym: 12 905 458,00 | 450777 384,79 574.000,00 92 000,00 2900 000,00 467 248842,79
-w cenie nabycia | | | | |
Zwigkszenia, w tym: | | 1754.000,00 | | |
-w cenie nabycia - B 1754.000,00 | | 1754000,00
-aktualizacja wartosci nier - - | - -
Zmniejszenia, w tym: - 77324,44 - 77324,44
-inne - 77324,44 -] 77 324,44
Stan na koniec okresu, w tym: 12 905 458,00 - 452454 060,35 574 000,00 92 000,00 2900 000,00 468 925518,35
-w cenie nabycia - - - - -
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W okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w dtugoterminowych aktywach finansowych
odzwierciedlone w tabeli powyzej:

= W dniu 19 stycznia 2018 roku OT LOGISTICS S.A., ID Invest Sp. z 0.0. oraz trzy osoby fizyczne zawarty formalne
porozumienie majace na celu uregulowanie zwigzanych z Umowa inwestycyjng wczesniejszych rozliczern pomiedzy
stronami, w wyniku, ktérego zmianie w wysokosci 1,3 min PLN ulegta cena zakupu udziatéw spétki STK S.A.
z powodu osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia
w 2016 roku posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego
rozliczenia ceny nabycia, poniewaz konieczno$¢ korekty ceny zostata zidentyfikowana przez Spétke w roku 2017
przed zakonczeniem okresu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, a podpisane w roku 2018 porozumienie
wytgcznie sformalizowato ten fakt. Wyzej wspomniana Umowa inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 2016 roku
w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group w akcje OT LOGISTICS S.A.

= W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito przeniesienie na OT LOGISTICS S.A. 20% akcji spétki Kolej Battycka S.A.
Przeniesienie akcji byto nastepstwem zawarcia w dniu 19 stycznia 2018 roku uméw zakupu pozostatego pakietu
akcji spotki od trzech oséb fizycznych za tgczng cene 1,7 min PLN. W wyniku transakcji OT LOGISTICS S.A. zostata
jedynym wtascicielem spotki.

= W dniu 23 lutego 2018 r. zostata zarejestrowana nowa spo6tka OTL Forwarding d.o.o0. 100% udziatow w kapitale
zaktadowym z siedzibg w Belgradzie (Serbia). Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowa
(kolejowa, morska i samochodowa, lotnicza, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego, transport towardw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towarow
w temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spdtka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii
i krajow z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogéry pozyskiwac klientéw dla Grupy
Kapitatowej OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w
Rijece. Cena nabycia udziatéw to kwota 37tys zt.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o0. i ERSTE d.o.0.

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta umowe wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0 z siedzibami
w Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spétki Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony
umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspdtpracowaty w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Luka Rijeka d.d. oraz wspdtpracuja w zakresie zarzadzania ww. spétka.

Umowa wspodlnikéw zostata zawarta na okres 7 lat, przy czym moze ulec rozwigzaniu lub wygasnieciu w przypadkach
okreslonych w Umowie. Umowa wspdlnikéw reguluje zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Luka Rijeka d.d. oraz kwestii korporacyjnych (sposob gtosowania na walnym
zgromadzeniu, sktad izakres uprawnien organdéw spétki). Umowa reguluje réwniez zasady rozporzadzania akcjami Luka
Rijeka. Zgodnie z umowa strony zobowigzaty sie do nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji spotki w okresie
1 roku i 90 dni od zakoriczenia wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja
put, zastaw na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy).

Umowa wspolnikdw zawiera zapis dotyczacy opcji put, w ramach ktérej po roku i 90 dniach obowigzywania Umowy przez
okres kolejnych 4 lat Emitent na zadanie AZ i/lub ERSTE zobowigzany jest do nabycia akcji posiadanych przez Fundusze
emerytalne we wskazanej przez nie ilosci i po cenie ustalonej w sposdb okreslony w Umowie. Niewykonanie przez Emitenta
zobowigzania wynikajacego z opcji put daje Funduszom emerytalnym prawo dochodzenia roszczen.

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjetg przez Spétke opcja sprzedazy put zostaje ujeta w sprawozdaniu finansowym jako
instrument pochodny.

Opcji put zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentéw
finansowych. Na dziert 31 grudnia 2017 roku opcja put zostata ujeta w bilansie w kwocie 25 500 000,00 PLN w pozycji Inne
zobowigzania dtugoterminowe. Wszelkie zmiany w wartosciach godziwych ujmowane sg w kolejnych okresach
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sprawozdawczych w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw/kosztéw finansowych. Na dzierr 30 czerwca 2018 r. wycena
opcji nie ulegta zmianie. Z uwagi na poziom komplikacji modelu wyceny opcji Spotka przyjeta zasade aktualizowania modelu
wytacznie na koniec roku, przy zatozeniu, ze w trakcie roku nie zaistniejg istotne zmiany do zatozen przyjetych w modelu.
Zarzad OT LOGISTICS S.A. przeanalizowat przyjete zatozenia (m. in. kurs walutowy, stope dyskonta, stopy wolne od ryzyka,
koszt dtugu, zmienno$¢ akcji spotki Luka Rijeka d.d.) i stwierdzit, ze nie wystgpity takie zmiany w tych parametrach, ktére
mogtyby wskazywacé na istotng zmiane wartosci opcji.

Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspélnikow z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych

W dniu 27 grudnia 2017 roku Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzgdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
zobowigzujaca do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktdrej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu
1.179.355 akgcji Luka Rijeka d.d. stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedng akcje, tj. tacznie
59,0 min HRK (ok. 32,8 mIn PLN wg kursu PLN/HRK na dzien 27 grudnia 2017 roku).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspodtpracy zawartej w dniu 24 czerwca 2016 roku z Funduszem (Umowa
o wspdtpracy), ktorej przedmiotem byta wspdtpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie
o wspotpracy Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreslonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych
w organizowanym przetargu na sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowigzat
sie do zakupu ww. akcji. Umowa o wspotpracy zawiera zapisy dotyczace kwestii uprawnien i obowigzkéw korporacyjnych.
Umowa o wspotpracy przewiduje ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje
put w przypadku naruszenia zapiséw Umowy o wspdtpracy oraz opcje put i call, ktdrych realizacja moze nastgpic¢ po uptywie
7 lat od nabycia ww. akcji przez Fundusz przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspdtpracy. Umowa o wspotpracy
obowigzuje strony do dnia, w ktérym Fundusz lub Emitent przestang by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednocze$nie nabywca opcji kupna call oraz wystawcg opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych
(realizujac opcje kupna call) jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych (w przypadku, gdy Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta przez Spétke, opcja kupna
call oraz opcja sprzedazy put zostaje ujeta w sprawozdaniu finansowym jako instrument pochody.

Opcji call i opcja put zostaty wycenione do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie w wycenie
instrumentéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku opcji call zostata ujeta w bilansie w kwocie 2 900 000,00 PLN
w pozycji Inne aktywa finansowe dfugoterminowe, natomiast opcja put zostata ujeta w bilansie w kwocie 12 400 000,00 PLN
w pozycji Inne zobowiqzania dtugoterminowe. Wszelkie zmiany w wartosciach godziwych ujmowane sg w kolejnych okresach
sprawozdawczych w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw/kosztéw finansowych. Na dzieri 30 czerwca 2018 r. wycena
opcji nie ulegta zmianie. Z uwagi na poziom komplikacji modelu wyceny opcji Spétka przyjeta zasade aktualizowania modelu
wytacznie na koniec roku, przy zatozeniu, ze w trakcie roku nie zaistniejg istotne zmiany do zatozen przyjetych w modelu.
Zarzad OT LOGISTICS S.A. przeanalizowat przyjete zatozenia (m. in. kurs walutowy, stope dyskonta, stopy wolne od ryzyka,
koszt dtugu, zmienno$¢ akcji spotki Luka Rijeka d.d.) i stwierdzit, ze nie wystgpity takie zmiany w tych parametrach, ktére
mogtyby wskazywac na istotng zmiane wartosci opcji.

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci:

= w Szczecinie przy ulicy Kujota. Wartos$¢ godziwa tej nieruchomosci ustalono na kwote 12 905 458,00 PLN — oszacowana
W oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy z grudnia 2017 roku.

Zdaniem Zarzadu do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity czynniki majace wptyw na zmiane wartosci
nieruchomosci inwestycyjne;j.
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Nazwa firmy Siedziba Wartosé udziatéw w PLN Udziat w kapitale zaktadowym %

a) w jednostkach powigzanych

OT Port Wroctaw Sp. zo.o. Wroctaw 850 000 100,00%
Renatrans International Spedition Sp. zo.o. Katowice 825000 100,00%
Deutsche Binnenreederei AG Berlin 36575120 81,08%
OTRail Sp.zo.0. Swidnica 2005052 100,00%
Rentrans Cargo Sp. zo.o. Szczecin 10228875 70,74%
OT Port Swinoujécie S.A. Swinoujscie 31768663 97,07%
Zegluga Bydgoska Sp.zo.o. Bydgoszcz 4046 226 100,00%
OT Porty Morskie Spo6tka Akcyjna Szczecin 202018 100,00%
C.Hartwig Gdynia Spoétka Akcyjna Gdynia 20387107 87,94%
OT Port Gdynia Spétka z.0.0. Gdynia 59237407 100,00%
OT Nieruchomosci Sp. zo.o. Wroctaw 146 146 526 88,51%
STKS.A. Wroctaw 34282163 100,00%
Kolej Battycka S.A. Szczecin 4889492 100,00%
RCISp.zo.0. Szczecin 101186 100,00%
Luka Rijeka d.d. Rijeka 100870757 26,51%
OT Logistics Bel Sp. zo.o. Grodno 1469 80,00%
Otl Forwarding doo Beograd -Stari grad Belgrad 37000 100,00%
b) w pozostatych jednostkach

Slaskie Centrum Logistyki Sp zo.o. Gliwice 574000 1,32%
Stan nakoniec okresu: 453028 060

Sytuacja finansowa Spoétek w ktdrych OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada udziaty nie ulegta zmianie w stosunku do stanu

na dzien 31 grudnia 2017 roku i nie wystgpity przestanki do rozpoznania utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spdtka dokonata analizy przestanek, ktdre mogtyby swiadczyé o utracie wartosci udziatow.

Analiza polegata na weryfikacji aktualnosci przyjetych wynikéw spétek i plandw na najblizsze lata. W wyniku wykonanych prac
wstepnie zidentyfikowano przestanki do utraty wartosci udziatéw w spotce OT Rail Sp. z 0.0., jednak nie dokonano odpisu z
uwagi na plan potgczenia tej spotki ze spdtkg Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. oraz fakt, ze po uwzglednieniu

potaczenia i dalszych planéw Zarzad Spotki nie widzi ryzyka dla aktywow zaangazowanych w potaczonym podmiocie.

11. Odpisy aktualizujace wartosc aktywow
Stanna31.12.2017 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na30.06.2018

Wartosci niematerialne i prawne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 2404 135,62 - 100 000,00 2304135,62
Inwestycje dtugoterminowe 4630267,11 - - - 4630267,11
Zapasy - - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 5185162,59 146 082,39 - 246 482,09 5084762,89
Inne - - - - -
Razem 12219565,32 146 082,39 - 346 482,09 12019165,62
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12. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2018

31.12.2017

Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:

a)w jednostkach zaleznych

42110818,70

39615126,76

-udzielone pozyczki

42110818,70

39615126,76

b) w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych

jednostki zgrupy kapitatowej)

c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate

zaangazowanie w kapitale 50000,00 210409,85
-udzielone pozyczki 50 000,00 210409,89
e)w pozostatych jednostkach 6789 358,00 7610857,71
-inne kréotkoterminowe aktywa finansowe 6789 358,00 7610857,71
Razem 48950176,70 47 436 394,36

Na dzien 30 czerwca 2018 roku dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych certyfikatow. W wyniku wyceny nastagpit
spadek wartosci posiadanych aktywdw finansowych, ktérych wartos$¢ wyniosta 6 789 358, 00 PLN. Skutki wyceny w wysokosci
821 499,71 PLN zostaty ujete w wyniku finansowym w kosztach finansowych w pozycji Aktualizacja wartosci aktywow

finansowych.

13. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

30.06.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym: 1631029,49 37 848 566,19
- pieniezne srodki krajowe na rachunkach bankowych 603 546,71 1718732,29
- pienigzne $rodki zagraniczne na rachunkach bankowych 1027482,78 36129 833,90

Inne $rodki pieniezne

Inne aktywa pieniezne

RAZEM

1631029,49

37 848 566,19

14. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018

31.12.2017

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

17660632,00

14 575 882,00

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

10321828,58

10817 689,14

-remonty klasowe 9877 888,95 9715068,42
-pozostate 443 939,63 662 563,88
Razem 27982460,58 25393571,14

30.06.2018 31.12.2017

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

-remonty klasowe 4268 557,32 4510747,96
-wieczyste uzytkowanie gruntéw 63477,37 -
-zaktadowy fundusz $wiadczer socjalnych 73 906,14 -
-ubezpieczenia 428 064,88 41737,20
- pozostate 2130853,29 68477,08
Razem 6964 859,00 4620962,24
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15. Podatek odroczony

Ujemne réznice przejsciowe migdzy wykazana w ksiegach rachunkowych 30.06.2018 31.12.2017

wartoscig aktywow i pasywow, aich wartoscig podatkowa, w tym:

rezerwy na udziaty 40000 40000
réznice kursowe 787 650 438153
rezerwa na urlopy 821332 777976
rezerwa na odprawy emerytalne 99730 99730
rezerwa na wynagrodzenia - -
rezerwa na naleznosci 2956175 2860396
doptaty uzyskane z BGK podlegajace umorzeniu 122399 142 000
odpisy na udziaty 18238 18238
rezerwa na koszty 1261848 197 580
odsetki obligacje 3626160 1927047
odsetki od zobowigzan i pozyczek 372194 148 387
strata podatkowa 39123718 30200254
wycena certyfikatow 1957502 1136001
pozostate - 600290
koszty ZUS XI11/17 wypt. I/18 15.02.18 186 754 229114
hala namiotowa -leasing zwrotny 3676994 -
wycena opcji put 37900000 37900000
Razem ujemne réznice przejsciowe 92950694 76 715 166
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - wedtug stawki 19% 17 660632 14 575 882
B et e e

odsetki 1622842 844767
réznice kursowe 277525 472337
udziaty w spétce zaleznej 1462021 1462021
amotyzacja Srodkdw trwatych 4691126 3500643
leasing zwrotny-hala namiotowa 4767795 2242
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 1507123 1619595
wycena opcji call 2900000 2900000
aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 9838103 9709312
pozostate 8265937 7935508
Razem dodatnie réznice przejsciowe 35332472 28446 425
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony - wedtug stawki 19% 6713170 5404821

16. Kapitat podstawowy — dane o strukturze wtasnosci na dzieri 30.06.2018 roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku struktura akcjonariatu OT LOGISTICS Spétka Akcyjna przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz/ Udziatowiec

liczba akcji/ udziatow

udziat w % w kapitale zaktadowym

udziat w % w liczbie gtosow

| Fundusz Mistral S.A. Warszawa 7318072 60,99% 60,99%
-bezposrednio 6902072 57,52% 57,52%
-posrednio 416 000 3,47% 3,47%

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78% 17,78%

PTE Allianz Polska S.A. 793116 6,61% 6,61%

ID Invest Sp.zo.0. 637 500 5,31% 5,31%

Pozostali Akcjonariusze 1116156 9,31% 9,31%

11998780 100% 100%
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seria/ emisja rodzaj akcji liczba akcji w;r::;c';(ie:(i)/:ir:;s:': evjvg
A na okaziciela 10221 280,00 2453107,20
na okaziciela 1200 000,00 288 000,00
D na okaziciela 577 500,00 138 600,00
11998 780,00 2879707,20

17. Zobowiazania finansowe na dzier 30.06.2018 roku

Wobec pozostatych jednostek

ocessptaty: - M;z::;:::::wk Razem, wiym: 2tytutu kredytow ":‘a‘:i“;;is"i inne zobowizania | inne zobowiazania Razem
potyczek waneaterownch finansowe diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe:

a)do 1 roku

poczatek okresu 33306309,35 239098 845,19 108 083 002,67 131002779,41 13063,11 - 272405 154,54

Koniec okresu 39858 602,83 243408 299,36 110434096,32 132301950,64 672 252,40 B 283266 902,19

Razem

poczatek okresu 33306309,35 239098 845,19 108083 002,67 131002779,41 13063,11 B 272405 154,54

koniec okresu 39858602,83 243408 299,36 110434 096,32 132301950,64 672 252,40 - 283266902,19

Zobowiazania diugoterminowe:

a) powyzej 1 roku do 3 lat

poczatek okresu B 39271951,89 14273171,39 24998780,50 B - 39271951,89

koniec okresu -| 35634 507,55 7630985,41 24998 780,50 3004 741,64 - 35634507,55

b) powyze] 3 lat do’s lat

poczatek okresu -| 51982469,88 26482469,88 - - 25500000,00 51982469,88

koniec okresu B 25500000,00 B - E 25500 000,00 25500 000,00

o) powyzej 5 lat

poczatek okresu B 12 400000,00 B - E 12400 000,00 12 400000,00

koniec okresu -| 12400 000,00 -| - - 12400 000,00 12400 000,00

Razem

poczatek okresu -| 103654 421,77 40755641,27 24998 780,50 - 37900000,00 103 654421,77

koniec okresu - 7353450755 7630985,41 24998780,50 3004 741,64 37900 000,00 35634507,55

Spotka posiada zadtuzenie z tytutu nastepujacych kredytow:

* BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, kwota kredytu 2.171.093 PLN, termin sptaty 31.12.2019 roku,
oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych, zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na dzier 30 czerwca 2018 roku pozostato do sptaty: czes¢ krotkoterminowa
372924, 00 PLN, czes¢ dtugoterminowa 186 475, 00 PLN.

=  Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, kredyt na kwote 2.397.265 PLN, termin spfaty 31.12.2019 rok,
oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych, zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel
wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostato do sptaty: czesc
krotkoterminowa 361 188, 00 PLN, czes¢ dtugoterminowa 180 584, 00 PLN.

=  mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, kwota kredytu 1.700.000 PLN, termin sptaty 31.12.2020 roku, oprocentowanie
kredytu oparte jest na zmiennej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych,
zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz weksel wtasny
in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na dziert 30 czerwca 2018 roku
pozostato do sptaty: czes$é krétkoterminowa 304 560,00 PLN, czes¢ dtugoterminowa 456 826, 00 PLN.

= W dniu 6 lutego 2017 roku zostata zawarta umowe celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez Bank BGZ BNP
Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (bedgcymi wspdlnie Kredytodawcami, a Bank BGZ
BNP Paribas S.A. dodatkowo bedacy agentem i agentem zabezpieczen) w tacznej maksymalnej wysokosci 50 min PLN
(Kredyt), z czego zaangazowanie poszczegdlnych Kredytodawcéw wynosi odpowiednio 16,7 min PLN, 25 min PLN
i 8,3 min PLN. Umowa zostata zawarta w celu sptaty zobowigzan Spoétki wynikajacych z wyemitowanych obligacji
serii B (tgczna warto$¢ nominalna 30 min PLN) i serii C (taczna warto$¢ nominalna 4 min euro), ktérych termin wykupu
przypadat na 17 lutego 2017 roku. W zwigzku z powyzszym kwota obcigzen finansowych Spoétki nie ulegta zwiekszeniu
w wyniku zawarcia Umowy. Termin sptaty Kredytu przypada na 28 wrzesnia 2018 roku. Oprocentowanie Kredytu jest
zmienne i oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze. Umowa zawiera standardowe dla tego typu umoéw
zapisy, w tym m.in. o obowigzku utrzymywania przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS wskaznikow finansowych na
odpowiednich poziomach. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Kredytodawcow z tytutu Umowy beda w szczegdlnosci:
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hipoteki tgczne umowne na prawach i nieruchomosciach bedacych w posiadaniu Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS,
os$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na sktadnikach majatkowych oraz
zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Spétki w okreslonych spoétkach zaleznych. Gwarantami Umowy sg spotki
zalezne OT LOGISTICS S.A.: OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0., OT Port Gdynia Sp. z 0.0., C. Hartwig Gdynia S.A., Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0.,, Zegluga Bydgoska S.A., Kolej Battycka S.A., STK S.A. oraz Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,
ktére udzielity poreczen do maksymalnej kwoty 75 min PLN w odniesieniu do kazdego gwaranta.

Kredyt konsorcjalny BGZ BNP, Raiffeisen , BZ WBK na dzier 30 czerwca 2018 roku pozostato do sptaty: cze$¢ krétkoterminowa
34 171 644,94 PLN.

= W dniu 7 wrzesnia 2017 roku uruchomiona zostata pierwsza transza kredytu udzielonego na podstawie zawartej
w dniu 28 kwietnia 2016 roku umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w wysokosci 46,6 min zt. Na
mocy umowy kredytu bank udzielit Spdtce dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z przeznaczeniem wyfacznie na
zakup akcji Luka Rijeka d.d. Catkowite zobowigzanie kredytowe z tytutu umowy kredytowej wynosi do 125 min zt.
Pozostate srodki Spotka mogta przeznaczy¢ na nabycie kolejnych akcji Luka Rijeka w drodze wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka lub wystawienie gwarancji bankowej w maksymalnej wysokosci do 125 min zt na
potrzeby przeprowadzenia ww. wezwania. W wyniku rozliczenia wezwania w dniu 15 grudnia 2017 roku Spoétka
uruchomita kolejng transze kredytu o wartosci 10,7 min zt. Uzyskany kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR
3M powiekszonej o marze Banku ustalong na warunkach rynkowych. Odsetki sg ptatne w okresach kwartalnych. Sptata
kredytu nastgpi nie pdzniej niz do 29 pazdziernika 2021 roku. Do uruchomienia pierwszej transzy srodkow z uzyskanego
w ramach umowy kredytu, niezbedna byta finalizacja transakcji nabycia akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. przetargu.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostato do sptaty : czes¢ krétkoterminowa 2 436 315, 00 PLN, cze$é dtugoterminowa
6 807 100, 41 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wykorzystanie kredytu w rachunku biezagcym (linie kredytowe: mBank S.A. i BGZ BNP Paribas
S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A.) wyniosto 72 787 464, 38 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiadata zobowigzania finansowe wobec jednostek
powigzanych, saldo pozyczek otrzymanych na dzierr 30 czerwca 2018:

= Od spétki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. wyniosto 14 289 414, 83 PLN
= Od spétki zaleznej OT Nieruchomosci Sp. z 0.0 wyniosto 874 392, 00 PLN
= Od spotki zaleznej RCI Sp. z 0.0. wyniosto 6 144 399, 00 PLN

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

Zobowigzanie z tytutu emisji papieréw wartosciowych dotyczy emisji nastepujgcych obligaciji:

. 20 listopada 2014 roku OT LOGISTICS Spétka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych,
odsetkowych obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na taczng warto$s¢ nominalng
100 min PLN, z terminem wykupu na dziern 20.11.2018 roku. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢
oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego
okresu odsetkowego powiekszona o marze. Obligacje wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015
roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. Wartos¢
obligacji wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 100 513 195, 92 PLN.

= W sierpniu 2015 roku OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w drodze oferty publicznej dokonata emisji 10.000 trzyletnich
niezabezpieczonych obligacji serii E o wartosci nominalnej 1 000 PLN za sztuke. Przydziat obligacji nastgpit 18 sierpnia
2015 roku. Cena emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Wartos¢ emisji obligacji wyniosta 10 min PLN.
Obligacje sg oprocentowane wg statej stopy procentowej. Kupon odsetkowy bedzie wyptacany kwartalnie. Wykup
obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 18 sierpnia 2018 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci
réwnej wartosci nominalnej posiadanych przez nich obligacji. Obligacje zostaty objete gtéwnie przez inwestorow
indywidualnych. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ obligacji wykazana w sprawozdaniu
finansowym wynosi 10 052 433, 47 PLN.
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= Zarzad OT LOGISTICS Spotka Akcyjna w dniu 8 lutego 2017 roku podjat uchwate w sprawie emisji do 50.000 obligacji na
okaziciela serii F o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1.000 PLN i tacznej wartosci nominalnej do 50 min PLN
okreslajgcg rowniez szczegotowe warunki planowanej emisji. Na przeprowadzenie emisji obligacji zgode wyrazita Rada
Nadzorcza Spétki. Obligacje zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow.
W dniu 10 lutego 2017 roku, w zwigzku z zakonczeniem zapiséw w ramach subskrypcji prywatnej, Zarzad OT LOGISTICS
S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji na okaziciela serii F, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) rozrachunku transakcji nabycia obligacji. Rozrachunek transakcji w
KDPW nastgpit w dniu 23 lutego 2017 roku. W ramach serii F wyemitowano 25.445 szt. nieposiadajgcych formy
dokumentu, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Cena emisyjna
obligacji jest réwna cenie nominalnej. taczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 25.445 tys. PLN. Celem emisji obligacji
serii F byto w przypadku emisji o wartosci do 30 min PLN czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatow spétki AD
Montecargo oraz 30% udziatow spétki Luka Bar AD BAR. Dzien wykupu zostat wyznaczony na dzien przypadajacy
36 miesiecy od dnia emisji obligacji, tj. dnia zapisu obligacji na rachunkach papieréow wartosciowych
(tj. 23.02.2017 r.). Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 6M
powiekszonej o marze. Odsetki od obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy. W dniu 10 maja 2017 roku obligacje zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu (ASO) organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. W ramach emisji Spétka jest uprawniona do wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku wystapienia
szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w tym osiggniecia okreslonych pozioméw wskaznikéw
finansowych (wskaznik ogélnego zadtuzenia na poziomie wyzszym niz 75%, wskaznik rentownosci EBITDA na poziomie
nizszym niz 5% lub wskaznik dtug netto/ EBITDA pro-forma na poziomie przekraczajgcym wartosc¢ 4, przy czym wszystkie
ww. wskazniki obliczane bedg na podstawie pétrocznych i rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta). W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F podjeto uchwate
w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii F o tgcznej wartosci nominalnej 25,4 min PLN w zakresie celu emisji
obligacji, a Zarzad Spotki wyrazit zgode na dokonanie tej zmiany. Zamiast czeSciowego sfinansowania nabycia udziatéw
w spotkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo w Czarnogdrze (do 30 min PLN), w zwigzku z uniewaznieniem przetargéow
na zakup udziatéw w ww. spétkach, srodki pozyskane z emisji obligacji serii F przeznaczone zostang na czesSciowe
sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie polegajacej na przebudowie terminala do obstugi produktéw agro,
tacznie w wysokosci do 20 min PLN, a ponadto w wysokosci 5,4 min PLN na kapitat obrotowy Spétki. Decyzje o zamiarze
zmiany celu emisji obligacji serii F Zarzad Spotki podjat w dniu 21 sierpnia 2017 roku, a w dniu 5 wrzesnia 2017 roku
Zarzad Spotki zwotat w tym celu Zgromadzenie Obligatariuszy. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Emitent wykorzystat wszystkie srodki pozyskane z emisji obligacji serii F, przeznaczajac je zgodnie z ww.
celem emisji. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ obligacji wykazana w bilansie wynosi
25780 552,02 PLN.

= W dniu 4 grudnia 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajacych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 21.500 tys. zt. Obligacje sg papierami wartosciowymi zerokuponowymi obejmowanymi z dyskontem. Dzien
wykupu obligacji zostat wyznaczony na 28 wrzesnia 2018 r. Spétka jest uprawniona do wczesniejszego wykupu catosci
lub czesci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku
wystgpienia szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje zostaty przydzielone w catosci
Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu
Aktywow Niepublicznych w wyniku zaoferowania ich w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach, w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G.
W zwigzku z celem emisji, ktéry zaktada przeznaczenie pozyskanych srodkéw na sfinansowanie budowy elewatora
zbozowego w porcie w Swinoujéciu oraz sfinansowanie kapitatu obrotowego Spétki, zabezpieczeniem obligacji sa:
poreczenie spétki zaleznej OT Port Swinoujécie S.A. (Poreczyciel) oraz oéwiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji Emitenta oraz Poreczyciela. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat
wszystkie srodki pozyskane z emisji obligacji serii G, przeznaczajac je zgodnie z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos$¢ obligacji wykazana w bilansie wynosi 20 954 549, 73 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego wedtug najlepszych informacji
i danych Zarzadu Spotki nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu, pozyczki, obligacji oraz ustalonych
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poziomow zabezpieczen, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego.
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18. Zmiana stanu rezerw w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku

Stan napoczatek Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na koniec
okresu okresu

ii;‘:::\’hl‘;::’cmnego podatku 5404 821,00 1719022,00 - 410673,00 6713 170,00
2. Na $wiadczenia pracownicze, w tym: 877 706,39 43 355,70 - - 921 062,09
a)dtugoterminowa, w tym: 58 439,55 - - - 58 439,55
-ztytutu odpraw emerytalnych 58 439,55 - - - 58 439,55
b) krétkoterminowa, w tym: 819 266,84 43 355,70 - 819 266,84
-ztytutu odpraw emerytalnych 41290,56 - - - 41290,56
-ztytutu nagréd jubileuszowych, premii . R R R .
rocznej i podobnych

-inne 777 976,28 43 355,70 - 777 976,28
3. Pozostate rezerwy, w tym: - - - - -
a) dtugoterminowe, w tym: - - - - -
b) krétkoterminowa, w tym: - - - - -
Razem 6282527,39 1762377,70 - 410673,00 7634 232,09

Na dzien 30 czerwca 2018 roku OT LOGISTICS S.A. pozostaje w sporze sagdowym z bytymi Cztonkami Zarzagdu OT LOGISTICS
S.A. o wyptate premii za rok 2015 i odprawy w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w Spotce. tgczna wysokosé sporu to
1,2 min PLN wraz z potencjalnymi naleznymi odsetkami. Zdaniem obecnego Zarzadu OT LOGISTICS S.A. roszczenia tych oséb

sg niezasadne, w zwigzku z czym nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

19. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

30.06.2018 31.12.2017

Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa):

-dtugoterminowe, w tym: 1171026,23 1190897,57
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1110959,71 1111499,71
kredyt umorzony 60234,99 79397,86
- krétkoterminowe, w tym: 39742,56 39742,65
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 540,00 540,00
kredyt umorzony 39202,56 39202,65
dotacje - -
Razem 1210768,79 1230640,22

20. Zobowiazania zabezpieczone na majatku, zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia kredytéw i innych zobowigzan

finansowych na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zobowigzania warunkowe:

30.06.2018
26 809 555,32
9725 744,58
36 535 299,90

1. Udzielone gwarancje
2. Poreczenia (takze wekslowe)
Razem
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OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada nastepujace zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji:

gwarancja bankowa udzielona przez BZ WBK S.A. na kwote 2,3mIn PLN, dotyczgcg dobrego wykonania umowy na
Swiadczenie ustug. Gwarancja wygasa 2 stycznia 2019 roku.

gwarancja bankowa udzielona przez BZ WBK S.A. na kwote 500 tys. EUR — zabezpieczenie wykonania zobowigzan
ustanowiona zgodnie z zapisami umowy prywatyzacyjnej dotyczacej nabycia udziatéw OT Port Gdynia Sp. z o.0.
Gwarancja bankowa wygasa 1 lipca 2019 roku.

gwarancja bankowa udzielona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 134.373 PLN, dotyczaca zabezpieczenia
umowy najmu. Gwarancja wygasata 29 czerwca 2018 roku.

gwarancja udzielona przez AKF Leasing Polska S.A. na kwote 4.499 min EUR — zabezpieczenie umowy najmu urzadzen
przemystowych. Gwarancja wygasa 25 maja 2022 roku.

gwarancja bankowa udzielona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 558 tys EUR, dotyczaca zabezpieczenia
umowy. Gwarancja wygasa 31 lipca 2018 roku.

gwarancja bankowa udzielona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 134.000 PLN, dotyczaca zabezpieczenia
umowy najmu. Gwarancja wygasafa 29 czerwca 2018 roku.

Spotka OT Logistics S.A. udzielita spotkom zaleznym poreczen, ktére na dzien 30 czerwca 2018 wyniosty 9 725 744,58 PLN.

Ustanowienie zabezpieczenia kredytow i innych zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty ujete

w ponizszych zestawieniach.

Zabezpieczenie kredytow:

Kwota przyznanego limitu /

Kwota przyznanego limitu /

Bank Numer umowy udzielonego kredytu dla udzielonego kredytu przypadajaca Zabezpieczenie
GK OT Logistics na OT Logistics S.A.
CRDIL/40686/13 limit wierzytelnosci 45850000 13398 33| inoteka na nieruchomosciach polozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 501 ul. Kleczkowskiej
Raiffeisen Bank Polska S.A. 52 do kwoty 76 min PLN, cesja praw z polisy dotyczacej i
CRDIL/40687/.13 kredy} diugoterminowy 2397 265 2397 265, nieruchomosci 10,9 min PLN, weksel wiasny in blanco z deklaracja w
nieodnawialny
WAR/4050/13/202/CB limit w rachunku
biezacym 47120000 13000000 Hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i ul. Kleczkowskiej
BGZ BNP Paribas S.A. 52 do kwoty 74 min PLN, cesja praw z polisy iowej dotyczacej i
WAR/40§0/13/20?ICB kredyt 2171093 2171003 §ci 18,8 min PLN, oswi: 0 poddaniu sig egzekucji
diugoterminowy nieodnawialny
08/105/15/Z/IUX I\vlawws\oproduklowa dla 48150 000 27650 000 ! - ) - )
grupy podmiotow powiazanych Hipoteka na nieruchomosciach pofozonych we Wroctawiu przy ul. Kleczkowskiej 50 i ul. Kleczkowskiej
mBank S.A. 52 do kwoty 74,8 min PLN, cesja praw z polisy dotyczacej
08/106/15/Z/IN kredyt qlugotermmcwy 1700000 1700000 nieruchomosci , weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa, 0§
inwestycyjny
umowa konsorcjalna BGZ hipoteki taczne umowne do kwoty 75 min PLN, o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig¢
BNP+Raiffeisen+BZ umowa kredytu z dnia 6 lutego 2017 46 567 283 46 567 283(egzekucji do kwoty 75 min PLN, zastaw rejestrowy na sktadnikach majatkowych do kwoty 75
WBK+mBank min PLN, zastaw na aktywach do kwoty 75 PLN, petnomocnictwo do rachunkéw brak og
Zabezpieczenie leasingow:
Tytut Kwota zobowigzania z tytutu leasingu Zabezpieczenie

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

Umowa leasingu nr
4/F/ENUT/2018

3676994

Weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracja
wekslowa, oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji
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21. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku

otk povizana cpraetn . ety | e | oy |t | oot i S | o | e

Rentrans Cargo Sp. zo.o. 3936715 2213085 -| - 193382 3017728 3832871 - - 14289415

OT Port Swinouijécie S.A. 1521089 37916154 582301 -] - 1240227 3863188 -] 29307152 -] 6476 245
Zegluga Bydgoska S.A, 297405 203 1596 - - 207550 - - 901596 - -
OT Port Wroctaw Sp.zo.0. 136153 829035 -| - - 36318 1048713 - - - 64231
Rentrans International Spedition Sp. zo.o. 335091 14343976 5181 - - 107197 3645324 - 3472 - 4327
RCISp.zo.0. 139897 183055 - -] 44399 95964 113209 -] -] 6144399 -]
Deutsche Binnenreederei AG 6352538 7218872 - - - 8208256 11385393 - - - -
Odra Rhein Lloyd Sp. zo.o. 12000 - -| - -| 24101 - - - - -
C.Hartwig Gdynia S.A. 1469792 224987 - -] - - 2321249 -] -] -] 2852786
OT Port Gdynia Sp.zo.0. 1046131 12809710 - - - 631360 4638023 - - - 3318724
OTRail Sp. zo.o. 66287 - 87088 - -| 117056 - - 6221747 - -
STKS.A. 398136 25249952 86285 2530 - 79609 8014021 14019397 4329947 -] 523325
Sordi Sp. 20.0. Sp. koman.akcyjna - - - - - - .| as31000 - N -
C.Hartwig Adriad.d. 560 108 815 777 - -| 2573 - - 79693 - -
OT Nieruchomosci Sp. zo.o. 27373 2724 - -] 6734 14667 110030 -] 874392 409313
Kolej Battycka S.A. 183944 1035606 12351 - - 162268 294747 - 825564 - -
OT Logistics Bel Ltd. - - 5438 - -| - - 441647 -
I Fundusz Mistral S.A. -| 1585 - -] - - 1585

Luka Rijeka d.d. 18176 1305757 - - - 20181 1148427

Poltranas Gmbh 1345 - -| - -| 1345 - - - - -
Pozostate spotki 9300 -| - - 43348 - - 50000 - -|
RAZEM 15951931 103443517 781017 2530 244515 14009747 40416 780 18550397 42160819 21308 206 13648952

Transakcje z podmiotami

rynkowych.

Szczecin, dnia 27.09.2018 r.

Zbigniew Nowik
Prezes Zarzqdu

Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzqdu

powigzanymi w okresie od 01.01.2018 do

Radostaw Krawczyk
Wiceprezes Zarzgdu

30.06.2018 roku dokonywane byty na warunkach
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