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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych 5 3764 964 1304 940 3403 946 1176 037
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 40 223 13 540 29330 11298
Pozostate przychody operacyjne 7 34072 10904 26 464 5551
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 3 839 259 1329 384 3459 740 1192 886
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6 425902 137 262 428 972 141 612
Zuzycie materiatow i energii 6 573735 195719 513988 172 747
Ustugi obce 6 1248 002 428 434 1170243 410619
Podatki i optaty 24 209 9515 30136 9231
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 1199 282 384 759 1111421 357761
Pozostate koszty rodzajowe 6 41 258 13 857 41374 13936
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 24 303 8 688 20 867 7 877
Pozostate koszty operacyjne 7 26 856 9 388 40 265 22 050
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 3563 547 1187 622 3 357 266 1135833
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 275712 141 762 102 474 57 053
Przychody finansowe 8 13 302 3 005 15155 915
Koszty finansowe 8 42 699 13 308 44 854 14 361

Udziat w zyskach / (stratach) jednostek

. - 11 (1124) 933 1430 247
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 245 191 132 392 74 205 43 854
Podatek dochodowy 9 50945 27 700 22 464 11475
ZYSK NETTO 194 246 104 692 51741 32379

POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Efektywna czes¢ zyskow / (strat) zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach 27 (18 587) 16 416 10637 (9 564)
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

4 101 2021 1817

pozostatych catkowitych dochodéw 9 3549 SE (2.021) 8
R.oznlce kursc?we z przellczenlé sprawozdan 12 880 (7 190) 8290 18 745
finansowych jednostek zagranicznych
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajqce (2 158) 6125 16 906 10 998
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
?ys.kl / (st,raty) aktue.malne programpw okreslf)nych (3 950) ) (25 028) i
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

7 - 47 _
pozostatych catkowitych dochodéw 9 =L >3
Pozostate .ca’kaW|.te docho.dy .nlepodlegajqce (3 200) ) (20 273) i
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (5 358) 6125 (3367) 10998
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 188 888 110 817 48 374 43 377
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 194 246 104 692 51741 32379
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 188 888 110817 48 374 43 377
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)
Podstawowy 19 4,34 2,34 1,16 0,73
Rozwodniony 19 4,34 2,34 1,16 0,73



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Nota Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 4733717 4687 982
Aktywa niematerialne 32975 43 927
Nieruchomosci inwestycyjne 1166 1205
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 11 51411 53610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 1365 1836
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 6 646 10537
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 13 13112 14726
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 136 769 133583
Aktywa trwate razem 4977 161 4947 406
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 155 676 148 464
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 780 253 729 535
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 54 115
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12 407 527 263 670
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 13 61781 35593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 262 574 516 776
Aktywa obrotowe razem 1667 865 1694 153
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 1472 -
AKTYWA RAZEM 6 646 498 6 641 559
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18 2239 346 2239 346
Kapitat zapasowy 18 628 174 619 306
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (26 315) 4872
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 72776 59 896
Zyski zatrzymane 605 875 411 358
Kapitat wtasny razem 3519 856 3334778
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 1146327 1312629
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21 76 831 91 055
Pfugotermlnowe zobownazan.la z tytufu dostaw 24 5783 1578
i ustug oraz pozostate zobowiazania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 557 361 558 547
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 22188 22 446
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 89 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 99434 107 418
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1908 013 2093673
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 248 540 249 701
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21 27 659 48 040
!(rotkotermmowe zobowmza_nla z jcytu’fu dostaw 2 766 062 749 736
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 25 123 563 104 006
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 49 177 59 726
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 13 272
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3615 1627
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1218 629 1213108
Zobowigzania razem 3126 642 3306 781
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 646 498 6 641 559




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego Kapitat witasny

Zyski / (ftraty) Réinice
zwigzane

kursowe z

Zyski / (straty)

A EE aktuarialne

tytutu wyceny z instrumentem Przypadajacy Przypadajacy

przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
zagranicznych

. . X , dotyczace X i
Kapitat Kapitat t t o . zab
apita apitat instrumentéw swiadczen zabezpieczajgcym

zaktadowy zapasowy kapitatowych : w ramach
, . pracowniczych . ;
w wartosci . zabezpieczania
odziwej POETEER przeptywow
B zatrudnienia . .

pienieznych
Stan na 1/01/2018 roku (zbadane) 2239346 619 306 - (15 625) 20 497 59 896
Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 9 - - (12 949) - - - (3 810)
Stan na 1/01/2018 roku

(po przeksztatceniu)
Wynik netto za okres - - - - - -
Pozostate catkowite dochody

Zyski akcjonariuszom udziatom
zatrzymane jednostki  niedajacym
dominujacej kontroli

2239 346 619 306 (12 949) (15 625) 20 497 59 896 3330968

7a okres (netto) - - - (3 200) (15 038) 12 880

Catkowite dochody razem - - - (3 200) (15 038) 12 880

Pozostate zmiany za okres - 8 868 = = = = _

Stan na 30/09/2018 roku 2239346 628174 (12 949) (18 825) 5459 72776 3 519 856 [
I

Stan na 1/01/2017 roku 2239346 618666 - 13521 (2074) 60 494 3260 273 |

Wynik netto za okres - - - - - - -

Pozostate catkowite dochody i ) ) (20 273) 8616 8290

za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - (20 273) 8616 8290

Pozostate zmiany za okres - (616) - - - - -

Stan na 30/09/2017 roku 2239346 618050 - (6 752) 6 542 68 784 3 308 652 | S




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30/09/2018 30/09/2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 245191 74 205
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych 6 407 868 428 725
Utrata wartosci aktywoéw trwatych 6 18 034 247
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, aktywow

niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy e (5 285)
(Zysk) / strata na pozostate] dziatalnosci inwestycyjnej 8 (4114) -
(Zysk) / strata z tytutu roznic kursowych 1350 (2 868)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 12773 19 416
Udziaf_w (zysku) / stracie jednostek' . 1 1124 (1430)
wycenianych metodg praw wtasnosci

Otrzymane / (zaptacone) odsetki 3987 1426
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (57 077) (36 330)
Pozostate korekty (10 305) (19 297)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / z.mniejszenie salda naleinoéci. N (55 174) (55 014)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (2 781) (681)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (18 291) (2 760)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowiazar'\. ] 58 130 (8 156)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych (171) (5512)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 7 564 71538
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 605 784 458 224
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu lnaby;ia rzec.zowych aktywow (509 481) (367 906)
trwatych i aktywéw niematerialnych

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw

niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 23017 8475
Whptywy z tytutu zbycia pozostatych aktywow finansowych 5335 -
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 7247 6 339
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 1081 3174
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek - (121)
Sptata udzielonych pozyczek 251 -
Wydatki z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (149 000) (257 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (621 550) (607 039)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego 23 (37 111) (47 484)
Zaptacone odsetki od leasingu 23 (3392) (4 748)
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 23 367 50521
Sptata kredytéw / pozyczek 23 (181 652) (194 074)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek 23 (19 878) (21 525)
Dotacje otrzymane 3 040 -
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (1 601) (2 106)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (240 227) (219 416)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (255 993) (368 231)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 16 516 776 755919
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 1791 1038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 16 262 574 388 726




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

1. Informacje ogédlne

Informacje o Jednostce dominujacej

Spoétka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka dominujaca
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujgcej, akta
prowadzone s3 przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.
Sktad organow zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien

30 wrzesnia 2018 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Ill kwartat
2018 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.2.

Informacje o Grupie Kapitatowej
Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

<>

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

o ES) G 25«0

1
USLUGI ﬂ USLUGI USLUGI

USLUGI NAPRAWA I USLUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE ~ BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
[KRAJOWE | I TRAKCYJNE TABORU
MIEDZYNARODOWE] KOLEJOWEGO

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 25 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 2 wspdlnych
przedsiewzieciach.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.



<« PKPCARGO

1. Informacje ogdlne (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petng na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

L.p. Nazwa jednostki zaleznej

PKP CARGO Centrum
1 Logistyczne Mataszewicze
Sp. zo.0.

PKP CARGO Centrum
2 Llogistyczne Medyka -
Zurawica Sp. z 0.0.

3 PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0.

PKP CARGO CONNECT
Sp. zo.0.

5 PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o.0.

7 CARGOTOR Sp. z o.0.

CARGOSPED Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
Advanced World
Transport CE s.r.0. (1)

10 Advanced World
Transport a.s.

11 AWT ROSCO a.s.

12 AWT Cechofracht a.s.

13 AWT Rekultivace a.s.

14 AWT Rail HU Zrt.

oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca
transport ladowy, przetadunek
towardw oraz sprzedaz hurtowa

i detaliczna odpaddéw i ztomu
Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towaréw w pozostatych
punktach przetadunkowych

Dziatalnos$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Obstuga spedycyjna

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontéw taboru
kolejowego

Dziatalnos$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadéw
oraz odzysk surowcéw
Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i toréw,
udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

Przetadunek towardw, sktad celny

Dziatalnos$¢ holdingowa i finansowa

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

Zarzadzanie taborem,

wynajem taboru

Spedycja kolejowa

oraz obstuga celna

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa

Miejsce
rejestracji

i prowadzenia
dziatalnosci

Mataszewicze

Zurawica

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Braniewo

Praga

Ostrawa

Ostrawa

Praga

Hawierzow-
Sucha Srednia

Budapeszt

Stan na
30/09/2018

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

Procentowa wielkos¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Stan na
31/12/2017

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

(1) W dniu 9 wrzesnia 2018 roku czeski sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie holenderskiej spétki Advanced World Transport
B.V. z siedzibg w Amsterdamie w czeska spotke Advanced World Transport CE s.r.o0. z siedziba w Pradze. Powyzsze oznacza, ze spétka
Advanced World Transport B.V. zakoriczyta swdj byt prawny w Holandii, a spétkg dominujgcg w Grupie AWT jest obecnie Advanced

World Transport CE s.r.o.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne (cd.)

Szczegotowe informacje na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Procentowa wielkos¢ udziatow

Miejsce o h G
; -- posiadanych przez Grupe

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc . rejest;acu_
i prowadzenia Stan na Stan na
dziatalnosci 30/09/2018 31/12/2017
15 ONECARGO Sp.zo.0. Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%
16 ONECARGO CONNECT Dzna’ralnosc_ ustugowa Warszawa 100,0% 100,0%

Sp.zo.0. wspomagajaca transport lagdowy
. Zalesie k.

17 Transgaz S.A. Agencja transportowa 64,0% 64,0%

Mataszewicz

18 ;;ac:eoTcl)’ans Finance Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%

19 PKP CARGO CONNECT GmbH Obstuga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 100,0%

Przetadunek towardw, ustugi

20 PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. Werchrata 100,0% 100,0%
handlowe

21 AWT Rail SK a.s. Przewozy kolejowe, spedycja Bratystawa 100,0% 100,0%
kolejowa

22 AWTDLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 100,0% 100,0%

23 AWT Trading s.r.o. Handel produktami Pietwatd 100,0% 100,0%

przeznaczonymi dla wojska

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
24  AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 100,0% 100,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Spedycja kolejowa, monitoring

25 RNDs.r.o. .
przewozdéw

Otomuniec 51,0% 51,0%

2. Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres
przynajmniej 12 miesiecy od korca okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)
2. Podstawa sporzgdzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (cd.)

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowe]j aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku, o ile
nie ujmuje sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia zawarcia transakgji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéow konsolidacji przeliczone zostaty na walute polskg w nastepujgcy sposdb:
pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug sredniego kursu wymiany
w danym okresie sprawozdawczym obliczonego, jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziers kazdego
miesigca w danym okresie.

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczerh uymowane sg w kapitale wtasnym, jako rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
objetych konsolidacjg zostaty przyjete nastepujgce kursy walut:

Pozycje sprawozdania

i DRI EL T z catkowitych dochodéw

z sytuacji finansowej

Waluta i sprawozdania z przeptywow pienieznych
Stan na Stan na 9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 30/09/2017
EUR 4,2714 4,1709 4,2535 4,2566
CZK 0,1664 0,1632 0,1662 0,1604
HUF 0,0132 0,0134 0,0133 0,0138

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2017 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia 2017
roku sporzgdzonego wedtug MSSF UE.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017 roku zostaty
przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem MSSF 15.

W niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym niektore pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9. Dane na dzieri 31 grudnia

2017 roku zostaty zaprezentowane w oparciu o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnienia i wycena.

Efekt przeksztatcenia w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 oraz MSSF 9 opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 21 listopada 2018 roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE, z uwzglednieniem zmian
wynikajacych z wejsciem w zycie MSSF 9 i MSSF 15 opisanych w niniejszej nocie.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)
3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej. Standard ten zastgpit MSR 18 "Przychody", MSR 11 "Umowy o ustuge budowalng" oraz zwigzane z nimi
interpretacje. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychoddéw w sporzgdzanym sprawozdaniu w taki
sposdb, aby wskaza¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientéw w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokosé
wynagrodzenia (tj. pfatnosc), ktore spdtka spodziewa sie otrzymac¢ w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z nowymi
regulacjami przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. Standard
wprowadzit 5-etapowe podejscie rozpoznania przychodéw:

1) Identyfikacja umow z klientami, przez ktorych rozumie sie strony, ktére zawarty umowe z jednostka w celu nabycia ddbr
lub ustug, bedacych efektem zwyktej dziatalnosci jednostki, w zamian za wynagrodzenie.

2) Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen.

3) Okreslenie ceny transakcji. Ustalajgc cene transakcyjng, oprécz wynagrodzenia podstawowego nalezy dodatkowo rozwazy¢
inne sktadniki takie jak: wynagrodzenie zmienne, wynagrodzenie niepieniezne, ktére nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej,
czynniki zwigzane z finansowaniem ceny (przez sprzedajgcego lub kupujgcego) np. dyskonto wynikajace z odstepu czasowego
miedzy realizacjg obowigzku swiadczenia a ptatnoscia za jego realizacje lub kwoty ptacone w zwigzku z realizacjg zobowigzan
umowy.

4) Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen. Najlepsza podstawg do ustalenia ceny
indywidualnej jest cena, za jaka jednostka moze oddzielnie sprzedaé dane dobro lub ustuge.

5) Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke. Obowigzek realizacji Swiadczen uznaje sie za spetniony
w chwili przeniesienia na klienta kontroli nad dobrami lub ustugami bedgcymi przedmiotem umowy.

Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Zmiana dostarczyta dodatkowych wyjasnien odnosnie pewnych wymagan oraz wprowadza
dodatkowe zwolnienie dla jednostek wprowadzajgcych MSSF 15 "Przychody z umdw z klientami".

MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej. Kluczowe zmiany wprowadzone przez nowy standard dotycza:

1) Zmiany zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, ktére oparte sg o model biznesowy, w ktérym s3 zarzadzane,
oraz charakterystyke przeptywow pienieznych. Dotychczas stosowane kategorie aktywdw finansowych zostaty zastgpione
nowymi, tj. wycenianymi wedtug:

- zamortyzowanego kosztu,

- wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zmieniony standard obliguje wycene udziatéw w spdtkach nienotowanych w wartosci godziwej i znacznie ogranicza
dotychczasowag mozliwosé wyceny wedtug kosztu.

2) Wprowadzenia nowego modelu oceny utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktéry zastepuje koncepcje strat
poniesionych, koncepcja strat oczekiwanych.

3) Modelu rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany do MSSF 2 "Ptatnosci na bazie akcji" - zatytutowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Niniejsza zmiana do MSSF 2
wyjasnia, ze warto$¢ godziwa ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych nalezy ustala¢ w taki sposéb,
jak w przypadku ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych. Zmiana standardu wprowadzita wymaog urealnienia
zobowigzania poprzez uwzglednienie kazdej zmiany wartosci w wyniku finansowym przed zmiang klasyfikacji ze zobowigzan
na kapitat wtasny. Koszt ujety po modyfikacji bazuje na wartosci godziwej z dnia modyfikacji. Zmiana wprowadzita wyjatek,
zgodnie z ktorym ptatnosc¢ srodkéw pienieznych do organu skarbowego jest traktowana, jako cze$¢ rozliczenia w formie
instrumentéw kapitatowych. Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowg kwote, jaka spodziewa sie wptaci¢ do organu skarbowego
z tytutu tego podatku. Na moment pierwszego zastosowania tej zmiany, reklasyfikacja zobowigzania na kapitat wtasny
nie bedzie miata wptywu na wynik finansowy.

Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe": Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" wraz z MSSF 4 "Umowy
ubezpieczeniowe" obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Zmiany wprowadzajg dwie opcje dla podmiotéw wystawiajacych umowy ubezpieczeniowe: czasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 oraz ujmowanie w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw wyceny okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych, ktdre zgodnie z MSSF 9 powinny podlegac ujeciu w ramach zyskdéw i strat.

Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 w wyniku "Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j.

Interpretacja KIMSF 22 zatytutowana Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe - obowigzujgca w odniesieniu
do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Interpretacja wyjasnia ujecie transakcji obejmujgcych
otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

<> PKPCARGO

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" zatytutowane Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Zmiany poruszaja kwestie czy nieruchomosé
inwestycyjna w budowie powinna zosta¢ przeniesiona z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, jesli nastgpi wyrazna
zmiana w jej uzytkowaniu.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Ponizej zaprezentowano wptyw na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci nastepujacych opublikowanych standardéw:
MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - wejscie w zycie MSSF 9 miato wptyw na niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy w zakresie opisanym ponizej.

Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych

Zmiana zasad klasyfikacji spowodowata zmiane klasyfikacji aktywdéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy.
Instrumenty klasyfikowane wczesniej przez Grupe do kategorii pozyczek i naleznosci spetnity warunki klasyfikacji do aktywéw
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, wiec wejscie w zycie MSSF 9 nie spowodowato zmiany zasad ich wyceny. Udziaty
i akcje posiadane przez Grupe w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach byty wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa w ramach udziatéw w spétkach
nienotowanych prezentowata gtéwnie wartos¢ udziatow w Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie 6.021 tysiecy ztotych.
W wyniku pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa dokonata wyceny do wartosci godziwej udziatéw w Euroterminal Stawkoéw
Sp. z 0.0. Ustalona w wyniku wyceny wartos¢ godziwa udziatéw wyniosta 4.883 tysiecy ztotych. Zgodnie z przyjetymi zmianami
do polityki rachunkowosci efekt wyceny do wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe jest ujmowany w pozostatych
catkowitych dochodach. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej skutki wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe prezentowane
sg jako pozostate sktadniki kapitatu wtasnego.

Udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach wyceniane sg w koszcie, ktéry na dzien 1 stycznia
2018 roku wynosit 2.096 tysiecy ztotych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych w kwocie 832 tysiecy ztotych. Zdaniem Grupy,
z uwagi na ograniczenia w zakresie dostepnych informacji, ten sposéb wyceny odzwierciedla warto$¢ godziwg powyzszych
aktywow.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa dokonata przeksztatcenia danych wynikajacych ze Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy sporzgdzonego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku w nastepujacy sposdb:

- skutki wyceny udziatéw w Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. do wartosci godziwe]j na dzien 1 stycznia 2018 roku w kwocie
1.138 tysiecy ztotych pomniejszyty pozostate aktywa finansowe oraz pozostate sktadniki kapitatu wtasnego,

- ujety w poprzednich okresach odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w instrumenty kapitatowe w kwocie 11.811 tysiecy ztotych
powiekszyt zyski zatrzymane oraz pomniejszyt pozostate sktadniki kapitatu wtasnego.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji i wycenie aktywdw finansowych w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9:

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

w podziale na

kategorie i klasy

Instrumenty finansowe zabezpieczajace
w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody

w podziale na

kategorie i klasy

Instrumenty finansowe zabezpieczajace
w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody

Metoda wyceny Metoda wyceny

Instrumenty pochodne Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udziaty w spétkach
nienotowanych

wedtug kosztu pomniejszonego
o odpisy aktualizujgce

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
sprzedazy aktywow
trwatych

Lokaty bankowe
powyzej 3 miesiecy
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu
wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w w wartosci godziwej przez
instrumenty kapitatowe pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
sprzedazy aktywow
trwatych

Lokaty bankowe
powyzej 3 miesiecy
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu
wedtug zamortyzowanego kosztu

wedtug zamortyzowanego kosztu

11



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Model oceny utraty wartosci aktywow finansowych

Wdrozony przez Grupe nowy model utraty wartosci aktywdw finansowych opiera sie na analizie prawdopodobienstwa
poniesionych strat kredytowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Prawdopodobienstwo poniesionych strat kredytowych zostato
oszacowane na podstawie historycznej analizy odzyskiwalnosci sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okreslonych przedziatach
wiekowania. Ustalona kwota dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajgca
z wdrozenia MSSF 9 wyniosta 3.299 tysiecy ztotych.

Wdrozenie MSSF 9 nie miato wptywu na utrate wartosci pozostatych aktywow finansowych o charakterze dtuznym.

Zmiany wynikajace z zastosowania MSSF 9 w zakresie modelu utraty wartosci aktywow finansowych zostaty ujete na dzien
1 stycznia 2018 roku w nastepujacy sposob:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug ulegty zmniejszeniu o kwote 3.299 tysiecy ztotych,

- aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegty zwiekszeniu o kwote 627 tysiecy ztotych,

- zyski zatrzymane ulegty zmniejszeniu o kwote 2.672 tysiecy ztotych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Wprowadzone zmiany w zakresie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku Grupy dotyczyty gtdwnie kwestii dokumentacyjnych
W zwigzku z powyzszym wejscie w zycie MSSF 9 w tym zakresie nie wptyneto na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy.

Grupa skorzystata z przepiséw przejsciowych MSSF 9 umozliwiajgcych brak przeksztatcenia danych poréwnawczych w zakresie
zmian dotyczacych klasyfikacji i wyceny utraty wartosci aktywéw finansowych, w zwigzku z czym przeksztatcita dane jedynie
na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach.
Odpowiednio przeksztatcono informacje w notach objasniajacych do niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Ponizej zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 roku:

Stan na . Wycc'e.na Model utra’t y Stan na
01/01/2018 inwestycji w wartosci 01/01/2018
(zbadane) instrumenty LS (przeksztatcone)
kapitatowe finansowych
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10537 (1138) - 9399

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Aktywa trwate razem 4947 406 (1138) 627 4 946 895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

133 583 = 627 134 210

N 729 535 - (3 299) 726 236
oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe razem 1694 153 - (3 299) 1690 854
AKTYWA RAZEM 6 641 559 (1138) (2672) 6 637 749
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 4872 (12 949) - (8077)
Zyski zatrzymane 411 358 11 811 (2672) 420 497
Kapitat wiasny razem 3334778 (1138) (2672) 3330968
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 641 559 (1138) (2672) 6 637 749

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - z uwagi na fakt, iz Grupa generuje przede wszystkim przychody ze swiadczenia ustug
transportu kolejowego wejscie w zycie MSSF 15 dotyczyto przede wszystkim umoéw przewozowych. W wyniku
przeprowadzonych prac stwierdzono, iz w umowach handlowych wystepuje zmienny element wynagrodzenia wynikajgcy z:

- mozliwosci natozenia kar na klienta w zwigzku z niewywigzaniem sie przez niego z zapisow umownych dotyczacych
przewiezienia okreslonego wolumenu fadunku w okresie trwania umowy,

- mozliwosci natozenia kary na Grupe przez klienta w przypadku nie przewiezienia zleconej masy.

Dotychczas kary te byty prezentowane jako pozostate przychody lub koszty operacyjne, w zaleznosci od charakteru kary.
Zgodnie z nowym standardem powyzsze kary traktowane s3 jako element przychoddéw ze sprzedazy. Na podstawie
MSSF 15 C3 a) Zarzad Jednostki dominujgcej zadecydowat, ze standard zostanie wdrozony retrospektywnie zgodnie
z wymogami MSR 8 "Zasady (polityki) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych oraz korygowanie btedéw" z mozliwoscig
uwzglednienia wskazéwek zawartych w punkcie C5. Zastosowanie tego podejscia nie skutkowato korektg kapitatow witasnych
Grupy na dzien pierwszego zastosowania MSSF 15. Zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci w okresie
od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku ujeto:

- w pozostatych przychodach operacyjnych rezerwy na kary natozone na klienta w kwocie 2.322 tysiecy ztotych,

- w pozostatych kosztach operacyjnych rezerwy na kary natozone przez klienta w kwocie 559 tysiecy ztotych.

W zwigzku z opisanymi zmianami Grupa przeksztatcita dane poréwnawcze.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Ponizej zaprezentowano przeksztatcenie danych poréwnawczych. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje
prezentowane w dodatkowych notach objasniajagcych do niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Ponizej zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2017 roku:

9 miesiecy do  Kary wynikajace 9 miesiecy do

30/09/2017 Z uméw 30/09/2017

(opublikowane) sprzedazowych (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych 3402 183 1763 3403 946
Pozostate przychody operacyjne 28 786 (2322) 26 464
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 3 460 299 (559) 3 459 740
Pozostate koszty operacyjne 40 824 (559) 40 265
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 3 357 825 (559) 3 357 266
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 102 474 - 102 474
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 74 205 - 74 205
ZYSK / (STRATA) NETTO 51741 - 51741
Pozostate catkowite dochody razem (3367) - (3367)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 48 374 - 48 374

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu pozostatych wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do

standardéw na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie dotycza

one Grupy lub tez nie spowodujg one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardow oraz zmian standardéw, ktdére zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

i zatwierdzone do stosowania przez UE, ale ktdére nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczagtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy,
leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowg

Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty finansowe" zatytutowane Przedptaty z ujemng kompensatg - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany te umozliwiaja jednostkom wycene wedtug
zamortyzowanego kosztu niektdrych aktywdw finansowych podlegajacych przedptacie z tak zwang ujemna kompensata.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

MSSF 16 "Leasing" — na moment sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Grupa przeprowadzita wstepng
analize wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci, ktéra wykazata, iz koniecznym bedzie ujecie w sprawozdaniu
finansowym Grupy istotnych aktywow i zobowigzan wynikajgcych z dtugoterminowych umoéw leasingu operacyjnego, najmu
badZ dzierzawy (umowy gtéwnie dotycza wynajmu nieruchomosci oraz taboru kolejowego) oraz posiadanych praw z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntow.

Zarzad Jednostki dominujacej planuje wdrozenie standardu retrospektywnie zgodnie z MSSF 16 zatgcznik C punkt 5b
prezentujac na 1 stycznia 2019 roku faczny efekt zastosowania niniejszego standardu poprzez korekte bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych, bez przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Stosujgc MSSF 16 po raz pierwszy Grupa planuje zastosowac nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard,
obejmujace:

- korekte wartosci prawa do uzytkowania aktywdéw o kwote rezerwy na umowy rodzace obcigzenie ujetej zgodnie z MSR 37
bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16,

- wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia zdobytych po fakcie w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy,

- nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw leasingu krotkoterminowego. Umowy, dla ktérych
pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku bedzie krétszy niz 12 miesiecy, zostang zaklasyfikowane jako leasing
krotkoterminowy,

- nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczacych sktadnikéw aktywow

o niskiej jednostkowej wartosci (sprzet IT, meble, wyposazenie biurowe, itp.),

- nie wydzielanie komponentéw leasingowych i nieleasingowych dla uméw leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego
skfadnika aktywow.

Grupa planuje prezentowac prawa do uzytkowania aktywow w odrebnej linii sprawozdania z sytuacji finansowej. W pozycji tej
prezentowane bedg rowniez skfadniki aktywdow uzytkowane na podstawie aktualnie obowigzujagcych umoéw leasingu

finansowego zgodnie z MSR 17.
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(w tysigcach ztotych)

3. Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Na bazie przeprowadzonej wstepnej analizy Grupa szacuje, ze w wyniku implementacji MSSF 16 na dzier 1 stycznia 2019 roku
nastgpi wzrost wartosci aktywéw w kwocie 749 milionéw ztotych, wzrost wartosci zobowigzan w kwocie 744 milionéw ztotych
oraz wzrost kapitatéw wtasnych w kwocie 5 milionow ztotych.

Zastosowanie MSSF 16 wptynie réwniez na strukture sprawozdania z catkowitych dochodéw w roku 2019 i w kolejnych
latach. W wyniku wstepnej analizy Grupa szacuje, ze w 2019 roku nastgpi wzrost amortyzacji w kwocie 90 milionéw ztotych
oraz kosztow odsetek w kwocie 28 milionéw ztotych i spadek ustug obcych w kwocie 105 milionéw ztotych. Powyzsze zmiany
spowodujg wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15 milionéw ztotych, poziomu EBITDA w kwocie
105 milionéw ztotych oraz spadek wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 13 milionéw ztotych.

Niniejszy szacunek zostat przygotowany w oparciu o umowy obowigzujgce na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku oraz opiera sie na
istotnych na ten dzien zatozeniach, w szczegdlnosci w zakresie:

- okresu obowigzywania tych umoéw, w tym umow zawartych na czas nieokreslony;

- stopy dyskonta zastosowanej do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu;

- okresu uzytkowania prawa do uzytkowania aktywodw;

- kurséw walutowych dla uméw wyrazonych w walutach obcych.

Przyjete na potrzeby niniejszej analizy zatozenia oraz zakres uméw objetych MSSF 16 moga ulec zmianie na dzien
1 stycznia 2019 roku, w szczegdlnosci w zwigzku ze zmiang stanu prawnego uméw oraz parametrow makroekonomicznych.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wpltywu pozostatych wymienionych wyzej zmian do standardéw na stosowang przez

Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie dotycza one Grupy lub tez nie spowoduja
one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktére nie weszty w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie:

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach" - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej). Zmiany wprowadzono w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje
MSSF 9 (w tym regulacje dotyczace utraty wartosci) do dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzie¢, ktore wchodzg w sktad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,
w stosunku do ktérych nie zastosowano metody praw wiasnosci. Zmiany usuwajg réwniez paragraf 41, poniewaz uznano,
ze paragraf ten jedynie powtdrzyt wymogi zawarte w MSSF 9 i wywotywat zamieszanie w kwestii rozliczania dtugoterminowych
udziatéw.

Zmiany do réznych standardéw "Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej).

Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze" - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdZzniej). Zmiany wymagajg aby po zmianie planu
zastosowac zaktualizowane zatozenia do wyceny w celu ustalenia biezacych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg czesé
okresu sprawozdawczego.

Interpretacja KIMSF 23 zatytutowana Niepewnos¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego - obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Interpretacja ma zastosowanie przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych
ulg podatkowych, stawek podatkowych, jesli istnieje niepewnos¢ co do sposobu traktowania podatku dochodowego zgodnie
z MSR 12.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozern Koncepcyjnych MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSSF 3 "Potaczenia jednostek gospodarczych" zatytutowane Definicja przedsiewziecia - obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Wprowadzone zmiany majg na celu utatwienie podjecia
decyzji jednostkom gospodarczym czy nabywane rodzaje dziatalnosci lub aktywa spetniajg definicje przedsiewziecia
czy stanowig grupe aktywow.

Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw" zatytutowane Definicja terminu "istotny" - obowigzujace w odniesieniu do okreséow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg gtéwnie dostosowania brzmienia terminu "istotny"
we wszystkich standardach MSSF UE i innych publikacjach oraz wprowadzenie drobnych poprawek do tej definicji.

MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej. Celem standardu jest wprowadzenie jednolitych, sformalizowanych zasad rachunkowosci, majgcych zastosowanie
do kontraktéw ubezpieczeniowych. Nowy standard stanowi, ze zobowigzania ubezpieczeniowe wycenia sie wedtug biezacej
wartosci realizacji zobowigzania oraz wprowadza jednolite zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich rodzajow umoéw
ubezpieczenia. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" i powigzane interpretacje.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wymienionych wyzej standardow, interpretacji i zmian do standardow
na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie dotycza one Grupy

lub tez nie spowoduja one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku zmiany istotnych wielkosci szacunkowych dotyczyty nastepujgcych pozyciji:
rzeczowe aktywa trwate:
- wartos¢ rezydualna i amortyzacja sktadnikéw taboru kolejowego - na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata aktualizacji
wartosci rezydualnej taboru kolejowego w zwigzku z odnotowanym na rynku wzrostem cen ztomu w stosunku do cen przyjetych
przez Grupe do wyceny wartosci rezydualnej taboru kolejowego w poprzednich okresach. Podwyzszenie wartosci rezydualnej
i zmniejszenie podstawy naliczania odpisdw amortyzacyjnych spowodowato spadek kosztéw amortyzacji w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku o okoto 25.000 tysiecy ztotych,
- odpis z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw taboru kolejowego - w okresie 9 miesiecy 2018 roku w ramach proceséw
optymalizacyjnych prowadzonych w grupie AWT zostaly zidentyfikowane zbedne sktadniki taboru kolejowego.
Po przeprowadzeniu analizy oraz uwzgledniajagc efekty proceséw optymalizacyjnych Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje
o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw zbednego taboru kolejowego w wysokosci 18.034 tysiecy ztotych.
rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze w Jednostce dominujgcej opiera sie na
zatozeniach aktuarialnych przyjetych na dzien 30 czerwca 2018 roku. Wycena aktuarialna na dzier 30 czerwca 2018 roku zostata
przeprowadzona w zwigzku z koniecznoscig uwzglednienia w wycenie uzgodnionej ze strong spoteczng podwyzki wynagrodzen
dla pracownikow od wrzesnia 2018 roku. Dodatkowo, wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze przeprowadzita
spotka PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w zwigzku ze zmiang zatozen co do stopy wzrostu minimalnego wynagrodzenia. Wycena
rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzier 30 wrzesnia 2018 roku w pozostatych spétkach opiera sie na zatozeniach przyjetych
do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 roku. Udziat Jednostki dominujgcej w wartosci rezerw Grupy na swiadczenia pracownicze
wycenianych metodg aktuarialng wynosi ok 90%. Efekt przeliczenia zostat przedstawiony w Nocie 24 niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
odroczony podatek dochodowy - efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku
zostat przedstawiony w Nocie 9 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktdre miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

5. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

Struktura przychoddw ze sprzedazy ustug i wyrobdw gotowych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko w ramach jednego segmentu - krajowego

i miedzynarodowego przewozu towaroéw oraz prowadzenia kompleksowych
ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozow towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ze sprzedazy ustug i wyrobédw gotowych,
a wiec poszczegdlne grupy ustug i wyrobédw gotowych nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki
dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

9 miesiecydo 3 miesiagcedo 9 miesiecydo 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 (*) 30/09/2017 (*)

Przychody z tytutu kolejowych ustug

- 3193921 1100 867 2 899 165 1010597
przewozowych oraz spedycyjnych, w tym:

Kary z tytutu niezrealizowanych umdw sprzedazowych 3727 381 1763 56
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowe;j 137 862 47 271 121701 40 602
Przychody bocznicowe i trakcyjne 186 245 61598 178 564 56 389
Przychody przetadunkowe 95 325 39 066 57 891 18 220
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych 66 450 24 631 50 785 19982
Pozostate przychody, w tym: 85 161 31507 95 840 30 247

Wynajem sktadnikéw majatku 26 091 8943 30426 8939

Przychody z tytutu ustug agencji celnych 12 893 4641 11053 3793

Sprzedaz wyrobdéw gotowych 15053 7 610 18 411 6636

Naprawy taboru 7731 2567 12 884 2851

Inne 23393 7746 23 066 8028
Razem 3764 964 1304 940 3403 946 1176 037

(*) Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem
MSSF 15, co opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

5. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych (cd.)

Informacje geograficzne
Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce
ich siedziby:
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 (*) 30/09/2017 (*)

Polska 2 664 756 937771 2422224 863914
Czechy 452 988 151 659 431001 137 219
Niemcy 208 845 75020 170 645 53732
Stowacja 114 366 39570 78 907 26 003
Witochy 52378 15729 64 240 15113
Pozostate kraje 271631 85191 236 929 80 056
Razem 3764 964 1304 940 3403 946 1176 037

(*) Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem
MSSF 15, co opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Aktywa trwate z wytaczeniem instrumentéw finansowych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Polska 4037 945 3984039
Czechy 781 615 804 841
Pozostate kraje 12 821 12 570
Razem 4832381 4801 450

Informacje o wiodacych klientach

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku przychody od zadnego z klientdw nie przekraczajg 10% sumy przychodow
ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku udziat w sprzedazy do jednej
grupy kapitatowej przekraczat 10% i wynosit 11,5% sumy przychodoéw ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych.

6. Koszty rodzajowe

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 394 611 133123 415710 137 130
Amortyzacja aktywow niematerialnych 13 257 4185 13015 4482
Zawiazane / (rozwigzane) odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci:
Rzeczowe aktywa trwate 18 034 (46) 247 -
Razem 425 902 137 262 428 972 141 612

Zuzycie materiatéw i energii
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018  30/09/2017  30/09/2017

Zuzycie paliwa 169 977 58 835 135 384 47 768
Zuzycie materiatow 76 138 26 745 72617 23554
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 325 364 109 717 305 296 100 995

Zawiazane / (rozwigzane) odpisy

- . . 887 249 (288) 156
aktualizujace wartos¢ zapasow
Pozostate 1369 173 979 274
Razem 573 735 195 719 513 988 172 747
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6. Koszty rodzajowe (cd.)

Ustugi obce

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

9 miesiecy do 3 miesiagce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Ustugi dostepu do linii zarzadcow infrastruktury 543 221 188 296 528 563 187 531
Ustugi remontowe 35021 14 188 31335 13 546
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 154 405 55 897 120 448 42714
Ustugi transportowe 341 625 107 894 324129 109 488
Ustugi telekomunikacyjne 4749 1574 5810 2014
Ustugi prawne, doradcze i podobne 10 181 3792 14 383 5219
Ustugi informatyczne 32964 11199 34182 11 168
.Us’fugl ZW|az.an,e z utrzymanlem obiektow 22 087 7773 19 204 5544
i eksploatacja srodkéw trwatych
Ustugi przetadunkowe 11735 4305 15 840 5362
Ustugi rekultywacyjne 51563 20347 29067 10 842
Pozostate ustugi 40 451 13 169 47 282 17 191
Razem 1248 002 428 434 1170 243 410 619

Koszty Swiadczen pracowniczych

9 miesiecy do

3 miesigce do

9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Wynagrodzenia 898 494 309 784 823634 278 135
Koszty ubezpieczen spotecznych 192 794 65 199 176 805 59 638
Koszty odpiséw na ZFSS 19 768 6 586 18 308 4435
Pozosta’rg sIW|adczen|:?\ na rzecz o 29 608 7916 29 985 9439
pracownikéw w trakcie zatrudnienia

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 5068 1670 5452 1851
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze 53 550 (6 396) 57 237 4263
Razem 1199 282 384 759 1111421 357 761

Pozostate koszty rodzajowe

9 miesiecy do

3 miesigce do

9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Podréze stuzbowe 24 867 8477 23542 7923
Ubezpieczenia 10561 3042 10023 3444
Reklama i reprezentacja 3430 1520 5418 1697
Pozostate 2 400 818 2391 872
Razem 41 258 13 857 41374 13936

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

9 miesiecy do

3 miesiagce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

Zyski ze zbycia

30/09/2018

30/09/2018 30/09/2017 (*) 30/09/2017 (*)

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 3842 2 349 6572 103
Rozwigzane odpisy aktualizujace

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8513 1506 2767 627
Pozostate naleznosci 40 9 35 7
Pozostate

Kary i odszkodowania 12 029 5699 11 150 2935
Rozwigzanie pozostatych rezerw 747 368 851 (145)
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 3789 1587 1826 716
Wynik n_ettc’) ?.tytuiu r_oznlcl kursowych 1596 (2 067) i i
od naleznosci i zobowigzan handlowych

Dotacje 2 066 1072 1191 782
Inne 1450 381 2072 526
Razem 34 072 10 904 26 464 5551

(*) Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem
MSSF 15, co opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne (cd.)

Pozostate koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujgce

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

9 miesiecydo 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2017 (*) 30/09/2017 (*)

30/09/2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 062 2413 4410 1269
Pozostate

Kary i odszkodowania 6912 2424 8263 4226
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 3221 1956 1735 402
Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych 1662 3 957 -
Pozostate rezerwy 2916 1242 15728 15377
Koszty sgdowe i egzekucyjne 932 330 1030 317
Koszty'swgdczen przejazdowy(?h . 1220 386 1208 208
dla oséb niebedacych pracownikami

Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 428 97 499 314
Wynik n.ettc’> ?.tytuiu rf)ZﬂI? kursowych ) ) 4116 (722)
od naleznosci i zobowigzan handlowych

Przekazane darowizny 159 80 1206 108
Inne 1344 457 1113 351
Razem 26 856 9388 40 265 22 050

(*) Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem
MSSF 15, co opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

9 miesiecy do

3 miesigce do 9 miesiecy do
30/09/2018 30/09/2017

3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2017

Przychody odsetkowe
Lokaty i rachunki bankowe 7 403 2 347 7 065 2 666
Udzielone pozyczki 564 304 408 142
Inne - - 198 63
Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji 273 273 256 256
Pozostate
Zyski z udziatow i akcji, w tym:

Zyski ze sprzedazy udziatéw i akcji 4969 9 - -
Zyski z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

Wycena zobowigzania z tytutu opcji put

RS ) - - 4694 B

na udziaty niedajace kontroli

Wycena walutowych kontraktéw forward - (21) 114 (48)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 2420 (2 164)
Inne 93 93 - -
Razem 13 302 3 005 15 155 915

¥
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8. Przychody i koszty finansowe (cd.)

Koszty finansowe

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

9 miesiecydo 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

Koszty odsetkowe

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Odsetki od kredytow i pozyczek 19539 6312 21384 6927
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3392 954 4748 1507
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 4 - 480 70
Inne 6 1 988 92
Pozostate

Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek 855 208 - -
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, w tym:

Wycena walutowych kontraktéw forward 48 48 - -
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze 15 245 4959 15 469 5164
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 1321 (227) - -
Inne 2289 1053 1785 601
Razem 42 699 13 308 44 854 14 361

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

Biezacy podatek dochodowy

9 miesiecydo 3 miesigce do 9 miesiecydo 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

Biezace obcigzenie podatkowe 57 542 20 360 52 692 18 711
Korekt.y v.vyk.azane w biezgcym rok.u 1585 320 394 )
w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (8182) 7 020 (30622) (7 236)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 50 945 27 700 22 464 11475

Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy
od konca roku, w ktédrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

Podatek odroczony od przeszacowania wartosci

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

godziwej instrumentow finansowych wyznaczonych (3549) 3101 2021 (1817)
jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Il’oc_:latek o,droczony_od zyskovy/ (strat) aktuarialnych (750) ) (4755) i
Swiadczen po okresie zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku

odroczonego jednostek zagranicznych ujete 1938 (991) 1169 2758
w pozostatych catkowitych dochodach (1)

Podatek odroczony ujety w pozostatych (2 361) 2110 (1 565) 941

catkowitych dochodach

() Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek

zagranicznych.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

<« PKPCARGO

9. Podatek dochodowy (cd.)

za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

Stan aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 769 133583
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (99 434) (107 418)
Razem 37 335 26 165

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Stan na
01/01/2018 (1

9 miesiecy do

30/09/2018

Réznice kursowe

z przeliczenia
salda podatku
odroczonego ujete
w pozostatych
catkowitych
dochodach

Ujete w
pozostatych
catkowitych

dochodach

Stan na
30/09/2018

Ujete
w wyniku

Réinice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne

oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (144 084) 5180 - (2172) (141 076)
(w tym leasing finansowy)

Zobowigzania dtugoterminowe - (34) - (34)
Zapasy (1924) (3 158) - 6 (5076)
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 8432 2 543 - 30 11 005
Naliczone odsetki dotyczace aktywdw (333) 7 - - (326)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 153 (28) - - 125
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 125 819 1978 750 54 128 601
Pozostate rezerwy 6 386 (1641) - 44 4789
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1151 4047 - - 5198
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (3351) (4 306) - - (7 657)
Niewyptacone swiadczenia pracownicze 1831 6 348 - - 8179
Roznice kursowe (1671) (248) 2269 - 350
Wycena instrumentéw pochodnych (2 535) 307 1280 - (948)
Pozostate (112) (1201) - (2) (1 315)
Niewykorzystane straty podatkowe (2) 37030 (1612) - 102 35520
Razem 26 792 8182 4299 (1938) 37335

() Dane na dzien 1 stycznia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co opisano w Nocie 3 niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

(2) Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentowaty strate Jednostki dominujgcej w kwocie 139.748 tysiecy ztotych oraz spotek zaleznych w kwocie
47.197 tysiecy ztotych. Strata podatkowa w kwocie 167.092 tysiecy ztotych bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu
lat podatkowych po zakoniczeniu funkcjonowania podatkowej grupy kapitatowej. Pozostate straty podatkowe s3 mozliwe
do rozliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych od daty powstania. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien
30 wrzesnia 2018 roku nie istnieje ryzyko braku realizowalnosci powyzszych aktywow.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

9. Podatek dochodowy (cd.)

Réznice kursowe

z przeliczenia
salda podatku
odroczonego ujete
w pozostatych
catkowitych
dochodach
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Ujete w
9 miesiecy do Stan na Ujete pozostatych

Stan na
30/09/2017 01/01/2017 w wyniku catkowitych 30/09/2017

dochodach

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne

oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (183 033) 31669 - (1252) (152 616)
(w tym leasing finansowy)

Zobowigzania dtugoterminowe (97) 91 - - (6)
Zapasy 936 (1284) - - (348)
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 7138 (12) - 8 7134
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (241) (182) - - (423)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 182 (44) - - 138
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 118 565 1995 4755 25 125 340
Pozostate rezerwy 3904 3662 - 28 7 594
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 008 1489 - - 7497
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (3 080) (1 008) - - (4 088)
Niewyptacone swiadczenia pracownicze 7375 (38) - 6 7343
Rdznice kursowe 2235 (381) (1 015) - 839
Wycena instrumentéw pochodnych 218 (22) (1 006) - (810)
Pozostate - (1520) - - (1520)
Niewykorzystane straty podatkowe (1) 40769 (3793) - 16 36 992
Razem 879 30 622 2734 (1169) 33 066

(1) Na dzieA 30 wrzesnia 2017 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentowaty strate Jednostki dominujgcej w kwocie 139.918 tysiecy ztotych oraz spotek zaleznych w kwocie 54.774
tysiecy ztotych.

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane aktywa z tytutu odroczonego podatku 55932 113 508

dochodowego od nastepujacych strat podatkowych

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
reprezentuje straty spdtek Grupy AWT w wysokosci 46.087 tysiecy ztotych (AWT CE s.r.o. w wysokosci 18.721 tysiecy ztotych,
AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 19.708 tysiecy ztotych oraz AWT Cechofracht a.s. w wysokosci 7.658 tysiecy ztotych) oraz strate
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. w wysokosci 7.540 tysiecy ztotych i CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci
1.605 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywow z tytutu
odroczonego podatku reprezentowata straty spotek Grupy AWT w wysokosci 104.345 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 59.073
tysiecy ztotych, AWT a.s. w wysokosci 27.389 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 17.883 tysiecy ztotych) oraz strate
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. w wysokosci 7.558 tysiecy ztotych i CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 1.605
tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku, w zwiazku z rejestracjg zmiany siedziby sp6tki AWT CE
s.r.o. (poprzednio AWT B.V.), zostata utracona mozliwosc rozliczenia strat podatkowych w wysokosci 42.153 tysiecy ztotych.

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktdérych nie ujeto na dzier 30 wrzes$nia 2018 roku aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
przedstawiajg sie nastepujaco:

2019 2020 2021 2022 s e .
poéiniej
Niewykorzystane straty podatkowe 789 3948 7 881 15053 13 011 14 550 55 232

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzier 31 grudnia 2017 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego
przedstawiaty sie nastepujgco:

2019 2020 2021 2022 ceel

poiniej
Niewykorzystane straty podatkowe 2229 20 895 19 886 36741 12 476 21281 113 508
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

10. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu rzeczowych aktywdw trwatych

Budynki,

lokale . < .
9 miesiecy do i obiekty Urzqdfenla Srodki : Inne. srodki
30/09/2018 ¥ inzynierii tfechnlczne transportu srodki trwate w

. i maszyny trwate budowie
ladowej
i wodnej

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku 157 192 757 406 405900 6125175 39432 41263 7526368
Zwigkszenia / (zmniejszenia):
Nabycie = = = = = 473 813 473 813
Leasing finansowy - - 766 - - - 766
Roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 319 2238 742 16 080 41 214 19634
jednostek zagranicznych
Rozliczenie Srodkow 3473 9547 68380 428872 1140 (449 912) ;
trwatych w budowie
Dotacje - - - - - (6 856) (6 856)
Sprzedaz (20) (324) (1134) (2 696) - = (4174)
Likwidacja = (558) (1000) (243 307) (105) (1) (244 971)
Przeklasyfikowanie do APS - - - (30 306) - - (30 306)
Pozostate - 1 626 22 (649) - -
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 160 964 768 310 412780 6293 840 39 859 58521 7734274
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2018 roku - 195 696 270627 2189999 31610 - 2687932
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 27 292 24 465 340773 2 081 - 394 611
Rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych - 338 254 3178 13 - 3783
jednostek zagranicznych
Sprzedaz - (156) (1 003) (2 551) - - (3 710)
Likwidacja - (492) (878) (237 349) (105) - (238 824)
Przeklasyfikowanie do APS - - - (8598) - - (8 598)
Pozostate - 1 609 6 (616) - -
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku - 222 679 294074 2285458 32983 - 2835194
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 roku 2378 364 317 144 759 8 2628 150 454
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu - - - 18034 - - 18 034
Rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 3 2 - 827 - - 832
jednostek zagranicznych
Likwidacja - (23) - (503) - - (516)
Przeklasyfikowanie do APS - - - (3 441) - - (3 441)
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 2 381 353 317 159 676 8 2628 165 363
Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2018 roku 154 814 561 346 134956 3790417 7 814 38635 4687982
w tym leasing finansowy - - 10 796 253 155 - - 263 951
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 158 583 545 278 118389 3 848 706 6 868 55893 4733717
w tym leasing finansowy - - 7583 184 777 - - 192 360
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
lokale . ¢ :
9 miesiecy do i obiekty Urzqd?enla Srodki , Inn(-_j Sl
. . . . techniczne srodki trwate w
30/09/2017 inzynierii . transportu X
. i maszyny trwate budowie
ladowej
i wodnej
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku 162 389 742 757 381563 5925512 39 889 44274 7296384
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 329 824 329 824
Leasing finansowy - - - 702 - - 702
Rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 92 752 320 7 952 16 89 9221

jednostek zagranicznych
Rozliczenie srodkow

. 10 5388 15142 302 694 749 (323 983) -
trwatych w budowie
Dotacje - - - - - (1136) (1136)
Sprzedaz (934) (628) (716) (4 114) (102) - (6 494)
Likwidacja - (4 976) (917) (188 084) (163) - (194 140)
Pozostate (686) (3 280) (343) (4 303) (1423) 114 (9 921)
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 160 871 740 013 395049 6040359 38 966 49182 7424440
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2017 roku - 167 999 241431 1953 606 31223 - 2394259
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 25217 24949 363 593 1951 - 415 710
Roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych - 108 86 1364 4 - 1562
jednostek zagranicznych
Sprzedaz - (243) (486) (3683) (102) - (4 514)
Likwidacja - (3370) (887) (166 634) (152) - (171043)
Pozostate - (3 280) (342) (4 108) (1423) - (9 153)
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku - 186 431 264751 2144138 31501 - 2626821
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 roku 2380 1924 317 194 486 8 2460 201575
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu - - - - - 247 247
Sprzedaz - - - (5) - - (5)
Likwidacja - (1 559) - (8 559) - - (10 118)
Rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 2 - - (918) - - (916)
jednostek zagranicznych
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 2382 365 317 185 004 8 2707 190 783
Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2017 roku 160 009 572834 139815 3777420 8 658 41814 4700550
w tym leasing finansowy - - 8633 319689 - - 328 322
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 158 489 553 217 129981 3711217 7 457 46475 4606 836
w tym leasing finansowy - - 6871 259 370 - - 266 241
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za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

< PKPCARGO

11. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Szczegétowe informacje o jednostkach wycenianych MPW
Procentowa wielkos¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Wartosc bilansowa

Nazwa jednostki wycenianej MPW

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 20,0% 20,0% 991 483
Pol - Rail S.r.l 50,0% 50,0% 7 825 8437
Terminale Przetadunkowe
Stawkéw - Medyka Sp. z 0.0. >0,0% >0,0% 14747 18 885
Transgaz S.A. 64,0% 64,0% 7 001 6362
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% 8 155 7 935
Rentrans Cargo Sp. z o.0. 29,3% 29,3% 8174 7 889
PPHU ,,Ukpol” Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% - -
PKP CARGO CONNECT GmbH 100,0% 100,0% 1088 465
AWT Rail SK a. s. 100,0% 100,0% 3430 3154
Razem 51411 53610
Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW
9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2018 30/09/2017
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 53 610 58 219
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW (1124) 1430
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidendy (1 365) (4 936)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych 290 (477)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 51411 54 236
12. Pozostate aktywa finansowe
Struktura pozostatych aktywdw finansowych
Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Forwardy walutowe 5091 12 047
Udziaty i akcje w jednostkach polskich (1) 4902 6 040
Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych () 904 1246
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - 1069
Lokaty powyzej 3 miesiecy 403 276 253 805
Razem 414 173 274 207
Aktywa dfugoterminowe 6 646 10537
Aktywa krétkoterminowe 407 527 263 670
Razem 414173 274 207

() Na dzier 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw w spdétkach nienotowanych wynosit 11.811 tysiecy ztotych.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku udziaty te wycenione zostaty w wartosci godziwej. Zmiana wysokosci odpisu aktualizujagcego wartos¢
inwestycji w udziaty i akcje jest efektem zastosowania po raz pierwszy MSSF 9, co opisano w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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13. Pozostate aktywa niefinansowe

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

Struktura pozostatych aktywow niefinansowych

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Koszty rozliczane w czasie
Przedptaty na zakup energii elektrycznej 30 790 23433
Czynsze dzierzawne 13 338 12 829
Ubezpieczenia 9491 7934
Ustugi informatyczne 3855 802
Swiadczenia przejazdowe dla uprawnionych 3702 -
Przedpfaty na Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych 8634 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 4181 3291
Pozostate
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywéw trwatych 1 1060
Inne 901 970
Razem 74 893 50319
Aktywa dtugoterminowe 13112 14726
Aktywa krétkoterminowe 61781 35593
Razem 74 893 50319
14. Zapasy
Struktura zapasow
Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Materiaty 157 133 145 820
Pétprodukty 2786 5912
Towary 1168 1766
Odpisy aktualizujgce (5411) (5034)
Razem 155 676 148 464
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 901 136 844 834
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (160 027) (156 028)
741 109 688 806
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych - 111
Rozrachunki publicznoprawne 3962 1682
Kaucje, gwarancje i wadia 1019 1474
Rozrachunki z tytutu dywidendy 572 -
Rozrachunki z tytutu VAT 31292 37276
Pozostate rozrachunki 3 664 2022
Razem 781618 731371
Aktywa dtugoterminowe 1365 1836
Aktywa krétkoterminowe 780 253 729535
Razem 781618 731371




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 142 016 172 100
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 120558 344 676
Razem 262 574 516 776
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33207 35 444

Spadek wartosci lokat bankowych do 3 miesiecy spowodowany jest gtéwnie zmiang okresu na jakie zawierane byty lokaty bankowe
oraz sptatg zobowigzan z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan z tytutu kredytow. Szczegoétowe
informacje w tym zakresie zostaty zaprezentowane w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
obejmujg gtdownie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla wadiéw i gwarancji.

17. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Struktura aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Srodki transportu 1472 -
Razem 1472 -

W czerwcu 2018 roku Jednostka dominujaca podjeta decyzje o sprzedazy 2.246 sztuk wagondw o wartosci 18.267 tysiecy ztotych,
dokonujac ich przekwalifikowania do grupy aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Przedmiotowa sprzedaz jest w trakcie
realizacji, a wartos¢ pozostatych do sprzedazy wagondw na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosita 1.472 tysiecy ztotych.

18. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239 346 2 239 346

Na dzierh 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rownowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu i posiadaja prawo do dywidendy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku nie
wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujace;j.

Kapitat zapasowy

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Nadwyzka wartosci emisji ponad wartos¢ nominalng akcji (agio) 201 263 201 263
Odpisy z zysku (tworzone ustawowo) 56 230 48 712
Odpisy z zysku (ponad ustawowg wartosc) 230 699 229 349
Kapitat utworzony z umorzenia akgji 139982 139982
Razem 628 174 619 306

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikajg z uchwaty z dnia 13 czerwca
2018 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKP CARGO S.A. w sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku
netto za rok 2017 w kwocie 7.518 tysiecy ztotych, uchwaty z dnia 29 czerwca 2018 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czeSciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2017 w kwocie
733 tysiecy ztotych oraz uchwaty z dnia z 29 maja 2018 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw CARGOSPED Terminal Braniewo
Sp. z 0.0. W sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2017 w kwocie 617 tysiecy ztotych.
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18. Kapitat wtasny (cd.)

Zyski zatrzymane

W dniu 13 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
osiggnietego w 2017 roku w kwocie 93.967 tysiecy ztotych w nastepujgcy sposdb:

a) kwote 7.518 tysiecy ztotych przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego,

b) kwote 86.449 tysiecy ztotych przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycja zyski zatrzymane zostata przeksztatcona w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co opisano
w Nocie 3 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

19. Zysk na akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 194 246 104 692 51741 32379

Podstawowy zysk na akcje
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018  30/09/2018  30/09/2017  30/09/2017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917

Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje) 4,34 2,34 1,16 0,73

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej wazonej liczby
akcji wystepujacych w tym okresie.

Rozwodniony zysk na akcje

9 miesiecy do 3 miesiagce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje) 4,34 2,34 1,16 0,73

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku nie
wystgpity transakcje o charakterze rozwadniajacym.

20. Kredyty bankowe i pozyczki

Struktura kredytéw bankowych i pozyczek

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 90763 99 430
Kredyty bankowe - pozostate 1301 897 1460651
Pozyczki od jednostek powigzanych 1382 1311
Pozyczki od pozostatych jednostek 825 938
Razem 1394 867 1562 330
Zobowigzania dtugoterminowe 1146 327 1312629
Zobowigzania krotkoterminowe 248 540 249 701
Razem 1394 867 1562330
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20. Kredyty bankowe i pozyczki (cd.)

Podsumowanie umow kredytowych
Umowy kredytowe w Grupie zawierane byty gtdéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego, akwizycji oraz biezgcej dziatalnosci.
Walutg uméw kredytowych sg PLN, EUR oraz CZK.

Jednostka dominujaca

Rodzaj kredytu

Nazwa banku

Zabezpieczenia

Stan na

Stan na

Termin sptaty 30/09/2018 31/12/2017

Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. @) Bankowy tytut egzekucyjny 31/12/2017 - 822

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego Bankowy tytut egzekucyjny 31/03/2021 198 728 275 341

Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny Brak zabezpieczen 29/05/2020 29 802 42 578
. . . Oswiadczenie notarialne

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego o poddaniu sie egzekucji 20/12/2026 57 674 60072
. . . Oswiadczenie notarialne

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego o poddaniu sie egzekucji 20/12/2026 326 827 340421
. . . Oswiadczenie notarialne

Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. o poddaniu sie egzekudji 31/12/2026 573 576 617 489

Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny Brak zabezpieczen 29/08/2031 90 801 93777

Razem 1277 408 1430500

(1 Zobowiazanie z tytutu kredytu zostato sptacone w dniu 2 stycznia 2018 roku.

Jednostki zalezne

Rodzaj kredytu

Nazwa banku

Zabezpieczenia

Stan na

Stan na

Kredyt w rachunku

Hipoteka kaucyjna,

Termin sptaty 30/09/2018 31/12/2017

. PKO Bank Polski S.A. 15/07/2019 392 25
biezgcym zastaw na zapasach
. . s Oswiadczenie notarialne
Kredyt inwestycyjny  Bank Polska Kasa Opieki S.A. o poddaniu sie egzekucii 20/12/2021 4878 6 004
. . . Oswiadczenie notarialne
Kredyt inwestycyjny  Bank Polska Kasa Opieki S.A. o poddaniu sie egzekucji 31/12/2021 3064 3771
1) Weksel wtasny in blanco
2) Nieodwotalne
Pozyczka WFOSIGW tédz petnomocnictwo 31/03/2024 825 938
do rachunku bankowego
3) Poreczenie PKP CARGO S.A.
. . o Oswiadczenie notarialne
Kredyt inwestycyjny  Bank Polska Kasa Opieki S.A. o poddaniu sie egzekucji 31/12/2021 7 185 8844
. . - Oswiadczenie notarialne
Kredyt inwestycyjny  Bank Polska Kasa Opieki S.A. o poddaniu sie egzekucji 31/12/2021 9362 11532
1) Zastaw na rzeczowym
ING Bank N.V. majatku trwatym
UniCredit Bank oraz wierzytelnosciach
Kredyt inwestycyjny  Czech Republic 2) Zastaw na rachunkach 26/09/2021 49 473 48 713
and Slovakia a.s. bankowych
Raiffeisenbank a.s. 3) Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j
1) Zastaw na rzeczowym
ING Bank N.V. majatku trwatym
UniCredit Bank oraz wierzytelnosciach
Kredyt inwestycyjny  Czech Republic 2) Zastaw na rachunkach 30/06/2021 40 898 50692
and Slovakia a.s. bankowych
Raiffeisenbank a.s. 3) Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Pozyczka AWT Rail SK a.s. Brak zabezpieczen 31/12/2018 1382 1311
Razem 117 459 131 830
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20. Kredyty bankowe i pozyczki (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

. Okres Stan na Stan na
Rodzaj kredytu Nazwa banku N Waluta 30/09/2018 31/12/2017
Kredyt inwestycyjny  Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 70200 68 549
K hunk

redytw rachunku o\ polska Kasa Opieki S.A. 25/05/2018 PLN ; 100 000
biezacym
Kredyt w rachunku L

.. Bank Polska Kasa Opieki S.A. (@) 24/05/2019 PLN 100 000 -
biezacym
Kredytw rachunku oy 2ok polski S.A. 15/07/2019 PLN 608 974
biezgcym
Razem 170 808 169 523

(1) W dniu 24 maja 2018 roku Jednostka dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 100.000 tysiecy ztotych. Kredyt dostepny jest w okresie 12 miesiecy do dnia 24 maja 2019 roku, z zastrzezeniem mozliwosci
wydtuzenia okresu dostepnosci o kolejne 12 miesiecy tj. do dnia 24 maja 2020 roku.

Naruszenie postanowier umoéw kredytowych

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku nie doszto do naruszenia warunkéw uméw kredytowych.

21. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Struktura zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku Grupa w ramach obowigzujacych umdw leasingu finansowego uzytkowata gtéwnie sktadniki taboru
kolejowego, samochody, urzagdzenia zaplecza technicznego oraz sprzet informatyczny. Aktualnie obowigzujace umowy zawierane
byty na okres od 3 do 10 lat w walutach PLN, EUR, CZK.

Stan na 30/09/2018

Stan na 31/12/2017

Przyszte Wartos¢ Przyszte Wartos¢
Optaty ... . . Optaty ... . .

minimalne o.bC|azen|a bu'ez.::)ca optat minimalne o.baqzenla blt'ez?ca optat

finansowe minimalnych finansowe minimalnych

Nie dtuzej niz 1 rok 30838 (3179) 27 659 51955 (3915) 48 040

P;‘;Z?l;’t'z 1 rok 81446 (5 388) 76 058 93623 (7 444) 86179

Powyzej 5 lat 777 (4) 773 4991 (115) 4876

Razem 113 061 (8571) 104 490 150 569 (11 474) 139 095

Dtugoterminowe 82223 (5392) 76 831 98 614 (7 559) 91 055

Krotkoterminowe 30838 (3179) 27 659 51955 (3915) 48 040

Razem 113 061 (8571) 104 490 150 569 (11 474) 139 095

22. Pozostate zobowigzania finansowe

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Swap procentowy (IRS) - 272

Forwardy walutowe 102 -

Razem 102 272

Zobowigzania dfugoterminowe 89 -

Zobowigzania krotkoterminowe 13 272

Razem 102 272
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(w tysigcach ztotych)

23. Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaty sie
z dwadch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Zadtuzenie netto

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Kredyty bankowe i pozyczki 1394 867 1562 330
Leasing finansowy 104 490 139 095
Razem zadtuzenie 1499 357 1701425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 262 574 516 776
Lokaty powyzej 3 miesiecy 403 276 253 805
Razem zadtuzenie netto 833 507 930 844
EBITDA za ostatnich 12 miesiecy 872 053 701 885
Zadtuzenie netto / EBITDA | 1,0 1,3

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - podziat na waluty / rodzaj stopy procentowe;j

Stan na fun‘lxj:,::lj::‘ W walucie obcej

30/09/2018 PLN EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 827 812 517 582 49 473 1394 867
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 526 42 387 5577 104 490
Razem 884 338 559 969 55 050 1499 357
Zobowigzania zmiennoprocentowe 883513 484 963 49 473 1417949
Zobowigzania statoprocentowe 825 75 006 5577 81408
Razem 884 338 559 969 55 050 1499 357
Stan na funrtl:j:::lj;:; W walucie obcej

31/12/2017 PLN EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 967 344 546 273 48 713 1562 330
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 64 089 67 336 7 670 139 095
Razem 1031433 613 609 56 383 1701 425
Zobowigzania zmiennoprocentowe 1030495 523382 48 713 1602 590
Zobowigzania statoprocentowe 938 90 227 7 670 98 835
Razem 1031433 613 609 56 383 1701425

Uzgodnienie zmiany zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowiazania

K k

L] iba:i c::‘;v;i z tytutu leasingu

pozy finansowego
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1562 330 139 095 1701 425
Zaciagniecie zadtuzenia 367 766 1133
Koszty prowizji 1211 - 1211
Naliczenie odsetek 19 539 3392 22931

Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (181 652) (37 111) (218 763)
aptacone odsetki

Zapt dsetki (19 878) (3392) (23 270)
Koszty prowizji (1211) - (1211)
Wycena walutowa 12 246 954 13 200
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1915 786 2701
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 1394 867 104 490 1499 357
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23. Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Zobowiazania

L1 iba:ikoc‘:'; z tytutu leasingu Pozostate
pozy finansowego

Stan na 1 stycznia 2017 roku 1471408 200 490 118 704 1790 602
Zaciagniecie zadtuzenia 50521 - - 50 521
Koszty prowizji 1275 - - 1275
Naliczenie odsetek 21343 4748 - 26 091
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:

Sptaty kapitatu (194 074) (47 484) - (241 558)

Zaptacone odsetki (21 525) (4748) - (26 273)

Koszty prowizji (1275) - - (1275)
(Zyski) / straty z tytutu przeszacowania
zobowigzania z tytutu opcji put - - (4 694) (4 694)

na udziaty niedajace kontroli
Rozliczenie opcji put

na udziaty niedajace kontroli
Wycena walutowa (7 795) (3844) - (11 634)
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 1320 647 150 511 - 1471158

- - (114 010) (114 010)

769 1349 - 2113

24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
ZobOW|azar.1|a z t.ytu’rg dostaw i ustug ' 466 843 447 186
(w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 47 247 79 046
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 33875 42 114
Zobowigzania publiczno-prawne () 113792 78 360
Rozrachunki z pracownikami 95433 87 261
Otrzymane dotacje 2910 6019
Pozostate rozrachunki 4566 3070
Rozrachunki z tytutu VAT 7179 8 258
Razem 771 845 751314
Zobowigzania dtugoterminowe 5783 1578
Zobowigzania krotkoterminowe 766 062 749 736
Razem 771 845 751314

(1) Wzrost pozycji wynika gtéwnie z wyzszych zobowigzar wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. W 2017 roku cze$¢ zobowigzan,
ktérych termin ptatnosci przypadat na rok 2018 zostato sptaconych przez Jednostke dominujgcg przed terminem wymagalnosci.
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25. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Struktura rezerw na Swiadczenia pracownicze

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
Odprawy emerytalne i rentowe 179915 166 898
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistow 131 853 143 522
Swiadczenia przejazdowe 33297 33665
Odprawy posmiertne 7 255 7 145
Pozostate Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe 276 815 274 116
Pozostate $wiadczenia dla pracownikéw (niewykorzystane urlopy / premie) 51789 37 207
Razem 680 924 662 553
Zobowigzania dtugoterminowe 557 361 558 547
Zobowigzania krotkoterminowe 123563 104 006
Razem 680 924 662 553
26. Pozostate rezerwy
Struktura pozostatych rezerw
Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Rezerwy na kary urzedéw antymonopolowych 15 888 14 224
Rezerwa na rekultywacje 5187 5000
Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia 6989 16 660
Rezerwa na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT 23 276 22334
Inne rezerwy 20 025 23954
Razem 71 365 82172
Zobowigzania dtugoterminowe 22188 22 446
Zobowigzania kréotkoterminowe 49177 59 726
Razem 71 365 82172

Rezerwy na kary urzedéw antymonopolowych

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku pozycja obejmowata:
rezerwe na kare natozong przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w wysokosci 14.224 tysiecy ztotych,
rezerwe na kare utworzona w zwigzku z toczacym sie postepowaniem Urzedu Antymonopolowego w Czechach w wysokosci
1.664 tysiecy ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku zmiana wysokosci rezerw dotyczy postepowania administracyjnego, ktére
w pazdzierniku 2016 roku Urzad Antymonopolowy w Czechach rozpoczat przeciwko spétce AWT Cechofracht a.s., w zwigzku
z podejrzeniem o udziat w umowie kartelowej w latach 2004 — 2010. W wyniku rozwoju postepowania i analizy jego aktualnego
statusu Grupa zdecydowata o utworzeniu rezerwy na potencjalng kare w wysokosci 1.664 tysiecy ztotych.

Rezerwa na rekultywacje
Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkéw zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu. Szacunek rezerwy
odpowiada wartosci biezacej oczekiwanych przysztych wydatkow.

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Na dzien 31 grudnia 2017 roku rezerwa reprezentowata kwote przewidywanej straty dotyczgcej dwdch umoéw zakupowych,
w przypadku ktdrych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkdéw z nich wynikajgcych przewyiszaja przewidywane korzysci mozliwe
do uzyskania na mocy tych uméw. W wyniku realizacji przedmiotowych uméw w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia
2018 roku nastapito wykorzystanie rezerwy w wysokosci 9.671 tysiecy ztotych.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT

Rezerwa dotyczy rozrachunkéw z Urzedem Kontroli Skarbowej w zwigzku z toczacym sie postepowaniem kontrolnym w spétce
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od kwietnia 2013 roku do lipca 2013 roku.
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26. Pozostate rezerwy (cd.)

Inne rezerwy
Pozycja ta obejmuje gtéwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne, sprawy sgdowe i kary umowne, w przypadku ktdrych wyptyw
srodkow pienieznych zwigzany z realizacja tych roszczen jest bardziej prawdopodobny niz jego brak.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kwota pozostatych rezerw na dzien 30 wrzesnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017
roku stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktorej zaptata jest prawdopodobna. Szacunek ten opiera sie na najlepszej wiedzy
kierownictwa, dotychczasowym doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére w danej sytuacji uznawane sg za najbardziej racjonalne.
W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Grupy mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

27. Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale Stanna Aktywa finansowe w podziale Stan na
na kategorie i klasy 30/09/2018 na kategorie i klasy 31/12/2017
Instrumenty finansowe zabezpieczajace (V) Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne 12 5091 Instrumenty pochodne 12 047
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Aktywa finansowe

godziwej przez pozostate catkowite dochody dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitatowe 12 5806 Udziaty w spétkach nienotowanych 7 286

Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 741 109 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 688 806
Naleznosci z tytutu sprzedazy Naleznosci z tytutu sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

niefinansowych aktywéw trwatych 15 " niefinansowych aktywéw trwatych 111
Udzielone pozyczki 12 - Udzielone pozyczki 1069
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 12 403 276 Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 253 805
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 262 574 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 516 776
Razem 1417 856 Razem 1479900

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy

Instrumenty finansowe zabezpieczajace (1)

Instrumenty pochodne 22 102 272
Kredyty i pozyczki 20 475 213 494171
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 20 919 654 1068 159
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 466 843 447 186
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 24 47 247 79 046
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 / MSR 39 21 104 490 139 095
Razem 2 013 549 2227929

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatdw w spétkach nienotowanych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty opisane
odpowiednio w Notach 12 i 15 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

(1 W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku Grupa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw
pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajacych jest ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN na przyszte
przeptywy pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Jednostka dominujaca ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do sierpnia 2031 roku. Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 111.255
tysiecy EUR stanowigca rownowartos¢ 475.213 tysiecy ztotych,
walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do wrzesnia 2020 roku.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ aktywow oraz zobowigzan z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych wynosita
odpowiednio 4.768 tysiecy ztotych oraz 102 tysigce ztotych.

Pozycja obejmuje rowniez wycene w jednostce zaleznej instrumentéw zabezpieczajacych w postaci walutowych kontraktéw forward
na parze walut EUR / PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywdw pienieznych. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem
zabezpieczenia realizowane beda do sierpnia 2019 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ aktywoéw z tytutu wyceny
instrumentdéw zabezpieczajacych wynosita 323 tysiecy ztotych.
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27. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym (cd.)

Hierarchia wartosci godziwej
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 5091 - 12 047
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty w spétkach nienotowanych o 5 806 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - kontrakty IRS - - 272
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 102 - -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

Kontrakty walutowe forward
Wartos¢ godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. w kwocie 4.883 tysiecy ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. tgczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania przysztych przeptywéw
pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest Srednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majgtkowg
i dochodowa. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowg (2 razy wiekszg). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkdéw Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskow w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

Udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach wycenione sg wedtug kosztu, ktéry na dzien 30 wrzesnia 2018
roku wynosit 1.755 tysiecy ztotych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych w kwocie 832 tysiecy ztotych. Zdaniem Grupy,
z uwagi na ograniczenia w zakresie dostepnosci informacji, ten sposéb wyceny odzwierciedla warto$¢ godziwg powyzszych aktywdw.

Kontrakty IRS
Wartos$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana byta w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu zawartych transakcji w oparciu o réznice
miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Wartos¢ godziwa byta kalkulowana i dyskontowana
przez bank wedtug WIBOR 1M.

Pozostate instrumenty finansowe
Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane
w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa
tych instrumentéw finansowych na dziedn 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Zmiana wyceny instrumentéw finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30/09/2018 30/09/2017

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (1) 6 147 (118 704)
Zyski / (straty) z przeszacowania - 4694
Rozliczenie opcji put na udziaty nie dajace kontroli - 114 010
Sprzedaz udziatéw w spétce nienotowanej (366) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych 25 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5 806 -

() Dane na dzien 1 stycznia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co opisano w Nocie 3 niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku nie
wystapity transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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27. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym (cd.)

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajgce

9 miesiecy do

30/09/2018

Inwestycje w
instrumenty

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych
Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

kapitatowe zamortyzowanego kosztu

zamortyzowanego kosztu

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

Zobowiazania
finansowe wytaczone
z zakresu MSSF 9

wyceniane wedtug

Dywidendy i udziaty w zyskach - 273 - - - 273
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (2 234) - 10 506 (17 404) (3392) (12 524)
Rdznice kursowe 17 - 3734 (2424) (954) 373
Odpisy aktualizujace /

aktualizacja wartosci ) ) 08 . ) =2
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - (12112) - (1211)
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji - 4969 - - - 4969
Efekt rc?zllcze'nla rachun}kowiasc'l _ 5623 ) . . ) 5623
zabezpieczen przeptywow pienieznych (1

Zysk / (strata) brutto 3358 5242 13 836 (21 039) (4 346) (2 949)
Zmiana wyceny 2 (18 587) - - - - (18 587)
Pozostate catkowite dochody (18 587) - - - - (18 587)

() W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zostat wykazany w pozycjach przychoddéw ze sprzedazy ustug
i wyrobow gotowych w kwocie 5.910 tysiecy ztotych oraz kosztéw finansowych w zakresie odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (287) tysiecy ztotych.

(2 W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku pozycja obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie (6.738) tysiecy ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie
(11.849) tysiecy ztotych wyznaczonych jako instrumenty finansowe zabezpieczajace w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe

9 miesiecy do X Pozyczki wyceniane w wartosci ) finansowe

finansowe dostepne do . . .. .. wyceniane wedtug
B = Ut zabezpieczajace sprzedaz helCese GLUTE [ zamortyzowanego kosztu UL TG

P 13 P ¥ wynik finansowy g & z zakresu MSR 39
Dywidendy i udziaty w zyskach - 256 - - - - 256
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (793) - 9299 - (21 570) (4748) (17 812)
Rdznice kursowe 7 - (7 834) - 4497 1509 (1 821)
Odple éktuallzumce / aktualizacja 114 i (1351) 4694 i i 3457
wartosci
Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - - (1 275) - (1275)
Efekt rc'>z||cz<?n|a rachun{kow.osc_l ' 5454 ) ) ) ) ) 5454
zabezpieczen przeptywdw pienieznych ()
Zysk / (strata) brutto 4782 256 114 4694 (18 348) (3 239) (11 741)
Zmiana wyceny (2 10637 - - - - - 10 637
Pozostate catkowite dochody 10 637 - - - - - 10 637

() W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zostat wykazany w pozycjach przychoddéw ze sprzedazy ustug
i wyrobdw gotowych w kwocie 6.150 tysiecy ztotych oraz kosztéw finansowych w zakresie odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (696) tysiecy ztotych.

2) W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku pozycja obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 5.297 tysiecy ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie
5.340 tysiecy ztotych wyznaczonych jako instrumenty finansowe zabezpieczajgce w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

<« PKPCARGO

za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Skarb
Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce
do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i sa prezentowane w podziale na podmioty
powigzane z Grupa PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku nie
zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupa PKP CARGO a Skarbem Panstwa oraz pozostatymi
podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres lub kwote. W okresach objetych niniejszym
Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedgacymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Paristwa byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: JSW, Azoty, Enea, PGG oraz PGE.
W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie odnotowano natomiast
transakcji zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa, ktdre bytyby istotne wartosciowo.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP
W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2018 30/09/2017

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotéw podmiotom podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych
Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 281 52173 273 51084
Jednostki zalezne / wspétzalezne 6 785 10102 6682 11376
Jednostki stowarzyszone 1725 235 1755 425
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 9387 536291 24 879 508 187

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017

Naleznosci od Zobowiazania Naleznosci od Zobowiazania

podmiotéow wobec podmiotow podmiotow wobec podmiotow

powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 261 9416 1292 7 950
Jednostki zalezne / wspétzalezne 1515 964 1226 1580
Jednostki stowarzyszone 1481 9 179 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 2200 72288 2529 60 879

Transakcje zakupowe z Jednostka dominujgcg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy mediow
oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty
m.in. dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych.

ET22-020

36



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

28.Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - 1069
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych | 1382 1311

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Jednostki 9 miesiecy do 9 miesiecy do
dominujacej przedstawiaty sie nastepujaco: 30/09/2018 30/09/2017
Swiadczenia krétkoterminowe 1726 1952
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 461 872
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 129 352
Razem 2316 3176
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 9 miesiecy do 9 miesiecy do
Jednostki dominujacej przedstawiaty sig nastepujaco: 30/09/2018 30/09/2017
Swiadczenia krétkoterminowe 737 831
Razem 737 831
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 9 miesiecy do D 3576
kierowniczego Jednostki dominujacej przedstawiaty sie nastepujaco: 30/09/2018 S

(przeksztatcone*)
Swiadczenia krétkoterminowe 4725 4193
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 659 851
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 85 355
Razem 5469 5399
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostek 9 miesiecy do 9 miesiecy do
zaleznych przedstawiaty sie nastepujaco: 30/09/2018 30/09/2017
Swiadczenia krétkoterminowe 5487 6 965
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2083 663
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 48 -
Razem 7618 7 628
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 9 miesiecy do 9 miesiecy do
Jednostek zaleznych przedstawiaty sie nastepujaco: 30/09/2018 30/09/2017
Swiadczenia krétkoterminowe 830 1173
Razem 830 1173
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 9 miesiecy do D 3576
kierowniczego Jednostek zaleznych przedstawialy sie nastepujaco: 30/09/2018 S

(przeksztatcone*)
Swiadczenia krétkoterminowe 14739 13963
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 668 521
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 132 50
Razem 15 539 14 534

") W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata zmiany prezentacji w zakresie pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego, zaliczajac do tej grupy, oprdcz Dyrektordw Zarzadzajacych, réowniez Dyrektoréw Biur Centrali
oraz Dyrektoréw pozostatych jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatania Grupy. W zwigzku
ze zmiang prezentacji Grupa odpowiednio przeksztatcita dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujacej jak i spdtek zaleznych Grupy PKP CARGO nie zawierali z Grupg zadnych
transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

29. Zobowiazania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkdéw na niefinansowe aktywa trwate

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych 664 843 23908
Razem 664 843 23908

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ przysztych zobowigzan inwestycyjnych Grupy obejmowata gtéwnie zobowigzania

wynikajace z:

= umowy zawartej ze spdtkag NEWAG S.A. na modernizacje 60 lokomotyw serii SM48 o tacznej wartosci 375.489 tysiecy ztotych,
z okresem realizacji do maja 2021 roku,

= umowy zawartej ze spotkg Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. na wykonanie napraw na pigtym poziomie utrzymania
38 lokomotyw serii ST44 o tgcznej wartosci 176.334 tysiecy ztotych, z okresem realizacji od stycznia 2019 roku do wrzesnia
2020 roku.

Pozostata czes¢ zobowigzan inwestycyjnych Grupy dotyczyta gtdéwnie umoéw na naprawy i przeglady okresowe wagondw o wartosci
42.487 tysiecy ztotych, umowy na zakup 70 sztuk wagondw o wartosci 39.970 tysiecy ztotych oraz umowy na rozbudowe terminala

przetadunkowego w Paskowie o wartosci 19.762 tysiecy ztotych.

30. Zobowiazania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 108 521 130 097
Pozostate zobowigzania warunkowe 121 505 129 243
Razem 230 026 259 340

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku jako zobowigzania warunkowe Grupa ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja pozostate zobowigzania warunkowe obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy,
w przypadku ktérych prawdopodobierstwo wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku
ktérych nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane
w niniejszej Nocie odpowiadajg wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec
zmianie w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

Qi
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat informacje o przyznaniu dofinansowania dla trzech

projektéw ztozonych przez Jednostke dominujgcy oraz spotke zalezng - PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0.

w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko:

= projekt pn. ,Lokomotywy wielosystemowe i wagony przeznaczone do przewozdéw intermodalnych” — przyznane dofinansowanie
92,4 milionéw ztotych,

= projekt pn. ,Wagony platformy do przewozéw intermodalnych” — przyznane dofinansowanie 183,4 milionéw ztotych,

= projekt pn. ,Projekt modernizacji i rozbudowy Terminala Intermodalnego w Mataszewiczach wraz z zakupem wyposazenia”
— przyznane dofinansowanie 12,9 milionéw ztotych.

W dniu 6 listopada 2018 roku Zarzad Jednostki dominujgcej zawart porozumienie ze strong spoteczng w sprawie uruchomienia
pilotazowego programu kwartalnej premii zadaniowej za IV kwartat 2018 roku. Jednotka dominujgca oszacowata, ze przy petnej
realizacji zatozonych celéw, warto$¢ dodatkowych wyptat wyniesie 29,3 miliondw ztotych. Dodatkowo, strony ustality, ze w razie
potwierdzenia sie szacunkowych wynikéw Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy 2018 roku, co ostatecznie nastgpito, zwiekszeniu ulegnie
wysokoé¢ gratyfikacji z okazji Swieta Kolejarza. Jednostka dominujaca oszacowata, iz wysoko$é wyptat z tego tytutu wyniesie 13,9
milionéw ztotych.

Pozostate zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, zostaty opisane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku w Rozdziale 4.6.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 21 listopada 2018 roku.
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Zarzad Jednostki dominujgcej

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzgdu

Witold Bawor
Cztonek Zarzgdu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 listopada 2018 roku

(w tysigcach ztotych)
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informacja finansowa
PKP CARGO S.A.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2018 wedtug MSSF UE
(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

9 miesiecy do 3 miesigce do SR G C ElnlSsiceiae
30/09/2018 30/09/2018 30./09/2017 30./09/2017
(niebadane) (niebadane) SR G

przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy ustug 2851811 992 139 2611257 912 076
Przychody ze sprzedazy materiatéw 20 062 5132 7743 3876
Pozostate przychody operacyjne 20423 6224 13938 4793
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 2 892 296 1003 495 2632938 920 745
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 333 808 114 042 352192 115 645
Zuzycie materiatéw i energii 464 761 159 892 410 583 141 493
Ustugi obce 844 623 298 244 847 144 299 764
Podatki i optaty 18 296 7344 24 817 7339
Koszty Swiadczen pracowniczych 914 211 290 259 848 419 270771
Pozostate koszty rodzajowe 31425 11201 31424 10651
Wartosc¢ sprzedanych materiatéw 11171 2395 4568 2629
Pozostate koszty operacyjne 15052 6 304 24 669 13643
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 2633 347 889 681 2543 816 861 935
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 258 949 113 814 89 122 58 810
Przychody finansowe 37 664 2644 22013 62
Koszty finansowe 34128 11 058 39210 12 268
Zysk przed opodatkowaniem 262 485 105 400 71925 46 604
Podatek dochodowy 51140 23239 17 312 10481
ZYSK NETTO 211 345 82161 54 613 36123
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
Efektywng cze$¢ zyskow / (strat) zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajagcym w ramach (17 681) 14 804 9797 (8 088)
zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
pozostatych catkowitych dochodéw 3377 (2.795) (L) 1537
Pozostate Falkown_te docho_dy Podlegajqce (14 304) 12 009 7936 (6 551)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy
?ys.ki / (stlraty) aktuzilrialne program'éw okreéIF)nYch (1 486) ) (25 028) )
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy S,IQ do pozycji 282 ) 4755 )
pozostatych catkowitych dochodéw
Pozostate .calkowi.te docho'dy .niepodlegajace (1 204) i (20 273) i
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (15 508) 12 009 (12 337) (6 551)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 195 837 94170 42276 29572
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy 4,72 1,83 1,22 0,81
Rozwodniony 4,72 1,83 1,22 0,81
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

(niebadane) (zbadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3721382 3611262
Aktywa niematerialne 29163 39561
Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach 807 333 804 629
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5723 8 647
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 4093 4484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 794 89904
Aktywa trwate razem 4 655 488 4 558 487
Aktywa obrotowe
Zapasy 91188 86426
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 522 606 486 607
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 405 195 281 630
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 49771 27 976
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81785 295910
Aktywa obrotowe razem 1150 545 1178549
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1472 -
AKTYWA RAZEM 5 807 505 5737 036
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2239 346
Kapitat zapasowy 596 720 589 202
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (15 988) 12 469
Zyski zatrzymane 479 723 265 444
Kapitat wtasny razem 3299 801 3106 461
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1053 207 1211148
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 251 3308
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw 4119 i
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 496 838 502 856
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 14 224 14 224
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 89 -
Zobowigzania diugoterminowe razem 1568 728 1731536
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 224201 219 352
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 10742 31069
.Krotkotermmowe zobowmza!wla z 'tytufu dostaw 576 179 549 188
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 97 788 81424
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9292 16 905
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 17 159 -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3615 1101
Zobowiazania krétkoterminowe razem 938 976 899 039
Zobowigzania razem 2507 704 2630575
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 5 807 505 5737 036
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

z tytutu wyceny
instrumentow
kapitatowych w
wartosci godziwej

Zyski / (straty)
aktuarialne
dotyczace Swiadczen
pracowniczych po
okresie zatrudnienia

Zyski / (straty)

zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym

w ramach zabezpieczania
przeptywow pienieznych

(w tysigcach ztotych)

Zyski

zatrzymane

Stan na 1/01/2018 roku (zbadane) 2239 346 589 202 - (4 278) 16 747 265 444 3106 461
Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 9 - - (12 949) - - 10 452 (2497)
Stan na 1/01/2018 roku (po przeksztatceniu) 2239 346 589 202 (12 949) (4 278) 16 747 275 896 3103 964
Wynik netto za okres - - - - - 211 345 211 345
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - (1204) (14 304) -
Catkowite dochody razem - - - (1 204) (14 304) 211 345 195 837
Pozostate zmiany za okres = 7518 = = = (7518) _
Stan na 30/09/2018 roku (niebadane) 2 239 346 596 720 (12 949) (5 482) 2443 479723 3299 801
| ]
Stan na 1/01/2017 roku (zbadane) 2239346 589 202 - 22249 (3 834) 171477 3018 440
Wynik netto za okres - - - - - 54613 m
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - (20 273) 7936
Catkowite dochody razem - - - (20 273) 7936 54 613 42 276
Stan na 30/09/2017 roku (niebadane) 2239 346 589 202 - 1976 4102 226 090 3060 716
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za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2018 wedtug MSSF UE

(w tysigcach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU

DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

9 miesiecy do
30/09/2018

(niebadane)

9 miesiecy do
30/09/2017
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 262 485 71925
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 333808 351 945
Utrata wartosci aktywow trwatych - 248
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw

) ) . ) (243) (1 144)
niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 739 295
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (20 946) (20)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 3410 1452
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (40792) (26 985)
Pozostate korekty (7 315) (20571)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(zZwiekszenie) / z.mniejszenie salda naleinoéci. N (41 046) (53 871)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (330) 388
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdow (16 300) (1 308)
Zwiekszenie / (zmnlejszenle) salda zobowmzan. ] 41228 (6 935)
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 102 1873
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 2733 39376
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 517 533 356 668
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdéw niematerialnych (472 947) (307 409)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywoéw niematerialnych

. . 20178 8261

oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 5784 5288
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 30 686 14 669
Wydatki z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (150 000) (250 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (566 299) (529 191)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (24 048) (35 358)
Zaptacone odsetki od leasingu (366) (973)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek - 10733
Sptata kredytéw / pozyczek (164 825) (172 671)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (18 006) (19 965)
Dotacje otrzymane 3040 -
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool 40 392 (50 329)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowe;j (1546) (1.896)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (165 359) (270 459)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (214 125) (442 982)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 295910 611990
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 81785 169 008
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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Bardzo dobre wyniki Grupy PKP CARGO po Ill kwartale 2018 roku
to efekt naszej ciezkiej pracy, wszystkich oséb od najnizszego do
najwyzszego stanowiska w Grupie. Razem pracujemy nad poprawg
efektywnosci, podniesieniem konkurencyjnosci naszych ustug,
razem dbamy o to, aby nasi klienci byli zadowoleni ze wspdétpracy
z PKP CARGO. Moge wiec powiedzie¢, ze z tych powodow nasze
bardzo dobre wyniki finansowe, nie sg dla mnie zadnym

zaskoczeniem.

PRZYCHODY
3 839 min zt — =%
EBITDA

702 min zi mw@
WYNIK NETTO —

194 min zt =, w@
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1 Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest najwiekszym w Polsce i jednym z najwiekszych w Unii Europejskiej (,UE”) operatorem kolejowych
przewozéw towarowych. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu
produktowym, jak i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK?) oraz posiada
pozycje drugiego najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC3).

Grupa PKP CARGO posiada licencje na $wiadczenie ustug kolejowych przewozow towarowych na terenie 8 panstw UE:
Polska Czechy Niemcy Holandia Austria Stowacja Wegry Litwa

Grupa (m.in. Jednostka dominujaca, AWT a.s., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.) oferuje krajowy i miedzynarodowy przewoz
towarow, a takze prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towaréw. Dodatkowo, w ramach Grupy
realizowane sg nastepujgce ustugi wspierajgce i dopetniajgce oferte:

= WY

Jravaviim
q

d

s Hre ek

USLUGI USLUGI USLUGI USLUGI NAPRAWA | USLUGI
~ INTERMODALNE ~ SPEDYCYJNE TERMINALOWE ~ BOCZNICOWE  SERWIS " REKULTYWACYJNE
[KRAJOWE | | TRAKCYJNE TABORU
MIEDZYMARODOWE] KOLEJOWEGO

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
25 spétek zaleznych.

Ponadto Grupa posiada 3 podmioty stowarzyszone oraz udziaty w 2 wspdlnych przedsiewzieciach.

1Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

e Spotce, Jednostce dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,

e  Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.
2 Urzad Transportu Kolejowego

3 Sprava zelezniéni dopravni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzgdzanie paristwowg siecia kolejowa w Czechach)
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Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzien
30 wrzesnia 2018 r.:

Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dziert 30.09.2018 r.

PKP CARGO S.A.

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

PKP PKP CARGOTOR PKP CARGO CL PKP CARGO CL
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sp.zo.0. USLUGI sp. z 0.0. 5p.Z 0.0 sp.zo0.0.

| | | | |
[ [ I I [

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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r----| CONNECT sp. SERVICE sp. z Sp. Z 0.0 CONNECT
I Z0.0. 0.0. Sp. Z 0.0.
'
i
'
g | | | |
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' MIEDZYNARODOWA POL-RAIL ** COSCO Shipping EUROTERMIN BUREAU
! SPEDYCIA MIRTANS S.r.L Lines [Poland) AL SEAWKOW | CENTRAL DE
| sp. z 0.0. sp.zo0.0. sp. 2 0.0. | CLEARING
! W LIKWIDACJI Gl
I
i
i [
i
'
! INTERCONTAINER-
! INTERFRIGO S.A.
'
)
! W LIKWIDACJI
I
'
I
i
'
E 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
I TRADE TRANS PPHU UKPOL CARGOSPED TRADE TRANS PKP CARGO
! FINANCE sp.z0.0. TERMINAL KARYA sp.z 0.0. CONNECT
' Sp.z 0.0 NIE PROWADZI BRANIEWO GmbH
! DZIALALNOSCI BP0 W UPADLOSCI
'
s A RN prEsssmssseseseons FeErERRsesRIRTRTe S JeEsErETeTEreTRIeS -
: ' ' ' ' '
| 63,97% 50,0% 50,0% 28,23% 41,93%

’ ° ’ ’

' 0
! TRANSGAZ CARGOSPED TERMINALE POL-RAIL ** GDANSKI TERMINAL
' S.A. SKLADY CELNE PRZELADUNKOWE Sl KONTENEROWY S.A.
' sp.z0.0. SLAWKOW MEDYKA
|
' W LIKWIDACJI P Z0:0: W LIKWIDACJI
'
I ' ' ' ' '
----- T e e e e e e e L e e e e

29,25% 1, . 0,1

RENTRANS RUDOPORT TTK POLKOMBI S.A. IDEON S.A.

CARGO sp. z 0.0. S.A. NIE PROWADZI
DZIALALNOSCI

przez PKP CARGO S.A. posiadaja udziat mniejszosciowy w zakresie

Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezpoérednio kontrolowane
mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

Spotki, w ktorych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane
Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. przez PKP CARGO S.A. posiadaja udziat mniejszosciowy w zakresie
mniejszym niz 20%

Spotki wspétkontrolowane przez: (i) spotki bezposrednio kontrolowane
przez PKP CARGO S.A. lub (i) przez Grupe Kapitatowa PKP CARGO

I Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

powiazania kapitatowe spotki AWT CE (ktéra posiada akcje/udziaty w innych spotkach) ilustruje schemat na kolejnej stronie;

++ wPOL-RAIL s.r.l. z siedziba w Rzymie udziaty posiada zaréwno PKP CARGO jak i jedna ze spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO - PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. tak, ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadaja tacznie 50% udziatu w kapitale zaktadowym POL-RAIL s.r.L.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rysunek 2 Struktura Grupy AWT na dziert 30.09.2018 r.

* ADVANCED WORLD
TRANSPORT CE s.r.0. (AWT CE s.r.0.)

PKP CARGO S.A. POSIADA 100% W K.Z.

|

100,0% 100,0%
AWT ROSCO AWT Rail SK,
a.s. a.s.
[ |
I [ |
100,0% 100,0% 100,0%
Advanced World AWT AWT
Transport a.s. Cechofracht Rekultivace
[AWT a.s.) a.s. a.s.
' 100,0% 51,0% ' 100,0%
i AWT Rail HU RND s.r.o. . AWT Trading s.r.o.
R R e Ci R NIE PROWADZI
' DZIALALNOSCI
. GOSPODARCZE)J
. 100,0% : 100,0%
: AWT DLT s.r.o. ' AWT
L LY T i i i il e g Rekultivace PL
sp. Z 0.0.
I Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
20,55%
Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. ' Depos Horni
KTttt T Tt et e T e T vtmiten Sucha a.s.

przez PKP CARGO S.A. posiadaja udzial mniejszosciowy w zakresie

I Spotki, w ktorych PKP CARGO S.A. lub spatki bezposrednio kontrolowane
mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

Zrédto: Opracowanie wtasne

W okresie 9 miesiecy 2018 r. w zakresie struktury powigzan kapitatowych zaszty nastepujgce zmiany: uprawomocnito sie
postanowienie w sprawie likwidacji i wykreslenia spétki AWT Rail PL Sp. z 0.0. w likwidacji z rejestru przesiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, co oznacza zakoriczenie bytu prawnego tej spétki. Ponadto, czeska spétka AWT Cechofracht a.s. sprzedata
wszystkie 22% akcji posiadanych w spétce CD Logistics a.s., tym samym spétka ta przestata by¢ podmiotem powigzanym
z PKP CARGO S.A. We wrzeéniu spétka AWT B.V. sprzedata spétce AWT a.s. 100% akcji w spdtce AWT Rail HU Zrt.

Dodatkowo, we wrzesniu, czeski sgd rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie holenderskiej spétki AWT B.V. z siedzibg
w Amsterdamie w czeskg spétke AWT CE s.r.o. z siedzibg w Pradze. Oznacza to, ze spétka AWT B.V. zakoniczyta swoj byt prawny
w Holandii, a spotkg dominujgcg w Grupie AWT jest obecnie AWT CE s.r.o.
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2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dziert 30 wrzesnia 2018 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 14 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda

petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metoda petng

Nazwa Spotki

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MALASZEWICZE Sp. z o.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0.

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp.
2 0.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

Advanced World Transport CE s.r.o.

Advanced World Transport a.s.

AWT Rosco a.s.

AWT Cechofracht a.s.

AWT Rekultivace a.s.

AWT Rail HU Zr

Podstawowa dziatalnos¢

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkéw transportem
kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowej.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow
i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw oraz odzysk surowcéw. Na
dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spdtka posiada terminale, ktére umozliwiajg przetadunek
towardw masowych i sztukowych, takze kontenerdéw.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spétka posiada mozliwosé prowadzenia komunikacji przestawczej
i jako jedyna spdtka na granicy wschodniej posiada 6 - komorowg odmrazalnie.

Przetadunki réznych towardéw oraz handel weglem. Spétka jest bezposrednim
importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowga i detaliczng w tym zakresie.

Zarzadzanie infrastrukturg torowg i ustugowg (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rdodladowego organizujac przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientéw Grupy.

Jednostka dominujaca w Grupie AWT. Petni funkcje spétki holdingowe;j.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej,
zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov oraz
oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozdéw transportem drogowym
(,,ostatnia mila”).

Zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez
spotki przewozowe Grupy AWT. Dziatalnos¢ spoétki obejmuje wynajem wagondw
kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.

Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalnos¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terenéw poprzemystowych (w tym gérniczych), prace rozbidrkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie Wegier na
podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci przedstawiono w Nocie 11 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dziert 30 wrzesnia 2018 roku.

8
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3. Informacje dotyczace Jednostki dominujace;j
3.1 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD

Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepiséw prawa, a w szczegdélnosci:
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);
ustawy z dnia 8 wrzes$nia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Paristwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pézn. zm*.);
Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwata nr 1682/VI/2017 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
27 czerwca 2017 r.);
Regulaminu Zarzgdu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 47/2018 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 7 lutego 2018 r.;
innych przepisow wewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majgtkiem Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdw Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzagdu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie
lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Tabela 2 Sktad Zarzagdu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Czestaw Warsewicz Prezes Zarzadu 27.03.2018r. nadal
Leszek Borowiec Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 27.03.2018 . nadal
Witold Bawor Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 26.10.2017 r. nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016'. nadal
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016 . nadal
Krzysztof Maminski czasowe wykonywanie 26.10.2017 r. 25.03.2018 .
czynnosci Prezesa Zarzadu (zgodnie z art. 383 KSH)

Zrédto: Opracowanie wtasne

4 4. Dz.U. 2 2018, poz.1311
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Ponizszy schemat prezentuje wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkdéw Zarzadu.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnos$ci Cztonkdw Zarzadu Jednostki dominujgcej stan na dziert 30.09.2018 r.

ZARZAD PKP CARGO S.A.

CZLONEK ZARZADU DS.
FINANSOWYCH

CZELONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU -
HANDLOWYCH PREZES ZARZADU OPERACYJNYCH PRZEDSTAWICIEL
PRACOWNIKOW

Rachunkowosc i podatki Polityka handlowa Obsluga Zarzadu i innych Logistyka przewozéw Zarzjdzapie zasobami !udzkimi i .
organow spotki relacjami z partnerami spotecznymi
w odpoiwiednim zakresie
Finanse Sprzedaz ustug przewozowych Obstuga prawna i Kierowanie przewozami Gospodarowanie
organizacja zarzadzania nieruchomosciami i administracja
Planowanie, analizy finansowe Wspardie sprzedazy w Wspétpraca zagraniczna Bezpieczeristwo ruchu
i kontroling w odpowiednim odpowiednim zakresie kolejowego
zakresie

Zakupy i sprzedaz majatku oraz Audyt i kontrola wewngtrzna

gospodarka materiafowa

Tabor kolejowy

Bezpieczenistwo biznesowe i Wsparcie techniczne
sprawy obronne

Rozrachunki i obstuga
posprzedazowa

Strategia biznesowa i Teleinformatyka
realizacja projektow

Zarzgdzanie zasobami ludzkimi i Wsparcie sprzedaiy w
relacjami z partnerami spolecznymi odpowiednim zakresie
w odpoiwiednim zakresie

Komunikacja, marketing i
promocja marki

Realcje inwestorskie

Planowanie, analizy finansowe
i kontroling w odpowiednim
zakresie

Zrédto: Opracowanie wtasne

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkéw (w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej) powotywanych na
okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spotki majg prawo do powotywania
i odwotywania trzech swoich przedstawicieli do Rady Nadzorcze;j.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeks Spétek Handlowych lub innych ustaw, nalezy m. in. wybér i zmiana
podmiotu do badania sprawozdan finansowych Spétki oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki, wyrazenie
zgody na wyptate przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie
i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, ustalanie zasad
ksztattowania wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacje oddziatu Spotki, opiniowanie
whioskéw przedktadanych przez Zarzad spétki Walnemu Zgromadzeniu.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Petniona funkcja

Imie i nazwisko

Cztonek Rady Nadzorczej 06.03.2017 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20.03.2017r.
Krzysztof Mamiriski (delegowany do czasowego petnienia obowigzkdw

Prezesa Zarzadu) 26.10.2017r. 25.03.2018 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.03.2018 r. nadal

Cztonek Rady Nadzorczej 01.06.2017r.
Mirostaw Antonowicz . . .

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017 r. nadal
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016r. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015r.* nadal
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Rady Nadzorczej 14.03.2017r. nadal
Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 01.05.2018 . nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 07.06.2018 r. nadal
Czestaw Warsewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015r.* 26.03.2018 .

* z dniem 11 maja 2016 r. - odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,ZWZ”) PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VI kadencja RN PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet Audytu PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi przynajmniej trzech cztonkow
Rady Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszo$¢ cztonkdw Komitetu spetnia kryteria niezaleznosci (w tym Przewodniczacy
Komitetu) i jest powotana w sposdb okreslony w § 20 i § 21 Statutu Spotki oraz w Ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.0.1089). Przynajmniej jeden Cztonek Komitetu
Audytu powinien mie¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden
cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka. Cztonkowie Komitetu powotywani sg
na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad
komodrka organizacyjng zajmujacg sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j,
monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, kontrolowanie
i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej w tym wypadku swiadczenia na rzecz Spétki innych niz
rewizja finansowa ustug, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug bedacych przegladem lub badaniem sprawozdania finansowego, rekomendowanie Radzie Nadzorczej
firmy audytorskiej do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki, zgodnie z przyjetymi w Spétce politykami.
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Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Cztonek Komitetu 30.04.2015r. 11.05.2016 r.*
Przewodniczacy Komitetu 18.12.2015r. 11.05.2016r.*
Raimondo Eggink
Cztonek Komitetu 20.05.2016r.
Przewodniczacy Komitetu 31.05.2016r. nadal
18.12.2015 . 11.05.2016r.*
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Komitetu
20.05.2016r. nadal
Zofia Dzik Cztonek Komitetu 20.05.2016 . nadal

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.
Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Nominacji. W jego sktad wchodzi trzech cztonkdéw Rady Nadzorczej,
w tym co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20 i § 21 Statutu
Spotki, ktéry petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci
kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzoér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na
stanowiska cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Cztonkdéw Zarzadu, a takze wspomaga on osigganie
celéw strategicznych Spotki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw dotyczacych struktury zatrudnienia
oraz wynagradzania pracownikow Spotki, w tym w szczegdlnosci Cztonkow Zarzadu Spétki i kadry kierowniczej wysokiego
szczebla.

Tabela 5 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 20.05.2016 . nadal
Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu 27.06.2017r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 27.11.2017r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Strategii. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposdb okreslony w § 20
i § 21 Statutu Spotki. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii a takze wtasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 6 Skfad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Cztonek Komitetu 27.06.2017 r. nadal
Mirostaw Antonowicz
Przewodniczacy Komitetu 28.05.2018r. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Komitetu 23.06.2016r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 23.04.2018r. nadal
Czestaw Warsewicz Przewodniczacy Komitetu 23.06.2016 . 26.03.2018 .

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.2 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akgji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43 338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 . 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne
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3.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 30 wrze$nia 2018 r. oraz na dzien przekazania raportu

Udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji ﬁ:;::;l‘g ;::2:, Tigcj:)ni:j

gtosow

PKP S.A. (1) 14784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2 7751187 17,31% 7 751187 17,31%
MetLife OFE () 2494938 5,57% 2494938 5,57%
Aviva OFE (4 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 17 418 227 38,89% 17 418 227 38,89%

Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 21.06.2018 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 29 sierpnia 2018 r. wptyneto zawiadomienie do Spotki od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg
w Warszawie o zmniejszeniu ogolnej liczby gtosow w Spotce PKP CARGO S.A. Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
transakcji zbycia zawartej w dniu 24 sierpnia 2018 r. i rozliczonej w dniu 28 sierpnia 2018 r. zmniejszyt stan posiadania akcji
spotki PKP CARGO S.A. ponizej 5% gtosdw. Po realizacji transakcji zbycia akcji Spdlki, Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
posiadat 2 154 979 akcji Spétki co stanowito 4,812% udziatu w kapitale zakladowym oraz 2 154 979 gtoséw z posiadanych akcji,
stanowiacych 4,812% ogdlnej liczby gtoséw.

3.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnient do nich przez osoby zarzadzajace Spétka w okresie od dnia 21 sierpnia 2018 r.,
tj. dnia przekazania raportu za | p6trocze 2018 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzgdzajace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzagdzajacego

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Czestaw Warsewicz 0
Leszek Borowiec 0
Grzegorz Fingas 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

wg stanu na dzien 21.08.2018 r.

Czestaw Warsewicz 0
Leszek Borowiec 0
Grzegorz Fingas 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Stan posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spétke w okresie od dnia 21 sierpnia 2018 r.,
tj. dnia przekazania raportu za | p6trocze 2018 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:
Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Krzysztof Maminski 0
Mirostaw Antonowicz 0
Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik 0
Raimondo Eggink 0
Matgorzata Kryszkiewicz 0
Tadeusz Stachaczynski 0
Wtadystaw Szczepkowski 0
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski 0
wg stanu na dzien 21.08.2018 r.
Krzysztof Maminski 0
Mirostaw Antonowicz 0
Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik 0
Raimondo Eggink 0
Matgorzata Kryszkiewicz 0
Tadeusz Stachaczynski 0
Wtadystaw Szczepkowski 0
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski 0

Zrédto: Opracowanie wtasne

15



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
@ PI(PCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Wedtug wstepnego szacunku GUS dynamika wzrostu r/r PKB w Polsce obnizyta sie w Il kwartale 2018 r. do
5,1%25,2% w | kwartale 2018 r, a wyréwnane sezonowo tempo wzrostu wyniosto w tym okresie 1,0% kw/kw
wobec 1,6% kwartat wczesniej®. Powyzsze dane sugeruja, ze krajowa gospodarka mineta juz szczyt obecnego
cyklu koniunkturalnego. Jednoczesnie aktualne miesieczne dane o aktywnosci ekonomicznej (produkcja

przemystowa, budownictwo, realna sprzedaz detaliczna) wskazuja na utrzymanie silnego, cho¢ nieco nizszego niz w | potowie
roku tempa wzrostu PKB takze w IIl kwartale 2018 r.

Kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w Il kwartale i catym | pétroczu 2018 r. byty:

konsumpcja indywidualna, ktérej dynamika r/r przyspieszyta w Il kwartale 2018 r. do 4,9%, a w catym | pdtroczu 2018 r.
wyniosta 4,8% r/r, tj. tyle samo, co w catym 2017 r.® Spoiyciu gospodarstw domowych sprzyjat stabilny wzrost
wynagrodzen i zatrudnienia oraz postepujacy spadek bezrobocia rejestrowanego;

inwestycje, ktorych dynamika spadta jednak w Il kwartale 2018 r. do 4,5% r/r z 8,1% r/r kwartat wczesniej. Na wzrost
wydatkdéw kapitatowych wptywat przede wszystkim sektor publiczny, w tym zwtaszcza jednostki samorzadu terytorialnego
na skutek rosngcego wykorzystania funduszy strukturalnych UE w ramach perspektywy wydatkowej na lata 2014-2020.
W dwucyfrowym tempie zwiekszaty sie takze inwestycje wérdd duzych’ firm zaréwno paristwowych, jak i prywatnych.
Natomiast sektor MSP w dalszym ciagu cechuje stagnacja badz nawet spadek inwestycji. W ocenie ekonomistéw wynika
to gtédwnie z pogarszajacej sie w szybkim tempie kondycji finansowej tego segmentu, z uwagi na spadajgce marze oraz
rosngce koszty (m.in. podwyzki ptac czy drozsze paliwa i energia);

eksport netto, ktory w Il kwartale 2018 r. wnidst pozytywny wktad do krajowego PKB po znacznej ujemnej kontrybucji
w | kwartale. Wynikato to gtéwnie z silnego odbicia dynamiki eksportu, ktéry pomimo obserwowanego pogorszenia
koniunktury w gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych Polski (strefa euro, w szczegdlnosci Niemcy) byt w tym
okresie wspierany przez silne ostabienie ztotego wzgledem dolara i euro, co wsparto miedzynarodowa konkurencyjnosc
cenowa polskich towarow.

Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2012-2017 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na lata
2018-2020 — dane niewyréwnane sezonowo
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a - mediana prognoz Ankieta Makroekonomiczna Narodowego Banku Polskiego — wrzesieri 2018 r.; dane bez dekompozycji

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych: Gtéwnego Urzqdu Statystycznegi i Narodowego Banku Polskiego

5 Gtéwny Urzad Statystyczny, sierpier 2018 r.
¢ Gtéwny Urzad Statystyczny
7 Liczba zatrudnionych przekraczajaca 50 oséb

16



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
@ PI(PCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

Zgodnie z wrzesniowa Ankietg Makroekonomiczng NBP, ankietowani ekonomisci oczekujg spowolnienia dynamiki wzrostu
gospodarczego w Polsce w nadchodzacych kwartatach z uwagi na m.in. stabsze dane naptywajace z otoczenia
makroekonomicznego (gtéwnie strefy euro), rosngce napiecia geopolityczne wptywajace negatywnie na nastroje w biznesie
(m.in. niepewnos¢ w zwigzku z ostatecznym ksztattem porozumienia ws. ,Brexitu” czy mozliwos¢ eskalacji globalnej wojny
handlowej) oraz spodziewane ostabienie popytu krajowego. Eksperci Ankiety Makroekonomicznej NBP prognozuja,
ze dynamika realnego PKB w Polsce obnizy sie do Srednio 4,7% w 2018 ., 3,8% w 2019 r. oraz 3,3% w 2020 r.z 4,8% w 2017 r.
W kolejnych kwartatach oczekuja oni takze stopniowego wzrostu w Polsce inflacji (CPI) do sredniego poziomu 1,8% w 2018 .,
2,3% w 2019 r. oraz 2,4% w 2020 r., na skutek m.in. wyzszych cen paliw oraz energii, a takze presji na wzrost wynagrodzen.

Czeska gospodarka

W Il kwartale 2018 r. dynamika PKB w Czechach byta réwna 2,4% r/r, tj. najnizsza od IV kwartatu 2016 r.2
Wskazuje to na mocne wyhamowanie tempa wzrostu aktywnosci rowniez wobec | kwartatu 2018 r.
(4,1% r/r). Biorgc pod uwage wartosci niewyrdownane sezonowo, skala spadku dynamiki PKB byta nieco
mniejsza, tj. z 3,4% r/r w | kwartale do 2,7% r/r w |l kwartale 2018 r.

Wzgledem | kwartatu 2018 r., nizszg dynamike wzrostu r/r odnotowano w przypadku kazdego z istotnych komponentéw PKB
— konsumpcji prywatnej i publicznej, inwestycji oraz eksportu. W dalszym ciggu pozytywnie na tempo wzrostu gospodarczego
oddziatywaty:
konsumpcja indywidualna, ktérej dynamika obnizyta sie z 4,4% r/r w | kwartale do 3,5% r/r w Il kwartale 2018 r.
Utrzymujacy sie wysoki popyt konsumpcyjny ma swoje podioze przede wszystkim w zwiekszajacych sie dochodach
rozporzadzalnych gospodarstw domowych z uwagi na dynamiczny wzrost wynagrodzen oraz zatrudnienia;
inwestycje, ktore w Il kwartale 2018 r. zwiekszyty sie 0 7,8% r/r wobec 10,3% r/r w | kwartale 2018. Wzrost wydatkow
kapitatowych wynikat m.in. z naktadéw poniesionych przez przedsiebiorstwa prywatne na zakup maszyn i innych
urzadzen produkcyjnych oraz sprzetu transportowego, a takze intensyfikacji inwestycji publicznych
wspotfinansowanych przy wykorzystywaniu funduszu spojnosci UE.

W Il kwartale 2018 r. negatywnie na wzrost PKB w Czechach wptynety natomiast ujemne kontrybucje zapaséw, a takze eksportu
netto, w wyniku ostabienia aktywnosci w gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych Czech (Niemiec i catej strefy euro)
oraz postepujgcego umochienia korony wobec gtéwnych walut ograniczajgcego miedzynarodowg konkurencyjnosc czeskich
towaréw. °

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2012-2017 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na
lata 2018-2020 — dane niewyréwnane sezonowo
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a  Prognoza Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — Lipiec 2018 r., dane bez dekompozycji
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej

8 Czeski Urzad Statystyczny
9 Narodowy Bank Czeski
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Wedtug najbardziej aktualnej lipcowej prognozy czeskiego Ministerstwa Finansdéw mozna oczekiwac¢ stopniowego
spowolnienia tempa wzrostu r/r PKB w kolejnych kwartatach do $rednio 3,2% w 2018 r.,3,1% w 2019r.i2,7% w 2020r., z uwagi
na postepujgce ostabienie popytu wewnetrznego oraz utrzymujacy sie negatywny wptyw eksportu netto'. Jednoczesnie
ekonomisci czeskiego Ministerstwa Finansow spodziewajg sie wzrostu inflacji (CPI) do Srednio 2,2% w 2018 r. oraz 2,3%
w 2019 r., z uwagi na dalsze przyspieszenie dynamiki jednostkowych kosztow pracy, podwyzki optat administracyjnych
(m.in. pradu) oraz droisze paliwa'l. W rezultacie, w latach 2018-2019 inflacja CPl bedzie w ocenie ekspertéw czeskiego
Ministerstwa Finansow ksztattowata sie srednio lekko powyzej celu inflacyjnego banku centralnego (2,0%).

Przemyst w Polsce

W Il kwartale 2018 r. dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem?2 obnizyta sie do $rednio 5,4%
r/r, wobec 7,0% r/r w Il kwartale 2018 r. We wrzesniu 2018 r. krajowy sektor przemystowy rdést w tempie
2,8% r/r, tj. najnizszym od poczatku roku®.

WSsréd naistotniejszych - z racji specyfiki przewozéw Grupy PKP CARGO - branz przemystu, w ciggu
9 miesiecy 2018 r. najwiekszy wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w produkcji koksu i produktow
rafinacji ropy naftowej (+11,8% r/r), wyrobow z metali (+11,5% r/r), wyrobdw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych (+8,4% r/r), drewna i wyrobow z drewna (+7,6% r/r), metali
(+4,6% r/r) oraz chemikaliéw i produktéw chemicznych (+2,9% r/r), cho¢ w wiekszosci tych grup
dynamika wzrostu ostabita sie w IIl kwartale br. W okresie styczen-wrzesien 2018 r. na analogicznym poziomie jak w 2017 r.
utrzymata sie natomiast produkcja sprzedana w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego. Oznacza to poprawe sytuacji
wzgledem | pétrocza 2018 r., kiedy to wykazata ona spadek o 0,8% r/r'4.

Ogotem w stosunku do | pétrocza 2018 r., koniunktura w sektorze przemystowym w Il kwartale 2018 r. pogorszyta sie, o czym

$wiadczg m.in.:
spadek wskaznika koniunktury PMI (Purchasing Managers’ Index) do sredniego poziomu 51,6 pkt z 53,8 pkt w Il kwartale
i 53,9 pkt w catym | pétroczu 2018 r.'> We wrze$niu indeks byt natomiast réwny 50,5 pkt, co oznacza, ze sektor
przemystowy byt bliski stagnacji. Postepujacy spadek indeksu jest spdjny ze zmniejszeniem poziomu optymizmu wsréd
managerdw sektora i ich odczuciem najwolniejszego tempa wzrostu przemystu od pazdziernika 2016 r., na co wptyw
miat przede wszystkim spadek komponentdow zwigzanych z portfelem nowych zamdwien - zaréwno krajowych (pierwszy
spadek od pazdziernika 2016 r.), jak i eksportowych (najmocniejszy spadek od blisko 4 lat). Jednoczesnie prognozy na
najblizsze 12 miesiecy dla polskiego sektora przemystowego dotyczace wzrostu wielkosci produkcji osiggnety najnizszy
poziom od korca 2016 r.;
pogorszenie wskaznika ogdlnego klimatu koniunktury w sektorze przemystowym opracowywanego przez GUS do
Sredniego poziomu 10,3 pkt w Il kwartale z 15,3 pkt w Il kwartale i 16,2 pkt w catym | pétroczu 2018 r. Spadek wskaznika
wynikat ze zmniejszenia jego wszystkich sktadowych, w tym poziomdw biezacej produkcji, portfolio nowych zamédwien
oraz sytuacji finansowej.’® W poréwnaniu do | pétrocza 2018 r., przedsiebiorstwa przemystowe mniej optymistycznie
zapatrujg sie takze na przysztg koniunture w sektorze.

Ogodtem ekonomisci ankietowani przez ,Gazete Gietdy Parkiet” spodziewajq sie dalszego wyhamowania tempa aktywnosci
w sektorze przemystowym w IV kwartale 2018 r. do okoto 3,0% r/r, na co wptyw ma gtéwnie spowolnienie gospodarcze
w krajach strefy euro negatywnie wptywajace na wolumeny zamdwien z zagranicy?’. Widoczne jest to zwlaszcza w gatezi
przetwoérstwa przemystowego, ktéra pozostaje najbardziej wrazliwa na zmiany popytu zagranicznego. Dodatkowym
czynnikiem sprzyjajgcym wyhamowaniu tempa wzrostu przemystu sg rosngce trudnosci w rekrutacji odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw.

Pozostatymi istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na kondycje kluczowych z perspektywy dziatalnosci Grupy PKP CARGO
gatezi przemystu w Il kwartale 2018 r. byty:

10 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
11 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

12 przedsiebiorstwa o liczbie pracownikdéw powyzej 9 oséb
13 Gtéwny Urzad Statystyczny

14 Gtéwny Urzad Statystyczny

15 Markit IHS

16 Gtéwny Urzad Statystyczny

17 Gazeta Gietdy Parkiet
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Przemyst gérniczy

% dalsze zmniejszenie wydobycia wegla kamiennego (-4,2% r/r do poziomu 15,5 min ton, gtéwnie
z uwagi na bardzo staby wrzesien, w ktérym miesieczne wydobycie okazato sie po raz pierwszy w historii

/ mniejsze od 5 min ton i spadfo az o0 13,2% r/r); w okresie 9 miesiecy 2018 r. $Srednia dynamika spadku
wydobycia surowca wyniosta -3,3% r/r ;

utrzymujacy sie (za wyjatkiem lipca i sierpnia br.) od lata 2017 r. spadkowy trend sprzedazy wegla
kamiennego; ogétem w okresie styczei-wrzesieri 2018 r. sprzedaz surowca zmniejszyta sie o $rednio 4,8% r/r%;
odbudowa zapaséw wegla na przykopalnianych zwatach — we wrzesniu byty one o ponad 30% wieksze niz w styczniu
2018 r.%;
wzrost importu wegla kamiennego w okresie 8 miesiecy 2018 r. 0 69,9% r/r do poziomu 12,6 min ton, gtéwnie z Rosji
(+94,4% r/r do 9,0 min ton)?%;
utrzymujacy sie trend wzrostowy cen wegla na rynkach $wiatowych?? (§rednia cena wegla ARA w IIl kwartale zwiekszyta
sie 0 14,6% r/r do poziomu 99,0 USD za tone) i w Polsce (w okresie styczen-wrzesieh 2018 r. indeks PSCMI 1 dla
energetyki urést o0 16,6% r/r do srednio 236,9 PLN za toneg, a indeks PSCMI 2 dla cieptownictwa o 28,6% r/r do srednio
299,2 PLN za tone)?3;
zwiekszenie udziatu wegla w krajowym miksie energetycznym (+1,5 p.p. r/r w Il kwartale i w sumie +1,2 p.p. r/r
w okresie 9 miesiecy 2018 r.)%;
uzgodnienie przez Polske, Francje, Wielka Brytanie, Wiochy, Grecje, Irlandie oraz Wegry wspdlnego stanowiska
W sprawie zaproponowanego przez Komisje Europejskg mechanizmu europejskiego rynku mocy, sprzeciwiajacego sie
dyskryminacji wegla kamiennego jako jednego ze zrédet energii®®.

Rysunek 6 Aktualne i historyczne wartosci indeksdw cenowych wegla na rynku europejskim ARA w pordwnaniu do
RB
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*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;
** RB — Richards Bay (RPA)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu
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Rysunek 7 Aktualne i historyczne wartosci indekséow cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
i cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu
Przemyst budowlany

wzrost produkcji budowlano-montazowej o $rednio 19,8% r/r w okresie 9 miesiecy 2018 r., przy
jednoczesnym obserwowanym niewielkim spowolnieniu dynamiki r/r w Il kwartale;

intensyfikacja inwestycji infrastrukturalnych w ramach ,Programu Budowy Drég Krajowych” oraz
,Krajowego Programu Kolejowego” oraz zwiekszone wydatki samorzaddéw na obiekty uzytecznosci
publicznej. Dziat sektora zwigzany z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej zwiekszyt sie
w okresie 9 miesiecy 2018 r. 0 26,7% r/r, w tym produkcja budowlana w przypadku autostrad, drég
ekspresowych i ulic wzrosta 0 28,1% r/r, natomiast infrastruktury kolejowej o 45,5% r/r.

Jednoczesnie w sektorze budowlanym nasilajg sie zjawiska pogarszania rentownosci juz zawartych kontraktow na skutek
przede wszystkim gwattowanie rosngcych kosztéw materiatdéw i wynagrodzen . Wptywa to m.in. na rosnace trudnosci
z ptynnoscig finansowg firm z sektora (widoczng w rosnacej liczbie bankructw), ale takze przektada sie na brak rozstrzygnie¢
prowadzonych obecnie przetargéw na inwestycje infrastrukturalne. Sktadane oferty przekraczajg bowiem czesto maksymalny
budzet zamawiajacego. Zdaniem ekspertdw, sytuacja moze ulec dalszemu zaostrzeniu w perspektywie nadchodzacych

kwartatéw, co wraz z rosnacymi trudnosciami w rekrutacji pracownikéw stanowi powazne ryzyko dla dalszego tempa rozwoju
sektora budowlanego w Polsce.

Przemyst hutniczy

zwiekszenie produkgji stali na $wiecie (+4,7% r/r) oraz w Unii Europejskiej (+1,3% r/r) %5;

spadek produkcji stali surowej (-10,5% r/r), wzrost masy wytworzonych wyrobéw walcowanych na
gorgco (+0,7% r/r) oraz rur stalowych (+1,4% r/r) w Polsce?’;

zwiekszenie przychodow ze sprzedazy metali w okresie 9 miesiecy 2018 r. do poziomu 46,2 mld zt
(realny wzrost o +4,6% r/r), natomiast catkowitego przychodu ze sprzedazy wyrobéw z metali do poziomu
77,4 mld zt (realnie +11,5% r/r) %;
spadek produkcji koksu w Polsce (-3,1% r/r) %%;
zapowiedZz wprowadzenia do konca 2018 r. przez Ministerstwo Energii systemu wsparcia dla przemystowych
konsumentdéw energii elektrycznej w Polsce, majgcego na celu zapobieganie skokowym wzrostom jej cen (m.in. wzrostu

optat za emisje dwutlenku wegla), a tym samym pogorszenia miedzynarodowej konkurencyjnosci wyrobow polskiego
hutnictwa.

26 World Steel Association — dane za 9 miesiecy 2018 r.
27 Gtéwny Urzad Statystyczny

28 Gtéwny Urzad Statystyczny

2% Gtéwny Urzad Statystyczny

30 portal wnp.pl
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Zdaniem ekspertéw, w nadchodzacych kwartatach nalezy spodziewad sie utrzymania dos¢ silnego popytu na stal i wyroby
stalowe w Polsce®! oraz otoczeniu makroekonomicznym3? (w tym zwtaszcza strefie euro). W rezultacie powinno to przetozyé
sie na wzrost produkgji stali i koksu, a takze przychoddw ze sprzedazy metali i wyrobéw metalowych w Polsce.

Przemyst w Czechach

W ciggu 9 miesiecy 2018 r. produkcja przemystowa w Czechach zwiekszyta sie 0 2,7% r/r33. Oznacza to
przyspieszenie tempa wzrostu sektora w Il kwartale 2018 r. wzgledem | potowy 2018 r (+2,5% r/r).
Wzrost produkcji byt napedzany przede wszystkim przez gataz przetwdrstwa przemystowego
(+3,1% r/r), nieznacznie wzrosta takze produkcja w przypadku gérnictwa i wydobycia surowcéw
(+0,1% r/r) oraz zaopatrywaniu w wode, gaz i energie (+0,2% r/r).

W trakcie 9 miesiecy 2018 r. szybciej niz w | pdtroczu 2018 r. rosty rowniez wolumeny nowych zamowien
w sektorze przemystu, ktére w tym okresie zwiekszyty sie o 3,4% r/r — w tym zamdwienia krajowe
0 2,3% r/r, a zagraniczne o 3,8% r/r34.

Na mozliwe pogorszenie koniunktury w sektorze przemystowym w Czechach wskazujg natomiast ostatnie wartosci wskaznika
PMI. W Il kwartale 2018 r. obnizat sie on stopniowo wzgledem | potowy 2018 r. osiggajac we wrzesniu br. poziom 53,4 pkt —
najnizszy od listopada 2016 r. Spadek indeksu wynikat gtdwnie z najstabszego od blisko 2 lat przyrostu nowych zamowien.
We wrzeéniu wolniej niz w poprzednich miesigcach rosty takze wolumeny biezgcej produkcji i zatrudnienie. Jednoczesnie
mocno pogorszyly sie réwniez oceny przedsiebiorcéw zwigzane z przysztg sytuacja ekonomiczng Czech (m.in. z uwagi na
obserwowane spowolnienie gospodarcze w strefie euro, czyli u gtéwnego partnera handlowego kraju), co sugeruje nizszg
aktywno$é w sektorze przemystowym w horyzoncie nadchodzacych miesiecy®.
Kluczowym obszarem dziatalnosci podmiotéw Grupy PKP CARGO na rynku czeskim sg przewozy wegla kamiennego, koksu,
kruszyw i innych materiatéw budowlanych, a takze tadunkéw intermodalnych (w tym zwtaszcza wyrobdw sektora automotive).
Koniunktura w sektorze wydobycia wegla kamiennego, budownictwie czy hutnictwie ma zatem bezposredni wptyw na
dostepny do przewozu przez jednostki Grupy PKP CARGO wolumen towardéw. W trakcie 9 miesiecy 2018 r. waznymi czynnikami
wptywajgcymi na kondycje wyzej wymienionych gatezi przemystu byty m.in.:
trwajacy trend spadkowy wydobycia wegla kamiennego (-15,8% r/r do poziomu 3,2 min ton)3, ktéry zwigzany jest
zimplementacjg programu restrukturyzacyjnego dla czeskiego goérnictwa - zaktada on stopniowe (do 2023 r.)
wygaszanie wydobycia w kopalniach OKD. Jednoczesnie skala spadku wydobycia byta w Il kwartale znacznie nizsza
(-3,3% r/r) niz w | potowie roku (-21,3% r/r), a z wypowiedzi cztonkéw zarzagdu OKD wynika, ze w porozumieniu z czeskim
rzgdem rozwazany jest réwniez scenariusz przedtuzenia okresu dziatalnosci kopalni do 2030 r. Zmiana nastawienia
wynika przede wszystkim ze zwiekszajgcej sie rentownosci wydobycia z uwagi na wyzsze ceny wegla na rynkach
$wiatowych oraz wiekszy popyt na ten surowiec®’;
zwiekszenie produkcji sektora hutniczego — w ciggu 9 miesiecy 2018 r. wolumen wytworzonej stali surowej wzrdst
09,3% r/r do poziomu 3,8 min ton®. Oczekiwany spadek tempa wzrostu PKB w Czechach i strefie euro w horyzoncie
najblizszych kwartatéw prawdopodobnie wptynie jednak na zmniejszenie zapotrzebowania na wyroby czeskiego
hutnictwa, a tym samym posrednio przetozy sie na spadek produkcji;
utrzymujgca sie wysoka dynamika produkcji budowlano-montazowej. Produkcja budowlana ogétem wzrosta w tym
okresie 0 10,6% r/r, a produkcja budownictwa inzynieryjnego o 10,4% r/r. W samym |ll kwartale 2018 r. dynamika
wzrostu budownictwa wyniosta 13,2% r/r, tj. byta najwyzsza od poczatku 2014 r. Dobrej koniunkturze w sektorze
budowlanym w perspektywie nadchodzacych miesiecy w dalszym ciggu sprzyja¢ powinien mocny naptyw funduszy
strukturalnych UE w ramach perspektywy wydatkowej na lata 2014-2020%°;
dalszy wzrost produkcji sektora automotive w poréwnaniu do historycznie wysokich poziomdéw z 2017 r. — w okresie
9 miesiecy 2018 r. czescy producenci wytworzyli 1 065,2 tys. pojazddéw wszystkich typdéw (wzrost o 0,6% r/r). Sektor
automotive pozostaje jedng z wiodgcych gatezi czeskiej gospodarki, odpowiadajac za blisko 20% produkcji przemystowej
oraz 30% krajowego eksportu®.

31 Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa

32 Eurofer

33 Czeski Urzad Statystyczny

34 Czeski Urzad Statystyczny

35 |HS Markit

36 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
37 puls Biznesu

38 Worldsteel.org

3% Ministerstwo Finansow Republiki Czeskiej

40 Markit IHS
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4.2 Dziatalno$¢ przewozowa

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozéw na rynku krajowym oraz czeskim, na ktérych
przewozy byty najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO, zwtaszcza dla spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0. 0. oraz
AWT a.s.

4.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

W ciggu 9 miesiecy 2018 r. na polskim rynku towarowych przewozdéw kolejowych funkcjonowato tacznie 66 przewoznikéw
(w tym PKP CARGO S.A. i PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.), posiadajacych licencje wydang przez UTK. W tym czasie przewiezli oni
w sumie 186,7 min ton fadunkéw (+5,7% r/r) wykonujac prace przewozowa w wysokosci 44,4 mld tkm (+10,5% r/r). Srednia
odlegtosé transportu tadunkéw byta natomiast w podanym okresie réwna 237,8 km (+4,5% r/r)*. Jednoczesnie w Il kwartale
2018 r. dynamika wzrostu rynku przewozéw ulegta silnemu wyhamowaniu, zaréwno wzgledem masy towarowej (+0,7% r/r,
spadek przewozdw r/r w sierpniu i wrzesniu), jak i pracy przewozowej (+6,3% r/r).
Silny wzrost r/r transportowanych przez kolej tadunkéw miat swoje podtoze m.in. w*:
= dynamicznie rosnacych przewozach kruszyw i innych materiatow budowlanych (+18,3% r/r do poziomu 38,2 min ton)
na skutek obserwowanego przyspieszenia inwestycji infrastrukuralnych w ramach ,,Programu Budowy Drég Krajowych
na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.)” i ,, Krajowego Programu Kolejowego do 2023 r.” wspétfinansowanych
z funduszy strukturalnych UE, a takze zwiekszajgcych sie wydatkow samorzagddw na obiekty uzytecznosci publicznej;
= wzroscie przewozow wegla kamiennego (+4,2% r/r do poziomu 63,7 min ton) z uwagi na utrzymujacy sie wysoki popyt
ptynacy z energetyki zawodowej, cieptownictwa i odbiorcéw prywatnych;
= zwiekszeniu transportowanych wolumendw rud zelaza, koksu i metali (+6,3% r/r do poziomu 21,8 min ton) ze wzgledu
na duze zapotrzebowanie ze strony stalochtonnych gatezi gospodarki w Polsce i zagranicg (m.in. budownictwa);
= wzroscie przewozéw intermodalnych (+11,6% r/r do poziomu 8,0 min ton*®) w wyniku intensyfikacji przewozéw z Chin
w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku oraz rosngcych przetadunkéw w portach morskich.

Rysunek 8 Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2015-
2018 (mln ton)
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Zrédto: opracowanie witasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

41 Urzad Transportu Kolejowego
42 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 8 miesiecy 2018 r.
43 Urzad Transportu Kolejowego - dane za | potrocze 2018 r.
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Rysunek 9 Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach
w latach 2015-2018 (mld tkm)
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Zrédto: Urzqd Transportu Kolejowego

4.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych w Polsce

W trakcie 9 miesiecy 2018 r. Grupa PKP CARGO (w ktdrej kluczowa role w dziatalnosci przewozowej petni PKP CARGO S.A.)
utrzymata pozycje zdecydowanego lidera rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce. Udziat Grupy w polskim rynku
byt w tym okresie rowny 44,2% (-0,8 p.p. r/r) pod wzgledem przewiezionej masy towarowej oraz 48,3% (-3,7 p.p. r/r) wedtug
wykonanej pracy przewozowej, a udziaty Jednostki dominujgcej wyniosty odpowiednio 43,5% (-1,0 p.p. r/r) oraz 48,1%
(-3,7 p.p. r/r)*. W samym lIl kwartale 2018 r. udziat Grupy PKP CARGO wynidst 45,1% (+0,6 p.p. r/r) wedtug masy towarowej
oraz 48,2% (-2,7 p.p. r/r) wedtug pracy przewozowej.

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2015-2018
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK
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Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej towarowej pracy przewozowej w Polsce w latach 2015-2018
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w okresie 9 miesiecy
2018 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

Do gtownych konkurentéw Grupy PKP CARGO na krajowym rynku kolejowego transportu towardow zaliczajg sie: DB Cargo
Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, CTL Logistics, PUK Kolprem, Freightliner PL i Orlen KolTrans.

W ciggu 9 miesiecy 2018 r. konkurencyjni operatorzy przewiezli tgcznie 104,2 min ton towardw (+7,3% r/r), w tym najwiecej
DB CARGO Polska 31,0 minton (-2,3% r/r), Lotos Kolej 9,4 min ton (-5,4% r/r) oraz PKP LHS 8,1 mIn ton (+13,2% r/r). Wykonana
przez konkurentéw Grupy PKP CARGO praca przewozowa byta natomiast w tym okresie rowna 23,0 mld tkm (+19,1% r/r),
z czego Lotos Kolej odpowiadat za 4,0 mld tkm (+0,7% r/r), PKP LHS za 2,6 mld tkm (+15,5% r/r), a DB Cargo Polska
za 2,4 mld tkm (+13,5% r/r)*. Wzrost pracy przewozowej konkurencyjnych przewoznikéw wynikat przede wszystkim

45 Urzad Transportu Kolejowego
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ze znacznego wydtuzenia $redniej odlegtosci na jaka przewozg oni towary. W okresie 9 miesiecy 2018 r. wyniosta $rednio
220,5 km i byta wieksza 0 21,9 km (+11,0%) r/r.

Sposréd konkurentéw Grupy PKP CARGO systematyczny wzrost udziatu rynkowego r/r w trakcie 9 miesiecy 2018 r.
(pod wzgledem masy towarowej, jak i pracy przewozowej) wykazali gtéwnie drobni przewoznicy (ktérych jednostkowy udziat
w rynku nie przekracza 2,0%). Ich taczny udziat w rynku byt w tym okresie réwny 18,0% (+1,8 p.p. r/r) wzgledem masy
towarowej i 15,9% (+2,2 p.p. r/r) w ujeciu pracy przewozowe;j.

Bezposredni konkurenci Grupy PKP CARGO (DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PHP LHS i CTL Logistics) odnotowali natomiast
w okresie styczen-wrzesien 2018 r. spadek sumarycznego udziatu rynkowego do poziomu 30,2% (-1,1 p.p. r/r) wzgledem masy
towarowej i jego stagnacje na poziomie 25,1% r/r (+0,0 p.p. r/r) wedtug pracy przewozowej. W obydwu kategoriach silny
spadek udziatu rynkowego r/r wykazaty spotki bedace wiceliderami rynku, tj. DB Cargo Polska wg masy towarowej (-1,4 p.p. r/r)
i Lotos Kolej wg pracy przewozowe;j (-0,9 p.p. r/r).

4.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Wykonana przez transport kolejowy praca przewozowa byta w | pétroczu 2018 r. réwna 8,0 mld tkm (wzrost 0 2,1% r/r), z uwagi
na zwiekszenie przewiezionej masy do poziomu 48,0 min ton (+0,2% r/r) i jednoczesnego dynamicznego wzrostu $redniej
odlegtosci przewozu do 167,2 km (+1,9% r/r). Przetozyto sie to na wzrost udziatu rynkowego kolei wg pracy przewozowej
01,7 p.p. r/r do poziomu 26,3%, i jego jednoczesny spadek wg masy towarowej o 0,5 p.p. r/r do poziomu 18,0%. Warto takze
odnotowaé, ze sposrdd gatezi ladowego transportu towardw w Czechach, transport kolejowy charakteryzuje najwyzsza srednia
odlegtos¢ przewozu, znacznie wyzsza niz w przypadku transportu drogowego czy rurociggowego.

Rysunek 13 Towarowy transport kolejowy w Republice Czeskiej wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych
kwartatach okresu 2015-2018 (mln ton)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegdlnych
kwartatach okresu 2015-2018 (mld tkm)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej
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4.2.4 Pozycja Grupy AWT na rynku przewozow kolejowych w Republice Czeskiej

Wedtug informacji zarzadcy instrastrutury kolejowej (SZDC), na rynku przewozéw kolejowych w Czechach aktualnie
102 przewoznikéw korzysta z licencji na przewdz tadunkéw, w tym spoétki z Grupy PKP CARGO: PKP CARGO S.A. i Advanced
World Transport a.s. (AWT)%,

W trakcie 9 miesiecy 2018 r. AWT przetransportowata tacznie 7,7 min ton towardw (-1,5% r/r) i wykonata prace przewozowg
na poziomie 0,9 mld tkm (+2,3% r/r). Praca przewozowa wykonana przez rynek kolejowego transportu towaréw w Czechach
zwiekszyta sie jednak w tym okresie w wiekszym stopniu, co miato wptyw na spadek udziatu rynkowego AWT o 0,6 p.p. r/r
do poziomu 7,6% wg pracy przewozowej brutto.

Wozrost przewozow AWT ogoétem nastgpit pomimo duzego spadku transportowanych wolumendw wegla kamiennego
(-11,9% r/r do poziomu 2,8 min ton), co miato swoje podtoze w procesach restrukturyzacyjnych zachodzacych w czeskim
sektorze gérniczym (zaktadane stopniowe wygaszanie wydobycia)¥’. Jednocze$nie z uwagi na podejmowane przez AWT wysitki
nakierowane na zwiekszong dywersyfikacje przewozow, a tym samym zmniejszenie zaleznosci spotki od kondycji branzy
wydobywania wegla kamiennego, udziat tego surowca w catkowitych przewozach spotki obnizyt sie z 40,3% w okresie
9 miesiecy 2017 r. do 36,0% w okresie 9 miesiecy 2018 r. W okresie styczen-wrzesiert 2018 r. szybko zwiekszaty sie natomiast
przewozy AWT w zakresie m.in. tadunkéw intermodalnych (+78,6% r/r do 1,1 min ton) czy tez chemikaliow (+12,3% r/r
do 0,4 min ton)*®.

Rysunek 15 Udziaty rynkowe AWT a.s. pod wzgledem przetransportowanej na terytorium Republiki Czeskiej masy
towarowej kwartalnie w okresie 2015-2018
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i AWT a.s.

Rysunek 16 Udziaty rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej na terytorium Republiki Czeskiej pracy przewozowej
kwartalnie w okresie 2015-2018

12,2%
10,7%

98% g7% 90% 89%  85%

8,1% 7,8% 7,7% 7,6% 7,3% 7,2% 7,2%

7,4% [l 7,8%

| kw. Ilkw. Il kw. IV kw. | kw. Ihkw. Il kw. IV kw. | kw. Ikw. Ul kw. IV kw. | kw. Il kw.

2015 2016 2017 2018

B udziaty w rynku kwartalnie —l— Srednia kroczaca 12M

dane za Ill kw. 2018 r. dostepne bedg na przetomie 2018 i 2019 r.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i AWT a.s.

46 S7DC
47 statystyka wtasna AWT a.s.
48 statystyka wtasna AWT a.s.
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Rysunek 17 Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikéw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w okresie styczen-wrzesien 2018 r. (btkm)
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Zrédto: SZDC

W trakcie 9 miesiecy 2018 r. spdtka €D Cargo a.s utrzymata pozycje wyraznego lidera rynku kolejowego transportu towaréw
w Czeczach, a jej udziat w rynku wg pracy przewozowej zwiekszyt sie 0 2,6 p.p. wzgledem analogicznego okresu 2017 r. W tym
okresie wzrosto takze rynkowe znaczenie przewoznika METRANS Rail s.r.o. (+0,3 p.p. r/r), ktory w obliczu spadku udziatéw
spotki AWT a.s. (-0,6 p.p. r/r) jest obecnie bliski pozycji wicelidera rynku pod wzgledem pracy przewozowej. Pozostali
wyszczegdlniani w danych SZDC przewoznicy odnotowali natomiast w okresie styczeri-wrzesie 2018 r. spadek udziatu
rynkowego r/r. Dotyczy to takze sp6tki PKP CARGO S.A., ktérej udziat rynkowy zmniejszyt sie w tym czasie o 0,6 p.p. r/r
do poziomu 1,4%*. Gidwna przyczyng byt spadek przewozédw wegla kamiennego, z uwagi na mniejsze wolumeny
transportowane w ruchu miedzynarodowym z kopalni OKD na Stowacje oraz z Polski do Niemiec. W podanym okresie
zwiekszyty sie natomiast przewozy rud w tranzycie z Ukrainy oraz z jednego z polskich portéw do Czech, a takze przewozy
intermodalne w tranzycie na linii Stowacja-Rosja oraz z/do Wtoch®°.

4957DC
50 statystyka wtasna PKP CARGO S.A.
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4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za 9 miesiecy 2018 r. oraz 9 miesiecy 2017 r. zawieraja
skonsolidowane dane spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT . Dziatalno$¢ przewozowa
w 9 miesigcach 2018 r. realizowana byta przez 5 podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Po zakupie udziatéw spdtki AWT B.V.,
3 przewoznikow (AWT a.s., AWT Rail HU Zrt., AWT Rail SK a.s.) dotgczyto do przewoznikow wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej PKP CARGO.

Rysunek 18 Potencjat Grupy PKP CARGO
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Grupa PKP CARGO wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z ArcelorMittal,
PKN Orlen, PGNiG, Lafarge, Azoty, Jastrzebskg Spdétkg Weglowg, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gorniczg
oraz International Paper.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie styczen-wrzesier 2018 r.:

spotkanie delegacji Grupy PKP CARGO z delegacjg Kolei Kazachskich - wspétpraca obu przewoznikéw w obstudze
przewozdw kontenerowych miedzy Chinami i Europa;

przedtuzenie wspétpracy ze znaczacymi klientami na kolejne klikuletnie okresy w zakresie przewozéw wegla
kamiennego oraz kruszyw;

podpisanie przez koleje towarowe panstw Grupy Wyszehradzkiej (V4) memorandum o wspodtpracy - podniesienie
konkurencyjnosci kolei, wzrost przewozow towardw pociggami w krajach V4 i w europejskim korytarzu transportowym
poétnoc-potudnie.
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Tabela 11 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2018 r. i odpowiednio 2017 r.

9 9 . 9 9 Zmiana
migsiecy  miesiecy Zmiana miesiegcy  miesiecy il w. il fw. 1l kw. 2018/
) o * .
Rz sCluichiE 2018 2017* s 2018 2017 2018 2017 I kw. 2017
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)
Paliwa state! 8043 8592 -549 -6,4% 35% 37% 2 607 2 666 -58 -2,2%
z czego wegiel kamienny 6 876 7 566 -689 -9,1% 30% 33% 2212 2333 -121 -5,2%
EL‘;S;\Z":‘;an;Tate”a"y 5425 4238 1187  28,0% 23% 18% 2041 1878 164 8,7%
Metale i rudy? 2801 3017 -216 -7,2% 12% 13% 896 953 -56 -5,9%
Produkty chemiczne* 1679 1777 -97 -5,5% 7% 8% 556 585 -30 -5,1%
Paliwa ptynne® 845 1030 -185 -18,0% 4% 4% 322 385 -63 -16,3%
Drewno i ptody rolne® 1007 1273 -266 -20,9% 4% 6% 318 398 -80 -20,1%
Przewozy intermodalne 2926 2347 579 24,7% 13% 10% 1009 827 183 22,1%
Pozostate’ 557 662 -105 -15,8% 2% 3% 187 222 -35 -15,8%
Razem 23 282 22935 347 1,5% 100% 100% 7 937 7913 24 0,3%

* W zwiqzku z zaprzestaniem wyodrebniania przewozéw promowych z poszczegdlnych rynkéw towarowych i dodawania ich do pozycji ,,pozostate” dane za
2017 r. zostaty zaktualizowane.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Tabela 12 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i Il kwartat 2018 r. i odpowiednio 2017 r.

9 ] . 9 ] Zmiana
migsigcy  miesiecy Zmiana miesigcy  miesiecy Il lew. il few. 1l kw. 2018/
Wyszczegbinienie 2018 2017* e 2018 2017 2018 2017 Il kw. 2017
(tys. ton) udziat w catosci (%) (tys. ton)

Paliwa state! 42 090 42 880 -790 -1,8% 46% 49% 13974 13793 181 1,3%

z czego wegiel kamienny 38093 38527 -434 -1,1% 42% 44% 12776 12 398 379 3,1%
Kruszywa i materiaty 19603 15908 3694  23,2% 22% 18% 7496 6944 553 8,0%
budowlane
Metale i rudy? 9454 9738 -283 -2,9% 10% 11% 3012 3142 -130 -4,1%
Produkty chemiczne* 5171 5205 -34 -0,7% 6% 6% 1650 1733 -83 -4,8%
Paliwa ptynne® 2 836 3582 -747 -20,8% 3% 4% 1069 1267 -198 -15,6%
Drewno i ptody rolne® 2 859 3223 -364 -11,3% 3% 4% 959 1007 -48 -4,8%
Przewozy intermodalne 6610 5587 1023 18,3% 7% 6% 2218 1891 326 17,2%
Pozostate’ 2027 1927 101 5,2% 2% 2% 707 644 64 9,9%
Razem 90 651 88 051 2600 3,0% 100% 100% 31084 30421 664 2,2%

* W zwiqzku z zaprzestaniem wyodrebniania przewozéw promowych z poszczegdlnych rynkéw towarowych i dodawania ich do pozycji ,,pozostate” dane za
2017 r. zostaty zaktualizowane.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Tabela 13 Srednia odlegto$¢ przewozéw Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i Il kwartat 2018 r. i odpowiednio 2017 r.

Wyszczegélnienie ° n;g:;ecy ° ?(;is;scy 2:;72:;7 Ww. 2018 Ml kw. 2017% 23{?;737 kw. 2017

Paliwa state! 191 200 -9 -4,6% 187 193 -7 -3,5%

z czego wegiel kamienny 181 196 -16 -8,1% 173 188 -15 -8,0%
EL‘;S;\XI‘f;anLTate”a'y 277 266 10 3,9% 272 270 2 0,7%
Metale i rudy? 296 310 -14 -4,4% 298 303 -6 -1,8%
Produkty chemiczne* 325 341 -17 -4,9% 337 338 -1 -0,3%
Paliwa ptynne® 298 288 10 3,6% 301 303 -2 -0,7%
Drewno i ptody rolne® 352 395 -43 -10,8% 332 396 -64 -16,1%
Przewozy intermodalne 443 420 23 5,4% 455 437 18 4,1%
Pozostate’ 275 344 -69 -20,0% 264 344 -81 -23,4%
Razem 257 260 -4 -1,4% 255 260 -5 -1,8%

* W zwiqzku z zaprzestaniem wyodrebniania przewozéw promowych z poszczegdlnych rynkow towarowych i dodawania ich do pozycji ,,pozostate” dane za
2017 r. zostaty zaktualizowane.

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe.

Czynniki majgce wptyw na wielko$¢ przewozdéw w poszczegdlnych grupach towarowych za 9 miesiecy 2018 r.:

S mniejszy eksport wegla - wynik znacznego ograniczenia przewozéw w eksporcie ogdtem oraz zmiany
‘h" kierunkéw dostaw w eksporcie lgdowym;
ERE mniejsza r/r produkcja, sprzedaz i zuzycie wegla kamiennego (kontynuacja negatywnej tendencji
w Il kwartale 2018 r.);

wprowadzenie uchwat antysmogowych;

wzrost importu wegla kamiennego;
liczne zamkniecia torowe zwigzane z remontami gtéwnych szlakow kolejowych;
spadek sredniej predkosci handlowej w Polsce przektadajacy sie na wydtuzony czas obieg taboru;
wzrost ceny wegla energetycznego i cieptowniczego.

PALIWA STALE

Intensyfikacja realizacji inwestycji drogowych w Polsce w ramach Programu Budowy Drég Krajowych;
O zwiekszenie zapotrzebowania na przewozy kruszyw do betoniarni oraz wytwérni mas bitumicznych;
o realizacja inwestycji kolejowych z udziatem s$rodkéw europejskich z perspektywy finansowej na lata
2014-2020 w ramach Krajowego Programu Kolejowego;
KRUSE v wzrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce, w tym budowy obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej;
::;::}:::E wzrost $redniej odlegtosci przewozu tadunkdédw w wyniku zmiany struktury relacji przewozowych;
ograniczenia zwigzane z przepustowoscig linii kolejowych.
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Nizsza praca przewozowa to skutek mniejszej sredniej odlegtosci przewozu — zmiana struktury relacji

przewozowych;

spadek przewiezionej masy ze wzgledu na nizsze przewozy rudy — nizszy import rudy zelaza oraz przewozy

zuzlu z hut;

spadek przewozu metali — m.in. spadek przewozow eksportowych i tranzytowych w zwigzku z nizszym

zapotrzebowaniem na stal (eksport do Niemiec, Wegier i Turcji oraz w tranzycie do Czech).

Rozwdj potaczen tranzytowych i obstuga potaczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach

»Nowego Jedwabnego Szlaku”;

A wigkszy udziat przewozédw w kontenerach towaréw gtéwnie przewozonych w sposéb konwencjonalny
(np. drewno — w postaci widrow, zrebek, wegla bitumicznego, czesci samochodowych, papieru);
realizacja przewozow pomiedzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju;
PRZEWOZY . . . . . . . .
INTERMODALNE wzrost liczby pociggdéw obstugiwanych wtasng trakcjg na terenie Niemiec.
0 Wzrost przewozéw weglowodoréw w imporcie ze wschodu i w eksporcie do Czech, Wegier, Ukrainy;
B@ mniejsze przewozy nawozdw w eksporcie (konkurencja ze strony krajow rozwijajacych sie);
52 wzrost przewozéw nawozéw w imporcie.
PRODUKTY
CHEMICZNE
Przejecie przez konkurencyjnych przewoznikow czesci przewozdw realizowanych na zlecenie spedytorow;
— realizacja przez jednego z producentdw biopaliw transportu w cysternach samochodowych z pominieciem
L /Ay
= transportu kolejowego;
zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta Grupy PKP CARGO (zmiany wynikajace
z biezgcej sytuacji popytowo-podazowej).
PALIWA

PLYNNE

Spadek importu drewna z Biatorusi rekompensowany wzrostem przewozéw w kraju oraz importem przez

%@ porty morskie (krdtsze odlegtosci przewozu);
= wzrost eksportu drewna (z wiatrotoméw) do Rumunii, Stowacji i na Wegry;

= remonty w fabrykach w Szczecinku i Mielcu;
nizsze przewozy ptodow rolnych: znaczne obnizenie eksportu zbdz przez porty morskie, brak importu
DREWNO | rzepaku z Wegier, wstrzymanie przewozéw kolejowych kukurydzy w imporcie z Ukrainy.
PLODY ROLNE

4.3 Pozostate ustugi

Podstawowg dziatalnosScig Spétki i Grupy jest transport kolejowy towardw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towardw Grupa

oferuje ustugi dodatkowe:

Ustugi spedycyjne - oferta obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu
samochodowego, morskiego i srodlagdowego zuwzglednieniem przetadunku, sktadowania,
magazynowania, konfekcjonowania. Grupa oferuje rowniez obstuge celng. Dodatkowym walorem ustug
Grupy sg projektowane i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi
spedycyjne realizowane s3 gtéwnie przez spétki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht a.s.

I3
@

USLUGI
SPEDYCYINE
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Ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw - ustugi polegajace na zapewnieniu -00

kontrahentowi pojazdu trakcyjnego wraz z obstugg do wykonania przewozu Too—
kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggow
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréwno na rynku polskim,

USLUGI TRAKCYJNE

jak i poza granicami Polski. ORAZ WYNAJMU

LOKOMOTYW
Ustugi kompleksowej obstugi bocznic - obejmujg m. in. formowanie pociggdw, ustugi manewrowe,
zarzadzanie ruchem kolejowym na bocznicach, zatadunek i roztadunek, zarzadzanie magazynami oraz %

konserwacje i biezgce utrzymanie infrastruktury punktowej. Gtownymi podmiotami s$wiadczgcymi
wymienione ustugi s3 PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz AWT a.s. Obstuga bocznicowa realizowana jest
USLUGI

w Polsce, Republice Czeskiej oraz na Wegrzech. KOMPLEKSOWEJ
DBSLUGI BOCZNIC

Ustugi przetadunku - realizowane w oparciu o terminale przetadunkowe o ..
konwencjonalne iintermodalne nalezgce do: PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z

0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. i jej spotek zaleznych oraz AWT a.s.
USLUGI
PRZELADUNKU

Ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy taricucha logistycznego, w tym:
transport kolejowy, transport drogowy, przetadunek i sktadowanie jednostek intermodalnych. Dziatalnos¢ (I
ta bazuje na sieci terminali intermodalnych. Spotkg wyspecjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do
kompleksowej obstugi transportu intermodalnego jest PKP CARGO CONNECT Sp. z o. o. Dodatkowg

USEUGI
wartoscig oferty Grupy, jest wdrozona przez AWT ustuga statego monitorowania ruchu pociggow LOGISTYKI
intermodalnych , Track and Trace”. INTERMODALNE)

Ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru realizowane jest gtéwnie przez @
spotke PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe éj‘i

i naprawcze realizowane sg rowniez wramach obiektow znajdujgcych sie

w strukturach Zaktadow Spotki PKP CARGO S.A. oraz przez AWT a.s. ustus!

NAPRAWCZE

TABORU
Ustugi rekultywacji - oferta obejmuje zagospodarowanie i rewitalizacje terenéw poprzemystowych (w tym
gbrniczych), prace rozbidrkowe, zarzagdzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadow, ‘@%
likwidacje wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa
inzynieryjnego. Dziatalno$¢ w obszarze rekultywacji realizowana jest przez spoétki AWT Rekultivace a.s. oraz
AWT Rekultivace PL sp. z 0.0., gtdwnie na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpaddéw -
gérniczych w okolicy Ostrawy. REKULTYWACJI

Grupa nie wyrdznia segmentdéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne swiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towaréw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozow towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy swiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one
istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.
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Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
9 miesiecy 2018 r. oraz w analogicznym okresie 2017 r.

Rysunek 19 Zatrudnienie w Spoéfce oraz Grupie PKP CARGO w okresie 9 miesiecy i lll kwartatu 2017 oraz 2018 r.

A

ZATRUDNIENIE
W GRUPIE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
23514
30/06/2018

23411
| 31/12/2017

23 253

STANOWISKA ROBOTNICZE
W GRUPIE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
18 158
30/06/2018
18 001
31/12/2017

17 972

ﬁ%

ZATRUDNIENIE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
17 223

30/06/2018

17 114
31/12/2017

17 043

STANOWISKA ROBOTNICZE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
13 347

30/06/2018

13 278

| 31/12/2017

113 238

s

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W GRUPIE (ETATY)
W OKRESIE:

9 MIESIECY 2018
23 323

9 MIESIECY 2017

23298

Fewh

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
5356
30/06/2018
5410
31/12/2017

| 5281

&

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W SPOLCE (ETATY)
W OKRESIE:

9 MIESIECY 2018

17 087

9 MIESIECY 2017

17 227

g

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2018
3876

30/06/2018

3836

31/12/2017

| 3805

W Grupie PKP CARGO odnotowano wzrost przecietnego zatrudnienia o 25 etatéw r/r. W samej spdétce PKP CARGO S.A.
odnotowano spadek o 140 etatéw r/r - wynika to bezposrednio z rozwigzywania uméw o prace z naturalnych przyczyn, gtéwnie
w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych.
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4.5 Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO za 9 miesiecy 2018 r. poniosta naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe taboru P4 i P5 oraz
przeglady okresowe taboru P3) w wysokosci 476,8 min zt, tj. wiecej o 43,6% w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku.

Najwieksza czes¢ naktaddw inwestycyjnych za okres 9 miesiecy 2018 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona na realizacje
zadan inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtdwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglagdy okresowe (P3) taboru,
modernizacje lokomotyw oraz zakupy wagonéw - tgcznie 441,4 min zt (tj. 92,6 % naktadow inwestycyjnych ogétem). Ponadto
poniesiono réwniez naktady na budownictwo inwestycyjne na poziomie 25,3 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzadzen
oraz pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na poziomie 5,9 min zt oraz na informatyzacje, tj. zakup sprzetu
komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 4,2 min zt.

Szczegdtowe zestawienie wykonania naktadéw inwestycyjnych Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy 2018 r. oraz poréwnanie do
wykonania 9 miesiecy 2017 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 14 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. na
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (mlin zt)

Zmiana Tempo zmian
Wyszczegdlnienie 9 miesiecy 2018 9 miesiecy 2017
2018 - 2017 2018/2017
Budownictwo inwestycyjne 25,3 15,6 9,6 61,7%
Zakupy pojazddw trakcyjnych 0,0 0,6 -0,6 -
Modernizacja lokomotyw 24,6 44,2 -19,7 -44,5%
Zakupy wagonéw 1,4 0,0 1,4 5452,0%
Maszyny, urzagdzenia oraz wyposazenie warsztatowe 4,8 7,6 -2,7 -36,0%
Teleinformatyzacja 4,2 4,6 -0,5 -9,8%
Pozostate 1,1 1,2 -0,1 -8,2%
Komponenty w remontach, w tym: 415,5 258,2 157,2 60,9%
Naprawy i przeglgdy okresowe lokomotyw 110,1 56,6 53,5 94,5%
Naprawy i przeglgdy okresowe wagonow 305,3 201,6 103,7 51,5%
Razem 476,8 332,1 144,7 43,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne

II.
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4.6 Istotne informacje i zdarzenia

e N

styczen

* Wystgpienie dwdch spdtek z Grupy PKP CARGO o dofinansowanie projektéow intermodalnych ze srodkéw unijnych (zakupy
specjalistycznego taboru oraz modernizacja i rozbudowa terminala kontenerowego wraz z zakupem wyposazenia).

luty

e Aktualizacja wartosci rezydualnej taboru kolejowego na dziern 31 grudnia 2017 r. Podwyzszenie wartosci rezydualnej taboru
spowodowato spadek kosztéw amortyzacji w | potroczu 2018 r. 0 ok. 15 min zt, a za okres 9 miesiecy 2018 r. o ok. 25 mln zt.

e N

marzec

e Powotanie w sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. z dniem 27 marca 2018 r. Pana Czestawa Warsewicza, powierzajac mu funkcje
Prezesa Zarzadu oraz Pana Leszka Borowca, powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A.

¢ Publikacja prognozy wybranych jednostkowych danych finansowych i operacyjnych dotyczacych dziatalnosci PKP CARGO S.A. na
rok 2018 zgodnie z przyjetym Planem Dziatalnosci Gospodarczej Spotki na 2018 rok.

[ kwiecien ]
¢ Podpisanie umowy z Newag S.A. na modernizacje 60 lokomotyw spalinowych serii SM48. za ok. 388 min zt netto.

® Podpisanie aneksu do umowy handlowej zawartej w 2015 r. z Lafarge Kruszywa i Beton Sp. z o.0. (wydtuzenia terminu
obowigzywania Umowy do 31 marca 2020 r.; zwiekszenia zadeklarowanej masy do ok. 9 min ton.

* Podjecie przez Zarzad uchwaty w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki ("ZWZ") z wnioskiem
0 podziat zysku netto w kwocie 93 967 095,00 zt w nastepujacy sposéb: 7 517 367,60 zt przeznaczy¢ zgodnie z art. 396 Kodeksu
Spotek Handlowych na kapitat zapasowy, 86 449 727,40 zt przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

* Powotanie z dniem 01 maja 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. VI kadencji zgtoszonego kandydata na
przedstawiciela pracownikow - Pana Jerzego Sosnierza.

e Otrzymanie przez PKP CARGO S.A. i PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0. tytutu ,Llider Transportu

Intermodalnego” odpowiednio w kategoriach ,,Przewoznik Kolejowy” i ,,Ladowy Terminal Kontenerowy”. Wyrdznienia wreczono
podczas Gali Forum Transportu Intermodalnego Fracht 2018 w Gdarisku.

e Zdobycie przez PKP CARGO S.A. po raz drugi z rzedu prestizowego tytutu , Transparentnej Spotki Roku 2017”.

[ms ]

* Powotanie Rady Prezesow w celu integracji i optymalizacji proceséw w ramach Grupy PKP CARGO. Rada Prezeséw m.in.
powotata cztery komitety sterujgce, przyjeta plan dziatalnosci Grupy PKP CARGO na 2018 rok.

¢ Publikacja szacunkowych wybranych skonsolidowanych wynikéw finansowych i operacyjnych za | kwartat 2018.

e Przystgpienie przez CL Mataszewicze, CL Medyka- Zurawica, Euroterminal Stawkdw oraz Terminale Przetadunkowe Stawkéw-
Medyka do Porozumienia Operatoréw Terminali i Centréw Logistycznych Europy Srodkowo-Wschodniej.

¢ Podpisanie przez PKP CARGO S.A. oraz Koleje Litewskie aneksu do Porozumienia o wspotpracy w dziedzinie miedzynarodowych
kolejowych przewozéw towarowych.

* Podpisanie z Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. (,PESA”), umowy na wykonanie napraw 38 lokomotyw spalinowych serii
ST44. Szacunkowa warto$¢ Umowy to ok. 176,3 min zt netto. Dodatkowo, Zarzad Spoétki podpisat z PESA List intencyjny
w zakresie budowy lokomotywy dwunapedowej spalinowo — elektryczne;j.

e Zawarcie 2 umdw na przewozy wegla energetycznego dla ENEA Elektrownia Potaniec za tgczng kwote ponad 222 min zt brutto.
e Zawarcie umowy na przewozy wegla dla grupy Veolia. PKP CARGO S.A. przewiezie w latach 2019-2021 ponad 5 min ton wegla.
e Zawarcie z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy kredytu w rachunku biezgcym. Dostepna kwota kredytu wynosi 100 min zt.

[czerwiec ]

¢ Powotanie Pana Pawta Sosnowskiego do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO.
¢ Odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

e Zawarcie porozumienia pomiedzy Stronami ZUZP dla Pracownikéw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. Na mocy
Porozumienia, z dniem 1 wrzesnia 2018 r. wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Spotka oszacowata, ze do korica 2018 r.
koszt podwyzki facznie z jednorazowa premia wyniesie okoto 33,9 min zt.

¢ Informacja od NN OFE o zmianie stanu posiadania akcji - udziat w akcjonariacie zwiekszyt sie do 17,31%.

® Podpisanie z JSW listu intencyjnego na rzecz wspdlnych, innowacyjnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych zwigzanych
z komercyjnym wykorzystaniem paliwa wodorowego.

¢ Podpisanie z Kolejami Litewskimi porozumienia, ktére zaktada wprowadzenie wzajemnych utatwien w przewozie towardw
miedzy Polskg a Litwa.
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[Iipiec ]
® Podpisanie uméw z PGNiG Termika na przewdz 1,9 min ton wegla w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.oraz z Enea

Wytwarzanie na przewoz 5,5 min ton wegla w okresie lipiec 2018 - sierpiert 2019

¢ Podpisanie listu intencyjnego z Newag otwierajgcego droge do podjecia negocjacji w sprawie nabycia przez PKP CARGO
3lokomotyw E6ACTa - DRAGON 2.

¢ Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw zbednego taboru kolejowego nalezacego do Grupy AWT w kwocie 18,1 min zt.
Wptyw rozpoznanego odpisu na skonsolidowany zysk netto z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego wynosi 14,6 min zt.

* Podpisanie memorandum z chinskim miastem Zhengzhou dot. promowania miedzynarodowej wspodtpracy logistycznej i
tancuchow dostaw w ramach polityki regionalnej Chiny-UE.

[sierpieh ]
¢ Informacja od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. o zmianie stanu posiadania akcji - udziat w akcjonariacie
zmniejszyt sie do 4,812%.

[wrzesieh ]

e Wdrozenie podwyzki wynagrodzen - stosownie do postanowien Porozumienia z dnia 15 czerwca 2018 r.

ePodpisanie z Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. oraz Instytutem Pojazdéw Szynowych "TABOR" umowy wspotpracy przy
pracach badawczo-rozwojowych w ramach projektu budowy lokomotywy dwunapedowej w wersji autonomicznej.

[paz’dziernik ]

e Zawarcie umowy sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucji (,Umowa”) pomiedzy PKP CARGO S.A. a PKP Energetyka S.A.
Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. Przewidywana warto$¢ Umowy w okresie
jej obowigzywania wynosi tgcznie 987 080 000 zt netto (1 214 108 400 zt brutto).

* Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie — Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”) - oddalenie odwotania PKP
CARGO S.A. i utrzymanie w mocy Decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,Prezes UOKiK”) nr DOK-5/2015
z dnia 31 grudnia 2015 r. W ocenie Zarzagdu Spotki wyrok SOKiK z dnia 15 pazdziernika 2018 r. jest bezpodstawny, Spotka
zamierza odwotac sie od ww. wyroku.

e Zawarcie umowy z NEWAG S.A. na dostawe 3 szt. elektrycznych szescioosiowych lokomotyw typu E6ACTa ,,DRAGON2".
Wszystkie trzy lokomotywy zostang dostarczone w terminie do 31 grudnia 2018 r. Szacunkowa wartos¢ umowy to ok. 45,3 min
zt netto.

Przyznanie dofinansowania dla trzech projektéw ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-
2020 w tgcznej kwocie 288,7 min zt.

[Iistopad ]

e Zawarcie Porozumienia pomiedzy stronami ZUZP. Na mocy porozumienia zostanie uruchomiony pilotazowy program premii
kwartalnej za IV kw. 2018 r. (szacowana wartos¢ wyp’@t ok. 29,3 min zt) oraz w przypadku potwierdzenia szacunkowych
wynikdw po Il kw. 2018 - zwiekszenie gratyfikacji z okazji Swieta Kolejarza (wptyw na wynik ok. 13,9 min).
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

5.3.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 15 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w tys. PLN51 w tys. EUR
Grupa PKP CARGO
9 miesigce 2018 9 miesigce 2017 9 miesigce 2018 9 miesigce 2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3 839 259 3459 740 902 612 812794
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 275712 102 474 64 820 24 074
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 245 191 74 205 57 645 17 433
Zysk / (strata) netto 194 246 51741 45 667 12 155
Catkowite dochody przypadajace 188 888 48374 44 408 11364
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
srednia wazona liczba akji przyjeta do 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.)
Zysk / (strata) na akcje 4,34 1,16 1,02 0,27
Zysk / (strata) rozwodniony na akcje 4,34 1,16 1,02 0,27
Przeplyv'vy Fnemezne netto z dziatalnosci 605 784 458 224 142 420 107 650
operacyjnej
Przeplwa pu.emezne netto z dziatalnosci 621550 607 039 146 127 142611
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 240 227 219416 56477 51547
finansowej
Zmle.ma stan’u Srodkow pienieznych iich 255993 368 231 -60 184 .86 508
ekwiwalentéw

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Aktywa trwate 4977 161 4947 406 1165229 1186172
Aktywa obrotowe 1667 865 1694 153 390473 406 184
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 1472 ) 345 )

przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239346 524 265 536 898

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

. . Lo 3519 856 3334778 824 052 799 534
jednostki dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe 1908 013 2093673 446 695 501 972
Zobowigzania krotkoterminowe 1218 629 1213108 285 300 290 850

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku
sporzqdzone wedtug MSSF UE.

W okresie 9 miesiecy 2018 r. Grupa PKP CARGO zidentyfikowata zdarzenie jednorazowe w postaci odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikow zbednego taboru kolejowego w wysokosci 18,0 min zt w ramach prowadzonych proceséw
optymalizacyjnych w grupie AWT. Powyzsze zdarzenie pozostaje bez wptywu na wartos$¢ wyniku EBITDA, w zwigzku z tym nie
zostata zaprezentowana skorygowana EBITDA. Poczgwszy od wynikdw za | potrocze 2018 r. Grupa PKP CARGO zdecydowata sie
pokazywac tylko skorygowany wynik EBITDA uwzgledniajgcy istotne zdarzenia jednorazowe.

5L W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrqgglenia niepowodujgce istotnych odchyler w prezentowanych danych. W
przypadkach wystqgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszq doktadnosciq.
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Tabela 16 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w tys. PLN
PKP CARGO S.A.
9 miesigce 2018 9 miesigce 2017 9 miesigce 2018 9 miesigce 2017
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 892 296 2632938 679 980 618 554
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 258 949 89122 60 879 20937
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 262 485 71925 61710 16 897
Zysk / (strata) netto 211 345 54 613 49 687 12 830
Catkowite dochody 195 837 42276 46 041 9932
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44786 917 44 786 917 44786 917

Srednia wazona liczba akgji przyjeta do

" . 44786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.)
Zysk / (strata) na akcje 4,72 1,22 1,11 0,29
Zysk / (strata) rozwodniony na akcje 4,72 1,22 1,11 0,29
Przepiyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 517533 356 668 121 672 83792
operacyjnej
.Przepiywy' plgnlezne netto z dziatalnosci -566 299 529191 133 137 124322
inwestycyjnej
Ffrzeplywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci -165 359 270459 38 876 63539
finansowej
Zmla.ma stan,u srodkéw pienieznych iich 214125 442 982 50341 -104 069
ekwiwalentéow

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Aktywa trwate 4 655 488 4558 487 1089921 1092926
Aktywa obrotowe 1150 545 1178549 269 360 282 565
Aktywa trwate zaklasyflkqwane jako 1472 ) 345 )
przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2239 346 524 265 536 898
Kapitat wtasny 3299 801 3106 461 772534 744 794
Zobowigzania dtugoterminowe 1568 728 1731536 367 263 415 147
Zobowigzania krétkoterminowe 938 976 899 039 219 829 215550

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku sporzqdzona wedtug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalng Informacja Finansowg PKP CARGO S.A. oraz Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.09.2018 - 4,2714 PLN/EUR, 31.12.2017 - 4,1709
PLN/EUR;
sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 30.09.2018 - 4,2535 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2017 - 4,2566 PLN/EUR.
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5.3.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy PKP CARGO

W okresie 9 miesigcy 2018 r. wynik EBIT wyniést 275,7 min zt i wzrést w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego 0 173,2 min zt (169,1%).

Rysunek 20 Wynik EBIT w okresie 9 miesiecy 2018 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. (w min zt)

361,0
|
59,7
|
77,8
37,6 275,7
102,5
EBIT 9 miesiecy 2017 Przychody ze Zuiycie materiatow Ustugi obce Koszty Swiadczen Pozostate zmiany EBIT 9 miesiecy 2018
sprzedazy ustugi i energii pracowniczych

wyrobow gotowych

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na poziom wyniku EBIT w okresie 9 miesiecy 2018 r. w porédwnaniu
do 9 miesiecy 2017 r. zostaty opisane ponizej:

wzrost przychodow ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych (w tym gtéwnie przychodoéw z tytutu ustug przewozowych
oraz spedycyjnych) wynikat z wyzszych cen przewozowych oraz z wiekszych przewozédw (wzrost masy towarowe;j
03,0% r/r, wzrost pracy przewozowej o 1,5% r/r). Szczegdty dotyczgce dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO
zostaty opisane w rozdziale 4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO;
wzrost kosztédw zuzycia materiatdw i energii wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztédw zuzycia paliwa o 34,6 min zt w wyniku
wiekszych przewozdéw realizowanych w trakcji spalinowej na skutek remontéw prowadzonych na liniach PLK i w zwigzku
z tym realizowania czesci przewozéw objazdami, wzrostu przewozdéw zrealizowanych przez Grupe PKP CARGO oraz
wzrostu cen jednostkowych paliwa. Zanotowano rdéwniez wzrost zuzycia energii elektrycznej, gazowej i wody
0 20,1 min zt gtdwnie na skutek wzrostu przewozéw w Grupie PKP CARGO;
wzrost kosztéw ustug obcych nastgpit gtdwnie w pozycji kosztéw czynszéw i optat za uzytkowanie nieruchomosci
i taboru o 34,0 min zt (wieksza liczba sztuk oraz wyzsza cena najmowanego taboru, w zwigzku z realizacja zwiekszonych
przewozdéw Grupy PKP CARGO). W zwigzku ze wzrostem pracy przewozowej o 1,5% zwiekszyly sie koszty dostepu do linii
zarzadcow infrastruktury kolejowej o 14,7 min zt. Dodatkowo w zwigzku z wysokim popytem na ustugi spedycji kolejowej
Grupa PKP CARGO w wiekszym stopniu korzysta z ustug podmiotow zewnetrznych, co znalazto swoj wyraz we wzroscie
kosztéw ustug transportowych o 17,5 min zt;
wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych wynikat gtéwnie z podwyzek wynagrodzen w spotkach Grupy PKP CARGO.
Majgca najwiekszy wptyw na wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych podwyzka wynagrodzen zostata przyznana
1 wrzesnia 2017 r. pracownikom Jednostki dominujgcej (najwieksze zatrudnienie w Grupie PKP CARGO). Z dniem
1 wrzesnia 2018 r. miata miejsce podwyzka wynagrodzen na podstawie porozumienia z dnia 15 czerwca 2018 r.
pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw zatrudnionych w PKP CARGO S.A.;
na pozostate zmiany majgce pozytywny wptyw na wynik EBIT sktadaja sie gtdwnie: wzrost wyniku na sprzedazy towaréw
i materiatow o 7,5 min zt (wzrost sprzedazy nagromadzonego ztomu, przy wyzszych cenach sprzedazy), spadek kosztow
dotyczacych podatkdw i optat o 5,9 min zt oraz spadek wartosci rezerw w zakresie pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych o 12,0 min zt.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO

Najwiekszy udziat w strukturze aktywdw Grupy maja rzeczowe aktywa trwate, ktére na dzie 30.09.2018 r. stanowity 71,2%
sumy aktywéw wobec 70,6% na dziert 31.12.2017 r. W okresie 9 miesiecy 2018 r. nastapit wzrost wartosci rzeczowych aktywow
trwatych 0 45,7 min zt, tj. 1,0% wobec 31.12.2017 r. Wzrost ten jest zwigzany z realizacjg inwestycji giéwnie w tabor kolejowy
i to pomimo obnizenia wartosci aktywow trwatych na skutek amortyzacji oraz ujecia odpisu z tyt. utraty wartosci taboru
kolejowego w grupie AWT.

Rysunek 21 Struktura aktywdéw — stan na 30.09.2018 r.

6,9%

10,1%

11,8%

71,2%

= Rzeczowe aktywa trwate = Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozostate aktywa
oraz pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 22 Zmiana wartosci aktywow Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r. (w min zi)

24,6

140,0 ——

9,6 6.646,5
Wartos¢ aktywow Rzeczowe Aktywa Naleinoéciz  Pozostate aktywa Pozostate aktywa Srodkipienieine Pozostate zmiany Wartoéd aktywow
na31.12.2017  aktywatrwate niematerialne tytutu dostaw finansowe niefinansowe iich ekwiwalenty na30.09.2018
i ustugoraz
pozostate

naleznosci

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Wartos¢ pozostatych aktywdéw finansowych wzrosta o 51,0% w stosunku do stanu na dzied 31.12.2017 r. Wzrost
w gtéwnej mierze wynikat z zatozenia lokat bankowych o okresie powyzej 3 miesiecy (149,0 min zt);

w okresie 9 miesiecy odnotowano spadek wartosci srodkdw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw o 49,2%. Istotny wptyw
na spadek wartosci srodkow pienieznych miaty m.in. wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow
niematerialnych oraz przeklasyfikowanie do pozycji pozostatych aktywoéw finansowych (zatozenie lokat bankowych);
wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 6,9% w wyniku wzrostu przychodow z ustug
przewozowych na skutek wzrostu cen i wolumendw przewozowych.

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatu wtasnego i zobowigzan stanowig kapitaty wtasne, ktére na dzier 30.09.2018 r. wynosity
53,0% sumy bilansowej wobec 50,2% na dziern 31.12.2017 r. Warto$¢ udziatu zadtuzenia finansowego ogdétem w sumie
kapitatéw wtasnych i zobowigzan spadta z 25,6% na dziert 31.12.2017 r. do 22,6% na dzierr 30.09.2018 r.

Rysunek 23 Struktura kapitatéw witasnych i zobowigzan — stan na 30.09.2018 r.

11,3%

13,2%
52,9%
22,6%
= Kapitat wtasny = Zadtuzenie finansowe ogdtem
® Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Rezerwy ogdétem z tytutu Swiadczen pracowniczych
oraz pozostate zobowigzania* oraz pozostate rezerwy

*Pozycja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania zawiera réwniez zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rysunek 24 Zmiana wartosci kapitatdw wtasnych i zobowigzan Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r.
(w min zt)

194,5
20,5 4,8 6.646,5
"""""""""""""""""""""""""""""""""" 184'_"""""""
| 17,5 I
31,2 |
: 34,6
Kapitat wiasny i Pozostafe Zyskizatrzymane Kredyty bankowe Zobowiazaniaz Rezerwyztytulu Zobowiazania Pozostafezmiany Kapitat wiasnyi
zobowigzania sktadniki kapitatu i pozyczki tytutu leasingu Swiadczen Ztytutu zobowigzania
na31.12.2017r. wiasnego finansowego pracowniczych  dostawi ustug na 30.09.2018r.

oraz pozostate
zobowigzania

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wozrost kapitatéow wtasnych gtéwnie wynikat ze wzrostu zyskéw zatrzymanych na skutek dodatniego wyniku
finansowego za 9 miesiecy 2018 roku;

dtugoterminowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien 30.09.2018 r. w poréwnaniu do stanu
na dzier 31.12.2017 r. spadty o 12,9%. Spadek wynika przede wszystkim ze sptfat kredytéw zgodnie z harmonogramem;
spadek wartosci pozostatych sktadnikdw kapitatu wtasnego jest gtéwnie rezultatem wyceny instrumentdéw kapitatowych
w wartosci godziwej wynikajgcych z wdrozenia MSSF 9 oraz strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym
w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy PKP CARGO

Wielkos¢ srodkéw pienieznych na dzier 30.09.2018 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2017 r. spadta 0 49,2%.

Rysunek 25 Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r. (w mlin zi)

605,8

Srodki pieniezne Dzialalnoé¢ operacyjna  Dziatalnos¢inwestycyjna  Dziatalnosdé finansowa Wptyw zmian kursow Srodki pieniezne
iich ekwiwalenty walut na saldo iich ekwiwalenty
na31.12.2017 srodkéw pienieznych na 30.09.2018

w walutach obcych

Zrédto: Opracowanie wtasne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie 245,2 min zt oraz amortyzacji
rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych oraz utracie wartosci aktywéw trwatych na poziomie
425,9 min zi;

ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej majg bezposredni zwigzek z naktadami inwestycyjnymi z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych i aktywdow niematerialnych w wysokosci 509,5 mlin zt oraz zatozenia lokat bankowych
w okresie powyzej 3 miesiecy (149,0 min zt);

przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2018 r. wynikaty gtdwnie ze sptat kredytow
i pozyczek oraz rat leasingu finansowego wraz z odsetkami (242,0 min zt).
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5.3.3 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r.
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 17 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2018 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 r.>?

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Terr.1po
Wyszczegélnienie 2018 2017 ZAATS
2018-2017 2018/2017

Marza EBITDA? 18,3% 15,4% 2,9 p.p. 19,0%
Marza wyniku netto? 5,1% 1,5% 3,6 p.p. 238,3%
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA3 1,0 1,3 -0,3 -25,1%
ROA* 3,4% 1,9% 1,5 p.p. 81,1%
ROE> 6,4% 3,6% 2,8 p.p. 76,8%
Srednia odlegto$¢ pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 250,3 247,7 2,6 1,0%
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujaca (w tonach)? 1462,0 1460,0 2,0 0,1%
Sredni czas pracy lokomotywy dziennie (godz. dziennie) 15,7 15,2 0,5 3,3%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)?® 998,2 984,4 13,8 1,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne
Kluczowe wskazniki rentownosci tj. marza EBITDA, marza wyniku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy wyisze r/r

z przyczyn opisanych w rozdziale 5.3.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO. Poprawit sie
rowniez wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA na wskutek poprawy wynikéow finansowych Grupy
PKP CARGO;

poprawa sredniodobowego przebiegu lokomotyw wynika z optymalizacji procesu przewozowego;

wzrost Sredniego tonazu pociggu brutto na lokomotywe pracujacg byt efektem lepszego wykorzystania lokomotyw
i optymalizacji procesu przewozowego;

wzrost Sredniodobowego czasu pracy lokomotyw byt efektem ciggtego monitorowania realizacji procesu przewozowego
z rownoczesnym optymalizowaniem dostosowania ilosci lokomotyw czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych
przewozach;

wzrost wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego nastgpit przede wszystkim na skutek wzrostu pracy
przewozowej o 1,5% r/r, przy wzroscie zatrudnienia 0 0,1% r/r.

521. Obliczony jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez tgczne przychody z dziatalnosci
operacyjnej.
Obliczony jako iloraz wyniku netto i tacznych przychodoéw z dziatalnosci operacyjne;j.
Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek;
(ii) krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek, (iii) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy
zopcja wykupu; (iv) zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja wykupu; (v) pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan finansowych oraz (vi) pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych, pomniejszong o (i) $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty; oraz (ii) pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe) i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (wynik na dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji wartosci).
Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.
Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wiasnego.
Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu
liczby czynnych pojazddw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)
Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag
(w podwdjnej trakcji lub pracujacych na popychu w danym okresie).
Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdoéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).
Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.
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5.2 Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Europie

*\Wykonana praca przewozowa transportu kolejowego jest silnie skorelowana nie tylko z dynamika PKB,
ale rowniez z okresami spadkéw i wzrostéw gospodarki czy dtugotrwatymi wahaniami w poszczegdlnych
gateziach przemystu.

eObecnie na cata branze transportu towardéw (w tym transport towaréw kolejg) wptyw maja takze relacje
z partnerami biznesowymi.

Sytuacja na rynku surowcow energetycznych

eZe wzgledu na najwiekszy udziat wegla kamiennego w przewozach kolejowych, przemyst paliwowo-
energetyczny w dalszym ciggu bedzie najwazniejszym sektorem gospodarki.

Sytuacja na rynku kruszyw
e\Wzrost przewozu kruszyw i materiatéw budowlanych. Wynika to gtéwnie z intensyfikacji prac przy juz
rozpoczetych oraz startu nowych inwestycji infrastrukturalnych.

*Mozna oczekiwac¢ utrzymania korzystnej koniunktury na rynkach materiatéw budowlanych, co ma swoje
podtoze w kontynuacji juz realizowanych, ale takze zaplanowanych duzych inwestycji publicznych.

Sytuacja na rynku przewozéw intermodalnych

*Obstuga przewozdéw na linii Nowego Jedwabnego Szlaku.

eZwiekszenie wolumendw lgdowego transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez
Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji.

Poziom cen energii

¢ Jednostka dominujgca oraz Spétki z Grupy Kapitatowej narazone s3 w znacznym stopniu na wahania cen
energii. Sytuacja na Towarowej Gietdzie Energii jest bardzo dynamiczna w zwigzku z tym ostateczna cena
energii na 2019 r. bedzie uzalezniona od notowan cen energii.

Stan infrastruktury kolejowej

eWykorzystywana w Polsce sie¢ kolejowa charakteryzuje sie niska jakoscia.

eUtrudnienia i konieczno$¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.

eDuza liczba zamknieé torowych, ktére miaty i w najblizszych latach beda miaty bezposredni wptyw na
obnizenie przepustowosci wykorzystywanych linii oraz stacji.

Optaty za dostep do infrastruktury

oW okresie 9 miesiecy 2018 r. stanowity ok. 15,2% kosztéw operacyjnych Grupy PKP CARGO.

oW zakresie infrastruktury krajowej i zagranicznej w perspektywie najblizszego kwartatu nie przewiduje
sie znaczacych zmian.
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Regulacje techniczne dotyczace taboru

eTabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania
techniczne, determinujace skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy.

*Majac na uwadze zaawansowany wiek taboru i ograniczone moce produkcyjne przedsiebiorstw

naprawczych, moze wystepowac czasowe niedopasowanie ilosci oraz rodzaju taboru do potrzeb rynku
przewozowego.

Sytuacja OKD a.s.

e Zarzad OKD we wspdtpracy z wihascicielem (panstwowe przedsiebiorstwo PRISKO) przygotowuje nowa
strategie wydobycia wegla kamiennego. Zgodnie z nig eksploatacja zt6z miataby by¢ wydtuzona w
stosunku do planu restrukturyzacyjnego o kolejne siedem lat, czyli do 2030 r.

* Andrej Babis, czeski premier, chce pod koniec grudnia podjg¢ decyzje w sprawie kopalni OKD. Jesli beda
dalej wydobywaé, polski eksport wegla do Czech bedzie mniejszy od przewidywan.

Poziom cen ztomu

*Rynek ztomu jest bardzo niestabilny i trudno przewidzie¢, jaki poziom osiggng ceny w kolejnych
kwartatach.

e Aktualnie ceny ztomu utrzymuja sie na dos¢ wysokim poziomie.

*Ceny ztomu majg bezposredni wptyw na przychody z tytutu kasacji taboru w Grupie.

Zmiana regulacji prawnych

*Rozporzadzeniu w sprawie dostepu do obiektéw infrastruktury ustugowej i ustug zwigzanych z koleja.
¢TSI Hatas.

eUnijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS).

*Nowelizacja Ustawy o Transporcie Kolejowym.

*Zmiana zasad szkolenia maszynistow i wydawania uprawnien.

Naktady inwestycyjne

eGrupa bedzie finansowac nakfady inwestycyjne czesciowo poprzez wykorzystanie zewnetrznych zrodet
finansowania takich jak kredyt inwestycyjny lub inne formy finansowania oraz ze srodkéw wtasnych.

e Wdrozenie z dniem 01 stycznia 2019 r. nowego standardu MSSF 16 wptynie na sposdb ujmowania
pozycji aktywow i zobowigzan, co przetozy sie na wynik finansowy oraz strukture pozycji bilansowych.
Wstepny szacunek wptywu implementacji MSSF 16 opisany zostat w Nocie 3 SSF.

Kursy walutowe i Polityka Zarzadzania

*PKP CARGO S.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe wynikajgce z
naleznosci, zobowigzan oraz srodkow pienieznych denominowanych w walutach obcych. Spétka stosuje
rachunkowo$é zabezpieczenn w zakresie przeptywow pienieznych z tytutu kredytéw inwestycyjnych w
EUR. Dodatkowo na kolejne okresy do zabezpieczania ryzyka kursowego Spétka i jedna ze spdtek z Grupy
Kapitatowej stosowaty terminowe transakcje zabezpieczajace typu Forward. W zwigzku z zawartymi
terminowymi transakcjami walutowymi Grupa stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Prowadzenie dialogu spotecznego

eDialog spoteczny w PKP CARGO S.A. jest oparty na zasadach wyptywajacych z przepiséw powszechnie
obowigzujacych, Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz porozumien okreslajgcych wzajemne
zobowigzania stron dialogu spotecznego.

eSpoétka respektuje i doskonali zasady wspdtdziatania partneréw spotecznych, co sprzyja wdrazaniu
nowoczesnych, prorozwojowych rozwigzan dla podniesienia konkurencyjnosci i efektywnosci firmy.

Wewnetrzne regulacje dotyczace wynagrodzen

® Porozumienia pomiedzy Stronami ZUZP - wdrozenie z dniem 1 wrzesnia 2018 r. podwyzki wynagrodzen.
(do konca 2018 r. koszt podwyzki tacznie z jednorazowga premia wyniesie okoto 33,9 min zt), pilotazowy
program premii kwartalnej za IV kw. 2018 r. (szacowana warto$¢ wyptat ok. 29,3 min zt) oraz w
przypadku potwierdzenia szacunkowych wynikéw za Q3 2018 - zwiekszenie gratyfikacji z okazji Swieta
Kolejarza (wptyw na wynik ok. 13,9 min).
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5.3 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Na dzien publikacji niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Jednostki
dominujacej podtrzymuje prognoze PKP CARGO S.A., jak i Grupy PKP CARGO opublikowang w dniu 21 sierpnia 2018 r.

5.4 Informacje o majatku produkcyjnym

5.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach
Zaktadéw Spétki PKP CARGO S.A. oraz w spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagonéw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1-P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO,
zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje rdwniez naprawy taboru i podzespotdw nalezgcych do innych wtascicieli.

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru wynikajg
bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje
lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdlny bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury wiekowe;j
i w niektorych przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegdlnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria
lokomotywy i przeznaczenie.

W okresie 9 miesiecy 2018 r. nastgpit wzrost liczby lokomotyw w Grupie. Wzrost ten jest bezposrednio zwigzany ze stale
polepszajgcy sie koniunkturg na rynku przewozow kolejowych - aby sprosta¢ wysokiemu popytowi na ustugi przewozowe
Swiadczone przez Grupe PKP CARGO, powiekszyta ona wykorzystywany park taborowy do 2 350 lokomotyw.

Zmniejszenie ewidencyjnego ilostanu wagonow wynikato z przeprowadzonej przez PKP CARGO S.A. sprzedazy ponad 2 tys. szt.
wagonow towarowych rodzaju G, T i U. Sprzedane wagony nie byly od dtuzszego okresu wykorzystywane przez Spotke
ze wzgledu na ich aktualny stan techniczny, a takze na ich konstrukcje, przeznaczenie oraz rodzaj stosowanych technologii
za- i wyfadunku.

Rysunek 26 Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO na dzier 30.09.2018 r. oraz
31.12.2017 r.

Moy Y o Bom

LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE WAGONY W LEASINGU

SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WLASNOSC OPERACYJNYM LUB
(W TYM W LEASINGU FINANSOWYM] ‘ DZIERZAWIONE

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2018

1287 1063 61 550 2908

31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017

1272 1062 63 737 1023
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5.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszos$¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie umow dzierzawy
i najmu.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wiasnych i uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO w okresie
9 miesiecy 2018 r.

Tabela 18 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dzieri 30.09.2018 r. oraz 31.12.2017 r.

Zmiana
2018-2017

Wyszczegdlnienie 30/09/2018 31/12/2017

§runty wiasn_e, ’w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1608 1573 35
innych podmiotéw [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw

) 758 370 749 492 8878
[m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne
Zwiekszenie powierzchni uzytkowanych budynkéw (wtasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotéw) wynika m.in.

z zakupu przez AWT budynkéw w obszarze Paskov. Majatek Grupy dostosowywany jest do rozmiaréw i profilu prowadzonej
dziatalnosci.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyty w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spétek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
w notach dot. zobowigzan warunkowych.

6.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 9 miesiecy 2018 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rdwniez nie zawierano takich transakcji.

Szczegoétowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 28 SSF.

6.3 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych rownowartosé jest znaczaca.

6.4 Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétki Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejszy Raport zostat autoryzowany przez Zarzad PKP CARGO S.A. w dniu 21 listopada 2018 r.

Zarzad Spoftki

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzadu

Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 listopada 2018 roku
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<« PKPCARGO

W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGO S.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22391-47-09
faks: +48 22 474-29-53

e-mail: relacjeinwestorskie@pkp-cargo.eu

www.pkpcargo.com



