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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Orange Polska S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orange Polska (,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujacg jest Orange Polska
S.A. (,Jednostka dominujgca") z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 160, na ktére
sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie 31 grudnia 2018
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku oraz informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 20 lutego 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
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zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz
w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wartos$¢ firmy - analiza utraty wartosci

W ramach badania skonsolidowanego

Wartoéci firmy w skonsolidowanym sprawozdania finansowego wykonano miedzy
sprawozdaniu finansowym Grupy wynosi | INNYmi nastepujace procedury badania
2 147 miliondw ztotych. w odniesieniu do przeprowadzonego przez

Zarzad Jednostki dominujacej testu na utrate
Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem | wartosci wartosci firmy:

Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci
aktywéw", Zarzad Jednostki dominujacej
jest zobowigzany do przeprowadzenia
corocznego testu na utrate wartosci
wartosci firmy.

na utrate wartosci oraz ocena identyfikacji
osrodkéw wypracowujgcych Srodki

dominujacej;

Ponadto, test na utrate wartosci firmy e ocena modelu utraty wartosci oraz jego
wymaga istotnych zatozeri co do zatozen w tym poréwnanie kluczowych
przysztych przychodéw, kosztéw zatozen ze $rednig dla branzy oraz

e zrozumienie procesu przeprowadzenia testu

pieniezne dokonanej przez Zarzad Jednostki




EY

Building a better
working world

i przeptywéw pienieznych, ktére sg
uzaleznione od strateqii Grupy, a takze
szacunkow takich jak, Sredniowazony
koszt kapitatu (, WACC") oraz krancowa
stopa wzrostu (,KSW"), ktére sg zalezne
od oczekiwan w odniesieniu do przysztych
warunkéw rynkowych i gospodarczych.

Uwzgledniajgc istotnos¢ dla
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz ztozono$¢ wymaganych
0s3dow i szacunkéw uznalismy analize
utraty wartosci wartosci firmy za
kluczowa sprawe badania.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace przyjetej polityki
rachunkowos$ci w odniesieniu do testu na
utrate wartos$ci wartosci firmy zostato
zamieszczone w nocie 31.15,, Testy
utraty wartosci oraz osrodki
wypracowujace $rodki pieniezne (ang.
cash generating units - ,,CGU")"
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ujawnienie dotyczace identyfikacji
os$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne oraz przeprowadzonego testu
na utrate wartosci wartosci firmy zostato
zamieszczone w nocie 8 ,Utrata
wartosci"” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktéra
wyjasnia kluczowe osady, szacunki

i wyniki testu wraz z analizg wrazliwosci.

oczekiwaniami rynku obejmujace
poréwnanie trendéw przysztych
przychodoéw, kosztéw i osigganej marzy,
naktadéw kapitatowych na sie¢ oraz
rezerwacje czestotliwosci, udziatu w rynku,
poziomu wskaznika odejs¢ klientéw (churn)
oraz stép dyskonta do dostepnych
zewnetrznych danych;

analiza przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej prognoz finansowych poprzez
poréwnanie rzeczywistych wynikéw do
wczes$niejszych prognoz;

sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych i uzgodnienie danych
zrédtowych do zatwierdzonych przez Zarzad
Jednostki dominujgcej prognoz
finansowych;

ocena zastosowanego poziomu WACC oraz
KSW;

ocena przygotowanej przez Zarzad
Jednostki dominujacej analizy wrazliwosci
oraz przeprowadzenie dalszej analizy
wrazliwos$ci ukierunkowanej przede
wszystkim na obszar zmian

w przeptywach pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej;

ocena istnienia przestanek do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci
na dzien bilansowy;

ocena adekwatnosci ujawnien w zakresie
testu na utrate wartos$ci oraz analizy
wrazliwosci.
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Realizowalno$é aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wynosi 834 miliony
ztotych.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 12 ,,Podatek dochodowy”
Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzit szczeg6towg analize planu
wykorzystania aktywow

z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2018 roku.

Zagadnienie to byto kluczowa sprawa
badania, poniewaz saldo aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na
dzien 31 grudnia 2018 byto istotne dla
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto, dokonanie osgdu
w odniesieniu do realizowalnosci aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest oparte o istotne
zatozenia dotyczace kwot przysztych
dochoddw podatkowych i okreséw ich
wystepowania, ktére pozwolg
wykorzystaé ujemne rdznice przejsciowe
oraz straty podatkowe.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace podatku
odroczonego zostato zamieszczone w
nocie 24.2 "Podatek odroczony”
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w odniesieniu do
przeprowadzonej przez Zarzad Jednostki
dominujgcej analizy realizowalnos$ci aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
przeprowadzono miedzy innymi nastepujace
procedury badania:

e zrozumienie procesu kalkulacji podatku
odroczonego oraz ocena kluczowych
mechanizmoéw kontrolnych Grupy w tym
zakresie;

e przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
wybranych mechanizméw kontrolnych;

e ocena modelu realizowalnosci aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku
dochodoweqo;

e analiza zatozen lezacych u podstaw
rozpoznania i kalkulacji podatku
odroczonego, ktére byty Scisle zwigzane
z analiza testu na utrate warto$ci wartosci
firmy, jako ze realizowalnos$¢ aktywéow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest zalezna od realizacji prognoz
finansowych zatwierdzonych przez Zarzad
Jednostki dominujacej;

e ocena adekwatnosci ujawnien w zakresie
realizowalnosci aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Rozpoznanie przychoddéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia

31 grudnia 2018 roku wyniosty 11 101
milionéw ztotych.

Rozpoznanie przychoddw ze sprzedazy
zostato uznane jako kluczowa sprawa
badania z uwagi na fakt, ze prawidtowos¢
rozpoznawania przychoddéw jest
nieodtgcznym ryzykiem branzowym.
Wynika to ze skomplikowanych systemoéw
billingowych, ktére przetwarzaja duze
ilosci danych w potaczeniu z kombinacja
réznych produktéw i ustug oraz zmian
cen w trakcie roku, przy wykorzystaniu
licznych systemdw.

Grupa zawiera takze istotne warto$ciowo
umowy sprzedazy z innymi podmiotami
Swiadczgcymi ustugi telekomunikacyjne
w zakresie dostepu do sieci
telekomunikacyjnej oraz sprzedazy
hurtowej, ktére ze wzgledu na
skomplikowane zapisy umowne wymagaja
zastosowania profesjonalnego osadu

w odniesieniu do ustalenia metody
rozpoznania przychodu.

Ponadto, prawidtowo$¢ rozpoznawania
przychodoéw ze sprzedazy zgodnie

Zz Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 15
“Przychody z uméw z klientami" (,,MSSF
15") wymaga od Zarzgdu Jednostki
dominujacej zastosowania
profesjonalnego osgdu

w odniesieniu do umoéw sprzedazy, jak na
przyktad identyfikacja zobowigzan do
wykonania Swiadczen oraz alokacji do
nich ceny transakcyjnej.

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonalismy oceny
przyjetych polityk rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania i prezentacji przychodoéw

ze sprzedazy pod katem zgodnosci

z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanych

z nimi istotnych osgddw oraz szacunkow.

Ponadto, nasze procedury badania obejmowaty
rowniez miedzy innymi:

zrozumienie dzialania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizmoéw kontrolnych

w Grupie w odniesieniu do rozpoznawania
przychoddéw;

przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
wybranych mechanizmdw kontrolnych;
ocena wykorzystywanych systeméw IT

w odniesieniu do rozpoznawania
przychodoéw;

ocena przyjetych zasad rozpoznawania
przychoddéw w odniesieniu do istotnych
umow sprzedazy oraz ofert;

analiza miesiecznych danych oraz trendow
dla istotnych strumieni przychodowych

w odniesieniu do planéw oraz prognoz;
testowanie istotnych sald sktadnika
aktywoéw z tytutu umowy, kosztéw umowy
oraz zobowigzan z tytutu umowy;
poréwnanie memoriatdw przychodowych do
faktycznie zrealizowanej sprzedazy.

Ocenilismy kompletno$¢ pierwszego
zastosowania MSSF 15 przeprowadzonego przez
Zarzad Jednostki dominujgcej w odniesieniu do
istotnych strumieni przychodéw oraz
przeanalizowaliSmy wptyw pierwszego
zastosowania na dzieni 1 stycznia 2018 roku.
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Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace przyjetych polityk
rachunkowosci oraz istotnych osgdow
w odniesieniu do rozpoznawania
przychoddw zostato zamieszczone

w nocie 31.8 ,,Przychody”
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ujawnienie dotyczgce przychodow
zostato zamieszczone w nocie 5
.Przychody” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ujawnienie dotyczace wdrozenia MSSF
15, w tym w odniesieniu do przyjetej
metody przej$cia oraz wptywu
zastosowania standardu po raz pierwszy
zostato zamieszczone w nocie 2.1
.Zastosowanie MSSF 15 ,,Przychody

z uméw z klientami"" skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponadto, dokonalismy oceny adekwatnosci
prezentacji i ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych

przychoddw ze sprzedazy.

Pierwsze zastosowanie MSSF 16
.Leasing”

Pierwsze zastosowanie MSSF 16
"Leasing"” (,MSSF 16") zostato uznane za
kluczowa sprawe badania ze wzgledu na
ilo§¢ oraz skomplikowanie umow
leasingowych zawartych przez Grupe,

a takze istotno$¢ szacowanego wptywu
pierwszego zastosowania nowego
standardu rachunkowosci dotyczacego
leasingu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonali§my oceny
planowanych polityk rachunkowos$ci w zakresie
ujecia umoéw leasingowych i zwigzanych z nimi
istotnych osadéw oraz szacunkéw pod katem
zgodnosci z MSSF 16.

Ponadto, nasze procedury badania obejmowaty
rowniez miedzy innymi:

e zrozumienie dzialania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizmoéw kontrolnych
w Grupie w odniesieniu do ujecia uméw
leasingowych zgodnie z MSSF 16;
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Ponadto, wdrozenie nowego standardu e przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
rachunkowos$ci w odniesieniu do umdw wybranych mechanizmow kontrolnych
leasingu jest skomplikowane i wiaze sie w odniesieniu do ujecia uméw leasingowych
z wieloma kluczowymi osgdami zgodnie z MSSF 16;

i szacunkami. e przeprowadzenie testédw wiarygodnosci dla

prawidtowosci parametréw do kalkulacji

Odniesienie do ujawnienia zobowigzania leasingoweqgo oraz aktywa
w skonsolidowanym sprawozdaniu z tytutu prawa do uzytkowania;
finansowym e analiza kompletnosci identyfikacji uméw

leasingowych.
Ujawnienie dotyczgce kluczowych osadow

w odniesieniu do zastosowania MSSF 16, | Ponadto, dokonali$my oceny adekwatnosci

a takze szacowanego wptywu wdrozenia ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
MSSF 16 zostato zamieszczone w nocie finansowym dotyczacych kluczowych osadéw
31.2 ,Zastosowanie nowych standardéw | w odniesieniu do zastosowania MSSF 16 oraz

i interpretacji” skonsolidowanego szacowanego wptywu wdrozenia nowego

sprawozdania finansowego. standardu rachunkowosci dotyczacego leasingu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

préoby umow leasingowych w celu weryfikacji

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechaé
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prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa orachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu iprzeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcerl, jesSli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,



EY

Building a better
working world

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odno$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, wtym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spos$rdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy
te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
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rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz Raport roczny za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Raport roczny”), (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informac;ji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest
rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzgdzenie
o informacjach biezgcych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka
dominujgca sporzadzita oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych o$dwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz
pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 czerwca 2015 roku oraz ponownie uchwatg
zdnia 5 lipca 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015 roku;
to jest przez okres 4 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 20 lutego 2019 roku

Kluczowy biegty rewident Partner
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