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(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 553 769
Przychody ze sprzedazy ustug 132 276 77 108
Przychody ze sprzedazy 132 829 77 877
Koszt wtasny sprzedazy (119 547) (68 686)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13 282 9 191
Pozostate przychody operacyjne 15 1044 1290
Koszty sprzedazy (2 549) (2 499)
Koszty ogélnego zarzadu (12619) (12 489)
Pozostate koszty operacyjne 16 (2 035) (805)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (2 877) (5312)
Przychody finansowe 17 25 95
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy (1 092) -
Koszty finansowe 18 (688) (679)
Zysk/strata brutto (4 632) (5 896)
Podatek dochodowy 23 149 (1 305)
Zysk/strata netto (4 483) (7 201)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/strata netto (4 483) (7 201)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 483) (7 201)
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli - -
Zysk/strata na jedng akcje przypisany

. . : . A 24

akcjonariuszom jednostki dominujace;j
— podstawowy (0,49) (0,78)
— rozwodniony (0,49) (0,78)
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(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok
zakonczony 31
grudnia 2018

Rok
zakonczony 31
grudnia 2017

Zysk/strata netto

(4 483)

(7 201)

Inne catkowite dochody

Podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym terminie
do wyniku finansowego

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych
catkowitych dochoddw podlegajgcych przekwalifikowaniu do
wyniku finansowego

Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym
terminie do wyniku finansowego

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych
catkowitych dochoddw niepodlegajgcych przekwalifikowaniu
do wyniku finansowego

Catkowite dochody razem

(4 483)

(7 201)
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na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 33 209 35 026
Rzeczowe aktywa trwate 28 26 189 27 672
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 30 - 1092
Wartosci niematerialne 29 969 1880
Pozyczki udzielone 25 11 13
Pozostate aktywa finansowe 26 259 259
Naleznosci pozostate diugoterminowe 31 778 855
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 35 150 183
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 4 853 3072
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 49 292 39 437
Zapasy 32 1496 2221
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 33 41 642 34 096
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 22 - -
Pozyczki udzielone 25 10 11
Rozliczenia miedzyokresowe 35 622 622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 5522 2487
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 311 311
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 82812 74774
PASYWA
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 42 429 46 911
Kapitat podstawowy 36 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 36 19 457 19 457
nominalne;
Kapitat zapasowy (ptatnosci w formie akcji) 36 1466 1466
Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 36 5212 10 288
Kapitat rezerwowy (zyski zatrzymane) 36 16 162 18 286
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy (4 483) (7 201)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli - -
Kapitat wiasny ogétem 42 429 46 911
Zobowigzania diugoterminowe 5700 3 808
Pozostate zobowigzania finansowe 40 - -
Pozostate zobowigzania 41 587 358
Rezerwy 38 145 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 4 968 3 336
Zobowiazania krétkoterminowe 34 683 24 055
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 39 29 909 17 592
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 22 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 2 866 5136
Pozostate zobowigzania finansowe 40 - -
Rezerwy 38 1908 1327
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi _ _
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 40 383 27 863
SUMA PASYWOW 82812 74774
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ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
zakonczony zakonczony
Nota 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata netto (4 483) (7 201)
Korekty o pozycje: 10 824 2051
Amortyzacja 2024 2077
Dywidendy netto - -
Odsetki netto 301 171
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - -
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — srodki trwate (79) (72)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — odpisy aktualizujace 2242 -
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (7 469) (1074)
Zmiana stanu zapasow 725 388
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 12 584 (198)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (1748) 531
Zmiana stanu rezerw 2244 (24)
Podatek dochodowy otrzymany - 252
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 341 (5 150)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 491 111
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1 228) (1437)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i _ _
wspolnych
Pozyczki udzielone (20) —
Sptata pozyczek 22 3
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 9 87
Pozostate (lokaty dtugoterminowe) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (726) (1 236)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow -
Sptata pozyczek/kredytow (2 270) (3311)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgce;j - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli - -
Odsetki zaptacone (310) (258)
Sptata pozostatych zobowigzan finansowych - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 580) (3 569)
Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 3035 (9 955)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu 34 (2649) 12 442
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 34 2 656 (2 649)
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 37 2 866 5136
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 34 5 522 2 487

koniec okresu

www.atrem.pl



ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe _

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
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1 stycznia 2018 4615 19 457 1 466 10 288 18 286 (7 201) 46 911 - 46 911
Korekta btedu - - - - - - - - - -
1 stycznia 2018 4615 19457 1466 10288 18286 (7201) 46911 - 46911
po korekcie
Zysk/strata netto za okres - - - - - - (4 483) (4 483) - (4 483)
Catkowite dochody za okres - - - - - - - - - -
Razem catkowite dochody za _ _ _ _ _ _ (4 483) (4 483) _ (4 483)
okres
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - (5077) (2 124) - 7 201 - - -
Inne korekty - — - — — — — — — -
31 grudnia 2018 4615 19 457 1 466 5212 16 162 - (7 201) 42 429 - 42 429
1 stycznia 2017 4615 19 457 1 466 10 703 20 291 4000 (6 420) 54112 - 54112
Korekta btedu - - - - - - - - - -
1 stycznia 2017
po korekcie 4615 19 457 1 466 10 703 20 291 4000 (6 420) 54112 - 54112
Zysk/strata netto za okres - - - — — — (7 201) (7 201) — (7 201)
Catkowite dochody za okres - - - - - - - - - -
Razem catkowite dochody za _ _ _ _ _ _ (7 201) (7 201) _ (7 201)
okres
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Whyptata dywidendy - - - - 4 000 (4 000) - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - (415) (6 005) — 6 420 — — —
31 grudnia 2017 4615 19 457 1 466 10 288 18 286 - (7 201) 46 911 - 46 911
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ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Grupa Kapitatowa Atrem (,Grupa”) skiada sie z jednostki dominujacej Atrem S.A. (,Emitent”,
.Spétka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotki zalezne;.

Atrem S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Atrem sp. z 0.0. w spéitke Atrem S.A., na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 roku
sporzgdzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A nr
20.378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia 1999
roku sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrze;
Adamski w Poznaniu (Rep. A nr 10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 roku w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spétki Atrem S.A. nastgpita w dniu 03 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spoétki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Siedziba spdtki Atrem S.A. miesci sie w Ztotnikach k. Poznania, przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy Las).
Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania sp6tki dominujgcej oraz jednostki wchodzacej w sktad Grupy jest nieoznaczony.

2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Atrem prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych podstawowych segmentach:
- Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
« Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKLAD GRUPY
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2018 r. zostata objeta spétka dominujgca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

Podstawowy Procentowy udziat spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalno$ci 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Contrast Sp. z 0.0. Ostréow Wikp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Emitenta w podmiocie
zaleznym jest réwny udziatowi Atrem S.A. w kapitale tej jednostki.

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Emitenta
(,Zarzad”) przedstawiat sie nastepujgco:

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kalupa Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emitenta.

www.atrem.pl




ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujgco:

Dariusz Grzybek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatata Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Mikotaj Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Bedowska-Sojka Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Mrowinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Tanski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. do publikacji nie nastgpity zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgce;.

KOMITET AUDYTU
W okresie od 01 stycznia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego skfad Komitetu Audytu Emitenta nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

Barbara Bedowska-Sojka Przewodniczgca Komitetu Audytu

Mikotaj Sniatata Czlonek Komitetu Audytu

Radostaw Mrowinski Cztonek Komitetu Audytu

3. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA DO PUBLIKACJI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Atrem S.A. w dniu 12 marca 2019 .

4. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzieh 31 grudnia 2018 r.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
adaptaciji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATREM za 2018 rok zostato sporzadzone
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim
(Dz. U. z 2018, poz. 757).

Na podstawie art. 55 ust 2a Ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z § 71 ust. 8 wyzej wymienionego
rozporzadzenia Emitent przygotowat sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Atrem S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Atrem za rok 2018 w formie jednego dokumentu.

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej wszystkich spotek Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2018 roku.

Podstawg przyjetych przez Zarzady spétek zatozen sag budzety projektow i plany finansowe oraz ponizej
przedstawione okolicznosci.

Kluczowg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy jest
zapewnienie przez Grupe wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktow (ptynnosc
finansowa). Zarzady spotek Grupy w Il kwartale 2018 roku przedtuzyty finansowanie biezgcej dziatalnosci
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w formie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 12.500 tys. zt na okres kolejnych 12 miesiecy. Zgodnie z
zapisami umowy kredytowej nr 06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym Umbrella Facility z dnia 04
wrzesnia 2007 roku wraz z pdzniejszymi zmianami okres, w ktorym spétki Grupy sg uprawnione do
wykorzystania kredytu uptywa w dniu 20.06.2019 roku. Zarzady spotek Grupy nie identyfikujg przestanek,
ktére Swiadczylyby o istnieniu istotnego ryzyka nieprzedtuzenia kredytu na kolejny okres, pomimo
niespetnienia na dzien 31.12.2018 roku przez Grupe wymaganego przez Bank kowenantu kredytowego
zysku netto Grupy na poziomie nie mniejszym niz 0,00 zt.

Na dzien bilansowy tj. na dzien 31.12.2018 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w rachunku
biezacym w wysokosci 5.522 tys. zt oraz kwotg 9.634 tys. zt do wykorzystania z tytutu kredytu w rachunku
biezacym (Umowa kredytowa nr 06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym Umbrella Facility z dnia 04
wrzesnia 2007 roku wraz z pézniejszymi zmianami).

W 2019 roku spotki Grupy planujg zapewni¢ takze finansowanie dziatalnosci poprzez przediuzenie
wigkszosci obowigzujacych linii gwarancyjnych, co umozliwi spotkom pozyskiwanie i realizacje nowych
kontraktow oraz wnoszenie zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktow, zabezpieczenia z tytutu
rekojmi i gwarancji, wadium czy zwrotu zaliczki, w formie gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych.

Ponadto na dzien sporzgdzenia sprawozdania Grupa posiadata w portfelu zleceh kontrakty o wartosci ok.
124 min na rok 2019 oraz 64 min na lata kolejne, co oznacza, iz jest on znacznie wiekszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Biorgc pod uwage wyzej opisane dziatania zmierzajgce do wzrostu przychodéw ze sprzedazy i osigganych
wynikow oraz dazenie do poprawy sytuacji ptynnosciowej Grupy, Spotki przygotowaly zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuaciji.

6. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych.

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

7. ZASADY KONWERSJI ZLOTYCH NA EUR

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujgce kursy:

» dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

- kurs NBP z dnia 31.12.2018 r.: 1 EUR=4,3000 zi;

- kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.: 1 EUR=4,1709 zi;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji sprawozdania z przeptywdw pienieznych kurs
stanowigcy s$rednig arytmetyczng ze srednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem:

- za okres 12 miesiecy od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.: 1EUR=4,2669 zi,

- za okres 12 miesiecy od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.: 1EUR=4,2447 zi.

8. KOREKTA BLEDU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za 2018 r. nie wystgpita korekta
btedu.

9. ZMIANY SZACUNKOW

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za 2018 r. nie wystgpity zmiany
w sposobie dokonywania szacunkéw. Zmiany wartosci szacunkéw zostaly zaprezentowane w notach
dotyczacych pozycji wycenianych w wartosciach oszacowanych, o ktérych mowa w punkcie 11 ponize;j.
10. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH

Istotne zmiany w sposobie prezentacji danych nie wystapity.
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11. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSSF wymaga stosowania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg rézni¢ sie od przewidywanych.

Oszacowania i zalozenia dokonywane przez Zarzad niosg za sobg znaczgce ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w kitérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci,
oprécz szacunkow ksiegowych, duze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.

- przyjete przeplywy operacyjne do wyceny umow (kontraktow) dfugoterminowych oraz pomiar
stopnia ich zaawansowania, estymowanie kosztow pozostatych do zakoriczenia umdw
dfugoterminowych oraz ustalanie marz na kontraktach

Grupa realizuje szereg umow (kontraktdéw) dtugoterminowych. Wycena kontraktéw wymaga ustalenia
przysztych przeptywoéw operacyjnych, w celu ustalenia wartosci godziwej przychoddéw i kosztéw oraz
dokonania oceny stopnia zaawansowania prac na realizowanym kontrakcie. Stopien zaawansowania ustala
sie jako stosunek poniesionych kosztéw (zwiekszajgcych postep realizowanych kontraktéw) do kosztow
planowanych. Marze brutto na realizowanych umowach diugoterminowych ustalane sg na podstawie
sformalizowanych procedur jako rdznica miedzy ceng sprzedazy a szacowanymi kosztami umow
dtugoterminowych. Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakonczenia kontraktu odbywa sie podczas
miesiecznych lub kwartalnych (lub innych w =zaleznosci od okolicznosci) przegladéw umow
dtugoterminowych. Szacowane do poniesienia koszty projekiu okreslane sg przez osoby merytorycznie
odpowiedzialne za realizacje danego obszaru, na podstawie ich wiedzy i doswiadczenia.

* wycena rezerw na straty na kontraktach dfugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw i kosztow
z tytutu realizowanych umoéw (kontraktéw) dtugoterminowych. Przewidywana strata na kontrakcie ujmowana
jest w kosztach okresu, w ktérym zostata rozpoznana.

- wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne

Grupa utworzyta rezerwe na wyptate odpraw emerytalnych. Zatozenia przyjete do przeprowadzonej wyceny
sg nastepujgce: stopa dyskontowa: 3,0%, przewidywana stopa inflacji: 1,0%, przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen powyzej inflacji: 2,0%. Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2018 r.
W zwigzku ze zmianami makroekonomicznymi wartos¢ rezerwy moze ulec zmianie w kolejnym roku
obrotowym.

- stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

«  skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, bazujgc na zatozeniu, iz w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, iz zatozenie to w przysztosci statoby sie
nieuzasadnione.

»  koszty rozwoju

Koszty rozwoju sa kapitalizowane zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych
i ekonomicznych mozliwosci majgcego miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat juz pewien etap zgodnie
z ustalonym wczesniej planem. Ustalenie kwot podlegajgcych kapitalizacji wymaga przyjecia przez
kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych prognozowanego zwrotu z aktywéw oraz stopy dyskontowe;,
ktore zostaty i beda stosowane przez prognozowany okres uzyskiwania korzysci.

e roszczenia gwarancyjne

Grupa realizuje szereg uméw diugoterminowych, z ktérymi wigze sie ryzyko przeprowadzenia ewentualnych
napraw gwarancyjnych. Zarzad szacuje rezerwy na przyszte koszty z tytutu napraw gwarancyjnych na
podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczen gwarancyjnych, a takze przewidywanych
trendéw, ktére moga wskazywacé na to, iz informacje z przesziosci moga odbiegac od przysztych roszczen.
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12. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowigzujace

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, niezastosowane
przez Grupe:

MSSF 16, ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI
15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 ,Ocena istoty transakciji
wykorzystujgcych forme leasingu”, obowigzujagcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 01
stycznia 2019 r. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia
leasingobiorca ujmuje skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
optat leasingowych. Zgodnie z zatozeniami ww. standardu, leasingobiorca odrebnie ujmuje
amortyzacje skiadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenia, ze wprowadzenie MSSF 16 nie wptynie istotnie na
sprawozdanie finansowe.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace
na zatwierdzenie przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Grupe:

Zmiana do MSSF 3 — Pofgczenie jednostek, majgca zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 - Definicja materiatu, obowigzujgce do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 9 — Instrumenty finansowe, obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

MSSF 14 — Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci, obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

MSSF 17 — Umowy ubezpieczeniowe, obowigzujgcy w odniesieniu do okresédw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 — Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 — Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach; Sprzedaz lub wniesienie aktywdw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pbzniejsze zmiany, termin obowigzywania nie zostat ustalony,

Zmiany do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze: zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie,
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* Zmiany do MSR 28 — Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsigwzieciach:
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie,

* Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych MSSF obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do réznych standardow — Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017): Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 11, MSR 12)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, obowiazujgce w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

* Interpretacja KIMSF 23 — Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego, obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Grupa oczekuje, iz wyzej wymienione standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na jej sprawozdania
finansowe. Grupa zamierza przyja¢ wymienione wyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. z
wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 01 stycznia 2018 r.:

*  Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

e Zmiany do MSSF 40 Nieruchomosci inwestycyjne

*  Zmiany do KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatno$ci zaliczkowe

»  Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (obowigzujgce do MSSF
1i MSSF 28)

e MSSF 15 przychody z tytutu umow z klientami

Standard ten zawiera zasady, ktore zastgpity wigkszos¢ dotychczasowych szczegotowych wytycznych w
zakresie ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. Zgodnie z nowym standardem jednostka stosuje obecnie
pieciostopniowy model, aby okresli€¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysoko$¢. Zaktada on, iz
przychody powinny byé ujete wéwczas (oraz w jakim stopniu), gdy jednostka przekazuje klientowi kontrole
nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie do jakiej jednostka oczekuje byé uprawniona. Zaleznie od
spetnienia okreslonych kryteriow, przychody sg rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie
umowy przez jednostke lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad dobrami lub ustugami
jest przeniesiona na klienta.

Grupa wdrozyta nowy standard zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz pierwszy standard

zostat zastosowany za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2018 r.

Spéitki zastosowaly zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktére polega na ujeciu w sprawozdaniu
finansowym za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie po 01 stycznia 2018 r. korekty salda
poczatkowego zyskéw zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady wynikajace z nowego standardu
stosowane sg wytgcznie do uméw, ktére w rozumieniu MSSF 15 spetniajg definicje uméw niezakonczonych
na dzien pierwszego zastosowania tj. na 01 stycznia 2018 r.
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W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 15 na rozpoznanie przychodéw Grupy z umoéw niezakonczonych
na dzien 01 stycznia 2018 r., saldo poczatkowe zyskow zatrzymanych nie podlegato korekcie.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard wyeliminowat dotychczasowa klasyfikacje aktywédw finansowych na: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci oraz zastgpit je nowa klasyfikacja
obejmujaca: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody. MSSF 9 wprowadzit réwniez zmiane w zakresie pomiaru wartosci utraty
wartosci aktywow finansowych. Zgodnie z nowymi zatozeniami jednostki zobowigzane sg do rozpoznawania
i pomiaru utraty wartosci w oparciu o ,koncepcje strat oczekiwanych” w miejsce dotychczasowej ,koncepcji
strat poniesionych”.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 od 01 stycznia 2018 r. nie ulegta zmianie metoda klasyfikacji i wyceny
aktywéw oraz zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym
koszcie oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostate dochody catkowite od dnia 01
stycznia 2018 roku ujmowane sg w analogiczny sposéb.

Powyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej:

Zasada przewagi tresci nad forma

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno
przedstawia¢ informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme
prawna.

Zasada istotnosci

Zgodnie z par. 7 MSR 1 pominiecia lub znieksztalcenia pozyciji sg istotne, jezeli mogg pojedynczo lub razem
wptyngé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie sprawozdania
finansowego. Istotno$é uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominiecia lub znieksztatcenia w kontekscie
towarzyszacych okolicznosci. Czynnikiem rozstrzygajgcym moze byé wielko$¢ lub rodzaj pozycji lub
kombinacja obu tych czynnikow.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych. Grupa prezentuje odrebnie rachunek zyskéw i strat, ktéry zamieszczany jest bezposrednio
przed skonsolidowanym sprawozdaniem z petnego dochodu. Rachunek zyskéw i strat prezentowany jest
w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- réznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztébw tych aktywéw i traktuje, jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

- réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,

- réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg
i uimowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie
ze zbycia inwestycji netto.
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Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute
polskg po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu
$redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo
znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie roznice kursowe klasyfikuje
sie jako kapitat wtasny i ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych.
Warto$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg
traktowane sg jako sktadnik aktywdédw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegaja
przeliczeniu przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu bilansowym.

Zasady konsolidaciji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki oraz sprawozdania
finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa sprawuje kontrole
w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji. W zwigzku z powyzszym Grupa sprawuje kontrole nad inwestycja
wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa:

sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdérej dokonano inwestycji (np. istnieje zapis, ktory daje jej

biezacag mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig jednostki, w ktorej dokonano inwestycji),

z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na

zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikoéw finansowych,

posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkga, w ktérej dokonano

inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.
W sytuacji, gdy Grupa nie posiada wiekszosci gtoséw badz podobnych praw w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, Grupa rozwaza wszystkie fakty i okoliczno$ci majgce zastosowanie do oceny czy sprawuje
wiadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, w tym:

ustalenia umowne z posiadaczami pozostatych gtoséw w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji,

prawa wynikajgce z innych ustalern umownych,

prawa gtosu Grupy oraz potencjalne prawa gtosu.
Grupa dokonuje ponownej oceny czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, czy
tez nie, w sytuacji, gdy fakty i okolicznosci wskazujg, ze zmienit sie jeden badz kilka elementéw kontroli.
Konsolidacja jednostki zaleznej zaczyna sie, gdy Grupa zyskuje kontrole nad jednostkg zalezng i konczy
sie, gdy Grupa traci nad nig kontrole. Aktywa, zobowigzania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabyte;
badz sprzedanej w trakcie roku sg wiaczane do sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym
Grupa uzyskata kontrole nad jednostkg zalezng do dnia, w ktérym te kontrole utracita.
Zysk lub strata oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw sa przypisane do witascicieli jednostki
dominujacej oraz do udziatéw niekontrolujgcych, nawet gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg
wartos¢ ujemng. W sytuacji, gdy zachodzi taka potrzeba, wprowadza sie korekty w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych w celu doprowadzenia ich polityk rachunkowosci do zgodno$ci
z politykami rachunkowosci Grupy. Wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa i zobowigzania, kapitaty,
przychody, koszty i przeptywy pieniezne wynikajace z transakcji pomiedzy cztonkami Grupy sg w catosci
eliminowane na poziomie konsolidaciji.
Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. Jesli jednostka dominujgca utraci kontrole nad jednostka
zalezna, to:

wytgcza aktywa (w tym wartosc¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,

wytgcza wartosc¢ bilansowg udziatéw niekontrolujagcych,

wytgcza zagregowane roznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

ujmuje wartos¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostkg zalezng przeklasyfikowuje

odpowiednio do zysku lub straty lub do zyskéw zatrzymanych, tak jak byloby to wymagane

w sytuacji, gdyby Grupa dokonata bezposredniego zbycia odpowiednich aktywow i zobowigzan.

Potaczenia przedsigwzie¢ i wartos¢ firmy

Potaczenia przedsiewzie¢ rozlicza sie metoda przejecia (aquisition method). Na koszt potgczenia skiada sie
taczna kwota zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych
udziatow niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potgczenia przedsiewziec,
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Grupa wybiera, czy bedzie wycenia¢ udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwe;
czy tez w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatbw w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli uymuje
sie w zysku lub stracie w ramach kosztéw ogoinego zarzadu.

Na dzien nabycia Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywéw finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na
podstawie postanowien umowy, sytuaciji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkoéw istniejgcych na
dzien nabycia. Analiza ta obejmuje wydzielenie przez jednostke nabywang instrumentéw pochodnych
wbudowanych w umowy zasadnicze.

W potaczeniu przedsiewzie¢ realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio
nalezace do niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia
i uimuje powstaty zysk lub strate w rachunku zyskéw i strat. Na tej podstawie okreslana jest wartos¢ firmy.

Wszelkie zaptaty warunkowe stanowigce element rozliczenia potgczenia przedsiewzie¢ wyceniane sg na
dzien nabycia w wartosci godziwej. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub
zobowigzan bedagcy instrumentem finansowym w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie
i wycena, jest wyceniana w wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi do zysku lub
straty lub innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata warunkowa jest poza zakresem MSR 39, woéwczas
jest wyceniana zgodnie z wtasciwym MSSF. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik
kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny. P6zniejsze rozliczenie rozlicza sie w ramach
kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej
zaptaty powiekszonej o wartosc¢ rozpoznanych udziatéw niekontrolujgcych oraz posiadane wczesniej udziaty
ponad wartos¢ netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan. Jezeli
wartos¢ godziwa aktywédw netto przewyzsza kwote przekazanej zaptaty, Grupa ponownie ocenia, czy
poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania i dokonuje przegladu
procedur stosowanych do okres$lenia wartosci na dzienh przejecia. Jesli po dokonaniu ponownej oceny nadal
wystepuje nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywdw netto nad zagregowang wartoscig przekazane;j
zapfaty, réznice takg ujmuije sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy wycenia sie wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg
w ramach potaczenia przedsiewzie¢ przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdélnych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego
potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkdéw zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywow lub
zobowigzan jednostki przejmowane;.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a czes¢
dziatalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos¢ firmy
odnoszgca sie do zbywanej dziatalnosci jest uwzgledniana w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang
wartos¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie wzglednej warto$ci zbywanej dziatalnosci
i zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej i udziat we wspélnym przedsiewzieciu

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy wptyw jest
to zdolnos¢é do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, nie oznacza on jednak sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad
tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecie jest wspdlnym ustaleniem umownym, w ktérym strony sprawujgce wspotkontrole
nad ustaleniem majg prawa do aktywdw netto wynikajacych z ustalenia umownego. Wspétkontrola jest to
okreslony w umowie podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wowczas, gdy decyzje
odnosnie tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Ustalenie, czy mamy do czynienia ze znaczacym wptywem czy tez ze wspdlnym przedsiewzieciem jest
oparte na przestankach podobnych do tych stuzacych okresleniu, czy jednostka sprawuje kontrole nad
jednostkami zaleznymi. Grupa ujmuje inwestycje w jednostce stowarzyszonej i udziat we wspolnym
przedsiewzieciu metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycja w jednostce
stowarzyszonej i udziat we wspdlnym przedsiewzieciu sg poczatkowo ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia, korygowanej nastepnie o zmiany w udziale Grupy w aktywach
netto jednostki stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia. Wartosci firmy dotyczace jednostki
stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Nie podlega ona
amortyzacji ani nie jest poddawana osobnym testom na utrate wartosci. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej i wsp6lnego przedsiewziecia.
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Kazda zmiana w innych catkowitych dochodach jednostek, w ktérych dokonano inwestycji jest
prezentowana jako czes$¢ innych catkowitych dochodéw Grupy. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujete;
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej i wspélnego przedsiewziecia, Grupa ujmuje
swoj udziat w tych zmianach, o ile ma to zastosowanie, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.
Niezrealizowane zyski i straty na transakcjach pomiedzy Grupg a jednostkami stowarzyszonymi
i wspélnym przedsiewzieciem sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej
i we wspollnym przedsiewzieciu. Zagregowany udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej
i wspolnego przedsiewziecia jest wykazywany w rachunku zyskow i strat i reprezentuje zysk lub strate po
opodatkowaniu i odliczeniu udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych jednostki stowarzyszonej i
wspolnego przedsiewziecia.

Jednostka stowarzyszona, wspolne przedsiewziecie oraz Grupa sporzadzajg swoje sprawozdania
finansowe na ten sam dzien sprawozdawczy. W celu ujednolicenia stosowanych zasad rachunkowosci, dla
celoéw ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy dokonuje sie korekt danych finansowych
jednostki stowarzyszonej i wspolnego przedsiewziecia. Po zastosowaniu metody praw wlasnosci Grupa
ustala, czy konieczne jest ujecie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostkach
stowarzyszonych i we wspolnym przedsiewzieciu. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ustala, czy istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej i we wspdlnym
przedsiewzieciu.

Jezeli tak jest, Grupa oblicza kwote odpisu z tytutu utraty wartosci jako réznice pomiedzy odzyskiwalng
wartoscig jednostki stowarzyszonej i wspolnego przedsiewziecia a ich wartoscig bilansowa i ujmuje go w
pozycji ,udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia” w rachunku zyskow
i strat.

W przypadku utraty znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspétkontroli nad wspoinym
przedsiewzieciem, Grupa dokonuje wyceny i ujmuje pozostajgca inwestycje wedtug wartosci godziwe;.
Wszelkie réznice pomiedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej i wspdlnego przedsiewziecia na
dzien utraty znaczgcego wptywu bgdz zaprzestania sprawowania wspolnej kontroli a wartoscig godziwg
pozostatej inwestycji oraz wptywdéw ze zbycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Segmenty operacyjne zostaty zaprezentowane analogiczne jak w wewnetrznych raportach dostarczanych
glbwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych. Za gtéwny organ
operacyjny uznano Zarzad jednostki dominujgcej, ktéry alokuje zasoby pomiedzy segmenty oraz ocenia
wyniki ich dziatalnosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci w okresie diuzszym niz 1 rok, a ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione
naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem $érodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego. Srodki trwate oraz $rodki
trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje
srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, rbwniez o charakterze niematerialnym. Koszt
wytworzenia obejmuje optaty oraz dla odpowiednich aktywéw koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywdw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych
aktywéw trwatych Grupy. Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg
corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowe;.

Okresy uzytkowania dla poszczego6inych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 5-50 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 1,5-15 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
jako leasing finansowy. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako
wartoéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania. Srodki trwate oraz
srodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
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wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych
oraz $rodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Aktywa utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie
spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami opisanymi w nocie dotyczgcej aktywow trwatych przeznaczonych do
zbycia. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywdw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz $rodki trwate
w budowie wyceniane sg wediug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa jako wtasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie
uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwe;.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
wrachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Nieruchomosci spetniajgce kryteria
zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie
z zasadami opisanymi w nocie dotyczgcej aktywow trwatych do zbycia. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy
lub likwidaciji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuaciji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkdw:

+  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

+ istnieje  mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skiladnika oraz jego uzytkowania

i sprzedazy,

«  skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

«  znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

«  zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukohczenia prac rozwojowych

oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

« istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady niespetniajgce wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia,
w pozycji kosztéw ogbélnego zarzadu. Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki
poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane
jest jako leasing finansowy.

Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane
z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy panstwowe ujmowane sg jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywaé. Amortyzacja wartosci
niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdinych
sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Wartosci niematerialne amortyzowane przez okres od 2 do 20 lat.

Wieczyste uzytkowanie gruntéw amortyzowane jest przez okres 80 lat.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
i prawnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci

www.atrem.pl



ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. Wartosci
niematerialne spetniajagce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete
w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczgcej aktywow trwatych do
zbycia. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik
aktywéw nie generuje przeptywoéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, skfadniki majatku trwatego Grupy alokowane sa do poszczegdinych jednostek
generujagcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji. W przypadku wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci. Wartosé
odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie
do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu,
w ktorym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest, jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartosé netto sktadnika
aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona,
gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw/jednostki generujgce;j
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie
w rachunku zyskow i strat, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie, jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko obcigzajgce podmiot, ktéremu przystuguje prawo wiasnosci przedmiotu leasingu
przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa, jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych. Powstajagce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ptatno$ci
leasingowe dzielone sg na cze$é odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie
w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjgtkiem przypadkéw, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego
konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywdw. Ptratnosci
warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku
wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
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jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie, jako pomniejszenie kosztéw
wynajmu metodg liniowag, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych
przez skfadnik aktywéw objety leasingiem.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow, jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa Grupy do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa
do zbycia) prezentowane sg w osobnej pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg
zobowigzania, jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupg do zbycia, zobowigzania te
prezentowane sg, jako osobna pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy dodaje
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatéw lub surowcoéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, produkcje w toku oraz zaliczki na zakup materiatow i towaréw zaliczonych do kategorii zapasow.
Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw
i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny
nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Produkty
gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Warto$¢ rozchodu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody cen $redniowazonych
dla materiatéw, towaréw i produktéw gotowych.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla
pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Ustalanie wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty pochodne, oraz aktywa trwate, takie jak
nieruchomosci inwestycyjne, wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa to cena, ktérg otrzymano by ze sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny. Ustalanie wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywOw lub przeniesienie zobowigzania odbywa sie na gtéwnym rynku dla danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, lub w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania. Zaréwno gtowny jak i najkorzystniejszy rynek muszag by¢ dostepne
dla Grupy.

Wartosé godziwa skiadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku
przy ustalaniu ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolnosé uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywéw.

www.atrem.pl



ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catosc:

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegoine daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac sie istotnoscig
danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej
jako catosc.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczagtkowa
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére
klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru
i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie, jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
»  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,
stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw,
jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym, jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia wystepujgca
w innych okolicznosciach,
sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktére;
informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie,
sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub
strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych Ilub
negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie, jako inwestycje utrzymywane do terminu
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wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania
po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku Kklasyfikuje sie, jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywéw. Aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwe;.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym,
w kapitale z tytutu aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem odpisoéw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych
aktywow pienieznych, ktore ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia
inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale z
tytutu aktualizacji wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu. Dywidendy z instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania. Wartos¢ godziwg aktywéw pienieznych dostepnych do sprzedazy
denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy.
Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas$ pozostate
zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku akgciji
nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek
wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty
wartosci. W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci handlowych,
poszczegoblne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity wartosci, bada sie pod kgtem utraty wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji nalezno$ci oraz wzrost liczby nieterminowych ptatnosci. Przestankami wskazujgcymi,
ze naleznosci handlowe utracity warto$¢ sg w szczegdlnosci: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi upadtos¢ lub opdznienia w sptatach. W przypadku aktywow
finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
réznice pomiedzy wartoscig bilansowag sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika
aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowag sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci handlowych, ktérych wartosc
bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotng wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci handlowej, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego.
Jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta
odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych. Z wyjatkiem instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce
po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw
i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta. Odpisy z tytutu utraty
wartosci kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik
finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigekszenia wartosci godziwe;j
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nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogag podlegac reklasyfikacji do pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych, a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywa w przysztosci lub
do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne
oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostac
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwosé utrzymania aktywa
w przysztosci lub do terminu wymagalnosci. Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowana
przez Grupe incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci
lub regularnie. Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuijg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Saldo srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych skiada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spotki dominujacej jest wykazywany w wartosci nominalnej zarejestrowanych akciji
i wynika z zapiséw statutu Spétki i postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej przedstawia wartos¢ godziwg kwot
wptaconych do Spotki przez akcjonariuszy, powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akgiji.

Kapitaty zapasowy i rezerwowy

Kapitaty zapasowy i rezerwowy stanowig zakumulowane zyski (straty) z lat ubiegtych.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty obejmujg réwnowartos¢ kosztéw ptatnosci w formie papieréw wartosciowych
rozpoznanych zgodnie z MSSF 2 — Ptatnosci w formie akcji oraz kapitat rezerwowy utworzony na nabycie
akcji wiasnych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe
Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy
moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji,

b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy,

¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego,

www.atrem.pl



ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytagczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF.
Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktére znaczgco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote
zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych
zasadach, co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikdw stanowigcych
zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej
do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartosé
zobowiagzania od ogolnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w
kapitale witasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu
przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z umow gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
+  kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe”,
«  poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodéw.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo
jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,
- stanowi czesé okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw, lub
+  jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach, lub
»  skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewnetrznie, lub
«  stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartodci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym
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koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa
to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania
danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych
Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontrakiu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.
W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan Iub uprawdopodobnionych przyszltych zobowigzan
(zabezpieczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysziych
zobowigzan (zabezpieczenia przeptywOw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostki dziatajgce za granicg. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania
dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje
sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu
wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem umowy bazowej
i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktorej
zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
przeptywow pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic
kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot
dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele
zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji ré6znych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Grupa
dokumentuje efektywnos¢ z jakg zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak
i na biezaco w pbdzniejszych okresach.

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwe;
wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej przypadajgcymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajgce na zabezpieczane ryzyko ujmowane
sg w pozycji rachunku zyskoéw i strat dotyczacej tej zabezpieczanej pozyciji. Grupa przestaje stosowac
rachunkowos¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajgce, instrument zabezpieczajgcy
wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen.

Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie
w rachunku zyskéw i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.
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Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z czescig
nieefektywna ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitale wtasnym sg przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje
sie zabezpieczang pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujeto zabezpieczang
pozycje. Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia sie
w poczatkowej wycenie kosztéw danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteribw rachunkowosci zabezpieczen.
W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach
pozostajg w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest
niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajgcych zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w kapitale
wlasnym jako kapitat rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z nieefektywng
czescig zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat. W momencie zbycia jednostki
dziatajagcej za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat rezerwowy na przeliczenia walut
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek
kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka
i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych
przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosc
korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé¢ od strony trzeciej,
naleznosé te ujmuje sie, jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie
z najlepszym szacunkiem Zarzadu, co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupe
w okresie gwarancji.

Koszty swiadczen pracowniczych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programow okreslonych sktadek, ujmowane sa
w okresie, w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- najednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat

z wyniku zdarzen przesztych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy), Swiadczenia
pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy,
ktora zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci.
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W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (koszty $wiadczen
emerytalnych) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku
zyskow i strat. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg
Swiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg przez $redni okres,
po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako
koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikéw aktywow. Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do
udowodnienia sposob:
- rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich
wieku emerytalnego,
- zapewni¢ swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
Ponadto Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu premii i nagrod. Grupa ujmuje tego rodzaju rezerwe,
jezeli podlega obowigzkowi wynikajgcemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo
oczekiwany obowigzek.

Rezerwy na straty z tytutu realizowanych umow diugoterminowych

Rezerwy na straty z tytutu uméw dtugoterminowych tworzy sie, kiedy istnieje prawdopodobienstwo,
iz taczne koszty umowy przewyzszajg fgczne przychody z tytutu realizacji umowy. Przewidywang strate
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat. Wysokos¢ straty ustala sie niezaleznie od faktu
rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci
przewidywanych zyskow z tytutu uméw, ktére nie sg pojedynczymi umowami.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow
i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedazy koryguje sie o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z zasadg, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat,
w ktdrej ujimowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa
na rachunek zyskéw i strat. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione
ponize;j.

Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych
warunkow:
- przeniesienia na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw,
- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym, na og6t, z prawem wiasnosci
oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma Kkorzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja,
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug eksploatacyjnych ujmowane sg w momencie wykonania ustugi lub liniowo
przez okres trwania umowy.

Przychody 2z tytutu $wiadczenia ustug diugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek
kosztow poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgacg przyszte wptywy gotéwkowe przez
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szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywéw, woéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okresow,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Zasady ujmowania i wyceny przychodéw z umow z klientami — kontraktéw diugoterminowych

Grupa stosuje MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw:

Krok 1: Identyfikacja umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

- Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majg
zostac przekazane,

« Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, kitére majg zostac
przekazane,

- umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére
bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Krok 2: Identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Krok 3: Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena ftransakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkow
od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Krok 4: Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdinych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Krok 5: Ujecie przychoddw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym skiadnikiem aktywdw). Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Grupa
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przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z
nastepujgcych warunkow:
» klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
«  w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
* w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Koszty zwigzane z umowg o ustuge dtugoterminowa ujmuje sie z chwilg ich poniesienia.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o ustuge dtugoterminowa, przychody ujmuje sie
wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Jezeli wynik umowy o ustuge dlugoterminowg mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne,
ze jednostka osiaggnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytutu umowy uznaje sie przez okres jej
obowigzywania.

Jezeli jest prawdopodobne, ze taczne koszty z tytutu umowy przekrocza tagczne przychody z tytutu umowy
przewidywang strate ujmuje sie od razu.

Zmiany w pracach na mocy umoéw, roszczenia i $wiadczenia motywacyjne sg wigczone do przychodow
z tytutu uméw w takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i wiarygodnie zmierzone.
Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jaka kwote powinna
w danym okresie ujgé.

Stopien zaawansowania prac mierzy sie wedtug wyrazonego procentowo stosunku: kosztéw z tytutu umowy
poniesionych do dnia bilansowego do tgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdinych kontraktow.
Koszty poniesione w trakcie roku w zwigzku z przysziymi dziataniami w ramach umowy wytacza sie
z kosztéw z tytutu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia zaawansowania prac.

W zaleznosci od ich charakteru, przedstawia sie je w zapasach, rozliczeniach miedzyokresowych
(czynnych) lub innych aktywach.

Grupa prezentuje w aktywach w pozycji Naleznosci od klientéw z tytutu realizacji umow dfugoterminowych
— kwote brutto nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw
w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty — plus ujete zyski (pomniejszone o ujete straty)
— przewyzszajg kwoty zafakturowane.

Nieuregulowane kwoty zafakturowane za wykonang prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane
(kaucje) ujmuje sie w pozycji Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach w pozycji Zobowigzania na rzecz klientow z tytutu realizacji umdw
dfugoterminowych kwote brutto nalezng kontrahentom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych zafakturowane kwoty przewyzszajg
poniesione koszty powigekszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty).

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci w formie zmniejszenia wartosci aktywéw netto albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomigdzy poniesionymi
kosztami a osiggnieciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspdtmiernosci.

Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest w ukiadzie rodzajowym oraz w ukfadzie miejsc powstawania
kosztow (uktad kalkulacyjny), przy czym dla celéw sprawozdawczych stosuje sie uktad kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw (ustug), materiatéw i towaréw stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow (ustug),

- koszty sprzedazy towardéw i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogélnego zarzgdu.

Opodatkowanie

Podatek biezgcy do zaptaty

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwoty przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (w przypadku naleznosci
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podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére na dzien bilansowy prawnie obowigzywaty.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu roézni sie od zysku ujetego w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz nie obejmuje pozycji przychodow lub kosztéw, ktére podlegajg opodatkowaniu lub
stanowig koszty uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogdle nie podlegajg
opodatkowaniu lub nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywdédw a ich wartoscia bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we
wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

« z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdllnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Jednostki powigzane

Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie:
znaczgcych akcjonariuszy, spétki zalezne, cztonkéw Zarzaddéw i Rad Nadzorczych, ich najblizsze rodziny
oraz podmioty przez nich kontrolowane.
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14. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitalowa Atrem wykazuje zgodnie z MSSF 8.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi.

W Grupie Kapitatowej Atrem istniejg nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment automatyki i klimatyzacji — zajmujgcy sie Swiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu
automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowej, informatyki, telemetrii, teletechniki, regulacji,
elektroniki, metrologii oraz swiadczy ustugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania.

Segment elektroenergetyki — Swiadczacy ustugi z zakresu energetyki niskich, srednich i wysokich napie¢
dla klientéw z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;j.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikéw dziatalnosci segmentu zweryfikowang przez Zarzad
(bedacy gtéwnym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rézni sie od kwot przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu sporzagdzonym zgodnie
z MSSF w nastepujacych obszarach:

«  Przychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie przychodoéw z odsetek
od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikajg one z podstawowej
dziatalnosci zadnego z prezentowanych segmentéw,

«  Koszty finansowe — koszty finansowe (w tym korekty zwigzane z dyskontowaniem rezerw) nie sg
uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

«  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku
segmentu,

« Utrata wartosci aktywow — odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych,
w tym wartos$ci firmy, nie sg uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodzg one
w zakres dziatalnosci kontynuowanej i nie oczekuje sie, ze moga wystgpi¢ ponownie,

- Wylgczenie zysku z transakcji miedzy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu uwzglednia
sie skutki transakcji dokonanych miedzy segmentami.

Z wyjatkiem wytgczenia przychoddéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma rdznicy
miedzy przychodami segmentéw ogoétem i przychodami skonsolidowanymi.

Z aktywéw segmentu wytgczono aktywa z tytutu biezagcego i odroczonego podatku dochodowego oraz
wartos¢ firmy uznajac, iz aktywa te maja charakter ogolnokorporacyjny i w zwigzku z tym nie nalezy ich
przypisywac do poszczegolnych segmentow operacyjnych.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzan z tytutu podatkéw, kredytow
bankowych, poniewaz te zobowigzania zarzadzane sg na poziomie Grupy.

Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;.

Finansowanie Grupy oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody i zyski operacyjne segmentow Grupy pochodzg ze sprzedazy przede wszystkim na terenie
Polski. Wszystkie aktywa segmentéw Grupy sg zlokalizowane w Polsce. W konsekwencji nie przedstawiono
danych w ujeciu geograficznym.

Naktady inwestycyjne segmentu stanowig tgczne naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne, ktére majg by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione przychody i zyski poszczegélnych segmentéw operacyjnych
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

www.atrem.pl




&

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
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GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Automatyka

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 o ; Elektroenergetyka Razem
i klimatyzacja

Sprzedaz na rzecz klientéw 90 278 43 939 134 217
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami (17) (1371) (1388)
Przychody skonsolidowane ogétem 90 261 42 568 132 829
Wynik segmentu 829 (3 920) (3 091)
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami — 214 214
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 829 (3 706) (2 877)
Przychody finansowe 19 6 25
Koszty finansowe (398) (290) (688)
Odpis utraty wartosci firmy - - (1 092)
Zysk/strata brutto 450 (3 990) (4 632)
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 .AL.‘tomatyk.a Elektroenergetyka Razem

i klimatyzacja

Sprzedaz na rzecz klientow 44 546 34744 79 290
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami (188) (1 225) (1413)
Przychody skonsolidowane ogétem 44 358 33519 77 877
Wynik segmentu (1 176) (4 126) (5 302)
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (10) - (10)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1186) (4 126) (5312)
Przychody finansowe 535 60 595
Koszty finansowe (488) (191) (679)
Odpis aktywéw - - -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (500) - (500)
Zysk/strata brutto (1 639) (4 257) (5 896)

AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia aktywa segmentéw na 31 grudnia 2018 r. w poréwnaniu z ostatnim dniem
poprzedniego okresu sprawozdawczego (31 grudnia 2017 r.).

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Automatyka i klimatyzacja 44 610 39 487
Elektroenergetyka 31 046 29 650
Aktywa segmentéw razem 75 656 69 137
Podatek odroczony 4 853 3072
Wartosé¢ firmy - 1092
Podatki biezgce 2 303 1473
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa skonsolidowane razem 82 812 74774
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ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania operacyjne segmentéw na 31 grudnia 2018 r. w poréwnaniu
z ostatnim dniem poprzedniego okresu sprawozdawczego (31 grudnia 2017 r.).
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Automatyka i klimatyzacja 18 445 9178
Elektroenergetyka 10 922 7678
Zobowigzania segmentéw razem 29 367 16 856
Podatek odroczony 4 968 3 336
Podatki biezgce 3182 2535
Kredyty i pozyczki 2 866 5136
Zobowigzania operacyjne skonsolidowane razem 40 383 27 863

NAKLADY INWESTYCYJNE | AMORTYZACJA

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione naktady inwestycyjne i amortyzacja poszczegélnych segmentow
Grupy za rok zakohnczony 31 grudnia odpowiednio 2018 2017 r.

2018 2018 2017 2017
Automatyka Automatyka
i Klimatyzacja Elektroenergetyka i Klimatyzacja Elektroenergetyka
Naktady inwestycyjne 739 509 835 602
Amortyzacja 1 388 636 1201 876

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH
(Przychody nalezne obejmujgce stopieh zaawansowania prac)

Przychody nalezne ze sprzedazy dokonywanej na rzecz Poczta Polska S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku w kwocie 31.615 tys. zt zostaty uzyskane przez segment automatyki i
klimatyzaciji.

Przychody nalezne ze sprzedazy dokonywanej na rzecz spotki ENEA Operator sp. z 0.0. za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku w kwocie 9.328 tys. zt zostaty uzyskane przez segment
elektroenergetyki.

Przychody nalezne ze sprzedazy dokonywanej na rzecz spétki Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-
System S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku w kwocie 9.093 tys. zt zostaty uzyskane
przez segment automatyki i klimatyzacji.

Przychody nalezne ze sprzedazy dokonywanej na rzecz spétek Grupy Kapitatowej PGNiG za okres 12

miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku w kwocie 9.092 tys. zt zostaly uzyskane przez segment
automatyki i klimatyzacji w kwocie 8.493 tys. zt oraz przez segment elektroenergetyki w kwocie 599 tys. zt.
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15. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Zyski ze zbycia aktywow 81 72
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 81 72
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych: 104 539
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Naleznosci handlowe 47 539
Zapasy 57 -
Pozostate przychody operacyjne 859 679
Otrzymane dotacje - -
Rozwigzane rezerwy na koszty - -
Kary umowne - -
Otrzymane odszkodowania 272 128
Sprzedaz pozostata 513 483
Pozostate pozycje 74 68
Razem 1044 1290
Przypadajace na:

Dziatalno$¢ kontynuowana 1044 1290

Dziatalno$¢é zaniechana - -
Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski niezwigzane w sposo6b
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztdw sgdowych, nadptaconych zobowigzan
z wyjgtkiem podatku dochodowego od 0sdéb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat
w majatku Grupy, ktéry byt objety odszkodowaniem.

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie takze odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartosé

naleznosci i zapasow oraz odpisOw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

16. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Strata ze zbycia aktywow

Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Strata na sprzedazy majgtku trwatego

Utworzone odpisy aktualizujace: 1483 312
Wartosci niematerialne 514 -
Rzeczowe aktywa trwate 636 -
Naleznosci handlowe 61 133
Zapasy 272 179
Pozostale koszty operacyjne 552 493
Naprawy powypadkowe 220 141
Darowizny 8 43
Koszty sprzedazy pozostatej 113 184
Kary umowne 43 42
Pozostate pozycje 168 83
_Ogébtem 2 035 805
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 2035 805

Dziatalno$¢ zaniechana
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Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Kategoria ta obejmuje straty powstate ze sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny, zaréwno w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek uzytku
publicznego.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapaséw, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikédw majatku trwatego.

GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

17. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

Przychody odsetkowe 9 87

Lokaty bankowe 4 87
5

Pozostate odsetki

Inwestycje dostepne do sprzedazy
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostate pozyczki i naleznosci - -
Zyski ze sprzedazy inwestyciji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych - -

Pozostate przychody finansowe 16 8
Zysk na r6znicach kursowych (saldo) 16 —
Dywidendy otrzymane - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Pozostate pozycje - 8
_Ogébtem 25 95
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 25 95

Dziatalno$¢ zaniechana — —

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetek od
dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.
Do przychodéw finansowych zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

18. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Koszty odsetkowe 309 258
Odsetki od kredytéw bankowych 302 258
Pozostate koszty odsetkowe 7 -
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywodw i zobowigzan finansowych - -
Pozostate koszty finansowe 1471 421
Strata na réznicach kursowych (saldo) - 32
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy 1092 -
Pozostate pozycje 379 389
_Ogébtem 1780 679
Przypadajace na:
Dziatalno$é kontynuowana 1780 679

Dziatalnos¢ zaniechana

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe.

Do kosztéw dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

www.atrem.pl



ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

19. KOSZTY RODZAJOWE

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Amortyzacja 2024 2077
Zuzycie materiatow i energii 56 251 35183
Ustugi obce 48 160 19 929
Podatki i optaty 370 376
Koszty $wiadczen pracowniczych 26 424 24 901
Pozostate koszty rodzajowe 1814 1312
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 347 769
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 135 390 84 547
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 119 547 68 686
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2549 2499
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 12619 12 489
Zmiana stanu produktéw 675 873

20. AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Amortyzacja srodkow trwatych 1600 1788
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 424 289
Utrata wartosci - —
Amortyzacja i utrata wartosci razem 2024 2077
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 797 852
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 15 3
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 1212 1222

21. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Wynagrodzenia 22 265 20712
Koszty ubezpieczen spotecznych 3595 3 596
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 564 593
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 26 424 24 901
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 17 837 16 777
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 930 885
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 7 657 7 239

22. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych - —
Odroczony podatek dochodowy 149 (1 305)

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 149 (1.305)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 149 (1 .305)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychodow niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
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kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére podlegajg opodatkowaniu w
biezgcym roku.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
podatkowym. Obowigzujgca stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi obecnie 19%,
przepisy nie przewidujg zr6znicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie.

Grupa nie tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlinych w tym
zakresie.

Zaréwno rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Ro6znice pomiedzy nominalng a efektywng stawkag podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej (4 632) (5 896)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem (4 632) (5 896)
Koszt podatku dochodowego wedlug 19% stawki podatkowej (880) (1.120)
Korekta przychoddéw podatkowych wedtug przepiséw podatkowych 3 349 5 556
Korekta wydatkow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (1 342) (6 554)

wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie (4 018) -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 2 891 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej - -
Podatek odroczony 149 (1 305)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 149 (1 305)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej -
Efektywna stawka podatkowa w 2018 r. wyniosta 3,2% (2017 r.: 22,1%).

BIEZACE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Biezace aktywa podatkowe - -
Biezace zobowigzania podatkowe - -
Podatek dochodowy do zaptaty - —
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23. PODATEK ODROCZONY

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Odniesione Odniesione

01 stycznia 2018 W dochéd na kapitat wiasny Przejecia/zbycia 31 grudnia 2018
Niezaptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 143 5 - - 148
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 131 79 - - 210
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 94 (5) — — 89
Rezerwa na odprawy emerytalne 22 5 - - 27
Rezerwa na przewidywane koszty 18 43 - - 61
Rezerwa na straty na kontraktach - - - - -
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 1672 2133 - - 3 805
Wycena naleznosci handlowych 857 (471) - - 386
Odpisy aktualizujgce zapasy 79 42 - - 121
Strata podatkowa - - - - -
Pozostate pozycje bilansowe 12 (9) - - 3
Korekty konsolidacyjne 44 (41) - - 3
_Ogodtem 3072 1781 - - 4 853
Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
1 stycznia 2018 Odg'g;'%%e w (Eggil’;?lv?/?aigs Przejecia/zbycia 31 grudnia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 1224 (75) - - 1149
Leasing finansowy 17 (7) - - 10
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 2093 1715 - - 3 808
Wycena pozostatych pozyciji bilansowych 2 (1) - - 1
_Ogétem 3336 1632 - - 4 968

Pomimo tego, iz w roku 2018 jednostka dominujgca odnotowata doch6d podatkowy w wysokosci 4.048 tys. zt, jednostka zalezna ponownie poniosta strate
podatkowa, dlatego tez Zarzad Atrem S.A., przyjmujgc podejscie ostroznosciowe, zdecydowat o nietworzeniu na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od pozostatych do rozliczenia strat podatkowych za lata 2015-2018 w obu spétkach. Laczna wartos¢ nieujetego aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych poniesionych przez Grupe na koniec 2018 roku wyniosta 4.032 tys. zt.

W ocenie Zarzadu spotki dominujacej istnieje realna mozliwos$¢ osiggniecia w przysztosci dochodu do opodatkowania umozliwiajgcego rozliczenie poniesionych

strat zanim prawo do ich odliczenia wygasnie, dlatego na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad ponownie oceni nieujete aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
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24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy spétki dominujgcej za dany
okres przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu tego okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/straty oraz akciji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk/strata za okres sprawozdawczy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4 483) (7 201)
Inne - -
Zysk/strata wykorzystywany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje (4 483) (7 201)
Zysk/strata za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego _ _
zysku na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata wykorzystywany/a do wyliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje z dziatalnosci (4 483) (7 201)

kontynuowanej

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rézni sie od tego wykorzystanego do obliczenia zwyktego zysku na akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Sredma wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na 9 230 079 9 230 079
jedng akcje (w sztukach)
Podstawowy zysk/strata przypadajgcy/a na jedng akcje przypisany/a akcjonariuszom jednostki dominujgcej (zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,49) (0,78)
Z dziatalnos$ci zaniechanej — —
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje ogétem (0,49) (0,78)
Rozwodniony zysk/strata przypadajacy/a na jedng akcje przypisany/a akcjonariuszom jednostki dominujacej (zt) - -
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,49) (0,78)
Z dziatalnos$ci zaniechanej — —
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje ogétem (0,49) (0,78)
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25. POZYCZKI UDZIELONE

Na podstawie umowy z dnia 10 grudnia 2014 r. spétka zalezna od Emitenta udzielita pracownikowi pozyczki
w kwocie 40 tys. zi. Kwota udzielonej pozyczki zostata wyptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki
ustalono na dzien udzielenia pozyczki w wysokosci 3,5%. Odsetki od pozyczki sg naliczane i ptatne
miesiecznie. Pozyczki udzielono na okres 60 miesiecy, kwota pozyczki zostata sptacona do 31.12.2018 r.

Na podstawie umowy z dnia 10 lutego 2017 r. Spétka dominujgca udzielita pracownikowi pozyczki w kwocie
9 tys. zi. Kwota pozyczki zostata wyptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki ustalono na dzien
udzielenia pozyczki w wysokosci WIBOR 6M plus 1,39 pkt. Odsetki od pozyczki sg naliczane i ptatne
miesiecznie. Pozyczki udzielono na okres 36 miesiecy. Kwota pozyczki ma zostac¢ sptacona najpdzniej do
dnia 10 lutego 2020 r.

Na podstawie umowy z dnia 18 lipca 2018 r. spotka zalezna od Emitenta udzielita pracownikowi pozyczki w
kwocie 20 tys. zt. Kwota udzielonej pozyczki zostata wyptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki
ustalono na dzien udzielenia pozyczki w wysokosci 5,5%. Odsetki od pozyczki sg naliczane i ptatne
miesiecznie. Pozyczki udzielono na okres 30 miesiecy. Kwota pozyczki ma zosta¢ sptacona najpdzniej do
dnia 10 stycznia 2021 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotki z Grupy nie udzielaly pozyczek podmiotom
powigzanym.

26. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe stanowia lokaty bankowe diugoterminowe na kwote 259 tys. zt.

Lokata dtugoterminowa na kwote 129 tys. zt stanowi zabezpieczenie wniesione w formie cesji wierzytelnosci
z tej lokaty na rzecz InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group, tytutem
zabezpieczenia udzielonej przez ubezpieczyciela gwarancji usuniecia wad i  usterek
nr 06GG03/0437/13/006 z dnia 15 listopada 2013 r. wystawionej dla Tauron Dystrybucja S.A. w zwigzku
z realizacjg przez spétke zalezng od Emitenta kontraktu pn.: “Przebudowa stacji 110/20 kV Brzegowa wraz
budowg dowigzan liniowych 110kV”.

27. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nie wystgpity.
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28. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate

Grunty budowle urzgdzenia  transportu trwate w budowie Ogdtem
Wartos¢ brutto
Stan na 01 stycznia 2018 2224 23 855 7672 9 800 2930 927 47 408
Zwiekszenia stanu — 80 455 184 56 477 1252
Zmniejszenia stanu - (457) (4) (340) - (21) (822)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - - - - (636) (636)
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia - - - - - - -
Zwiekszenie z przeszacowania - - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Inne korekty, przesuniecia - 70 414 293 7 (614) 170
Stan na 31 grudnia 2018 2224 23 548 8 537 9937 2993 133 47 372
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 01 stycznia 2018 - 4443 5890 7125 2278 - 19 736
Eliminacja wskutek zbycia/likwidacji majatku - - - (153) - - (153)
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - - - - -
Eliminacja przy przekwalifikowywaniu do aktywéw do zbycia — - — - — - -
Przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia - - - - - - -
Koszty amortyzacji — 556 533 339 172 - 1600
Stan na 31 grudnia 2018 - 4999 6 423 7 311 2450 - 21183
Wartosc¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 01 stycznia 2018 2224 19 412 1782 2675 652 927 27 672
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 2224 18 549 2114 2 626 543 133 26 189
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate w Ogétem
budowle urzgdzenia  transportu trwate budowie

Wartos¢ brutto

Stan na 01 stycznia 2017 2295 24 094 7 597 9 291 3 046 710 47 033
Zwiekszenia stanu - - 242 514 128 624 1508
Zmniejszenia stanu - - (167) (5) (244) (407) (823)
Przejecia w formie potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywdw przeznaczonych do zbycia (71) (239) — - — — (310)
Zwiekszenie z przeszacowania - - - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 2224 23 855 7672 9 800 2930 927 47 408

Umorzenie i utrata warto$ci

Stan na 01 stycznia 2017 - 3870 5652 6 616 2 330 - 18 468
Eliminacja wskutek zbycia/likwidacji majatku - - - - - - -
Eliminacja wskutek przeszacowania - - - - - - -
Eliminacja przy przekwalifikowywaniu do aktywéw do zbycia — - — - — — -
Przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia - - - - - -
Koszty amortyzacji — 573 238 509 468 — 1788

Stan na 31 grudnia 2017 - 4443 5890 7125 2278 - 19 736
Wartos¢ bilansowa

Wedtug stanu na dzien 01 stycznia 2017 2295 20 224 1945 2675 716 710 28 565
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 2224 19 412 1782 2675 652 927 27 672

Zabudowana nieruchomosé gruntowa w Ziotnikach, gmina Suchy Las objeta jest hipoteka tgczng umowng ustanowiong w celu zabezpieczenia zawartych
z mBank S.A. uméw: Umowy Ramowej nr 06/088/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. oraz Umowy Ramowej nr 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. (umowy o
udzielenie linii na gwarancje).

Na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Contrast sp. z 0. 0. nieruchomosci gruntowej oraz bedacej wtasnoscig Contrast sp. z 0. 0. nieruchomosci budynkowej
potozonej w Ostrowie Wielkopolskim, gmina Otrow Wielkopolski, przy ulicy ks. Ignacego Jana Skorupki 1B zostata ustanowiona hipoteka umowna tgczna do kwoty
4.800 tys. zt — w celu zabezpieczenia umowy o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 04 wrzesnia 2007 roku wraz z p6zniejszymi zmianami o
numerze 06/131/07/Z/VU.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wystgpity przestanki Swiadczace o utracie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w zwigzku z powyzszym Grupa dokonywata odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 636 tys. zt.
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29. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo K Koszty prac  Oprogramowa Wartosci
. oszty prac - . . . .
wieczystego ; rozwojowych w nie Inne niematerialne w Ogétem
. g rozwojowych :
uzytkowania toku komputerowe budowie
Wartos¢ brutto
Stan na 01 stycznia 2018 104 1519 24 3 201 1129 52 6 029
Zwiekszenia stanu - - — 98 5 — 103
Zmniejszenia stanu - - (24) - - (52) (76)
Zwiekszenia stanu w wyniku dziatalnosci _ _ _ _ _ _ _
wewnetrzne;j
Przejecia w formie potgczenia jednostek _ _ _ _ _ _ _
gospodarczych
Przekwalifikowanie do aktywéw _ _ _ _ _ _ _
przeznaczonych do zbycia
Korekta z tytutu roznic kursowych - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 104 1519 - 2785 1134 - 5542
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 01 stycznia 2018 11 725 - 2287 1126 52 4149
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow _ _ _ _ _ _ _
przeznaczonych do zbycia
Odp'ls gktuahzulqcy z tytutu u’trat'y wartosci _ _ _ 514 _ 514 514
odniesiony w rachunek zyskow i strat
Koszty amortyzacji 1 188 - 227 8 - 424
Stan na 31 grudnia 2018 12 913 - 2514 1134 - 4573
Warto$¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien 01 stycznia 2018 93 794 24 914 3 52 1880
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 92 606 - 271 - - 969
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WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

. Prawo Koszty prac Kosgty prac Oprogramowanie . Warto_s’ci )
w_|eczysteg_o rozwojowych rozwojowych w komputerowe Inne nlematerlglne Ogétem
uzytkowania toku w budowie

Wartos¢ brutto

Stan na 01 stycznia 2017 104 1178 578 3795 1134 17 6 806
Zwiekszenia stanu - 676 24 136 4 52 892
Zmniejszenia stanu - (335) (578) (730) (9) (17) (1 669)
Zwiekszenia stanu w wyniku dziatalnosci wewnetrznej - - - - - - -
Przejecia w formie potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do _ _ _ _ _ _ _
zbycia

Korekta z tytutu roznic kursowych - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 104 1519 24 3 201 1129 52 6 029
Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 01 stycznia 2017 10 992 - 2781 1124 - 4 907
ig;;(éllz lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do _ (335) _ (711) _ _ (1 046)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci odniesiony _ _ _ _ _ _ _
w rachunek zyskéw i strat

Koszty amortyzacji 1 68 - 217 2 - 288
Stan na 31 grudnia 2017 11 725 - 2 287 1126 52 4149
Wartosc¢ bilansowa

Wedtug stanu na dzien 01 stycznia 2017 94 186 578 1014 10 17 1899
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 93 794 24 914 3 52 1880

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wystapity przestanki swiadczace o utracie wartosci w zakresie wartosci niematerialnych, w zwigzku z czym Grupa dokonata odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 514 tys. zt.

Grupa nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata w swoim majgtku trwatym koszty prac rozwojowych poniesione na prace zwigzane z wprowadzeniem nowych
produktow z branzy antykorozyjnej, w tym prace zwigzane z opracowaniem nowej generacji urzadzenia do zdalnego monitoringu stanu instalacji katodowych oraz
pomiardéw elektrycznych i fizykochemicznych. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci tychze aktywow. Testy byty oparte o planowane przyszie przeptywy
pieniezne. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci nalezy stwierdzi¢, iz na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpita koniecznos¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego prace rozwojowe.
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na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

30. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wartosé firmy z konsolidacji na poczatek okresu 1092 1092
Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia - -
Roznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej - -
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw (1.092)

Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu - 1092

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Wartos¢ osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy, zostata
ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy przyjeciu modelu DCF.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata w 2008 roku w wyniku nabycia podmiotu Elektro-System sp. z 0.0.

W wyllczenlach dotyczacych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:
szczegobtowa prognozg objeto okres 5 lat (2019-2023), w czasie ktdrego zostaly zatozone wzrosty
przeptywow w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania spétki obliczono wartos$c
rezydualna,
zakiadane wzrosty przeptywdw zalezg od strategii catej Grupy, biorg pod uwage uwarunkowania
branzowe, w ktoérych spoétka zalezna dziata, jednoczesnie odzwierciedlajg obecny i potencjalny
portfel zaméwien,
potencjalny portfel zamowien zaktada utrzymanie biezacych oraz pozyskanie nowych klientéw,
prognoza pierwszego roku przeptywdw zostata przyjeta zgodnie z zatwierdzonym przez Zarzad
spotki dominujacej budzetem rocznym dla catej Grupy,
stopa dyskonta wykorzystana w obliczeniach zostata oszacowana w oparciu o0 sredni wazony koszt
kapitatu,
szacujgc koszt kapitatu wtasnego, jako sktadowe modelu przyjeto rentowno$¢ rzagdowych obligaciji,
premie za ryzyko oraz wspoétczynnik Beta (Unlevered Beta) przyjeto na podstawie wynikéw badan
opublikowanych przez A. Damodarana,
stopa dyskonta przed opodatkowaniem zgodna ze $rednim wazonym kosztem kapitatu wyniosta
12,2%.
W efekcie przeprowadzonego testu na utrate wartosci nalezy stwierdzi¢, ze na dzien 31 grudnia 2018 r.
wystgpity przestanki oraz potrzeba dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy, w zwigzku z tym Grupa
dokonata odpisu w wysokosci 1.092 tys. zt.

31. NALEZNOSCI POZOSTALE DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg uméw diugoterminowych 778 855
Ogoétem 778 855

Kwoty zatrzymane to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem umoéw oraz
ktore nie sg ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usuniecia
usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umoéw to kwoty naliczone za prace wykonang w ramach
umowy, niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone przez zamawiajgcego czy tez nie. Wszystkie naleznosci
diugoterminowe sg wymagalne w okresie do pieciu lat od dnia bilansowego.

32. ZAPASY

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Materiaty (wedtug ceny zakupu) 1403 2060
Towary (wedtug ceny nabycia) - 14
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 620 461
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 107 106
Odpis aktualizujgcy zapasy (634) (420)
Zapasy netto ogétem 1496 2221
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na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
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ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJACEGO ZAPASY

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 420 241
Utworzenie odpisu 269 179
Wykorzystanie/rozwigzanie (55) —
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 634 420

Koszt zapasow ujety w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego wyniost 14.770 tys. zt (w 2017 r.:
17.282 tys. zt).

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytu na dzien 31 grudnia 2018 .

Materiaty zostaty wycenione w cenie zakupu, gdyz koszty zakupu ze wzgledu na nieistotnos¢ zostaty ujete
bezposrednio w wyniku finansowym, co nie znieksztatca stanu aktywow oraz wyniku finansowego Grupy.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

33. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Naleznosci handlowe brutto 23 668 26 431
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (5953) (5939)
Naleznosci handlowe netto 17 715 20 492
Naleznosci publiczno-prawne 1883 1116
Udzielone zaliczki 236 347
Naleznosci od klientow z tytutu realizacji uméw diugoterminowych 20 041 11018
Pozostate naleznosci od oséb trzecich, w tym: 1767 1123
Podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 421 357
Zabezpieczenie roszczen 797 636
Wadium 367 54
Pozostate 182 76
_Ogodtem 41 642 34 096

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich warto$¢ godziwa jest
szacowana jako zblizona do wartosci ksiegowe;j.
Naleznos$ci handlowe nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

ANALIZA NALEZNOSCI HANDLOWYCH W PRZEDZIALACH CZASOWYCH
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nalezno$ci nieprzeterminowane i Sciggalne 14 265 14 944
Naleznosci przeterminowane do jednego miesigca 731 4 402
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2532 823
Naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 124 477
Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 6016 5785
Odpis aktualizujgcy naleznosci (5 953) (5939)
Razem 17715 20 492

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI HANDLOWE

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych zostaty utworzone indywidualnie dla jednostek
niepowigzanych, przeterminowanych zazwyczaj powyzej 180 dni lub klientéw, ktérzy znalezli sie w trudnej
sytuacji finansowej.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 5.953 tys. zt (2017 r.: 5.939 tys. zt) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.
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ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJACEGO NALEZNOSCI HANDLOWE

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 5939 6 345
Utworzenie odpisu 61 133
Wykorzystanie/rozwigzanie (47) (539)
Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 5953 5939

ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA NALEZNOSCIACH GRUPY

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach brutto (obecnych i przysztych) Grupy wyniosty na dzien 31
grudnia 2018 r.: 9.626 tys. zt (2017 r.: 6.929 tys. zl) i sg one zwigzane z zabezpieczeniem kredytow
zaciggnietych przez Grupe opisanych w nocie 37.

34. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2750 541
Lokaty krotkoterminowe 2772 1946
_Ogébtem 5522 2487
Kredyty w rachunkach biezacych 2 866 5136
Kwota wykazana w rachunku przeptywow pienieznych 2 656 (2 649)

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

35. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Prenumerata 9 10
Ubezpieczenia majgtkowe 159 215
Ubezpieczenia samochodowe 24 30
Rozliczenia informatyczne 270 211
Prowizje i gwarancje bankowe 289 292
Pozostate 21 47
_Ogébtem 772 805
Krotkoterminowe 622 622
Ditugoterminowe 150 183

36. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY | W PELNI OPLACONY NA DZIEN 31.12.2018 R.

. .. Wartosé
Seria Rodzaj akgciji Liczba akeji nominalna

w szt. w 2t
A imienne, uprzywilejowane (co do gtosu) 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9 230 079 4 615 039,50

Warto$¢ nominalna 1 akcji zgodnie ze Statutem sp6tki dominujgcej wynosi 0,50 zt (stownie: pie¢dziesiat
groszy).
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na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Akcje wyemitowane i w petni optacone

Liczba akcji wyemitowanych na poczatek okresu 9 230 079 9 230 079
Zwiekszenia/zmniejszenia - -
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9 230 079 9 230 079

Na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nastepujacy
akcjonariusze mogli wykonywaé ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

Akcjonariusz Liczba akciji w/ok:giztflL Iicfblijg Zﬁsvgw Llcit;avgizcﬁow

] zakladowym na WZA
Konrad Sniatata 4117 838 44,61% 55,62% 7 722 676
Nationale-Nederlanden OFE(*) 820 000 8,88% 5,91% 820 000
Quercus Absolute Return FIZ(**) 694 823 7,53% 5,00% 694 823
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201810
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714

(*) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzien 03 czerwca 2018 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji
zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(**) Stan posiadania QUERCUS Absolute Return FIZ na dzien 30 maja 2018 r., zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05 czerwca 2018 r.
otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazéw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu
rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust 6. Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31.12.2017 r. nastepujgcy akcjonariusze mogli wykonywa¢ ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta:

Imie i nazwisko akcjonariusza Liczba akaii % udziat w kapitale % udziat w liczbie Liczba gtosow na
(nazwa, firma) 1 zaktadowym gtoséw na WZA WZA

Konrad Sniatata 4117 838 44.61% 55,62% 7722 676
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201810
Quercus Towarzystwo Funduszy o o

Inwestycyjnych S.A. (*) 1858 992 20,14% 13,39% 1858 992
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714
Nationale-Nederlanden OFE(**) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. na dzien 18 grudnia
2017 r., zgodnie z zawiadomieniem z dnia 19 grudnia 2017r. otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych(**)
Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzien 13 czerwca 2017 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji
zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI PONAD ICH WARTOSC NOMINALNA
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich wartos¢ nominalng w kwocie 19.457 tys. zt powstat

z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21.262 tys. zl, ktéra to nadwyzka zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 1.805 tys. zt.
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KAPITAL ZAPASOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu 10 288 10 703
Zwiekszenia (podziat zysku) - -
Zmniejszenia (pokrycie straty) (5076) (415)
Zmniejszenia (wyptata dywidendy) - -
Stan na koniec okresu 5212 10 288

KAPITAL REZERWOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu 18 286 20 291
Zwiekszenia — 4000
Zmniejszenia (pokrycie straty) (2 124) (6 005)
Stan na koniec okresu 16 162 18 286

KAPITAL REZERWOWY (NABYCIE AKCJI WLASNYCH)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu - 4 000
Utworzenie kapitatu na nabycie akcji wiasnych - -
Zmniejszenia — (4 000)

Stan na koniec okresu

KAPITAL ZAPASOWY Z TYTULU PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stan na poczatek okresu 1466 1466
Zwiekszenia (koszty ptatnosci w formie akcji) - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1466 1466

Kapitat zapasowy z tytutu Swiadczen pracowniczych w formie akcji odzwierciedla wartos¢ programu
ptatnosci rozliczanych w formie akcji przyznanych Zarzadowi i kluczowej kadrze zarzagdzajgcej jako czesc
ich wynagrodzenia. Program ptatnosci w formie akcji w Grupie realizowany byt w latach 2008-2011.

37. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

. 31 31

. . Kwota . Warunki : .
Wierzyciel kredvtu/oozvezki Termin sptfaty oorocentowania grudnia  grudnia
ylu'pozy P 2018 2017

Krdtkoterminowe
mBank S.A. Kredyt w rachunku 20.06.2019r. WIBOROMNplus 5 g66 5436
biezagcym marza banku

Razem kredyty krétkoterminowe 2 866 5136

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawce Grupy ksztattowata sie na poziomie
okoto 2%.

W 2018 r. spétki Grupy nie wypowiedziaty, ani nie zostata im wypowiedziana dotychczasowa umowa
kredytowa.

Zabezpieczenia kredytu bankowego na dzien 31 grudnia 2018 r. przedstawiajg sie nastepujgco:
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Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez mBank S.A. (Umbrella Facility) uprawniajacy spotki
Grupy (Atrem S.A. i Contrast Sp. z 0.0.) do korzystania z linii zabezpieczony jest:

« wekslem in blanco wystawionym przez Atrem S.A., awalowanym przez Contrast sp. z o.0.
z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim wraz z deklaracjg wekslowag z dnia 11 czerwca 2018 roku,

+  cesjg na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. na podstawie Umowy o cesje globalng
nr 06/055/13 z dnia 22 lipca 2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,

» cesjg na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. na podstawie Umowy o cesje
globalng nr 06/056/13 z dnia 22 lipca 2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,

« hipotekg umowna tgczng do kwoty 4.800 tys. zt (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy ztotych
00/100) na bedacej w uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci gruntowej oraz nieruchomosci
budynkowej bedgcej wtasnoscig Contrast sp. z 0.0. potozonej w Ostrowie Wielkopolskim, gmina
Ostréw Wielkopolski, przy ulicy ks. Ignacego Jana Skorupki 1B.

38. REZERWY
Zmiany stanu rezerw w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r.
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa
Rezerwa Inne
na naprawy na odprawy na straty na na sprawy Razem
X na urlopy rezerwy
gwarancyjne emerytalne kontraktach  sgdowe
1 stycznia 2018 690 114 491 20 - 126 1441
Utworzone w
ciagu okresu 1338 31 41 - - 389 1799
Wykorzystane (923) - (67) (18) - (153) (1161)
Rozwigzane - - - - - (26) (26)
31 grudnia 2018 1105 145 465 2 - 336 2053
Krotkoterminowe 1105 - 465 2 - 336 1908
Dtugoterminowe - 145 - - - - 145
Zmiany stanu rezerw w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 r.
Rezerwa Rezerwa R Rezerwa Rezerwa
ezerwa Inne
na naprawy na odprawy na straty na na sprawy Razem
: na urlopy rezerwy
gwarancyjne emerytalne kontraktach  sgdowe
1 stycznia 2017 635 164 360 108 - 1140 2 407
Utworzone w 1273 2 146 20 - 336 1777
ciggu okresu
Wykorzystane (1218) (47) (15) (108) - (1 305) (2 693)
Rozwigzane — (5) — - — (45) (50)
31 grudnia 2017 690 114 491 20 - 126 1441
Krotkoterminowe 690 - 491 20 - 126 1327
Dtugoterminowe - 114 - - - - 114

REZERWY NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wigkszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w
nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostatly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat napraw w
okresie gwarancyjnym udzielonym na sprzedane ustugi.

SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie dokonanej wyceny tworzy rezerwe
na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
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39. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiazania handlowe 22 571 10 708
Zobowiazania na rzecz klientow (kontrakty diugoterminowe) 1739 1575
Otrzymane zaliczki 45 135
Rozrachunki publiczno-prawne 3182 2535
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1200 1175
Pozostate zobowiagzania, w tym: 1172 1464
Podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach - -
Zabezpieczenie roszczen 951 1293
Rozrachunki z tytutu ubezpieczen 18 19
Pozostate 203 152
Razem zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania 29 909 17 592

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe).

Zobowigzania handlowe sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 90-dniowych.
Zobowigzania publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa.

Zobowigzania w stosunku do pracownikow sg regulowane w terminie do 10 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, ktérego dotyczg koszty wynagrodzen.

Kwota wynikajgca z r6znicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug
jest ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.
Zabezpieczenie roszczen stanowig kwoty pieniezne otrzymane od kontrahentéw w celu pokrycia
ewentualnych strat w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z umow
dtugoterminowych.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Waluta 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 400 9
PLN 1720 37

ANALIZA ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH WEDLUG WIEKU

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania nieprzeterminowane i $ciggalne 18 799 7 984
Zobowigzania przeterminowane do jednego miesigca 3600 1 558
Zobowigzania przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 122 840
Zobowigzania przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 317
Zobowigzania przeterminowane powyzej 6 miesiecy 50 9
Razem 22 571 10 708

40. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE

Nie wystgpity.

41. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg umoéw dtugoterminowych 587 358
Ogotem 587 358

Pozostate zobowigzania diugoterminowe to kwoty zatrzymane kontrahentom (podwykonawcom) z tytutu
realizacji kontraktéw (umoéw) diugoterminowych. Zobowigzanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane jest
prawidtowym wykonaniem umow przez kontrahentéw. Kwoty te nie sg ptacone az do momentu spetnienia
okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usunigcia usterek.
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Wszystkie pozostate zobowigzania diugoterminowe sg wymagalne w okresie do pieciu lat od dnia
bilansowego.

42. UMOWY O BUDOWE

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Catkowity przychéd zwigzany z umowami diugoterminowymi 120 714 64 047
ujety w rachunku zyskow i strat za okres sprawozdawczy
Umowy dtugoterminowe w trakcie realizacji na dzien bilansowy
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia 82 612 66 315
bilansowego
Minus: faktury wystawione zgodnie z postepem prac 64 310 56 872
Saldo netto dla uméw w trakcie realizacji 18 302 9443
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nalezne:
Od klientéow w ramach realizacji prac wynikajacych z umoéw 20 041 11 018
diugoterminowych
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych 1739 1575
Zz umoéw diugoterminowych
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych 1575 1 491
z umow diugoterminowych (naleznosci):
- krétkoterminowe 797 636
- diugoterminowe 778 855
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych 1538 1651
z umow diugoterminowych (zobowiazania)
- krétkoterminowe 951 1293
- dlugoterminowe 587 358
Zaliczki otrzymane od klientow z tytutu realizacji uméw 45 135
diugoterminowych
Zaliczki udzielone klientom z tytutu realizacji uméw 236 347

diugoterminowych

Zgodnie z MSR przychody z realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg uznawane zgodnie ze stopniem ich
zaawansowania.

Grupa w 2018 r., jak i w latach poprzednich, dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania realizowanych
kontraktow diugoterminowych ustalajgc stosunek kosztéw poniesionych do kosztéw catego projektu.

W aktywach w pozycji ,naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” oraz nocie 33 w pozycji ,naleznosci
od klientéw z tytutu realizacji umoéw diugoterminowych”, a w pasywach w pozycji ,zobowigzania handlowe
oraz pozostate zobowigzania oraz nocie 39 w pozycji ,zobowigzania na rzecz klientéw (kontrakty
diugoterminowe)” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w
korelacji z dodatkowymi przychodami lub korektg zafakturowanej sprzedazy.

Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajgcych z umoéw dtugoterminowych (aktywa) to kwoty
naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem umow oraz ktére nie sa ptacone az do
momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usuniecia usterek. Naleznosci
uwarunkowane wykonaniem uméw to kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.

Naleznos$ci diugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sg wymagalne w okresie do pieciu lat od dnia
bilansowego.

Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych (pasywa) stanowig
zobowigzanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane prawidtowym wykonaniem umoéw. Kwoty te nie sg
ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usuniecia usterek.
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sg wymagalne w okresie do pieciu lat od dnia
bilansowego.
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43. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W zwigzku z wykazang w sprawozdaniu finansowym Atrem S.A. za rok 2017 r. stratg netto w kwocie:
2.124 tys. zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2017 nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.

44. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Atrem nie zaniechata wykonywania zadne;j
z prowadzonych dziatalnosci.

45. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2943 4 260
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 737 1410
- poreczen wekslowych, poreczeh wedtug prawa cywilnego - -
- weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1788 2432
- spraw sgdowych 418 418
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 31 506 28 878
- zawartych umoéw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 23 289 22 207
- poreczen wekslowych, poreczen wedtug prawa cywilnego 855 372
- weksli wystawionych pod zabezpieczenie 7 362 6 299
- spraw sgdowych - -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 34 449 33138

Grupa Kapitatowa Atrem dokonuje wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w zakresie
poreczen iweksli udzielonych jednostkom powigzanym, objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

46. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r., Grupa planuje w 2019 r. ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne w kwocie ok. 3.000 tys. zt. Naktady zostang sfinansowane ze $rodkéw
wiasnych.

47. SPRAWY SADOWE

. W dniu 15 lutego 2016 r. Konsorcjum z udziatem Emitenta w skladzie: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. z 0. 0. (Partner Konsorcjum) ztozyto
w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spotce Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie o zaptate kwoty 12.140.070,20 zt tytutem naleznosci wynikajacych z
realizacji umowy na wykonanie zamowienia pn.: ,,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu
roboczym na terenie TJE Holowczyce” w ramach realizacji projektu pn.: ,Opracowanie i wdrozenie technologii
wzorcowania gazomierzy na Srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym” (zwanej dalej
Umowa), odpowiadajgcg wartosci nienaleznego swiadczenia. Spotki wehodzace w sktad Konsorcjum, w ramach
przedmiotowego postepowania, dochodzg od pozwanej osobnych roszczen zgodnie z procentowym podziatem
zakresu Zaméwienia, odpowiadajgcym nastepujgcym wartosciom: Techmadex S.A.: 40% wartosci przedmiotu
sporu, Atrem S.A.: 40% wartosci przedmiotu sporu, GP Energia Sp. z 0. 0.: 20% wartosci przedmiotu sporu. W
ocenie Atrem S.A. roszczenie objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie. W
trakcie realizacji Umowy, Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Emitenta zostato zmuszone do wykonania szeregu
prac dodatkowych, nieprzewidzianych w SIWZ, z przyczyn spowodowanych wadami dokumentacji przetargowe;
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oraz wystgpieniem okolicznosci niemozliwych do przewidzenia przez strony na etapie zawierania Umowy.
Emitent wszelkie dziatania zwigzane ze skierowaniem sprawy na droge postepowania sgdowego poprzedzit
dogtebng analizg stanu faktycznego oraz zasadnosci roszczen Emitenta. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy
bieg sprawy.

. W dniu 22 lutego 2018 r. cztonkowie Konsorcjum z udziatem Emitenta: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) ztozyli w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko spofce Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie
(Zamawiajacy) o zaptate kwoty 2.647.000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony szescset czterdziesci siedem
tysiecy ztotych 00/100) tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego kosztem czionkow
Konsorcjum przez Zamawiajacego bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty wskazanej powyzej
kwoty przez spotke InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na rzecz
Zamawiajacego, z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek
(Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum tj. Techmadex S.A. dziatajgcej w imieniu czionkéw
Konsorcjum w sktadzie Techmadex S.A., Atrem S.A. oraz GP Energia sp. z 0. 0., zgodnie z zgdaniem
Zamawiajgcego, o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 11/2017. Sptata kwoty wyptaconej
przez Gwaranta dokonana zostata przez Techmadex S.A. w czesci obejmujgcej 60% oraz przez Atrem S.A.
w czesci obejmujacej 40%. Zamawiajagcy uzasadnit zgdanie wyptaty srodkéw z Gwarancji, nienalezytym
wykonaniem przez Konsorcjum zamdwienia pn.: ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy
cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce® w ramach realizacji projektu pn.: ,Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym” i
naliczeniem z tego powodu kary umownej w wysokosci 9.767.430,00 zt, o natozeniu ktorej Emitent
informowat raportem biezacym nr 28/2016. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 2.647.000,00 zt (stownie: dwa
miliony szeécset czterdziesci siedem tysiecy ztotych 00/100). Zadanie pozwu dotyczy zasgdzenia kwoty
1.588.200,00 zt (stownie ztotych: jeden milion pie¢set osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie ztotych 00/100)
na rzecz Techmadex S.A. oraz kwoty 1.058.800,00 zt (stownie ztotych: jeden milion piecdziesigt osiem
tysiecy osiemset ztotych 00/100) na rzecz Emitenta, co odpowiada wysokosci kwot uiszczonych przez tych
Uczestnikow Konsorcjum na rzecz Gwaranta, tj. w nastepujacych udziatach: Techmadex S.A.: 60%, Atrem
S.A.: 40%. W ocenie Emitenta roszczenie objete przedmiotowym pozwem jest zasadne i zastuguje na
uwzglednienie. Emitent kwestionuje w catosci roszczenia Zamawiajgcego z tytutu kar umownych, uznajgc
je za catkowicie bezpodstawne, w zwigzku z czym domaga sie zwrotu przypadajgcej na Spotke czesci kwoty
wyptaconej przez Gwaranta na rzecz Zamawiajgcego z Gwarancji. Celem postepowania jest odzyskanie
kwoty uzyskanej przez Zamawiajgcego kosztem powodéw, w tym Emitenta bez podstawy prawne;.
Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

W dniu 07 pazdziernika 2016 r. Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym w Poznaniu pozew przeciwko
spotce Port Lotniczy Poznan - tawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty 2.018.430,00 zt
(stownie: dwa miliony osiemnascie tysiecy czterysta trzydziesci ztotych 00/100) tytutem wynagrodzenia za
realizacje umowy na wykonanie zamdwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego
systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - tawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia Portu
Lotniczego” (zwanej dalej Umowa). W zakresie dochodzonej przez Emitenta pozwem kwoty spétka Atrem
S.A. otrzymata od spotki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu oswiadczenie
0 potraceniu wierzytelnosci w fgcznej kwocie 4.243.114,26 zt (stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci
trzy tysigce sto czternascie ztotych 26/100), ktére rzekomo miatyby przystugiwa¢ spofce Port Lotniczy
Poznan - kawica sp. z 0. 0. z przystugujgcag Atrem S.A. wierzytelnoscig dochodzong pozwem. Emitent
utworzyt odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na kwote dochodzong pozwem. W tresci pozwu Emitent
przedstawit argumentacje potwierdzajgcg bezzasadnosc¢ roszczen spotki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp.
Z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate ponizszych kwot:

- 1.666.251,96 zt (stownie: jeden milion szeséset sze$édziesiat szes¢ tysiecy dwiescie pie¢dziesiat
jeden ztotych 96/100), wynikajacej z noty ksiegowej z dnia 20 czerwca 2016 roku, wystawionej
tytutem odszkodowania za szkode zwigzang z rzekomym nieterminowym i nienalezytym
wykonaniem umowy na realizacje zamowienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie
zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - kawica oraz wymiana
fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”, ktéra zostata przez Emitenta odestana do Zamawiajgcego
bez ksiegowania, jako wystawiona bezpodstawnie;

- 2.576.862,30 zt (stownie: dwa miliony pie¢set siedemdziesiat szes¢ tysiecy osiemset szes¢dziesiat
dwa ztote 30/100), wynikajacej z noty ksiegowej z dnia 21 lipca 2016 roku, wystawionej tytutem
rzekomej zwtoki w przystgpieniu przez Emitenta do usuwania wad ujawnionych w przedmiocie
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umowy na realizacje zamowienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego
systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - tawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia
Portu Lotniczego”, kt6ra zostata przez Emitenta odestana do Zamawiajgcego bez ksiegowania, jako
wystawiona bezpodstawnie.

Odnoszac sie do poszczegdlinych not obcigzeniowych wystawionych przez spétke Port Lotniczy Poznan -
tawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu, nalezy podkresli¢, iz w tresci pisma przewodniego do noty
wystawionej na kwote 1.666.251,96 zi, Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0.0., wskazat, iz nota zostata
wystawiona tytutem odszkodowania za szkode zwigzang z rzekomym nieterminowym i nienalezytym
wykonaniem umowy na realizacje zamdwienia pn. ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego
systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - kawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia Portu
Lotniczego”. Z tresci noty obcigzeniowej wynika, ze wartos¢ szkody obejmuje wartos¢ utraconego
dofinansowania z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, wartos¢ zastepczego usuwania
domniemywanych przez spotke Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0.0. wad oraz szkode odpowiadajaca
wartosci rzekomo niewykonanych prac. W ocenie Emitenta kierowane przez spo6tke Port Lotniczy Poznan -
tawica sp. z 0. 0. roszczenia nie znajdujg uzasadnienia w zaistniatym stanie faktycznym i prawnym, a tym
samym nota ksiegowa wystawiona zostata bezpodstawnie. Na podstawie stosunku prawnego tgczacego
Emitenta ze spo6tkg Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0.0., a takze wobec zaistniatego w trakcie realizaciji
przedmiotowego zamowienia stanu faktycznego, nie sposob przypisa¢ Emitentowi odpowiedzialnosci za
ewentualng utrate przez Zamawiajgcego dofinansowania. Emitent wskazuje takze, ze nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne wystgpienie po stronie spotki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z o.0.
pozostatych szkdd wskazanych w tresci pisma uzasadniajgcego wystawienie noty obcigzeniowej. Emitent
kwestionuje zatem zasadnos¢ obcigzenia Spoétki kwotg wskazang w nocie obcigzeniowej wystawionej przez
Port Lotniczy Poznan - kawica sp. z 0. 0. Nota z dnia 20 czerwca 2016 r. zostata odestana do
Zamawiajacego bez ksiegowania jako wystawiona bezpodstawnie.

Druga z not ksiegowych wystawiona zostata przez spétke Port Lotniczy Poznan - tawica sp. z o. o.
z siedzibg w Poznaniu na kwote 2.576.862,30 zt tytutem rzekomej zwtoki w przystapieniu przez Emitenta
do usuwania wad ujawnionych w przedmiocie Umowy na realizacje zaméwienia pn.: ,Zaprojektowanie,
dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznah - tawica oraz
wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”. W ocenie Emitenta kierowane przez spo6tke Port Lotniczy
Poznan - tawica sp. z 0. 0. roszczenia nie znajdujg uzasadnienia w zaistniatym stanie faktycznym
i prawnym, a tym samym nota ksiegowa wystawiona zostata bezpodstawnie. Emitent wykonywat swoje
obowigzki umowne zgodnie z postanowieniami Kontraktu. Przez przystgpienie do usuwania wad nalezy
rozumie¢ pierwszg czynnos¢ zmierzajacg do jej usuniecia czy uznania za bezzasadng, czyli
w szczeg6lnosci dokonanie oceny charakteru zgtaszanej nieprawidtowosci, potwierdzenie jej zaistnienia
oraz ustalenie przyczyn jej powstania, a tym samym podmiotu ponoszacego odpowiedzialnos¢ za jej
zaistnienie. Nalezy dodaé, iz strony umieszczajgc w umowie zapis dotyczacy mozliwosci obcigzenia
Wykonawcy karg umowng za nieterminowe przystapienie do usuwania wad postuzyty sie okresleniem
,zwloka”. Tym samym, strony zgodnie przyjety, ze podstawg do natozenia kar umownych jest zawinienie
Spotki. W odniesieniu do przedstawianych przez Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. nieprawidtowosci,
nie sposob jest przypisa¢ Spoétce niedotrzymania terminu wyznaczonego umowa na przystgpienie do
usuwania wad, a tym samym winy w jego niedotrzymaniu. W ocenie Emitenta nota ksiegowa z dnia 21 lipca
2016 roku zostata wystawiona bezpodstawnie i jako taka zostata odestana do Zamawiajgcego, bez
ksiegowania.

Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

. W dniu 30 listopada 2016 r. Emitent ztozyt w Sgdzie Okregowym w Poznaniu pozew przeciwko spoétce
Port Lotniczy Poznan - tawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty 290.403,43 zt (stownie:
dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy czterysta trzy ztote 43/100) tytutem wynagrodzenia za wykonanie robét
dodatkowych, w zwigzku z realizacja umowy na wykonanie zamoéwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa
i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - tawica oraz wymiana
fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”. Wykonane przez Emitenta roboty dodatkowe obejmowaty — prace
zwigzane z koniecznos$cig zmiany przebiegu tras kablowych, w zwigzku z brakiem zezwolenia przez Port
Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. na skorzystanie z istniejacej kanalizacji oswietlenia nawigacyjnego, a
takze roboty wynikajgce z potrzeby usuniecia kolizji pétnocno-wschodniej stopy fundamentowej z sieciag
podziemng (studnig kanalizacyjng) oraz roboty dodatkowe powstate na skutek koniecznosci przeniesienia
urzagdzen klimatyzacji budynku CARGO. W ocenie Atrem S.A. roszczenie Atrem S.A. objete przedmiotowym
sporem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.
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. W dniu 09 marca 2018 r. Cztonkowie Konsorcjum z udziatem Emitenta w sktadzie: Techmadex S.A.
(Lider Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum), GP Energia sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum), ztozyli
do Miedzynarodowej Izby Handlowej (International Chamber of Commerce) z siedzibg w Paryzu (Francja)
whniosek o arbitraz przeciwko Force Technology (Pozwany) z siedzibg w Brondby (Dania). Wniosek dotyczyt
naprawienia szkody powstatej w wyniku wyrzgdzenia przez Pozwanego czynu niedozwolonego, a takze z
tytutu nienalezytego wykonania umowy zawartej w dniu 25 kwietnia 2013 r. pomiedzy Techmadex S.A. a
Pozwanym, w przedmiocie dostawy urzadzen przemystowych, w ramach realizacji zamowienia pn.:
~Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce w
ramach realizacji projektu pn.: Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i
wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym”, wykonywanego na podstawie umowy zawartej w dniu
05 listopada 2012 r. pomiedzy Konsorcjum a spotkg Operator Gazociggdéw Przesytowych Gaz-System S.A.
z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy). W dniu 08 czerwca 2018 r. spétka Atrem S.A. oraz GP Energia Sp.
Z 0.0. wystgpity z opisanego powyzej postepowania arbitrazowego. Decyzja zostata podyktowana brakiem
bezposredniego powigzania Emitenta weztem kontraktowym z Force Technology z siedzibg w Brgndby.

. W dniu 08 czerwca 2018 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Prezesa Urzedu Komunikaciji
Elektronicznej o wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie natozenia kary pienieznej w zwigzku
z niewywigzaniem sie z obowigzku, o ktérym mowa w art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 07 maja 2010 r. o
wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 2062, z p6zn. zm) za rok 2014,
2015 i 2017, ktéry to obowigzek ma charakter informacyjny. Warto$¢ kary wymierzonej przez Prezesa
Urzedu Komunikacji Elekironicznej za niewypetnienie wskazanych obowigzkéw sprawozdawczych
(informacyjnych) wyniosta 10.200,00 zt (stownie: dziesie¢ tysiecy dwiescie ztotych 00/100).

W 2018 roku nie wystapity istotne rozliczenia zwigzane z postepowaniami sgdowymi.

48. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy spétkg dominujgcg a jednostkg zalezna, bedaca podmiotem powigzanym spofki
dominujacej, zostalty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej
Atrem w 2017 i 2018 r. przedstawia ponizsza tabela:
Sprzedaz

Zobowigzania

na rz6cz Zakupy Nalezno$ci wobec
Rok ey od podmiotow od podmiotéw s
podmiotdw wiazanvch owiazanvch podmiotow
powigzanych powigzany powigzany powigzanych
Podmioty powigzane
Jednostki zalezne 2018 150 1373 30 34
(Contrast sp. z 0. 0)
Jednostki zalezne 2017 305 1035 5 50

(Contrast sp. z 0. 0)

WARUNKI TRANSAKCJI Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych z podmiotami niepowigzanymi (warunki rynkowe).

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostana rozliczone w srodkach pienieznych.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych
z transakcji ze stronami powigzanymi.

POZYCZKI UDZIELONE CZLONKOM ZARZADU
Nie wystgpity.
INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ZARZADU

Nie wystagpity
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49. WYNAGRODZENIE GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ
Wynagrodzenie gtownej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujgcej:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1813 1757
(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Pozostate Swiadczenia pracownicze 35 35

Laczna kwota wynagrodzenia 1848 1792

Wynagrodzenie gtbwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkcji w jednostkach
zaleznych:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
o 411 704
(wynagrodzenia i narzuty)
Z tytutu cztonkostwa w Radach Nadzorczych
. 57 72
(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate Swiadczenia pracownicze - —
Laczna kwota wynagrodzenia 468 776
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej:
Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wynagrodzem.a Bady Nadzorczej 588 057
(wynagrodzenia i narzuty)
Pozostate Swiadczenia - -
Laczna kwota wynagrodzenia 288 257

Wynagrodzenie imienne wyptacone poszczegdélnym czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spéiki
dominujacej przedstawiono w nocie 33 w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki Atrem S.A. i Grupy
Kapitatowej Atrem za 2018 r.

50. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Zarzady spétek Grupy 6 6
Pion Techniczny 62 69
Pion Informatyki i Nowych Technologii 41 49
Pion Budownictwa Energetycznego 91 95
Pion Przygotowania Produkcji 9 12
Pion Przygotowania Kontraktéw 4 4
Pion Administracyjno-Handlowy 14 13
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 34 34
Razem 261 282*

*korekta w stosunku do 2017 r.

51. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitalowa Atrem narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz
posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi. Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych
korzysta Grupa nalezg kredyt bankowy, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
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Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtownym celem instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz eliminacja ryzyk powstajacych
w toku dziatalnosci.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zaqrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa jest na nie
narazona.

Zarzady spotek Grupy kreujg i wdrazajg rozwigzania w zakresie architektury zintegrowanego zarzadzania
ryzykiem w catej Grupie Kapitatowej Atrem. W szczegdlnosci ksztattujg polityki, standardy i praktyki
zarzadzania ryzykiem, opracowuja i rozwijajg wewnetrzne narzedzia IT wspomagajace proces, okreslaja
maksymalny dopuszczalny limit ryzyka, a takze monitorujg jego poziomy.

Spétki Grupy, podobnie jak inne podmioty dziatajgce w szeroko rozumianej branzy budowlanej, narazone
sg na ryzyka i zagrozenia wynikajgce ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz
funkcjonowania w okreslonym otoczeniu rynkowym i regulacyjno-prawnym. Spétki Grupy konsekwentnie
rozwijajg kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem. Mechanizmy identyfikacji obszaréw narazonych na
ryzyko oraz sposoby pomiaru jego poziomu podlegajg ciagtej weryfikacji i doskonaleniu, dzieki czemu
istotne ryzyka dotyczace poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci sg utrzymywane w ustalonych granicach
poprzez ograniczanie negatywnych skutkéw tych zagrozen oraz podejmowanie dziatan wyprzedzajgcych
lub naprawczych.

Spotki Grupy dokonujg statej analizy ryzyk zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia,
podejmujgc dziatania majgce na celu zmniejszenie ich potencjalnie niekorzystnego wptywu na dziatalnosc
Grupy. Ryzyka na jakie Grupa jest narazona mozna podzieli¢ na ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
Grupa prowadzi dziatalno$¢ oraz ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig spétek Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko konkurencji
Grupa Kapitatowa Atrem prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie projektowania,
programowania, wykonawstwa, modernizacji i eksploatacji instalacji i urzadzen z branzy automatyki,
klimatyzacji oraz elektroenergetyki, w tym w szczeg6lnosci automatyki przemystowej, informatyki,
teletechniki oraz instalacji elektrycznych. Rynek ten charakteryzuje sie duzg konkurencjg pomiedzy
dziatajgcymi na nim podmiotami, ktérymi sg zaréwno firmy krajowe jak i zagraniczne. Biorgc pod uwage, w
szczegoblnosci, wysokie wymagania, jakie sg stawiane firmom uczestniczacym w przetargach na ustugi,
dostawy i roboty budowlane, istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej danego
podmiotu sg, oprdécz wysokiego poziomu kapitatu i zasobdw ekonomicznych i finansowych, ocenianych
przez potencjalnych inwestorow jako gwarancja wykonania zlecenia, posiadane doswiadczenie
w podejmowaniu i realizacji specjalistycznych przedsiewzie¢, wysoka jakos¢ swiadczonych ustug, sprawna
organizacja umozliwiajgca terminowe wykonywanie pozyskanych kontraktéw oraz, w najwiekszym stopniu,
oferowana cena ustug, stanowigca gtéwne kryterium wyboru ofert. Strategia dziatania spétek Grupy
w zakresie rywalizacji z konkurencjg koncentruje sie na:

- wysokiej specjalizacji oraz systematycznym podnoszeniu kwalifikacji w zakresie nowoczesnych

technologii, co umozliwia tworzenie i plasowanie na rynku konkurencyjnej oferty ustug,

+ umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi konkurencyjnej na rynkach,
na ktérych spotki Grupy sg obecne, poprzez polityke statego podnoszenia jakosci swiadczonych
ustug,

budowaniu kompetencji w nowych obszarach dziatalnosci,

oferowaniu kompleksowych rozwigzan,

elastycznosci oferty,

budowie opartych na partnerstwie, trwatych relacji z klientami oraz dbatosci o poziom ich obstugi,

- wspbtpracy z renomowanymi firmami, dziatajgcymi na rynku polskim i Swiatowym,

- przyjmowaniu zlecen zapewniajacych dodatnia marze (rezygnacji z postepowan, w ktorych
wybierane sg podmioty oferujgce ustugi ponizej kosztdéw ich swiadczenia).

Majgc na uwadze ograniczong liczbe projektdéw rozpoczynanych na terenie Polski w zakresie branz objetych
dziatalnoscig Grupy, Grupa Kapitalowa Atrem podjeta decyzje o rozszerzeniu zakresu poszukiwanych
zamoéwien, takze na rynki zagraniczne. Podejmowane w tym zakresie zadania oraz poszukiwane
zamoéwienia poprzedzone sa dogtebng analizg ryzyk zwigzanych z realizacja prac poza granicami kraju.
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Ryzyko niesolidnych dostawcéw materialéw i podwykonawcow
Warunki wspotpracy miedzy spétkami Grupy z ich dostawcami materiatéw i podwykonawcami wptywajg
bezposrednio na poziom jakosci realizowanych zlecen oraz renome spotek Grupy.

Nienalezyte wykonanie prac przez podwykonawcéw, jak réwniez niezgodne z umowa dostarczenie
materiatow przez dostawcow mogloby sie przetozy¢ na wymierne straty finansowe, wynikajgce
z koniecznosci wykonania napraw gwarancyjnych lub zaptaty kar umownych czy odszkodowania na rzecz
zleceniodawcéw spotek Grupy. Ztego wlasnie wzgledu wazne jest, aby wspoipraca z dostawcami
materiatdw i ustug rozktadata stopien ryzyka danej transakcji, w sposdéb maksymalizujgcy zabezpieczenie
spotek Grupy.

Grupa Kapitatowa Atrem ogranicza ryzyko niesolidnych podwykonawcéw i dostawcow poprzez:
« wspotprace z firmami wykonawczymi o ugruntowanej pozycji na rynku, posiadajgcymi wiarygodne
referencje na oferowane ustugi,
« wspoétprace wytgcznie ze sprawdzonymi dostawcami materiatow i urzadzen,
- dywersyfikacje dostawcéw materiatow i urzadzen,
- dazenie do tego by warunki uméw zawieranych z dostawcami i podwykonawcami obejmowaty,
w szczegolnosci:

» postanowienia dotyczgce przeniesienia na podwykonawcédw/dostawcow obowigzkdéw
gwarancyjnych tozsamych do tych jakie zostaty natozone na spétki Grupy,

» zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy przez podwykonawcdéw poprzez
wprowadzanie do uméw postanowien o karach umownych z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy,

« obowigzek ztozenia przez podwykonawcow/dostawcOw zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy w formie kaucji pienieznej, gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowe;j
oraz w szczegélnych sytuacjach, uzasadnionych m.in. kondycja finansowg podwykonawcy,
takze weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy

Spétki Grupy generujg znaczng czes¢ przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci budowlano-montazowe;,
w ktorej wystepuje charakterystyczna dla branzy sezonowos¢ sprzedazy.

Na sezonowo$C¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne w okresie zimowym,
ograniczajgce mozliwos¢ wykonywania czesci robot, w szczegolnosci zewnetrznych.

Biorac pod uwage zakres prac realizowanych w obiektach budowlanych, tj. w szczeg6lnosci montaz
instalacji elektrycznych i elektronicznych wewnatrz budynkéw, mozna uznac, iz mozliwosci ich wykonywania
sg istotnie mniej uzaleznione od warunkéw pogodowych niz mozliwosci branzy ogotem. Nalezy jednak mie¢
na uwadze, iz w przypadku poszczegdlnych obiektow mozliwos¢ rozpoczecia prac przez spotki z Grupy jest
zawsze uzalezniona od poziomu zaawansowania prac zwigzanych stricte ze wznoszeniem obiektu, ktére
sg w sposéb bezposredni zwigzane z warunkami pogodowymi.

Korzystny wptyw na niwelowanie sezonowosci przychodbéw ze sprzedazy dokonywanej przez spétki Grupy
ma realizacja dtugoterminowych kontraktow o wysokiej wartosci jednostkowej, ktére w wiekszym stopniu
umozliwiajg rbwnomierne roztozenie przychoddéw w ciggu roku oraz realizacja umoéw eksploatacyjnych,
w ktorych nie wystepuje sezonowos¢ uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy.

W kolejnych latach nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkow
atmosferycznych, ktére moga mie¢ wptyw na zmniejszenie przychodéw Grupy, np. utrzymujace sie
w dtuzszych okresach niskie temperatury mogg spowodowaé utrudnienia w realizacji robét budowlano-
montazowych, a w konsekwencji przesuniecia w czasie osigganych przez Grupe przychodéw. Podobnie,
nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktow, ktéry moze spowodowac
przesuniecie czesci planowanych do osiggniecia przychodéw ze sprzedazy na przyszte okresy.

Powyzsze czynniki majg niewatpliwie wptyw na wielkos¢ osigganych przez Grupe przychodéw ze

sprzedazy, ktore sa zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje
w czwartym kwartale.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjna

Dziatalnos¢ w zakresie ustug eksploatacyjnych zwigzanych z siecig gazowg stanowita jedno z gtéwnych
zrodet przychodéw Emitenta. Z uwagi na zmiane polityki inwestoréw w zakresie ustug eksploatacyjnych,
zZwigzang ze zmniejszeniem poziomu outsourcingu na rzecz wykonywania tych ustug coraz czesciej przy
wykorzystaniu wtasnych zasobo6w, udziat przychodéw Grupy z dziatalnosci eksploatacyjnej ulegt
zmniejszeniu. Postepujgce ograniczenie prac eksploatacyjnych zlecanych przez wiadcicieli infrastruktury
gazowej wptywa negatywnie na poziom przychoddéw z eksploatacji. W celu minimalizacji ryzyka Grupa
poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez nig obiektow, ktére mogtyby zwiekszy¢ zakres
dziatania oraz wykluczy¢ ryzyko uzaleznienia Grupy od dotychczasowych zleceniodawcdéw ustug
eksploatacyjnych.

Grupa nie rezygnuje z dziatalnosci w zakresie ustug eksploatacyjnych, dostosowujgc sie do zmieniajacych
sie kierunkéw zapotrzebowania. W szczegélnosci swiadczone przez Emitenta ustugi eksploatacyjne
obejmujg aktualnie m.in. systemy informatyczne, w tym systemy paszportyzacji oraz systemy
teletechniczne.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowg spotek Grupy majg wplyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne.
Do czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy w szczegélnosci: poziom wielkosci produkiu krajowego brutto
i jego zmiennos¢, poziom inflacji i jego zmiennos$c¢, poziom bezrobocia i jego zmiennosé, poziom naktaddw
inwestycyjnych w gospodarce ijego zmiennos¢ oraz ogélne postrzeganie kondycji gospodarki przez
uczestnikbéw zycia gospodarczego. Majgc na uwadze, iz dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio
z budownictwem przemystowym oraz infrastrukturalnym, popyt na ustugi oferowane przez Emitenta i jego
spotke zalezng jest silnie zwigzany z ogélng sytuacjg gospodarczg kraju, w szczegdélnosci z poziomem
optymizmu wsréd inwestorow angazujgcych srodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug podwykonawcéw
w trakcie realizacji kontraktow dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w budzecie
danego projektu.

Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych kontraktéw dtugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktébw w cenach statych, stosowanie etapowosci dostaw oraz wnioskowanie
0 przedstawianie ofert z dtugim okresem zwigzania oferts.

Grupa monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywow i wydatkow
w czasie.

Kazdy kontrakt ma wtasng wycene kosztowg wraz z utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na
ktérym ewidencjonuje sie wszystkie poniesione koszty, poréwnuje sie odchylenia od zatozonego budzetu,
analizuje rentownosc.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Grupa lokuje wolne srodki pieniezne w krotkoterminowe depozyty lub krotkoterminowe aktywa finansowe
0 zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje majg zapadalnos¢ do jednego roku.
Dodatkowo, Grupa jest strong kredytu bankowego o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR plus
marza banku. Struktura finansowania dziatalnosci Grupy oparta jest w znacznym stopniu na finansowaniu
diugiem, jednakze skala ponoszonych kosztéw odsetkowych obliczanych na podstawie rynkowych
pozioméw stép procentowych jest niewielka. W Grupie nie wystepujg istotne zagrozenia zwigzane
z ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko kursu walutowego
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie
uméw z podwykonawcami i dostawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging naturalny). Grupa
dokonuje transakcji w walutach obcych, w zwigzku z czym pojawia sie ryzyko wahan/zmian kursu walut.
Grupa jest narazona na ryzyko zmian kursu EUR/PLN oraz USD/PLN.
Grupa zmierza do minimalizowania niniejszego ryzyka poprzez:

» dazenie do optymalizacji liczby i wartosci umow zawieranych w walucie obcej,

« wykorzystanie instrumentéw  finansowych, szczegéllnie przez zawieranie transakcji

zabezpieczajgcych typu forward,
e zawieranie umow z dostawcami i podwykonawcami ustug w walucie kontraktu.
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Wobec powyzszego nalezy uznac, iz ryzyko zmiany kursu walutowego moze mie¢ wptyw na rentownos¢
dziatalnosci Grupy. Z uwagi jednak na niewielki udziat przychodéw i kosztéw denominowanych w walucie
obcej wtacznych przychodach i kosztach Grupy, Emitent ocenia, ze wplyw powyzszego ryzyka na
dziatalnos¢ Grupy jest niewielki.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséow podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z przepiséw nie zostato
sformutowanych w sposdb precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. W tym miejscu, tytutem
przyktadu mozna wskazac na zmiany, ktére weszty w zycie w 2017 r. iw 2018 r. w szczegblnosci w zakresie
ustawy o podatku od towardw i ustug, zwigzane z rozliczaniem podatku VAT przez podwykonawcow
okreslonych kategorii rob6t budowlanych, poprzez przeniesienie obowigzku rozliczenia podatku z dostawcy
na nabywce (procedura odwrotnego obcigzenia), wprowadzeniem mechanizmu podzielonej ptatnosci czy
tez przepisy dotyczgce dokumentowania cen transferowych. Przepisy te w dalszym ciggu budzg wiele
watpliwosci. Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towaréw iustug (VAT), podatku
dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych
skutkujg brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do interpretacji dokiryny. Pojawiajace sie
niezgodnosci interpretacji Ministra Finansow z rozstrzygnieciami sgdéw administracyjnych powodujg brak
mozliwosci przewidzenia jednolitych skutkédw podatkowych dla konkretnych transakcji. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Prowadzac dziatalnos¢
gospodarczg nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek mylnej interpretacji zawitego prawa czy tez btedu
pracownika mozna w niezamierzony sposéb spowodowac zalegtos¢ podatkowg. Organy podatkowe
zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji
gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym
ztozono deklaracje podatkowe. Ponadto istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposob, ze nowe
uregulowania mogg okazac¢ sie niekorzystne, zaréwno dla spétek Grupy i ich zleceniodawcéw, jak i firm
wspotpracujgcych ze spétkami Grupy, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie w sposob posredni bgdz
bezposredni na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Istnieje rowniez ryzyko odmiennej interpretaciji
przepiséw podatkowych przez organy podatkowe w stosunku do interpretaciji przyjetej przez spotki Grupy.

Emitent stara sie zabezpieczac przed tym ryzykiem poprzez ciggta analize przepiséw, wystepowanie do
wiasciwych organdéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie przyjmowane;j
interpretacji okreslonych przepisow, jak rowniez poprzez korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.
Ponadto Grupa zabezpiecza sie przed powyzszym ryzykiem poprzez dotozenie nalezytej starannosci
w zakresie wiasciwej interpretacji przepiséw prawa.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow prawnych innych niz przepisy podatkowe

Majgc na uwadze przedmiot dziatalnosci, w ocenie Emitenta za ryzyko dla prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci nalezy uzna¢ réwniez potencjalne zmiany prawa w zakresie w szczegdllnosci przepisow
kodeksu cywilnego, prawa handlowego, prawa budowlanego, prawa zamoéwien publicznych, ochrony
danych osobowych oraz ochrony srodowiska.

Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, zadna z aktualnie opracowanych nowelizacji ww. aktow
prawnych nie powinna sie przetozy¢ negatywnie na dziatalno$¢ Grupy. Emitent nie moze jednak wykluczy¢
takiej sytuacji w przysztosci.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia spoétek Grupy

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw
Dziatalnos¢ spotek Grupy prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze, innowacyjno$¢ i
doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczeg6lnosci inzynierskiej. Biorac pod uwage
sytuacje na rynku pracy w Polsce istnieje ryzyko utraty kluczowej kadry pracowniczej. Istnieje takze
potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy, co
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na poziom $wiadczonych ustug. Emitent zaktada, jako priorytet, ochrone
kluczowych pracownikéw, niezbednych do realizacji misji i celéw firmy.
Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych pracownikéw, Grupa podejmuje
dziatania polegajace na:

» utrzymywaniu wysokiej wewnetrznej kultury organizacyjnej, dzieki ktérej pracownicy identyfikujg sie

ze spoétkami Grupy,
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* monitorowaniu rynku pracy i oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia,

« wprowadzaniu odpowiedniego systemu motywacji poprzez systemy wynagrodzen potgczone
z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty,

» wprowadzaniu elastycznych systemow ptacowych zgodnych ze strategig Grupy,

e prowadzeniu programu systematycznych szkolen,

* budowaniu wigzi pomiedzy pracownikami Grupy poprzez organizacje spotkan oraz wyjazdéw
szkoleniowo-integracyjnych.

Ryzyko wzrostu kosztow zatrudnienia pracownikow

Z uwagi na wspomniang w powyzszym punkcie sytuacje na rynku oraz ryzyko utraty kluczowej kadry
pracowniczej, istnieje ryzyko wzrostu kosztow zatrudnienia pracownikdédw, w zwigzku z wdrazanymi
zmianami niezbednymi dla pozyskania i utrzymania wykwalifikowanej kadry inzynierskie;.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umowy
Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest zwigzane gtéwnie
z dziatalnoscig operacyjng prowadzong przez Grupe. Kary przewidziane w umowach dotyczg
odpowiedzialnosci za zwtoke w swiadczeniu ustug, odpowiedzialnosci za odstgpienie przez zamawiajacego
od umowy z przyczyn zaleznych od spétek Grupy oraz odpowiedzialnosci za niewykonanie zobowigzan
z tytutu rekojmi i gwarancji. Czynnikiem ryzyka jest tu wysoko$¢ kar umownych oraz brak limitow kar lub
narzucanie ich na bardzo wysokim poziomie. W celu ograniczenia tego ryzyka spétki Grupy przenoszg ww.
ryzyka do umoéw o wspdtpracy zawieranych przez Grupe z producentami, dostawcami oraz
podwykonawcami. Nalezy zwroci¢ uwage, iz z uwagi na ograniczong liczbe przetargdéw organizowanych w
zakresie szeroko rozumianej branzy budowlanej, Zamawiajgcy niejednokrotnie narzucajg w umowach
zapisy uprawniajgce ich do natozenia kar razaco wysokich, niewspotmiernych do skali ewentualnych
naruszen i mozliwych do natozenia takze w razie braku winy ze strony wykonawcy. Niemniej, Grupa
dostrzegajgc ryzyko zwigzane z zaptatg kar umownych, stara sie je zminimalizowaé poprzez rozwazne
wprowadzanie zapiséw dotyczacych kar umownych do zawieranych uméw, w tym m.in. poprzez
ograniczenie mozliwosci naliczania kar umownych jedynie do okreslonej czesci naleznego spétkom Grupy
wynagrodzenia z tytutu wykonywania postanowiehn danej umowy, czy tez przez uzaleznienie zaptaty kary
umownej od zwitoki spotek Grupy (przyczyny zawinione przez spoétki Grupy). Ponadto Grupa stara sie
wprowadza¢ w zawieranych przez siebie umowach tzw. ,klauzule sity wyzszej”. Powyzsze ryzyko jest
réwniez minimalizowane poprzez ubezpieczenie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Niezaleznie od
powyzszego nalezy zwréci¢ uwage, ze potencjalna zaptata nieprzewidzianych kar umownych, czy tez
odszkodowania moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Umowy dotyczace realizacji kontraktéw zawierajg szereg klauzul gwarantujgcych nalezyte wykonanie
kontraktu oraz wiasciwe usuniecie wad i usterek, z czym najczesciej zwigzane jest wnoszenie przez spotki
Grupy zabezpieczen, przewaznie w formie kaucji gwarancyjnej, gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowe;.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu, a nastepnie rozliczane jest czesciowo
po zakonczeniu realizacji kontraktu, a w pozostatej czesci po zakonczeniu okresu udzielonej gwarancji
i rekojmi. Wysokos¢ zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy uzalezniona jest od rodzaju kontraktu.
Zwykle jego wysokos$c¢ ksztattuje sie na poziomie od 3% do 10% wartosci brutto kontraktu.

W sytuacji, gdyby spétki Grupy nie wywigzaly sie lub niewtasciwie wywigzaly sie z realizowanych umoéw,
istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw z roszczeniami o zaptate kar umownych, wyptate
odszkodowania z tytutu poniesionych strat i utraconych korzysci oraz potrgcenia naleznych z tego tytutu
kwot z wniesionego zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

W przypadku sporu z inwestorem dotyczgacego niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy, kwota zabezpieczenia moze pozostawaé nierozliczona do czasu jego zakonczenia. W wielu
przypadkach spory takie mogg prowadzi¢ do dtugotrwatych i kosztownych proceséw sgdowych, dlatego
Grupa dazy do rozwigzywania wszelkich sporéw na drodze pozasgdowe;.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa podejmuje nastepujgce dziatania:
« obejmuje ochrong ubezpieczeniowa kontrakty, w tym dziatanie podwykonawcow,
*  w sposOb cigglty monitoruje jakos¢ i postep prac,
» stosuje narzedzia informatyczne do zarzadzania realizowanymi przedsiewzieciami,
» dazy do podnoszenia kwalifikacji os6b bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje kontraktow
poprzez program szkolen,

www.atrem.pl




ﬁ GRUPA KAPITALOWA ATREM Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

e przenosi zidentyfikowane ryzyka do uméw zawieranych przez Grupe z producentami oraz
dostawcami materiatdbw iurzadzen, podwykonawcami (odpowiedzialnos¢ za produkt,
odpowiedzialnos$¢ za ustugi, roznice miedzy zaméwionym a dostarczonym asortymentem, podwyzki
cenowe itp.).

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie byta uzalezniona od jakiegokolwiek odbiorcy.
Rozszerzenie zakresu dziatalnosci Grupy na nowe obszary powoduje, ze obecnie w coraz mniejszym
stopniu wystepuje ryzyko uzaleznienia od jednego z odbiorcédw ustug. Niemniej na wynik Grupy ma
niewatpliwie wptyw liczba przetargdéw organizowanych w zakresie branzy elektroenergetycznej, stanowigce;
podstawowy segment dziatalnosci spétki zaleznej od Emitenta — Contrast sp. z o. o.

Grupa stale analizuje udziat zaméwien od poszczegélnych klientéw w ogdlnej liczbie zaméwien
pozyskiwanych przez Grupe, celem minimalizowania ryzyk zwigzanych z ewentualnym uzaleznieniem
przychoddéw Grupy od danego odbiorcy. Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko w szczegolnosci poprzez:

« dywersyfikacje zrodet przychodow i pozyskiwanie nowych klientow,

* rozszerzanie dziatalnosci na rynki zagraniczne.

Ryzyko zwigzane z wielkoscia portfela zaméwien

Rozwéj spotek Grupy zalezy od rodzaju, ilosci i wartosci prowadzonych przedsiewzie¢ w ramach ich
podstawowej dziatalnosci. Mimo perspektyw szeroko rozumianego rynku budowlanego, Grupa musi
spetniac¢ szereg warunkéw formalnych, m. in. okreslonych w specyfikacjach przetargowych, aby pozyskiwac
Zlecenia.

W tym celu Grupa skupia uwage na:

* identyfikowaniu potrzeb rynku poprzez monitoring ogtaszanych zamoéwien publicznych
i niepublicznych,

* pogtebianiu znajomosci branzy,

» skiadaniu ofert wolnych od wad formalnych i prawnych,

e prowadzeniu bazy referencji wystawianych przez klientow Grupy, dotyczacych przebiegu
dotychczasowej wspotpracy,

» dbatosci o spetnianie wszelkich wymogéw prawa zamowien publicznych, umozliwiajgcych Spétce
uczestniczenie w procedurach przetargowych;

* poszukiwaniu wiarygodnych kontrahentéw, celem nawigzywania wspotpracy na potrzeby
pozyskania poszczegélnych zleceh, w ramach konsorcjum lub podwykonawstwa zwigzanego
z udostepnieniem zasobéw wymaganych przetargiem,

* monitorowaniu zamowien oferowanych do realizacji na rynkach zagranicznych.

Ryzyko wystapienia wypadkéw przy pracy

Dziatalno$¢ Grupy obarczona jest pewnym ryzykiem wystgpienia wypadkéw przy pracy. Celem
maksymalnego ograniczenia mozliwosci wystapienia wypadku przy pracy Grupa organizuje cyklicznie
szkolenia z zakresu BHP i PPOZ, kt6re sg przeprowadzane na terenie siedziby spotek Grupy zaréwno przez
wilasne kadry jak i przez zewnetrzng firme szkoleniowa. Szkolenie konczy sie egzaminem sprawdzajgcym
nabytg wiedze z zakresu szkolenia. Prowadzenie szkoleh zapewnia Grupie posiadanie odpowiedniego,
wykwalifikowanego personelu do realizacji zadan wykonawczych, serwisowych, projektowych i handlowych.
Przeprowadzenie szkolen nie zwalnia jednak spétek Grupy z odpowiedzialnosci zwigzanej z wypadkiem
przy pracy. W zwigzku z powyzszym ryzyko wystgpienia wobec Grupy z roszczeniami cywilnoprawnymi w
przypadku zaistnienia wypadku przy pracy jest mozliwe. Celem minimalizacji ryzyka Grupa zawiera
konieczne umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej oraz od nastepstw nieszczesliwych
wypadkow.

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna
Z dziatalnoscig Grupy, zwtaszcza w zakresie prac budowlanych zwigzanych z systemami elektrycznymi,
wigzg sie zagrozenia, polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. Grupa przeciwdziata tym zagrozeniom poprzez:

» state szkolenia i nadzér w zakresie bhp,

e treningii podnoszenie kwalifikacji pracownikoéw,

» przestrzeganie procedur ISO,
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» systematyczne doposazenie pracownikdédw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
» $ciste przestrzeganie procedur technicznych zwigzanych z wykonawstwem i rozruchem instalacji,
* ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilne;j.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

W przypadku sprzedazy o duzej wartosci, w szczegdélnosci w przypadku nowych kontrahentow,
tj. nieznanych wczesniej Grupie, spotki Grupy wymagaja przedptaty lub innej formy finansowego
zabezpieczenia naleznosci. Grupa ma wypracowany wewnetrzny system monitoringu naleznosci i oceny
standingu finansowego klienta. W razie stwierdzenia opdznienia w zaptacie, Grupa niezwtocznie podejmuje
dziatania windykacyjne. W strukturach organizacyjnych Emitenta i spétki zaleznej od Emitenta
wyodrebniono Dziat Budzetowania i Controllingu, ktéremu powierzono kontrole i nadzér nad wykonywaniem
budzetu poszczegdlnych projektow.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej

Specyfika rozliczania kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowej w powigzaniu z koniecznoscig
zaangazowania znacznych srodkéw pienieznych sprawia, ze Grupa moze by¢ narazona na utrate ptynnosci
finansowej. Spétki Grupy monitoruja ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z roznych zrédet finansowania, takich jak kredyt w
rachunku biezacym. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednia wysokos$¢ kapitatow
zapasowego i rezerwowego, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc profile zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych, a takze poprzez biezace
monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz
odpowiednie zarzadzanie Srodkami pienieznymi. Grupa inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére mogg by¢é wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

Spétki Grupy zobowigzaly sie zapisami w umowie kredytowej z bankiem oraz w umowie o udostepnienie
linii na gwarancje bankowe do utrzymywania wskaznikdw finansowych na odpowiednim poziomie.
Nieutrzymanie ich na okreslonym w umowach poziomie moze skutkowa¢ wypowiedzeniem danej umowy
przez bank lub podwyzszeniem marzy. Umowy te zostaty zabezpieczone szeregiem instrumentow
standardowo stosowanych w przypadku tego rodzaju uméw, w tym w szczegdlnosci hipoteka oraz cesjami
wierzytelnosci naleznych spétkom z Grupy ztytutu realizowanych kontraktow. Cesje dokonywane
z kontraktéw zabezpieczajg catos¢ zobowigzan wobec banku, nie tylko s$rodki wykorzystywane na
finansowanie kontraktu stanowigcego zabezpieczenie. Umowa kredytowa zabezpieczana jest
réwnoczesnie cesjg z kilku kontraktéw, co daje bankowi gwarancje wyptacalnosci spotek. Ponadto w celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa:

e prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

e przyktada nalezytg uwage do utrzymywania transparentnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

« zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowej oraz limitéw gwarancyjnych,

» jestelastyczna w zakresie sposobdw rozliczenia, poddaje pod rozwage propozycje wczesniejszego
rozliczenia przy zatozeniu udzielenia skonta czy tez wyraza zgode na zaptate naleznosci przez
faktora (na zasadzie odwroconego faktoringu).

Grupa inwestuje Srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty
bankowe), ktére mogg by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Ryzyko nierealizowania kontraktow przez podmioty bedace w konsorcjum ze spétkami z Grupy lub
zrealizowania takich kontraktow z op6znieniem

W zwigzku z realizacjg przez spétki z Grupy zlecen poprzez wspétprace w formie konsorcjum z innymi
podmiotami, istnieje ryzyko niewywigzania sie przez konsorcjanta z przyjetych zobowigzan, a w skutek tego,
nierealizowania przyjetego wspdlnie do realizacji zlecenia w wyznaczonym terminie lub wykonania go
w sposéb nienalezyty. Realizacja ryzyka moze wymusic¢ na spétkach z Grupy obowigzek dokonczenia prac
w zamian za pozostatych cztonkdédw konsorcjum oraz naraza Grupe, ze strony zamawiajgcego, na obcigzenie
karami umownymi. Negatywne sankcje prowadzenia kontraktéw w ramach konsorcjum,
z uwagi na solidarng odpowiedzialno$¢ podmiotow tworzacych konsorcjum, moga obnizy¢ wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Atrem.
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W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Zarzady spétek Grupy podejmujg wspoiprace konsorcjalng
z podmiotami posiadajgcymi zaplecze techniczne i finansowe niezbedne do realizacji zlecen. Konsorcja
zawierane sg wylgcznie z podmiotami, ktérych kondycja finansowa i posiadane zasoby sg wczes$niej
zweryfikowane. W umowach konsorcjum Grupa zamieszcza zapisy dotyczace podziatu ryzyka, obowigzkow
oraz wewnetrznej wzajemnej odpowiedzialnosci konsorcjantéw za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przydzielonej czesci zamdéwienia.

Ryzyko negatywnego dla Emitenta rozstrzygniecia sporow sadowych, opisanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Na wynik finansowy Grupy wptyng rozstrzygniecia prowadzonych przez Emitenta postepowan sadowych,
w tym prowadzonego przez Konsorcjum z udziatem Emitenta postepowania sgdowego przeciwko spéice
Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie o zaptate kwoty
12.140.070,20 zt tytutem naleznosci wynikajgcych z realizacji umowy na wykonanie zaméwienia pn.:
.Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce” w
ramach realizacji projektu pn.: ,Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na $rednim
i wysokim cisnieniu w systemie otwartozamknietym”. Postepowanie to zostato opisane w pkt. 47 niniejszego
sprawozdania.

Ponadto sposo6b rozwigzania sporu powstatego pomiedzy spotkg Atrem S.A. a sp6tkg Port Lotniczy Poznan
- Lawica sp. z 0. 0. na tle roszczen spétki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. przedstawianych w
notach obcigzeniowych opisanych w pkt. 47 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedktadania
ubezpieczen realizowanych kontraktow dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu ubezpieczen,
ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mogtby spowodowac odszkodowanie niemajgce charakteru
odtworzeniowego. Spétki Grupy przyjety strategie, ktorej celem jest uzyskanie efektu petnego pokrycia
ubezpieczeniowego, stosujgc instrumenty dostosowane indywidualnie do wymogdéw danego kontraktu
diugoterminowego.

Zarzady spotek Grupy okresowo weryfikujg i uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych
rodzajéw ryzyka. W ich ocenie Grupa jest w niskim stopniu narazona na powyzsze ryzyka.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw regulujg zasady obowigzujace w Grupie, zatwierdzone przez
Zarzad spotki dominujacej, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowe;,
ryzyka kredytowego, ubezpieczeniowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz inwestowania
nadwyzek ptynnosci.

52. UMOWY Z FIRMA AUDYTORSKA.

Zarzad Atrem S.A oswiadcza, iz Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 maja 2018 r. dokonata wyboru spotki B-
think Audit sp. z 0. 0 z siedzibg w Poznaniu przy ul. Sw. Michata 43 do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Atrem S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za 2018
r. Umowa ze spétka B-think Audit sp. z 0.0. zostata podpisana w dniu 14 czerwca 2018 r. Umowa ta
obejmujac dodatkowo badanie sprawozdania jednostkowego Atrem S.A. oraz skonsolidowanego Grupy za
lata 2019 i 2020 r. zostata zawarta na czas niezbedny do dokonania badania.

Spétka B-think Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste firm audytorskich, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 4063.

Spotka korzystata rowniez z ustug B-think Audit sp. z 0. 0. przy przegladzie sprawozdania jednostkowego
oraz skonsolidowanego za | pétrocze 2018 r. i 2017 r. oraz przy badaniu sprawozdan jednostkowych i
skonsolidowanych za 2017 r.

Zarzad Atrem S.A. oswiadcza, ze firma audytorska dokonujgca badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Atrem S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za 2018
r., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnych i niezaleznych opinii z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Atrem S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
Atrem zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.
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Wysokosé wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia wyptacone z innych
tytutéw biegtemu rewidentowi przedstawia zestawienie ponizej:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 35 35
Przeglad sprawozdan finansowych 20 20
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi - -
Razem 55 55

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Contrast sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2018 roku dokonato wyboru
na biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok 2018 firmy B-think Audit sp. z 0. 0. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Sw. Michata 43.

Wybor dokonany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikbw Contrast sp. z 0.0. nastgpit zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Umowa w sprawie badania sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2018 r. Umowa ta obejmujgc dodatkowo badanie
sprawozdania jednostkowego Contrast sp. z 0.0. za rok 2019 zostata zawarta na czas niezbedny do
dokonania badania.

Wysokosé wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia wyptacone z innych
tytutow biegtemu rewidentowi spétki zaleznej przedstawia zestawienie ponizej:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 18 18
Przeglad sprawozdan finansowych 10 11
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 28 29

53. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 11 lutego 2019 r. spétka Grupa Kapitatowa Immobile S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ogtosita za
posrednictwem Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie wezwanie na sprzedaz akcji
spotki Atrem S.A., w wyniku ktérego Grupa Kapitatowa Immobile S.A. zamierza osiggna¢ 66% w liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Atrem S.A., z uwzglednieniem utraty uprzywilejowania przez
nabyte w wezwaniu akcje imienne, tj. nie mniej niz tagcznie 6.091.852 akcji, uprawniajacych tacznie do
6.091.852 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA), w tym 4.655.600 akcji imiennych
uprawniajgcych do 4.655.600 gtoséw na WZA i 1.436.252 akcji na okaziciela uprawniajacych do 1.436.252
gtoséw na WZA i nie wiecej niz tgcznie 7.339.580 akcji, uprawniajacych tgcznie do 7.339.580 gtoséw na
WZA, w tym 2.765.101 akcji imiennych, uprawniajgcych do 2.765.101 gtoséw na WZA i 4.574.479 akcji na
okaziciela, uprawniajgcych do 4.574.479 gtoséw na WZA.

Ogtoszenie nastgpito na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 512, ze zm.). Cena nabycia akcji w wezwaniu ustalona
zostata na 2,07 zt za akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za akcje imienna.

Spétka w dniu 12 lutego 2019 r. otrzymata od akcjonariuszy zatozycieli Spétki: Pani Gabrieli Sniatata, Pana
Konrada Sniatata i Pana Marka Korytowskiego zawiadomienia o woli uczestniczenia w wezwaniu
ogtoszonym w dniu 11 lutego 2019 r. przez spo6tke Grupa Kapitatowa Immobile S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
i zbycia posiadanych przez nich akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, przy czym Pan
Konrad Sniatata poinformowat o woli zbycia 3.604.838 akgji, Pani Gabriela Sniatata poinformowata o woli
zbycia 480 857 akcji, a Pan Marek Korytowski poinformowat o woli zbycia 569.905 akcji. Zgodnie z trescig
statutu spétki Atrem S.A., zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Spétki udzielonej przez Zarzad.
Uchwate w tym zakresie Zarzgd podejmuje w przypadku niewykonania prawa wykupu, na zasadach
okreslonych w Statucie Atrem S.A.
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Wskazani powyzej akcjonariusze poinformowali Zarzagd Atrem S.A., ze wobec ograniczen wskazanych w §
10 Statutu spotki Atrem S.A. dotyczacych zbywalnosci akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu, nie skorzystajg z przystugujacego im prawa wykupu.

Akcjonariusze skierowali do Spotki wniosek o wyrazenie przez Spoétke zgody na zbycie akcji imiennych serii
A uprzywilejowanych co do gtosu, w odpowiedzi na wezwanie GK Immobile S.A. z siedzibg w Bydgoszczy.

Inne istotne zdarzenia oprécz wyzej wymienionego nie wystapity.

54. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH NIEUJETYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 r. nie wystepujg zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.
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55. WYBRANE DANE FINANSOWE: GRUPA KAPITALOWA ATREM

w tys. ztotych w tys. EUR
Za okres do: 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 132 829 77 877 31130 18 347
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13 282 9191 3113 2165
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (2 877) (5312) (674) (1 251)
Zysk/strata brutto (4 632) (5 896) (1 086) (1.389)
Zysk/strata netto (4 483) (7 201) (1 051) (1 696)
Zysk_/strata petto akcjonariuszy jednostki (4 483) (7 201) (1 051) (1 696)
dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 341 (5150) 1486 (1213)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (726) (1 236) (170) (291)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 580) (3 569) (605) (841)
Przeptywy pieniezne netto - razem 3035 (9 955) 711 (2 345)
Liczba akcji (w tys. szt.) 9 230 9 230 9230 9 230
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte _ _ _ _
(w tys. szt.)
Zysk netto/strata akcjonariuszy jednostki
dgminujqcej na jedna{ akcje ZV\)l/kaia (w ZEUR) (0,49) (0,78) (0.11) (0,18)
Rozwodniony zysk/strata netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje zwykta (0,49) (0,78) (0,11) (0,18)
(w zt/EUR)
w tys. ztotych w tys. EUR

Na dzien: 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017
Aktywa razem 82 812 74 774 19 259 17 928
Zobowigzania dtugoterminowe 5700 3 808 1326 913
Zobowigzania krétkoterminowe 34 683 24 055 8 066 5767
Kapitat wlasny ogétem 42 429 46 911 9 867 11 247
Kapitat podstawowy 4615 4615 1073 1106
Kapitat wtasny akcjonariuszy 42 499 46 911 9867 11 247
jednostki dominujacej
Liczba akgcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230

Rozwadniajgce potencjalne akcje

zwykie (w tys. szt.)

Warto$¢ ksiegowa nalezna

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4,60 5,08 1,07 1,22
na jedna akcje (w zt/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa nalezna

akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,60 5,08 1,07 1,22
na jedna akcje (w zt/EUR)
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Konrad Sniatata Prezes Zarzgdu e
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
tukasz Kalupa Czionek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Gtéwny Ksiegowy

Zaneta tukaszewska-Kornosz Grupy Kapitatowej

Ztotniki, dnia 12 marca 2019 r.
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