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SPRAWOZDANIE ZARZADU CAPITAL PARTNERS S.A.
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ORAZ GRUPY KAPITAtOWE!

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018

Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zakladowym w wysokosci 17.000.000,00 zt. w calosci optaconym i Zarzadzie w sktadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Sprawozdanie Zarzadu Capital Partners S.A. z dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
za okres 01.01.2018 —31.12.2018

1. INFORMACIJE OGOLNE
Podmiot dominujqcy

Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:
Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co

najmniej 5% w ogolnej liczbie gfosow
na WZ na dzieri 31.12.2018 r.:

Zarzqd na dzieri 31.12.2018 r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzien 31.12.2018 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.30.Z — dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytuc;ji
finansowych.

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit
17.000.000,00zt i dzielit sie na 17.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w seriach:

A —500.000 akcji,
B —1.800.000 akgji,
C—9.200.000 akgji,
D —520.000 akcji,
E —4.980.000 akgji.

Emitent w dniu 18 maja 2018 r. nabyt 4.500.000 akcji wtasnych.

W dniu 14 sierpnia 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat
rejestracji umorzenia tych akcji i zmiany wysokosci kapitatu z
21.500.000,00 zt na 17.000.000,00 zt.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawet Bala — posiada 2.741.908 akcji stanowigcych 16,13% w kapitale
zaktadowym i 2.741.908 gtosdow na WZ stanowigcych 16,13% w ogdlnej
liczbie gtosow na WZ.

Adam Chetchowski — posiada 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67% w
kapitale zaktadowym i 2.323.821 gtoséw na WZ stanowigcych 13,67% w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Anna Bala — posiadata 1.578.528 akcji stanowigcych 9,29% w kapitale
zaktadowym i 1.578.528 gtosow na WZ stanowigcych 9,29% w ogdlnej
liczbie gtosow na WZ.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu

Konrad Korobowicz oraz Adam Chefchowski ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesdw Zarzqdu w dniu 23 marca 2018 r.

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczgcy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak-Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Fun

duszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:
Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa
7010027837

Numer identyfikacyjny REGON:

140606412
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PKD: 66.30.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

Rejestracja spotki: 13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 r. wynosit 659.820,00
zt i dzielit sie na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych o wartosci
nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A-500.000 akcji,
= B-2.000.000 akcji,
= (C-2.500.000 akgji,
= D-397.000 akgji,
= E-1.300.000 akcji,
= F-4.300.000 akgji.

Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej | Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowigcych 100% w
5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZna | apitale zaktadowym i 10.997.000 gtoséw na WZ stanowigcych 100% w
dzieri 31.12.2018 r.: . - . ,

ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Zarzqd na dzieri 31.12.2018 r.: Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

Damian Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu (od 22 marca 2018 r.)

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu (od 22 marca 2018 r.)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na Jacek Jaszczott — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 22 marca 2018 r.)
dzieri 31.12.2018 r.: Katarzyna Perzak-Shultz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 22
marca 2018 r.)

Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CAPITAL PARTNERS S.A. ORAZ
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ CAPITAL
PARTNERS ZA ROK OBROTOWY 2018

Zasady sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego Capital Partners S.A. oraz polityka rachunkowosci oraz
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Capital Partners zostaty
zaprezentowane odpowiednio w Rocznym sprawozdaniu finansowym Capital Partners Spotka Akcyjna za okres
01.01.2018 - 31.12.2018 w czesci ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego” oraz , Rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2018 —
31.12.2018” w czesci,, Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2018r. 01-01-2017r. 01-01-2018r. 01-01-2017r.
do 31-12-2018r. do 31-12-2017r. do 31-12-2018r. do 31-12-2017r.

Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 0,00 19 383,06 0,00 4566,41
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -15 125,80 17 694,47 -3544,92 4 168,60
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -15 028,82 17 701,28 -3522,19 4170,21
Zysk/Strata okresu -12 156,49 15 118,88 -2 849,02 3561,83
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 390,17 -1501,13 -1497,61 -353,65
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 884,96 10 492,78 12 862,96 2 471,97
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -47 005,87 -9981,93 -11 016,40 -2 351,62
Zmiana stanéw $rodkow pienieznych netto w okresie 1488,92 -990,28 348,95 -233,30

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 31?:‘23:&. 31—?;—;3:7r. 31—?2-;33&. 31—51tza-nzg:7r.
Aktywa razem 47 835,33 116 755,69 11 124,49 27 992,92
Zobowigzania dtugoterminowe 5908,40 15 564,24 1374,05 3731,63
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Zobowigzania krétkoterminowe 54,08 55,68 12,58 13,35
Kapitat wiasny 41 872,85 101 135,76 9 737,87 24 247,95
Kapitat zaktadowy 17 000,00 21500,00 3953,49 5154,76
Liczba akeji (w szt.) 17 000 000 21500000 17 000 000 21500 000
Zysk/Strata na jedng akcje zwyktag -0,72 0,70 -0,17 0,17
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta -0,72 0,70 -0,17 0,17
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,46 4,70 0,57 1,13
w tvs. PLN w tvs, EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners 01-01-2018r. 01-01-2017r. 01-01-2018r. 01-01-2017r.

do 31-12-2018r.

do 31-12-2017r.

do 31-12-2018r.

do 31-12-2017r.

Przychody z dziatalnosci podstawowej 11 835,86 26 099,98 2773,88 6 148,84
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -15 466,63 18 500,77 -3 624,79 4 358,56
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -15 458,89 18 508,83 -3622,98 4 360,46
Zysk/Strata okresu -11 939,11 15231,72 -2798,08 358841
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -4 241,15 -1724,09 -993,97 -406,17
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 54 859,54 10 485,44 12 857,00 2 470,24
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej -47 005,87 -9981,93 -11 016,40 -2351,62
Zmiana standw srodkéw pienigeznych netto w okresie 3612,53 -1220,58 846,64 287,55
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners 3 1»??232&. 3 1_?;_;8:7'_. 3 1—?23—;8:&. 31—S:|_t:-nzgi7r.
Aktywa razem 49 395,10 117 961,93 11 487,23 28 282,13
Zobowiazania dfugoterminowe 5 908,40 15 573,15 1374,05 3733,76
Zobowigzania krotkoterminowe 316,54 484,68 73,61 116,21
Kapitat wtasny 43 170,16 101 816,74 10 039,57 24 411,22
Kapitat zakfadowy 17 000,00 21500,00 3953,49 5154,76
Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 21500 000 17 000 000 21500 000
Zysk/Strata na jedng akcje zwykta 0,70 0,71 0,16 0,17
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta -0,70 0,71 0,16 0,17
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,54 4,74 0,59 1,14

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:
- na dzien 31.12.2018r. wg kursu 4,3000 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r.,
- na dzier 31.12.2017r. wg kursu 4,1709 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r.,

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-31.12.2018r. wg kursu 4,2669 PLN/EUR,

- za okres 01.01-31.12.2017r. wg kursu 4,2447 PLN/EUR.

4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Na dziert 31 grudnia 2018 roku wartos¢ aktywdw netto Capital Partners S.A. obnizyta sie o 58,6% i wyniosta
41.872,85 tys. zt. Wartos¢ aktywow netto Grupy Kapitatowej obnizyta sie 0 57,6% i wyniosta 43.170,16 tys. zt.

Znaczacy spadek wartosci aktywdéw netto wynika przede wszystkim z przeprowadzenia i rozliczenia przez
Emitenta transakcji nabycia 4.500.000 akcji wtasnych za faczng kwote 47.025,00 tys. zt i ich umorzenia.
Transakcja ta, wraz z naleznym podatkiem, zostata sfinansowana ze srodkéw uzyskanych z umorzenia 115.000
certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ, ktorych tgczna wartosé w dniu wykupu wyniosta
53.362,3 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przewazajacg pozycje aktywow zarowno Emitenta, jak i Grupy Kapitatowej
wynoszgce odpowiednio 92,9% i 86,6% wszystkich aktywdéw odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej,
stanowity aktywa trwate, a struktura aktywow nie zmienita sie zasadniczo w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.
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Nadal dominujaca pozycje w aktywach stanowig certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment | Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.

Przewazajaca pozycje w pasywach Emitenta, jak i Grupy Kapitatowej, wynoszaca odpowiednio 87,5% i 87,4%,
stanowity kapitaty wtasne. Struktura pasywow nie zmienita sie zasadniczo w poréwnaniu ze stanem na dzien 31
grudnia 2017 roku.

Przychody i koszty Grupy Kapitatowej Capital Partners osiggane i generowane sg w ramach dwdéch segmentéw

operacyjnych, tj.:

= Segment 1, obejmujgcy dziatalnos¢ inwestycyjng wraz z dziatalnoscig pomocniczg, prowadzong przez Capital
Partners S.A. i

s Segment 2, obejmujacy zarzadzanie funduszami, prowadzone przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

W 2018 roku Capital Partners S.A. nie osiggneta przychodéw w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, a przychody z
dziatalnosci pomocniczej, tj. z tytutu refakturowania na spoftki zalezne czesci kosztow zwigzanych z najmem i
eksploatacjg powierzchni biurowej oraz z tytutu odsetek od krétkoterminowych lokat bankowych sg mato
istotne. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej to przede wszystkim przychody z tytutu zarzadzania
funduszami w wysokosci 11.835,86 tys. zt osiggniete przez Podmiot zalezny, ktdre stanowig 98,8% wszystkich
przychoddw Grupy Kapitatowej.

Koszty dziatalnosci inwestycyjnej poniesione przez Capital Partners S.A. w 2018 roku wyniosty 14.042,00 tys. zt i
stanowig 90% wszystkich poniesionych przez Emitenta kosztow w okresie. Istotne koszty Grupy Kapitatowej
poniesione w 2018 roku to koszty dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 14.904,00 tys. zt, ktére stanowig 54,3%
wszystkich kosztow i koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 12.398,50 tys. zt, ktére stanowig 45,2% wszystkich
kosztéw Grupy Kapitatowej. Koszty dziatalnosci inwestycyjnej sg efektem spadku wyceny certyfikatow
inwestycyjnych posiadanych przez Capital Partners S.A., natomiast koszty ogdlnego zarzadu to przede wszystkim
poniesione przez TFl Capital Partners S.A. koszty programu premiowego w formie opcji dla oséb kluczowych dla
Podmiotu zaleznego.

W 2018 roku zaréwno Capital Partners S.A. jak i Grupa Kapitatowa wygenerowaty straty na dziatalnosci
podstawowej w wysokosciach: Capital Partners SA - 15.125,80 tys. zt, Grupa Kapitatowa - 15.466,63 tys. zt, na co
decydujgcy wptyw miat spadek wycen instrumentéw finansowych posiadanych przez Capital Partners S.A., tj.
certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane pod katem prowadzonej dziatalnosci wskazniki, istotne do oceny sytuacji
Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j:

Capital Partners SA. Grupa Kapitatowa Capital
Partners
Typ wskaznika Sposdb obliczania wskaZnikow
2018r. 2017 r. 2018 r. 2017r.
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) zysk netto / rednie .aktywa -15% 13% -14% 13%
razem w okresie
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych zysk netto / $redni k.apita’r 17% 15% 16% 15%
(ROE) witasny w okresie
Wskaznik biezacej ptynnosci njajatgk otfrotowy/_ 63 68 21 11
zobowigzania krétkoterminowe
, - i i o k
Wskaznik zadtuzenia zobowazanlfac;gsqem / aktywa 12% 13% 13% 14%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow zobowigzania ogdtem / kapitaty 14% 15% 14% 16%
wtasnych wtasne
, ) ) Zysk netto / Srednia wazona
WskaZznik zysku na jedng akcje ) - -0,61 0,66 -0,60 0,66
liczba akgji
Wartosc ksi ktywo tt
YYartost Ksicgowa aktywow netto na Aktywa netto / liczba akgji 2,46 4,70 2,54 4,74
jedna akcje

5. INFORMACIE O PRZYIETE) STRATEGII ROZWOJU EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITAtOWEl ORAZ
DZIAtANIACH PODIJETYCH W RAMACH JEJ REALIZACHI W 2018 ROKU WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA

Zamiarem Podmiotu dominujacego jest konsekwentne realizowanie przyjetej strategii rozwoju opartej o
dziatalnos¢ inwestycyjng. Zatozeniem strategicznym Podmiotu dominujgcego jest zwiekszanie wartosci aktywow
netto w dtugim terminie oraz efektywny transfer srodkéw do akcjonariuszy. Wyptaty na rzecz akcjonariuszy, w
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tym nabywanie przez Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia nie sg sprzeczne z dtugoterminowym celem Spofki.
Spoétka nie przewiduje pozyskiwania kapitatu w drodze emisji nowych akcji. Zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym Spdtka inwestuje gtownie w obszarze matych i s$rednich przedsiebiorstw o wartosci do
kilkudziesieciu milionow ztotych. Poza kapitatem, w celu realizacji celu inwestycyjnego Spdtka stara sie dostarczac
aktywne wsparcie dla rozwoju biznesu, finansowe know-how oraz dzieli sie doswiadczeniem zdobytym jako
przedsiebiorca. Zasadniczo inwestycje Spodtki realizowane sg w ramach funduszy zarzgdzanych przez Podmiot
zalezny. Zamiarem Podmiotu zaleznego jest kontynuowanie przyjetej strategii, ktora zaktada koncentracje na
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym. Podmiot zalezny skupia sie przede wszystkim na
zarzadzaniu funduszami, ktére w swojej strategii przewidujg gtdwnie inwestycje w obszarze matych i Srednich
przedsiebiorstw prywatnych oraz spétek notowanych zaroéwno na rynku regulowanym jak i nieregulowanym.

W zwigzku ze stanowiskiem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 maja 2017 roku, w ktérym Urzad
m.in. zauwazyt, ze na rynku kapitatowym w Polsce funkcjonujg spotki prowadzace dziatalnos¢ alternatywnej
spotki inwestycyjnej, wskazat sankcje za ewentualne naruszenia przepiséw oraz wskazat, ze spoétki powinny
dokona¢ niezwtocznej autoidentyfikacji, w celu zminimalizowania ryzyk z tym zwigzanych, pomimo szeregu
watpliwosci, w dniu 30 maja 2017 roku Spodtka ztozyta wniosek o wpis do witasciwego rejestru. Ze wzgledu na
brak wyksztatconej praktyki oraz niejednoznaczne przepisy w tym zakresie Spotka aktywnie komunikuje sie z
Urzedem, w tym w celu ustalenia, czy jest podmiotem zobowigzanym do uzyskania wpisu w rejestrze
zarzadzajgcych alternatywng spdtkg inwestycyjng. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie
jest wpisana do rejestru zarzgdzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi ani nie zostata wydana decyzja
o odmowie dokonania takiego wpisu.

W 2017 roku Spétka podjeta decyzje o sprzedazy wszystkich akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. i
zaniechaniu w ramach Grupy Kapitatowej dziatalnosci maklerskiej. W ramach realizacji strategii zaktadajacej
koncentracje na dziatalnosci inwestycyjnej (prowadzonej przez Spoétke) oraz zarzadzaniu funduszami
(prowadzonej przez Podmiot zalezny) 28 czerwca 2018 r. Spdtka sprzedata wszystkie akcje Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A.

Rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest uzalezniony przede wszystkim od ogdlnej sytuacji panujgcej na rynku
kapitatowym. Sytuacja ta ma bardzo duzy wptyw na ksztattowanie sie cen akcji spotek portfelowych posiadanych
przez Spotke i fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada Spdtka. W drugiej potowie 2018 roku, w
zwigzku z ujawnieniem podejrzen o nieprawidtowosciach w niektérych towarzystwach funduszy inwestycyjnych
nastgpit bardzo duzy odptyw srodkéw z funduszy inwestujgcych w podobnym do Spétki obszarze. Utrzymywanie
sie tak negatywnych tendencji w dtugim okresie oraz brak odbudowy zaufania u inwestoréw negatywnie wptynie
zaréowno na wyniki inwestycyjne Spotki jak i przychody osiggane przez Podmiot zalezny.

6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

W Grupie Kapitatowej Capital Partners obowigzujg zasady zarzadzania ryzykiem, ktore majg sie przyczyni¢ do
poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow zdarzen do
akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewidujg przeprowadzenie analizy wptywu
poszczegdlnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystgpienia danego ryzyka, w wyniku czego kazde
zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartos¢. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty ryzyka
mogace miecé istotny wptyw na dziatalnos¢ spétek z Grupy Kapitatowej na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Ryzyko cen instrumentdw finansowych

Ryzyko utraty wartos$ci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen instrumentéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci obszar
inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentéow finansowych posiadanych przez
Podmiot dominujacy lub przez fundusze, ktérych certyfikaty posiada Podmiot dominujacy. Konsekwencjg takiego
pogorszenia moze by¢ rowniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych.
Dodatkowo, ze wzgledu na skoncentrowany portfel oraz wielko$¢ zaangazowania, Spotka dostrzega zagrozenia
zwigzane z sytuacjg dwoch spoétek portfelowych funduszu Capital Partners Investment | FIZ, dziatajgcych w
sektorze handlu detalicznego — BacéPol S.A. oraz Grupa Piotr i Pawet sp. z 0.0. Obydwie spdtki znajdujg sie
obecnie w sytuacji otwartych postepowan restrukturyzacyjnych i w przypadku braku ich powodzenia wycena
tych lokat ulegnie prawdopodobnie znaczagcemu obnizeniu. W przypadku Grupy Piotr i Pawet fundusz aktywnie
wspotpracuje ze spoétka, bankami finansujgcymi i zarzadcg oraz prowadzi aktywne dziatania zmierzajace do
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mozliwie szybkiego pozyskania inwestora. W przypadku BacPol, miedzy innymi ze wzgledu na niski udziat
procentowy w kapitale i gtosach oraz postawe wiodgcych akcjonariuszy, fundusz nie jest aktywnie zaangazowany
w proces restrukturyzacji i ma bardzo ograniczony dostep do informacji o biezacej sytuacji w spotce. Jako
jednostka inwestycyjna Podmiot dominujgcy zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia
po wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw
finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki
finansowe. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko zarzgdzania kapitatem

Niedobdr lub brak kapitatu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci. Btedna strategia w zakresie wielkosci,
struktury i Zrédet pozyskiwania kapitatu oraz niewtasciwa realizacja tej strategii. Dtugoterminowym celem Grupy
Kapitatowej jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost wartosci przy
zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Podmiotu dominujgcego jest przeznaczanie srodkéw
finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Podmiot
zalezny. Dotychczas Podmiot dominujgcy nie wyptacat dywidendy. Nie zostata tez ogtoszona przez Podmiot
dominujacy polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostep do
kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Podmiot dominujgcy nie bedzie w stanie
ich zrealizowac i osiggnac korzysci ekonomicznych. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko fadu korporacyjnego

Negatywny wptyw wynikajgcy z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej oraz dziatan niektérych
grup interesariuszy. Zaktdcenia w biezgcej dziatalnosci w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem niektérych
organdéw Podmiotu dominujgcego. Potencjalny negatywny wptyw na cene akcji ze wzgledu na brak
przewidywalnosci dziatan. Obecna struktura kapitalowa umozliwia potencjalnie narzucenie Podmiotowi
dominujgcemu strategii dziatania, ktora nie bedzie w petni zabezpieczata interesow wszystkich stron. Potencjalne
straty dla akcjonariuszy w zwigzku z mozliwoscig natozenia kar finansowych lub wykluczeniem akcji z obrotu na
rynku regulowanym. Od poczatku notowan akcji Emitenta na GPW nie odnotowano przypadkéw istotnego
negatywnego wptywu w tym zakresie. W trakcie tego okresu nie byto przypadku zmiany kontroli. W zwigzku ze
zmianami personalnymi w ramach Grupy Kapitatowej obecnie zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Zarzadzanie
ryzykiem polega na dziataniu w oparciu o zaimplementowane wzorce obowigzujgce na rynku kapitatowym, ktére
w czytelny sposob okreslajg wymogi w zakresie tadu korporacyjnego. Ponadto statut Spotki posiada
postanowienia w zakresie kompetencji poszczegdlnych organow, Spotka jest nadzorowana ze strony KNF i GPW
oraz posiada polise ubezpieczeniowg D&O. Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko outsourcingu

Negatywny wptyw ze strony zewnetrznych podmiotdw, z ktorymi wspodtpracujg podmioty z Grupy Kapitatowej.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw przez podmioty wspodfpracujgce na state lub przy
okreslonych projektach mogg mie¢ istotny wptyw na zdolno$¢ Spdtki do realizacji zamierzonych celéw
gospodarczych lub na odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza. Generalng zasadg jest zamiar zachowania
dtugoterminowych relacji biznesowych. W sytuacjach, w ktérych potrzebne sg kompetencje ktérych nie
posiadajg partnerzy na state wspdtpracujgcy kooperanci wybierani sg sposrod podmiotéw zapewniajgcych
wysoki poziom profesjonalny przy zachowaniu odpowiedniej relacji wynagrodzenia do $wiadczonych ustug.
Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko defraudacji

Swiadome dziatanie na szkode spdtek z Grupy Kapitatowej cztonkéw organdw, pracownikéw lub oséb trzecich.
Mozliwos¢ wystapienia zarowno szkody majatkowej jak i wizerunkowej. W Grupie Kapitatowej obowigzuje zasada
co najmniej dwuosobowej reprezentacji w zakresie podejmowania zobowigzan. Zwracamy jednak uwage, ze od
marca 2018 roku zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W zakresie dokonywania wyptat i przelewdw bankowych
ustanowione sg limity kwot, ktérymi mozliwe jest rozporzadzanie jedno-, dwu- i trzyosobowe. Poziom ryzyka —
Sredni.

Ryzyko zwigkszonych wymogéw

Zmiany powodujgce koniecznos¢ spetnienia dodatkowych wymogdéw w zakresie organizacyjnym Iub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobdow w tym kapitatowych. Tendencja do zaostrzania

wymogoéw w zakresie dziatania na rynkach finansowych powoduje staty wzrost kosztow ponoszonych na
implementacje i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie sg stale obserwowane,
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jednak dotychczas nie wystgpita sytuacja, ktéra miataby istotny negatywny wptyw na Grupe Kapitatowa.
Zarzadzanie ryzykiem zwiekszonych wymogow polega na biezgcym monitoring stanu prawnego, zmian przepisow
oraz standarddéw rynkowych w zakresie dostosowywania sie do zwiekszonych wymogow. Poziom ryzyka —
Srednie.

Ryzyko zasobdw ludzkich

Zaktécenia dziatalnosci wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikow, menedzerdw i osob stale
wspotpracujgcych o odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci
sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na zdolnos¢ do
realizacji zatozonych celdw biznesowych oraz efektywnos$¢ dziatania. Odejscie kluczowych cztonkéw zespotu
moze spowodowac przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektéw inwestycyjnych i w pracach nad juz
realizowanymi, co moze skutkowac poniesieniem strat finansowych. Aktualnie Podmiot dominujacy nie prowadzi
dziatalnosci doradczej, a zasadniczo wszystkie inwestycje realizowane sg przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Podmiot zalezny, ktérych certyfikaty posiada Emitent. Poziom ryzyka — srednie.

Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dziatania

Przyjecie btednego lub nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania. O osigganych wynikach finansowych
Grupy Kapitatowe] decyduje przede wszystkim skutecznie realizowana polityka inwestycyjna Podmiotu
dominujgcego. Podmiot dominujgcy koncentruje sie na wyszukiwaniu i realizacji dochodowych projektéw
inwestycyjnych. Osiggniecie zadowalajgcych wynikow z inwestycji przy akceptowalnym poziomie ryzyka jest
uzaleznione od wielu czynnikéw, przy czym na niektére z nich Podmiot dominujacy nie ma zadnego wptywu.
Moga wystapi¢ przypadki, ze mimo dokonania niezbednych analiz oraz spetnienia przez dany projekt kryteriow
inwestycyjnych nie przyniesie on spodziewanych korzysci lub spowoduje straty. Drugim istotnym obszarem
dziatalnosci jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przyjetym obecnie modelem dziatania
Podmiot zalezny skupia sie na zarzadzaniu zamknietymi funduszami inwestycyjnymi realizujgcymi strategie
private equity i absolute return. Przychody z tego tytutu sg Scisle zwigzane z wielkoscig aktywow zgromadzonych
w tych funduszach. Nie mozina przewidzie¢, czy fundusze beda pozyskiwaty srodki oraz czy w przysztosci
inwestorzy nie wycofajg wptaconych srodkéw. Poziom ryzyka — $rednie.

Ryzyko kontrahenta

Niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci przez emitenta dtuznych instrumentow
finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan kontrahentéw Podmiotu
dominujgcego moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Emitenta dtuznych
instrumentéw wyemitowanych przez nich. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze banki, w ktérych spotki z Grupy
Kapitatowej deponujg wolne srodki pieniezne nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan. Poziom ryzyka — $rednie.

Ryzyko bezpieczeristwa zasobdéw IT

Ryzyko straty w wyniku zdarzen skutkujgcych naruszeniem zasobdw lub danych firmowych. Wyciek poufnych
danych, zwifaszcza w zakresie danych o Klientach moze negatywnie wptyngé na wizerunek firmy oraz
doprowadzi¢ do sporow sgdowych z poszkodowanymi Klientami. Pomimo statego zwiekszania poziomu
bezpieczenstwa informatycznego oraz wdrazania procedur zabezpieczajacych nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze w
przysztosci moze dojs¢ do takiego zdarzenia. Poziom ryzyka — Srednie.

7. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

A.  Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

W 2018 roku Capital Partners S.A. przestrzegata zasad zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016".

Zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” obowigzujgcy w 2018 roku dostepny jest
publicznie pod adresem: https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

Emitent nie zdecydowat sie stosowac innych zasad tadu korporacyjnego niz wskazane powyzej, jak rowniez nie
stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.



https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW_1015_17_DOBRE_PRAKTYKI_v2.pdf

Sprawozdanie Zarzadu Capital Partners S.A. z dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
za okres 01.01.2018 —31.12.2018

B. Zakres, w jakim Emitent odstgpit od postanowier zasad tadu korporacyjnego, ktorym podlega, ze wskazaniem

tych postanowieri oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Zarzad Capital Partners S.A. w 2018 roku nie stosowat jednej rekomendacji i jednej zasady:

Rekomendacja nr IV.R.2.: ,JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu sSrodkow komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w
szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia."

Komentarz Spotki:

Dotychczas nie dotarto do Spoétki zapotrzebowanie ze strony Akcjonariuszy lub potencjalnych Akcjonariuszy
w tym zakresie. Statut Spoétki nie przewiduje elektronicznych WZ. W przypadku, gdy tego rodzaju rozwigzania
zostang powszechnie wprowadzone, a Akcjonariusze bedg zgtasza¢ zapotrzebowanie na takie rozwigzania,
Spoétka — w zaleznosci od potrzeb - zapewni wszystkie lub niektdre rozwigzania techniczne.

Zasada nr IV.Z.2.. ,JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spdtka zapewnia
powszechnie dostepnq transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Komentarz Spétki:

Dotychczas nie dotarto do Spoétki zapotrzebowanie ze strony Akcjonariuszy lub potencjalnych Akcjonariuszy
w tym zakresie. Statut Spoétki nie przewiduje elektronicznych WZ. W przypadku, gdy tego rodzaju
rozwigzania zostang powszechnie wprowadzone, a Akcjonariusze bedg zgtasza¢ zapotrzebowanie na takie
rozwigzania, Spétka —w zaleznosci od potrzeb - zapewni wszystkie lub niektére rozwigzania techniczne.

Dodatkowo Zarzad informuje, ze piec¢ zasad stosowanych jest w ograniczonym zakresie, tj. tylko w zakresie
zarzadzania ryzykiem, poniewaz w spétce nie ma sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej, compliance
oraz audytu wewnetrznego. Sa to zasady:

zasada IlIl.Z.1.: ,Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzqdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzqd spotki.”,

zasada ll.Z.2.: ,Z zastrzezeniem zasady Ill.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzqdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajq bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzqdu, a takze majg
zapewniong mozliwosc raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.”

zasada I1.Z.3.: ,W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjqg audytu wewnetrznego i innych 0sob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadari zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie
uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.”,

zasada IlIl.Z.4.: ,Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spofce takiej funkcji) i zarzqd przedstawiajq radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie I1l.Z.1, wraz z odpowiednim
sprawozdaniem.”, oraz

zasada Il.Z.5.: ,Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie
I1.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezpoSrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzqd spotki, jak rdowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadq 11.2.10.1. W przypadku gdy w spdtce dziata komitet
audytu, monitoruje on skutecznosc¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie 111.Z.1, jednakze nie
zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji.”

Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdar finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Emitent ustalit zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowe] Capital Partners, ktore majg sie przyczynic¢ do
poprawy wszystkich obszaréw zarzgdzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do
akceptowalnego poziomu, w tym réwniez w zakresie ryzyka zwigzanego z btedami w sprawozdawczosci
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finansowej i podatkowej.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe spétek z Grupy Kapitatowej sporzgdzane s3 zgodnie z przepisami
prawa oraz obowigzujgcg w danym podmiocie politykg rachunkowosci przez Gtéwng Ksiegowa (w przypadku
Spotki) lub przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A. (w przypadku Podmiotu zaleznego) i weryfikowane
na biezgco przez ich Zarzady, ktére sg odpowiedzialne za rzetelnos¢ i zgodnos¢ sporzgdzanych informacji. W
zakresie zarzadzania ryzykiem sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki na biezgco monitorujg zmiany w
przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan oraz prowadzg
dtugoterminowg wspétprace z partnerami w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotek jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja ich sprawozdan finansowych przez niezaleznych biegtych rewidentéow oraz ich ocena przez Rade
Nadzorczg. W przypadku Podmiotu dominujgcego dodatkowo sprawozdania analizowane sg przez Komitet
Audytu. Do zadan biegtego rewidenta nalezy w szczegdlnosci: badanie wstepne i badanie zasadnicze
sprawozdania rocznego oraz, w przypadku Podmiotu dominujacego, przeglad poétrocznego sprawozdania
finansowego. Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza Podmiotu dominujgcego z grona
renomowanych firm audytorskich rekomendowanych przez Komitet Audytu, gwarantujacych wysokie standardy
ustug i wymagang niezaleznos¢, w drodze konkursu ofert. Zapytania ofertowe przed wyborem podmiotu
uprawnionego do badania obejmujg swoim zakresem badanie wszystkich spotek objetych sprawozdaniem
skonsolidowanym. Intencjg jest, aby spdtki z Grupy Kapitatowej byty badane przez jedng firme audytorska.
Informacja o dokonanym przez Rade Nadzorczg Capital Partners S.A. wyborze firmy audytorskiej przekazywana
jest Radzie Nadzorczej Podmiotu zaleznego, z rekomendacja jej wyboru.

D. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Procentowy (%)

Imie i nazwisko Akcjonariusza

Liczba akcji na
dzieri 31.12.2018r.

Procentowy (%)
udziat w kapitale

Liczba gloséw na
walnym
zgromadzeniu na

udziat w ogdlnej
liczbie gloséw na

zakiadowym dzier 31.12.2018r. walnym
zgromadzeniu
Pawet Bala 2.741.908 16,13% 2.741.908 16,13%
Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Anna Bala 1.578.528 9,29% 1.578.528 9,29%

E. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajq specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
ich opisem

Nie istniejg papiery warto$ciowe Emitenta, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.

F.  Wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa gtosu

W Spétce nie istniejg zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

G. Wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczqcych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

W Spodtce nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

H. Opis zasad dotyczqcych powotywania i odwotywania oséb zarzqdzajqcych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz
Wiceprezesow Zarzadu, powotywanych na trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w
czynnosciach cztonkdéw Zarzadu Spotki w gtosowaniu tajnym oraz okresla ich liczbe. Na dzien 31 grudnia 2018 r.,
jak rowniez na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego cztonka. Mandaty
cztonkow Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane
jest wspotdziatanie dwéch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem lub jednego
cztonka Zarzadu facznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach umocowania. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przez
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okres do dnia 30 czerwca 2019 r. Kapitat docelowy wynosi 18.030.000,00zt. Zarzad Spotki nie moze wydawacd
akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu spotek handlowych. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzagd moze wydawac w ramach kapitatu docelowego
akcje za wktady niepieniezne. Zarzad Spétki jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z
terminem wykonania prawa do zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz 30 czerwca 2019 r. Zgoda Rady Nadzorczej
wymagana jest rowniez dla ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej. Jednoczesnie, w granicach kapitatu
docelowego, Zarzad Spétki jest upowazniony i zobowigzany do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych
do zawarcia odpowiednich umdw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w szczegdlnosci uméw
o rejestracje akcji w depozycie i do ubiegania sie o wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata Zarzagdu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego dla swej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego. Zarzad Spdtki jest upowazniony do wytgczenia lub ograniczenia za zgodg Rady Nadzorczej prawa
poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

W 2018 roku Zarzad Spétki nie dokonat w podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Zarzad Spotki, na mocy uchwaty podjetej przez ZWZ, jest upowazniony w terminie do 31 maja 2019 r. do
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spotki, na
ponizszych zasadach: liczba akcji nabywanych w okresie upowaznienia nie moze przekroczy¢ 4.800.000, taczna
wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt i nie moze by¢ wyzsza niz 24.000.000,00 zt,
akcje wtasne moga by¢ nabywane w transakcjach na sesjach gietdowych, w transakcjach pakietowych oraz w
drodze ogtoszenia wezwan na sprzedaz akcji oraz okreslenia pozostatych zasad nabywania akcji wtasnych Spétki.
Spotka posiada kapitat rezerwowy w kwocie 24.000.000,00 zt utworzony w 2009 roku w celu nabycia akcji
wiasnych. W 2018 roku Zarzad Spotki nie skorzystat z tego upowaznienia.

. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana Statutu Spotki Capital Partners S.A., zgodnie z art. 430 par. 1 Kodeksu spétek handlowych oraz par. 22 lit.
g Statutu Spotki, wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do sadu
rejonowego Zarzad Spotki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego
tekstu Statutu.

J.  Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne i jako organ Spotki dziata w oparciu o przepisy
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spoétki oraz postanowienia dostepnego publicznie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, ktorego tres¢ znajduje sie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.c-p.pl.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu szeSciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, jezeli uzna to za wskazane lub na
zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 czes$é kapitatu zaktadowego ztozone na pismie lub w
postaci elektronicznej, w ciggu dwodch tygodni od zgtoszenia takiego zgdania.  Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie moze zostac¢ zwotane réwniez przez Rade Nadzorczg, jezeli zwotanie go uzna za wskazane oraz
przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe gtosow.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, mogg zgdac
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno
zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi Spotki nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia oraz zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spétki na pismie lub w postaci elektronicznej dotaczajac do
Zadania dokument potwierdzajacy uprawnienie do ztozenia zadania. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak
nie pézniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w
porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb witasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu), jezeli znajdg sie na
wykazie sporzgdzonym przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych i wydanym Spétce w trybie i
w terminach okreslonych w stosownych przepisach Kodeksu spétek handlowych. Prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu obejmuje w szczegdlnosci prawo akcjonariusza do gtosowania, zgtaszania wnioskow i innych
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wypowiedzi w toku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo zgtaszania sprzeciwow do uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Jezeli przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, o ile przepisy Kodeksu
spotek handlowych nie przewidujg inacze;j.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtosow. tacznie przerwy

nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

= wszelkie postanowienia dotyczace roszczer o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;

= zbycie nieruchomosci Spotki;

= emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa;

= podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy;

= dokonanie zmian w Statucie Spotki;

= podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki;

= rozwigzanie i likwidacja Spotki;

= wybdriodwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej;

= okreslenie zakresu zwyktych czynnosci Zarzadu Spétki;

= inne sprawy przewidziane w Kodeksie spétek handlowych.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.
Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci odbywania elektronicznych walnych zgromadzen.

Szczegbtowe zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

K. Opis dziatania organdw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetéw,
wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organdw i zmian, ktére w nich zaszty.

Zarzad Capital Partners S.A.

Sktad osobowy Zarzadu

Imie i nazwisko cztonka Zarzadu Stanowisko Data p ow;;ai:;anf: Zarzadu Dizanii;ii?;irll;ag?zr:;zia
Pawet Bala Prezes Zarzadu 02-04-2003 -
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zarzadu 29-08-2002 23-03-2018
Adam Chetchowski Wiceprezes Zarzadu 19-08-2008 23-03-2018

W dniu 23 marca 2018r. Pan Konrad Korobowicz oraz Pan Adam Chetchowski ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesow Zarzgdu Capital Partners S.A. Powodem rezygnacji ztozonej zarowno przez Pana Konrada
Korobowicza jak i Pana Adama Chetchowskiego byto skupienie sie przez nich na pracy w Zarzgdzie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A., spotki zaleznej Capital Partners S.A.

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad Spotki dziatat na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, postanowien Statutu Spotki, jawnego i
dostepnego publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami
,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”. Aktualna tres¢ Regulaminu Zarzgdu znajduje sie na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.c-p.pl.
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Zarzad jest organem wykonawczym Spétki, kieruje jej biezgcg dziatalnoscig i reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad
podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spotki niezastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej przepisami prawa, Statutem lub uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki wymagane
jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem lub jednego
cztonka Zarzadu facznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach umocowania. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu reprezentuje Spétke samodzielnie. Spdtka moze ustanawiaé petnomocnikéw do
dokonywania okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci a takze udzielaé prokury. Uchwaty
Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykty zarzad Spotka.

Umowy z cztonkami Zarzadu Spétki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany
sposréd jej cztonkdw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spdtkg a
cztonkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzadu. Cztonek Zarzadu nie
moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce
konkurencyjnej jako wspdlnik, akcjonariusz lub cztonek wtadz.

Wyznaczajgc cele strategiczne, jak i biezgce zadania Spétki, Zarzad kieruje sie nadrzednym interesem Spotki,
przepisami prawa oraz interesami akcjonariuszy, pracownikow Spétki i wierzycieli.

Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza Capital Partners S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Imig i nazwisko cztc!nka Rady Stanowisko Data powofa.nia fio Rady Data zakoriczenia petnienia fl:mkcji
nadzorczej Nadzorczej Emitenta cztonka Rady Nadzorczej
Jacek Jaszczott Przewodniczacy RN 14-05-2003 -
Stawomir Gajewski Wiceprzewodniczacy RN 29-04-2015 -
Zbigniew Kulinski Cztonek RN 14-05-2003 -
Katarzyna Perzak-Shultz Cztonek RN 29-04-2015 -
Marcin Rulnicki Cztonek RN 29-04-2015 -

W 2018 roku ZWZ Spotki, w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, dokonato wyboru dotychczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej na kolejng kadencje, tym samym nie zaszyty zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej.

Cztonkami niezaleznymi Rady Nadzorczej sg: Pani Katarzyna Perzak-Shultz oraz Pan Stawomir Gajewski.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, postanowieniami Statutu Spoétki,
publicznie dostepnym Regulaminem Rady Nadzorczej, okreslajgcym jej organizacje i sposéb wykonywania
czynnosci oraz zasadami ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016”. Tre$¢ Regulaminu Rady
Nadzorczej znajduje sie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.c-p.pl.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie od 5 do 7 cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie. Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej
powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotka.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. W przypadku $mierci lub ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od chwili
uzyskania informacji o tej okolicznosci, moga dokona¢ uzupetnienia swego sktadu w drodze kooptacji sposrod
kandydatow przedstawionych przez cztonkdéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej konczy sie wraz z
kadencja catej Rady Nadzorczej.

Przewodniczgcy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej. Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada Nadzorcza w gtosowaniu jawnym zwykia
wiekszoscig gtosow oddanych.

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie odby¢
co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, zwotuje posiedzenie Rady
Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno by¢ zwofane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje
sie za uprzednim 3 dniowym powiadomieniem listem poleconym lub drogg elektroniczng, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego
terminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywacd za posrednictwem telefonu, w sposéb umozliwiajgcy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczagcych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na
tak odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem, Zze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i
sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem. Cztonkowie Rady Nadzorczej
mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spotki lub sprawe
nie cierpigcg zwitoki, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w drodze pisemnego gtosowania
zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemng zgode na tres¢ uchwat. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia
ostatniego podpisu. Podejmowanie uchwat w takim trybie nie dotyczy powotania, odwotania i zawieszania w
czynnos$ciach cztonkéow Zarzadu. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej,
realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:
o ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, zaréwno co do zgodnosci z
ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

o ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

o sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikéw ocen, o ktérych mowa
w akapitach powyzej,

o zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzgdu Spotki,

o delegowanie cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, nie
mogacych sprawowac swoich czynnosci,

o ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia cztonkow Zarzadu
Spotki,

o zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spétki,

o wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek,

o wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke akcji lub udziatéw innych podmiotéw gospodarczych, o
ile warto$¢ nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatdow przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionow)
ztotych,

o wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke srodkow trwatych o wartosci nabycia lub zbycia
wyzszej niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spofki,

o przyjecie regulaminu inwestowania przez Spétke wolnych srodkdw pienieznych,

o zatwierdzanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spotki,

o wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki,

o wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan, o ile kwota jednostkowego zobowigzania jest
wyzsza niz 5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych.

Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza Spotki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw w obecnosci
wiecej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtosow za i przeciwko podjeciu
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uchwaty, gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach dotyczacych wyrazenia zgody na nabycie udziatow w innym
przedsiebiorstwie oraz w sprawach dotyczgcych zbycia przez Spétke posiadanych akcji lub udziatow, o ile wartos¢
nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatéw przekracza 5 min zt, wymagana jest wiekszo$¢ 2/3 gloséw
oddanych w obecnosci wiecej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Dla waznosci uchwat w nastepujgcych sprawach wymagana jest zgoda wiekszosci niezaleznych cztonkéw Rady
Nadzorczej:
o Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spdtka na rzecz
cztonkow Zarzadu;

o wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spétka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

o wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.
Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki okresla szczegdtowo tryb dziatania Rady Nadzorczej. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza uchwatg Walne Zgromadzenie.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.

W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza, na podstawie par. 14 ust. 2 Statutu Spoétki, w zwigzku z art. 128 ust.
1 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (dalej
,Ustawa o biegtych”) powotata Komitet Audytu.

Do tego czasu zadania Komitetu Audytu byty petnione przez Rade Nadzorcza.

Sktad osobowy Komitetu Audytu

Imie i nazwisko cztonka Komitetu Data powotania do Komitetu Data zakoriczenia petnienia funkcji

Stanowisko

Audytu Audytu cztonka Komitetu Audytu
Katarzyna Perzak Przewodniczgca KA 15-09-2017 -
Stawomir Gajewski Cztonek KA 15-09-2017 -
Marcin Rulnicki Cztonek RN 15-09-2017 -

W 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z jej wyborem na kolejng kadencje przez ZWZ, powotata w sktad
Komitetu Audytu jego dotychczasowych cztonkdw. Tym samym nie zaszyty zmiany w sktadzie osobowym
Komitetu Audytu.

Cztonkami niezaleznymi Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych sa:
Pani Katarzyna Perzak-Shultz oraz Pan Stawomir Gajewski.

Zasady dziatania Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Ustawe o biegtych, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW, Regulamin
Rady Nadzorczej Spoétki oraz Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Komitet Audytu w dniu 30 listopada
2017 r. i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 1 grudnia 2017 r.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi przynajmniej trzech cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorcza sposrod
swoich cztonkédw. Pracami Komitetu Audytu kieruje Przewodniczacy Komitetu wybrany przez cztonkéow Komitetu
Audytu. Przewodniczacy Komitetu Audytu reprezentuje Komitet Audytu w stosunkach z organami Spotki.

Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej Spdtka prowadzi dziatalnosé lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych
zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Wiekszos¢ cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczgcy, powinna spetnia¢ kryteria niezaleznosci
okreslone w Ustawie o biegtych rewidentach.

Mandat cztonka Komitetu Audytu wygasa wraz z wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej, ztozeniem
rezygnacji z cztonkostwa w Komitecie Audytu albo z chwilg odwotania ze sktadu komitetu przez Rade Nadzorcza.
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W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu przed uptywem
kadencji catej Rady Nadzorczej bgdz ztozenia przez niego rezygnacji z petnienia funkcji w Komitecie Audytu, Rada
Nadzorcza uzupetnia sktad Komitetu przez dokonanie wyboru nowego Cztonka Komitetu na okres do uptywu
kadencji Rady.

Pierwsze posiedzenie Komitetu Audytu odbywa sie w dniu posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktérym powotano
cztonkéw Komitetu Audytu. Na tym posiedzeniu cztonkowie Komitetu Audytu wybierajg sposrod siebie
Przewodniczagcego Komitetu. Posiedzenie Komitetu Audytu zwotuje Przewodniczacy Komitetu za uprzednim 3
(trzy) dniowym powiadomieniem drogg elektroniczng, chyba ze wszyscy cztonkowie Komitetu wyrazg pisemna
zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego terminu. Posiedzenie moze odby¢ sie réwniez w
trybie obiegowym za posrednictwem s$rodkow porozumiewania sie na odlegtosé, jezeli wszyscy cztonkowie
Komitetu wyrazg na to zgode. Komitet Audytu odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz dwa
razy w roku. Dodatkowe posiedzenia Komitetu Audytu mogg by¢ zwotywane przez jego Przewodniczgcego z
inicjatywy cztonka Komitetu lub innego cztonka Rady Nadzorczej, a takze na wniosek Zarzadu Spétki. Prawo
wnoszenia spraw na posiedzenia Komitetu Audytu przystuguje Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom
Komitetu, a takze cztonkom Zarzadu. Kazdy cztonek Komitetu Audytu ma prawo i obowigzek uczestniczy¢ w
posiedzeniach Komitetu Audytu. Cztonek Komitetu powinien usprawiedliwi¢ u Przewodniczgcego Komitetu kazda
nieobecnos$¢ na posiedzeniu. Przewodniczacy Komitetu Audytu moze zaprasza¢ na posiedzenia Komitetu
cztonkow Zarzadu, pracownikow Spétki i inne osoby, ktérych udziat w posiedzeniu Komitetu jest uzasadniony.
Przewodniczacy Komitetu Audytu, kieruje pracami Komitetu, przygotowuje porzadek obrad posiedzen oraz
organizuje przygotowanie i dystrybucje dokumentéw. Obstuge techniczng Komitetu oraz lokal na posiedzenia
zapewnia Spoétka. Osoba zwotujgca posiedzenie zawiadamia Cztonkdéw Komitetu oraz wszystkich pozostatych
Cztonkéw Rady o terminie i miejscu posiedzenia. W razie nieobecnos$ci Przewodniczacego Komitetu Audytu lub
niemoznosci petnienia przez niego funkcji jego kompetencje wykonuje jeden z obecnych cztonkéw Komitetu
Audytu. Z kazdego posiedzenia Komitetu sporzgdza sie protokdt, podpisywany na zakonczenie posiedzenia przez
wszystkich obecnych na posiedzeniu Cztonkdow Komitetu. Protokot jest przekazywany niezwtocznie do
Przewodniczgcego Rady.

Komitet Audytu dziata i podejmuje uchwaty kolegialnie. Decyzje (tj. rekomendacje, opinie, stanowiska itp.)
Komitetu podejmowane sg w drodze konsensusu albo gtosowania na wniosek ktoregokolwiek z Cztonkow
Komitetu, jezeli na posiedzeniu Komitetu Audytu jest obecna co najmniej potowa jego Cztonkdw, a wszyscy jego
Cztonkowie zostali wtasciwie zaproszeni. W przypadku gtosowania, decyzja jest podejmowana zwyktg wiekszoscig
gtosdw oddanych. Kazdy z Cztonkéw Komitetu moze zgtosi¢ zdanie odrebne.

Stanowiska, opinie, rekomendacje i inne decyzje Komitetu przedstawia Radzie Przewodniczagcy Komitetu lub
osoba przez niego wskazana ustnie lub w formie pisemnej. Przewodniczacy Komitetu lub osoba przez niego
wskazana jest upowazniona do sktadania wnioskéw do Rady o podjecie przez Rade uchwaty w sprawie
opracowania dla potrzeb Komitetu ekspertyz lub opinii dotyczgcych zakresu zadan lub zatrudnienia doradcy.

Przewodniczacy Komitetu lub Cztonek Komitetu przez niego wskazany powinien byé obecny na Walnym
Zgromadzeniu w celu udzielenia odpowiedzi na pytania akcjonariuszy.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

o monitorowanie:

- procesu sprawozdawczosci finansowej,

- skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

- wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalenn Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z
kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

o kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie,

o informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w
procesie badania,

o dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spodtce,

o opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
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o opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcag badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem,

o okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke,

o przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firm audytorskich,

o przedktadanie zalecerh majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
Spotce,
o inne powierzone przez Rade Nadzorczg zadania.

Pozostate komitety

Rada Nadzorcza moze powotywac sposrdd swoich cztonkdw inne Komitety, jezeli wynika to z obowigzujgcych
przepiséw prawa lub z wtasnej inicjatywy.

W 2018 roku, poza Komitetem Audytu, nie dziataty zadne inne komitety.
L. Dodatkowe informacje w odniesieniu do Komitetu Audytu.
Ustawowe kryteria niezaleznosci spetniajg: Pani Katarzyna Perzak-Shultz oraz Pan Stawomir Gajewski.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych posiada Pan Marcin Rulnicki.
Pan Marcin Rulnicki jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (Wydziat Zarzadzania), posiada tytut
magistra ekonomii ze specjalizacjg w zakresie Inwestycji Kapitatowych i Strategii Finansowych Przedsiebiorstw. W
latach 2000-2002 pracowat jako audytor w Arthur Andersen, a nastepnie w Ernst&Young. Posiada uprawnienia
biegtego rewidenta.

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent, posiada Pan Stawomir Gajewski. Pan Stawomir
Gajewski jest absolwentem Politechniki Warszawskiej (Wydziat matematyki) oraz Doradcg Inwestycyjnym
(licencja nr 37).

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 nie $wiadczyta na rzecz Emitenta
zadnych dozwolonych ustug niebedgcych badaniem.

Polityka wyboru firmy audytorskiej Spotki Akcyjnej Capital Partners zostat przyjeta przez Komitet Audytu Uchwatg
nr 1/X/2017 z dnia 13 pazdziernika 2017 r. i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 1/X/2017 z dnia 16
pazdziernika 2017 r.
Gtoéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej:
= Zgodnie z regulacjami Statutu Spotki i obwigzujgcymi przepisami, wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie rekomendacji
Komitetu Audytu.
= Wybdr firmy audytorskiej ma by¢ zorganizowany w sposdb zapewniajgcy:

s przejrzystosc procesu,

s niezaleznosc¢ i obiektywizm w wyborze,

s dostep do tych samych informacji przez wszystkie firmy biorgce udziat w procesie wyboru.

= Wybdr firmy audytorskiej jest dokonywany maksymalnie na okresy zdefiniowane przez obowigzujgce
przepisy prawa.
= Wynagrodzenie za przeprowadzenie badania nie moze by¢:

= uzaleznione od zadnych warunkéw, w tym od wyniku badania,

o ksztattowane lub uzaleznione od s$wiadczenia na rzecz badanej jednostki lub jednostek z nig
powigzanych dodatkowych ustug niebedgcych badaniem przez firme audytorska lub jakikolwiek
podmiot powigzany z firmg audytorska lub nalezacy do sieci.

= Wynagrodzenie za przeprowadzenie badania odzwierciedla pracochtonnos¢ oraz stopien ztozonosci
prac i wymagane kwalifikacje.

Polityka Swiadczenia ustug dozwolonych przez firme audytorsky, podmioty powigzane z firmg audytorska oraz
przez cztonka jej sieci Spotki Akcyjnej Capital Partners zostata przyjeta przez Komitet Audytu Uchwatg nr
1/X/2017 z dnia 13 pazdziernika 2017r. i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 1/X/2017 z dnia 16
pazdziernika 2017 r.
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Gtowne zatozenia polityki Swiadczenia ustug dozwolonych przez firme audytorska, podmioty powigzane z firmg
audytorskg oraz przez cztonka jej sieci:

= Biegly rewident i firma audytorska przeprowadzajacy badania i przeglady sprawozdan finansowych
Spotki, podmioty powigzane z firmg audytorska ani zaden z cztonkow sieci, do ktérej nalezy ten biegty
rewident lub ta firma audytorska, nie mogg Swiadczy¢ bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki ani
jednostek powigzanych zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
ani czynnosciami rewizji finansowej.

= Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wymienione w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, ktérych wykaz stanowi Zatgcznik
nr 1 do Polityki, tzw. ustugi dozwolone.

= Swiadczenie przez biegtego rewidenta, firme audytorska i podmioty z nimi powigzane lub cztonkéw
sieci, do ktérej nalezy ten biegty rewident lub ta firma audytorska ustug, o ktérych mowa w powyzej, tj.
tzw. ustug dozwolonych mozliwe jest:
= w zakresie niezwigzanym z politykg podatkowg Spotki oraz
= po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktorej

mowa w art. 69—73 Ustawy o biegtych, oraz
s po wyrazeniu przez Komitet Audytu zgody na $wiadczenie takich ustug przez wskazane powyzej
podmioty.

= W przypadku planowania wykonania ustugi dozwolonej na rzecz Capital Partners S.A. lub spétki zaleznej
biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajacy badanie ustawowe Spodtki ma obowigzek
przekazania do Komitetu Audytu wszelkich informacji, ktére umozliwig wykazanie braku zagrozen i
zabezpieczen naruszenia niezaleznosci biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej.

Wybor firmy audytorskiej badajgcej Emitenta za 2018 rok zostat dokonany przez Rade Nadzorczg zgodnie z
rekomendacjg Komitetu Audytu. Rekomendacja Komitetu Audytu zostata sporzadzona po dokonanej analizie
pieciu przedtozonych przez Zarzad Spotki ofert firm audytorskich. Analizowane oferty zostaty zebrane przez
Zarzad Spotki zgodnie z wydanymi przez Komitet Audytu wytycznymi. Przy wydawaniu rekomendacji Komitet
Audytu kierowat sie kryteriami wskazanymi w Polityce wyboru firmy audytorskiej, tj.: kryterium bezstronnosci i
niezaleznosci, niewykonywanie ustug zakazanych w terminach zdefiniowanych przepisami prawa, zdolnos¢
wydania opinii o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Capital
Partners, doswiadczenie w badaniu spétek publicznych, doswiadczenie w badaniu spdtek o podobnym profilu
dziatalnosci, dostepnos¢ zasobow ludzkich o odpowiednich kwalifikacjach i do$wiadczeniu do przeprowadzenia
badania. Ponadto, istotng role odegrafta rowniez wysokos¢ oczekiwanego przez oferentdw wynagrodzenia za
prace, przy uwzglednieniu ofert ztozonych TFI Capital Partners S.A. i zarzadzanych przez niego funduszy.

W 2018 roku Komitet Audytu, w ramach wykonywania swoich obowigzkéw, odbyt tagcznie piec posiedzen.

M. Opis polityki réznorodnosci stosowanej do organdéw administrujgcych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta.

Spotka nie ma obowigzku posiadania polityki réznorodnosci.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Poza opisanym ponizej, w 2018 roku nie toczyly sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zalezne;.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujacy powzigt od swojego petnomocnika procesowego informacje o
whniesieniu do Sgdu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy witasciwie optaconego pozwu o zaptate
solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej facznie
,Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 ztotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot
dominujgcy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni,
Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji (w tym akcji nalezacych do Capital Partners S.A.) spétki Korporacja Budowlana Dom S.A.
(dawniej Trion S.A.), ktory to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
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i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach publicznych.
W celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig finansowania postepowania opisanego
powyzej Podmiot dominujgcy wystawit odptatnie opcje, ktéra przewiduje wytacznie rozliczenie pieniezne w
przypadku uzyskania przez Spotke zasgdzonych od Pozwanych ptatnosci, a ktérego wysokosc jest zalezna od
zasgdzonej i otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewidujg réwniez obowigzek zapewnienia na koszt nabywcy
opcji petnej obstugi prawnej $wiadczone] przez kancelarie Chajec, Don-Siemion & Zyto sp. k. oraz ponoszenia
przez nabywce opcji wszystkich kosztow obstugi prawnej. W dniu 18 marca 2019 r. Sgd Okregowy w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Petnomocnik
Spotki wystgpit z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wyroku, a nastepnie na tej podstawie Spotka podejmie
decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie.

9. INFORMACIA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | UStUGACH

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Podmiot dominujgcy nie oferuje zadnych produktow towardéw i ustug. W
ramach dziatalnosci pomocniczej Swiadczone mogg by¢ ustugi podnajmu powierzchni i inne, nie majgce
istotnego wptywu na osiggane wyniki.

Podmiot dominujacy jest inwestorem uniwersalnym w obszarze private equity, stosujgcym wiele strategii. Spotka
inwestuje gtownie w mate i $rednie przedsiebiorstwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
realizujgcych podobne strategie.

Dziatalnos¢ Podmiotu zaleznego obejmuje:
= tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi zamknietymi inwestujgcych gtownie w projekty typu
private equity;
= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;

= tworzenie i zarzadzanie funduszy inwestycyjnych zamknietych inwestujgcych w instrumenty notowane
na rynku regulowanym.

10.  RYNKI, NA KTORYCH DZIAtA GRUPA KAPITALOWA

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej skoncentrowana jest na dziatalnosci inwestycyjnej i zarzgdzaniu aktywami. Capital
Partners S.A. koncentruje sie przede wszystkim na krajowych inwestycjach w obszarze matych i srednich
przedsiebiorstw. Podmiot dominujgcy przyjat i od wielu lat realizuje model biznesowy zaktadajgcy stosowanie
bardzo szerokiego spektrum rozwigzan i klas aktywow, ktére pozwalajg osiggngc zamierzone cele inwestycyjne.
Podmiot dominujgcy moze inwestowaé w rzeczy i prawa. Obecnie Podmiot dominujgcy inwestuje gtownie w
certyfikaty inwestycyjne funduszy typu private equity, ktére inwestuja w obszarze matych i S$rednich
przedsiebiorstw oraz bezposrednio w akcje i udziaty w matych i srednich przedsiebiorstwach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zarzgdza funduszami, ktorych strategia inwestycyjna
zaktada rowniez inwestowanie w udziatowe instrumenty finansowe zaréwno spétek prywatnych jak i
notowanych na rynku.

Grupa Kapitatowa w 2018 roku, jak i w latach poprzednich, dziatata tylko na rynku krajowym. Podmiot zalezny
osigga przychody z tytutu zarzadzania dwoma funduszami, przy czym jedynym Uczestnikiem jednego z tych
funduszy jest Podmiot dominujgcy, drugi natomiast posiada zdywersyfikowang strukture Uczestnikow. Spotki z
Grupy Kapitatowej nie sg uzaleznione od swoich dostawcéw.

11.  ZNACZACE UMOWY DLA DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZAWARTE W 2018 ROKU

W 2018 roku podmioty z Grupy Kapitatowej nie zawarty znaczacych umow dla dziatalnosci Grupy, w tym
istotnych umoéw ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji. Emitentowi nie sg rowniez znane istotne umowy
zawarte pomiedzy jego akcjonariuszami.

12. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

W sktad Grupy Kapitatowej, na dzien bilansowy, wchodzi jednostka dominujgca - Capital Partners S.A oraz
jednostka zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 25 czerwca 2018 r. Capital Partners S.A. utracita kontrole nad Domem Maklerskim Capital Partners S.A. w
wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych akgji.

Na dzien bilansowy Emitent nie posiadat jednostek stowarzyszonych.

Poza Grupga Kapitatowg Emitent posiadat na dzien 31 grudnia 2018 r. inwestycje zakwalifikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sg to certyfikaty inwestycyjne wyemitowane
przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl Capital Partners S.A. Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg na
podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co najmniej raz na kwartat. Wartos¢ aktywoéw netto
przypadajgcych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny akcji i udziatéw spdtek stanowigcych lokaty
Funduszy.

Emitent w 2018 roku nie dokonat istotnych inwestycji, jak réwniez nie dokonat zadnych inwestycji w podmioty
zalezne. W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Emitent nie dokonywat naktadéw za granicg. Naktady inwestycyjne
Emitent zazwyczaj finansuje ze srodkdéw wtasnych oraz obcych pozyskanych w formie obligacji lub kredytu.
Szczegoty w zakresie inwestycji Emitenta zostaty przedstawione w Rocznym sprawozdaniu finansowym Capital
Partners Spotka Akcyjna za okres 01.01.2018 - 31.12.2018.

Podmiot zalezny w 2018 roku, tak jak i w roku poprzednim, nie dokonat inwestycji w instrumenty finansowe.
13. TRANSAKCIE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W roku obrotowym 2018 zaréwno Emitent jak i podmiot od niego zalezny nie zawarli transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominujgcy transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie
,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za 01.01.2018 -
31.12.2018” w czesci ,,Dane uzupetniajgce”.

14.  ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE W ROKU OBROTOWYM UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW | POZYCZEK

W 2018 roku podmioty z Grupy Kapitatowej nie zaciggnety jak réwniez nie wypowiedziaty zadnej umowy
dotyczacej kredytow i pozyczek.

15.  INFORMACIJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH

W 2018 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki zaréwno przez Podmiot dominujacy jak i podmiot zalezny.
16. UDZIELONE | OTRZYMANE W ROKU OBROTOWYM PORECZENIA | GWARANCIJE
W 2018 roku podmioty z Grupy Kapitatowej nie udzielity, jak tez nie otrzymaty poreczen i gwarancji.

17.  OPIS WYKORZYSTANIA WPtYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WYEMITOWANYCH W 2018
ROKU

W 2018 roku podmioty z Grupy Kapitatowej nie przeprowadzity zadnych emisji papieréw wartosciowych.

18.  WYJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA DANY ROK

Nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych, zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych, na 2018

rok.

19.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spdtka dominujgca, jak i Spotka zalezna na biezgco regulowaty swoje zobowigzania.

Na wysokos¢ zadtuzenia moze mieé wptyw przyjety przez Podmiot dominujgcy model biznesowy, ktéry pozwala
pozyskiwac kapitat obcy we wszelkiej dopuszczalnej prawem formie, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie
poprzez emitowanie obligacji oraz zacigganie kredytéw i pozyczek. Obecnie zamiarem Spofki jest, aby taczna
wartos$¢ kapitatu obcego, niezaleznie od jego rodzaju nie stanowita wiecej niz 50 krotno$¢ wysokosci kapitatu
witasnego wykazanego w ostatnim, zbadanym przez uprawniony podmiot jednostkowym rocznym sprawozdaniu
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finansowym. Podmiot dominujacy moze wystawiac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane oraz
inwestowac w takie instrumenty.

W celu zapewnienia niezaktéconego dziatania, czes¢ aktywow Podmiotu dominujgcego powinna
charakteryzowa¢ sie odpowiednig ptynnoscig. Spotka zamierza posiadaé aktywa ptynne w wysokosci
przynajmniej 25% zrealizowanego budzetu kosztowego za poprzedni rok obrotowy. Statut spétki nie przewiduje
uprawnien dla akcjonariuszy w zakresie umarzania akcji, w zwigzku z czym nie istnieje obowigzek utrzymywania
ptynnosci na ten cel.

Skutecznie realizowany od wielu lat model biznesowy powoduje, ze Zarzad Podmiotu dominujgcego nie
przewiduje istotnych zagrozen sptaty biezacych zobowigzan. Srodki pieniezne generowane przez Spétke beda
reinwestowane lub wyptacane Akcjonariuszom na podstawie stosownych uchwat Walnego Zgromadzenia.

W 2018 roku, podobnie jak w roku poprzednim, Podmiot dominujgcy nie dokonat istotnych inwestycji, a w
ramach swej dziatalnos¢ korzystat wytgcznie ze srodkdw wtasnych.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Podmiotu zaleznego polega gtownie na lokowaniu posiadanych srodkéw
ptynnych na lokatach bankowych. Dotychczas nie wystepowaty zagrozenia zdolnosci do wywigzywania sie przez
Podmiot zalezny z zaciggnietych zobowigzan.

20.  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Dotychczas, w zwigzku z przyjetym modelem biznesowym zaktadajgcym kreatywne podejscie do sposobu
finansowania inwestycji, Podmiot dominujgcy nie miat trudnosci z pozyskaniem s$rodkdéw na prowadzenie
dziatalnosci inwestycyjnej i zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzad nie spodziewa sie takich trudnosci.

Podmiot zalezny jest obowigzany spetnia¢ przewidziane w przepisach prawa wymogi kapitatowe, co powoduje
koniecznos$¢ utrzymywania znacznej czesci aktywow w postaci srodkdéw ptynnych. Dotychczas nie wystepowaty
trudnosci w realizacji zamierzen inwestycyjnych w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

21.  OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK Z DZIALANOSCI
ZA ROK OBROTOWY 2018

Najbardziej istotny wptyw na wysoko$¢ straty Podmiotu dominujgcego poniesionej w okresie sprawozdawczym
miato obnizenie wartosci posiadanych przez niego certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ,
zarzadzanego przez Podmiot zalezny o 12.172,03 tys. zf. Z kolei najwiekszy negatywny wptyw na wycene
certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spétke miaty: (i) akcje Bac¢Pol S.A. (spadek wartosci w okresie
sprawozdawczym o 6.907 tys. zt) oraz (ii) certyfikaty subfunduszu CP Private Equity (spadek wartosci w okresie
sprawozdawczym o 5.077 tys. z1).

W dniu 30 marca 2018 r. Podmiot dominujgcy umorzyt 115.000 certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners
Investment | FIZ za taczng kwote 53.362 tys. zt. Srodki pieniezne uzyskane z umorzenia certyfikatéw zostaty
przeznaczone na nabycie akcji wtasnych i zaptate naleznego podatku dochodowego.

W dniu 18 maja 2018 r., za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A., Podmiot dominujgcy nabyt w celu
umorzenia facznie 4.500.000 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie 10,45 zt za jedng akcje.
Akcje, ktére zostaty nabyte stanowity 20,93% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaty do wykonywania
4.500.000 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 20,93% ogdlnej liczby gtoséw, z zastrzezeniem,
ze Spotka nie byta uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych. W dniu 11 lipca 2018 r. NWZ Spotki
podjeto uchwate o umorzeniu 4.500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, nabytych w celu umorzenia w
wykonaniu Uchwaty nr 10 ZWZ Capital Partners S.A. z dnia 19 kwietnia 2018 r. za tgcznym wynagrodzeniem w
wysokosci 47.025 tys. zt oraz uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

W dniu 25 czerwca 2018 r. zostaty rozliczone transakcje sprzedazy wszystkich akcji Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A. (dalej ,DMCP”) posiadanych przez Capital Partners S.A. za tgczng cene 1.512 tys. zt. Wartos¢
ewidencyjna wszystkich posiadanych przez Capital Partners S.A. akcji DMCP na dzien 31 marca 2018 r. wynosita
650 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Podmiot zalezny otrzymat zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie funduszu
Capital Partners Investment | FIZ wynagrodzenie zmienne w kwocie 7.772 tys. zt. W dniu 29 czerwca 2016 r. NWZ
Podmiotu zaleznego uchwatg nr 2 okreslito zasady programu premiowego skierowanego do kluczowych dla
Podmiotu zaleznego oséb w formie opcji, ktérych wartos¢ rozliczenia pienieznego zalezy od wysokosci
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otrzymanego wynagrodzenia zmiennego. W 2018 roku Podmiot zalezny z tytutu rozliczenia opcji ponidst koszt w
wysokosci 7.424,06 tys. zt brutto.

22, CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALtOWE]

Podmiot dominujgcy — Capital Partners S.A.

Ze wzgledu na rynek, na ktorym dziata Emitent, decydujgcy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe ma
krotko- i srednioterminowa koniunktura na rynku kapitatowym. Przychody Emitenta uzaleznione s od
identyfikacji i skutecznej realizacji projektow inwestycyjnych. W opinii Emitenta efekty prowadzonej dziatalnosci
uzaleznione sg przede wszystkim od wymienionych ponizej czynnikow.

A. Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe znaczenie dla Emitenta
majg panujgce na rynkach kapitatowych krétko- i Sredniookresowe trendy. Koniunktura na rynku ma niezwykle
istotne znaczenie w przypadku realizowania strategii wyjscia z inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek
papierow wartosciowych.

Wozrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreowac zwiekszone zainteresowanie wsréd przedsiebiorstw
pozyskiwaniem srodkéw na finansowanie rozwoju oraz przektadaé sie na coraz lepsze wyniki finansowe
przedsiebiorstw. W zwigzku z tym pojawig sie potencjalni klienci i projekty inwestycyjne, a takie wzrost
zainteresowania inwestorow akcjami i w efekcie lepsze wyniki inwestycyjne Emitenta.

B. Czynniki wewnetrzne

Potencjat publicznego charakteru Spétki. Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, ze posiadanie statusu
spotki publiczne] jest pozytywnym czynnikiem dajgcym mozliwos¢ pozyskiwania srodkéw na sfinansowanie
projektéw inwestycyjnych poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akcje lub papieréw dtuznych.

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca. Osoby petnigce kluczowe funkcje dla dziatalnosci Spotki posiadajg unikalne
doswiadczenie. Wieloletnie doswiadczenie w pracy dla polskich i miedzynarodowych bankéw, domow
maklerskich, towarzystw ubezpieczeniowych, funduszy private equity oraz przedsiebiorstw produkcyjnych jest
zasobem, ktory pozwoli Emitentowi skutecznie realizowac przyjeta strategie rozwoju.

Identyfikacja projektéw inwestycyjnych. Przyszty rozwdj Emitenta, przynajmniej w czesci zwigzany jest z podaza
odpowiednio dobrych jakosciowo projektéw inwestycyjnych. Zapewnienie odpowiedniego do oczekiwan
akcjonariuszy i nabywcdw innych instrumentdw tempa wzrostu wartosci portfela Emitenta, a takze wtasciwej
skali jego dziatan inwestycyjnych przy niezachwianym stopniu bezpieczeristwa realizowanych projektéw,
wymagac bedzie realizacji przynajmniej kilku projektéw inwestycyjnych w skali roku. Oznacza to koniecznos¢
identyfikacji i przeanalizowania kilkudziesieciu potencjalnych przedsiewzie¢. Jednoczesnie Emitent zamierza
konsekwentnie realizowa¢ swojg strategie opartg o pozyskiwanie spétek portfelowych, ktérych gospodarka,
nakierowana na produkcje tatwo zbywalnych débr konsumpcyjnych lub stale popularyzowanych ustug,
charakteryzuje sie odpowiednim poziomem dojrzatosci.

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

A Czynniki zewnetrzne

Wozrost gospodarczy. Relatywnie wysoki wzrost gospodarczy w Polsce w pordéwnaniu z innymi krajami moze
kreowac zwiekszone zainteresowanie inwestowaniem w Polsce podmiotow, do ktorych kierowana jest oferta
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Apetyt na ryzyko na rynkach kapitatowych. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, podstawowe znaczenie dla
Podmiotu zaleznego ma podejscie do ryzyka panujace na rynkach kapitatowych. Inwestycje o charakterze private
equity, w zarzadzaniu ktérymi specjalizuje sie podmiot zalezny, sg postrzegane jako klasa aktywdéw o
podwyzszonym ryzyku i w okresach duzej awersji do ryzyka, inwestorzy mogg poszukiwac klas aktywow o
nizszym stopniu ryzyka, co moze zablokowac plany rozwojowe podmiotu zaleznego.

Zaufanie. Poziom zaufania na rynku finansowym wptywa na podejmowane przez inwestorow decyzje zaréwno w
zakresie klas aktywoéw jak i grup podmiotéw, ktérym powierzane sg srodki inwestycyjne. Kazde zdarzenie,
ktérego skutkiem jest obnizenie poziomu zaufania do sektora, w ktérym dziata Podmiot zalezny negatywnie
wptywa na jego zdolno$¢ do rozwoju.
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B. Czynniki wewnetrzne

Innowacyjnosc¢ i zdolno$¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynku. Jednym z obszaréw dziatalnosci
Podmiotu zaleznego jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi dedykowanymi dla konkretnych
inwestorow. Innowacyjnos¢, elastyczno$¢ oraz efektywnos¢ kosztowa proponowanych im rozwigzan jest
kluczowa w procesie pozyskiwania aktywow pod zarzagdzaniem.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca. Kompetencje, doswiadczenie i wczesniejsze wyniki inwestycyjne oséb
zarzadzajacych funduszami sg jednymi z najwazniejszych czynnikéw branych pod uwage przez inwestordw
instytucjonalnych przy wyborze podmiotu zarzadzajgcego. Utrzymanie i rozbudowa zespotu zarzadzajgcego jest
kluczowa w procesie pozyskiwania aktywow pod zarzadzaniem.

23. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALtOWA

W 2018 roku nie miaty miejsca zmiany zasad zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

24.  UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKAMI WCHODZACYMI W SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ A OSOBAMI NIMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACI, ZWOLNIENIA LUB
ODWOtANIA

Zarowno Podmiot dominujacy, jak i Podmiot zalezny, nie zawarty zadnych umdw z osobami zarzgdzajgcymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny, jak tez w przypadku ich odwotania lub zwolnienia z powodu potgczenia przez przejecie.

25.  WYNAGRODZENIA, NAGRODY | KORZYSCI WYPtACONE, NALEZNE | POTENCJALNIE NALEZNE DLA OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Informacja dotyczaca facznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajagcym i nadzorujagcym Emitenta zawarta zostata w ,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2018 - 31.12.2018” w czesci ,Dane
uzupetniajgce”.

26.  ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYtYCH OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ ZOBOWIAZANIA ZACIAGNIETE W ZWIAZKU Z TYMI
EMERYTURAMI

Podmioty z Grupy Kapitatowej Capital Partners nie posiadajg takich zobowigzan ani tez nie zaciggnety

zobowigzan w zwigzku z emeryturami.

27.  AKCIE SPOtEK Z GRUPY KAPITALtOWE) ORAZ AKCIE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z
EMITENTM BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOtKI Z GRUPY
KAPITAtOWE)

Struktura wtasnosciowa kapitatu Emitenta, wsrdd osdéb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych jest nastepujgca:

Liczba akcji na dzien

Liczba akcji na dzier przekazania Zmiana
Akcjonariusz . przekazania Warto$¢ nominalna ostatniego raportu stanu
. Funkcja L o . ) .
Capital Partners S.A. niniejszego akeji (w tys. zt) okresowego, tj. posiadania
sprawozdania raportu za lll kw. (+/9)
2018r.
Pawet Bala Prezes Zarzadu 2.741.908 2.741,91 2.741.908 +/-0
Zbigniew Kuliriski Cztonek RN 260.858 260,86 260.858 +/-0
Stawomir Gajewski Wiceprzewodniczacy 417.221 417,22 417.221 +/-0

Rady Nadzorczej

Do dnia 31 grudnia 2018 r. jednostkg powigzang osobowo z Emitentem byta spétka ,,NNI Management spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig” spdtka komandytowa, ktérej komandytariuszami byli Pawet Bala, Konrad
Korobowicz oraz Adam Chetchowski i kazdy z nich uczestniczyt w zysku rocznym spétki w wysokosci 33%.

W spotce zaleznej osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akgji.
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28. INFORMACIE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCIACH POSIADANYCH AKCII PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJIONARIUSZY

Wedtug wiedzy Zarzadu Capital Partners S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

29.  INFORMACIA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg systemu kontroli programdw akcji pracowniczych.

30.  INFORMACIA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Emitenta jest WBS Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (00-131) przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 3685. Wyboru firmy audytorskiej
dokonata Rada Nadzorcza Capital Partners S.A. w dniu 25 kwietnia 2018 roku zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i rekomendacja Komitetu Audytu.

W dniu 16 lipca 2018 r. Emitent zawart z ww. firmg audytorska: i) umowe o przeprowadzenie badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia
2018 r. i 31 grudnia 2019 r. oraz ii) umowe na przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzier 30 czerwca 2019 r.

W dniu 26 lipca 2018 roku TFI Capital Partners S.A. podpisato réwniez z firma WBS Audyt sp. z 0.0. odrebng
umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2018 r.i31 grudnia 2019r.

Emitent i Spdtka zalezna nie korzystaty wczesniej z ustug WBS Audyt sp. z 0.0. w zakresie badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Podmiot zalezny korzystat natomiast w latach 2014 - 2018 z ustug WBS Audyt sp. z 0.0. w zakresie dokonania
oceny systemu zarzadzania ryzykiem przyjetego w Towarzystwie, za wynagrodzeniem: i) 4.000,00 zt za 2014 r., ii)
1.500,00 zt w 2015 r., iii) 3.000,00 zt w 2016 r., iv) 3.600,00 zt w 2017 r., v) 4.500,00 zt w 2018 r.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej z tytutu badania i przeglagdu sprawozdan finansowych prezentuje ponizsza
tabela.

Capital Partners S.A. TFI Capital Partners S.A.

za rok obrotowy

2a rok obrotowy

za rok obrotowy

za rok obrotowy

Tytut wynagrodzenia
koriczacy sie dnia koriczacy sie dnia koriczacy sie dnia koriczacy sie dnia
31 grudnia 2018 r. 31grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 .
badanie jednostkowego sprawozdania
: J gosp 18.000,00 11.000,00 10.000,00 8.900,00
finansowego
badanie skonsolidowanego sprawozdania
) 10.000,00 10.000,00 nd nd
finansowego
Capital Partners S.A. TFI Capital Partners S.A.

Tytut wynagrodzenia sporzadzonego na sporzadzonego na sporzadzonego na sporzadzonego na
dzien 30 czerwca dzier 30 czerwca dzier 30 czerwca dzien 30 czerwca
2018r. 2017r. 2018r. 2017r.
rzeglad jednostkowego sprawozdania
Ena ri iwje 0 £0SP 9.000,00 8.000,00 nd nd
rzeglad skonsolidowanego sprawozdania
preegia g0sp 7.500,00 7.000,00 nd nd

finansowego
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31 POZOSTALE INFORMACIE

W przypadku Emitenta oraz Grupy Kapitatowej nie zaistniaty pozostate przypadki okreslone w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w zwigzku z tym nie zostaty one ujete w
niniejszym sprawozdaniu.

Signature Not Verified —
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Dokument podpisany pfzéz Pawet Bala
Data: 2019.03.20 11:24:48 CET

Pawet Bala —Prezes Zarzadu e

Warszawa, dnia 20 marca 2019 roku
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