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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

1.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BIOTON S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 R. WRAZ
ZDANYMI POROWNAWCZYMI NA DZIEN 31 GRUDNIA2017 R. PRZYGOTOWANE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI  SPRAWOZDAWCZOSCI  FINANSOWEJ W  WERSJI
ZATWIERDZONEJ PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BIOTON S.A.

1.1.1. Dane identyfikujgce Spotke

BIOTON Spodtka Akcyjna (Spétka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscifiska 5, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072 w Sadzie

Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z PKD, jest:

- produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych (PKD 21.2),

- produkcja substancji farmaceutycznych (PKD 21.1).
1.1.2 Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownawcze dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Poréwnawcze dane finansowe

obejmujg okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki BIOTON w dniu 30 kwietnia 2019 r.

1.1.3 Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Sktad Zarzgdu BIOTON S.A.:

. Pan Robert Neymann (Prezes Zarzadu)

. Pan Marek Dziki (Cztonek Zarzgdu do 18 lutego 2019 r.),

. Pan Bogustaw Kocinski (Cztonek Zarzadu do 26 kwietnia 2019 r.),
. Pan Adam Polonek (Cztonek Zarzadu).

W dniu 18 lutego 2019 r. Pan Marek Dziki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Powodem rezygnacji byty przyczyny
osobiste.
W dniu 26 kwietnia 2019 r. Pan Bogustaw Kocinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Powodem rezygnac;ji byty

przyczyny osobiste.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A.:

e PanJubo Liu (Przewodniczacy Rady Nadzorczej);

e Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4
Statutu Spotki);

e Pan Vaidyanathan Viswanath (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej);

e Pan Mark Ming-Tso Chiang (Cztonek Rady Nadzorczej);

e Pan Qi Bo (Cztonek Rady Nadzorczej);

e Pan Gary He (Cztonek Rady Nadzorczej).

Ponizej historia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej od 01 stycznia 2018 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Stan na 01 stycznia 2018 r.:
. Pan Jubo Liu (Przewodniczacy Rady Nadzorczej);
. Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt2 -4
Statutu Spotki);
. Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady Nadzorczej);
. Pan Mark Ming-Tso Chiang (Cztonek Rady Nadzorczej);




Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

. Pan Pawet Borowy (Cztonek Rady Nadzorczej);
. Pan Qi Bo (Cztonek Rady Nadzorczej);
. Pan Gary He (Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 22 marca 2018 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Vaidyanathan Viswanath do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej.

W dniu 5 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza otrzymata od Pana Pawta Borowego rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej Spotki od dnia 5 listopada 2018 r.

1.1.4 Informacje o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A. posiada nastepujgca strukture Grupy Kapitatowe;j:
31.12.2018
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* W dniu 14 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Germonta Holdings Ltd. przyjeto uchwate o likwidacji firmy.
** W dniu 08 listopada 2018 r. Zarzad Biopartners GmbH Germany podjat uchwate o likwidacji firmy.
*** W dniu 12 marca 2019 r. spotka Biopartners GmbH Switzerland ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

*E*X W dniu 13 marca 2019 r. spétka Biopartners Holdings AG ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

(a) Spotki zaleine bezposrednio od BIOTON S.A.
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o.

Spoétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0., ktére uprawniajg
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej spétki. W dniu 11 kwietnia 2012 r. spétka zmienita nazwe z BIOTON
Trade Sp. z 0.0. na BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. Spétka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spdtkg BIOTON MARKETING
AGENCY Sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 1998 r.
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Informacje ogdlne o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOTON MARKETING AGENCY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(poprzednio BIOTON Trade Sp. z 0.0.)

Siedziba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos$¢ reklamowa

Biopartners Holdings AG

Spoétka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Biopartners Holdings AG, ktére uprawniajg do 100%
gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Spdtka BIOTON S.A. objeta kontrole nad sp6tka Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca
2007 r. W dniu 13 marca 2019 r. spétka Biopartners Holdings AG ogtosita upadtosc.

Informacje ogdlne o Biopartners Holdings AG:

Firma i forma prawna: Biopartners Holdings AG
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340, Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: W 2018 r. spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

Mindar Holdings Ltd.

Spotka BIOTON S.A. jest wihascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Mindar Holdings Ltd., ktére uprawniajg do 100%

gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Nabycie udziatéw spétki Mindar oraz objecie kontroli nastgpito w dniu 30 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o Mindar Holdings Ltd.:

Firma i forma prawna: Mindar Holdings Limited
Siedziba i adres: 2-4 Arch. Makarios Il Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia, Cypr
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzadzanie spdtkami.

Germonta Holdings Ltd.

Spoétka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Germonta Holdings Ltd., ktére uprawniajg do 100%
gtosow na walnym zgromadzeniu tej spétki. Nabycie udziatéw spétki Germonta Holdings Ltd. oraz objecie kontroli nastgpito w dniu
29 grudnia 2006 r. W dniu 14 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Germonta Holdings Ltd. przyjeto

uchwate o likwidacji spétki. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja nie zostata zakonczona.

Informacje ogdlne o Germonta Holdings Ltd.:

Firma i forma prawna: Germonta Holdings Limited
Siedziba i adres: 2-4 Arch. Makarios Il Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia, Cypr
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzadzanie spdtkami.
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BIOLEK Sp. z 0.0.

Spotka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki BIOLEK Sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw tej spotki. Spdotka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spdtkg BIOLEK Sp. z 0.0. w dniu
19 pazdziernika 2011 r.

Informacje ogdlne o BIOLEK Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOLEK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: Macierzysz, ul. Poznariska 12, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw

i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych.

BIOTON International GmbH

Spotka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki BIOTON International GmbH, co uprawnia do
wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Do dnia 18 wrzesnia 2018 r. spdotka Germonta Holdings Limited
byta witascicielem 100% akcji w spdtce BIOTON International GmbH. Przeniesienie udziatéw nastgpito w wyniku podpisania miedzy

BIOTON S.A. i Germonta Holdings Limited umowy przeniesienia udziatow spotki BIOTON International GmbH.

Informacje ogdlne o BIOTON International GmbH:

Firma i forma prawna: BIOTON International GmbH
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340 Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Posiadanie praw do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybranych praw

wtasnosci intelektualnej.
(b) Spotki zalezne posrednio poprzez Biopartners Holdings AG

Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca 2019 r. ztozyty wnioski
o ogtoszenie upadtosci. Procedura upadtosciowa rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spotki zostaty umieszczone w rejestrze
handlowym jako ,w likwidacji”. Spétki nie majg mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i nie majg dostepu do kont
bankowych.

Szacuje sie, ze cate postepowanie upadtosciowe zajmie ok. siedmiu miesiecy dla obu firm, poniewaz Spétki nie posiadajg aktywdw.

W nastepstwie zakoriczenia postepowania upadtosciowego spétki zostang usuniete z rejestru handlowego.
Biopartners GmbH (Szwajcaria)

Spotka Biopartners Holdings AG jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Biopartners GmbH (Switzerland),
ktére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spdtka Biopartners

GmbH (Szwajcaria) w wyniku uzyskania kontroli nad spétkg Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca 2007 r.
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Informacje ogdlne Biopartners GmbH (Szwajcaria):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Szwajcaria)
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340, Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Rozwodj, produkcja i sprzedaz produktéw leczniczych.

Biopartners GmbH (Niemcy)

Spoétka Biopartners Holdings AG jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Biopartners GmbH (Niemcy), ktére
uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spo6tkg Biopartners GmbH
(Niemcy) w wyniku uzyskania kontroli nad spdtka Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca 2007 r. W dniu 8 listopada 2018 r. zarzad
Biopartners GmbH (Niemcy) podjat uchwate o likwidacji firmy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja spétki

Biopartners GmbH (Niemcy) nie zostata zakonczona.

Informacje ogdlne Biopartners GmbH (Niemcy):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Niemcy)
Siedziba i adres: Kaiserpassage 11, D-72764 Reutlingen, Niemcy
Przedmiot dziatalnosci: Rozwodj, produkcja i sprzedaz produktéw leczniczych.

(c) Grupa SciGen Ltd. - spotki sprzedane w 2018 r. patrz réwniez noty 6, 10, 11, 16 19.

SciGen Ltd. (spo6tka sprzedana w 2018 roku)

Spotka BIOTON S.A. byta do 30 czerwca 2018 r. witascicielem 95,57 % akcji w kapitale zaktadowym spétki SciGen Ltd., ktére
uprawniaty do 95,57% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spdtki. Spdtka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spétkg SciGen Ltd.
w dniu 20 marca 2006 r. W dniu 15 maja 2018 r. Zarzagd powzigt uchwate o sprzedazy wszystkich posiadanych akcji SciGen Ltd. oraz
zawart umowe inwestycyjng z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na
zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Inwestora. W dniu 3 lipca 2018 r. Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd.
uzyskat ostatnig niezbedna zgode regulacyjng wskazang w Umowie Inwestycyjnej, tym samym spetniony zostat ostatni z warunkow
zawieszajgcych, po ktérym nastapity techniczne kroki wynikajace z procedury wezwania na akcje SciGen Ltd. Uznano, ze utrata

kontroli nad SciGen Ltd. nastgpita 30 czerwca 2018 r. i transakcja zostata ujeta na ten dzien.

SciGen Australia PTY Ltd.

Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spo6tka SciGen Australia PTY Ltd. w wyniku uzyskania kontroli nad spdtkg SciGen Ltd. w dniu
20 marca 2006 r. W zwigzku ze sprzedazg wszystkich udziatéw w spdtce SciGen Ltd. na dzien 30 czerwca 2018 Grupa BIOTON S.A.
utracita kontrole nad spdtkg SciGen Australia PTY Ltd.

SciGen Korea Ltd.

Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad sp6tka SciGen Korea Ltd. w wyniku uzyskania kontroli nad spétka SciGen Ltd. w dniu 20 marca
2006 r. W zwigzku ze sprzedazg wszystkich udziatéw w spétce SciGen Ltd. na dzien 30 czerwca 2018 Grupa BIOTON S.A. utracita
kontrole nad spdtka SciGen Korea Ltd.
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SciGen (Beijing) Biotechnology Company Ltd.

Spotka zostata zatozona w dniu 6 czerwca 2006 r. i z ta samg datg zostata objeta kontrolg przez Grupe BIOTON. W zwigzku ze
sprzedazg wszystkich udziatéw w spotce SciGen Ltd. na dzier 30 czerwca 2018 r. Grupa BIOTON S.A. utracita kontrole nad spdtka
SciGen (Beijing) Biotechnology Company Ltd.

1.1.5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
(@ Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r., w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2018., poz. 395 z pdzn.

zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci) natozyta na Spétke
obowigzek sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepuja
roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie

Europejska.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standarddw i interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktdre wejdg w zycie po dniu

bilansowym.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych

standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39 i obowigzuje do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 01 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9
w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislej dopasowac rachunkowos¢ zabezpieczen do zarzadzania

ryzykiem.

W sprawozdaniu za rok 2018 Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9, bez korygowania danych poréwnawczych, co
oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie sg ze soba poréwnywalne poniewaz zostaty sporzadzone przy zastosowaniu réznych
zasad rachunkowosci Ujawnienia oraz wptyw na sprawozdanie finansowe opisane w nocie 34. Spotka ujawnita szczegétowe
informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2017 r. Nie wystepuja rdznice w zakresie prezentowanego wptywu pomiedzy ostatnim rocznym

sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem za biezacy rok, w ktérym po raz pierwszy zastosowano MSSF 9.




Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

b) MSSF 15, Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje. Zasady przewidziane
w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie
towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do
przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu

z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

c) Objasnienia do MSSF 15, Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych
gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petnirole
posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcy dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddéw z tytutu
licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy

standard po raz pierwszy.

W sprawozdaniu za rok 2018 Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 15, ujawnienia oraz wptyw na sprawozdanie finansowe

opisane w nocie 34.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych

standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 , Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz

odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spétka zastosuje MSSF 16 od 01 stycznia 2019 r., ujawnienia oraz wptyw na sprawozdanie finansowe opisane w nocie 34.

b) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01 stycznia 2019 r. lub po

tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 01 stycznia 2019 r.
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Spotka przeanalizowata pozycje podatku odroczonego, zastosowanie standardu na dzien 01 stycznia 2019 r. nie wptynie na

sprawozdanie finansowe patrz nota 8.

a) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje istotnosci
i zwiekszajg spdjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedq miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan

finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie

Europejska.

(b) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng Spoétki, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich (tys. zt). Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug

wartosci godziwej.

Spétka dokonuje szacunkdw na potrzeby testow na utrate wartosci. Szczegétowe zasady odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow

sg opisane w zasadzie ,f” i ,t”

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw

na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3 uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie

wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$sé moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu

biezacego, jak i okreséw przysztych.
Obszary, w ktérych dokonywane sg znaczace szacunki i osady obejmuja:

e oszacowanie kwot aktywdw i zobowigzan z podatku odroczonego — Spétka wykazuje kwoty aktywdw i zobowigzan
z podatku odroczonego w oparci o kalkulacje przejsciowych réznic miedzy wartosciami ksiegowymi i bilansowymi
aktywow i zobowigzan. Ich wyliczenie obejmuje przyjete szacunki odnosnie mozliwosci realizacji dodatnich rdéznic
przejsciowych oraz terminy rozliczania strat podatkowych . Dodatkowo w zwigzku z dokonang korekta skapitalizowanych
naktadéw utworzone zostato aktywo z tyt. podatku odroczonego, ktérego wykorzystanie zostato ujete w zatozeniach

W nocie 33;

e odpisy na zapasy — Spotka posiada zapasy materiatéw i produktow. Znaczaca ich cze$¢ podlega Scistej regulacji -
oszacowanie kwoty odpiséw sprowadzajacej ich warto$¢ do mozliwej do odzyskania wartosci netto (jezeli jest nizsza niz

cena nabycia) wymaga osadu w zakresie mozliwych do uzyskania cen sprzedazy produktu koricowego;

e odpisy na naleznosci — zgodnie z opisem w polityce rachunkowosci — odpis na naleznosci niesciggalne dokonywany jest
z zastosowaniem metody strat oczekiwanych. Metoda ta wymaga oszacowania prawdopodobienstw niewyptacalnosci
dtuznikéw, a w przypadku modelu uproszczonego stosowanego do naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, zaktada iz

trendy z przesztosci beda sie powtarzaty w przysztosci;

. odpisy na R&D —zgodnie z opisem w polityce rachunkowosci — odpis na koszty badan i rozwoju dokonywany jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Spotka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze nastgpi utrata wartosci
aktywow z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujg przeprowadzany jest
odpowiedni test. Jesli wartos¢ bilansowa testowanych aktywdw przekracza ich wartos$¢ odzyskiwalng wowczas tworzony

jest odpowiedni odpis aktualizujgcy. Oceniajac istnienie przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci aktywéw
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niematerialnych Spétka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych;kwoty rezerw —
Spotka szacuje kwoty rezerw na zobowigzania wedtug najlepszej wiedzy i doswiadczenia kierownictwa. Kwoty faktycznie

zaptacone w przysztosci mogg sie roznic¢ od kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym;

. rozpoznawanie przychodow — alokacja ceny transakcyjnej — Spotka zawiera umowy, w ramach ktérych dostawie podlega
szereg elementow. W przypadku takich umoéw, zgodnie z MSSF 15 Spétka dokonuje analizy i alokacji ceny transakcyjnej
zumowy pomiedzy zidentyfikowane zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Alokacja ta opiera sie na szeregu

wytycznych okreslonych przez standard oraz na szacunkach i osgdzie zarzagdu w odniesieniu do tych transakcji.

Szacunki i zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci aktywow, w tym wartosci niematerialnych, srodkéw trwatych, udziatéw

w jednostkach zaleznych opisane w nocie 33.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

W okresie 12 miesiecy 2018 roku Spoétka odnotowata przychody ze sprzedazy o wartosci 197,0 min PLN (w poréwnaniu do
241,8 min PLN rok wczesniej). W $lad za osiggnietg wartoscig przychoddw ze sprzedazy Spétka osiggneta marze brutto na sprzedazy
na poziomie 99 min PLN (126 mIn PLN rok wczesniej). Znaczacy wptyw na osiggniete przychody ze sprzedazy oraz marze w 2018
roku miato wdrozenie MSSR 15 — opis patrz nota 34. Spétka w okresie 2018 roku wdrozyta oraz rozpoczeta szereg procesow
majgcych na celu poprawe dziatalnosci operacyjnej. Strata brutto na dziatalnosci operacyjnej zwigzana jest z rozpoznaniem
skapitalizowanych naktadéw na projekt rozwojowy zwigzany z wdrozeniem analogdéw insuliny w rachunku zyskéw i strat w wynikach
roku 2018 oraz odpowiednio w okresach, w ktérych te koszty zostaty poniesione — opis patrz nota 35. Decyzja Spotki o zmianie
podyktowana byta (i) otrzymanym zastrzezeniem audytora do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki na 30
czerwca 2018 oraz (ii) otrzymanym w dniu 25 lutego 2019 roku zaleceniu Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wskazujacym na
zmiane ujecia skapitalizowanych naktadéw na projekty rozwojowe w rachunku zyskéw i strat do czasu uzyskania rejestracji lekéw
biopodobnych oraz (iii) komunikatu KNF w sprawie mozliwosci ujmowania aktywdéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez
emitentdw papieréw wartosciowych stosujacych MSSF z dnia 5 marca 2019 roku. Spétka od czasu otrzymania ww. zalecenia
przeprowadzita szereg konsultacji, analiz, wymiany korespondenc;ji oraz spotkan z KNF, aby w sposéb bardzo szczegétowy wyjasnié
wszystkie przestanki oraz ryzyka zwigzane z zastosowaniem sie do zalecenia KNF. Ostatecznie Zarzgd Spétki podjat decyzje o zmianie
ujecia skapitalizowanych naktadéw na wartosci niematerialne zwigzane z projektem analogowym w koszty lat 2018, 2017 i lat
ubiegtych. taczna wartos¢ naktadow ujetych w rachunku zyskéw i strat w koszty badan i rozwoju wynosita 31,2 min PLN w roku

2018 oraz 15,9 min PLN w roku 2017 (57,2 mIn PLN poprzez zmiane wyniku z lat poprzednich).

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyty sie w dniach 12 stycznia 2018 roku oraz 14 listopada 2018 roku podjety
pozytywne uchwaty o dalszym istnieniu Spétki dziatajgc na podstawie art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych uznajgc przedstawione
przez Zarzad uzasadnienia do ww. uchwat, ktére dotyczyty przeprowadzonej transakcji sprzedazy udziatdéw w SciGen Ltd. W zwigzku
z wdrozeniem MSSF 15 oraz zmiang ujecia skapitalizowanych naktadéw opisanych powyzej, Spotka do porzadku obrad na najblizsze
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — sprawozdawcze) do porzadku obrad przedtozy

punkt w sprawie dalszego istnienia Spotki 397 KSH wraz z uchwata.

Dziatania i plany Zarzadu zmierzajg do sukcesywnej poprawy wynikow operacyjnych Spétki i Grupy Kapitatowej, gtéwnie poprzez
dziatania zmierzajgce w rozwdj rynkow sprzedazy eksportowych, rozwoju portfolio produktowego w kraju i zagranicg, a takze
wprowadzania zmian procesdw organizacyjnych majacych na celu poprawe efektywnosci wykorzystania kapitatu pracujgcego Spotki

i Grupy Kapitatowe;j.

Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe na dzien bilansowy wskazane w warunkach umoéw kredytowych byty
spetnione lub Spdtka otrzymata akceptacje instytucji finansowych na ich przekroczenie lub zostaty sptacone do dnia publikacji, co
spowodowato prezentacje wartosci wynikajacych z uméw kredytowych w zobowigzaniach krdtkoterminowych, jednakze ich
terminy sptat nie zostaty zmienione i obejmujg pierwotne terminy wynikajgce z uméw kredytowych —umowy z Bankiem HSBC oraz
BOS Bankiem. W listopadzie 2018 roku Spétka dokonata sptaty zobowiazania kredytu krétkoterminowego w Bank of China na kwote
13 min EUR. Réwniez w listopadzie 2018 roku Spétka uzyskata wsparcie od udziatowca w postaci otrzymanej pozyczki w kwocie
7 min USD. W styczniu 2018 roku, Spdtka podpisata umowe kredytowa z Bank of China na kwote 12 min EUR na okres 4 lat
z harmonogramem spfaty w okresach kwartalnych, jednoczeénie sptacajac w catoéci zadtuzenie w ING Bank Slgski. Spétka prowadzi

réwniez rozmowy z instytucjami finansujagcymi w aspekcie zmiany/wydtuzenia okreséw obowigzywania uméw krétkoterminowych
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i przedtuzenia ich na kolejne okresy. Jednoczesnie wszelkie zobowigzania Spétki wynikajagce z harmonogramdéw sptat uméw
kredytowych realizowane sg na biezgco w ustalonych terminach. Spétka ma dodatnie kapitaty wtasne na dzien bilansowy. Wartos¢
krotkoterminowych zobowigzan jest wyzsza od sumy aktywow obrotowych ze wzgledu na klasyfikacje zobowigzan finansowych
wynikajgcg z przeprowadzanej zmiany struktury finansowania (dtugoterminowe finansowanie dtuzne zostato podpisane w styczniu
2019 roku). Spotka oraz Grupa rozwazajg réine mozliwosci dalszego finansowania planowanych projektéw badawczych

i rozwojowych analogow.

Spoétka przygotowuje aktualizacje szacowanych zmian do budzetu, w okresach kwartalnych wraz z aktualizacja oczekiwanych
przychoddw ze sprzedazy, osigganych marz a takze zarzadczego rachunku spodziewanych operacyjnych przeptywdw pienieznych,

ktdére nie pokazujg zagrozenia ptynnosci dziatalnosci podstawowe;j.

W zwigzku z tym uznaje sie sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji

dziatalnosci za zasadne.

Przygotowujgc jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spdtka stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 r. za wyjgtkiem zmian zasad rachunkowosci wynikajacych
z implementacji nowych standardéw (patrz nota 34) oraz z klasyfikacjg naktadéw na prace rozwojowe dotyczgce analogéw (patrz

nota 35).

(c) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza wykorzystywac
w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne. Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuja jako element Srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje

srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci (zasada t). Koszt wytworzenia
obejmuje optaty oraz dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spotki (zasada y). Amortyzacja dotyczaca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich

uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywdw trwatych Spétki.

Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki

okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkdw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow Srodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i lokale od 40 do 100
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 10 do 40

Kotty i maszyny energetyczne od 14 do 28
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogdélnego zastosowania od 3 do 28
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty od 7 do 28
Urzadzenia techniczne od 10do 40

Srodki transportu od4do 14
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie od 16 do 20
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania

ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdw trwatych okresla sie jako

réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie w wartosci ksiegowej netto. Przez wartos¢ ksiegowa
netto rozumie sie wartos$é poczatkowg, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sg ujmowane

jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

(d) Wartosci niematerialne

Kryteria Oceny Prawdopodobieristwa Komercjalizacji Projektow

Spo6tka w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowa¢ w ramach Prac
Badawczych czy Prac Rozwojowych. W pierwszej kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy —
generyku, leku biopodobnego czy leku innowacyjnego, wymagania regulacyjne, potencjatu rynku, na ktérym ma zostaé
skomercjalizowany, a takze ocenia prawdopodobiernistwo otrzymania rejestracji i mozliwosci komercjalizacji wedtug ponizszych
kryteriow decyzyjnosci (obejmujgcych réwniez kryteria wymienione w par 57 MSR 38). Spétka dokonuje wyraznego rozrdznienia
projektow pod katem prawdopodobienstwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone
koszty wynikajace z ich realizacji. Koszty projektéw, ktorych komercjalizacja nie jest pewna zostang zaliczone w koszty biezacego
okresu natomiast kapitalizowane bedg te co do ktérych komercjalizacja jest pewna zgodnie z warunkami MSR 38. Spotka wyznaczyta
wewnetrzny poziom prawdopodobienistwa, ktérego osiggniecie wskazywac bedzie na to, iz dany projekt i jego naktady beda mogty

podlegaé kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie nizszej niz 50% prawdopodobiernstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobieristwa odnoszg sie do nastepujacych elementdow:

1. wielko$¢ i trend rynku, ktérego dany projekt dotyczy (jezeli méwimy o duzym runku o rosnacym trendzie to
prawdopodobieristwo przekracza 50%);

2. zgodnos$¢ nowego projektu z obecnym portfelem Spétki (jezeli dany projekt jest konsekwencja organicznego rozwoju
istniejgcego  w danej chwili i skutecznie komercjalizowanego przez Spdtke portfela produktowego to
prawdopodobieristwo przekracza 50%);

3. zgodnos¢ nowego projektu z modelem komercyjnym stosowanym obecnie przez Spotke (jezeli nowy projekt bedzie mogt
ptynnie wykorzystac istniejgce obecnie oraz wykorzystywane obecnie przez Emitenta kanaty dystrybucyjne, czyli sposoby
dotarcia do pacjentéw oraz bedzie mdgt wykorzystac istniejgce instrumenty wsparcia marketingowego — np. Key Opinion
Leaders (autorytety branzowe z obszaru medycyny wspierajacy rozpoznawalnos$¢ produktu i uwiarygadniajgcy jego
skuteczno$¢ m.in. podczas wyktadéw na konferencjach, w szczegdlnosci miedzynarodowych, w artykutach oraz
publikacjach specjalistycznych) czy wypracowane kontakty z lekarzami, ktore pozwalajg na biezgce przekazywanie
specjalistycznych informacji o swoich produktach, co w konsekwencji tworzy sie¢ informacyjng charakteryzujaca sie duzg
obiektywnoscig i autorytetem dla innych przedstawicieli srodowiska (lekarzy, pielegniarek, itd.)to prawdopodobienstwo
przekracza 50%);

4. wymagarn rejestracyjnych (jezeli nowy projekt ma okreslone i jasno zdefiniowane wymagania rejestracyjne to Spotka moze
przygotowac proces w taki sposdb, aby spetnit wymogi w mozliwie najkréotszym czasie to prawdopodobienstwo przekracza
50%);

5. zaplecze produkcyjne, czyli zaktady produkcyjne substancji aktywnych i/lub form gotowych leku (jezeli Spotka posiada
istniejgce zaktady produkcyjne spetniajace certyfikaty GMP i jest w stanie, bez wiekszych naktadéw na srodki trwate
wdrozy¢ produkcje substancji aktywnych i/lub form gotowych leku to prawdopodobieristwo przekracza 50%);

6. zaplecze laboratoryjne z istniejgcym zespotem wyspecjalizowanym w przygotowaniu wymaganych metod zwolnieniowych
substancji aktywnych i/lub form gotowych leku wedtug okreslonych regut (jezeli Spétka posiada istniejgce zaplecze

laboratoryjne z istniejgcym zespotem to prawdopodobienstwo przekracza 50%);
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7. wystarczajace zasoby wyspecjalizowanych pracownikdw oraz laboratoriow moggcych opracowac i wdrozy¢ do produkcji
nowg technologie leku, jezeli Spdtka posiada istniejgce zaplecze laboratoryjne z istniejgcym zespotem
to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

8. wystarczajgce srodki finansowe lub potencjalne zrédta finansowania poprzez juz istniejace lub przyszte umowy licencyjne,
dystrybucyjne lub o wspdtpracy (jezeli Spoétka posiada wystarczajace srodki finansowe lub potencjalne Zrédta
finansowania to prawdopodobieristwo przekracza 50%);

9. uzyskanie opinii dotyczgcej wdrozenia projektu przez podmioty trzecie (instytucje finansowe, podmioty doradcze, inne
podmioty jak np. potencjalni dystrybutorzy) w formie niezaleznej opinii lub tez podpisania umowy dystrybucyjnej oraz
umowy finansowania danego projektu lub czesci (np. poprzez srodki z Unii Europejskiej poprzez instytucje taka ja jak np.
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (jezeli Spdtka uzyskata taki rodzaj wspdtpracy lub opinii to prawdopodobienstwo

przekracza 50%).

W przypadku projektow klasyfikowanych do prac rozwojowych opisanych ponizej dotyczacych projektéw rozwojowych Typu 1 oraz
2 gdzie prawdopodobienstwo rejestracji oraz komercjalizacji jest wysokie to spetnienie powyzszych kryteriow jest oceniane przez
Spotke jako spetnione.

W ramach prac rozwojowych Typu 3 (zgodnie z definicjg ponizej) mozna wskazaé, iz dla lekdw innowacyjnych, nowych nie znanych
na rynku spetnienie prawdopodobienstwa powyzszych kryteridéw na poziomie powyzej 50% bedzie minimalne i w takim przypadku
Spotka traktowaé bedzie te wydatki jako prace badawcze. Jednoczesnie projekty te podlega¢ beda corocznej ocenie wedtug tych

samych kryteriéw biznesowych jak i wymogdw wskazanych ponizej zgodnie z par. 57 MSR 38.

Natomiast w ramach prac rozwojowych Typu 3 mozna wskaza¢ rowniez leki biopodobne, ktérych odpowiedniki juz istniejg na rynku

w momencie ich oceny wedtug powyzszych kryteriow biznesowych jak i wymogoéw wskazanych ponizej z par. 57 MSR 38.
(i) Badania i rozwéj
Prace badawcze

Woydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej prowadzone we

wtasnym zakresie nie s3 ujmowane jako sktadnik aktywéw niematerialnych, tylko ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat

w momencie ich poniesienia. Do przyktadéw prac badawczych zalicza sie: (i) dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

(ii) poszukiwanie, ocene i koricowa selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
(iii) poszukiwanie alternatywnych materiatéow, urzadzen, produktéw, proceséw, systemow lub ustug; oraz (iv) formutowanie,
projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemow lub

ustug.

Prace rozwojowe

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne
srodki do ukonczenia prac rozwojowych zgodnie z par 57 MSR 38. W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Spdtka prowadzi

szereg prac rozwojowych zwigzanych z rekombinowang insuling ludzka (RHI) oraz analogami insuliny ludzkiej.
Prowadzone prace rozwojowe Spoétka dzieli na trzy rodzaje (typy):

1. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktow
2. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczgce proceséw

3. Naktady na rozwdj i rejestracje lekow biopodobnych

TYP 1. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktéw

Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dla rekombinowanej insuliny ludzkiej (RHI) na rynkach innych niz krajowy, dodatkowe

rejestracje na rynku krajowym oraz rejestracje lekow generycznych na rynku polskim. Spétka podejmuje dziatania w celu rejestracji
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RHI na nowych rynkach, w tym gtéwnie Brazylii (proces rejestracji jest w toku) oraz Chin (proces rejestracji sie zakonczyt, szczegélnie
w zakresie rejestracji zwiekszonej skali produkcji, jednakze warto$¢ zgromadzonych naktadéw nie podlega jeszcze amortyzacji).
Urzedy rejestracyjne wymagajg od Spotki rozszerzenia obecnego dossier i dokumentacji, a takze wykonania dodatkowych testow,
takich jak test stabilnosci podczas uzytkowania w konkretnym klimacie, testy kliniczne réznych faz. Zarzad uwaza, ze uzyskanie
zatwierdzenia regulacyjnego na rynku wtérnym jest wymaganiem formalnym. Wzgledy wzajemnego uznawania i przeszte
doswiadczenia pokazujg, ze wtadze na docelowych rynkach rzadko odmawiajg zatwierdzenia nowych lekéw zatwierdzonych na

innych rynkach;

TYP 2. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczgce proceséw

Naktady na rejestracji/zgody regulacyjne dotyczace wprowadzania zoptymalizowanych proceséw technologicznych majacych na
celu wyeliminowanie Tritonu z procesu produkcyjnego zgodnie z wymogami regulacyjnymi w Unii Europejskiej. Od 1 stycznia 2021
uzywanie Tritonu w procesie produkcyjnym zostanie zabronione zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/999 zmieniajagcym zatgcznik XIV
do rozporzadzenia (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego REACH W tym przypadku Spdtka opracowuje zmodyfikowang
technologie, ktéra wyklucza te substancje. Zdaniem Zarzadu opisywane dziatania sg konieczne do spetnienia nowych wymagan
zwigzanych z przepisami UE i jest wysoce prawdopodobne, ze zgtoszone zmiany rejestracyjne zostang zatwierdzone, poniewaz
zmiany w procesie sg postrzegane jako nieznaczne, podczas gdy produkty pozostaja takie same przed oraz po wprowadzeniu zmian
w procesie produkcyjnym. Spotka wytworzyta 3 serie substancji API spetniajgce specyfikacje zwolnieniowg, z ktérych wytworzyta 3
serie produktu finalnego RHI. Aktualnie, zgodnie z wymaganymi kolejnymi etapami przygotowania dokumentacji rejestracyjnej

trwaja testy/badania stabilnosci: badania stresowe, przyspieszone oraz dtugoterminowe.

Typ 3. Naktady na rozwdj i rejestracje lekéw biopodobnych

Naktady na rozwdj i rejestracje lekdw biopodobnych: krétkodziatajgcych analogdw insuliny (SAIA) i dtugodziatajgcych analogow
insuliny (LAIA), ktére odnosza sie do lekow istniejacych na rynku bedacych poza okresem ochrony patentowej. Celem prac
rozwojowych jest ich rejestracja i wprowadzenie na rynek jako lekéw podobnych do lekéw referencyjnych.

Spétka jest juz obecna na poszczegdlnych rynkach —w szczegdlnosci w Polsce z udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej
przekraczajagcym 34% oraz innych krajach w rynku produktéw diabetologicznych. Tym samym Emitent, dociera do pacjentéw
diabetologicznych poprzez rézne modele biznesowe, tj. (i) bezposrednig sprzedaz i marketing, (ii) model posredni, oraz (ii) model
producenta produktu. Chcac krétko scharakteryzowac te trzy modele wspétpracy z partnerami na réznych rynkach oraz podziat

odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary z punktu widzenia odpowiedzialnosci Bioton SA prezentuje ponizsza tabela:

Wskazanie odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary Model Model Posredni Model
wspotpracy ze strony Bioton SA Bezposredni Producenta

1 Rozwdéj Produktu do momentu opracowania technologii
i wytworzenia substancji czynnej (APl) oraz formy

\" \ \"
produktu gotowego na potrzeby procesu badan
klinicznych oraz rejestracji
2 Badania Kliniczne i Proces Rejestracji v
\"

Podziat Rynkéw i

odpowiedzialnosci
Produkcja komercyjna APl oraz formy gotowej produktu \ v v

4 Sprzedaz i Marketing v
Podziat Rynkow i

odpowiedzialnosci
5 Podmiot Odpowiedzialny za produkt — zarejestrowany v

znak towarowy (brand name) v Podziat Rynkéw i

odpowiedzialnosci

Spétka zgodnie z przyjetg od lat strategig wspodtpracy z dystrybutorami moze by¢ czescig kazdego modelu wspétpracy w zaleznosci

od schematéw wspotpracy na danym/ch rynkach, tj. w szczegdlnosci:
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1. dla rynku polskiego, Spotka zawsze wybierze Model Bezposredni ze wzgledu na to, iz jest obecna na tym rynku i ma
odpowiednie sity sprzedazowo- marketingowe oraz baze pacjentéw z ponad 18% udziatem w fgcznym rynku wszystkich
insulin oraz ponad 34% udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej stanowigcej potowe rynku w Polsce (wedtug
danych za rok 2018); W ramach tego modelu Spétka bedzie miata wptyw na wszystkie poziomy odpowiedzialnosci od
produkcji, przez rejestracje po sprzedaz i marketing.

2. dla pozostatych rynkéw Spotka moze wybra¢ Model Posredni —tj. Spdtka bedzie producentem produktu i w zaleznosci od
wymagan rejestracyjnych, strategii na danych rynkach, bedzie wspoétpracowaé w spetnieniu wymagan proceséw
rejestracyjnych na zasadach umow dystrybucyjnych, transferu technologii, jezeli takie s3 wymogi urzedéw
rejestracyjnych, czy wspoétfinansowania i aktywnego udziatu w procesie rejestracji. W ramach tej strategii Spotka
w przesztosci podpisata szereg uméw dotyczacych insuliny RHI:

a. umowy typowo dystrybucyjne;

b. umowy wspotpracy z transferem technologii formy gotowej czy substancji aktywnej gdzie przyszli dystrybutorzy
sg odpowiedzialni za proces rejestracji;

c. umowy dystrybucyjne na mniejsze rynki gdzie w wielu przypadkach dystrybutor jest odpowiedzialny za proces
rejestracji nierzadko na wtasny koszt, a Spotka jest dostarczycielem dokumentacji rejestracyjnej, licencji na dane

terytorium czy znaku towarowego;
3. dla rynkéw z wysokimi barierami wejscia jak np. rynek Stanéw Zjednoczonych, Spétka wybierze Model Producenta ze

wzgledu na wymogi rejestracyjne wskazane przez Urzad Rejestracyjny US FDA czy rozbudowany system sprzedazy i
dystrybucji, ktéry obejmuje wspotprace z np. ubezpieczycielami; W ramach takiej wspotpracy Spétka moze udzieli¢ licencji,
przekazac prawa, dane wymagane przez producenta, aby dystrybutor mégt wykona¢ odpowiedni zakres badan klinicznych
oraz zarejestrowac produkt na danym rynku — odpowiedzialnos¢ za rejestracje spoczywa na podmiocie, ktéry jest strong
umowy dystrybucyjnej. Umowa o wspotpracy powinna obejmowac otrzymanie przez Spétke okreslonych optat za
udzielenie licencji wytacznej na dany rynek/terytoria i produkt/y na okres 10-15 lat od dnia komercjalizacji.

Spotka zgodnie z przyjeta strategig opisang powyzej planuje wdrazaé wszystkie przedstawione modele wsp6tpracy w zaleznosci od
specyfiki/ potencjatu / wymogdw rejestracyjnych danego terytorium za co Spétka bazujg na powyzszych przyktadach spodziewaé
sie moze otrzymania okreslonych optat w momencie podpisania umow, co wskazuje, iz Spétka ma lub bedzie miata mozliwosci

otrzymac okreslone pozytki ekonomiczne jeszcze przed otrzymaniem rejestracji danego leku.

Zgodnie z par 57 MSR 38, sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest w stanie

udowodnic:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania

lub sprzedazy

Spotka ocenia, ze rozwoj wszystkich trzech rodzajow prac zakorczy sie sukcesem i wprowadzeniem produktdw do sprzedazy. Spétka
posiada odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne niezbedne do przeprowadzenia i zakorczenia
sukcesem kazdego z wymienionych rodzajow prac rozwojowych. W zakresie prac rozwojowych z Typu 1 i 2 Spdtka bazujac na
doswiadczeniu zinnych rynkéw, a takze na regularnie aktualizowanej wiedzy i doswiadczeniu we wspotpracy z organami
rejestracyjnymi, ocenia iz uzyskiwania kolejnych rejestracji jest wysoce prawdopodobne.

(i) Prace rozwojowe Typu 1 majg na celu rozszerzenie rejestracji na nowe rynki, co wymaga dodatkowej dokumentacji
i testow, jednak z uwagi na uzyskanie rejestracji na innych rynkach prawdopodobieristwo odmowy jest niskie.

(ii) W zakresie prac rozwojowych Typu 2, dotycza one wytgcznie zmian procesu produkcyjnego kierowanych wymogami
rejestracyjnymi — techniczna wykonalnos¢ projektu zostata juz udowodniona przez rejestracje produktu bazowego a
zmiany wynikajace z modyfikacji procesu produkcyjnego s3 nieznaczne co pozwala oceni¢ uzyskanie zmiany
rejestracyjnej jako bardzo prawdopodobne.

W przypadku prac rozwojowych Typu 3 techniczna wykonalnos¢ udowodniona jest przez rejestracje oryginalnych lekéw. Prace
rozwojowe obejmujg wdrozenia w skali produkcyjnej produktéw spetniajacych specyfikacje istniejgcych substancji w taki sposdb,
aby produkt koricowy spetniat warunki leku referencyjnego. Spotka opracowata juz substancje czynna obu analogéw insuliny SAIA i
LAIA w $redniej skali produkcji oraz docelowej skali komercyjnej, a w przypadku SAIA znajduje sie przed fazg badan klinicznych oraz

procesem rejestracji. Nalezy podkresli¢, iz Spotka, uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach
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programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktérej Spdtka otrzymata unijng dotacje na opracowanie technologii krétko
i dtugo dziatajacych analogéw insuliny w skali komercyjnej.

Jak opisano w punkcie powyzej, Spotka poprzez przyjeta i opisana strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich
modeli biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkdw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych przed

etapem otrzymania rejestracji.
b) zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy

W zakresie prac rozwojowych Typu 1 i 2 Spétka podtrzymuje intencje dokonczenia prac, a uzyskanie formalnej rejestracji jest tylko
czynnoscig administracyjng, aby Spétka mogta realizowac swojg globalng strategie.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, s3 one prowadzone zgodnie z obecng strategia Spotki zaktadajgcg rozwdéj analogdéw insuliny,
dzieki ktéorym Spétka dotaczy do grupy globalnych potentatéw w zakresie produktéw insulinowych. Prace objete sg dotacjg w
ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane
przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspédtfinansowanego ze srodkdéw Europejskiego

Funduszu Rozwoju Regionalnego.
c) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

W przypadku prac rozwojowych Typ 1 i 2 — odpowiednie produkty sg juz oferowane na rynku, co potwierdza mozliwos¢
komercjalizacji produktu tych prac dzieki wejsciu na kolejne rynki (Typ 1) lub spetnienia wymogdw regulacyjnych (Typ 2).

W przypadku prac rozwojowych prowadzonych w ramach Typu 3 — analogéw insuliny — projekt wykazuje od samego poczatku
zdolnos¢ komercjalizacji, co odzwierciedlajg przyktady zawieranych transakcji na kazdym etapie rozwoju produktéw biopodobnych.
Jak opisano w punkcie powyzej, Spotka poprzez przyjeta i opisana strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich
modeli biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych przed

etapem otrzymania rejestracji.
d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne

W przypadku prac rozwojowych Typu 1 i 2 korzysci ekonomiczne wynika¢ bedg z mozliwosci sprzedazy istniejgcych produktédw na
nowych rynkach lub przez spetnienie wymogow regulacyjnych Unii Europejskiej, co pozwoli na znaczne rozszerzenie rynkéw zbytu
produktéw poprzez komercjalizacji udzielajac licencji na wytgcznos$¢ na danych terytoriach.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, Spotka jest w tej chwili czwartym europejskim producentem insulin. Wprowadzenie do oferty
analogéw pozwoli wzmocnié pozycje Spotki w tym zakresie i zwiekszy¢ udziat Spétki w rynku insulin. Swiatowy rynek insulin wynosi
40 mld USD rocznie, z czego trzech najwiekszych konkurentdw posiada ponad 70% tego rynku. Udziat insuliny klasycznej wynosi
okoto 10% w $wiatowym rynku. Wzrost rynku segmentu analogdéw insuliny bedzie w kolejnych latach spowodowany przez zmiany
gtéwnie w stylu zycia oraz starzenia sie populacji. Organizacja IDF wskazuje, iz populacja oséb chorych na cukrzyce na swiecie
wzrosnie z 425 milionow w 2017 roku do 629 milionédw w roku 2045, wiec potencjat wzrostu zapotrzebowania na

przeciwcukrzycowe w tym analogi insuliny jest znaczacy.

e) dostepnosé stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych

oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnikdw aktywdw niematerialnych

Spotka posiada lub bedzie posiadaé zasoby techniczne i finansowe umozliwiajace zakoriczenie prowadzonych prac rozwojowych.

Spétka jest beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej. W dniu 13 marca 2017 r. zostata podpisana umowa z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktore;j
Spotka otrzyma unijng dotacje na opracowanie technologii krotko i dtugo dziatajacych analogéw insuliny w skali komercyjnej
(,Projekt”). Catkowity kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 50 684 tys. PLN. Spétka otrzyma dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajacej wartosc 20 988 tys. PLN, co stanowi 41,4% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, przy
czym maksymalna wysokos¢ dofinansowania na: (i) badania przemystowe wynosi 1 858 tys. PLN, (ii) prace rozwojowe 19 130 tys.
PLN. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i konczy sie w dniu ztozenia wniosku o

ptatnosc koncowa, tj. 30 listopada 2020 r.

f)  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé

temu skfadnikowi wartosci niematerialnych
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Spétka w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi rachunkowe wyodrebniajgc oddzielne
analityki kont dla prowadzonych projektow. Rejestracja naktadéw jest prowadzona przy pomocy systemdéw informatycznych
pozwalajacych na szczegétowq identyfikacje naktadéw poniesionych na prace rozwojowe. Spotka identyfikuje ponizsze kategorie

naktaddw zwigzanych z pracami rozwojowymi:

. zuzycie materiatow;
. ustugi obce (testy zewnetrzne i ustugi podwykonawcow);
. amortyzacja srodkow trwatych wykorzystywanych w ramach prac rozwojowych;

. wynagrodzenia wraz z narzutami.

Prace rozwojowe w realizacji

Sposdéb udokumentowania rozpoczecia pracy rozwojowej przebiega w nastepujgcy sposob; (i) Kierownik Projektu przekazuje do
Dyrektora Pionu wniosek o otwarcie projektu pracy rozwojowej, w ktdrym okresla korzysci, budzet, termin zakonczenia i zakres
pracy rozwojowe;j (ii) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Pionu wniosek kierowany jest do akceptacji finansowej przez Dyrektora
Finansowego Cztonka Zarzadu (iii) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Finansowego Cztonka Zarzadu wniosek kierowany jest do
Prezesa Zarzadu, (iv) po uzyskaniu akceptacji przez Prezesa Zarzadu wydawane jest zarzadzenie w sprawie otwarcie pracy
rozwojowej. Na podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje moment, od ktérego wydatki w danym projekcie traktowane sg
jako prace rozwojowe w realizacji i podlegajg kapitalizacji w aktywach bilansu. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym w pozycji

wartosci niematerialne, analitycznie w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Pozycja ta nie podlega amortyzaciji.

Prace rozwojowe zakoriczone

Projekt prac rozwojowych podlega zamknieciu, jezeli spetnione zostaty ponizsze kryteria: (i) zrealizowano zakres prac wynikajgcych
z zarzadzenia o otwarcie pracy, (ii) zrezygnowano z kontynuowania pracy, naktady spisywane sg w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Projekt prac rozwojowych, ktéry zakonczyt sie pozytywnym efektem jest przenoszony do wartosci niematerialnych i

jest nastepnie prezentowany jako koszty zakonczonych prac rozwojowych i podlega amortyzacji oaz odpisom aktualizujgcym.

Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci aktywdw z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja
przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli wartos¢ bilansowa testowanych aktywéw przekracza ich wartos$é odzyskiwalng wéwczas
tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujacy.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci aktywdow niematerialnych Spétka analizuje co najmniej
przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.
W ocenie Spotki prace rozwojowe kazdego rodzaju spetniajg ponizsze warunki kapitalizacji prac rozwojowych okreslone w § 57 MSR

38 ,Wartosci niematerialne”.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym (zob. ponizej) oraz

aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci (zasada t).

(ii) Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu

o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada t).
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(iii) Amortyzacja
Wartosci niematerialne s amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu do 33 lat,

- know how 20 lat,

- koszty prac rozwojowych 5-20 lat,

- oprogramowanie zintegrowany system informatyczny 10 lat,

- pozostate wartosci niematerialne 5 lat,

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia

wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w punkcie aa.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako

réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz

ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

(e) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe.
(f) Aktywa i zobowigzania finansowe
Zasady rachunkowosci stosowane od 01 stycznia 2018 r.

Aktywa finansowe
(i) Klasyfikacja aktywow finansowych

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spotka kwalifikuje instrumenty pochodne niewyznaczone
dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktére podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci

zabezpieczen.
(ii) Ujmowanie i zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spotka staje sie strong postanowiern umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie
z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdédw pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty lub zostaty

przeniesione, a Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.
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(iii) Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o,
w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu sktadnika aktywow finansowych. Koszty transakcji
dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku

finansowym.

(iv) Wycena aktywow finansowych wedfug zamortyzowanego kosztu

Spétka do wyceny aktywodw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane do

faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

(v) Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu stosowanego w latach przed
2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja aktywdow finansowych w
sprawozdaniu finansowym Spétki , ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci

handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
¢ model ogdlny (podstawowy),

. model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Spétke dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Spdtka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu
o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu. Ryzyko kredytowe zarzgdzane
jest poprzez ustalenie limitow kredytowych dla kazdego klienta. Wykorzystanie limitow kredytowych podlega regularnej kontroli.
Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe poprzez uzyskiwanie od klientéw przedptat na dostarczane dobra. Dla zabezpieczenia

ptynnosci finansowej Spétka korzysta z faktoringu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-

miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac m.in.
zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego Srodowisku

ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spétka wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
wyliczonych przez benchmarking wynikéw finansowych ocenianego podmiotu do poziomdéw ratingu danego podmiotu

implikujacych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci.
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Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez

kalkulacje parametréow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezagce kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Spétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W modelu uproszczonym Spétka nie
monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie
do terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Spétka uznaje brak wywigzania sie z
zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomdw sptacalnosci oraz odzyskow z
naleznosci od kontrahentéw za okres ostatnich trzech lat.

Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez
zarzadczg korekte bazowych wspétczynnikéw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej
Spétka wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych
faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych

faktur w okresie ostatnich trzech lat.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest

aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Zobowiazania finansowe

(i) Klasyfikacja zobowigzan finansowych

Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty oraz

pozyczki.

Zasady rachunkowosci stosowane do 31 grudnia 2017 r.:

Aktywa finansowe

(i) Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci (zasada vi). Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotycza.

(ii) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg
ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow

finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

(iii) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty

zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe
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dostepne do sprzedazy sg wprowadzone do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwe;j.
Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone s3 metodg efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku

zyskow i strat.

(iv) Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane
Spétka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce

z tytutu utraty wartosci (zasada t).

(v) Usuniecie z bilansu instrumentow finansowych
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany
instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy srodkow

pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

(vi) Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci
na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek cen akcji

uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektdrych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa ocenione jako
te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela
naleznosci obejmuja doswiadczenie Spdtki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci
przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek

z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
réznice pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych

zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o biezgcg rynkowg stope zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich
aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosé bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto
korygujace ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie
ja wihasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje
sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowe] konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychoddw i kosztéw finansowych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego

miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku instrumentow kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete

uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej
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nastepujgce po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentdéw kapitatowych

nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlegaja odwrdceniu.

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki s3 nastepnie wyceniane

wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania s3 ujmowane wg zamortyzowanego kosztu, za wyjatkiem

instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

(g) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego Spofki jest ztoty (PLN).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spdtka korzysta dla rozliczenia danej transakcji —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

e $rednim ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzier poprzedzajacy operacje, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym

wigzgcym Spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku
rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe
w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy Spotka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
obowigzujgcym na ten dzier Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. do przeliczenia aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych zastosowano srednie kursy NBP
tabela 252/A/NBP/2018 z 31 grudnia 2018 r., i tak 1 EUR to 4,30 PLN, 1 USD to 3,7597 PLN (na dzieri 31 grudnia 2017 r. tabela
251/A/NBP/2017 z 29 grudnia 2017 r. i tak 1 EUR to 4,1709 PLN, 1 USD to 3,4813 PLN).

(h) Zapasy
Zapasy s3 aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie wg ,,Sredniej wazonej”. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem
zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania, w zaleznosci

od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy

wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Wartos$¢ rozchodu zapasow — ustala sie wedtug ,sSredniej wazonej”, w przypadku potproduktéw i wyrobow gotowych

z zachowaniem szczego6towej identyfikacji serii.
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(i) Kapitaty wtasne
(ii) Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spétki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do

Krajowego Rejestru Sgdowego.

(iii) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akcji i jest pomniejszony o koszty emisji

(z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego).

(iv) Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski/straty przeniesione z zyskéw zatrzymanych zgodnie z uchwatami Zgromadzenia
Akcjonariuszy BIOTON S.A.

(v) Kapitat rezerwowy
Kapitaty rezerwowe zawierajg rownowartos¢ kosztow ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozpoznanych zgodnie z MSSF

2, czes¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje oraz rdznice z rozliczenia nabycia udziatow.

(vi) Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane stanowig zakumulowane zyski/(straty), ktdre nie zostaty podzielone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

(i) Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

(i) Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w

danym roku obrotowym.

(ii) Podatek odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszyc¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe
jakie Spétka moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje
z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy

ani na wynik ksiegowy.

Wartosc sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy

spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu

podatkowego.
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Spétka nie rozpoznaje podatku odroczonego od rdznic przejSciowych wynikajacych z przeliczenia pozyczek, traktowanych jako

inwestycje dtugoterminowe, udzielonych do spétek zaleznych w walutach obcych na walute funkcjonalna.

Spétka kompensuje dla celdow prezentacyjnych aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(k) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego

zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa

odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobierstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywodw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest

odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

(i) Ustugi rodzgce zobowigzania
Biezgce zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzgca zobowigzania uwaza
sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza

wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

(ii) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uyymowana jest tylko wtedy, gdy Spotka opracowata szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji
i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej
obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane

z biezacg dziatalnoscig podmiotu.

({)] Swiadczenia pracownicze

Spoétka wptaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy finansowany jest na
zasadzie ,pfatnosci biezacych”, tzn. Spdtka ma obowigzek optaca¢ sktadki jedynie wodwczas, gdy stang sie wymagalne,
a w przypadku, gdy przestanie zatrudniaé osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych dodatkowych
Swiadczen poza tymi, ktére przystugiwaty jej pracownikom w przesztosci. Sktadki na program emerytalny o zdefiniowanych

sktadkach obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych jest okreslona w kodeksie pracy. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu, ktérego dotycza. Kwote zobowigzan Spoétki z tytutu
Swiadczen emerytalnych stanowi biezgca wartos¢ korzysci, jakie pracownicy Spotki otrzymajg z chwilg przejscia na emeryture
w zwigzku z zatrudnieniem w Spdtce w biezgcym i w poprzednich okresach. Wartos¢ zobowigzania jest oparta o metode

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

(o) Przychody przysztych okreséw i rozpoznawanie otrzymanych dotacji

Do przychodéw przysztych okreséw zaliczane s dotacje otrzymywane w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, z przeznaczeniem na
dofinansowanie nowych inwestycji oraz dofinansowanie nowo powstatych miejsc pracy oraz dotacje z Narodowego Funduszu

Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie oczyszczalni $ciekéw. (Patrz nota 27).
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Dotacje otrzymane rozpoznawane sg jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosc¢ ich otrzymania oraz

Spotka spetni warunki z nimi zwigzane.

Dotacje rzgdowe otrzymane jako zwrot kosztow aktywow ujmowanych przez Spotke oraz zwigzane z dofinansowaniem nowych
miejsc pracy sg ujmowane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie uimowane jako pozostate
przychody operacyjne w rachunku zyskéw i start przez okres uzytkowania aktywa, w przypadku nowych miejsc pracy przez okres

rozliczenia kwoty przyznanego dofinansowania.

(p) Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okreséw nastepujgcych po okresie,
w ktérym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg poniesione wydatki, ktére w przysztych okresach beda

uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczgce kosztéw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w danym okresie,
wspotmierne do przychoddw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw operacyjnych obejmuja m.in.

rezerwe na niewykorzystane urlopy.

(r) Przychody

Od 1 stycznia 2018 r. Spdtka stosuje zasady MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” z uwzglednieniem modelu 5 krokéw
w odniesieniu do portfela umoéw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie
oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie w stosunku do

pojedynczych umdw (lub zobowigzan do wykonania swiadczenia).

(i) Wymogi identyfikacji umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria:
e strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
e Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majq zostac przekazane;
e Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane; umowa ma tres¢
ekonomiczng oraz
e jest prawdopodobne, ze Spdétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,

ktére zostang przekazane klientowi.

(ii) Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub
ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych

przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

(iii) Okreslenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — bedzie jej przystugiwaé¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektorych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac

kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spétka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej dla
kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje wiecej

progéw wartosciowych, od ktdérych przyznawany jest klientowi rabat.

-26-



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

(iv) Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzarn do wykonania swiadczenia
Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za

przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowiqgzar do wykonania Swiadczenia
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania do

wykonania swiadczenia.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:
e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,
* w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
*  w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a Spétce przystuguje

egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

W standardowych transakcjach z klientami wykazywanych jako przychody ze sprzedazy nie wystepuje znaczacy element
finansowania. W pozostatych transakcjach, jezeli taki element wystepuje, Spétka dyskontuje naleznos¢ od kontrahenta stopa

procentowa odpowiadajaca jego ryzyku kredytowemu oraz dtugosci okresu do zaptaty.

Do 31 grudnia 2017 roku, w okresie obowigzywania standardu MSR 18, polityka rachunkowosci Spoétki byto, iz przychody ze
sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ustug i towaréw (pomniejszone o zwroty, rabaty i opusty) i
wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody ze sprzedazy ustug i
towardw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw zostaty przekazane nabywecy a

ustugi zostaty wykonane oraz, gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb.

(s) Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke
na mocy umow leasingu finansowego s3 wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ poczgtkowa aktywow uzywanych na podstawie umow
leasingu finansowego jest nastepnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw uzywany
na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci.

W pozostatych przypadkach Spétka stosuje okresy amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywéw trwatych. Patrz rowniez nota 34.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane na czes¢ kapitatowg i odsetkowgq przy uzyciu statej wewnetrznej stopy zwrotu, czes¢ odsetkowa

obcigza rachunek zyskdéw i strat przez okres trwania umowy.
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(t) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spétki, za wyjgtkiem zapaséw (zasada n), aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(zasada j) i aktywow finansowych (zasada f), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem
wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartosé¢
uzytkowgq uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie

w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego cze$¢ jest odwracany
i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego

wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdocenie odpisu aktualizujgcego uimowane jest w rachunku zyskow i strat.
(u) Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie standardu MSSF 8 Segmenty operacyjne, Spétka dostosowata prezentacje segmentow dziatalnosci w
sprawozdaniu finansowym do wymogow tego standardu. Dziatalnos¢ Spétki stanowi jeden segment operacyjny. Prezentacja

segmentow dziatalnosci zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzadczym.

(w) Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu,

w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania

zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym

zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

e aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

e zapasOw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

(y) Jednostki powigzane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczgcych akcjonariuszy, spétki zaleine

i stowarzyszone, cztonkow Zarzaddw i Rad Nadzorczych Spétki, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spdtkach zaleznych wyceniane s zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie
finansowe wedtug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywdw, kwota utraty

wartosci jest mierzona jako réznica miedzy biezgcg wartoscig ksiegowg aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W tysigcach ztotych Nota 0311'?112'.220: 18 8- 0?il.l0112220(3.177
przeksztatcony?
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 197 043 241 808
Koszt wtasny sprzedazy 2 (92 938) (109 086)
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych 3 (4 993) (5 838)
Zysk brutto na sprzedazy 99 112 126 884
Pozostate przychody operacyjne 4 3042 5183
Koszty sprzedazy 2 (74 618) (69 588)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (38 956) (35 415)
Koszty badan i rozwoju, w tym: 2,35 (32983) (21 827)
- koszty projektu analogéw (31268) (15 886)
- pozostate koszty badan i rozwoju (1715) (5941)
Pozostate koszty operacyjne 5 (5548) (6915)
Zysk / (Strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej (49 952) (1678)
Przychody finansowe 7963 6 254
Koszty finansowe (46 867) (261 039)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 6 (38 904) (254 785)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (88 856) (256 463)
Podatek dochodowy 7 13 064 (2 294)
Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej (75 792) (258 757)
Zysk / (Strata) netto (75 792) (258 757)
$rednia wazona liczba akgji (w szt.) Patrz nota 20 85 864 200 85 864 200
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200
Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)
Podstawowy (0,8827) (3,0136)
Rozwodniony (0,8827) (3,0136)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH
DOCHODOW OGOtEM
W tysigcach ztotych 01.01.2018 - 31.12.2018 010;'”2::;;:':'01'35 017
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy (75 792) (258 757)
Inne catkowite dochody rozpoznane bezposrednio w kapitale? (15) (116)
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres (75 807) (258 873)

Y patrz réwniez nota 35
2) patrz rowniez jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Dochody nie zostang przeklasyfikowane do zyskdw i strat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

JEDNOSTKOWY BILANS
W tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski / (straty) zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Dpatrz réwniez nota 35

Nota 31.12.2018 przel?si.tifc.cz):\tz’ przel?si;::écz):\tz’
892 850 978 021 1228 327

8 336 350 341 543 343952
9,35 256 854 180 690 187 255
10 1327 214993 319116
11 177 436 177 436 302 569
16 88 255 46 950 56 929
12 31453 14 002 16 119
13 1175 2407 2387
162 354 203 147 255148

14 74873 93798 105 195
15 13 405 7903 7 465
16 64 296 81478 53982
17 7139 15595 69 148
18 2641 4373 4980
19 - - 14 378
1055 204 1181168 1483475

20 799 105 891432 1150 305
1717 284 1717 284 1717 284

57131 57131 57131

260775 260775 260776

32 (268 641) (268 626) (268 511)
(967 444) (875 132) (616 375)

87 700 56 505 80738

21 17719 23433 47 517
12 - - -
22 1983 1794 1630
23,34 57 380 20139 20391
24 10618 11139 11 200
168 399 233231 252432

21 - 3944 3605
21 92 838 162 044 167 757
24 54 880 38599 55 690
22 2444 2369 2637
25 18 237 26 275 22743
1055 204 1181168 1483475
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i dywidendy zapfacone netto

(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu
obrotowego

Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozlicze miedzyokresowych czynnych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychoddw przysztych okreséw
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy:

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywow finansowych (sprzedane udziaty)

Pozostate wptywy

Wydatki:

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywow finansowych (udzielone pozyczki)

Pozostate wydatki

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy:

Kredyty i pozyczki

Wydatki:

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, w tym:

zmiana Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne na poczatek okresu

Kredyt w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne na koniec okresu po wytaczeniu kredytu w rachunku biezacym
1 patrz réwniez nota 35

1.01.2018 -
31.12.2018

Nota

(75 792)

8,9 25811
12 688

(972)

25 844

7 (12 421)

14 18 925
16 13 635
13,18 (10 870)

24,25 91233

22,25 192
23,25 10 387
29 081

99 439
65
99 090
284
(48 981)
(40 553)
(7 284)
(1145)
50 458
26.3
29 766
21 29 766
(117 761)
21 (106 228)
6 (6 516)
(5017)
(87 995)
(8 456)
214
15595

17 7139

1.01.2017 -
31.12.2017

przeksztatcony?

(258 757)

24612
62 855
4237
170335
4170

7452

11397
(18 871)
2111

(13 824)

74
48
(11 613)

13 984
278

13 706
(17 999)
(16 205)
(168)
(1626)
(4 015)

64223
64 223
(102 148)
(87 245)
(9842)
(5061)
(37 925)
(53 553)
(305)

69 148

(3 944)
15595
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat akcyjny Kapitat z emisji | Kapitat zapasowy Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
akcji powyzej ich rezerwowy zatrzymane
wartosci
Wyszczegolnienie nominalnej

Dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2017 r.

Stan na 31 grudnia 2017 r. opublikowany 1717 284 57131 260 775 (268 626) (815 900) 950 664
Korekta wynikajaca z zalecenia KNF - patrz nota 35 - - - - (59 232) (59 232)
Korekta wynikajaca z zastosowania MSSF 9 - patrz nota 34 - - - - (306) (306)
Korekta wynikajaca z zastosowania MSSF 15 — patrz nota 34 (16 214) (16 214)
Stan na 31 grudnia 2017 r. po korekcie 1717 284 57131 260 775 (268 626) (891 652) 874 912
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (75 792) (75 792)
Wycena aktuarialna rezerwy emerytalnej- patrz nota 22 - - - (19) - (19)
Aktywo na podatek odroczony od wyceny aktuarialnej — patrz nota 12 - - - 4 - 4
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres - - - (15) (75 792) (75 807)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1717 284 57131 260 775 (268 641) (967 444) 799 105

Kapitat akcyjny Kapitat z emisji | Kapitat zapasowy Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
akcji powyzej ich rezerwowy zatrzymane
wartosci
Wyszczegolnienie nominalnej

Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2016 r.

Stan na 31 grudnia 2016 r. opublikowany 1717 284 57131 260 775 (268 510) (570 011) 1196 669
Korekta wynikajaca z zalecenia KNF - patrz nota 35 - - - - (46 364) (46 364)
Stan na 31 grudnia 2016 r. po korekcie 1717 284 57131 260 775 (268 510) (616 375) 1150 305
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (258 757) (258 757)
Woycena aktuarialna rezerwy emerytalnej- patrz nota 22 - - - (143) - (143)
Aktywo na podatek odroczony od wyceny aktuarialnej — patrz nota 12 - - - 27 - 27
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres - - - (116) (258 757) (258 873)
Stan na 31 grudnia 2017 r. przeksztatcony 1717 284 57 131 260 775 (268 626) (875 132) 891432
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Segmenty dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki stanowi jeden segment operacyjny. Zarzad Spétki analizuje przychody ze sprzedazy w podziale

asortymentowym oraz w ujeciu struktury geograficzne;j.

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy — struktura asortymentowa
struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)
Insulina 143 804 72,98% 179797 74,35%
Wyroby gotowe 143 804 72,98% 179797 74,35%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 19 198 9,74% 17517 7,24%
Antybiotyki 82 0,04% 3171 1,31%
Anestetyki 4921 2,50% 11 883 4,91%
Kardio 2843 1,40% 3087 1,27%
Ginekologiczne 5099 2,59% - -
Pozostate towary i materiaty 24921 12,65% 13997 5,79%
Towary i materiaty 57 064 28,92% 49 655 20,52%
Ustugi? 6 856 3,50% 8379 3,50%
Korekty zwigzane z rozwigzaniem umowy? (10 681) (5,40%) - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 197 043 100,00% 237 831 98,37%

Yw kategorii Ustugi Spdtka prezentuje min.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Harbin Glorig i z Yifan
International;

2w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2018 r. korekty zwigzane z rozwigzaniem uméw pomniejszaty pozycje ustug.

W dniu 27 marca 2018 r. Spétka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu (YIFAN) umowe
ramowg globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéow Spdtki, udzielenia wytgcznego prawa (Prawa) do
wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklama, promocjg, dystrybucjg i sprzedaza produktdéw na terytoriach
objetych umowg (,Umowa”). Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, bedg ustalane w odrebnych umowach
wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-Kongu i wszelkie spory z nig
zwigzane bedg rozstrzygane przez sady miejscowo wtasciwe dla YIFAN. Wspotpraca Stron na warunkach wskazanych w umowie
wigze sie dla Spétki ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtownie z przejeciem przez partnera dystrybucyjnego kosztow
rejestracyjnych, kosztow dziatan komercyjnych i marketingowych, w szczegdlnosci takze kosztéw budowania sieci sprzedazy
dystrybucyjnej na poszczegdlnych rynkach. Gtéwnym zadaniem partnera dystrybucyjnego jest rozwdj i promocja zwigzana ze
sprzedazg produktéw Spétki majaca na celu poprawe wyniku finansowego Spofki i jej Grupy Kapitatowej. Za udzielenie Prawa
Spotka otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 6,8 min USD. Ptatno$¢ otrzymana z géry na podstawie powyzszej umowy: (i) daje
dystrybutorowi YIFAN prawo wytgcznosci do importu towardw, (i) powoduje dziatania zmierzajace do przeniesienia lub zmiany
istniejgcych umow dystrybucyjnych Spétki na terytorium dystrybucji ustalonym w Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo
do uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A. zwigzanych z produktami wytacznie w celu i w zwigzku z reklamg, promocja,
dystrybucja i sprzedaza produktéw na ustalonym w Umowie terytorium. Za 2018 r. Spétka rozpoznata przychdd, stosownie do
wymagan wynikajgcych z MSSF 15, w wysokosci 1 161 tys. PLN, pozostata kwota 22 057 tys. PLN bedzie zaliczana do przychoddéw

w miare uptywu czasu, na ktory jest zawarta umowa. Patrz rowniez nota 34.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

BIOTON SA.

W tysigcach ztotych 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Rynek europejski, w tym: 162 637 166 160
Polska 155 164 149 259
Pozostate kraje 7473 16 901
Rynek azjatycki, w tym: 32726 70 700
Chiny 3988 37658
Singapur 18 854 20 648
Wietnam 9 547 10 850
Pozostate 337 1544
Pozostate rynki 1680 4948
Przychody ze sprzedazy ogétem 197 043 241 808

Przychody ze sprzedazy do segmentdw geograficznych zostaty alokowane w oparciu o miejsce siedziby klienta, do ktérego byta

wystawiona faktura sprzedazy a nie docelowy rynek sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy — struktura wg klientéw

W 2018 r. klientéw, do ktérych sprzedaz stanowita ponad 10% przychoddw ogdtem, byto trzech klientéw z Polski (Klient 1 - kwota
41 740 tys. PLN, Klient 2 - kwota 33 153 tys. PLN, Klient 3 - kwota 30 193 tys. PLN.

W 2017 r. klientéw, do ktorych sprzedaz stanowita ponad 10% przychoddw ogotem, byto czterech, w tym trzech klientéw z Polski
(Klient 1 - kwota 34 675 tys. PLN, Klient 2 - kwota 34 022 tys. PLN, Klient 3 - kwota 26 876 tys. PLN) i jeden klient z Chin
25947 tys. PLN.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekéw przez
pacjentow. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatéw przez pacjentéw, sprzedaz
insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych, tradycyjnie
najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszos¢ nowych przypadkéw cukrzycy
jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzy¢ réwnowage metaboliczng pacjentéw
juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng i jesienig i wtedy tez rozpoznaje
sie wiekszo$¢ nowych przypadkéw cukrzycy. Wahania kwartalnej sprzedazy moga nastgpi¢ w odniesieniu do realizowanej
sprzedazy do dystrybutordw, ktdrzy sg klientami Spotki i dokonujg zakupow wedtug okreslonych zamdwien, ktére réznig sie swoja

wielkoscig i wartoscig co powoduje wahania sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach czy kwartatach.

1.  Przychody ze sprzedazy

W tysiqgcach ztotych 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw gotowych 133123 179 797
Przychody ze sprzedazy ustug 6 856 8379
Przychody ze sprzedazy towaréw 57 064 53632

197 043 241 808

-34-



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

2.  Koszty wg rodzajow
W tysigcach ztotych
Amortyzacja, w tym:
- rzeczowych aktywdw trwatych
- wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Podatki i optaty
Ustugi obce, w tym:
- marketingowe
- doradcze
- badania produktéw
- informatyczne
- pozostate
Wynagrodzenia
Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate, w tym:
- reklama
- optaty licencyjne
- ubezpieczenia
- pozostate
Razem koszty wg rodzajow
Koszty sprzedazy (wartos¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wartos$¢ ujemna)
Koszty badan i rozwoju (warto$¢ ujemna) patrz nota 35
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby (wartos¢
ujemna)
Koszt sprzedanych produktéow
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty wynagrodzen

W tysigcach ztotych
Wynagrodzenia!
Ubezpieczenia spoteczne
Swiadczenia BHP
Szkolenia i doksztatcanie
Pozostate

Razem

Nota

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

25811 24612
15 881 15 086
9930 9526
34425 47523
2803 2598
93 493 76 325
60 256 50030
9 640 8212
5148 4199
2264 3089
16 185 10795
43533 38734
9343 8633

7 696 11433
1223 1047
2592 7043
1774 1833
2107 1510
217 104 209 858
(74 618) (69 588)
(38 956) (35 415)
(32983) (21 827)
(4 993) (5 838)
66 238 68 807
(83 884) (75 063)
47908 70934
45 030 38152
92938 109 086

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

43533 38734
7151 6558
244 381
553 559
1395 1135
52876 47 367

YWynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych — patrz nota 31.
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3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

W tysigcach ztotych

Koszty przestojow

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych

4. Pozostate przychody operacyjne

W tysigcach ztotych
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze
) rozwigzanie odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe
d) pozostate, w tym:
- sprzedaz materiatow
- odszkodowania
- dotacje

- pozostate

5. Pozostate koszty operacyjne

W tysigcach ztotych

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych’

b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych, w tym:

- niefinansowych aktywéw obrotowych z tytutu:
- odpisy aktualizujgce materiaty
- odpisy aktualizujgce pétprodukty
- odpisy aktualizujgce produkty
- odpisy aktualizujgce towary
- w tym odpisy aktualizujgce naleznosci
c) utworzone rezerwy z tytutu:
- rezerwa na odprawy emerytalne
- rezerwa na urlopy
d) pozostate, w tym:
- sktadki na rzecz organizacji
- darowizny
- koszty sprzedazy materiatow
- likwidacje majatku obrotowego

- pozostate koszty

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

4186 3708
807 2130
4993 5838

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

- 245
1378 2392
1664 2 546

492 740
79 80
751 752
342 974
3042 5183

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

366 327
565 1422
111 -

66 -
- 32
103 414
285 976
245 -
113 -
132 -
4373 5 166
10 13
301 764
332 632

2520 1950

1210 1807

5 549 6915
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6. Przychody/(Koszty) finansowe netto

W tysigcach ztotych 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 7751 5700
a) z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 2520 5658
- od jednostek powigzanych 2520 5604
- od pozostatych jednostek - 54
b) pozostate odsetki 5231 42
- od pozostatych jednostek 5231 42
B. Zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
C. Inne przychody finansowe, w tym: 212 554
a) dodatnie réznice kursowe - -
b) pozostate, w tym: 212 554
- umorzone pozyczki od jednostek powigzanych - -
- poreczenia pozyczek - 500
- pozostate 212 54
Przychody finansowe, razem 7963 6254
D. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 7483 10 830
a) od kredytéw i pozyczek 6798 9698
- dla jednostek powigzanych 207 4125
- dla pozostatych jednostek 6591 5573
b) pozostate odsetki 685 1132
- dla pozostatych jednostek 685 1132
E. Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, w tym: 1569 177 307
a) pozyczki 1569 52174
- od jednostek powigzanych ¥ 1569 52174
b) udziaty? - 125133
- od jednostek powigzanych - 125133
F. Strata ze zbycia aktywow finansowych (patrz réwniez nota 19)? 24 153 1781
G. Inne koszty finansowe, w tym: 13 662 71121
a) ujemne rdznice kursowe 8219 66 251
b) pozostate, w tym: 5443 4870
- pozostate? 5443 4870
Koszty finansowe, razem 46 867 261 039
Przychody / (Koszty) finansowe netto (38 904) (254 785)

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

1) aktualizacja wyceny pozyczki do spétki zaleznej BIOLEK sp. z 0.0. patrz réwniez noty 15 i 34.

2 wynik na sprzedazy udziatéw spétki zaleznej SciGen patrz réwniez noty 10, 11, 16 19.

3) w kwocie 5 443 tys. PLN kwota 5 .219 tys. PLN stanowi finansowanie dziatalno$ci spétki zaleznej Biopartners (na 31 grudnia

2017 r. kwota finansowania wynosita 4.446 tys. PLN).

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1) W dniu 04 grudnia 2017 roku Spétka otrzymata od KPMG Advisory sp. z 0. o. sp. k. (,KPMG”): (i) raport z oszacowania wartosci

godziwej akcji spétki zaleznej SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze (,,SciGen”) (,,Raport 1”) oraz (ii) raport z oszacowania wartosci

godziwej aktywa nalezacego do SciGen w postaci licencji zezwalajgcej na obrét produktami leczniczymi w postaci rekombinowanej

insuliny ludzkiej (, Licencja”) oraz uméw o udziat w zysku (,,Raport 2”). Oba raporty sporzadzone zostaty na dzien 30 wrzesnia 2017

roku i wykazujg wartosci w dolarach amerykanskich.
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Wycena akcji SciGen zostata dokonana metoda dochodowa z wykorzystaniem analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
oraz pomocniczo metodg rynkowg. Wycena Licencji oraz uméw o udziat w zysku zostata dokonana metodg dochodowg z
wykorzystaniem modelu wielookresowej nadwyzki dochodéw z aktywéw (MEEM). Oba raporty zostaty przygotowane przy
zatozeniu stopy dyskontowej wyceny ($Sredniego wazonego koszty kapitatu) na poziomie 11,3%.

Wyceny wykazaty, ze wartos¢ godziwa tgcznego zaangazowania w SciGen (w tym Licencji oraz umow o udziat w zysku) wynosi od
58,7 min USD do 64,1 mIn USD. Spoétka przyjeta na wewnetrzne potrzeby wartosé godziwg na poziomie 61,4 min USD, tj. Srednig
arytmetyczng tgcznych wartosci wskazanych w Raporcie 1 oraz Raporcie 2 i w dniu 04 grudnia 2017 dokonata odpisu
aktualizujgcego. Spodtka otrzymata od KPMG podsumowanie kluczowych wnioskéw z analizy opcji strategicznych dotyczacych
dalszego zaangazowania kapitatowego w SciGen, ktére po dokonaniu analizy potrzeb rozwojowych Spétki i przeprowadzanych
projektéw rekomendowat Radzie Nadzorczej. W dniu 12 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na rozpoczecie dziatan
zwigzanych z dalszg inwestycja w spotke zalezng SciGen, majgcych na celu pozyskanie inwestora, ktéry za umodwionym
wynagrodzeniem nabytby zaangazowanie w SciGen, potgczone z przejeciem przez Spétke od SciGen praw do licencji zezwalajacej
na obrot produktami leczniczymi w postaci rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz nabyciem od SciGen znakéw towarowych
,Scilin”. W roku 2018 do dnia publikacji sprawozdania finansowego Zarzad Spétki realizowat aktywne dziatania zmierzajace do
znalezienia inwestora. Na dzien bilansowy Spétka nie identyfikuje aktywow przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z brakiem

spetnienia wymogow wynikajacych z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. odpis na udziatach do wartosci odzyskiwalnej SciGen wynosit 125 133 tys. PLN a na pozyczkach

52 174 tys. PLN, wartos¢ netto tgcznego zaangazowania w SciGen wynosita 61,4 min USD. Patrz réwniez noty 10 11.

7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

W tysiqcach zfotych 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy 508 149

Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (13572) 2145

Podatek dochodowy ogdétem (13 064) 2294

W latach 2017 i 2018 Spétka nie ptacita podatku dochodowego od o0séb prawnych. W 2018 roku podatek dochodowy od zyskéow
kapitatowych zostat pokryty stratami z lat ubiegtych.

Efektywna stopa podatkowa

W tysiqgcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

% kwota % kwota
Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowane;j (88 856) (256 463)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (88 856) (256 463)
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19 (16 883) 19 (48 728)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (1163) (238)

Przychody podatkowe niestanowiace przychoddéw
rachunkowych 202 351
Koszty podatkowe niestanowigce kosztow

rachunkowych - 5870
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W tysigcach ztotych

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw, w

tym:

- odpisy aktualizujgce prace rozwojowe
- dyskonto od praw SciGen

- koszty spisanych pozyczek

- koszty spisanych udziatéw

-koszty finansowania spétek

- amortyzacja

- pozostate nkup

Straty z lat ubiegtych rozliczone z przychodami

kapitatowymi

Nieujete aktywa na podatek odroczony z tytutu wyceny

pozyczek (réznice kursowe)

Pozostate pozycje

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

8. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

W tysigcach ztotych

Wartosé brutto srodkéw trwatych
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia (z tytutu):

- zakup

- przeniesienie ze srodkéw trwatych w
budowie

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja
Zmniejszenia (z tytutu):
- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31 grudnia 2018 r.

BIOTON SA.
31.12.2018 31.12.2017
% kwota % kwota
9215 34801
- 114
5469 -
2289 9913
- 23775
992 845
151 154
314 -
(5428) -
- 10238
993 -
14,70 (13 064) 2,21 2294
Budynki,
Iolfale I Urzac!zenla. Srodki Inne srodki Srodki trwate
obiekty techniczne i
P transportu trwate razem
inzynierii maszyny
ladowej
192 500 257 211 3218 21618 474 547
243 4289 845 699 6076
- 29 - - 29
243 4259 - 638 5140
- 1 845 61 907
- 145 219 584 948
- - 219 - 219
- 142 - 584 726
- 3 - - 3
192 743 261 355 3844 21733 479 675
(27 003) (113 731) (1381) (8671) (150 786)
(2 496) (11 157) (889) (1 340) (15 882)
(2 496) (11 157) (889) (1340) (15 882)
- (72) (219) (567) (858)
- - (219) (46) (265)
- (69) - (521) (590)
- (3) - - (3)
(29 499) (124 816) (2051) (9 444) (165 810)
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W tysigcach ztotych

Wartosé brutto srodkéw trwatych
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia (z tytutu):

- ze Srodkdéw trwatych w budowie

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2017 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 1 stycznia 2017 r.

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja I-XII
Zmniejszenia (z tytutu):
- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2018 .
na 31 grudnia 2018 r.
na 1 stycznia 2017 r.
na 31 grudnia 2017 r.

Wartosé netto rzeczowych aktywow

trwatych na 31 grudnia 2017 r., w tym:

- $rodki trwate
- Srodki trwate w leasingu
- $rodki trwate w budowie

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow

trwatych na 31 grudnia 2017 r., w tym:

- $rodki trwate
- srodki trwate w leasingu

- $rodki trwate w budowie

Budynki,
Iolfale I Urzac!zema. Srodki Inne érodki  Srodki trwate
obiekty techniczne i
P transportu trwate razem
inzynierii maszyny
ladowej
189 768 250 366 1579 16 353 458 066
2732 7191 2020 5271 17 214
2732 7174 10 5271 15187
- 17 2010 - 2027
- (346) (381) (6) (733)
- - (213) - (213)
- (306) (168) - (474)
- (40) - (6) (46)
192 500 257 211 3218 21618 474 547
(24 520) (103 112) (1 288) (7 485) (136 405)
(2 483) (10 944) (473) (1 186) (15 086)
(2 483) (10 944) (473) (1186) (15 086)
- 325 380 - 705
- - 213 - 213
- 302 167 - 469
- 23 - - 23
(27 003) (113 731) (1381) (8671) (150 786)
Budynki,
Iolfale I Urzad.zema. Srodki Inne érodki  Srodki trwate
obiekty techniczne i
A transportu trwate razem
inzynierii maszyny
ladowej
165 497 143 480 1837 12 947 323761
163 244 136 539 1793 12 289 313 865
165 248 147 254 291 8 868 321 661
165 497 143 480 1837 12 947 323761
336 351
313 865
22 486
341543
323761
13 351 1731 182 15264
17 782
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Na dzien 31 grudnia 2018 Spdtka przeanalizowata przestanki do wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci i koniecznosci odpiséw. Patrz réwniez nota 33.

Na niektorych srodkach trwatych ustanowione jest zabezpieczenie kredytéw bankowych. Patrz réwniez nota 21. Na koniec
okreséw sprawozdawczych wartos¢ zabezpieczen byta nastepujaca:

- 31 grudnia 2018 r. — 88 207 tys. PLN, zabezpieczenia dotyczg kredytow,

- 31 grudnia 2017 r. — 115 572 tys. PLN, zabezpieczenia dotyczg kredytow.

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na Srodki trwate w budowie wyniosty tacznie 22 486 tys. PLN i dotyczyty
realizowanych przez Spétke zadan zwigzanych m.in. z naktadami zaliczanymi do budynkoéw i budowli o wartosci 1 501 tys. PLN, do
maszyn i urzadzen o wartosci 15 785 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. naktady wynosity 17 782 tys. PLN i odpowiednio dla w/w
kategorii 2 031 tys. PLN, 9 668 tys. PLN).

$rodki trwate w budowie

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Budynki i budowle 1501 2031
- budowa budynku wielozadaniowego 1501 2031
Maszyny i urzadzenia 20985 15751

- dla bazy wytwdrczej do produkcji lekéw otrzymywanych na drodze
biotechnologicznej w Macierzyszu 15785 9668
- pozostate 5200 6083
22 486 17 782
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9.  Inne wartosci niematerialne

W tysigcach ztotych

Wartosé brutto na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia z tytutu:

- zakup

- prace rozwojowe prowadzone we wtasnym
zakresie

- réznice kursowe

- reklasyfikacja®

- pozostate
Zmniejszenia z tytutu:

- rozliczenie prac rozwojowych

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia z tytutu:

- amortyzacja

Zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31 grudnia 2018 r.

W tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia z tytutu:

- zakup

- prace rozwojowe prowadzone we wtasnym
zakresie

Zmniejszenia z tytutu:

- likwidacja

- rozliczenie prac rozwojowych

- odpis aktualizujgcy

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2017 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci

Koszty

Koncesje,

. ' . Pozostate Prace Wartosci
zakonczonych patenty, licencje, - . . .
N wartosci rozwojowe w niematerialne
prac oprogramowanie . . .
. niematerialne? realizacji? razem
rozwojowych komputerowe
40 694 18 340 181512 43778 284 324
- 353 58 470 27 527 86 350
- 353 7203 9820 17 376
- - - 16 782 16 782
- - - 925 925
- - 51267 - 51267
- - - - 472
- - - (257) (257)
- - - (257) (257)
40 694 18 693 239982 71049 370418
(20 458) (13 144) (70 032) - (103 634)
(2 308) (1414) (6 207) - (9929)
(2 308) (1414) (6 207) - (9929)
(22 766) (14 558) (76 239) - (113 564)
K?szty Konce.SJe, . Pozostate Prace Wartosci
zakonczonych patenty, licencje, L . . . .
. wartosci rozwojowe w  niematerialne
prac oprogramowanie . . L
. niematerialne? realizacji? razem
rozwojowych komputerowe
40 694 17 857 181 512 43 260 283323
- 2443 - 1508 19 837
- - - 1508 1508
- 2443 - - 2443
- (1 960) - (990) (2v 950)
- (1 960) - - (1 960)
- - - (390) (390)
- - - (600) (600)
40 694 18 340 181512 43778 284 324
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Koszty Koncesje,

. ) . Pozostate Prace Wartosci
. zakonczonych patenty, licencje, L . . . .
W tysigcach ztotych . wartosci rozwojowe w niematerialne
prac oprogramowanie . . 1) e i)
. niematerialne realizacji razem
rozwojowych komputerowe
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 1 stycznia 2017 r. (18150) (13870) (64 048) (96 068)
Zwiekszenia z tytutu: (2 308) (1234) 5984 - (9 526)
- amortyzacja I-XII (2 308) (1234) 5984 - (9 526)
Zmniejszenia z tytutu: - 1960 - - 1960
- likwidacja - 1960 - - 1960
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31 grudnia 2017 r. (20458) (13144) (70032) (103 634)
Wartos¢ netto
na 1 stycznia 2018 . 20 236 5196 111 480 43778 180 690
na 31 grudnia 2018 . 17 928 4135 163 743 71048 256 854
na 1 stycznia 2017 r. 22544 3987 117 464 43 260 187 255
na 31 grudnia 2017 r. 20 236 5196 111 480 43778 180 690

UDo pozostatych wartosci niematerialnych Spétka zakwalifikowata min.: prawa do produkcji, uzywania, zbytu, sprzedazy i dystrybucji insuliny
zakupione w 2006 r. od firmy Ferring, w 2018 r. kwota 58 362 tys. PLN (w 2017 r. kwota 61 557 tys. PLN), okres amortyzacji prawa koriczy sie
w kwietniu 2037 r., prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w 2018 r. kwota 3 301 tys. PLN (w 2017 r. kwota 3 455 tys. PLN) oraz nabytq przez
Spotke od SciGen Ltd. wartos¢ niematerialng na postawie umowy z dnia 8 lipca 2014 r. dotyczqcq nabycia materiatdw i opracowania ,,Design
Package” zwiqzanego z procesem produkcji rekombinowanej ludzkiej insuliny a rozliczong na dzieri 30 grudnia 2016 r., w 2018 r. kwota
42 879 tys. PLN (w 2017 r. kwota 45 219 tys. PLN);

2 patrz réwniez noty 2, 12, 27.3, 28 i 35;

3Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka reklasyfikowata przedptacone ptatnosci dotyczqce optat zwigzanych z podziatem zysku na rynku chiriskim do
pozostatych wartosci niematerialnych kwota 51 267 tys. PLN. Ptatnosci wynikaty z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2011 r. z péZzniejszymi
aneksami pomiedzy BIOTON S.A. i jej bytq spotkq zaleznq SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd.

i Panem Gao Xiaoming (patrz réwniez nota 16). Spotka bedzie rozliczac wniesione optaty sukcesywnie do realizacji sprzedazy na rynku chiriskim.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych sg alokowane do kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzadu, kosztéw

sprzedazy oraz kosztow badan i rozwoju.

Prace rozwojowe w realizacji
Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na prace rozwojowe oraz wartosci niematerialne w realizacji wyniosty tgcznie
71 048 tys. PLN i dotyczyty min. naktadéw na rejestracje produktéw, w tym procedury rejestracyjne insuliny klasycznej w zwigzku

ze zwiekszeniem skali produkcji i ich rejestracji na innych terytoriach (na 31 grudnia 2017 r. wyniosty tgcznie 43 778tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2018 Spodtka przeanalizowata przestanki do wystgpienia utraty wartosci posiadanych wartosci
niematerialnych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci i koniecznosci odpisow. Patrz

rowniez nota 33.
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10. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
a) pozyczki do jednostek powigzanych, w tym: 1327 214993
- do jednostek zaleznych 1327 214993
b) instrumenty finansowe (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) - -
1327 214 993
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych
W tysiqcach zfotych 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 214993 319116
Zwiekszenia z tytutu: 91 5460
a) w jednostkach powigzanych 53 5460
- udzielone pozyczki 22 132
- odsetki od pozyczek 31 5328
b) wycena pozyczek do jednostek powigzanych 33 -
Zmniejszenia z tytutu: (213 757) (109 583)
a) rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci, w tym: (265 931) (3461)
- kapitat (221 539) (2959)
- odsetki (44 392) (502)
b) odpisy aktualizujace pozyczke do SciGen (patrz réwniez noty 6, 11, 16 i 19) 52174 (52 174)
c) wycena pozyczek do jednostek powigzanych - (53 948)
Stan na koniec okresu 1327 214993
Pozyczki wg stanu na 31 grudnia 2018 r. (w tysigcach ztotych)
Pozyczkobiorca Waluta Rodzaj i wysokos¢ Kwota w Kwota w zt Termin sptaty
oprocentowania walucie
BIOTON International EUR EURIBOR 3M dla EUR plus 309 1327 Sptata kapitatu i odsetek styczeri 2020 r.
GmbH marza
Razem w EUR 309 1327
Ogotem 1327 Patrz réwniez nota 26

Zabezpieczenia

Pozyczka nie posiada zabezpieczen.
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W tysigcach ztotych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w tym:

- w jednostkach zaleznych

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu

Zmniejszenia z tytutu:

- odpisy aktualizujgce udziaty w SciGen®

Stan na koniec okresu

Na 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. nie byto zabezpieczen na inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone.

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1) patrz réwniez noty 6, 10, 16 i 19.

12. Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - podatek odroczony

Odroczone aktywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

W tysigcach ztotych

Zapasy

Naleznosci

Wartosci niematerialne?
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania

Rzeczowe aktywa trwate
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw?
Srodki pieniezne

Razem

Nierozliczone straty podatkowe?
Kompensata podatku odroczonego

Razem po kompensacie

Y patrz réwniez noty 2, 9, 27.3, 28 i 35;

31.12.2018 31.12.2017
177 436 177 436
177 436 177 436
177 436 177 436

31.12.2018 31.12.2017
177 436 302 569

- 125133

- 125133

177 436 177 436

Aktywa podatkowe

31.12.2018 31.12.2017
118 85
- 6 850
19 835 13894
373 6
4 -
- 299
969 950
4567 4597
7774 -
- 41
33 640 26722
15300 10920
(17 487) (23 640)
31453 14 002

straty podatkowe dotyczq lat 2016, 2017 i 2018 tqcznie kwota 69 189 tys. PLN. W 2018 Spétka wykorzystata straty z 2016 i 2017 w wysokosci

28 571 tys. PLN. Nierozliczone straty Spotka planuje rozliczy¢ w kolejnych latach obrotowych;

3)Spétka zawigzata aktywo na podatek odroczony z tytutu otrzymanych przychodow za sprzedaz praw (upfrontéw) od umdw z Harbin Gloria

w wysokosci 2 916 tys. PLN, Pharmasyntez w wysokosci 966 tys. PLN i Yifan International w wysokosci 4 191 tys. PLN.
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Na 31 grudnia 2018 r. w aktywach podatkowych kwota 42 339 tys. PLN jest dtugoterminowa a kwota 6 601 tys. PLN jest
krétkoterminowa (na 31 grudnia 2017 r. odpowiednio dtugoterminowa kwota 19 385 tys. PLN, krotkoterminowa kwota
18 257 tys. PLN).
Na 31 grudnia 2018 r. w pasywach podatkowych kwota 15 042 tys. PLN jest dtugoterminowa a kwota 2 445 tys. PLN jest
krétkoterminowa (na 31 grudnia 2017 r. odpowiednio dtugoterminowa kwota 15656 tys. PLN, krétkoterminowa kwota
7 984 tys. PLN).

Odroczone pasywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

Pasywa podatkowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 13534 13871
Wartosci niematerialne 1525 2209
Naleznosci 562 705
Zobowigzania 996 95

Srodki pieniezne - -

Kredyty i pozyczki 870 6 760
Razem 17 487 23 640
Kompensata podatku odroczonego (17 487) (23 640)

Razem po kompensacie - -

Podatek odroczony w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych zostat wyliczony wg ustawowe] stawki podatkowej

obowigzujgcej w Polsce wynoszgcej 19%.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W tysigcach ztotych Saldo na Zmiany ujete w Zmiany ujete w Saldo na 31.12.2018
01.01.2018 wyniku kapitale wtasnym?
finansowym
Rzeczowe aktywa trwate (13572) 38 - (13 534)
Wartosci niematerialne 11685 6625 - 18310
Zapasy 85 34 - 119
Naleznosci 6145 (7 074) - (929)
Srodki pieniezne 41 (41) - -
Kredyty i pozyczkit) (6 682) 6114 - (568)
Swiadczenia pracownicze? 950 87 4 1041
Przychody przysztych okreséw?® 3803 3971 - 7774
Zobowigzania (95) (531) - (626)
Rezerwy 4597 (31) - 4566
Straty podatkowe? 10920 4380 - 15300
Razem 17 877 13572 4 31453

I Patrz réwniez nota 34, stan na 01 stycznia 2018 r. skorygowano o zmiany wynikajgce z zastosowania MSSF 9, kwota 72 tys. PLN;
2 Patrz réwniez jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym;
3) W 2018 r. Spdtka wykorzystata kwote aktywa w wysokosci 5 429 tys. PLN;

4 Patrz réwniez nota 34, stan na 01 stycznia 2018 r. skorygowany o zmiany wynikajqce z zastosowania MSSF 15.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Kredyty i pozyczki
Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania

Rezerwy

Straty podatkowe

Razem

1 Ppatrz réwniez jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Réznice, na ktorych nie jest liczony podatek odroczony

W tysigcach ztotych

Réznice dotyczace jednostek zaleznych, w tym:

- odpisy aktualizujgce pozyczki SciGen
- odpisy aktualizujgce naleznosci

- odpisy aktualizujgce udziaty SciGen
- wycena pozyczek SciGen

Razem

13. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych

a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- rejestracje zagraniczne
- koszty zakazu konkurencji

- inne koszty rozliczane w czasie

14. Zapasy

W tysigcach ztotych

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy netto, razem

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Zapasy brutto, razem

Saldo na Zmiany ujete w Zmiany ujete w Saldo na 31.12.2017
01.01.2017 wyniku kapitale wtasnym?
finansowym
(13 447) (125) - (13 572)
9482 2203 - 11 685
51 34 - 85
(2 210) 8355 - 6145
(19) 60 - 41
17315 (17 315) - -
(7 935) 1181 - (6 754)
925 (2) 27 950
87 (182) - (95)
5195 (598) - 4597
6 675 4245 - 10920
16 119 (2 144) 27 14 002
31.12.2018 31.12.2017
- (52 174)
(1314) (948)
- (125 133)
- 53 879
(1314) (124 376)
31.12.2018 31.12.2017
1175 2407
604 1022
374 1274
197 111
1175 2407
31.12.2018 31.12.2017
8598 7928
52 001 70238
2403 1840
11129 13 648
742 144
74 873 93 798
312 446
75 185 94 244
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Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytow wynosity 63 000 tys. PLN (dla produktéw
wartos$¢ zabezpieczen liczona jest wg cen sprzedazy) (na 31 grudnia 2017 r. 86 697 tys. PLN). Rdznica wartosci zabezpieczenia
wynika ze zmniejszenia ilosci zabezpieczenia oraz zmiany kurséw walut do przeliczenia cen, patrz réwniez nota 21.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych stan zapaséw

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 446 266
- utworzenie 209 446
- wykorzystanie -
- odwrdcenie (343) (266)
Stan na koniec okresu: 312 446

Odpis z tytutu utraty wartosci zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych w kwocie 209 tys. PLN (w 2017 r. kwota

446 tys. PLN), odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie

343 tys. PLN (w 2017 r. kwota 266 tys. PLN).

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt wytworzenia produktow i sprzedazy towaréow w rachunku zyskéw i strat
wynosita 92 938 tys. PLN (2017 r. kwota 109 086 tys. PLN).
15. Krétkoterminowe aktywa finansowe
W tysiqcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
a) w jednostkach powigzanych, 13 405 7741
- udzielone pozyczki 13 405 7741
b) w pozostatych jednostkach - 162
- instrumenty finansowe — forwardy - 162
13 405 7903
Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych
W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 7903 7 465
Zwiekszenia z tytutu: 7611 438
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 7611 276
- udzielone pozyczki 7 200 -
- odsetki od pozyczek 411 276
b) w pozostatych jednostkach - 162
- instrumenty finansowe — forwardy - 162
Zmniejszenia z tytutu: (2 109) -
a) w jednostkach powigzanych (1947) -
- odpisy aktualizujace (patrz réwniez nota 6 i 34) (1947) -
b) w pozostatych jednostkach (162) -
- rozliczenie instrumentéw finansowych - forwardy (162) -
Stan na koniec okresu 13 405 7903
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Pozyczki krétkoterminowe wg stanu na 31 grudnia 2018 r. (w tysigcach zfotych)

Pozyczkobiorca Waluta Rodzaj i wysokos¢ Kwota w Kwota w zt Termin sptaty
oprocentowania walucie

BIOLEK Sp. z 0.0. PLN  WIBOR 3M plus marza 15 352 15352 Sptata kapitatu i odsetek na wezwanie

Biopartners EUR LIBOR 1M dla EUR plus 23422 100 714 Sptata kapitatu i odsetek na wezwanie
marza

Biopartners USD  LIBOR 1M dla USD plus 105 166 395392 Spfata kapitatu i odsetek na wezwanie
marza

Odpis aktualizujgcy  PLN (1947) (1947)

pozyczke do  BIOLEK

(patrz rowniez nota 6, 34)

Odpisy aktualizujagce  EUR (23 422) (100 714)

pozyczke do Biopartners

Odpisy aktualizujagce  USD (105 166) (395 392)

pozyczke do Biopartners

Razem w EUR - -

Razem USD - -
Razem w PLN 13 405 13 405
Ogotem 13 405 Patrz réwniez nota 26

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Nota prezentuje naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug, naleznosci podatkowe oraz inne. Informacje odnosnie ryzyka kursowego

i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spétka przedstawione sg w nocie 26.

Naleznosci dtugoterminowe
W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

a) naleznosci od pozostatych jednostek

-inne, w tym: 88 255 46 950
- naleznosci na poczet warunkowego rozliczenia praw? 88 255 -
- zaliczki na poczet przysztych ptatnosci?) - 46 950

88 255 46 950

UStan na 31 grudnia 2018 r.

Naleznosci za nabycie praw od SciGen (1) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkdw, gtéwnie Azji

Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz (2) prawa do szeregu znakéw
towarowych Scilin, umowa zawarta w dniu 15 maja 2018 r. Spétka i SciGen zwarty w dniu 15 maja 2018 roku umowe rozwigzujaca
umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spotke na rynku Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w uméw
wynosi 29,9 min USD, na dzien bilansowy po zdyskontowaniu wartos¢ wynagrodzenia wynosi 23,6 min USD. Rozliczenie nastapito

w lutym 2019 r. (patrz rowniez noty 6, 10, 11 i 19).

2Stan na 31 grudnia 2017 r.

Naleznosci z tytutu zaliczek na poczet przysztych ptatnosci dotycza optat zwigzanych z podziatu zyskéw na rynku chiriskim, ktére

wynikajg z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi aneksami pomiedzy BIOTON S.A. i jej spdtka zalezng
SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie
przedptaconych czesci optat zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem okresu ptatnosci optat za sprzedaz insuliny na rynku chinskim. Od
czwartego kwartatu 2018 r. Spotka bedzie rozlicza¢ wniesione optaty sukcesywnie do realizacji sprzedazy na rynku chinskim. Na

dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka reklasyfikowata naleznosci do pozostatych wartosci niematerialnych (patrz réwniez nota 9).
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Naleznosci krotkoterminowe

W tysiqcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
a) od jednostek powigzanych- patrz zasada (z) 2970 3404
- z tytutu dostaw i ustug 2970 3404
-inne - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 61284 78 074
- z tytutu dostaw i ustug 50128 69 643

- z tytutu podatkdw, w tym: 5921 3909

- podatek VAT 5879 3909

- inne podatki 42 -
-inne, w tym: 5277 4522

- zaliczki na $rodki trwate w budowie 542 324

- zaliczki na poczet dostaw 4150 2912

- naleznosci za sprzedane udziaty - -

- naleznosci od pracownikéw (pozyczki z ZFSS i zaliczki) 182 283
- pozostate 403 1003
64 296 81478

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych

W 2018 r. utworzono odpis na naleznosci w wysokosci 285 tys. PLN, ktéry odniesiono w pozostate koszty operacyjne rachunku
zyskéw i strat (w 2017 r. kwota 976 tys. PLN). W 2018 r. odwrdcenie odpisu zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych
w kwocie 964 tys. PLN (w 2017 r. odwrdcono odpisy na kwote 2 126 tys. PLN). Patrz réwniez noty 4i 5 .

Przy ustaleniu odpisdw aktualizujgcych Spdtka zastosowata model oczekiwanych strat kredytowych, Spétka indywidualnie dla
kazdego klienta ocenia stan przeterminowanych naleznosci, uwzgledniajgc powdd ich przeterminowania, kondycje finansowg
dtuznika oraz poziom prawdopodobieristwa sptaty naleznosci przez klienta. Spétka podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu na
naleznosci na podstawie przeprowadzonych analiz i kierujgc sie odpowiednimi przestankami, ze klient nie jest w stanie w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci sptacic zalegte naleznosci.

Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy jednostka dokonuje analizy naleznosci kierujac sie

przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac zasady opisane powyzej.

Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
W tysiqcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty:

- biezace do 30 dni 15953 14 042
- biezace od 31 do 60 dni 16 214 13272
- biezace od 61 do 90 dni 6243 27 462
- biezace od 91 do 180 dni 848 899

- biezace od 181 do 365 dni - -
- biezace powyzej 365 dni - -

Odpisy aktualizujace naleznosci biezgce z tytutu dostaw i ustug (1) -

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug netto 39 257 55 675

-50 -



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

W tysigcach ztotych

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie
sptaty:

- przeterminowane do 30 dni

- przeterminowane od 31 do 60 dni

- przeterminowane od 61 do 90 dni

- przeterminowane od 91 do 180 dni

- przeterminowane od 181 do 365 dni

- przeterminowane powyzej 365 dni
Odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw

i ustug?

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug netto

31.12.2018 31.12.2017
10561 14 385

618 1258

1004 46

379 482

696 179

1896 2841
(1313) (1819)

13 841 17 372

Y Naleznosci przeterminowane na 31.12.2018 r. z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty powyzej 365 dni dotyczq naleznosci od jednostek

powiqzanych w wysokosci 1 896 tys. PLN, objete odpisem aktualizujgcym 1 313 tys. PLN.

Naleznosci przeterminowane na 31.12.2017 r. z tytutu dostaw i usfug brutto o okresie sptaty powyzej 365 dni dotyczq naleznosci od jednostek

powiqzanych w wysokosci 1 784 tys. PLN, objete odpisem aktualizujgcym 936 tys. PLN oraz naleznosci od jednostek pozostatych w wysokosci

1 057 tys. PLN, objete odpisem aktualizujgcym 1 057tys. PLN.

W tysigcach ztotych

Odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug o
okresie spfaty:

- biezace

- przeterminowane do 30 dni

- przeterminowane od 31 do 60 dni

- przeterminowane od 61 do 90 dni

- przeterminowane od 91 do 180 dni

- przeterminowane od 181 do 365 dni

- przeterminowane powyzej 365 dni

Odpisy aktualizujgce naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug

17. Srodki pieniezne
W tysigcach ztotych
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Lokaty terminowe
$rodki pieniezne, razem
Kredyt w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych

31.12.2018 31.12.2017
1 1

1 1

1 -

1 1

3 3

296 6

1010 1807
1313 1819
31.12.2018 31.12.2017
8 3

6225 7055

906 8537

7139 15 595

- (3 944)

7139 11651

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy

od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty terminowe maja charakter krotkoterminowy, sg zaktadane na

rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg

oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych (patrz réwniez nota 26).

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty terminowe sg zgromadzone na rachunkach bankowych w bankach, w ktérych

Spotka korzysta z kredytowania (patrz réwniez nota 21).
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18. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2641 4373
- podatki i optaty - 1999

- rejestracje zagraniczne i krajowe 381 744

- ubezpieczenia majatkowe 716 556

- koszty zakazu konkurencji 899 896

- walidacje 290 134

- inne koszty rozliczane w czasie 355 44
2641 4373

19. Aktywa przeznaczone do sprzedazy, przejecia i zbycia spétek zaleznych

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystapity, w zwigzku w zwigzku z brakiem spetnienia wymogdw

wynikajgcych z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

Sprzedaz jednostki zaleznej — SciGen Ltd.

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spoétke zalezng SciGen Ltd. z siedzibg
w Singapurze (,SciGen”), bedaca spo6tka publiczng, notowana na gietdzie australijskiej, zarzad BIOTON S.A. powziagt uchwate
o wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na mocy ktdrej
Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spdtki wszystkich akcji SciGen, a Spdtka zobowigzata sie do sprzedazy wszystkich
posiadanych przez siebie akcji SciGen (,, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku (,,Umowa Inwestycyjna”).
Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Inwestora. W ramach
Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby czes$¢ zadtuzenia SciGen wobec Spotki, zostata umorzona. Spétka dokonata odpisu dtugu
umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku.

taczna wartos$¢ Transakcji wynosi 56.658.787 USD. Cena za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spoétke wynosi
26.758.787 USD, wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. wartos¢ w PLN wynosi 100.184.898,53.

Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spétka nabedzie od SciGen (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na
szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajgcej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej (,Umowa
Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakow towarowych Scilin. Po przeniesieniu praw Spotka i SciGen zawrg umowe
rozwigzujaca umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spotke na rynkach Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu
w/w umow (tgcznie ,Umowy Wykonawcze”) wynosi 29.900.000 USD i zostanie rozliczone jako sptata czesci zadtuzenia SciGen
wobec Spétki z tytutu udzielonej pozyczki (,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa Rozliczeniowa”), wedtug
Sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. wartos¢ w PLN wynosi 111.945.600. W wyniku rozliczenia Transakcji
wierzytelnos¢ z tytutu Pozyczki zostanie zaspokojona do kwoty 29.900.000 USD. Pozostata czes¢ wierzytelnosci z tytutu Pozyczki

zostanie umorzona, na mocy odrebnej umowy (,,Umowy Umorzenia”).

Umowy Wykonawcze, Umowa Rozliczeniowa oraz Umowa Umorzenia, zostaty zawarte w dniu 15 maja 2018 roku. Kazda z tych
umoéw zawierata warunki zawieszajgce uzalezniajace ich skuteczno$¢ od uzgodnionych z Inwestorem okolicznosci, w tym
przeprowadzenia procedury wycofania akcji SciGen z obrotu gietdowego, uzyskania zgody walnego zgromadzenia SciGen oraz
uzyskania pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, co nastgpito odpowiednio w dniu 29 sierpnia 2018 roku oraz
20 lipca 2018 roku. Umowa Rozliczeniowa zawiera postanowienia, zgodnie z ktérymi w przypadku, gdy nie zostanie ona wykonana
do dnia 30 czerwca 2019 r., SciGen bedzie zobowigzany do sptaty dtugu z tytutu Pozyczki w gotéwce w pierwotnym dniu sptaty
Pozyczki, ktory to obowigzek bedzie mdgt zostaé wykonany takze poprzez przeniesienie praw oraz rozwigzanie obowigzkdéw

Emitenta, objetych Umowami Wykonawczymi. Warunki spetnienia przeniesienia Praw nie sg zalezne od Spotki. Uwzgledniajac te
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niepewnosc i fakt, iz w przypadku, gdy na dzien 30 czerwca 2019 r. nie dojdzie do przeniesienia Praw, kwota naleznosci w wartosci
réwnej wartosci godziwej Praw (29,9 mIn USD) bedzie wymagalna w 2020 r. dokonano dyskonta tej kwoty. Kwota kosztu z tytutu
dyskonta wynosi 7.688 tys. USD, czyli 28.785 tys. PLN po kursie na 30 czerwca 2018 r. W dniu 14 lutego 2019 r. organy SciGen PTE
Ltd. (dawniej SciGen Ltd.) podjety uchwaty zezwalajgce SciGen min. na rozwigzanie umowy licencyjnej, przeniesienie praw do

szeregu znakdw towarowych oraz przeniesienie uprawnien do dostepu do rynku.

W ramach Umowy Rozliczeniowej SciGen udzielit Spétce sublicencji do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach,
gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zobowigzat sie do
niekorzystania z uprawnien wynikajgcych z zawartej przez SciGen umowy z wiascicielem licencji do rekombinowanej insuliny
ludzkiej. Udzielenie sublicencji uwarunkowane byto uzyskaniem pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego,

wymaganej przez prawo singapurskie.

Dojscie Transakcji do skutku uzaleznione byto od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym: (i) uzyskania zgdd korporacyjnych

przez Spoétke, (ii) zgdd bankdw finansujgcych dziatalnos¢ Spétki, (iii) uzyskania zgdd regulacyjnych przez Inwestora.

Ad (i) zgody korporacyjne dotyczace Spotki zostaty spetnione odpowiednio:

I. W dniu 07 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate Nr 3 zgodnie z ktéra:

1) zatwierdzita wybor Inwestora dokonany przez Zarzad;

2) wyrazita zgode na dokonanie Transakcji, tj. na sprzedaz wszystkich akcji w SciGen posiadanych przez Emitenta na warunkach
wskazanych przez Zarzad;

3) wyrazita zgode na zawarcie wszystkich umow i porozumien wymaganych lub niezbednych do dokonania Transakcji;

4) zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu wyrazenie zgody na dokonanie Transakcji oraz okreslenie ogdlnych warunkoéw dla
Transakcji, ktére w przekonaniu Rady Nadzorczej powinny by¢ nastepujace:

. cena za jedng akcje SciGen wyniesie nie mniej niz 0,0507 USD;

e Spotka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;

e wramach Transakcji, Spotka rozliczy czes¢ udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa do
obrotu produktami na bazie rekombinowanej ludzkiej insuliny na rynkach, do ktérych prawo przystuguje SciGen,
nabycie praw do znakéw towarowych ,,Scilin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwéch uméw o podziat zysku, na mocy
ktérych Spétka dokonuje ptatnosci na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chinskim; rozliczenie
nastgpi poprzez zawarcie odrebnej umowy rozliczeniowej;

. czes¢ pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

e Transakcja moze zosta¢ dokonana jedynie w catosci, przy czym poszczegélne umowy lub porozumienia moga wchodzi¢
w zycie w réznym czasie;

e Spotka nie ztozy zadnych srodkéw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora;

e wtrybieart. 3931 Kodeksu spétek handlowych , zgodnie z ktérym uchwata walnego zgromadzenia lub statut spétki moze
okreslac zasady postepowania w zakresie rozporzgdzania sktadnikami aktywdw trwatych lub dokonywania niektérych
czynnosci prawnych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z informacjg Zarzadu, zgodnie z ktora po przeanalizowaniu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej 24 ,Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych” i 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Inwestor nie powinien by¢ traktowany jako podmiot powigzany
w rozumieniu wspomnianych Standardéw IFRS. W szczegdlnosci, zgodnie z dostepnymi Spdtce dokumentami, zaden cztonek
Zarzadu ani Rady Nadzorczej Spotki nie jest cztonkiem zarzadu Inwestora. Na podstawie informacji dostepnych Zarzadowi, Emitent

nie jest takze jednostka stowarzyszong Inwestora w rozumieniu Standardu IFRS nr 28.

II. W dniu 11 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. (ZWZ) podjeto uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia
zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze oraz okreslenia podstawowych warunkéw dla transakcji. Zgodnie
z § 2 w/w uchwaty ZWZ wyrazito zgode na dokonanie transakcji, w tym na zawarcie umowy przeniesienia Licencji na rzecz BIOTON,
nabycie przez BIOTON praw do Znakdéw Towarowych, rozwigzanie Umoéw o Udziat w Zysku, zawarciu Umowy Umorzenia oraz na
zawarcie wszystkich niezbednych uméw i porozumien niezbednych dla dokonania transakcji, w tym na zobowigzanie sie Spotki

do sprzedazy akcji posiadanych w kapitale zaktadowym SciGen na warunkach wskazanych w § 3 ponize;j.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc w trybie art. 3931 Kodeksu spdtek handlowych
postanawia, ze Spétka moze dokonac Transakcji z zachowaniem nastepujgcych warunkdéw:

1) cena za jedng akcje SciGen wyniesie nie mniej niz USD 0,0507;

2) Spotka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;

3) w ramach Transakcji, Spétka rozliczy czes¢ udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa do obrotu
produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach, do ktérych prawo przystuguje SciGen, nabycie praw do znakéw
towarowych ,SciLin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwdch uméw o podziat zysku, na mocy ktérych Spoétka dokonuje ptatnosci
na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chifiskim; rozliczenie nastgpi poprzez zawarcie odrebnej umowy
rozliczeniowej;

4) cze$é pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

5) Spétka nie ztozy zadnych srodkéw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora.

Ad (ii) zgody bankdw finansujgcych Spdtke
W dniu 12 czerwca 2018 r. Spétka poinformowata, ze uzyskata zgody wszystkich bankéw finansujacych, tj. ING Banku Slgskiego S.A.
z siedzibg w Katowicach, Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku of China (Luxemburg) S.A. Oddziat

w Polsce (Warszawa) i HSBC Banku Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ad (iii) uzyskania zgdd regulacyjnych przez Inwestora

W dniu 03 lipca 2018 r. Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. uzyskat ostatnig niezbedng zgode regulacyjng wskazang
w Umowie Inwestycyjnej, tym samym spetniony zostat ostatni z warunkdw zawieszajacych, po ktérym nastgpity techniczne kroki
wynikajgce z procedury wezwania na akcje SciGen Ltd. notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (ASX) w Australii, zgodnie
z opublikowanymi przez Inwestora oraz SciGen ogtoszeniami oraz raportami wynikajagcymi z wymogow prawa singapurskiego.
Wedtug wiedzy Zarzadu ostatnia ze zgdd byta nastepstwem wczesniej uzyskanych zgdd. Zarzad Spotki uznat, ze warunek ten ma
charakter rutynowy i formalny, oceniajgc jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2018 r. prawdopodobienstwo pozytywnego
rozpatrzenia jako bardzo wysokie, w zwigzku z tym uznano, ze utrata kontroli nad SciGen Ltd. nastgpita 30 czerwca 2018 r.

i transakcja zostata ujeta na ten dzien.

Przychody z Transakcji zostaty przeznaczone na sptate przez Spodtke czesci zadtuzenia oraz zasilenie kapitatu obrotowego.
Poprawity ptynnosc¢ i zmniejszyty obcigzenie kosztami odsetek od zadtuzenia.

Transakcja byta jednym z istotnych elementéw porzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa”)
pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na Swiatowym rynku diabetologii.
Sprzedaz SciGen pozwolita na ograniczenie zadtuzenia Spotki przy zachowaniu dotychczasowej wspotpracy dystrybucyjnej i praw
do sprzedazy, co korzystnie wptynie na osiggane wyniki i mozliwos¢ finansowania kluczowych z punktu widzenia Spétki projektow

zwigzanych z wprowadzeniem na rynek analogu insuliny.

Dane dotyczgce transakcji SciGen

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosci w USD Wartosci w PLN wg sredniego
kursu NBP dla USD z 30
czerwca 2018 r.
1 | Sprzedaz udziatéw 26.758.787 100.184.898,53
2 | Zakup praw 29.900.000 111.945.600,00
3 | Razem wartos¢ transakcji (1+2) 56.658.787 212.130.498,53
4 | Wartosc¢ inwestycji (pozyczki) w ksiegach BIOTON S.A. na 62.006.506,12 232.152.358,91
30.06.2018 przed rozliczeniem transakcji
5 | Wartos¢ odpisu na 30.06.2018 (4-3) 5.347.719,12 20.021.860,39

W dniu 19 lipca 2018 r. do HSBC Bank Polska S.A. wptyneta naleznos¢ za sprzedane udziaty w wysokosci 26.757.787 USD.
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Wynik rachunkowy na transakciji SciGen
Lp. Wyszczegoélnienie Wartosé¢ w USD Wartos¢é w PLN wg kursu Wartosé w PLN wg Sredniego
historycznego kursu NBP dla USD z
30.06.2018 w wysokosci 3,7440

1 | Przychody ze sprzedazy 26.758.787 100.184.898,53 100.184.898,53
udziatéw

2 | Koszty, w tym: 124.337.488,57 151.927.912,13

a | Pozyczka rozliczona na 26.758.787 77.189.986,32 100.184.898,53
udziaty

b | Ustugi doradcze - 360.446,62 360.446,62

¢ | Rezerwa na koszty transakcji - 2.576.167,00 2.576.167,00

d | Odpis pozyczki 5.347.719,12 15.426.349,04 20.021.860,39

e | Dyskonto od naleznosci na 7.688.178,31 28.784.539,59 28.784.539,59
poczet Praw

3 | Strata na transakcji, w tym: - (24.152.590,04) (51.743.013,60)

a | Ujemne réznice kursowe - - (27.590.423,56)

gl Odpis wynikajgcy z réznicy pomiedzy wartosciq inwestycji w SciGen na 31 grudnia 2017 r. a cenq uzyskangq ze sprzedazy. Patrz réwniez
noty 6, 10, 11 i 16.

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Na dzier 31 grudnia 2017 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystapity, w zwigzku w zwigzku z brakiem spetnienia wymogéw

wynikajgcych z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

W 2017 r. nie byto przejec¢ jednostek zaleznych.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Spoétka zawarta z Medwise Pharmaceuticals Limited (,Medwise”) umowe o sprzedazy udziatow
i wierzytelnosci, bedaca przedwstepng umowa zobowigzujgcg Spétke do:
. zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy na rzecz Medwise 100% posiadanych przez Spotke akcji spotki holdingowe;j
Tricel S.A., tj. 100 akcji o wartosci nominalnej 320 EUR kazda i tacznej wartosci 32.000 EUR, bedacej wtascicielem
(a) 100% udziatéw w spétce Fisiopharma s.r.l. oraz (b) 100% udziatéw w spotce Pharmatex Italia s.r.l. oraz
. zawarcia przyrzeczonych uméw przelewu na Medwise przystugujgcych Spétce niewymagalnych wierzytelnosci oraz
(i) o zwrot udzielonej Tricel S.A. pozyczki wynikajgcej z pierwotnej ceny nabycia akcji Tricel S.A. (,, Wierzytelnosci Tricel”)
oraz (ii) o zwrot pozyczki udzielonej Fisiopharma s.r.l. w toku dziatalnosci operacyjnej (,Wierzytelnosci Fisiopharma”)

w zamian za tgczng cene nieprzekraczajacg 3 250 tys. EUR (,Umowa Przedwstepna”).

W dniu 27 kwietnia 2017 r. nastgpito podpisanie przez Spétke i Medwise dokumentacji niezbednej do przeniesienia wtasnosci
akcji Tricel S.A. oraz przelewu Wierzytelnosci Tricel, a rachunek bankowy Spétki zostat uznany ceng za akcje Tricel S.A. oraz
Wierzytelnosci Tricel w facznej kwocie 2 250 tys. EUR. W wyniku powyzszego, akcje spotki holdingowej Tricel S.A. — a posrednio,

spotek wtoskich Fisiopharma s.r.l. oraz Pharmatex Italia s.r.l. — zostaty przeniesione na Medwise, wraz z Wierzytelnosciami Tricel.

Wykonanie Umowy Przedwstepnej w zakresie sprzedazy spotek witoskich zakonczyto proces dezinwestycyjny w spotki, ktérych
gtéwne obszary dziatalnosci znajduja sie poza strategia Grupy Kapitatowej Bioton S.A. W ocenie Zarzgdu Spotki, przeprowadzony
proces pozwoli skoncentrowac posiadane zasoby na kluczowych obszarach rozwoju i gtéwnych rynkach sprzedazy produktéw
farmaceutycznych Spoétki i Grupy Kapitatowej Bioton S.A., umozliwiajgc konsekwentne wdrazanie przyjetej dtugofalowej strategii
rozwoju.

W dniu 3 grudnia 2017 r. nastgpito zawarcie umowy przelewu na Medwise przystugujgcych Spoétce wierzytelnosci (i) o zwrot
udzielonej Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburgu (, Tricel”) pozyczki wynikajgcej z pierwotnej ceny
nabycia akcji Tricel oraz (ii) o zwrot pozyczki udzielonej Fisiopharma s.r.l. z siedzibg w Palomonte, Wtochy (, Fisiopharma”) w toku
dziatalnosci operacyjnej, bedacej wykonaniem przyrzeczonej umowy sprzedazy na rzecz Medwise 100% posiadanych przez Spotke

akcji spotki holdingowej Tricel.
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Wobec powyzszego na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 1 000 tys. EUR, co zakonczyto proces Sprzedazy udziatow

w Tricel i przeniesienie wierzytelnosci Fisiopharma s.r.l. przez Spéte do Medwise. Patrz réwniez nota 6.

20. Kapitaty wtasne

Kapit:

at akcyjny

W tysigcach akcji

llos¢

akcji na poczatek okresu

Akcje serii A po scaleniu

llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacona)

Wartos¢ nominalna 1 akcji (po scaleniu)

W roku 2018 Spodtka nie emitowata akgji.

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31.12.2018 r.

a A W NP

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Akcjonariusz

UniApek S.A.

Perfect Trend Ventures Ltd.
Troqueera Enterprises Ltd.
Basolma Holding Ltd.

AlS Investment 2 Sp. z 0. o.

Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5%

Akcje zwykte
31.12.2018 31.12.2017
85 864 85 864
85 864 85 864
85 864 85 864
20 zt 20 z¢

Liczba akcji/gtosow (w szt.)

% kapitatu zaktadowego

16 989 289 19,79
10 186 419 11,86
8480570 9,88
6151 852 7,16
5151 852 6,00
38904 218 45,31
85 864 200 100

W tysigcach ztotych
Emisje Wartos¢ llos¢ akcji (w szt.) Cena Wartos¢ nominalna Koszty emisji Kapitat z emisji akgji
emisyjna emisyjna 1 odniesiona na kapitat powyzej ich
akcji (w akcyjny wartosci
ztotych)

C 44 000 16 000 000 2,75 16 000 4239 23761
D 2873 298 358 9,63 298 1979 596
E 14 952 2020579 7,40 2021 2249 10 682
F 85 000 8500 000 10 8500 868 75632
G 356 456 1697 408 406 0,21 339482 9258 7716
H - - - - 48 (48)
1 183 352 81489729 2,25 16 298 157 166 897
J 244 971 272 190 000 0,90 54438 4424 186 109
K 34 250 32619428 1,05 6524 207 27 519
L 35067 33082033 1,06 6616 70 28 381
M 60 000 300 000 000 0,20 60 000 3955 (3 955)
N 96 641 483 206 610 0,20 96 641 4126 (4 126)
(o} - - - - 179 (179)
P - - - - 8 (8)
R 93501 467 505 200 0,20 93501 1654 (1 654)
S 26974 134 870 120 0,20 26974 192 (192)
T 50 000 250 000 000 0,20 50 000 277 (277)
U 119 000 595 000 000 0,20 119 000 722 (722)
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Emisje Wartos¢ llos¢ akcji (w szt.) Cena Wartos¢ nominalna Koszty emisji Kapitat z emisji akcji
emisyjna emisyjna 1 odniesiona na kapitat powyzej ich
akcji (w akcyjny wartosci
ztotych)
w 19 684 89 474 460 0,22 17 895 109 1680
Y 20 000 100 000 000 0,20 20 000 120 (120)
z ) . . - 475 (475)
Al 52196 260 980 086 0,20 52196 295 (295)
AA 319117 1595585 570 0,20 319 117 1834 (1834)
AB 250 000 1250 000 000 0,20 250 000 1335 (1335)
AC 1 3688 0,20 1 201 (201)
AC - - - - 31 (31)
Pokrycie - - - - - (68 591)
straty z 2008
Pokrycie - - - - - (387 799)
straty z 2009
2108 035 - - 1555 502 39012 57 131

Kapitat zapasowy
W kapitale zapasowym ujmowane sg podzielone zyski oraz z kapitatu zapasowego pokrywane sg straty, zgodnie z uchwatami
Walnego Zgromadzenia. W kapitale zapasowym ujmowana jest réwniez wycena instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy.

Na 31 grudnia 2018 r. wysoko$¢ kapitatu zapasowego wynosita 260 775 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 260 775 tys. PLN).

W 2018 roku Spoétka nie wyptacata dywidendy. Spétka nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2019.

Kapitat rezerwowy

W kapitale rezerwowym ujmowane sg koszty ptatnosci w formie papierdw wartosciowych dla kadry zarzadzajacej, na dzien
31 grudnia 2018 r. 28 632 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 28 632 tys. PLN), kapitat z rozliczenia nabycia udziatéw w BIOLEK
Sp. z 0.0., na 31 grudnia 2018 r. kwota ujemna 297 099 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota ujemna 297 099 tys. PLN) oraz
wyceny aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia emertytalne kwota ujemna w wysokosci 174 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r.

kwota ujemna w wysokosci 159 tys. PLN) patrz nota 22.

Zysk/(Strata) przypadajacy na jedng akcje
Kalkulacja podstawowej straty przypadajgcej na jedng akcje zostata dokonana w oparciu o strate netto z w kwocie 75 792 tys. PLN

oraz o Srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 85 864 200 szt.
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Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Akcje serii llos¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A, AA, AB, AC 85 864 200 85 864 200 01.01.2018-31.12.2018 365 85 864 200
85 864 200 365 85 864 200
Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
Akcje serii llos¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A, AA, AB, AC 85 864 200 85 864 200 01.01.2017-31.12.2017 365 85 864 200
85 864 200 365 85 864 200

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie byto akcji rozwadniajgcych wynik.

21. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje zobowigzania Spétki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje odnosnie

ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spétka przedstawione sg w nocie 26.

Zobowiazania diugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty 16 862 19628
Zobowigzania z tytutu leasingu 857 3 805
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 17 719 23433
Zobowiazania krétkoterminowe

W tysigeach zfotych 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym:: 89238 161 253
- kredyt w rachunku biezgcym - 3944
- pozostate kredyty i pozyczki, w tym: 84 612 125082

- od jednostek powigzanych 26 525 -

- od pozostatych jednostek 58 087 125082
- kredyty dtugoterminowe reklasyfikowane do krétkoterminowych®) 4626 32227
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 16 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 3544 4698
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 40 37
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 92 838 165 988

Y zgodnie z MSR 1 par 74 Spétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktérych zostaly ztamane kowenanty; Spétka otrzymata od HSBC

Bank Polska S.A. waiver, potwierdzajgcy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych.
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Zestawienie kredytow i pozyczek

Termin sptaty wg

Warunki

Kwota wg stanu

W tysigcach ztotych Waluta Kwota wg umow .
Y51 4 8 v umowy oprocentowania na 31.12.2018
Oprocentowanie zmienne
BOS S.A. PLN 17 000 06.2019 — stawka WIBOR 1M plus 4001
marza
. . Oprocentowanie zmienne
BOS S.A pozyczka PLN 25900 05.2025 — stawka WIBOR 3M plus 17553
hipoteczna .
marza
< Oprocentowanie zmienne
BOS S.A kredyt PLN 3100 05.2025 — stawka WIBOR 3M plus 2033
inwestycyjny .
marza
) L Oprocentowanie zmienne
BOS S.A. (linia PLN 39000 03.2020 — stawka WIBOR 1M plus 32040
faktoringowa) .
marza
Oprocentowanie zmienne
ING Bank Slgski S.A. ¥ PLN 60 000 01.2020 — stawka WIBOR 1M plus 11 366
marza
Oprocentowanie zmienne
HSBC Bank Polska S.A. PLN 38 000 06.2020 — stawka WIBOR 3M plus 12 582
marza
Oprocentowanie zmienne
UniApek S.A. usD 7 000 11.2019 — stawka LIBOR 3M dla 26 525
USD plus marza
Razem w PLN 189 000 79 575
Razem w USD 7 000 26 525
Ogdtem 106 100

Y zgodnie z MSR 1 par 74 Spétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktérych zostaty ztamane kowenanty; Spétka otrzymata od HSBC

Bank Polska S.A. waiver, potwierdzajgcy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych.

Zabezpieczenia kredytow wynikajgce z umdw:

- hipoteki na nieruchomosciach o wartosci 237 000 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 255 000 tys. PLN) wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej),

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 88 207 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 115 572 tys. PLN)

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej - patrz nota 8,

- zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 63 000 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 86 697 tys. PLN) wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej - patrz nota 14,

- w2018 brak poreczen spotek zaleznych (w 2017 r. poreczenie spotki zaleznej SciGen w wysokosci 62 000 tys. PLN).

W BOS S.A, ING Bank Slgski S.A., HSBC Bank Polski S.A. ztozone sg petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON S.A.

prowadzonymi przez te banki.

W BOS S.A. Spotka ztoiyta weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na kwoty 3,1 tys. PLN, 25900 tys. PLN,
17 000 tys. PLN i 39 000 tys. PLN (linia faktoringowa).
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W dniu 06 grudnia 2016 r. Spétka ztozyta oswiadczenie w BOS S.A. w postaci aktéw notarialnych o poddaniu sie egzekucji w trybie
777 pkt 5 k.p.c. do: (i) kredytu inwestycyjnego do kwoty 4 124 tys. PLN z terminem do 09 maja 2028 r., (ii) pozyczki hipotecznej
do kwoty 33 824 tys. PLN z terminem do 09 maja 2028 r.

W dniu 5 lipca 2016 r. Spdtka ztozyta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji zwigzane z umowami kredytowymi w ING Bank Slgski
S.A. do kwoty 93 min PLN z terminem do 07 czerwca 2025 r. i w HSBC Bank Polska S.A. do kwoty 57 min PLN, z terminem do
30 czerwca 2023 r.

W dniu 05 marca 2018 r. Spétka podpisata z BOS S.A. aneks nr 7 o przedtuzeniu linii faktoringowej do 01 marca 2019 r. W dniu
30 listopada 2018 r. Spétka podpisata aneks nr 20 zmieniajacy limit linii faktoringowej do kwoty 39 min PLN. W dniu 01 kwietnia

2019 r. Spétka podpisata aneks nr 22 o przedtuzeniu linii faktoringowej do 31 marca 2020 r. wraz z limitem do kwoty 30 min PLN.

W dniu 03 lipca 2018 r. Spétka ztozyta oswiadczenie w BOS S.A. o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego do kwoty 25 500 tys. PLN

z terminem do 30 czerwca 2022 r. (dotyczy umowy o kredyt odnawialny).

W dniu 14 stycznia 2019 r. Spotka, jako kredytobiorca oraz Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. i Biolek Sp. z 0.0., jako gwaranci,
zawarty z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajgca przez BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A.
(SPOLKA AKCYJNA) ODDZIAL W POLSCE z siedzibg w Warszawie (Bank) umowe kredytowa - Senior Facility Agreement (Umowa
Kredytu) na podstawie ktdrej Bank udzielit Spotce kredytu w maksymalnej kwocie 12 min EUR (stownie: dwanascie milionéw

euro), patrz réwniez nota 36.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita czesciowo lub catkowicie kredyty w bankach:
e BOSS.A. raty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 108 tys. PLN oraz raty pozyczki hipotecznej w wysokosci 813 tys. PLN,
. ING Banku Slaskim raty kapitalowe w wysokosci 11 514 tys. PLN, kredyt sptacony w catosci,
. HSBC Bank Polska S.A. rate kapitatowg w wysokosci 2 500 tys. PLN.

Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego dotyczg urzadzen technicznych oraz srodkdw transportu (patrz nota 8). W ramach podpisanych
umow 15 jest umowami leasingu operacyjnego a 1 leasingu finansowego, jednakze zgodnie z ustawg o rachunkowosci wszystkie
umowy traktowane sg jako leasing finansowy. Umowy zawarte sa na okres do pieciu lat. Po zakorczeniu umowy Spdtka ma
mozliwos¢ wykupienia przedmiotu leasingu po wartosci nominalnej. Zobowigzania z tytutu leasingu dla trzech umoéw s3

zabezpieczone wekslami in blanko pozostate umowy nie posiadaja zabezpieczen (patrz réwniez nota 28).

Zobowiazania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

W tysiqgcach ztotych Minimalne optaty leasingowe leasingowych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.208 31.12.2017
Nie dtuzej niz 1 rok 3668 4931 3544 4697
0Od 1 roku do 5 lat 874 3906 857 3806

4542 8837

Minus przyszte obcigzenia finansowe (141) (334)
Wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych 4401 8503 4401 8503

W wartosci biezagcych minimalnych optat leasingowych w wysokosci 4 401 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 8 503 tys. PLN)
kwota 2 696 tys. PLN dotyczy umdw leasingu finansowego a kwota 1 705 tys. PLN umow leasingu operacyjnego (na 31 grudnia
2017 r. odpowiednio 5 455 tys. PLN i 3 048 tys. PLN).
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22. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Spotka corocznie tworzy rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny zewnetrznego aktuariusza Zatozenia przyjete do
oszacowania rezerwy to min.: wiek emerytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dtugookresowa roczna stopa wzrostu
wynagrodzen na poziomie 3,5%, stopa dyskonta 3,0%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych
dtugoterminowych papieréow wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji
skarbowych). W 2017 r. obowigzywaty zatozenia: wiek emerytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dtugookresowa roczna
stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 3,25%, stopa dyskonta 3,5%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci
najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio-

i dwudziestoletnich obligacji skarbowych).

W ramach zmian w MSR 19 poczgwszy od 01 stycznia 2013 r. wyeliminowana zostata tzw. ,metoda korytarzowa”, wobec czego
petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez Spoétke w sprawozdaniu finansowym.
Wyeliminowana zostata takze mozliwos¢ odmiennej prezentacji zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych
Swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, zas skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone
zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programow zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia

charakteru tych programoéw i wynikajgcego z nich ryzyka.

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na odprawy emerytalne - dtugoterminowe 1983 1794
1983 1794

Zmiany zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych — bilans otwarcia, w tym: 2131 2146
a) dtugoterminowe 1794 1697
b)  krétkoterminowe — patrz nota 25 337 329

Zmniejszenie - rozwigzanie rezerwy ujete w rachunku zyskéw i strat - -
Zwiekszenie - koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 275 223

Zmniejszenie - zyski aktuarialne ujete w kapitatach - -

Zwiekszenie — straty aktuarialne ujete w kapitatach®) 19 143
Swiadczenia wyptacone (163) (381)
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych - bilans zamkniecia, w tym: 2263 2131
a) dtugoterminowa 1983 1794
b) krétkoterminowa - patrz nota 25 280 337

Y patrz rowniez jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zmiany zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych - rezerwa urlopowa

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na urlopy na poczatek okresu 2032 2121
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i start, w tym: 132 (87)
- zmniejszenie - rozwigzanie rezerwy (2 216) (2121)
- zwiekszenie — zawigzanie rezerwy 2348 2032
Rezerwa na urlopy na koniec okresu 2164 2032
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Zapadalnos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze (wartosci zdyskontowane aktuarialnie)

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Od 1 roku do 10 lat 1202 1161
0d 11 do 20 lat 619 562
Powyzej 20 lat 442 408

2263 2131

23. Przychody przysztych okresow

W tysiqcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Dotacje z MG (patrz réwniez noty 25i 27.1) 16 118 16 757
Dotacje z NFOSIGW (patrz réwniez noty 25 i 27.2) 2771 2882
Dotacje z NCBR (patrz réwniez noty 25i27.3) 579 500
Otrzymane ptatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty)) 37912 -

57 380 20 139

Upatrz réwniez noty: Segmenty operacyjne, 12, 25 i 34.

24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania dtugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy -
-inne, w tym: 10618 11139
- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw BIOLEKY 10342 10 342
- zobowiazania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 276 797
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 10618 11139

Y wyptata ostatniej premii do Troqueera z tytutu zakupu udziatéw BIOLEK Sp. z 0.0.. Spetnienie skumulowanego wyniku EBITDA na poziomie 30 min

PLN w BIOLEK Sp. z 0.0. nie wydarzy sie w ciqggu kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krétkoterminowe

W tysiqcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
a) wobec jednostek powigzanych - patrz zasada (y) 8591 1124
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8591 1124
- do 12 miesiecy 8591 1124
b) wobec pozostatych jednostek 46 203 37291
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 34 898 29618
- do 12 miesiecy 34 898 29618

- z tytutu podatkdw, w tym: 3230 3165
- ubezpieczenia spoteczne ZUS 2264 2225

- PFRON 51 50

- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 899 818

- zobowigzanie z tytutu celno-podatkowych 16 72

- z tytutu wynagrodzen 2 657 2414
-inne, w tym: 5418 2094
- zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych 4285 1580

- zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych 303 115
-inne 830 399

c) fundusze specjalne, w tym: 86 184
- ZFSs 86 184
54 880 38 599
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W 2018 roku terminy ptatnosci zobowigzan wobec klientéw wynikajgce z faktur zakupowych wynosity odpowiednio: w terminie
do 30 dni 60% zakupdéw, w terminie od 31 do 90 dni 36% zakupdw, w terminie pow. 91 dni 4% zakupdw.

W 2018 terminy realizacji ptatnosci zobowigzan wobec klientow wynosity: do 30 dni 45% zobowigzan, od 31 do 90 dni 41%
zobowigzan, w terminie pow. 91 dni 14% zobowigzan.

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan uwaza sie za takie same jak ich wartosci

godziwe ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

25. Inne rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow 12 661 13 862
- rezerwa na koszty, w tym: 2771 9514
- rezerwa na koszty mediéw 497 403

- rezerwa na koszty marketingowe 694 4309

- rezerwa na koszty prawne 171 70

- rezerwa na audyt 77 286

- rezerwa na opfaty spedycyjne 218 723

- rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami 7 2974

- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 1107 749

- rezerwa na pozostate koszty operacyjne 598 381
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie 5744 1975
- rezerwa na koszty finansowe 2584 407
tl:vczficrr\:va na zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw 964 1585
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2575 12413
- dotacje z MG (patrz nota 32.1) 639 641
- dotacje z NFOSIGW (patrz nota 32.2) 111 112
- dotacje z NCBR (patrz nota 32.3) 295 300
- otrzymane ptatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty)? 3001 -
- pozostate (zaliczki na poczet dostaw) 1530 11 360
18 237 26 275

1) patrz réwniez noty: Segmenty operacyjne, 12, 23 i 34.
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26. Instrumenty finansowe
26.1
Stan na 31 grudnia 2018 r.

Dane ogdlne o instrumentach finansowych

Lokaty bankowe i $rodki
pieniezne na

rachunkach bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Zobowigzanie finansowe

Zobowigzanie finansowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate

b) Zakres i charakter

instrumentu

Pozbawione ryzyka lub o
niskim ryzyku inwestycje

krotkoterminowe

1 pozyczka
dtugoterminowai 3
pozyczki

krotkoterminowe

Kredyt bankowy

3 pozyczki, z ktérych
jedna to linia

faktoringowa

Szczegoty patrz ponizej

Szczegdty patrz ponizej

c) Wartos$¢ bilansowa 7 139 14732 29982 76118 101 997 65 498
instrumentu (w tysigcach

ztotych)

d) Wartos¢ instrumentu w EUR 161 EUR 309 N/D USD 7 055 EUR 116 EUR 1290
walucie obcej (w tysigcach) USD 349 USD 12 603 USD 2 096

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych

Finansowanie spétek

Kredyt na biezaca

Pozyczki na biezaca

Biezgca dziatalnos¢

Biezaca dziatalnos¢

podstawg obliczenia przysztych

ptatnosci

srodkow zaleznych dziatalnosc¢, dziatalnos¢
refinansowanie
inwestycji
f) Kwota (wielkos$¢) bedaca Suma lokat Wartos$¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos$¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychoddw lub ptatnosci

kasowych

Odsetki zalezne od czasu

trwania

Odsetki zalezne od

terminu sptaty

odsetki ptatne

miesiecznie

odsetki ptatne

miesiecznie i kwartalnie

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub

wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne typu

overnight i do 3M

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajacych

Z umow

Sptata kapitatu
w terminach

wynikajgcych z uméw

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami
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rozliczenia

Lokaty bankowe i $rodki Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
pieniezne na
rachunkach bankowych
i) Mozliwos¢ wczesniejszego dowolna Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje

j) Cena lub przedziat cen

realizacji instrumentu

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

k) Mozliwos¢ wymiany lub
zamiany na inny sktadnik

aktywow lub pasywdw

brak

brak

brak

brak

brak

brak

I) Ustalona stopa lub kwota
odsetek, dywidendy lub innych
przychoddw oraz termin ich

ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku
Termin ptatnosci w

momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR + marza,
dla walutowych LIBOR
lub EUROIBOR+ marza

lub state stopy
procentowe.
Termin sptaty —wg
umowy w momencie

zakonczenia

Kredyt bankowy — dla
PLN WIBOR + marza
banku, dla walutowych
EUROIBOR + marza
banku
Terminy sptaty —

miesiecznie i kwartalnie

Zmienna WIBOR + marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

instrumentem

procentowej, kredytowe

instytucji finansowe;j

procentowej, kredytowe

pozyczkobiorcow

ptynnosci

procentowej i ptynnosci

procentowej i kredytowe

odbiorcy

m) Zabezpieczenie zwigzane z brak brak opisane w nocie 21 opisane w nocie 21 brak brak
instrumentem, przyjete lub
ztozone
n) Ww. informacje dla N/D N/D N/D N/D N/D N/D
instrumentu, na ktéry dany
instrument moze by¢
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszgce brak brak Kredyt bankowy — min. brak brak brak
danemu instrumentowi wykorzystanie kredytéw
zgodnie z umowami
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z Walutowe, stopy Walutowe, stopy Stopy procentowe;j i Walutowe, stopy Walutowe, stopy Walutowe
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z tytutu zajetych pozycji w

instrumentach

Lokaty bankowe i $rodki Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
pieniezne na
rachunkach bankowych
g) Suma istniejacych zobowigzan brak brak brak brak brak brak

r) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowe;j

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

s) Metoda ustalenia wartosci

godziwej

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

t) kategoria instrumentéw
finansowego od 01.01.2018 r.
wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego

kosztu

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego

kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego

kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Informacje o naleznosciach handlowych sg zawarte w nocie 16, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 25.
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Stan na 31 grudnia 2017 r.

Lokaty bankowe i $rodki
pieniezne na

rachunkach bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Zobowigzanie finansowe

Zobowigzanie finansowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate

b) Zakres i charakter

instrumentu

Pozbawione ryzyka lub o
niskim ryzyku inwestycje

krotkoterminowe

2 pozyczki
dtugoterminowe i 3
pozyczki

krotkoterminowe

Kredyt bankowy

2 pozyczki, z ktorych
jedna to linia

faktoringowa

Szczegoty patrz ponizej

Szczegoty patrz ponizej

c) Wartos$¢ bilansowa 15595 222734 131926 48 955 128 428 49 738
instrumentu (w tysigcach

ztotych)

d) Wartos¢ instrumentu w EUR 133 EUR 296 EUR 13 018 N/D EUR 204 EUR 291
walucie obcej (w tysigcach) UsD 1 320 USD 61 401 USD 13 074 USD 1597

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych

Finansowanie spoétek

Kredyt na biezaca

Pozyczki na biezaca

Biezaca dziatalnos¢

Biezaca dziatalnosc

podstawg obliczenia przysztych

ptatnosci

srodkéw zaleznych dziatalnos¢, dziatalnos¢
refinansowanie
inwestycji
f) Kwota (wielkos¢) bedaca Suma lokat Wartos$¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos$¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychoddéw lub ptatnosci

kasowych

Odsetki zalezne od czasu

trwania

Odsetki zalezne od

terminu sptaty

odsetki ptatne

miesiecznie

odsetki ptatne

miesiecznie i kwartalnie

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub

wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne typu
overnight i do 3M

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajacych

Z umow

Sptata kapitatu
w terminach

wynikajacych z uméw

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

i) Mozliwos¢ wczesniejszego

rozliczenia

dowolna

Istnieje

Istnieje

Istnieje

Istnieje

Istnieje
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Lokaty bankowe i $rodki
pieniezne na

rachunkach bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

j) Cena lub przedziat cen

realizacji instrumentu

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

i odsetek

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

k) Mozliwo$¢ wymiany lub
zamiany na inny skfadnik

aktywow lub pasywow

brak

brak

brak

brak

brak

brak

I) Ustalona stopa lub kwota
odsetek, dywidendy lub innych
przychoddw oraz termin ich

ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku
Termin ptatnosci w

momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR + marza,
dla walutowych LIBOR
lub EUROIBOR+ marza

lub state stopy
procentowe.
Termin spfaty —wg
umowy w momencie

zakonczenia

Kredyt bankowy —dla
PLN WIBOR + marza
banku, dla walutowych
EUROIBOR + marza
banku
Terminy sptaty —

miesiecznie i kwartalnie

Zmienna WIBOR + marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z

instrumentem

procentowej, kredytowe

instytucji finansowe;j

procentowej, kredytowe

pozyczkobiorcow

ptynnosci

procentowej i ptynnosci

procentowej i kredytowe

odbiorcy

m) Zabezpieczenie zwigzane z brak brak opisane w nocie 21 opisane w nocie 21 brak brak
instrumentem, przyjete lub
ztozone
n) Ww. informacje dla N/D N/D N/D N/D N/D N/D
instrumentu, na ktéry dany
instrument moze by¢
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszgce brak brak Kredyt bankowy — min. brak brak brak
danemu instrumentowi wykorzystanie kredytéw
zgodnie z umowami
Walutowe, stopy Walutowe, stopy Stopy procentowe;j i Walutowe, stopy Walutowe, stopy Walutowe
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z tytutu zajetych pozycji w

instrumentach

Lokaty bankowe i $rodki Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
pieniezne na
rachunkach bankowych
g) Suma istniejacych zobowigzan brak brak brak brak brak brak

r) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowe;j

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

Réwna wartosci

bilansowej

s) Metoda ustalenia wartosci

godziwej

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zdyskontowane

przeptywy pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

t) kategoria instrumentéw
finansowego do 31.12.2017 r.
wg MSR 39

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

Informacje o naleznosciach handlowych sg zawarte w nocie 16, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 25.
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26.2 Efektywne stopy procentowe i analiza kategorii wiekowych na 31 grudnia 2018 r.

AKTYWA
W tysigcach ztotych Efektywna stopa do roku od 1do2lat od 2latdo 5 lat Powyziej 5 lat Razem

procentowa
Pozyczka do Biopartners (72 467 tys. USD) 2,7766% 395392 - 395 392
Pozyczka do Biopartners (20 247 tys. EUR) 1,3901% 100714 - 100714
Pozyczka do BIOTON International GmbH (266 tys. EUR) 2,1665% - 1327 1327
Pozyczka do BIOLEK (13 640 tys. PLN) 3,6560% 15352 - 15352
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki do Biopartners (496 106) - (496 106)
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki do Biolek (378) - (378)
14974 1327 16 301

Informacje o dtugoterminowych aktywach finansowych sg zawarte w nocie 10, natomiast o krétkoterminowych w nocie 15.
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PASYWA
W tysigcach ztotych

Kredyt BOS S.A. (17 min PLN) odnawialny

Kredyt BOS S.A. (3,1 min PLN) inwestycyjny
Kredyt ING Bank Slaski S.A. (60 min PLN)

Kredyt HSBC Bank Polska S.A. (38 mln PLN)Y
Pozyczka Uniapek (7 mln USD)

Pozyczka BOS S.A. (25,9 min PLN) hipoteczna
Pozyczka BOS S.A. (39 mIn PLN) linia faktoringowa

Efektywna stopa
procentowa
5,8066%
5,0370%
5,2787%
4,6274%
6,1888%
4,9076%

do roku od1do2lat od 3latdo5 lat Powyzej 5 lat Razem

4001 - - - 4001

281 323 944 485 2033

11 366 - - 11 366

7956 4626 - -- 12 582

26 525 - - - 26 525

2443 2555 8167 4388 17553

32 040 - - - 32 040

84 612 7504 9111 4873 106 100

Y zgodnie z MSR 1 par 74 Spétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktérych zostaty ztamane kowenanty; Spétka otrzymata od HSBC Bank Polska S.A. waiver, potwierdzajgcy akceptacje przekroczenia

wymaganych wskaznikéw finansowych.

Informacje o zobowigzaniach finansowych sg zawarte w nocie 21.
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26.3 Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej patrz Jednostkowy Rachunek Przeptywdw Pienieznych

W tysigcach ztotych

Kredyty
Pozyczki, w tym:
- od jednostek
powigzanych

- od pozostatych
jednostek
Leasing?
Instrumenty
finansowe
Razem

Ogédtem

Przeptywy pienieine

Przeptywy niepienieine

01.01.2018 Zaciagniecie Sptata Zrealizowane Odsetki naliczone Prowizje naliczone Réznice kursowe 31.12.2018
réznice kursowe wycena
131926 - (100 613) (1533) (468) 180 490 29 982
48 955 29749 (2 549) - 158 - (195) 76 118
- 26513 - - 207 - (195) 26 525
48 955 3236 (2 549) - (49) - - 49 593
8503 915 (5017) - - - - 4401
37 3 - - - - - 40
189 421 30 667 (108 179) (1533) (310) 180 295 110 541
189 421 (79 045) 165

Uleasing - w kwocie sptat 5 017 tys. PLN odsetki stanowiq 466 tys. PLN

Informacje o zobowigzaniach finansowych sg zawarte w nocie 21.
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W tysigcach ztotych
Przeptywy pienieine Przeptywy niepienieine
01.01.2017 Zaciagniecie Sptata Zrealizowane Odsetki naliczone Prowizje naliczone Réznice kursowe 31.12.2017
réznice kursowe wycena
Kredyty 104 770 55051 (27 239) - (321) 155 (490) 131926
Pozyczki, w tym: 102 519 9172 (60 006) (2950) (30) 261 (11) 48 955
- od jednostek
powiqzanych 60 860 - (57 869) (2 950) (30) - (11) -
- od pozostatych
jednostek 41659 9172 (2137) - - 261 - 48 955
Leasing? 11590 1974 (5061) - - - - 8503
Instrumenty
finansowe - 37 - - - - - 37
Razem 218 879 66 234 (92 306) (2 950) (351) 416 (501) 189 421
Ogotem 218 879 (29 022) (436) 189 421

Vleasing - w kwocie sptat 5 061 tys. PLN odsetki stanowiq 547 tys. PLN

Informacje o zobowigzaniach finansowych sg zawarte w nocie 21.
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26.4 Dane szczegétowe o instrumentach finansowych

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Przychody z tytutu: 7 806 9195

- odsetek od aktywdéw finansowych, w tym: 7751 5698

- od lokat bankowych 137 39

- pozyczek udzielonych 2520 5659

- dyskonto od naleznosci dtugoterminowych 5094 -

- instrumentéw pochodnych 55 44

- roznice kursowe od naleznosci, pozyczek udzielonych i Srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych - -

- réznice kursowe od zobowigzan - R

- roznice kursowe od kredytéw i pozyczek otrzymanych - 3453
Koszty z tytutu: 40 092 258 490
- odsetek od zobowigzan finansowych, w tym: 6798 9698
- od kredytéw bankowych 6591 5573
- od pozyczek otrzymanych 207 4125
- strat ze zbycia aktywow finansowych, w tym: 24153 1781
- udziaty TRICEL - 1781
- udziaty SciGen 24 153 -
- odpisoéw aktualizujgcych wartos$é aktywow finansowych: 1569 168 268
- odpisow aktualizujacych pozyczki (patrz rowniez noty 6,11 i 19) 1569 43135
- odpisow aktualizujgcych udziaty (patrz réwniez noty 6 i 10) - 125133
- roznice kursowe od kredytéw i pozyczek otrzymanych 1532 -

- roznice kursowe od naleznosci, pozyczek udzielonych i Srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych 5463 73585

- réznice kursowe od zobowigzan 577 5158

26.5 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty finansowej dla Spétki w przypadku, gdy klient lub kontrahent bedacy strong transakcji
w odniesieniu do instrumentu finansowego nie wywigze sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to w przypadku Spoétki odnosi sie do
dtugo i krotkoterminowych aktywow finansowych (patrz réwniez noty 10 i 15) oraz naleznosci handlowych. Analiza wiekowa
naleznosci oraz zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych prezentowane sg w nocie 16. W 2018 r. Spétka kontynuowata
ubezpieczenie naleznosci wynikajgcych ze sprzedazy towardéw w systemie kredytu kupieckiego z odroczonym terminem ptatnosci.
Przedmiot ubezpieczenia stanowity naleznosci pieniezne przystugujace Spdtce od kontrahentéow krajowych. Limit
odpowiedzialnosci ubezpieczyciela z tytutu zawartego ubezpieczenia wyliczony na podstawie zaptaconej sktadki w danym okresie
ubezpieczeniowym wynosit 10 150 tys. PLN. Ponadto Spétka kontynuowata podpisang z bankiem BOS S.A. umowe faktoringowa
dotyczaca naleznosci krajowych, ktéra pozytywnie oddziatywata na ptynnos¢ finansowg. W 2018 r. Spétka kontynuowata umowe
na ubezpieczenie naleznosci zagranicznych dla trzech kontrahentéw z limitem odpowiedzialnosci 5 600 tys. PLN. W zwigzku

z duzym rozproszeniem kontrahentdw na rynku krajowym i zagranicznym w Spétce nie wystepuje ryzyko koncentracji.
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26.6 Ryzyko stopy procentowej

Udzielone i zaciggniete przez Spotke pozyczki i kredyty o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany wartosci godziwe;j
w wyniku zmiany stép procentowych. Natomiast udzielone i zaciggniete pozyczkii kredyty ze zmienng stopg procentowa narazone
sg na ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych. Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz
krotkoterminowe naleznosci izobowigzania nie s3 narazone na ryzyko stopy procentowej. W zwigzku z zawartymi
dtugoterminowymi umowami kredytowymi Spotka pod koniec 2016 r. zawarta z jednym z bankdéw finansujacych, na warunkach
rynkowych transakcje zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej. Transakcja ta ma na celu zabezpieczy¢ Spotke przed wzrostem
rynkowych stép procentowych w okresie do czerwca 2020 r. Decyzja o zawarciu przedmiotowej transakcji zostata podjeta przez
Spoétke w oparciu o dostepne prognozy ksztattowania sie poziomu stép procentowych w ciggu najblizszych lat oraz w oparciu o

obowigzujgcy harmonogram spfaty kredytu.

Przy zatozeniu wzrostu/spadku stép procentowych o 1% wynik finansowy Spotki za 2018 bytby mniejszy/wiekszy o 1 309 tys. PLN
(w 2017 r. 0 1 305 tys. PLN).

26.7 Ryzyko walutowe

Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz ze sprzedazg
wyrobdéw gotowych i zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych. Spétka na biezgco monitoruje notowania
kurséw walutowych oraz analizuje raporty i prognozy makroekonomiczne otrzymywane od instytucji finansowych w odniesieniu
do wystepujacych przeptywow finansowych w walutach obcych. W zwigzku z otrzymywanymi wptywami w walutach obcych
i wydatkami w tych walutach Spétka w 2018 roku zabezpieczata ryzyka poprzez transakcje zabezpieczajace, ktéry pozwala
ograniczy¢ ryzyko kursowe w prowadzonej dziatalnosci. Spotka monitoruje na biezagco poziom naleznosci walutowych

dostosowujgc do nich i prognozujgc jednoczesnie wydatki w walutach obcych.

taczna wartos¢ aktywdéw denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 31 grudnia 2018 r. wyniosta 13 859 tys. PLN
(w tym pozyczki w kwocie 1 329 tys. PLN, naleznosci handlowe i pozostate w kwocie 10 526 tys. PLN oraz $rodki pieniezne i lokaty
bankowe 2 004 tys. PLN). tgczna warto$¢ pasywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie EUR i USD) na 31 grudnia 2018

r. wyniosta 39 952 tys. PLN (w tym pozyczki 26 525 tys. PLN oraz zobowigzania handlowe i pozostate w wysokosci 13 427 tys. PLN).

Przy zatozeniu wzrostu/spadku kursu walutowego o 1% wynik Spotki za 2018 r. bytby nizszy/wyzszy o 299 tys. PLN (w 2017 r.
02 054 tys. PLN). Spadek poziomu wrazliwosci zysku Spétki na ryzyko walutowe w 2018 r. w stosunku do roku poprzedniego

wynika ze spadku wartosci aktywdw oraz pasywow brutto denominowanych w walutach obcych.

26.8 Ryzyko ptynnosci

Spétka zarzadza ptynnoscia poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow
pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie s$rodkami pienieznymi. Spédtka inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére mogg by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Spodziewane kwoty i terminy ptatnosci posiadanych przez Spoétke zobowigzar finansowych (krétko i dtugoterminowych)
w zakresie kredytéw i pozyczek otrzymanych zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli, wg termindw sptat wynikajacych z
umow.

Natomiast dla wszystkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug terminy ptatnosci sg do jednego roku i nie s3 oprocentowane.
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Kapitat i odsetki od kredytow - prognoza ptatnosci od od3latdo5

do roku od1do2lat powyzej 5 lat Razem
31 grudnia 2018 r. - w tys. PLN lat
Kredyt BOS S.A. (17 mIn PLN) odnawialny 4092 - - - 4092
Kredyt BOS S.A. (3,1 min PLN) inwestycyjny 412 398 1074 503 2387
Kredyt ING Bank Slaski S.A. (60 mIn PLN) sptacony z
kredytu w Bank of China 11547 - - - -
Kredyt HSBC Bank Polska S.A. (38 mIn PLN) 8420 4730 - - 13 150

Kredyt Bank of China (Luxembourg) S.A. Oddziat

w Polsce (12 mIn EUR) patrz réwniez noty 21 i 35 8 706 13299 32689 - 54 694
Pozyczka Uniapek S.A. (7 min USD) hipoteczna 27 964 - - - 27 964
Pozyczka BOS S.A. (25,9 min PLN) hipoteczna 3239 3239 9447 4589 20514
Pozyczka BOS S.A. (39 min PLN) linia faktoringowa - 32040 - - 32 040
Razem 64 380 53 706 43210 6092 166 388

Zgodnie z MSR 1 par 74 Spoétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktdérych zostaty ztamane kowenanty; Spotka
otrzymata od HSBC Bank Polska S.A. waiver, potwierdzajgcy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych.
Zobowigzania handlowe Spoétka reguluje w wydtuzonych terminach ptatnosci. Terminy ich wymagalnosci nie przekraczaja jednego
roku. Analiza termindw zapadalnosci aktywow finansowych dla celdw petnej analizy ryzyka ptynnosci Spotki zostata przedstawiona

w nocie 101 15.

26.9 Transakcje zabezpieczajace

Spoétka czesciowo zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych

ryzyko.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdétka nie posiadata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe z tytutu wptywdéw handlowych.

(na 31 grudnia 2017 r. kwota wyceny otwartych transakcji walutowych wynosita 162 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata transakcje IRS zabezpieczajgcg ryzyko stopy procentowej dla kredytu
dtugoterminowego w HSBC Bank Polska S.A., kwota wyceny otwartych transakcji wynosita 40 tys. PLN (na 31 grudnia 201 r. Spétka
posiadata transakcje IRS zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej dla kredytu dtugoterminowego w HSBC Bank Polska S.A.,

kwota wyceny otwartych transakcji wynosita 37 tys. PLN).

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktéw

sg uimowane w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada innych transakcji zabezpieczajacych ryzyko.
26.10  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych rézinorodne powody s3 powigzane
z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg Spétki, jak réwniez spowodowane sg przez czynniki zewnetrzne, inne niz
ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie

akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikajg ze wszystkich dziatan Spotki.

Celem Spotki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposéb, aby zréownowazyé minimalizowanie ewentualnych strat
finansowych i ewentualnego uszczerbku na reputacji Spotki z ogélng efektywnoscig operacyjng, eliminujgc przy tym procedury

kontrolne ograniczajace inicjatywe i kreatywnosé.
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Podstawowa odpowiedzialnos¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana kierownictwu
wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie jest

wspomagane przez rozwoj ogdlnych standardéw zarzadzania przez Spotke ryzykiem operacyjnym, ktore obejmuja:
e wymagania dotyczgce odpowiedniego podziatu obowigzkdéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji transakcji,
e wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji,
e przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji,
e dokumentowanie kontroli i procedur,

e biezace analizowanie przyczyn wynikdw operacyjnych oraz uzgadnianie srodkéw zaradczych w przypadku poniesienia

strat operacyjnych lub prawdopodobienstwa realizacji znaczgcego ryzyka operacyjnego,
e szkolenia i rozwdj zawodowy,
e standardy etyczne i biznesowe,
¢  minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

Przestrzeganie zasad zarzgdzania ryzykiem przez Spotke jest weryfikowane poprzez okresowe przeglady. Rezultaty przeglgddow s3
przedmiotem dyskusji z kierownictwem danego wyodrebnionego segmentu operacyjnego, natomiast podsumowania wynikéw

otrzymuje wyzsza kadra kierownicza.
26.11  Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu dobrej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestoréw, kredytodawcéw
oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarczej. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj Spétki i na ten cel
Spétka chce przede wszystkim przeznaczac srodki budujgc dtugoterminowg wartosé dla akcjonariuszy. Zarzgd monitoruje stan
kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o
zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto zaliczane sg kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zadtuzenie netto pomniejszone jest o srodki pieniezne. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki.

Decyzje majgce wptyw na kapitat akcyjny s poprzedzone analizami sytuacji finansowej Spotki w kontekscie jej biezgcych potrzeb
rozwojowych iinwestycyjnych, struktury jej bilansu, a takze ceny jej akcji na gietdzie i podlegaja uchwaleniu przez Walne

Zgromadzenie

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 110557 189421
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 54 880 38599
Srodki pieniezne, razem (7 139) (15 595)
Zadtuzenie netto 158 298 212 425
Kapitaty wtasne 799 105 891432
Kapitat i zadtuzenie netto 957 403 1103 857
Wskaznik dZwigni 16,53% 19,24%
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27. Zobowigzania kontraktowe

27.1 Umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki a BIOTON S.A.

We wrzesniu 2008 BIOTON S.A. zakonczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwg ,,Budowa bazy wytwdrczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, realizowany w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie
konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujgcych
nowych inwestycji, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 14 wrzesnia 2005 r. z Ministrem Gospodarki (MG).

W lutym 2009 r. BIOTON otrzymat dofinansowanie w wysokosci 13 735 tys. PLN.

BIOTON S.A. na mocy Umowy uzyskat dofinansowanie w tagcznej kwocie 24 038 tys. PLN, w tym:
. 23 473 tys. PLN (9 738 tys. PLN do 31.12.2008 r.) na naktady inwestycyjne, co stanowi 25% kosztéw kwalifikowanych na
naktady inwestycyjne,
. 566 tys. PLN na koszty zatrudnienia.
Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach od 2005 r. do 31.12.2009 r. (w tys. PLN).

Rok Naktady, w tym: Dotacje otrzymane, w tym:
Razem Srodki trwate, w tym: Nowe Razem Srodki trwate Nowe miejsca
Naktady Naktady nie- miejsca pracy
kwalifikowane kwalifikowane pracy

2005 14 959 2348 12 554 57 - - -

2006 13 789 12169 1478 142 407 293 114

2007 58478 50879 6 037 1562 6 466 6 466 -

2008 48 557 28 496 18 595 1466 3431 2979 452

2009 - - - - 13735 13735 -
Razem 135 783 93 892 38 664 3227 24 039 23473 566

Rozliczone dotacje w latach od 2006 r. do 31.12.2017 r. (w tys. PLN).

Rok Razem Srodki trwate Nowe miejsca pracy
2006-2016 6 000 5434 566
2017 641 641 -
2018 640 640 -
Razem rozliczone 7281 6715 566
Pozostaje do rozliczenia (patrz 16 758 16 758 -
rowniez noty 23 i 25)

Przychody z tytutu rozliczonych dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacje na srodki trwate rozliczane

sg wspotmiernie do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych dotowanych.

27.2

W czerwcu 2008 r. BIOTON S.A. zakonczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,Budowa oczyszczalni umozliwiajacej

Umowa pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a BIOTON S.A.

ograniczenie tadunku zanieczyszczenn odprowadzanych ze $ciekami”, ktory realizowany jest w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw,
Dziatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogdw ochrony $rodowiska, na
podstawie umowy (Umowa) zawartej 29 grudnia 2006 r. z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW).
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W lipcu 2009 r. osiggnieto efekt ekologiczny potwierdzony przez Certyfikowane Laboratorium.

Rok Poniesione naktady Otrzymana dotacja na srodki trwate
2007 5508 267
2008 11129 3783

Razem 16 637 4 050"

Yw tym z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 3 037,5 tys. PLN i 1 012,5 tys. PLN z NFOSiGW.

Rozliczona dotacja w latach od 2008 r. do 31.12.2016 r. (w tys. PLN).

Rok Srodki trwate
2008-2016 945
2017 111
2018 111
Razem rozliczone 1167
Pozostaje do rozliczenia (patrz rowniez noty 23 i 25) 2883

Przychody z tytutu rozliczonej dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacja rozliczana jest wspdtmiernie

do odpisdw amortyzacyjnych srodkéw trwatych dotowanych.
27.3 Umowa pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a BIOTON S.A.

W dniu 13 marca 2017 r. Spétka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach
programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Umowa dotyczy projektu ,Opracowania innowacyjnej technologii wytwarzania
krétko i dtugo dziatajgcych analogdw insuliny majgcych zastosowanie w terapii cukrzycy” (,,Projekt”) w ramach Dziatania Projekty
B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkdéw Europejskiego
Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 50 684 Tys. PLN, catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych
wynosi 50 684 tys. PLN. Spotka otrzyma dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej wartos¢ 20 988 tys. PLN, co stanowi 41,4%
catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, przy czym maksymalna wysokosé dofinansowania na: (i) badania
przemystowe wynosi 1858 tys. PLN, (ii) prace rozwojowe 19 130 tys. PLN. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu

rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i koriczy sie w dniu ztozenia wniosku o ptatnos¢ koricowa, tj. 30 listopada 2020 r.

Poniesione naktady i otrzymane dotacje od 24.08.2016 r. do 31.12.2018 r.

Rok Poniesione naktady Otrzymane dotacje Otrzymane zaliczki na poczet
dotacji
2016 4450 - -
2017 15 886 500 300
2018 31268 372 (300)
Razem (patrz rowniez noty 23 i 25) 51 604 872 -

Przed ztozeniem wniosku o dofinansowanie (do sierpnia 2016 r.) Spdtka poniosta naktady na analogi w wysokos$ci 52 785 tys. PLN.
W 2018 r. Spétka skorygowata podejscie do ujecia rachunkowego naktadéw na projekt rozwoju analogéw, traktuje koszty jako
koszty badan i rozwoju odnoszone w wynik okresu, dla celéw podatkowych projekt traktowany jest jako wartos¢ niematerialna

i prawna. Patrz rowniez noty 2, 9, 12, 28 i 35.
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28. Zobowigzania warunkowe

Charakter zobowigzania warunkowego

Nazwa beneficjenta

Kwota zobowigzania

Termin waznosci

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja

AVANTOR PERFORMENCE

150 tys. PLN Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa MATERIALS POLAND S.A.
Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
MERCK Sp. z 0.0. 350 tys. PLN Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa
Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
PGNIG S.A. 270 tys. PLN Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa
Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
Xerox Polska Sp. z 0.0. 440 tys. PLN 31 marca 2019r.

wekslowa zwigzany z umowa leasingu

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja

wekslowa zwigzany z umowag leasingu

Rel-Jota Sp. z 0.0.

11 430 tys. PLN

31 grudnia 2019-r.

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa z tytutu umowy o dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0579/16 patrz réwniez noty 5,
9,12,27.3i35

Narodowe Centrum Badan i

Rozwoju

20 988,43 tys. PLN

30 listopada 2025

W dniu 24 stycznia 2013 r. Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”) przekazat BIOTON zawiadomienie o rozwigzaniu
umowy joint-venture, dotyczacej wspdtpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji insulin na rynkach Unii Europejskiej, Standéw
Zjednoczonych oraz Japonii (,Umowa”). Zgodnie z warunkami rozwigzania Umowy BIOTON jest zobowigzany do zwrotu 50%

Wynagrodzenia z 50% zyskéw generowanych w przysztosci z komercjalizacji insulin Spétki na rynkach Unii Europejskiej, Stanéw

Zjednoczonych i Japonii do wysokosci 11 275 tys. EUR. Zobowigzanie jest bezterminowe.

W dniu 26 lipca 2018 r. wygasto zobowigzanie wobec HSBC Bank Polska S.A. w wysokos$ci 10 min PLN z tytutu udzielonego kredytu

spoétce BIOLEK Sp. z 0. 0. W tym dniu BIOLEK Sp. z 0. o. sptacita kredyt wraz z naleznymi odsetkami do dnia sptaty.

W dniu 15 wrzesnia 2018 r. wygasto zobowigzanie warunkowe wobec PKO Leasing Sp. z 0.0. w zwigzku z zakoriczeniem umowy

leasingowe;j.

-80 -




Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

29. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

29.1 Przedmiot transakcji — obroty w okresie (w tys. PLN)

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg to typowe transakcje z tytutu dostaw i ustug wynikajace z dziatalnosci operacyjnej

i zawarte na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Wartos¢ netto

Nazwa podmiotu Przedmiot transakcji
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Pozyczka udzielona (patrz nota 10) 53 159
BIOTON International GmbH kapitat 22 132
odsetki 31 27
Pozyczka udzielona (patrz nota 15) 5664 276
kapitat 7200 -
odsetki 411 276
odpis aktualizujacy (patrz réwniez noty 6 i 34) (1947) -
BIOLEK Sp. z 0. 0. Sprzedaz, w tym: 331 250
Ustugi 331 250
Zakup, w tym: 1734 351
towary 1731 1131
zaliczki na poczet dostaw towaréw 3 (780)

Pozyczka (patrz noty 6 i 10)

kapitat _ -
Biopartners Holdings AGY

odsetki 12 045 9844

odpis aktualizujacy (12 045) (9 844)

Sprzedaz, w tym: -

Biopartners GmbHY ustugi 12 12
odpis aktualizujacy (12) (12)
Sprzedaz, w tym: 8353 7604
ustugi 1279 1362
ZBI(Sﬂ(')ON MARKETING AGENCY Sp. towary 2 o7 6242
Zakup, w tym: 58 559 50 030
ustugi 58559 50030
Pozyczka (patrz nota 19) - (200)
odsetki - 200
Fisiopharma S.R.L.2 odpis aktualizujacy, w tym: - (200)
kapitat - -
odsetki _ (200)
Zakup, w tym: - 3010
Ning Bo Bolden Area
ustugi _ 3010
Sprzedaz, w tym: 4973 20 654
produkty lecznicze 3927 15 465
SciGen Ltd. (Singapur)? API - 3934
towary 1046 1255
Zakup, w tym: 1454 4172
ustugi 1454 4172
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Wartos¢ netto
Nazwa podmiotu Przedmiot transakcji
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Pozyczka (patrz noty 6,10 11) 2079 (41 296)
odsetki 2079 5300
sptata w tym: _ (3 460)
kapitat _ (2 958)
SciGen Ltd. (Singapur)?
odsetki _ (502)
odpis aktualizujacy, w tym: _ (43 136)
kapitat _ (35212)
odsetki _ (7 924)
Zakup, w tym: 333 250
SciGen Ltd. (Beijing)®
USngi 333 250
Pozyczka otrzymana/(sptacona) w tym: 26720 (58 442)
(patrz nota 21)
UniApek 5.A. kapitat 26513 (57 868)
odsetki 207 (574)
Pozyczka (patrz nota 19) - -
odsetki R 207
Tricel S.A.2 odpis aktualizujacy, w tym: - (207)
kapitat - -
odsetki _ (207)

b W dniu 13 marca 2019 r. zostata ogtoszona upadtosc¢ spotki zaleznej Biopartners Holdings AG do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania likwidacja nie zostata zakoriczona.

2 W dniu 27 kwietnia 2017 r. Spotka utracita kontrole nad Tricel S.A. i spétkami zaleznymi posrednio przez Tricel, tj. Fisiopharma s.r.l oraz
Pharmatex Italia s.r.l. patrz nota 19.

3 W dniu 30 czerwca Spétka utracita kontrole nad SciGen w zwiqgzku ze sprzedazq udziatdw patrz réwniez noty 6, 10, 11,16 i 19.

29.2 Salda otwartych pozycji rozrachunkéw
Wartosé w tys. PLN
Nazwa podmiotu Saldo z tytutu:
31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci, z tytutu: 1386 1292
BIOTON International GmbH - dostaw, robét i ustug 59 55
- pozyczek (patrz nota 10) 1327 1237
Naleznosci, z tytutu: 16 129 8954
- dostaw, robét i ustug 1155 1213
BIOLEK Sp. z 0. 0. .
- pozyczek (patrz nota 15) 15352 7741
- odpisy aktualizujgce pozyczki (patrz nota 11) (378) -
Naleznosci, z tytutu: - -
- dostaw, robét i ustug 977 636
- pozyczek (patrz nota 10 496 106 452 236
Biopartners Holdings AGY pozy (P )
- odpisy aktualizujace naleznosci (patrz nota
16) (977) (636)
- odpisy aktualizujgce pozyczki (patrz nota 15) (496 106) (452 236)
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Wartos¢ w tys. PLN
Nazwa podmiotu Saldo z tytutu:
31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci, z tytutu: - -
Biopartners GmbH?Y - dostaw, robét i ustug 337 312

- odpisy aktualizujace naleznosci (patrz nota

16) (337) (312)

Naleznosci, z tytutu: 1756 187
BIOTON MARKETING AGENCY - dostaw, robét i ustug 1756 187
Sp.zo.o0. . .

Zobowiazania, z tytutu: 8591 1106

- dostaw, robét i ustug 8591 1106
Germonta Holdings Ltd.* Zobowigzania, 2 tytufu - 18

- pozostate - 18

Naleznosci, z tytutu: - 215 705

- dostaw, robét i ustug - 1949
SciGen (Singapur)? ]

- pozyczek (patrz nota 10) - 265 930

- odpisy aktualizujgce pozyczki (patrz nota 10) - (52 174)
UniApek S.A. Zobowiazania, z tytutu: 26 525 -

- pozyczek (patrz nota 21) 26 525

R W dniu 13 marca 2019 r. zostata ogtoszona upadtosc spotki zaleznej Biopartners Holdings AG do dnia publikacji niniejszego likwidacja
nie zostata zakoriczona.

2 W dniu 27 kwietnia 2017 r. Spdtka utracita kontrole nad Tricel S.A. i spétkami zaleznymi posrednio przez Tricel, tj. Fisiopharma s.r.l oraz
Pharmatex Italia s.r.l. patrz nota 19.

3 W dniu 30 czerwca 2018 r. Spdtka utracifa kontrole nad SciGen w zwiqzku ze sprzedazq udziatéw patrz réwniez noty 6, 10, 11, 16 i 19.

4 W dniu 14 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Germonta Holdings Ltd. przyjeto uchwate o likwidacji
spdtki. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja nie zostata zakoriczona.

Salda otwartych pozycji rozrachunkowych beda rozliczane ptatnosciami pienieznymi. Sporadycznie Spdtka moze rozliczac

rozrachunki poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci.

30. Przecietne zatrudnienie.

W etatach 31.12.2018 31.12.2017
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 296 309
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 171 192

467 501
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31. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych (netto bez

podatku od towardéw i ustug)

w tysigcach ztotych

Lp. Wyszczeg6lnienie 31.12.2018 31.12.2017
A. Osoby zarzadzajace: 4140 3221
1. Neymann Robert 1200 640
2. Dziki Marek 1080 1156
3. Polonek Adam 1020 1111
4, Kocirski Bogustaw 840 34
5. Liu Jubo - 280
B. Osoby nadzorujace: 200 186
1. Liu Jubo 48 30
2. Trzeciak Dariusz 36 40
3. Borowy Pawet 20 6
4. Chiang Ming-Tso Mark 24 15
5. He Gary 24 6
6. Vaidyanathan Viswanath 24 24
7. Qi Bo 24 6
3. Comberbach David - 13
9. Dukaczewski Marcin - 4
10. Gomez Blanco Alejandro - 18
11. Huang Yu Liang - 11
12. Siembida Tomasz - 4
13. Ziegert Stawomir _ 9
C. Razem 4340 3407

32. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone oraz
nalezne za rok obrotowy

w tysigcach zfotych

31.12.2018 31.12.2017

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego v 189 736
b) obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 105 206
c) inne ustugi poswiadczajace - -
d) ustugi doradztwa podatkowego - -
e) pozostate ustugi - -
Razem 294 942

W dniu 12 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki wyznaczyta PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. Audyt Sp. k.
(dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Warszawie jako podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdan
finansowych Spotki za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2019 r. oraz przegladu sprawozdan finansowych

na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2019 r. (jednostkowego i skonsolidowanego).
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U'W 2018 r. w pozycji obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego w kwocie 189 tys. PLN, kwota 112 tys. PLN
stanowi warto$¢ naleznego wynagrodzenia, a kwota 77 tys. PLN stanowi warto$¢ utworzonej rezerwy na wynagrodzenie za
badanie sprawozdan finansowych za 2018 r. (w 2017 r. w pozycji obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego w
kwocie 736 tys. PLN, kwota 438 tys. PLN stanowi wartos¢ zaptaconego wynagrodzenia za rok 2016, kwota 242 tys. PLN wartosc

utworzonej rezerwy za 2017 r. kwota 56 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznego wynagrodzenia za rok 2017).

33. Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegajg okresowej weryfikacji i s3 oparte o dane historyczne, dane rynkowe oraz najlepsza
wiedze Spoétki na dziern dokonania oszacowania. Spotka dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przysztosci. Wyniki tych
oszacowan nie sg z reguty réwne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwiekszym stopniu moga
oddziatywac na wartos$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan dotyczg wartosci wyceny inwestycji w spotki zalezne i wartosci
niematerialnych oraz wartosci aktywéw trwatych wymaganych do produkcji i sprzedazy. W celu okreslenia wartosci
odzyskiwalnych tych aktywow Spodtka dokonuje projekcji przeptywéw pienieznych oraz dokonuje sprawdzenia do przewidywane;j

ceny sprzedazy netto.

Spotka zidentyfikowata kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej aktywow gtéwnie w aspekcie wrazliwosci o zmiane stopy dyskontowej pre tax(WACC) oraz stopy podatkowej (CGU
Biolek).

Podstawowe informacje o kluczowych zatozeniach wyceny znajduja sie w tabeli ponizej:

CGU Bioton CGU Biolek

(aktywa zwigzane z insuling i analogami) (wartos¢ inwestycji)

936 min PLN
(WACC +/-1%) zmiana o (97,0) /+ 116 mIn PLN
(CAGR +/-1,5%, bez TV) zmiana 0 (31,9) / + 34,1
min PLN
1. Rzeczowe Aktywa Trwate — 336 min PLN 1.
2. Wartosci Niematerialne RHI, w tym wartos¢ | 2.
warunkowych praw nabytych od SciGen
prezentowanych na dzier 31.12.2018 w
naleznosciach (opis w Nocie 16) — 345 min
PLN
3.  Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego — 23,7 min PLN
tacznie: 705,1 min PLN

Projekcje przeptywodw pienieznych oparte zostaty

214,1 min PLN
(WACC +/-1%) zmiana o — (17,7) /+ 19,8 miln PLN
(Stopa podatkowa z 9% do 19%) zmiana o —

(22,7) min PLN
Wartosc¢ udziatow — 173,5 min PLN
Wartosci pozyczek i naleznosci — 16,5 min
PLN

tacznie: 190,0 min PLN

Wartosc¢ z wyceny

Przedziat wartosci

(Analiza wrazliwosci)

Wartos¢ bilansowa na
31.12.2018

Projekcje przeptywow pienieznych oparte zostaty

o doswiadczenie i najlepszg wiedze Spétki, w tym | o doswiadczenie i najlepszg wiedze Spotki, w tym

najwazniejsze zatozenia obejmuja: najwazniejsze zatozenia obejmuja:
1. przewidywany wzrost rynku insuliny i 1. przewidywany wzrost wartosci
analogow, sprzedazy produktéw ludzkich
2. harmonogram rejestracji insuliny na Intesty/Energast na rynku w Polsce oraz
rynkach (zatozenie wejscia na rynek — pozostatych rynkach,
ponad 20 krajow w latach 2019-2020), 2. przewidywany wzrost wartosci

Przyjete zatozenia

3. pozycje konkurencyjng (w tym ceny
sprzedazy na rynku),

4.  mozliwe do uzyskania wolumeny
sprzedazy oraz udziaty w rynku,

5. podpisane umowy z dystrybutorami
oraz umowa globalnej dystrybucji
insuliny,

6. zatozenia dotyczgce wymaganego
kapitatu pracujgcego,

sprzedazy produktéw weterynaryjnych
Suilectin oraz dodatkéw paszowych na
rynkach China (umowa podpisana), Unii
Europejskiej oraz innych rynkach jak
Brazylia,

3. harmonogram rejestracji Suilectin w
Chinach,

4. pozycje konkurencyjng (w tym ceny
sprzedazy na rynku),
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CGU Bioton

(aktywa zwigzane z insuling i analogami)

CGU Biolek

(wartos¢ inwestycji)

7. finansowanie rozwoju i rejestracji
analogoéw insuliny w oparciu o umowy
z dystrybutorami,

8.  koszty produkcji na bazie istniejgcych
fabryk produkcyjnych substancji i form
gotowych wraz z przyjetymi naktadami
na utrzymanie parku maszynowego,

9. wymagane koszty rejestracji insuliny,

10. rozliczenie aktywa dotyczace
odroczonego podatku dochodowego.

podpisanie umoéw z dystrybutorami na
nowych rynkach w tym UE,

zatozenia dotyczace wymaganego
kapitatu pracujacego,

koszty produkcji na bazie podpisanych
umow produkcji kontraktowej wraz z
przyjetymi cenami dostaw,

rozliczenie aktywa dotyczace
odroczonego podatku dochodowego,

2019-2028 oraz Wartos¢ Rezydualna na bazie

2019-2038, bez wartosci rezydualnej

Okres projekcji i
wskaznika wzrostu 0%

Stopa dyskontowa 12,08% 16,08%
(WACC)

Stopa CAGR na bazie

zdyskontowanych

wartosci FCF 52,6% 6,34%

34. Wptyw zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
i na jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. od 01 stycznia 2018 r. oraz MSSF 16 , Leasing” od 01 stycznia
2019r.

Stan na 01 stycznia 2018 r.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Korekta 1 wycena pozyczek udzielonych

Spotka przeprowadzita szczegdtowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych. W ocenie Spétki wprowadzenie MSSF 9 nie bedzie miato
wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny Spotki, za wyjatkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w obszarze
utraty wartosci. Na dzien 01 stycznia 2018 r. odpisy z tytutu utraty wartosci wzrosty o 306 tys. PLN (po uwzglednieniu wptywu

podatku dochodowego), co wptyneto na zmniejszenie kapitatéw wtasnych Spétki o te sama kwote.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie finansowe dokonano oceny modelu biznesowego
i charakterystyki przeptywdéw pienieznych posiadanych aktywéw finansowych, tj. instrumentow kapitatowych, pozyczek,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. W rezultacie stwierdzono,
Ze poza instrumentami kapitatowymi opisanymi powyzej, zastosowanie MSSF 9 nie zmieni obecnego modelu wyceny aktywow

finansowych Spdétki, tj. po poczatkowym ujeciu nadal wyceniane beda wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 01 stycznia 2018 r. korekty wynoszg odpowiednio do pozycji: (i) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszenie o kwote 72 tys. PLN, (ii) krétkoterminowe aktywa finansowe zmniejszenie o kwote 378 tys. PLN, (iii) zyski/(straty)

zatrzymane zmniejszenie o kwote 306 tys. PLN.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdéw z klientami (,,MSSF 15”), ktdry zostat wydany
w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw
wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore przystuguje jej

w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
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Spétka zastosuje MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze produkcji i sprzedazy preparatéw insulinowych oraz badan i rozwoju w tym zakresie.

Spétka przeprowadzita analize umoéw z klientami, ktére obowigzywaty w 2017 i ktére bedg obowigzywac od 01 stycznia 2018 r.,
(i) najwieksza pozycje w przychodach stanowig umowy na dostawy produktow leczniczych i substancji farmaceutycznych 90%,
(ii) umowy na dostawy towardw, min. wyrobéw medycznych i suplementéw diety zwigzanych z terapia cukrzycy stanowia

6% przychodow, (iii) pozostate umowy stanowig 4%.

a) Sprzedaz towardw (produkty lecznicze, substancje farmaceutyczne, wyroby medyczne i suplementy diety)

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, Spotka ocenia, ze wptyw przyjecia
MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Spoétki z tytutu takich uméw nie bedzie istotny. Przychdd bedzie
rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza
do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W Spédtce nie wystepuja istotne umowy
zawierajace prawo zwrotu lub inne zapisy o wynagrodzeniu zmiennym.

Spétka ustalita, ze wptyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwigzku z tym Spétka nie identyfikuje

korekty na kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie

Zgodnie z MSSF 15, cene transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie
proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. Spétka ocenia, ze w wyniku przyjecia MSSF 15 przypisanie ceny transakcyjnej do
dobr i ustug w ramach pakietu, a w konsekwencji ujecie przychodu, nie ulegnie znaczacej zmianie.

c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Spotka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z obecng polityka
(zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.
Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spotka zdecydowata sie skorzystaé
z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krétkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego elementu finansowania. W zwigzku z powyzszym Spoétka
ocenia, iz skutek zastosowania MSSF 15 bedzie nieistotny.

d) Licencje

MSSF 15 wprowadza nowe zasady rozpoznawania przychodu z udzielonych licencji. Zgodnie ze standardem Zarzad musi ustalic,
czy odrebna licencja uprawnia klienta do dostepu do wtasnosci intelektualnej lub do korzystania z witasnosci intelektualnej.
W zaleznosci od tej klasyfikacji przychdd z udzielonej licencji bedzie rozpoznawany przez okres udzielenia licencji lub jednorazowo.
Spoétka w toku swojej dziatalnosci na rynkach zagranicznych udziela licencji dla dystrybutoréw. W ocenie Spétki udzielane licencje
stanowig prawo do korzystania z wtasnosci intelektualnej w czasie trwania umowy. Spoétka dokonata oszacowania wptywu
standardu MSSF 15 w odniesieniu do umow licencyjnych. Na dzier 01 stycznia 2018 r. Spotka skorygowata przychody uzyskane w
latach ubiegtych, do ktérych umowy jeszcze trwaja, i dotycza firm Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. Ltd. i Pharamsyntez Nord
JSC. Korekty wynosza odpowiednio do pozycji: (i) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszenie o kwote 3 804
tys. PLN, (ii) zyski/(straty) zatrzymane zmniejszenie o kwote 16 214 tys. PLN, (iii) przychody przysztych okreséw (dtugoterminowe)
zwiekszenie o kwote 18 855 tys. PLN, (iv) przychody przysztych okresow (krétkoterminowe) zwiekszenie o kwote 1 162 tys. PLN.
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Bilans na 01 stycznia 2018 r. uwzgledniajgcy zmiany z MSSF 9 i MSSF 15

Po korekcie Korekta Przeksztatcone?

Wyszczegoélnienie
Korekta 01.01.2018 01.01.2018 31.12.2017

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 341 543 - 341543
Wartosci niematerialne 180 690 - 180 690
Dtugoterminowe aktywa finansowe 214993 - 214993
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 177 436 - 177 436
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 46 950 - 46 950
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,2 17 877 3875 14 002
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 407 - 2407
Aktywa trwate razem 981 896 3875 978 021
Aktywa obrotowe
Zapasy 93798 - 93798
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 7525 (378) 7903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 81478 - 81478
Srodki pieniezne 15595 - 15595
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4373 - 4373
Aktywa obrotowe razem 202 769 (378) 203 147
Aktywarazem 1184 665 3497 1181168
PASYWA
Kapitat wiasny 1717 284 - 1717284
Kapitat udziatowy 57 130 - 57130
Kapitat zapasowy 260776 - 260776
Kapitat rezerwowy (268 626) - (268 626)
Zyski/(Straty) zatrzymane, w tym: (891 652) (16 520) (875 132)
- za rok biezqcy (245 899) - (258 757)
- za lata ubiegte 1,2 (570 317) (16 520) (616 375)
Kapitat wtasny razem 874912 (16 520) 891432
Zobowiazania dtugoterminowe
iii(;v;/l?]zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 23433 ) 23433
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1794 - 1794
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 2 38994 18 855 20139
Zobowigzania pozostate 11139 - 11139
Zobowiazania dtugoterminowe razem 75 360 18 855 56 505
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym 3944 - 3944
é({)j;(:]v\\//iizania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 162 044 ) 162 044
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 38599 - 38599
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 369 2369
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Po korekcie Korekta Przeksztatcone?
Wyszczegdlnienie
Korekta 01.01.2018 01.01.2018 31.12.2017
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 27 437 1162 26275
Zobowiazania krétkoterminowe razem 234393 1162 233231
Pasywarazem 1184 665 3497 1181168

UDane na 31 grudnia 2017 r. po przeksztatceniu o korekty wynikajgce z noty 35.

Stan na 01 stycznia 2019 r.
MSSF 16 Leasing

Wptyw zmian wynikajacych z zastosowania i MSSF 16 ,Leasing” na sprawozdanie finansowe od 01 stycznia 2019 r.

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme

leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢, tym
samym , MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje
sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére

odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu w sprawozdaniu z wynikow. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu
okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe

przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.

Spoétka zastosuje standard zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym bez korygowania danych na bilansie

otwarcia z efektem od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Spétka dokonata identyfikacji kategorii umow nieujmowanych do tej pory jako leasing, ktére spetniajg definicje leasingu zgodnie
z MSSF 16.

(i) Spodtka wynajmuje flote samochodowg. Wynajmowane samochody bedg wykazane jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania, a zdyskontowane raty jako zobowigzanie.

Spétka dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania floty samochodowej

przyjmujac nastepujace zatozenia:

e okresem leasingu bedzie pozostaty okres wynajmu floty od dnia 01 stycznia 2019 r.;

e  stopa procentowa leasingu w wysokosci 5,98% okreslona zostata jako kraricowa stopa pozyczania w Grupie Kapitatowej
BIOTON S.A. na podstawie obecnych umoéw leasingu finansowego oraz kredytowych podwyiszona o 1,5 punktu

procentowego ze wzgledu na charakterystyke aktywéw;
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Spétka wydzielita komponenty nie leasingowe z umoéw wynajmu obejmujace koszty ubezpieczenia oraz ryczattu z tytutu
napraw wedtug kwot raportowanych przez leasingodawce i potraktuje jako ptatnosci leasingowe wytacznie kwote
finansowania;

zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Spoétka przyjeta, iz wartos¢ aktywow z tytutu prawa uzytkowania w momencie

zastosowania standardu po raz pierwszy zostanie przyjeta w wartosci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, w przypadku zastosowania standardu MSSF 16 po raz pierwszy

na dzien 01 stycznia 2019 r. wartos¢ zobowigzan leasingowych oraz aktywow z tytutu prawa uzytkowania wynosi 673 940,51 PLN.

Wptyw zmiany standardu na sprawozdanie finansowe zaprezentowano ponizej:

Poréwnanie aktywow i zobowigzan leasingowych wg MSSF 16 (w tysigcach ztotych)

Przed zmiang Po zmianie od 01.01.2019
Ustugi obce Amortyzacja Odsetki Razem Aktywa Zobowiazania z tytutu uméw leasingu
uzywane na
5 Dtugo- Krétko- Ogotem
podstawie
; terminowe terminowe
umow
leasingu
674 634 40 674 674 330 344 674

(ii) Spodtka posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Spoétka dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywdw z tytutu prawa wieczystego uzytkowania przyjmujgc

nastepujace zatozenia:

okresem leasingu bedzie pozostaty okres na ktéry wydana jest decyzja od dnia 01 stycznia 2019 r.;

stopa procentowa leasingu w wysokosci 5,76% okreslona zostata jako kraricowa stopa pozyczania w Grupie Kapitatowe;j
BIOTON S.A. na podstawie obecnych umdéw kredytowych podwyzszona o 1,5 punktu procentowego ze wzgledu na
charakterystyke aktywow;

Spétka potraktowata ptatnosci do konca trwania praw jako ptatnosci z tytutu finansowania;

zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Spétka przyjeta, iz warto$¢ aktywow z tytutu prawa uzytkowania w momencie

zastosowania standardu po raz pierwszy zostanie przyjeta w wartosci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, w przypadku zastosowania standardu MSSF 16 po raz pierwszy

na dzien 01 stycznia 2019 r. wartos¢ zobowigzan leasingowych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania wieczystego oraz aktywow

z tytutu prawa uzytkowania wieczystego wynoszg 6 840 537,51 PLN, w tym dtugoterminowe 6 832 995,09 PLN.

Poréwnanie aktywow i zobowigzan leasingowych wg MSSF 16 (w tysigcach ztotych)

Przed zmiang Po zmianie od 01.01.2019
Optaty z Amortyzacja Odsetki Razem Aktywa Zobowigzania z tytutu uméw leasingu
tytutu uzywane na

A A ) Dtugo- Krétko- Ogotem
uzytkowania podstawie

) ; terminowe terminowe
wieczystego? umoéw

leasingu
28 525 6 840 21685 28 525 6841 6833 8 6841

Ysuma optat wg aktualnej wartosci do korica okresu uzytkowania, tj. do 2089 roku.
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35.

Informacje liczbowe zapewniajagce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za poprzednie okresy

(opublikowane) z danymi za okres biezacy.

Korekta 1 wynikajaca z zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego po zastrzezeniu do Srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Spotka skorygowata sprawozdanie finansowe w zwigzku z: (i) otrzymanym zastrzezeniem audytora do skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki na 30 czerwca 2018 r. oraz (ii) otrzymanym zaleceniu Komisji Nadzoru
Finansowego wskazujagcym na zmiane ujecia skapitalizowanych naktadéw na projekty rozwojowe w rachunku zyskow i strat
do czasu uzyskania rejestracji lekéw biopodobnych. Spétka od czasu otrzymania zalecenia z KNF przeprowadzita szereg
konsultacji, analiz, wymiany korespondencji oraz spotkan z KNF, aby w sposéb bardzo szczegdtowy wyjasni¢ wszystkie
przestanki oraz ryzyka zwigzane z zastosowaniem sie do zalecenia. Ostatecznie Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie ujecia
skapitalizowanych naktadéw na wartosci niematerialne zwigzanych z projektem analogowym odpowiednio w koszty lat 2018,
2017 i lat ubiegtych, tj. w okresie poniesienia naktadéw. Wartos¢ naktadéw ujetych w rachunku zyskéw i strat w pozostate
koszty operacyjne wyniosta 31,2 mIn PLN w roku 2018 oraz 15,9 min PLN w roku 2017 (57,2 mIn PLN w poprzednie okresy
poprzez zmiane wyniku z lat poprzednich. Powyzsza zmiana ma wptyw na dane poréwnawcze sprawozdania finansowego.
Spotka jednoczesnie wskazuje, iz kontynuacja projektu rozwoju analogéw jest jednym z priorytetowych projektow
rozwojowych Spétki i niezaleznie od dokonanej zmiany i ujecia kosztow tego projektu w rachunku zyskow i strat projekt jest
kontynuowany. Wdrozenie analogéw iich rejestracja jest kluczowym kamieniem milowym w rozwoju Spoétki i Grupy

Kapitatowej majagcym wptyw na osiggane przyszte wyniki.

Do dnia ztozenia wniosku do NCBR, w sierpniu 2016 r., Spétka poniosta naktady w wysokosci 52 790 tys. PLN, po ztozeniu
whniosku do korica 2016 r. w wysokosci 4 450 tys. PLN, w 2017 r. w wysokosci 15 886 tys. PLN, tacznie do 31 grudnia 2017 r.
kwota naktadéw wynosita 73 126 tys. PLN. Spotka uwaza, ze po zakonczeniu projektu powstanie podatkowe prawo do
uznania poniesionych naktadow za koszty uzyskania przychodéw (jako amortyzacja powstatej wartosci niematerialnej, ktérg
Spotka bedzie amortyzowa¢, lub koszt jednorazowo w przypadku gdyby wartos¢ niematerialna nie powstata), w zwigzku z
tym Spoétka zawigzata aktywo w wysokosci 19% odpisywanych (dla celéw ksiegowych) naktadow. Stan aktywa na 31 grudnia
2017 r. z tego tytutu wynosito 13 894 tys. PLN.

Ponizej prezentacja: (i) korekt bilansowych na dzien 01 stycznia 2017 r. i 31 grudnia 2017 r., (ii) korekt do rachunku zyskéw

i strat za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., oraz (iii) korekt do rachunku przeptywoéw pienieznych.

Korekta 1a Bilans na 01 stycznia 2017 r.

BILANS (w tysigcach ztotych) 01.01.2017

Aktywa Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Wartosci niematerialne 187 255 (57 240) 244 495
ngx\glgow‘zegotytulu odroczonego  podatku 16 119 10876 5943
Razem korekty - Aktywa 203374 (46 364) 249 738
Pasywa Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Zyski/(Straty) zatrzymane, w tym:

- za lata ubiegte (616 375) (46 364) (570 011)
Razem korekty - Pasywa (616 375) (46 364) (570 011)
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BILANS (w tysigcach ztotych) 31.12.2017

Aktywa Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Wartosci niematerialne 180 690 (73 126) 253 816
ngg]\glgowzego tytutu  odroczonego podatku 14 002 13 894 108
Razem korekty - Aktywa 194 692 (59 232) 253924
Pasywa Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Zyski/(Straty) zatrzymane, w tym: (875 132) (59 232) (815 900)
- za rok biezqgcy (258 757) (12 868) (245 889)
- za lata ubiegte (616 375) (46 364) (570 011)
Razem korekty - Pasywa (875 132) (59 232) (815 900)

Korekta 1c Rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tysigcach
ztotych)

01.01.2017-31.12.2017

Przeksztatcone Korekta Opublikowane

Koszty badan i rozwoju, w tym: 21827 15 886 5941
- koszty projektu analogéw 15 886 15 886 -
- pozostate koszty badar i rozwoju 5941 - 5941
Podatek dochodowy 2145 (3018) 5163
Strata za okres sprawozdawczy (258 757) (12 868) (245 889)
Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy (3,0136) (0,1499) (2,8637)
Rozwodniony (3,0136) (0,1499) (2,8637)

Korekta 1d Rachunek przeptywdw pienieznych za

okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017-31.12.2017

(w tysigcach ztotych)

Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Zysk/(Strata) netto (258 757) (12 868) (245 889)
(Zwlekszen|a)/Zmn|erzen|a stanu  rozliczen 2111 (3018) 5129
miedzyokresowych czynnych
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 16 205 (15 886) 32091

oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
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Bilans na 01 stycznia 2017 r.

Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Wyszczegoélnienie Korekta 01.01.2017 01.01.2017 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 343952 - 343952
Wartosci niematerialne la 187 255 (57 240) 244 495
Dtugoterminowe aktywa finansowe 319116 - 319116
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 302 569 - 302 569
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56 929 - 56 929
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego la 16119 10 876 5243
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2387 - 2387
Aktywa trwate razem 1228 327 (46 364) 1274 691
Aktywa obrotowe
Zapasy 105 195 - 105 195
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 465 - 7 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53982 - 53982
Srodki pieniezne 69 148 - 69 148
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4980 - 4980
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14378 - 14378
Aktywa obrotowe razem 255 148 - 255 148
Aktywarazem 1483 475 (46 364) 1529 839
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 1717284 - 1717284
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57131 - 57131
Kapitat zapasowy 260 776 - 260 776
Kapitat rezerwowy (268 511) - (268 511)
Zyski/(straty) zatrzymane, w tym: (616 375) (46 364) (570011)
- zyski/(straty) roku biezqcego 26 540 - 26 540
- zyski/(straty) z lat ubiegtych la (642 915) (46 364) (596 551)
Kapitat wtasny razem 1150 305 (46 364) 1196 669
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych 47 517 - 47 517
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1630 - 1630
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20391 - 20391
Zobowigzania pozostate 11 200 - 11 200
Zobowigzania dtugoterminowe razem 80738 - 80738
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 3605 - 3605
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych 167 757 - 167 757
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 55 690 - 55 690
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 637 - 2637
Inne rozliczenia miedzyokresowe 22743 - 22743
Zobowigzania krétkoterminowe razem 252 432 - 252 432
Pasywarazem 1483 475 (46 364) 1529 839
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Bilans na 31 grudnia 2017 r.

Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Wyszczegoélnienie Korekta 31.12.2017 01.01.2017 31.12.2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 341543 - 341543
Wartosci niematerialne 1b 180 690 (73 126) 253 816
Dtugoterminowe aktywa finansowe 214993 - 214993
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 177 436 - 177 436
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 46 950 - 46 950
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1b 14 002 13894 108
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 407 - 2 407
Aktywa trwate razem 978 021 (59 232) 1037 253
Aktywa obrotowe
Zapasy 93798 - 93798
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 903 - 7903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 81478 - 81478
Srodki pieniezne 15 595 - 15 595
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4373 - 4373
Aktywa obrotowe razem 203 147 - 203 147
Aktywarazem 1181168 (59 232) 1240 400
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 1717284 - 1717284
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57 130 - 57 130
Kapitat zapasowy 260 776 - 260 776
Kapitat rezerwowy (268 626) - (268 626)
Zyski/(straty) zatrzymane, w tym: (875 132) (59 232) (815 900)
- zyski/(straty) roku biezqcego (258 757) (12 868) (245 889)
- zyski/(straty) z lat ubiegtych 1b (616 375) (46 364) (570011)
Kapitat wtasny razem 891432 (59 232) 950 664
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych 23433 - 23433
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1794 - 1794
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20139 - 20139
Zobowigzania pozostate 11139 - 11139
Zobowiazania dtugoterminowe razem 56 505 - 56 505
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 3944 - 3944
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych 162 044 - 162 044
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 38 599 - 38 599
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 369 - 2 369
Inne rozliczenia miedzyokresowe 26275 - 26275
Zobowigzania krétkoterminowe razem 233 231 - 233 231
Pasywarazem 1181168 (59 232) 1240 400
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Korekta 1c Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Wyszczegdlnienie Korekta Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Przychody ze sprzedazy 241 808 - 241 808
Koszt wiasny sprzedazy (109 086) - (109 086)
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych (5 838) - (5 838)
Zysk brutto na sprzedazy 126 884 - 126 884
Pozostate przychody operacyjne 5183 - 5183
Koszty sprzedazy (69 588) - (69 588)
Koszty ogdlnego zarzadu (35 415) - (35 415)
Koszty badan i rozwoju, w tym: (21 827) (15 886) (5941)
- koszty projektu analogéw 1c (15 886) (15 886) -
- pozostate koszty badari i rozwoju (5941) - (5941)
Pozostate koszty operacyjne (6 915) - (6 915)
Zysk/(Strata) brutto na dziatalno$ci operacyjnej (1678) (15 886) 14 208
Przychody finansowe 6254 - 6254
Koszty finansowe (261 039) - (261 039)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (256 463) (15 886) (240 577)
Podatek dochodowy 2294 (3 018) 5312
- podatek dochodowy biezgcy 149 - 149
- podatek odroczony 1c 2145 (3018) 5163
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (258 757) (12 868) (245 889)
Zysk/(Strata) za okres sprawozdawczy (258 757) (12 868) (245 889)
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) Patrz nota 20 85 864 200 - 85 864 200
Rozwodniona srednia wazona liczba akcji 85 864 200 - 85 864 200
Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy (3,0136) (0,1499) (2,8637)
Rozwodniony (3,0136) (0,1499) (2,8637)
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Korekta 1d Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Wyszczegoélnienie Korekta Przeksztatcone Korekta Opublikowane
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto 1d (258 757) (12 868) (245 889)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 24 612 - 24 612
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych, netto 62 855 - 62 855
Odsetki i dywidendy zapfacone, netto 4237 - 4237
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 170335 - 170335
Pozostate pozycje netto 4170 - 4170
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana

kapitatu obrotowego 7452 (12 868) 20320
Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci (18 871) - (18 871)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow 11397 - 11397
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych biernych (13 824) - (13 824)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu rozliczern migedzyokresowych

czynnych 1d 2111 (3018) 5129
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 74 - 74
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodéw przysztych

okresow 48 - 48
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11613) (15 886) 4273
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy: 13 984 - 13 984
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych 278 - 278
Z aktywow finansowych, w tym: 13706 - 13706
- w pozostatych jednostkach z tytutu: 13 706 - 13706
- instrumenty finansowe forwardy 4199 - 4199
- sprzedane udziaty 9507 - 9507
Wydatki: (17 999) 15 886 (33 885)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 1d (16 205) 15 886 (32 091)
Nabycie aktywow finansowych, w tym: (168) - (168)
a) w jednostkach powigzanych, z tytutu: (132) - (132)
- pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe (132) - (132)
b) w pozostatych jednostkach, z tytutu: (36) - (36)
- nabycia udziatéw, akcji lub instrumentéw finansowych (36) - (36)
Pozostate wydatki (1626) - (1626)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 015) 15 886 (19 901)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy: 64 223 - 64 223
Kredyty i pozyczki 64223 - 64223
Wydatki (102 148) - (102 148)
Spfaty kredytéw i pozyczek (87 245) - (87 245)
Odsetki (9 842) - (9.842)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5061) - (5061)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (37 925) - (37 925)
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Wyszczegoblnienie Korekta Przeksztatcone Korekta Opublikowane

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (53 553) (53 553)
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 69 148 69 148
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 595 15 595
Kredyty w rachunku biezagcym (3 944) (3 944)
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 651 11 651

36. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

w dniu 03 stycznia 2019 r. Spétka otrzymata informacje, ze Trybunat Arbitrazowy Miedzynarodowej Izby Handlowej
oddalit wniosek firmy Biopartners GmbH z siedzibg w Baar, Szwajcaria (,,Biopartners”), w ktérej Spétka posiada — za
posrednictwem Biopartners Holdings AG z siedzibg w Baar, Szwajcaria — 100% udziatéw, w ktérym domagata sie od LG
Chem, Ltd. z siedzibag w Seulu, Korea (,,LG Chem”) o odszkodowanie z tytutu niewykonania przez LG Chem zobowigzan
okreslonych Umowa rozwojowo-licencyjna (en. License and Development Agreement) z 16 pazdziernika 2001 r.

Trybunat w orzeczeniu arbitrazowym zasadzit pokrycie kosztow przez Biopartners w wysokosci 315 tys. USD plus koszty
prawne 2,8 min USD z odsetkami w wysokosci 5,33% od 02 stycznia 2019 r. Firma Biopartners bedzie analizowata
uzasadnienie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego oddalajgce roszczenie. Na dzier 31 grudnia 2018 r. nie wystepowato
zobowigzanie. Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca
2019 r. ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci. Procedura upadtosciowa rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spotki
zostaty umieszczone w rejestrze handlowym jako ,,w likwidacji”. Spotki nie maja mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i nie majg dostepu do kont bankowych. Szacuje sie, ze cate postepowanie upadtosciowe zajmie ok. siedmiu
miesiecy dla obu firm, poniewaz Spdtki nie posiadajg aktywdw. W nastepstwie zakornczenia postepowania
upadtosciowego spotki zostang usuniete z rejestru handlowego. Ze wzgledu na powyzsze w dniu rozpoczecia procedury
upadtosciowej Spodtka utracita kontrole nad Biopartners GmbH (Szwajcaria) oraz Biopartners Holdings AG.

w dniu 14 stycznia 2019 r. Spdtka, jako kredytobiorca oraz Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. i Biolek Sp. z 0.0., jako
gwaranci, zawarty z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajgca przez BANK OF CHINA
(LUXEMBOURG) S.A. (SPOLKA AKCYJNA) ODDZIAL W POLSCE z siedziba w Warszawie (Bank) umowe kredytows - Senior
Facility Agreement (Umowa Kredytu) na podstawie ktorej Bank udzielit Spotce kredytu w maksymalnej kwocie 12 min

EUR (stownie: dwanascie milionéw euro), (Kredyt).

Kredyt zostat zaciagniety w celu refinansowanie zadtuzenia w ING Bank Slaski Spétka Akcyjna (sptata catosci istniejacego
zadtuzenia) i finansowanie ogdlnych potrzeb operacyjnych Spotki.
Umowa Kredytu zawarta jest na okres 4 lat od pierwszej daty wyptaty Kredytu. Kredyt bedzie sptacany w terminach

wynikajgcych z harmonogramu przewidzianego w Umowie Kredytu, w ratach kwartalnych.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej, stanowigcej sume stawki EURIBOR w odniesieniu do

depozytow w euro na okres 3 miesiecy oraz marzy.

Wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy z tytutu Kredytu bedg zabezpieczone, miedzy innymi:

1. zastawem finansowym i rejestrowym na akcjach Spoétki, w ilosci 4 293 210 co stanowi 5% akcji Spotki, bedacych w
posiadaniu spotki UniApek S.A. z siedzibg w Warszawie;

2. gwarancjg korporacyjng udzielong przez spétki Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. i Biolek Sp. z 0.0. (Gwaranci);

3. zastawem finansowym i rejestrowym na udziatach w spétce Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. oraz Biolek Sp. z 0.0.;
4. hipotekg umowng tgczng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do sumy 18 min EUR (stownie: osiemnascie
miliondw euro) (Hipoteka), (obecnie zabezpieczenie kredytu w ING Bank Slaski Spétka Akcyjna), ktéra zostanie
ustanowiona na:

4.1 zabudowanej nieruchomosci gruntowej, ktorej uzytkownikiem wieczystym jest Spotka, potozonej w miejscowosci

Macierzysz, gmina Ozarow Mazowiecki, wojewddztwo mazowieckie, sktadajacej sie z dziatek gruntu oznaczonych
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numerami ewidencyjnymi 4/97, 4/94, 4/93, 4/91, 4/95, 4/90 oraz 4/99, o tacznej powierzchni 3,6700 ha, dla ktérej Sad
Rejonowy w Pruszkowie, VI Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00112477/9; oraz

4.2 zabudowanej nieruchomosci gruntowej, ktorej uzytkownikiem wieczystym jest Spotka, potozonej w miejscowosci
Macierzysz, gmina Ozarow Mazowiecki, wojewddztwo mazowieckie, sktadajgcej sie z dziatek gruntu oznaczonych
numerami ewidencyjnymi 4/87 oraz 4/88, o tacznej powierzchni 771,0000 m2, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie,
VI Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00112475/5;

5. zastawem finansowym i rejestrowym na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych przez Bank;

6. petnomocnictwem na rzecz Banku do rachunkdw bankowych Spétki prowadzonych przez Bank;

7. blokadg na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych przez Bank;

8. zastawem rejestrowym, 0 najwyzszym pierwszenstwie na wybranych srodkach trwatych (tj. linii produkcyjnej oraz
innych urzgdzeniach o wartosci 22.624.730 PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej bedacych obecnie
zabezpieczeniem w ING Bank Slaski S.A.;

9. zastawem rejestrowym, o najwyzszym pierwszenstwie na srodkach ruchomych (tj. czesci zapaséw insuliny w ilosci 50
kg) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

10. przelewem na zabezpieczenie praw i wierzytelnosci przystugujacych Spodtce z tytutu umow ubezpieczenia
dotyczacych aktywow, na ktérych Spotka ustanowi zabezpieczenia na rzecz Banku zgodnie z Umowa Kredytu;

11. oswiadczeniem (spétki Bioton S.A., Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0., Biolek Sp. z 0.0. i UniApek S.A.) o poddaniu

sie egzekucji zgodnie z art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Ponadto, Gwaranci udzielg poreczenia do maksymalnej kwoty 9 min EUR za terminowe wykonanie przez Spotke

wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z Umowy Kredytowej i dokumentdw zabezpieczen.

Z tytutu udzielonego Kredytu Spétka i Gwaranci zobowigzali sie m.in. do: (i) nie wyptacania dywidendy, naleznosci,
wynagrodzen lub innych wyptat na rzecz akcjonariuszy bez zgody Banku; (ii) nie zaciggania lub powstania zobowigzan
finansowych (np. kredyt, pozyczka, poreczenie) innych niz przewidziane Umowg Kredytows.

Bank ma prawo do zadania przedterminowej sptaty czesci lub catosci Kredytu albo anulowania wyptaty w przypadkach
gdy m.in.: (i) wystgpi niezgodnos$é¢ z prawem Umowy Kredytu, (ii) bez zgody Banku, UniApek S.A. przestanie by¢
najwiekszym akcjonariuszem Spotki, (iii) bez zgody Banku, Spdtka rozporzadzi sktadnikami majgtkowymi, (iv) wskazane
w Umowie Kredytowej wskazniki finansowe spadng ponizej wartosci tam wskazanej.

W pozostatych warunkach Umowa Kredytu nie odbiega trescig od powszechnie przyjetych wzoréw na rynkach

miedzynarodowych i krajowych opracowanych przez Loan Market Association (,LMA”). Patrz réwniez nota 21.

¢ wdniu 14 lutego 2019 r. zostaty powziete przez organy SciGen PTE Ltd. (dawniej SciGen Ltd.) z siedzibg w Singapurze
(,SciGen”) uchwaty zezwalajgce SciGen m.in. na rozwigzanie umowy licencyjnej i o podziat zysku z dnia 29 grudnia
2011 r., umowy o podziat zysku z dnia 3 stycznia 2016 r., przeniesienie praw do szeregu znakdéw towarowych oraz
przeniesienie uprawnienia do dostepu do rynkéw, przyznanego SciGen na mocy umow z dnia 1 kwietnia 2002 r. oraz
5 maja 2003 roku (,,Uchwaty”).

Podjecie Uchwat byto ostatnim z warunkdw rozliczenia transakcji objetej umowami z dnia 15 maja 2018 r., w zakresie
rozliczenia zobowigzania SciGen wobec Emitenta z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie 29,9miIn USD, ktére to

zobowigzanie z chwilg podjecia Uchwat zostato w catosci zaspokojone.

e wdniu 8 stycznia 2019 r. Spdtka rozpoczeta z Sequoia negocjacje Umowy zwigzane z transakcjg, w ramach ktdrej Sequoia
zbedzie na rzecz Sequoia Pharmaceuticals przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego

(,,Przedsiebiorstwo”), w sktad ktérego wchodzg m. in. prawa Sequoia wynikajgce z Umowy.

e W dniu 13 lutego 2019 r. Spétka, Sequoia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Sequoia"), Sequoia Pharmaceuticals
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Sequoia Pharmaceuticals”) i Jarostaw Wypych (,Gwarant”) podpisali Warunkowe
Porozumienie o przeniesieniu praw i obowigzkéow (z Aneksem), wynikajgcych z zawartej przez Emitenta i Sequoia w dniu

12 lipca 2018 r. i zmienionej aneksem nr 1 z dnia 17 wrzesnia 2018 r. Umowy wspotpracy w zakresie produkcji,
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dystrybucji i promocji produktéw leczniczych, wyrobéw medycznych i zywnosci funkcjonalnej (,Umowa”)

(,Porozumienie”).

Niniejsze Porozumienie zostato zawarte, gdyz Sequoia zamierza zrealizowac transakcje, w ramach ktérej Sequoia
zbedzie na rzecz Sequoia Pharmaceuticals przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55 1 Kodeksu cywilnego

(,,Przedsiebiorstwo”), w sktad ktérego wchodzg m. in. prawa Sequoia wynikajgce z Umowy.

Na mocy Porozumienia Sequoia Pharmaceuticals m.in. oswiadcza i zapewnia Bioton, ze:
a) w trakcie obowigzywania Umowy niemozliwe bedzie, bez pisemnej zgody Bioton pdzniejsze przystgpienie do
Sequoia Pharmaceuticals podmiotéw konkurencyjnych wobec Bioton oraz ustanowienie zabezpieczen co do zbycia lub

obcigzenia udziatéw na rzecz podmiotu konkurencyjnego wobec Bioton;

b) w trakcie obowigzywania Umowy, Sequoia Pharmaceuticals bedzie posiadata petny tytut prawny do
Przedsiebiorstwa i bez zgody Bioton nie zostang na nim ustanowione zadne Obcigzenia w tym na prawach do produktu
leczniczego Cartexan i prawa bedga przystugiwaty przez caty okres obowigzywania umowy dystrybucyjnej z Bioberica

S.a.u;

c) Sequoia Pharmaceuticals nie jest i w trakcie obowigzywania Umowy nie bedzie zobowigzana do zbycia

Przedsiebiorstwa ani do ustanowienia Obcigzenia na Przedsiebiorstwie pod jakimkolwiek tytutem;

d) dtugi Sequoia wynikajace z uktadu z wierzycielami w ramach postepowania restrukturyzacyjnego zostang
nalezycie sptacone najpdzniej w dniu zbycia Przedsiebiorstwa na rzecz Sequoia Pharmaceuticals (warunek zostat

spetniony).

Sequoia Pharmaceuticals zobowigzana jest do przejecia praw i obowigzkéw podmiotu odpowiedzialnego bedacego
wtascicielem pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego Cartexan.

W przypadku, gdy ktérekolwiek z Oswiadczen ztozonych przez Sequoia Pharmaceuticals w Porozumieniu okaze sie
nieprawdziwe, niekompletne lub wprowadzajgce w btad, Bioton bedzie przystugiwaé prawo do zadania od Sequoia
Pharmaceuticals, zaptacenia kwoty w odpowiedniej wysokosci, tak aby Bioton znalazt sie w takim potozeniu, w jakim

bytby w przypadku, gdyby to Oswiadczenie byto prawdziwe, kompletne i niewprowadzajace w btad.

Porozumienie zawarte jest pod nizej wymienionymi warunkami zawieszajgcymi:
1. nie pdzniej niz do dnia 14 lutego 2019 r. Sequoia oraz Sequoia Pharmaceuticals zawrg w sposéb wazny i skuteczny

umowe, na mocy ktérej Przedsiebiorstwo zostanie zbyte na rzecz Sequoia Pharmaceuticals (warunek zostat spetniony);

2. w dniu zawarcia umowy zbycia Przedsiebiorstwa przez Sequoia na rzecz Sequoia Pharmaceuticals, Sequoia
Pharmaceuticals dostarczy Bioton oryginaty oswiadczen o wygasnieciu wierzytelnosci oraz o zrzeczeniu sie zastawu

rejestrowego i zastawu zwyktego wierzyciela Sequoia, (warunek zostat spetniony);

3. Bioton oraz Sequoia Pharmaceuticals podpiszag warunkowa umowe ustanowienia zastawdw zwyktych i zastawow
rejestrowych na okreslonych przedmiotach zastawu, a skuteczne ustanowienie ww. zabezpieczern bedzie mozliwe

najpdzniej w dniu zbycia Przedsiebiorstwa przez Sequoia na rzecz Sequoia Pharmaceuticals (warunek zostat spetniony);

4. najpdzniej w dniu zawarcia niniejszego Porozumienia, Sequoia przeniesie na Sequoia Pharmaceuticals ogét praw i
obowigzkéw wynikajacych z uméw zawartych z Bioberica S.a.u (warunek zostat spetniony);

5. najpdzniej w dniu zawarcia niniejszego Porozumienia, Sequoia Pharmaceuticals ztozy Bioton oferte, dot. sprzedazy
ogotu praw i obowigzkéw Sequoia Pharmaceuticals wynikajacych z umowy zawartej w dniu 25 sierpnia 2015 r. pomiedzy
Bioberica S.a.u. a Sequoia oraz oferte przeniesienia praw i obowigzkdw z umowy rejestracji i utrzymania domeny

internetowej cartexan.pl, zawartej miedzy Sequoia a nazwa.pl (warunek zostat spetniony);

6. w dniu zawarcia umowy zbycia Przedsiebiorstwa na rzecz Sequoia Pharmaceuticals, Sequoia Pharmaceuticals
dostarczy Bioton oryginat oswiadczenia o zbyciu obligacji serii B wyemitowanych przez Sequoia i potwierdzenie braku

zabezpieczen (warunek zostat spetniony);
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Dodatkowo na mocy Porozumienia zostato ustanowione poreczenie do kwoty w wysokosci 1 min PLN (stownie: jeden
milion ztotych), na okres do dnia 31 grudnia 2023 r. co do wykonania zobowigzan Sequoia Pharmaceuticals wynikajgcych
z Porozumienia w przypadku ich niewykonania.

Bioton, niezaleznie od postanowien Umowy, przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym,
na zasadach jak opisano w Umowie, jezeli w terminie 90 dni od dnia zawarcia Porozumienia nie dojdzie do skutecznego
ustanowienia zastawdw rejestrowych ustanowionych na podstawie umowy, o ktérej mowa w punkcie 3 powyze;j.

Powyzsza zmiana struktury nie zmienia komercyjnych zasad wspotpracy pomiedzy Stronami.

Ponadto Spodtka nie byta strong umdéw o faczeniu z inng spdtkg lub spdtkami, wobec Spétki nie toczg sie postepowania:
upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne, ani wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejg okolicznosci, ktére moga doprowadzié
do wszczecia takich postepowan. Wobec Spotki nie toczg sie postepowania: ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktére nie

zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu finansowym a ich wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.
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Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Elektronicznie podpisany przez Robert Jacek
Neymann
Robert Neymann Prezes Zarzadu Data: 2019.04.30 15:17:40 +02'00
Elektronicznie podpisany przez Adam Tomasz Polonek
Data: 2019.04.30 14:53:56 +02'00'
Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Elektronicznie podpisany przez EWA SUCHECKA
Data: 2019.04.30 14:49:54 +02'00'
Ewa Suchecka Gtowny Ksiegowy

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.
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