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I. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w nocie 7.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Il. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. (dalej: ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa ERG S.A.”)
jest produkcja szeroko rozumianych wyrobéw z tworzyw sztucznych. W sktad grupy wchodzg jednostka
dominujgca ERG S.A. oraz sp6tka zalezna FOLPAK Sp. z o.0.

Ponizej znajduje sie krotka charakterystyka dziatalnosci spétek.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest produkcja na szeroky skale nowoczesnych wyrobdéw z tworzyw
sztucznych: folii polietylenowych, wyrobdéw wtryskowych. Oferta ERG S.A. skierowana jest gtéwnie do duzych
i Srednich klientdw instytucjonalnych. Sg to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym,
liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach rozwoju. Wyroby
Spoiki trafiajg gtéwnie do odbiorcdéw z branzy poligraficznej, przemystowej, automotive i spozywczej. Sposrod
szerokiej gamy produktéw czesé kierowana jest réwniez na rynek odbiorcéw detalicznych. Sg to przede
wszystkim folie ochronne. Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie wysoka i powtarzalng jakoscia, co zapewnia
wdrozony System Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2015, ISO 22000:2005 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych
specjalistéw z zakresu przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Przychody ze sprzedazy wyrobdw foliowych ERG S.A.
wynoszg 81.905 tys. zt i stanowig 92,9% wszystkich przychoddw ze sprzedazy.
Podstawowy asortyment wyrobow foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e  Folie do pakowania mrozonek,

e Folie do laminowania,

e  Folie gtebokottoczone (moletowane),

e Folie EVA,

e  Folie opakowaniowe,

e  Folie termokurczliwe,

e Folie ochronne,

e  Workii woreczki.

Jako jeden z liczacych sie producentéw na rynku krajowym ERG S.A. oferuje szeroki asortyment obudéw do
akumulatoréw rozruchowych do samochodéw osobowych, ciezarowych, ciggnikéw oraz maszyn rolniczych.
Zainteresowaniem klientdw cieszg sie takze wytwarzane skrzynki dla przemystu spozywczego. Przychody ze
sprzedazy wyrobéw wtryskowych wynoszg 3.935 tys. zt i stanowia 4,5% ogdétu wszystkich przychoddéw ze
sprzedazy. Gtéwny asortyment oferowanych przez ERG S.A. wyrobdw wtryskowych stanowig nastepujace
produkty:

e  Obudowy akumulatorowe,

e  Skrzynki dla przemystu spozywczego,

e Monowieczka do obudéw akumulatorowych,

e Naczynia do ogniw akumulatorowych,

e  Skrzynki transportowe.

Ponadto spotka ERG S.A. jest otwarta na wcigz rosngce wymagania Klientow i potrzeby rynkowe starajac sie
sprosta¢  kazdemu niestandardowemu zaméwieniu Klienta, zaréwno wsréd wyrobow foliowych, jak
i wtryskowych.
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Pozostate przychody ze sprzedazy tgcznie ze sprzedazg handlowa wynoszg 2.320 tys. zt i stanowig 2,6% wszystkich
przychodéw ze sprzedazy.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki Folpak Sp. z 0.0. w 2018 roku byta sprzedaz towardow i materiatéw
oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowej. Przychody netto ze sprzedazy
w roku 2018 Spotki wynosity 206 tys. zt. W omawianym okresie podmiot osiggnat zysk netto w wysokosci
105,5 tys. zt.

I1l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Zmiana stanu do okresu
poprzedniego

AKTYWA Stan na Wskaznik Stan na Wskaznik )
31.12.2018  struktury  31.12.2017 struktury Kwota Dynamika
tys. zt r/r %

AKTYWA TRWALE 40724 59,2% 38 663 56,4% 2061 5,3%
Rzeczowe aktywa trwate 34957 50,8% 33110 48,3% 1847 5,6%
Wartosci niematerialne 1481 2,2% 1365 2,0% 116 8,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 760 1,1% 723 1,1% 37 5,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 3526 5,1% 3464 5,1% 62 1,8%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0,0% 1 0,0% -1 -100,0%
AKTYWA OBROTOWE 28 022 40,8% 29931 43,6% -1909 -6,4%
Zapasy 10748 15,6% 16 283 23,7% -5535 -34,0%
Naleznosci handlowe i pozostate 14 005 20,4% 12 678 18,5% 1327 10,5%
Naleznosci z tyt. podatkéw dochodowych 970 1,4% 0 0,0% 970 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1859 2,7% 311 0,5% 1548 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 440 0,6% 659 1,0% -219 -33,2%
AKTYWA OGOLEM 68 746 100,0% 68 594 100,0% 152 0,2%
PASYWA

KAPITAL WEASNY 34 483 50,2% 35088 51,2% -605 -1,7%
Kapitat podstawowy 17520 25,5% 17 520 25,5% 0 0,0%
Zysk/strata netto -569 -0,8% 2103 3,1% -2672 -
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 34 263 49,8% 33506 48,8% 757 2,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 10 280 15,0% 11 052 16,1% -772 -7,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 23983 34,9% 22454 32,7% 1529 6,8%
Zobowigzania handlowe i pozostate 12 456 18,1% 15141 22,1% -2 685 -17,7%
gzrg-{::AWLASNY | ZOBOWIAZANIA 68 746 100,0% 68 594 100,0% 152 0,2%
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Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw.

01.01-31.12.2018  01.01-31.12.2017 Wskaznik

WYSZCZEGOLNIENIE -
dynamiki r/r %

w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow 85 840 79 987 7,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1932 1816 6,4%
Przychody ze sprzedazy ustug 384 265 44,9%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

towaréw i materiatéw 74848 67194 11,4%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 73 050 65 686 11,2%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1798 1508 19,2%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13 308 14874 -10,5%
Koszty sprzedazy 2875 2064 39,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 9965 10021 -0,6%
Zysk/strata ze sprzedazy 468 2789 -83,2%
Pozostate przychody operacyjne 1190 1853 -35,8%
Pozostate koszty operacyjne 1638 2 165 -24,3%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 20 2477 -99,2%
Przychody finansowe w tym: 0 75 -100,0%
Odsetki 0 8 -100,0%
Koszty finansowe w tym: 463 333 39,0%
Odsetki 436 137 -
Zysk/strata przed opodatkowaniem -443 2219 -
Podatek dochodowy 126 116 8,6%
Zysk/strata netto za rok z dziatalnosci

kontynuowanej 569 2103 i
Inne catkowite dochody -9 0 -
Catkowite dochody ogétem -578 2103 -

W omawianym okresie Grupa osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 88.156 tys. zi.
Najwiekszy udziat w tych przychodach miaty przychody ze sprzedazy produktéw, ktére w omawianym okresie
wyniosty 85.840 tys. zt. Przewazajaca czesé kosztow ponoszonych przez Spoétki w ramach Grupy kapitatowej ma
charakter zmienny. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wynoszg 73.050 tys. zt i stanowig zdecydowang
wiekszos$¢ poniesionych kosztéw. Struktura ponoszonych kosztéw wynika bezposrednio ze specyfiki dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétki tworzace Grupe Kapitatowg. W prezentowanym okresie Grupa osiggneta zysk ze
sprzedazy na poziomie 468 tys. zt. Rok 2018 Grupa zakoriczyta stratg netto w wysokosci -569 tys. zt.

A. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z SYTUACII FINANSOWEJ

W roku 2018 suma bilansowa wyniosta 68.746 tys. zt i w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 152 tys. zt.
Warto$¢ aktywow trwatych r/r wzrosta o 2.061 tys. zt (+5,3%), co wynikato przede wszystkim ze wzrostu
rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z realizowanymi inwestycjami ERG S.A. (przyjecie do ewidencji we
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wrzesniu i listopadzie 2018 r. odpowiednio nowej linii produkcyjnej oraz drukarki). Wartos¢ aktywow obrotowych
na koniec 2018 r. spadta o0 1.909 tys. zt (-6,4%), na co wptyw miat gtdwnie spadek salda zapaséw o 5.535 tys. zt
(-34,0%) zwigzany z optymalizacjg wysokich stanéw magazynowych z roku 2017. W ramach aktywéw obrotowych
wzrosto saldo naleznosci handlowych od pozostatych jednostek o 2.039 tys. zt (+17,5%) oraz zwiekszyt sie stan
srodkéw pienieznych o 1.548 tys. zt. w stosunku do korica roku 2017.

Wartos¢ zobowigzan ogdétem na koniec 2018 roku wyniosta 34.263 tys. zt i byta wyzsza o 757 tys. zt (+2,3%)
wzgledem roku 2017. Wzrost ten byt uwarunkowany gtéwnie wzrostem tgcznych zobowigzan finansowych oraz
tych z tytutu leasingu finansowego ERG S.A. o kwote 2.636 tys. zt (+22,4%), a takie spadkiem zobowigzan
handlowych i pozostatych o0 1.791 tys. zt (-12,6%) r/r.

Aktywa trwate stanowig 59,2% skonsolidowanej sumy bilansowej i wynoszg 40.724 tys. zt, zas aktywa obrotowe
40,8% w kwocie 28.022 tys. zt. Kapitat wtasny w wysokosci 34.483 tys. zt stanowi 50,2% skonsolidowanej sumy
bilansowej, natomiast zobowigzania ogétem stanowig 49,8% wartosci pasywéw.

B. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W DANYM ROKU OBROTOWYM

Informacja nt. gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie 7.20.

C. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Wszystkie pozycje pozabilansowe opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w nocie
7.25.

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ERG S.A.

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikdw ERG S.A., w stosunku do Spétki pisemnie
zgtoszone zostato roszczenie tytutem zadoséuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw leczenia
w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalnos¢ ERG S.A. ubezpieczona jest w ramach
odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialnos¢ ubezpieczeniowg do wyptaty
odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tgcznej kwocie 298 tys. zt. W sktad
odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. zt tytutem zadoscuczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw
leczenia oraz 81 tys. zt tytutem tgcznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy przeciwko
Ubezpieczycielowi ERG S.A., zagdajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. zt tytutem zados¢uczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4,7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zgdanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu
odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500 tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej z ERG
S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia zadanej renty 4,7 tys. zt). W zwigzku z tym faktem do wyptaty
zasgdzonych kwot, przekraczajgcych odpowiedzialnos¢ Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A.
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Spodtka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajac sie skwantyfikowaé potencjalne zobowigzanie powstajace
w sytuacji bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty,
ktora trzeba by byto wowczas sfinansowac ze srodkéw wtasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego Pracownika
ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w dziewigciu alternatywnych wariantach:

Okres wyptaty renty . . e .
— Renta dozywotnia Renta osmioletnia Renta do 4.2021 r.
Miesieczna kwota renty
100% zadanej kwoty
L. . 407.751,73.zt 271.834,48 zt 135.917,24 zt
4.656 zt miesiecznej renty
66% zadanej kwoty
L. . 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
4.656 zt miesiecznej renty
33% zadanej kwoty
L. . 114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt
4.656 zt miesiecznej renty

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec
Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spétki wobec bytego
Pracownika wyniostaby 111,5 tys. zt tytutem zados$c¢uczynienia i dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys. zt
tytutem dozywotniej renty. tacznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont czasowy dozywotniej
renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego
przypadku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sadowy z tytutu
opisanego zdarzenia. Sprawa na drodze sgdowej toczy sie pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz
Ubezpieczyciela ERG S.A., a wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty przeanalizowane z uwzglednieniem
podejscia ostroznosciowego.

Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztow

Koszty zmienne zwigzane z zuzyciem materiatéw i energii stanowig zdecydowang wiekszos¢ wszystkich kosztow
ponoszonych przez Grupe. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposdb istotny wptynac na
osiggany wynik finansowy. Koszty materiatowe ponoszone przez Grupe s uzaleznione od cen surowcéw
wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdlnych komponentow zalezg od kilku czynnikéw. Jednym
z nich jest podaz surowcéw wykorzystywanych do produkcji. Pewna cze$¢ materiatdw wykorzystywanych
w procesie produkcyjnym Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ERG S.A. pochodzi z importu. W zwigzku
z powyzszym Spétka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcow sg réwniez
posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Do kosztéw o charakterze wzglednie statych, ktdére w sposdb istotny wptywajg na wynik finansowy mozna zaliczy¢
koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysokos$¢ wynagrodzen oraz innych uprawnien
pracowniczych regulowana jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami zawartymi w Kodeksie Pracy).
Zmiany dotyczgce wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci sktadek optacanych przez pracodawce,
w tym planowanego wdrozenia od 2020 r. Pracowniczych Plandw Kapitatowych oraz aktualny rynkowy trend
wzrostu Sredniego poziomu wynagrodzen mogg w sposob istotny wptynac na wzrost kosztéw wynagrodzen, co
moze przetozy¢ sie bezposrednio na wynik finansowy.

Ryzyko finansowe i rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spétka ERG S.A. dokfadnie analizuje ksztattowanie sie wskaznika rynkowego cen surowca, z ktérego
produkowane sg wyroby jednostki dominujgcej w Grupie. Jest to bardzo istotne, gdyz jak wspomniano wczesniej
koszty surowca stanowig najwiekszg czes$¢ kosztow produkcji. ERG S.A. celem zabezpieczenia wahan rynkowych
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cen podpisata z czescig swoich odbiorcéw umowy, w ramach ktérych cena sprzedazy wyrobu powigzana jest
Scisle z ksztattowaniem sie rynkowego wskaznika cen surowca produkcyjnego. ERG S.A. i Folpak Sp. z 0.0. nie
stosujg aktualnie rachunkowosci zabezpieczen. W roku obrotowym i w latach poprzednich spétki z Grupy nie
zawieraty kontraktéw terminowych, ktére miatyby zabezpiecza¢ ryzyko wzrostu cen surowca, czy walut.

Ryzyko kredytowe
Grupa Kapitalowa ERG S.A. wspodtpracuje z trzema bankami w zakresie produktéw rozliczeniowych oraz
kredytowych. Sg to banki o ugruntowanej pozycji na polskim rynku oraz dobrym ratingu dtugoterminowym IDR
(dane agenc;ji Fitch Ratings):

e ING Bank Slaski S.A. (rating: A),

e Bank Pekao S.A. (rating: BBB+),

e mBank S.A. (rating: BBB).

Grupa ERG S.A. stale monitoruje rowniez jakos¢ posiadanych naleznosci, ktdre wynikajg z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Stosuje przy tym podejscie ostroznosciowe.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym Grupy
Sytuacja makroekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalnos¢ Grupy. Niekorzystne zjawiska

gospodarcze takie jak inflacja czy bezrobocie, niewielki przyrost PKB posrednio przektadajg sie na nastroje
konsumpcyjne podmiotéw indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczyniac
sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty kontrahentéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. Polityka Rady
Polityki Pienieznej, Narodowego Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na
mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytéw) oraz wysokos¢ kosztéw pozyskania
kapitatu (wielko$¢ odsetek i prowizji jakie obcigzajg kredytobiorce). Istotne zmiany w tym zakresie moga
zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Grupe. Dodatkowym dosc istotnym elementem polityki fiskalnej jest ztozonos¢
i niejednoznacznos¢ przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng odbiorcow Grupy

Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Grupe, a w szczegdlnosci ERG S.A. jest Scisle
uzaleznione od popytu na produkty odbiorcow Spétki. W zwigzku z powyzszym koniunktura i sytuacja
ekonomiczna w branzach spozywczej, automotive, budowlanej, poligraficznej i innych oddziatuje na mozliwos¢
osiggania przychodow przez Grupe Kapitatowg. Odbiorcy ERG S.A. chcac utrzymac korzystne wyniki finansowe
poszukujg dodatkowych mozliwosci ograniczenia kosztéw, co wymusza niejako na Spodtce koniecznosc
oferowania coraz to lepszych produktéw po bardzo konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty Spétki w sposdb negatywny przetozy sie na mozliwos¢ wypracowania dobrego
wyniku finansowego. ERG S.A. w celu minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz wprowadzaé do swojej oferty nowe
produkty na rynku krajowym i rozwijac¢ sprzedaz eksportowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréw w ktérych funkcjonuje Grupa. Podstawowe obszary ryzyka w tym
zakresie dotyczg zmian w zakresie prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz szeroko rozumianego prawa w ramach obrotu gietdowego. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczace ochronny srodowiska wptywajg na funkcjonowanie Grupy.
Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
w sposob istotny wptywajg na sposdb funkcjonowania Grupy Kapitatowej na rynku oraz wysokos$¢ ponoszonych
zobowigzan podatkowych i kosztow zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW S.A.
w Warszawie, KNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi i europejskimi dotyczgcymi funkcjonowania rynku
kapitatowego wptywajg na sposdb funkcjonowania Spdétki ERG S.A. jako podmiotu gietdowego. W Swietle
zmieniajacych sie przepisdw prawa z tym zakresie istnieje przejSciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie
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Emitenta do nowych wymogéw i procedur. Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe
prowadzonej dziatalnosci. Moze natomiast niewatpliwie zmienic¢ sposdb funkcjonowania ERG S.A. jako podmiotu
gietdowego.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Strategia rozwoju Spotki ERG S.A.

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach beda koncentrowac sie na utrzymaniu i poprawie pozycji rynkowej na
rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych, na ktérych uzyskiwana marza jest
wyzsza od Sredniej marzy w ERG S.A. Rdwnoczesnie Spotka planuje dalszg ekspansje eksportowga gtdwnie na rynki
Europy Wschodniej i Zachodniej. Oprdcz dziatah zmierzajgcych do uzyskania wiekszych przychoddéw ze sprzedazy
Zarzad podejmuje wiele inicjatyw, ktérych gtéwnym celem jest optymalizacja kosztéw produkcji. W ramach
wyznaczonych dtugofalowo celéw podejmowane sg nastepujgce dziatania:

e intensyfikacja dziatarn marketingowych oraz ekspansji biznesowej na rynkach niszowych,

e spojna i konsekwentna polityka sprzedazy eksportowej,

e rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzenie prac badawczo — rozwojowych nowych produktow,

e prowadzenie dziatan majgcych na celu optymalizacje kosztow produkcji w oparciu o lepsze

wykorzystanie istniejgcych zasobdw oraz modernizacje i automatyzacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sg do realizacji dzieki zaangazowaniu srodkdéw wtasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich oraz
srodki z kredytow i leasingdw.

Gtéwne kierunki rozwoju opierajace sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spétki ERG S.A. to:
e optymalizacja podstawowych procesow dotyczgcych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy,
e zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobodw,
o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkéw z funduszy europejskich,
e ulepszenie oferty Spotki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajgce potrzeby klientow,
e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzgdzaniem produktami.

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Rok 2018 zakonczyt sie dla Grupy Kapitatowej stratg netto w wysokosci -569 tys. zt, co oznacza wynik gorszy
w poréwnaniu do roku 2017, w ktérym wypracowano zysk netto na poziomie 2.103 tys. zf. Na strate roku
obrotowego 2018 miato wptyw kilka czynnikow, m.in.:
- korekta o 1.045 tys. zt w IV kwartale 2018 r. wartosci poczatkowej przyjetej do ewidencji ERG S.A. linii
produkcyjnej zwigzana z innym ujeciem sposobu rozliczania produkcji testowej prowadzonej na tej linii.
Koszty te pierwotnie zaliczone w poczet wartosci maszyny po korekcie ujeto w wyniku finansowym
(raporty biezace ESPI nr 4/2019 i 6/2019);
- niedobory inwentaryzacyjne zapaséw ERG S.A. wg przeprowadzonych pod koniec 2018 r. spisow
z natury na tagczng kwote 894 tys. zt, ujete w kosztach (raport biezgcy ESPI nr 7/2019);
- wzrost poziomu wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw Grupy o 749 tys. zt r/r, zwigzany
z aktualnym trendem na rynku pracy;
- wzrost kosztow ustug obcych Grupy o 370 tys. zt r/r;
- zwigzana z optymalizacjg stanéw magazynowych ERG S.A. sprzedaz nagromadzonych w poprzednim
okresie zapasow dotad nierotujgcych.
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W roku 2019 Grupa bedzie kontynuowac prace nad optymalizacjg procesow wewnetrznych, ktérych celem
bedzie rozwdj Grupy m.in. poprzez budowanie mozliwosci w zakresie finansowania nowych inwestycji, rdwniez
przy wsparciu funduszy unijnych. Jednoczesnie ERG S.A. gtéwnie bedzie prowadzic¢ intensywne prace zmierzajace
do zmniejszenia salda zapasow, ktére na koniec 2018 roku osiggneto poziom 10.748 tys. zt.

Wptyw na przewidywang sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ERG S.A. w 2019 r. bedg miaty stale rosnace
koszty wynagrodzen, ktére w slad za trendem rynkowym stale wzrastajg. Odpowiednie wynagradzanie
wyspecjalizowanych pracownikéw zapewnia Grupie bezpieczenstwo operacyjne prowadzonej dziatalnosci.
Dodatkowo dane rynkowe dostarczajg jednoznacznych informacji zwigzanych z nieuniknionym wzrostem cen
hurtowych energii elektrycznej na 2019 rok. Powodem tego stanu rzeczy sg rosngce koszty wytwarzania energii,
wzrost kosztéw zakupu tzw. zielonych certyfikatéw oraz rosngce ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla, co
jest efektem polityki prowadzonej przez Unie Europejskg. Szacowany wzrost cen energii elektrycznej w 2019 roku
w stosunku do 2018 roku wynies¢ ma od 50 do 70%. Z racji charakterystyki dziatalnosci i struktury ponoszonych
kosztow, opisane zjawisko bedzie w przysztym roku obrotowym miato wptyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki finansowe.

VI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

W styczniu 2017 r. ERG S.A. ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego (dalej ,WSA”) w Gliwicach,
ktorej przedmiotem byta interpretacja z pazdziernika 2016 r. wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej méwigca o
braku mozliwosci zaliczenia w koszty uzyskania przychoddw straty na zbyciu przedawnionych wierzytelnosci,
uprzednio zaliczonych do przychoddéw naleznych.

WSA w Gliwicach wyrokiem z lipca 2017 r. uchylit zaskarzong przez ERG S.A. interpretacje Dyrektora Izby
Skarbowe;.

W pazdzierniku 2017 r. Szef Krajowej Administracji Skarbowej ztozyt w Naczelnym Sadzie Administracyjnym
w Warszawie (dalej: ,,NSA”) skarge kasacyjna, ktérej przedmiotem byt wydany wyrok WSA w Gliwicach.

W nawigzaniu do powyzszego Spétka ERG S.A. takze w pazdzierniku 2017 r. ztozyta do NSA wniosek o odrzucenie
skargi kasacyjnej oraz w przypadku braku akceptacji odrzucenia — o oddalenie przedmiotowej skargi.
Argumentacja ERG S.A. dla tych wnioskdw opierata sie na uzasadnionej watpliwosci w zakresie braku uprawnien
podmiotu skarzgcego do podjecia takiego dziatania (ztozenie skargi kasacyjnej) oraz na wzgledach
merytorycznych bazujacych na przepisach podatkowych traktujgcych o mozliwosci ujmowania kategorii
kosztowych w poczet kosztow uzyskania przychodéw.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania NSA nie wydat zadnej decyzji ani wyroku
w przedmiocie ztozonej skargi kasacyjnej oraz wnioskow o jej odrzucenie i/lub oddalenie.

VIl. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ
Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW TOWAROW | UStUG

Gtowng czes$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. tworzg produkty wytwarzane przez ERGS.A.,
dlatego ponizej zostata zaprezentowana krétka charakterystyka wyrobow oferowanych przez Jednostke
Dominujaca.

Wartosc¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG S.A. w roku 2018 wyniosta 88.156 tys. zt i w uktadzie asortymentowym
wartosc¢ sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
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2018 2017 (dane przeksztatcone)

Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartosc Udziat w

(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Wyroby foliowe 81905 92,9% 75 841 92,5%
Wyroby wtryskowe 3935 4,5% 4146 5,0%
Dziatalno$¢ handlowa 1932 2,2% 1816 2,2%
Pozostate 384 0,4% 265 0,3%
Razem 88 156 100,0% 82068 100,0%

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy Spotki ERG S.A. w roku 2018 wyniosta 82 160 tys. zt. Wzrost wartosciowy jest
rezultatem wzrostu wolumenu sprzedanych produktéw w stosunku do roku poprzedniego. W uktadzie
asortymentowym wartosc¢ sprzedazy Spotki ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

2018 2017 (dane przeksztatcone)
Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartosé Udziat w
(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Wyroby foliowe 81905 92,9% 75634 92,2%
Wyroby wtryskowe 3935 4,5% 4146 5,0%
Dziatalnos$¢ handlowa 1932 2,2% 1814 2,2%
Pozostate 388 0,4% 476 0,6%
Razem 88 160 100,0% 82070 100,0%
Wyroby foliowe ERG S.A.
Struktura ilosciowa sprzedazy ERG S.A.
2018 2017
Asortyment . .
Tony Udziat % Tony Udziat %
Folia opakowaniowa 7 665 69,2% 6023 61,8%
Folia termokurczliwa 1524 13,8% 1487 15,2%
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 583 5,3% 1051 10,8%
Folia ochronna 530 4,8% 682 7,0%
Folie pozostate 768 6,9% 505 5,2%
Razem folie 11070 100,0% 9748 100,0%

Wykres 1. Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu warto$ciowym (zt) w 2018 i 2017
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Sprzedaz

wartosciowa wyrobow foliowych w 2018 roku wyniosta 81,9 min ztotych wobec 75,6 min zt w roku

poprzednim, co oznacza wzrost o 6,3 min ztotych, a wiec o 8,3%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcami
0 najwyzszej wartosciowej sprzedazy byly styczen oraz czerwiec.

Wykres 2. Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu iloSciowym (kg) w 2018 i 2017
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ilosciowa wyrobow foliowych w 2018 roku wyniosta 11,0 tys. ton wobec 9,7 tys. ton w roku 2017, co

oznacza wzrost o 1,3 tys. ton, a wiec o 13,6%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcami o najwyzszej ilosciowej
sprzedazy byty kwiecien i czerwiec.

Wyroby

Wykres 3.
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Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu wartosciowym (zt) w roku 2018 i 2017
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Sprzedaz wartosciowa wyrobéw wtryskowych w 2018 wyniosta 3,9 min ztotych wobec 4,1 min zt w roku
poprzednim, co oznacza spadek o 0,2 min ztotych, a wiec o 5,1%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcami
0 najwyzszej wartosciowej sprzedazy byly marzec, wrzesien oraz listopad.

Wykres 4. Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz ERG S.A. w ujeciu ilosciowym (kg) w roku 2018 i 2017

80 000

60 000

40 000
) I I I II II II I I I ||
0

styczen luty marzec  kwiecien czerwiec lipiec sierpiert  wrzesieri pazdziernik listopad  grudzien

Hllos¢ 2018 M llosc 2017

Sprzedaz ilosSciowa wyrobow wtryskowych w 2018 wyniosta 492 tony wobec 486 ton w roku 2017, co oznacza
wzrost 0 6 ton, a wiec o 1,3%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcami o najwyzszej iloSciowej sprzedazy byty marzec,
wrzesien oraz listopad.

Gtéwnym wyrobem wtryskowym Spétki ERG S.A. w roku 2018 byty obudowy akumulatorowe, ktére stanowity
ponad 83% sprzedazy ilosciowej wszystkich wyrobdw wtryskowych.

Wykres 5. Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych i wtryskowych ERG S.A. w ujeciu ilosciowym (kg) w roku
2018 2017
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Sprzedaz eksportowa wyrobdw foliowych i wtryskowych (ilosciowo) w 2018 r. wyniosta 2,6 tys. ton wobec 1,6 tys.
ton w 2017 r., co oznacza wzrost o 1,0 tys. ton, czyli o0 64,3%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcem o najwyzszej
ilosci sprzedazy eksportowej byt czerwiec (296 ton).

Wykres 6. Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych i wtryskowych ERG S.A. w ujeciu wartosciowym (zt) w
roku 2018 i 2017
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Sprzedaz eksportowa wyrobdw foliowych i wtryskowych (wartosciowo) w 2018 r. wyniosta 19,8 min zt wobec
12,8 min zt w 2017 r., co oznacza wzrost o 7,0 min zt, czyli o 54,6%. Na przestrzeni 2018 roku miesigcem
0 najwyzszej wartosci sprzedazy eksportowej byt czerwiec (2,3 min zt).

VIIIl. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE
| ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE)
ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY
(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

Podstawowym rynkiem zbytu wyrobdw Grupy jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 77,6% wszystkich
wyrobdw, towardw, materiatéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg ERG S.A., eksport tgcznie stanowi
22,4% przychoddw.

Wsrod segmentu wyrobdw foliowych Spétki ERG S.A. eksport stanowi 24% przychoddéw zas wsréd segmentu
wyrobow wtryskowych —0,7% przychoddéw. Gtéwnymi kierunkami eksportu ERG S.A. pozostajg rynki wschodnie
oraz rynek potudniowoeuropejski. Réwnoczesnie prowadzone sg intensywne dziatania, ktorych rezultatem ma
by¢ zwiekszenie poziomu sprzedazy spotki ERG S.A. oraz jej produktéw na rynkach Europy Zachodniej oraz USA.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Wyroby foliowe

Wykres 7. Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobow foliowych (wartosciowo) ERG S.A. z podziatem
na branze w 2018 r.
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Najwieksza sprzedaz wyrobdow foliowych realizowana jest do branz przemystowej oraz spozywczej, ktore
stanowig odpowiednio 59% i 19% catkowitej wartosci sprzedazy produktéw foliowych na rynku krajowym.

Wykres 8. Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobow foliowych (wartosciowo) ERG S.A. z
podziatem na branze w 2018 r.
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Najwieksza sprzedaz wyrobow foliowych realizowana jest do branzy przemystowej, ktéra stanowi 95% catkowitej

wartosci sprzedazy eksportowe;j folii.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Wyroby wtryskowe

Wykres 9. Procentowy udzial w sprzedazy krajowej wyrobéw wtryskowych (wartosciowo) ERG S.A. z
podziatem na branze w 2018 r.
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Najwiekszym odbiorcg wyrobow wtryskowych Spotki ERG S.A. jest branza automotive i spozywcza, ktére tacznie
stanowig 98% catkowitej sprzedazy produktéw wtryskowych na rynku krajowym w ujeciu wartosciowym.

W okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. Spotka ERG S.A. sprzedawata réwniez swoje wyroby wtryskowe za
granice. Sprzedaz eksportowa stanowita niecaty 1% catkowitej sprzedazy wyrobow wtryskowych. Catosc¢
sprzedazy eksportowej wyrobéw wtryskowych kierowana byta do branzy przemystowej.

Struktura wartosciowa sprzedazy produktéow, towardw, materiatéw i ustug Grupy Kapitatowej ERG S.A.
z podziatem na rynek krajowy i zagraniczny:

2018 2017
tys. zt udziat % tys. zt udziat %
Rynek krajowy 68 399 77,6% 69 290 84,4%
Rynek zagraniczny 19 757 22,4% 12778 15,6%
Razem 88 156 100,0% 82 068 100,0%

Grupa Kapitatowa ERG S.A. w badanym okresie odnotowata spadek wartosciowy sprzedazy krajowej
(0 891 tys. zt). Wzrosta natomiast wartos$¢ sprzedazy zagranicznej (+6.979 tys. zt) oraz jej udziat w sprzedazy
ogdétem (+6,8 p.p.), co jest wynikiem intensyfikacji dziatalnosci eksportowej Spétki ERG S.A. Produkty Spotki
charakteryzujg sie konkurencyjnoscig zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0.

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy Folpak Sp. z 0.0. w roku 2018 i 2017:

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Wartosc (tys. zt) Wartosc (tys. zt)
206 273

Przychdd netto ze sprzedazy Spétki Folpak Sp. z 0.0. za 2018 r. byt nizszy 0 24,6% od przychodu wypracowanego
za rok poprzedni. W omawianym okresie Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 105,5 tys. zt, wobec
77,2 tys. zt w roku 2017.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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ODBIORCY:

ERG S.A. jako spdtka dominujgca w Grupie od wielu lat wspdtpracuje z duzg iloscig odbiorcow, dzieki czemu moze
z wyprzedzeniem planowac polityke produkcji i sprzedazy. Do odbiorcéw wyrobdow foliowych nalezg klienci
reprezentujacy branze poligraficzng, spozywcza, motoryzacyjng, budowlang oraz przemystowa. Wyroby
wtryskowe znajdujg odbiorcow gtdwnie posrdd branzy spozywczej oraz motoryzacyjnej. ERG S.A. w formie
raportdw biezgcych przekazuje informacje o zawieraniu istotnych w rozumieniu Spoétki i przepiséw prawa uméw
handlowych z odbiorcami.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci ERG S.A. gtéwnymi dostawcami surowcéw sg producenci polietylenu
i polipropylenu, zaréwno w kraju jak i zagranicg. Pozostali dostawcy to firmy oferujace dodatki uszlachetniajace
(barwniki, koncentraty itp.), a takze producenci maszyn, od ktérych ERG S.A. nabywa elementy majgtku trwatego.
Ponadto Spodtka wspotpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.
W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg ERG S.A. odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spétka korzysta z rabatéw cenowych. ERG S.A. w formie raportéw biezgcych przekazuje
informacje o zawieraniu istotnych w rozumieniu Spotki i przepiséw prawa uméw z dostawcami.

W badanym okresie jednostka dominujgca w Grupie - Spdétka ERG S.A. dokonata zakupu surowcéw
przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy ogoétem od dwodch dostawcéw tj. Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. — 44% wartosci zakupu surowcéw oraz Mol Petrochemicals Co. Ltd. — 16% wartosci zakupu
surowcéw.

Brak formalnych powigzan ERG S.A. z przedstawionymi dostawcami.

IX. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.

W roku 2018 oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu ERG S.A. zawarta réznego rodzaju umowy dotyczgce
kredytéw, ubezpieczen, transakcji handlowych z odbiorcami i dostawcami.

Informacje dotyczace podpisanych uméw i anekséw do umoéw kredytowych, znajdujg sie w punkcie Xll
niniejszego sprawozdania.

Umowy ubezpieczenia majatku zawarte przez ERG S.A. w 2018 roku

) i Data zawarcia ) ) ) Wartosé Okres
L.p. Umowa ubezpieczenia zawarta z: Przedmiot ubezpieczenia . . . A
umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
AXA Towarzystwo Ubezpieczen . L
. . 02.07.2018 Ubezpieczenie mienia od 01.07.2018-
1 i Reasekuracji S.A. i 67.099.659,35 zt
) , (umowa) ryzyk wszystkich 30.06.2019
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
AXA Towarzystwo Ubezpieczen Ubezpieczenie sprzetu
. . 02.07.2018 . 01.07.2018-
2 i Reasekuracji S.A. elektronicznego od 274.992,02 zt
) , (umowa) L. . 30.06.2019
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A. uszkodzen i awarii
AXA Towarzystwo Ubezpieczen
. . 02.07.2018 : : 01.07.2018-
3 i Reasekuracji S.A. *Ubezpieczenie OC 8.000.000,00 zt
. i (umowa) 30.06.2019
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

*ubezpieczeniem OC objeta jest takze dziatalnos$¢ Folpak Sp. z 0.0.

T
CRG

(\

ERG S.A. za rok 2018
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Pod koniec 2016 roku Zarzad ERG S.A. uchwalit plan inwestycyjny w ramach ktérego przedmiotem inwestycji byt
zakup linii do produkcji folii wraz z osprzetem. W ramach ww. inwestycji ERG S.A. w dniu 05.04.2018 r. podpisata
umowe na dofinansowanie ze srodkéw UE.

taczny koszt inwestycji wynidst 4.643 tys. zt i sfinansowany zostat przy udziale srodkow wtasnych Spétki, Srodkow
europejskich oraz kredytu inwestycyjnego. Linia produkcyjna przyjeta zostata do ewidencji we wrzesniu,
a dodatkowy osprzet w listopadzie 2018 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu spétce przyznano dofinansowanie z tytutu opisywanego projektu na
kwote 1.344 tys. zt.

W IV kwartale 2018 pomniejszono warto$¢ srodka trwatego w budowie (linii produkcyjnej) o 1.045 tys. zi, co
wynikato z korekty sposobu rozliczania kosztow produkcji testowej prowadzonej na nowej linii. Koszty te
pierwotnie zaliczono w poczet jej wartosci poczatkowej. Po korekcie koszty tej produkcji ujeto w wyniku
finansowym za 2018 r.

Wiecej informacji dotyczacych kredytu inwestycyjnego bedacego jednym ze Zzrddet finansowania przedmiotowej
inwestycji wg stanu na dzien bilansowy zawartych jest w punkcie XII niniejszego sprawozdania.

X. INFORMACIE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH LUB ORGANIZACYJNYCH ERG S.A.
Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
| ZAGRANICZNYCH

Schemat Grupy Kapitatowej:
Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623) tworzg nastepujgce podmioty:

*ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

ERG S.A.

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatéw)

*na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30.04.2019 r.
Jednostki zalezne, objete konsolidacja metoda petna:

Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej
W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych

uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 1.900 tys. zt, ktéry dzielit sie na 1.900 udziatow
o wartosci 1 tys. zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1.230 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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roku Zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Goérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gorniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Folpak Sp. z 0.0. z siedziba
Dabrowie Gérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty 2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane
w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki Folpak objete zostaty przez dotychczasowego wspdlnika, spotke
ERG S.A. z Dgbrowy Gérnicze;j.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. zdniem 31.07.2014 r.,
od dnia 01.08.2014 r. do dnia 01.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk.
W dniu 02.01.2015 r. powotano do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu
31.03.2015 r. ze skutkiem na ten sam dzien rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr
Szewczyk i od dnia 01.04.2015 sktad Zarzadu Spétki Folpak reprezentowat wytacznie Pan Robert Groborz.
W zwigzku ze ztozong w dniu 06.12.2018 r. rezygnacjg Pana Roberta Groborza z funkcji Prezesa Zarzadu Folpak
Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzier 31.12.2018 r. do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu powotano od dnia 02.01.2019
Pana Marcina Agackiego i tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Folpak
wyglada nastepujgco:

® (Cztonek Zarzadu - Marcin Agacki

ERG S.A. na dzien 31.12.2018 r. przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw
w spoétce Folpak mozliwg do odzyskania wartosé tych udziatow okreslono na podstawie wartosci uzytkowe;j,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej
w wysokosci 5,54% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu
dla Spétki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy sSrodkéw pienieznych po uptywie pieciu
lat ekstrapolowano stosujac statg roczng stope wzrostu rzedu 2%.

Przeptywy pieniezne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaty i zaleze¢ bedg od transakcji pomiedzy Folpak Sp. z 0.0. a ERG
S.A. Bez tego wycena Spétki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2018 roku byta sprzedaz towardw i materiatéw oraz intensyfikacja
proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;.

Xl. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
TYCH TRANSAKCIJI — OBOWIAZEK UZNAIJE SIE ZA SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA
ZAMIESZCZENIA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018 w nocie 7.24.
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XIl. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ
PORECZENIACH | GWARANCJACH

Wyszczegodlnienie pozycji kredytowych i pozyczkowych ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. (w tys. zi)

stan
t
Nazwa banku / kwota zadtuzenia s .an . stan )
. . j zadtuzenia - L. termin oprocentow . . .
instytucji przyznanego - krétko- zadtuzenia . zabezpieczenie transakcji
. . A dtugo- sptaty anie
finansowej kredytu terminow ) razem
terminowego
ego
Zastaw rejestrowy na
zapasach, cesja
4.000 WIBOR 1M wiebrzytelnhoici na i i
. t tach,
Pekao S.A.* (kredyt w 3.892 0 3.892  30-09-2019 +marza o ovehkontrahentac
rachunku cesja praw z polisy
. banku . . .
biezgcym) ubezpieczenia zastawionych
rejestrem zapasow oraz
weksel in blanco
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.
ING Bank 3.500 (kredyt w WIBOR 1M 777 § 1 pkt 5 KPC, zastaw
. A rachunku 3.507 0 3.507 05-03-2020 + marza rejestrowy na dwoch
Slaski S.A.** .
biezacym) banku maszynach ERG S.A. wraz z
cesjg praw z polisy
ubezpieczenia tych maszyn
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.
ING Bank 2.506 WIBOR 1M 777 § 1 pkt 5 KPC, zastaw
Slaski S.A (kredyt 753 684 1.437  30-04-2021 + marza rejestrowy na maszynach
ski S.A. ) :
3 inwestycyjny) banku produkcyjnych wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczenia
tych maszyn
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.
ING Bank 2.182 WIBOR 1M 777 § 1 pkt 5 KdPC, hipoteka
an . .
o (kredyt 706 1.137 1.843  12-09-2021 +marza - owrenalednelz
Slaski S.A.*** . K nieruchomosci ERG S.A.
inwestycyjny) banku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia tej
nieruchomosci
RAZEM 8.858 1.821 10.679

*W dniu 28 wrze$nia 2018 roku ERG S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku
biezacym na kwote 4.000 tys. zt. Aneks prolonguje dostepnos¢ kredytu do dnia 30 wrzesnia 2019 r. na
niezmienionych dotgd warunkach finansowania i zabezpieczen sptaty.

**\W dniu 13.06.2018 r. ERG S.A. zawarta aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z ING Bankiem Slgskim
S.A. Na mocy niniejszego aneksu zwiekszony zostat maksymalny putap zadtuzenia w ramach tego kredytu z kwoty
2.000 tys. zt do kwoty 3.500 tys. zt. Ustanowiono takie dodatkowe zabezpieczenie w postaci zastawu
rejestrowego na dwdch maszynach produkcyjnych ERG S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tych maszyn.
Dodatkowo, po dniu bilansowym w lutym 2019 r. na podstawie ztozonego wniosku kredytowego przez ERG S.A.
ING Bank Slaski S.A. wydat pozytywna decyzje prolongowaniu niniejszego kredytu do dnia 05.03.2020 r. na
niezmienionych warunkach finansowania i zabezpieczen sptaty, o ktdrych mowa powyze;j.

*** \W dniu 19 grudnia 2017 r. ERG S.A. podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z ING Bankiem Slaskim S.A.
Kredyt w tgcznej wysokosci 2.182 tys. zt przeznaczony zostat na czesciowe finansowanie inwestycji w park
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maszynowy przy dodatkowym udziale srodkéw unijnych, o czym mowa w punkcie IX niniejszego sprawozdania.

Na dzien bilansowy 31.12.2018 wartos¢ zadtuzenia z tytutu tego kredytu wynosi tgcznie 1.843 tys. zt i jest to

bilansowa wycena zobowigzania uwzgledniajgca juz dokonane sptaty kredytu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. dokonata wczesniejszej, catkowitej sptaty tego kredytu

inwestycyjnego.

Wyszczegodlnienie pozycji leasingowych ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. (w tys. zi)

stan stan
stan
nazwa banku / kwota zadtuzenia - zadtuzenia - L ) A )
) e . j zadtuzenia termin sptaty Przedmiot leasingu
instytucji finansowej umowy krétko- dtugo- razem
terminowego  terminowego aze
Pekao Leasi Lini dukcyjna d
ekao Leasing 2.701 261 0 261 11-06-2019 @ procukeyinado
Sp. z o0.0. rozdmuchu folii
Pekao Leasi Lini dukcyjna d
ekao Leasing 2.645 478 1029 1507 12-02-2021 @ produkevinado
Sp. z o0.0. rozdmuchu folii
i Linia produkcyjna do
mLeasing Sp.zo.0. 2.284 414 887 1301 15-02-2021 .
rozdmuchu folii
mLeasing Sp. z 0.0. 178 34 103 137 15-06-2022 Maszyna do recyklingu
mLeasing Sp.zo.0. 377 72 224 296 31-07-2022 Uktad chtodzenia
Syst tral
mLeasing Sp. z 0.0. 283 54 168 222 31-07-2022  CYSem centrainego
podawania surowca
RAZEM 1.313 2411 3.724

Po dniu bilansowym w dacie 16.01.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. Oddziat

w Polsce zawarta zostata umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest samochdd osobowy. taczna wartos¢ umowy

netto wynosi 111,3 tys. zt i roztozona jest na 36 rat leasingowych.

Znaczace postanowienia umow leasingowych:

okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR — dla umodw
nominowanych w ztotych powiekszony o marze Leasingodawcy,

w umowach leasingowych zawarta jest opcja wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu
umowy,

z postanowienn umownych nie wynikaja ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych umow leasingowych.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach
Oprdcz opisanych powyzej zobowigzan finansowych spétki z Grupy Kapitatowej nie zaciggaty zadnych pozyczek
w roku 2018.

7
CRG
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XIlll. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ

PORECZENIACH | GWARANCJACH

W styczniu 2018 r. spétka dominujaca ERG S.A. udzielita pozyczki swojemu pracownikowi w wysokosci 2 tys. zt.
Na dzien bilansowy do sptaty pozostato Pracownikowi 0,6 tys. zt, lecz kwota ta przez Spoétke zostata uznana za
niesciggalng. Dokonano odpisu aktualizujgcego na te nalezno$¢. Wigcej informacji w sprawozdaniu finansowym
w nocie ,Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci”.

W okresie od stycznia 2018 r. do grudnia 2018 r. spétki z Grupy ERG S.A. nie udzielity innych pozyczek, poreczen
ani gwarancji.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISII
W roku 2018 w Grupie nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

XV. POROWNANIE WYNIKOW

Z PROGNOZAMI

FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2018 ROKU

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2018.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY KAPITALOWE)

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za pomocg analizy
wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia.

Pozycja j.m. 2018 / 31.12.2018 2017 / 31.12.2017

Sprzedaz netto tys. zt 88 156 82 068
Zysk operacyjny tys. zt 20 2477
Zysk netto tys. zt -569 2103
Amortyzacja tys. zt 2964 2786
Aktywa ogdtem tys. zt 68 746 68 594
Aktywa obrotowe tys. zt 28 022 29931
Zapasy ogotem tys. zt 10748 16 283
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug tys. zt 13 693 11 654
Gotéwka tys. zt 1859 311
Zobowigzania ogotem tys. zt 34263 33506
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 10280 11052
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 23983 22454
Zobowigzania handlowe tys. zt 11 802 13 566
Kapitat wiasny tys. zt 34 483 35088
Kapitat podstawowy tys. zt 17 520 17 520
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 2984 5263
EBIT zysk operacyjny tys. zt 20 2477
EAT zysk netto tys. zt -569 2103
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Rentownos¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 3,4% 6,4%

Rentownos$¢ dziatalnosci

Speracyine] EBIT/sprzedaz netto % 0,02% 3,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto EAT/sprzedaz netto % -0,6% 2,6%
Rentownos$¢ aktywdéw ogdtem EBIT/aktywa ogotem % 0,0% 3.6%
(ROA)
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego .

(] -1,/7 ,U%
(ROE) EAT/kapitat wtasny % 1,7% 6,0%

zapasy ogétem*dni w

Rotacja zapaséw . .
lazap okresie/sprzedaz netto

. s naleznosci handlowe*dni .
Rotacja naleznosci handlowych z. ! s W W dni 57 52
okresie/sprzedaz netto

zobowigzania handlowe*dni w

Rotacja zobowigzan handlowych okresie/sprzedat netto dni 49 60
- . L zobowiazania ogétem/majatek
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia . % 49,8% 48,8%
ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu zoboww)za‘nla ) % 29,8% 315%
wtasnego dtugoterminowe/kapitaty wtasne
31.12.2018 31.12.2017
Plynnosc biezaca Ak’tywa obrf)towe/zobOW|qzanla 1,17 133
krétkoterminowe
iy ) (Aktywa obrotowe — zapasy) /
Plynnos¢ przyspieszona zobowigzania krétkoterminowe 0,72 0,61
ptynne srodki
Ptynnos¢ natychmiastowa finansowe/zobowigzania 0,08 0,01
krétkoterminowe
zobowigzania odsetkowe 14 403 11767

(finansowe)

Celem spotki dominujacej i spétki zaleznej jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty inwestycyjne, czy leasingi. Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych
w oparciu o aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.
Czynniki, ktore istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy Kapitatowej to przede wszystkim wygenerowany
wynik na poziomie operacyjnym oraz dodatnie przeptywy pieniezne.

XVII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

Planowane zrddta finansowania przysztych inwestycji ERG S.A. bedg stanowity srodki wtasne, kredyty bankowe,
leasing oraz srodki z funduszy europejskich.
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XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY

Koszty surowcéw stanowia znaczng cze$¢ wszystkich kosztéw produkcji Grupy Kapitatowej, a w szczegdlnosci
spotki ERG S.A. Ich duza zmiennos¢ w znacznym stopniu wptywa na optacalnos¢ produkcji. Zmiennos¢ cen
uwarunkowana jest m.in. notowaniami walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN.

Na rynku krajowym istnieje niewielu dostawcéw, ktdrzy sg w stanie zaoferowac surowce o witasciwej jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane sg u kilkunastu dostawcow, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spdtka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowaé produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajgce oczekiwania
klientow.

W 2018 r. wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej miaty gtéwnie dwa nietypowe zdarzenia. Pierwszym
z nich byto pomniejszenie wyniku finansowego ERG S.A. na kwote 1.045,5 tys. zt wynikajgce ze skorygowania
sposobu rozliczenia kosztéw produkcji testowej prowadzonej na nowej linii produkcyjnej, ktérej dostawa,
montaz i rozruch miaty miejsce w 2018 r. Koszty te niezasadnie pierwotnie zostaty zaliczone w poczet wartosci
poczatkowej maszyny. Po korekcie koszty wiasciwej produkcji ujeto w wyniku finansowym za 2018 r.

Drugim zdarzeniem nietypowym byty wyniki inwentaryzacji zapaséw ERG S.A. weryfikujgcych stany magazynowe
roku 2018. Po ich rozliczeniu i weryfikacji stwierdzono niedobory na magazynach w facznej wysokosci 894 tys. zt,
ktore ujeto w kosztach, co dodatkowo pomniejszyto wynik finansowy Grupy za rok obrotowy zakonczony
31.12.2018 .

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

W Grupie ERG S.A. istnieje wiele czynnikdw, ktére w sposdb istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe i
rozwéj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Grupy Kapitatowej. Generalnie mozna podzieli¢ je
na dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie,
moze jedynie minimalizowaé negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Grupa jest
w stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Grupy
Kapitatowej ERG S.A. s3:

e Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw, szczegdlnie Spotki ERG S.A.,

e  Wptyw wzrostu kosztéw wynagrodzen na zyskownos¢ Spotki.

Posrdd czynnikéw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Grupy do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,
e Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokoscig stép procentowych,
poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej. Przy sprzyjajacej
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koniunkturze gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne
wytwarzane przez odbiorcéw Grupy, co przektada sie na sprzedaz produktéw. W przypadku odwrotnym moze
nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty, w szczegdlnosci ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz
sposob prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw,
pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownos¢ ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposdb prowadzenia
polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczer spotecznych
ponoszonych przez Grupe ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom ponoszonych kosztéw.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Grupy sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej, do najwazniejszych z nich
mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i przejrzystosc
prawa, mozliwos¢ adaptacji Grupy do zmieniajgcych sie regulacji w sposéb istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wplywajg bezposrednio na osiggane przez Grupe wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. jest istotnym czynnikiem
wptywajgcym na funkcjonowanie Grupy. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w
sposob istotny wptywa na mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spétke. ERG S.A. do wspdtpracy biznesowe;j
wybiera przede wszystkim podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spétki naleza do wielu sektoréw
przede wszystkim branzy spozywczej, motoryzacyjnej, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach
gospodarki, a przede wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentéw zalezy popyt
na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposdb istotny wptyngé na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania maja na celu stworzenie mechanizmu doktadnej identyfikacji i analizy
kosztéw, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobow
szczegOlnie ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobdéw wtasnych
przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych z produkcjg, logistyka, marketingiem,
nieustannym monitoringu i kontroli kosztow oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Ponadto prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosci eksportowej sg szczegdlnie dla Spotki ERG S.A. wyjatkowo
korzystne, pozwalajg bowiem na realizacje wyzszych marz. Rdwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezgcej
sytuacji ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A. dywersyfikacje przychodow.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych oraz optymalizacja
posiadanych zasobdéw produkcyjnych moze w roku 2019 w sposdb istotny wptynaé¢ na osiggniete wyniki
finansowe.

XX. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
ERG S.A.

W dniu 02.01.2019 r. Rada Nadzorcza Spotki ERG S.A. podjeta uchwate o powotaniu nowego sktadu Zarzgdu. Od
tego dnia w sktad Zarzadu ERG S.A. wchodzg: Pan Tomasz Gwizda - Cztonek Zarzadu oraz Pan Marcin Agacki -
Cztonek Zarzadu.
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Ponadto w dniu 02.01.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Folpak Sp. z 0.0. powofato w sktad
Zarzadu Pana Marcina Agackiego — Cztonka Zarzadu.

W dniu 16.01.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce zawarta zostata
umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest samochdd osobowy. tgczna warto$¢ umowy netto wynosi 111,3 tys. zt,
roztozona na 36 rat leasingowych.

W dniu 21.02.2019 Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach dokonat wpisu do rejestru zastawdw (zastaw
na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.) linii produkcyjnej wraz z osprzetem. Zastaw jest umownym przedmiotem
zabezpieczenia dla kredytu inwestycyjnego finansujgcego zakup linii w 2018 r., o ktdrym mowa w punkcie XlI
niniejszego sprawozdania. Na dzie publikacji niniejszego sprawozdania ERG S.A. nie otrzymata informacji
dotyczacej wykreslenia hipoteki umownej, zabezpieczajgcej przejsciowo przedmiotowy kredyt, ktére to
wykreslenie jest obowigzkowe w momencie skutecznego ustanowienia wspomnianego zastawu rejestrowego.

W dniu 08.03.2019 r. do ERG S.A. wptynetfa kwota 1.344 tys. zt tytutem otrzymanego dofinansowania ze srodkéw
europejskich, dotyczaca zakupionej w 2018 r. linii produkcyjnej wraz z osprzetem. Wiecej informacji o
dofinansowaniu w punkcie IX niniejszego sprawozdania.

W dniu 18.04.2019 r. ERG S.A. ztozyta wniosek o kolejne dofinansowanie ze $rodkéw europejskich w ramach
projektu, ktorego przedmiotem jest wdrozenie do produkcji i oferty produktowej Spotki innowacyjnego
produktu, o niespotykanych dotad na rynku parametrach. Wdrozenie nowego produktu bedzie mozliwe m.in.
dzieki zakupowi nowej maszyny produkcyjne;j.

W dniu 18.04.2019 r. ERG S.A. dokonata przedterminowej, catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego w pozostatej
wysokosci 1.619 tys. zt, ktorego pierwotny termin sptaty przypadat na dzien 12.09.2021 r., a o ktérego
zabezpieczeniu w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych mowa trzy akapity powyzej.

XXI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2018 r. ERG S.A. zrealizowata innowacyjny projekt rozpoczety w 2016 roku, na ktory Spdtka otrzymata
dofinansowanie z funduszy unijnych w wysokosci 1.344 tys. zt. Pozwolito to wprowadzi¢ Spdtce na rynek
innowacyjne produkty charakteryzujgce sie wysoka jakoscig i ulepszonymi wtasciwosciami fizykochemicznymi.
W sierpniu 2018 ztozono wniosek o udzielenie patentu na wynalazek do Urzedu Patentowego RP. W ramach
projektu ERG S.A. zakupita w 2018 r. i przyjeta do ewidencji nowoczesng wyttaczarke i drukarke do folii
polietylenowe;j.

W zwigzku z powyzszym projektem w grudniu 2018 r. Spétka ERG S.A. rozpoznata takze nowg pozycje wartosci
niematerialnych i prawnych dotyczacg technologii produkgcji folii a bedgcg zakornczonymi pracami rozwojowymi
na faczna kwote 278 tys. zt.

W 2018 r. zakoriczono rowniez projekt opracowania innowacyjnej receptury pozwalajgcej na obnizenie grubosci
folii antyadhezyjnej o min. 20% w stosunku do aktualnie stosowanych grubosci na rynku. W zwigzku
z niespotykanymi dotad parametrami folii Spdtka postanowita zgtosi¢ ww. folie jako wynalazek. W styczniu 2018
ERG S.A. otrzymata potwierdzenie o przyjeciu wniosku o udzielenie patentu na przedmiotowy wynalazek.

Prowadzone w roku 2018 prace B+R obejmowaty rowniez:
e opracowanie receptury pozwalajgcej na poprawe parametréow optycznych folii termokurczliwej;
e opracowanie receptury do folii odpornych na ttuszcze.
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XXIl. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty podejmowane kroki majace na celu zmiany
w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem i catg Grupg Kapitatowa.

XXII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJ LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty zawierane tego typu umowy.

XXIV. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZAZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

ERG S.A.
Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku:
® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2019 roku:

® (Cztonek Zarzadu - Marcin Agacki
e (Cztonek Zarzadu - Tomasz Gwizda

Zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta w 2018 r. oraz po dniu bilansowym

W dniu 6 grudnia 2018 r. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2018 r. Pan Robert Groborz ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki ERG S.A. Po dniu bilansowym uchwatg Rady Nadzorczej ERG S.A. z dnia 02.01.2019
r. do sktadu Zarzadu Spétki ERG S.A. zostali powotani Pan Marcin Agacki oraz Pan Tomasz Gwizda.

W dniu 21 grudnia 2018 r. ze skutkiem na ten sam dziert Pan Maciej Btasiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prokurenta Spétki ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2019 roku:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat

® Pierwszy z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marta Migas

e  Drugi z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak

® Drugiz-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
® Sekretarz Rady Nadzorczej - Maria Purgat

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w 2018 r.

Z dniem 27 czerwca 2018 r. Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ERG S.A.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. (zwanego dalej ,,ZWZ”) z dnia 27 czerwca 2018 r. do
sktadu Rady Nadzorczej powotana zostata Pani Maria Purgat.

Folpak Sp. z 0.0.
Sktad Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku:

® PrezesZarzadu - Robert Groborz

Grupa Kapitafowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Sktad Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2019 roku:

® Prezes Zarzadu - Marcin Agacki

Zmiany w skfadzie Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. w 2018 r. oraz po dniu bilansowym

W dniu 6 grudnia 2018 r. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2018 r. Pan Robert Groborz ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki ERG S.A. Po dniu bilansowym uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Folpak Sp. z 0.0. z dnia 02.01.2019 r. powotano do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Marcina
Agackiego.

XXV. tACZNE WYNAGRODZENIE CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLONKOW ZARZADU
SPOLKI

ERG S.A.
taczna wartos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu ERG S.A. w roku 2018 wyniosta:

Wyszczegolnienie 2018 2017
Wynagrodzenie (brutto) 348 tys. zt 384 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys zt. 0 tys. zt
RAZEM 348 tys. zt 384 tys. zt

Imie i nazwisko Cztonkéw Zarzadu 2018 2017
Robert Groborz 348 tys. zt 384 tys. zt
RAZEM 348 tys. zt. 384 tys. zt

taczna wartos$é wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej ERG S.A. w roku 2018 wyniosta:

Wyszczegolnienie 2018 2017
Wynagrodzenie (brutto) 1.021 tys. zt 1.015 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 1.021 tys. zt 1.015 tys. zt

Imie i nazwisko Cztonkéw Rady Nadzorczej 2018 2017
Anna Koczur-Purgat 946 tys. zt 946 tys. zt
Marek Migas (do 10.10.2017 r.) 0 tys. zt 26 tys. zt
Maria Czyzewicz-Tajak 12 tys. zt 12 tys. zt
Dariusz Purgat (do 27.06.2018 r.) 12 tys. zt 22 tys. zt
Izabela Wesotowska (do 10.10.2017 r.) 0 tys. zt 5 tys. zt
Marta Migas (od 10.10.2017 r.) 30 tys. zt 3tys. zt
Beata Kubiak-Kossakowska (od 10.10.2017 r.) 12 tys. zt 1tys. zt
Maria Purgat (od 27.06.2018 r.) 9 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 1.021 tys. zt 1.015 tys. zt
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FOLPAK Sp. z 0.0.

taczna wartos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu Folpak Sp. z 0.0. w roku 2018 wyniosta:

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Wynagrodzenie (brutto) 12 tys. zt 12 tys. zt
Wartos¢ innych swiadczen 0 tys. zt 0 tys. zt
RAZEM 12 tys. zt 12 tys. zt

Imieg i nazwisko Cztonkéw Zarzadu 2018 2017
Robert Groborz 12 tys. zt 12 tys. zt
RAZEM 12 tys. zt 12 tys. zt

XXVI. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLtOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Akcjonariat ERG S.A. posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2018 r. wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje wihasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 432 175 49,33% 49,33%

876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat ERG S.A. posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na 30 kwietnia 2019 r. roku wg informacji posiadanych przez Spétke
przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje witasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 432 175 49,33% 49,33%

876 018 100,00% 100,00%
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XXVII. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2018 r. wg informacji posiadanych przez Spoétke, osoby wchodzace w sktad

organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA

Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 336 6,66% 6,66%
Maria Purgat 14 342 1,64% 1,64%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 2 sierpnia 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko
zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze o transakcjach nabycia na wiasny rachunek, w dniu 31
lipca 2018 roku tgcznie 225 akcji ERG S.A., po jednostkowej sredniej cenie 46,13 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 2 sierpnia 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko
zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze o transakcji nabycia na wtasny rachunek w dniu 30 lipca
2018 roku 200 akcji ERG S.A., po jednostkowej cenie 44,70 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 27 lipca 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko zwigzanej
z osobg petnigcg obowigzki zarzagdcze o transakcji nabycia na wtasny rachunek, w dniu 25 lipca 2018
roku facznie 300 akcji ERG S.A., po jednostkowej cenie 44,70 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 27 lipca 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko zwigzanej
z osobg petnigcg obowiazki zarzadcze o transakcjach nabycia na wtasny rachunek, w dniu 24 lipca 2018
roku facznie 183 akcji ERG S.A., po jednostkowej sredniej cenie 44,65 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 20 lipca 2018 r. zawiadomienia od osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze o transakcji nabycia na wtasny rachunek w dniu 20 lipca 2018 roku 173 akcji ERG
S.A., po jednostkowej cenie 44,00 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 25 maja 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko
zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki zarzagdcze o transakcjach nabycia na wtasny rachunek, ostatniej w
dniu 24 maja 2018 roku facznie 2.029 akcji ERG S.A., po jednostkowej sredniej cenie 48,93 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 18 maja 2018 r. zawiadomienia od osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze o transakcjach nabycia na wtasny rachunek, w dniu 17 maja 2018 roku tgcznie 650
akcji ERG S.A., po jednostkowej Sredniej cenie 49,18 zt za akcje.

Zarzad ERG S.A. informuje o otrzymaniu w dniu 9 lutego 2018 r. zawiadomienia od osoby blisko
zwigzanej z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze o transakcjach nabycia na wtasny rachunek, w dniu
8 lutego 2018 roku tacznie 1.458 akcji ERG S.A., po jednostkowej sredniej cenie 50,77 zt za akcje.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2019 r. wg informacji posiadanych

przez Spoétke, osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci

akgji:

/
CRG
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Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA

Grzegorz Tajak 60 844 6,95% 6,95%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 336 6,66% 6,66%
Maria Purgat 14 342 1,64% 1,64%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%
Marcin Agacki 6369 0,73% 0,73%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

XXVIII. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCIJI

Majac na uwadze dalszy rozwdj Spotki Zarzad ERG S.A. w dniu 17.05.2018 r. podjat decyzje o przystapieniu do
przegladu opcji strategicznych. Pod uwage byty brane rézne opcje strategiczne, w tym poszukiwanie inwestora
strategicznego (branzowego lub finansowego) jak i utrzymanie istniejacej rozproszonej struktury wtascicielskiej,
wskazanie ewentualnych celéw akwizycyjnych, a takze zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie innej
transakcji, jak rowniez nie podjecie zadnych dziatan. Finalnie w dniu 06.12.2018 r. Zarzad ERG S.A. podjat uchwate
w przedmiocie zakonczenia przegladu opcji strategicznych w wyniku ktérego nie dokonano wyboru zadnej
sposrod rozwazanych opcji.

W dniu 27.06.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok
2017. W mysl tej uchwaty catos¢ zysku w kwocie 2.023.914,09 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Spoftki,
utworzony w celu sfinansowania skupu akcji wtasnych Spétki w drodze publicznej oferty.

XXIX. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Wszystkie akcje ERG S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.
XXX. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W okresie od stycznia 2018 r. do grudnia 2018 r. ERG S.A. i Folpak Sp. z 0.0. nie prowadzity programéw akcji
pracowniczych.

XXXI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN
W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez ERG S.A. nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papieréw wartosciowych oraz nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na
akcje Spoftki, ktére znajdujg sie obecnie w obrocie.
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XXXII. INFORMACIE O BIEGLYM REWIDENCIE

Okres na jaki

Rok 2018 (Zakres Umowy)* Data zawarcia
zostata zawarta

Wynagrodzenie

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania

Sierpien 2018 r. Kwieciert 2020 r. 11.900 zt + VAT
Finansowego Spotki wg stanu na dzien 30.06.2018 r. lerpien r wiecien ' z

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Spotki wg stanu na dzier 31.12.2018 r. Sierpien 2018 r. Kwiecien 2020 . 28.100 2t + VAT

Okres na jaki

Rok 2017 (Zakres Umowy) Data zawarcia Wynagrodzenie
zostata zawarta

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania . Lo

Finansowego Spotki wg stanu na dzier 30.06.2017 r. Lipiec 2017 . Kwiecier 2018 r. 9.900 2t + VAT

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania Lipiec 2017 . Kwiecier 2018 r. 23.900 2t + VAT

Finansowego Spotki wg stanu na dziert 31.12.2017 r.

*ERG S.A. w 2018 roku podpisata umowe na przeglad oraz badanie sprawozdania finansowego za lata 2018-2019.
W tabeli zaprezentowano wynagrodzenie przypadajgce na przeglad oraz badanie sprawozdania finansowego
w czesci przypadajacej na 2018 r.

XXXIIl. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z §29 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku Zarzad ERG S.A.
prezentuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2018 roku.

Reguty stosowania zasad fadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
GPW 2016” stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.erg.com.pl w zaktadce
dotyczacej relacji inwestorskich (http://www.erg.com.pl/pl/inwestorzy/lad-korporacyjny/).

Oswiadczenie o stosowaniu w Spdtce ERG S.A. zasad tadu korporacyjnego w roku 2018 zostato sporzadzone
zgodnie z trescig § 70 ust. 6 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG S.A. w roku 2018 stanowi
osobny dokument: ,Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG S.A.
w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku.”

Dgbrowa Godrnicza, 30 kwietnia 2019 roku

Zarzqd ERG S.A.:
. Elektronicznie podpisany
MarC|n przez Marcin Agacki
. Data: 2019.04.30
Ag acki 10:32:20 +0200'

Marcin Agacki — Cztonek Zarzgdu

Elektronicznie podpisany
Tomasz przez Tomasz Gwizda
H Data: 2019.04.30 10:38:23
Gwizda roatar

Tomasz Gwizda - Cztonek Zarzgdu

/ Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
??\_(_i ERG S.A. za rok 2018
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