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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. (,Spdtka”), ktore
zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i
inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dziert 31 grudnia 2018 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spodtke przepisami prawa oraz statutem Spofki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —
tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy z
dniem niniejszego sprawozdania.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu oraz § 1
ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21
marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,KSB”) a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalimy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku zostato zbadane przez
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie na temat tego
sprawozdania w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania, sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyka zwigzane z przychodami ze sprzedazy

W badanym okresie Jednostka
wygenerowata przychody ze sprzedazy w
kwocie 1.591,7 min zt.

Ze wzgledu na istotng wartos¢ powyzszej
pozycji Sprawozdania z catkowitych dochoddéw
oraz w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15
,Przychody z tytutu uméw z klientami” w
pierwszym roku obowigzywania, powyzszy
obszar byt przedmiotem naszych analiz.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania
przychoddéw, w tym analize oceny Zarzadu Spotki w
zakresie wptywu nowego standardu MSSF 15 na
sprawozdanie finansowe.

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych ujecia przychodow w
poszczegdlnych segmentach operacyjnych.

. Weryfikacje na podstawie wybranej proby
oraz procedur analitycznych poprawnosci ujecia
przychodéw ze sprzedazy, w tym weryfikacje
momentu powstania przychodu oraz jego zgodnosci z
MSSF 15.
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. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane  powyzej  przeprowadzone  procedury
dostarczyty nam wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze przychoddéw ze
sprzedazy.

Ryzyko w obszarze inwestycji
dtugoterminowych w jednostki zalezne i
powigzane

W badanym okresie Jednostka dokonata
znaczacych inwestycji w  zakup jednostki
zaleznej GO Steel Frydek Mistek A.S. o wartosci
w cenie zakupu 170,6 min ztotych. Wartos¢
inwestycji dtugoterminowych w udziaty i akcje
na dzien bilansowy wynosi 526 min ztotych, co
stanowi 23,7% sumy bilansowej.

Ze wzgledu na znaczgce inwestycje w
trakcie roku oraz istotng warto$¢ powyzszej
pozycji Sprawozdania z Sytuacji finansowej
Jednostki, zidentyfikowano kluczowe ryzyko
badania w powyzszym obszarze sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania i
wyceny inwestycji w jednostki zalezne.

pozycji  zwiekszen
obszarze, w tym
zrédtowych  ocene

. Weryfikacje istotnych
inwestycji w analizowanym
uzgodnienie do dokumentéw
poprawnosci rozliczenia transakcji.

. Weryfikacja przeprowadzonej przez Jednostke
analizy przestanek utraty wartosci jednostek zaleznych
w drodze analizy sprawozdan oraz przedstawionych
modeli wyceny.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane  powyzej przeprowadzone procedury
dostarczyty nam wystarczajagcych i odpowiednich
dowododw badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze inwestycji
dtugoterminowych w jednostki zalezne i powigzane.

Ryzyko w obszarze rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne

Wg stanu na dzien bilansowy jednostka
posiadata wartosci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate wycenione na
dzien bilansowy w tacznej kwocie 913,7 min
ztotych, co stanowito 41,2% sumy bilansowej.

Ze wzgledu na specyfike branzy i liczebnos¢
pozycji srodkéw trwatych zidentyfikowalismy

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zasad ujmowania i
wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych.

. Weryfikacje na podstawie wybranej proby
zwiekszen oraz zmniejszen rzeczowych Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
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ryzyko w  obszarze stosowanych przez wewnetrznych dotyczacych inwestycji.
Jednoste , _zasad rachunkoyvosu, a W, Potwierdzenie w drodze obserwacji istnienia
szczegblnosci odnoszacych sie do wyceny . . . .
, f ) T . _ Srodkow trwatych na podstawie wybranej proby
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i .
celowe;.
prawnych.
L _ _ . Potwierdzenie poprawnosci prezentacji
W tym kontekscie, jako na istotng kwestie, . . . N
- o niezakoniczonych inwestycji.
wskazalismy procedure weryfikacji
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych ® Weryfikacja przedstawionych przez Zarzad

oraz kwalifikacje prac badawczo rozwojowych
zgodnie z MSSF i zwigzang z tym wycena.

jednostki przestanek aktywowania prac rozwojowych

w  zakresie opracowania innowacyjnej turbiny
wiatrowej.
. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane powyzej przeprowadzone  procedury
skutkowaty zmianami prezentacyjnymi w zakresie
prezentacji prac rozwojowych oraz kosztéw planowych
remontéw kapitalnych.

Ryzyko w  zakresie  zmiany
rozchodowania i wyceny zapasu

metody

W badanym okresie Jednostka dokonata
zmiany polityki rachunkowosci zwigzane] z
wyceng oraz metodg ustalania kosztéw
zapasow, zastepujac dotychczasowg metode
FIFO metodg srednio wazonego kosztu
wytworzenia.

Zidentyfikowalismy ryzyko w powyzszym
zakresie ze wzgledu na istotny wptyw zmian
zasad na wyceng zapasow oraz koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

. Analize i zrozumienie zmienionej metody
wyceny i rozchodu zapasdéw, w tym analize
komputerowego systemu wyceny zapasu.

. Zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych zapasu.

. Dokonalismy oceny [ weryfikacji
przedstawione;j przez Jednostke kalkulacji
przeksztatconych danych poréwnawczych.

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Opisane  powyzej  przeprowadzone  procedury
dostarczyty nam wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w zakresie zmiany metody
rozchodowania i wyceny zapasu.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i
finansowe] i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania

odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z

oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,

fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawad w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spdétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,

oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowad ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdétki za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i
o$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérych mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o
rachunkowsci, ktdore sg wyodrebnionymi czesSciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i
czynigc to, rozwazenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonane] pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spdtka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje oraz do poinformowania czy Spdétka sporzadzita
o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Raporcie Rocznym jeste$Smy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spétki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za



D

] BIEGLI
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. 2z 2018 r., poz. 757 z pdin. zm.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziafalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spodtka zawarta wszystkie
informacje okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Spdtka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy Zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i requlacji

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie informacji finansowej regulacyjnej zgodnie z
wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. prawo energetyczne (,,Prawo energetyczne” - Dz. U. z
2018 r. poz. 755 z pdzn. zm.).

Zgodnie z wymogami art. 44 Prawa energetycznego naszym obowigzkiem jest zbadanie informacji
finansowej regulacyjnej i wydanie opinii wymaganej przez Prawo energetyczne.

Informacja finansowa regulacyjna zostata przedstawiona w punkcie 7 informacji dodatkowe]. Nasze
badanie nie obejmowato oceny, czy informacje wymagane do ujawnienia przez te ustawe s3
wystarczajgce dla zapewnienia rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania
skrosnego pomiedzy dziatalnosciami.

Naszym zdaniem, zamieszczone w informacji finansowej regulacyjnej (nota objasniajgca nr 7)
odpowiednie pozycje bilansu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz rachunki zyskéw i strat za rok zakorczony
tg datg sporzadzone odrebnie dla kazdej wykonywanej dziatalnosci gospodarczej spetniajg, we wszystkich



D

] BIEGLI

istotnych aspektach, wymogi, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2 Prawa energetycznego, w zakresie
zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego
pomiedzy tymi dziatalnosciami.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdar finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej Spoétki z
dnia 25 maja 2018 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Katarzyna Kiec-Domanska.

Dziatajgcy w imieniu Polscy Biegli Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jozefa Bema 87 lok.U3
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4159 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe

Signature Not Verif}éd

Dokument podpisanyf};z Katarzyna Kiec-
Domariska

Data: 2019.04.30 17:34:50 CEST

Katarzyna Kiec-Domariska

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 13309



		2019-04-30T17:38:50+0200




