Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA | KWARTAL 2019 ROKU

Michat Michalski — Prezes Zarzgdu

Iwona Sierzega — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2019 roku

Robert Nowak — Czfonek Zarzgdu



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Spis tresci

A INFORMACJE WPROWADZAJACE DO SKONSOLIDOWANGO RAPORTU KWARTALNEGO ........cocvvviririeieniecne 4
1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2019 roKu...........c.ccvecvrvieverieeineennne. 5
2. Szczegodtowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz pozostate
istotne informacje dotyCzgCe SYUAC) GIUPY .........coiiuiiiiiiiiiiiiii ettt ettt e e st e e sabe e sbaee e e 6
3. SrUKEUIa OFGANIZACYJNA GIUPY ... .eeeiutieeeittieeaitte e et e e asteeeaate e e e aase e e e ah bt e e aabe e e e aabe e e e ea bt e e aabe e e e asbe e e e am b et e aabe e e e bbe e e e abbeeeanbneeeannneas 10
B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU. ...ttt ettt b e ekttt he e et e ket e bt e sa et e e et e b e anbeenteas 11
1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

LA E=Ta T o1 =To o H PO U RO PPOPPPROE 16
11 Czas trwania Spotki i jednostek Grupy KapitalOWe] ..........cocuuiiiiiiiiiiiiie i 16
1.2 Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe...... 16
1.3 Zatwierdzenie Sprawozdania fINANSOWEGO .......c.eiuiuuiiiiiee ettt e e e ettt e e e e e e s bbb et e e e e e s snbebeeaeeaeabbbeeeeaeeeannnnbees 16
1.4 Przyjete zasady przy sporzgdzaniu SPrawOZA@NIa ...........c.eieiiuiiiiiiiieiiie e 16
2. Skorygowana EBITDA i SKOrygowany ZYSK NMELEO ..........eeiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e 17
3. SLETe [aaT=TalaAe] o 1=T =10y o T PSPPSR UPPPPRRT 18
4. POZOSTAIE NMOLY ...t oo oot e e e e e et e e e e r e e e e e e R e et e e e e e a R n e e e e e e e e nrnnnee 21
4.1 PrzyChOdy Z& SPIZEUAZY ........eeeiiiiiiiitee ettt e e e e st e e e e e e a e bt e e e e e e s b e e et e e e e e n b e b e e et e e e annrnrre e e e e e e 21
4.2 KOSZEY WO FOUZAJU ..ttt ekttt e bbbt 4k e e e e e a bt e e et et e st e e eabb e e e sab e e e sabeeeenanee 21
4.3 Pozostate przyChody OPEIACYINE .......coiiiiiiiiiie ettt ettt e e et et e st e 22
4.4 POZOState KOSZEY OPEIrACYJNE ......oiiiiiiiiiiii et e ettt st e e et e e e e e e 22
4.5 PrzyChody fINANSOWE ... ittt et e oo bt e ookt e e e e bb e e e e abb e e e eab e e e eabaeeeenbb e e e anbeeesabbeeeannne 22
4.6 KOSZEY fINMBNSOWE ...ttt ettt et e oo bt e ekttt e 42 be e a2 oah bt e ek ke e e 4abb e e e an bt e e e aab e e e aa bbb e e enbbeeeanbeeesnbneeeannee 23
4.7 Przeptywy SrodKOW PIENIEZNYCR ... e e e e et e e s s et e e e e e e s re e e e e e e e nes 23
4.8 WWAITOSE fiTMY . ettt b e oo ettt oo bbbt oo b bt e e 12 et e e bbbt e e b et e ea et e ettt e e e bt e e st e s 24
4.9 Krotkoterminowe aktyWa fINANSOWE ...........uiiiiiiiiiii ettt e e 24
4.10 KrotkoterminOWE ZODOWIGZANIA ..........uviiiiiiiiiiiie ittt ettt et e et e bt e ettt eesbnee e 24
411 Ujawnienia zwigzane z wprowadzeniem MSSF 16 ,LeaSing”........ccuiiiuiiiiiiiii e 24
5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie.............c.cc........ 26

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

6

7 Zmiany WielKOSCi SZACUNKOWYCR........coiiiiiiiiiiiii e e e

8. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

9 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem

Na aKCje ZWYKIE | UPIZYWIIBJOWANE ........eeiiiiiiiiieie ettt a et ettt e e e bt e e e sttt e ek b e e e e bb e e e e m bt e e ettt e e e ab e e e anbeeeeanneeas 29
10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia 0statniego rOKU ODFOIOWEGO ..........ciiiiiiiiiiii ettt e et e e e e st e e 29
11. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od
niego 29

12. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami pOWIgZanymi...........cccccicuiiiiiiiiiiiiieiiceee e 30
13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych
POreczen i QWAranCji JESt ZNACZGCA ........ccocuuiiiiiiii it e bbb 31
14. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta ............ 31
15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu .............ccccooviiii, ... 31

16. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym .31
16.1 Ryzyko stopy procentowej .32
16.2 RYZYKO WAIULOWE ...ttt e et oot e kbt e ettt oo et e ettt e et e e e bt e e aab e e e sabeeeenanne 32
16.3 RYZYKO KFEAYLOWE ......eeiieiiiiiiieiee ettt ettt e e oottt e e 24 oo a bbbttt e e o4 e aa bbb et e e e e e aa s b be et e e e e e annbebeeeeeeaansnbneeeaeeaannes 33

2

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

16.4 RYZYKO ZWIGZANE Z PHYNNOSCIG. ....ce ettt iie ettt ettt e e oottt e e e et bttt e e e e e e bbbe et e e e e aanbebeeeeeeeansnbneeaaeaaaanes 33
17. Zarzadzani© KapITalemM...... ..ottt e e e e e ettt e e e e e e bbbt e e e e e e e nnberee e e e e e antaaaes 34
18. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b wpltynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta................... 35
C. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANGO RAPORTU KWARTALNEGO.......ccccooiiiiiirieiee e 36
1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w $rédrocznym sprawozdaniu

finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw

rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku ObrotOWYM ...........ccccoiiiiiiiiiiieiiiic e 37
2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen iCh dOYCZGCYCR .......c..uiiiiiiii ettt e e e e et e e e nneeas 38
3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie KWartalnym .............cooiiiiiiiiiiiiiic e 38
4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki

L1 =T ST PSPPI 38
5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietdow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu Kwartaln€go .............cccveevvvveiriiiieiiineennns 39
6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
(o= t= 1 o To 1T o] PP PP TP PPTPPRPPP PPNt 39
7. INTOMMACIE OGOINE ...ttt a et e e bttt oo h et oo et e e e ab bt e e ea b et e e bt e e e bb e e e nebe e e sbneeeeas 39
8. Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dOMINUJGCE] .........cuuviiiiiiiiiiiiiiiiiic e 40
D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A. .....coouiuiieieieieieieeeeeeeeee e 41
3

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku



K POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

A. INFORMACJE WPROWADZAJACE DO SKONSOLIDOWANGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019
roku

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 roku Grupa Polenergia osiggneta wyniki na
poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgce odpowiednio
80,3 min zt oraz 40,0 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
odpowiednio 41,4 min zti 37,5 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 3M2019  3M2018  Résnicarir R“{l/:f]a i

Przychody ze sprzedazy, w tym: 14,7 746,8 (32,1) -4%
segment obrotu 535,0 604,1 (69,1)
pozostate 179,6 142,7 37,0

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (651,4) (723,3) 7,9 10%
segment obrotu (530,0) (603,0) 73,0
pozostate (121,5) (120,3) (1,1)

Zysk brutto ze sprzedazy 63,2 23,5 39,7 169%
Koszly sprzedazy i ogoinego zarzadu (9,4) (9,2 (0,3) -3%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 0,5 0,9 (0,4) -48%

A Zysk operacyjny (EBIT) 54,3 15,3 39,0 255%

Amortyzacja 255 24,0 1,5

Odpisy akiualizujace 04 0,2 0,2
EBITDA 80,3 39,6 40,7 103%
Korekly normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - (0,7) 0,7 100%
Skorygowana EBITDA* 80,3 38,9 41,4 106%

B Przychody finansowe 1,8 1,3 0,5
C Koszly finansowe (12,3) (13,9) 1,6
A+B+C Zysk (strata) brutto 43,8 2,7 41,1 *1522%

Podatek dochodowy (6,8) (2,6) (4,2) -163%
Zysk (strata) netto 37,0 0,1 36,9 35126%
Korekty normalizujgce:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 2,1 15 0,6

Rédznice kursowe 0,2 0,0 0,2

Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu 0,3 0,7 (0,3)

Odpisy aktualizujace™ 0,4 0,2 0,2
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 40,0 2,5 37,5 1487%
Skorygowana EBITDA* 80,3 38,9 414 106%
Marza skorygowana EBITDA* 11,2% 5,2% 6,0%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 77,2 40,1 37,1 93%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 43,0% 28,1% 14,9%

*) Skorygowane o przy chody (koszty) o charakterze niepieniezny m/jednorazowy m rozpoznane w dany m roku obrotowym

**) Odw récenie odpiséw w segmencie dziatalno$ci dew eloperskiej i w drozeniow ej
Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za pierwszy kwartat 2019 roku byty nizsze o 32,1 min z, co

jest spowodowane mniejszymi przychodami w segmencie obrotu (o 69,1 min z), skompensowane
czesciowo gtéwnie przez wyzsze przychody w segmencie farm wiatrowych (o 34,7 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 80,3 min zt i byt wyzszy o 41,4 min z
w stosunku do pierwszego kwartatu roku poprzedniego gtdwnie ze wzgledu na lepszy wynik segmentu
energetyki wiatrowej bedacy konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen sprzedazy
zielonych certyfikatéw i energii elektryczne;j.
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2. Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Segment energetyki wiatrowej zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 37,4 min zt w pierwszym kwartale
2019 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2018 roku, co jest gidwnie konsekwencjg wyzszych
wolumenoéw produkcji oraz cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej. Dodatkowo na
wyzszy wynik segmentu wptyw miat spadek kosztéw operacyjnych spowodowany zmiang w ujmowaniu
prezentacji kosztéw dzierzaw podyktowang zmianami standardéw rachunkowos$ci (wejScie w zycie
MSSF 16).

Segment energetyki konwencjonalnej zanotowat w pierwszym kwartale 2019 roku spadek wyniku
EBITDA o 0,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek wyniku jest
konsekwencjg braku przychodéw z tytutu zéttych certyfikatdw w zwigzku z wygasnieciem z koricem
2018 roku dotychczasowego systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej. Wplyw tego czynnika zostat
czesciowo skompensowany przez wyzsze przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych
(negatywny efekt aktualizacji dlugoterminowych cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2 w 1Q
2018) oraz wyzsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej za 2019 rok (wyzszy wskaznik korekcyjny
Wg).

EBITDA segmentu obrotu za pierwszy kwartat 2019 roku byta wyzsza od wyniku analogicznego okresu
roku poprzedniego o 4,3 min zt ze wzgledu na lepszy wynik na handu energig elektryczng, lepszy wynik
na sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty
operacyjne i koszty prowizji. Wplyw tych czynnikéw zostat czesciowo skompensowany gorszym
wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej z farm wiatrowych w zwigzku z wyzszymi kosztami
bilansowania i profilowania.

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,1 min zt w 2019 roku, co jest gtéwnie
konsekwencjg wyzszej marzy dystrybucyjnej, nizszych kosztéw operacyjnych (nizsze koszty podatku
od nieruchomosci i ustug obcych) oraz zwrotu podatku od nieruchomosci skompensowanego przez
nizszg marze na sprzedazy energii.

EBITDA segmentu biomasy za pierwszy kwartat 2019 roku byta wyzsza o 0,2 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku, co jest konsekwencjg trwajgcej restrukturyzacji segmentu.
Po dokonaniu w 2018 roku sprzedazy aktywéw zaktadéw Biomasa Potudnie oraz Biomasa Pétnoc,
dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest wytgcznie w zakfadzie Biomasa Wschdd, ktéry dzieki poprawie
sytuacji na rynku biomasy i wzroscie cen pelletu poprawit rentownosé¢ pomimo spadku wolumenu
sprzedazy. Obecnie prowadzone sg rozmowy z potencjalnym nabywcg zaktadu Biomasa Wschod we
wspotpracy z bankiem finansujgcym.

Wynik EBITDA segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

Niealokowane koszty zarzgdzania Grupg wzrosty o 0,3 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego w zwigzku z wyzszymi kosztami operacyjnymi cenrtali ze wzgledu na korekte rozliczenia
podatku VAT za 2018 rok.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wytgczeniem segmentu obrotu
wyniosta 43,0% i byta 0 14,9 p.p. wyzsza od rozpoznanej w roku poprzednim.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2019 roku byt lepszy od wyniku ubiegtorocznego
0 2,1 min zt w konsekwencji pozytywnego wyniku na likwidacji spétki zaleznej (0,7 min zt), nizszych
kosztow z tytutu odsetek (1,4 min zt), nizszych kosztéw z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych
(0,4 min zt) skompensowanych czesciowo przez negatywny wptyw réznic kursowych (0,1 min zt) oraz
wyzsze koszty z tytutu prowizji i optat (0,1 min zt).
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Zmiana poziomu podatku dochodowego w porownaniu do poprzedniego roku jest konsekwencjg
wyzszego wyniku brutto Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku.

Ponadto, na poziom zysku netto miaty wplyw odpisy aktualizujgce warto$é niefinansowych aktywow
trwatych w segmencie dziatalnos$ci deweloperskiej i wdrozeniowej w kwocie 0,4 min zt.

Pozostate istotne infomacji dotyczace sytuacji Grupy

W sposob ciggly monitorowana jest sytuacja zadtuzenia spotek portfelowych.

W dniu 29 marca 2019 roku spotki zalezne Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zawarly umowy serwisowe
z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. na okres 23 lat. Zawarcie umoéw umozliwia wydtuzenie
okresu serwisowania turbin wiatrowych ww. farm do 30 lat.

Kontynuowana jest restrukturyzacja projektdw biomasowych. Trwajg rozmowy z potencjalnymi
inwestorami dla Biomasy Wschéd we wspétpracy z bankiem finansujgcym dziatalnosé zaktadu. Spétka
podpisata list intencyjny na dostawy pelletu na lata 2020-2026. Dodatkowo podpisano porozumienie z
bankiem finansujgcym, na mocy ktérego zmodyfikowany zostat harmonogram spfaty kredytu
inwestycyjnego.

Grupa kontynuuje prace w celu doprowadzenia do budowy portfela projektéw fam wiatrowych o mocy
199 MW w oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dtugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze
udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.

Trwajg prace przygotowawcze do budowy 8 elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 8 MW, ktére
wygraly aukcje i uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w
toku aukcji za wyprodukowang energie elektryczng przez okres 15 lat. Grupa przygotowuje do udziatu
w kolejnych aukcjach (oczekiwanych w 2019 roku) projekty elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy
16 MW, zas$ kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju.

W segmencie dystrybucji, spotka Polenergia Dystrybucja kontynuuje realizacje nowego planu
inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min zt, na ktérego realizacje pozyskano 33 min
zt kredytu z banku ING.

Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Battyk | S.A., MFW Baityk |l
Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tagcznej mocy do 3000 MW.
Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego. Zgodnie
Z umowg zawartg w drugim kwartale 2018 roku z Statoil Holding Netherlands B.V. (obecnie Equinor),
Grupa posiada 50% udziatu w spotkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. Natomiast
w odniesieniu do spotki Polenergia Battyk | S.A. zawarta zostata umowa przedwstepna przenoszaca
50% udziatéw w spoétce prowadzacej projekt rozwoju i budowy morskich farm wiatrowych na spotke
Wind Power AS nalezgcg do grupy kapitatowej Equinor. Zgodnie z komunikatem biezgcym nr 10/2019
z 5 marca 2019 roku spetnony zostat jednen z warunkéw zawieszajgcych w postaci uzyskania
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw na utworzenie wspolnego
przedsiebiorcy.

28 stycznia 2019 roku spétka MFW Battyk Il Sp. z 0. o. otrzymata warunki przytgczenia przewidujgce
mozliwo$é przytgczenia morskiej farmy wiatrowej Battyk Srodkowy Il o fgcznej mocy 240 MW.
Otrzymanie omawianych warunkéw przytgczenia oznacza mozliwos¢ zwiekszenia fgcznej mocy
morskich farm wiatrowych, rozwijanych przez spétki MFW Battyk 1l Sp. z 0. o. i MFW Battyk 11l Sp. z o.
0.,z 1200 MW do 1440 MW.

30 stycznia 2019 roku spétka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata warunki przytgczenia dla rozwijanego
projektu morskiej farmy wiatrowej Baityk Potnocny. Zgodnie z otrzymanymi warunkami przytagczenia
przewidziano mozliwos¢ przytgczenia morskiej farmy wiatrowej o fgcznej mocy 1560 MW. Otrzymanie
omawianych warunkow przylgczenia oznacza mozliwo$¢ zwiekszenia tacznej mocy morskich farm

wiatrowych rozwijanych prez spétki MFW Battyk Il Sp. z 0. 0., MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0. oraz Polenergia
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Battyk | S.A., do 3000 MW. Natomiast 14 marca 2019 roku spétka MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla budowy morskiej infrastruktury przesytowej energii
elektrycznej fgczacej planowane stacje elektroenergetyczne na morzu z Krajowym Systemem
Energetycznym. taczna moc wyprowadzona z uzyciem infrastruktury wynosi do 1440 MW.

Na kolejnej stronie przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiggnietego w okresie
pierwszego kwartatu 2019 roku w podziale na segmenty dziatalno$ci.
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Dziatalno$¢ ) _—
3M 2019 (mPLN) Ent‘ergetyka Energeltyka Obrét Dystrybucja deweloperska i Nieal. k-oszty Rozllczme-ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna wdrozeniowa zarzadzania Grupa nabycia
Przychody ze sprzedazy 718 80,6 535,0 238 23 0,0 1.1 - 7147
Koszty operacyjne (27,0) (67,5) (530,0) (20,0) (2,5 0,1) (18) (2,5 (651,4)
w tym amortyzacja (15,7) (5.5) (0,0) (1,2) (0,1) - (0,4) (2.5) (25,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 448 131 5,0 37 (0,2) 0,1) 0,7) (2,95 63,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 62,4% 16,3% 0,9% 15,7% "n/a" "n/a" "n/a" "n/a" 8,8%
Koszty ogélnego zarzadu (0.8) (1.7) 1) (1.4) (0,0) (0.3) (29) (9.2)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 08 (04) 0,1 0,2 0,0 (0,5) 0 02
w tym odpisy aktualizujace - - - - 0,0 (0,5 - - (0.4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 448 111 3,0 25 (0,2) (0,8) (3,6) (2,5) 54,3
EBITDA 60,5 16,5 31 37 (0,1) (0,4) (3.2) 80,3
Marza EBITDA 84,3% 20,5% 0,6% 15,8% "n/a" "n/a" "n/a" "n/a" 11,2%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 60,5 16,5 31 37 0,1) (0,4) (3.2) - 80,3
Marza skorygowana EBITDA 84,3% 20,5% 0,6% 15,8% "n/a" "n/a" "n/a" "n/a" 11,2%
Wynik na dziafalnosci finansowej (11,0 (0,4) (2,0 0,5 0,1) 0,7 28 - (10,4)
Zysk (Strata) brutto 33,8 10,7 1,0 2,0 0,3) 0,1) 0,8) (2,5 438
Podatek dochodowy (6,8)
Zysk (strata) netto za okres 37,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 2,1
Roznice kursowe 0,2
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego koszu 03
Odpisy aktualizujace 0,4
Skorygowany Zysk Netto 40,0
Dziatalno$¢ . o
3M 2018 (mPLN) Ent.ergetyka . Energeltyka: Obrét Dystrybucja deweloperska i Nieal. k-oszty Rozllcznle.ceny RAZEM
j wdrozeniowa zarzadzania Grupa nabycia
Przychody ze sprzedazy 37,1 76,4 604,1 22,9 53 0,0 0,3 0,7 746,8
Koszly operacyjne (28,6) (62.7) (603,0) (19,0) (5.8) (0,5 (1,1) (2,5) (723,3)
W tym amortyzacja (14.2) (54) (0,0) (1.1) (0.5) - (0.2) (25) (24,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 8,5 13,7 1,2 39 (0,5) (0,5) (0,8) (1,9 23,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 22,8% 18,0% 0,2% 16,9% "n/a" "n/a" "n/a" "n/a" 31%
Koszty ogolnego zarzadu (0,6) (17) (2,6) (14) (0,4) 02) 2,3) 9,0
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 1,1 (0,4) 0,2 0,1 0,0 0,2) 0,0) 08
w tym odpisy aktualizujace - - - - - 0,2) - - 0,2)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9,0 1,7 (1,2) 2,6 (0,8) (0,9) (31) (1,9) 15,3
EBITDA 232 171 (1,2) 37 (0,3 0,7) (29) 0,7 39,6
Marza EBITDA 62,5% 22,4% n/a" 16,1% -5,7% "n/a" "n/a" 100,0% 5,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - 0,7) 0.7)
Skorygowana EBITDA 232 171 (1,2) 37 0,3 0,7) (2,9) - 38,9
Marza skorygowana EBITDA 62,5% 22,4% n/a" 16,1% "n/a" "n/a" "n/a" "n/a" 5,2%
Wynik na dziafalnosci finansowej (12,7) 0,3 (1,2) 0,5) 0,1) (0,0 2,2 - (12,6)
Zysk (Strata) brutto (37 1,3 (2,4) 21 0,9) 0,9) (0,9) (1,9) 2,7
Podatek dochodowy (2,6)
Zysk (strata) netto za okres 0,1
Korekty normalizujace:
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia 15
Roéznice kursowe 0,0
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego koszu 0,7
Odpisy aktualizujgce 02
Skorygowany Zysk Netto 25
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 37,4 (0,6) 4,3 0,1 0,2 0,3 (0,3) M4
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3.

Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.

5p.z0.0.

100%

Polenergia Farma

Wiatrowa 23
Sp.z0.0.
(Krzgcin)

*
0,1% przystuguje spolce Energopep Sp. z 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipol;

100% 100%
100% 100%
| 100% 100% 100% 100%
Polenergia Dipol Polenergia Farma - o
Energopep Elektrownia Sp.z0.0. Wiatrowa Grabowo Polenergia Polenergia Polenerg:_a . %
Sp.zo.0. Mercury (Puck) SRECD: Genen,
Sp.z0.0. I 100% 1 100% Sp.z0.0. Sp.zo.0. 5:6’1":: MEW Baftyk Il
o sp.zo.0.
o o, 100% 100% Polenegia Farma Polenergia Biomasa
* 0,10% | 94,10% = o Wiatrowa 17 Energetyczna 100% 20% 100% 100%
Amon . Sp.z0.0. Pétnoc Sp.z0.0.
Polenergia Farma o o
v Energi — Niekarzyn (Sepdino Krajeriskie) — -
| | _enereoper e ::k::at«') Wiatrowa e Lol centyfikary Geo Kletnia Hektrodeptounia 100% §100% dso%
EEenEh Wspblnicy Sp. k. = — v 100 100 Sp.z0.0. Sp.z0.0. Nowa Sarzyra ]
Polenergia Polenergia - Sp.zo.0. PPG Polska Polenergia MFW Batyk
100% 100% | rarma Wiatrowa Biomasa [ Sp.20.0. Battyk I S.A. n
100% Krzywa Sp.20.0. Energetyczna sp.zo.o.
D Talia Polenergia Farma Wschéd Sp. 2 0.0. Grupa PEP
[ Bi rIH:: i - Sp.zo.0. - Wiatrowa 3 100% Projekty
loelektrownia (Modiikowice) Sp.zo.0. Energetyczne 1p.
25p.zo.0. (Zuromin) Polenergia Farma Grupa PEP — 100%
|| Wiatrowa Rudniki Biomasa
100% Sp.z0.0. Energetyczna -
100% Poludrie 5p 2 0.0. T 0,01%
99,90 0,10% (Zqbkowice Slgskie) 100% ’
Polenergia Farma Polenergia Farma 100% e
Grupa PEP Wiatrowa 1 Wiatrowa e
Bioelektrowna ] Epaom, T Polenergia Polenergia Farma | 100%| [P Enereetycane
25p.20.0. (Gawlowice) Sp.z0.0. Farma Wiatrowa Wiatrowa Sp.z0.0.
Sp. k. 22 sp.zoo. Szymankowo
(Wirisko) 100% 100% Sp.z0.0. 100%
Polenergia e 100% Grupa PEP -
Farma Wiatrowa i ;
=1 & sp.zoo. e Polenergia Farma Polenergia Farma | 100% Lyl oberz
(Skurpie) o — Wiatrowa Wiatrowa Pieklo |dbmmmd sp.z0.0.
b Wierzbinik/Janko Sp.zo.0.
100% 100% ~wice $p. 2 0.0.
Polenergia Farma Polenergia 100%
Wiatrowa 6 Farma Wiatrowa
1 Sp.zo.0. =] 16 Sp.zo.. Polenergia Farma rolenergia 100%
; Wiatrowa Dtice, clenergia Farma
(Rajeréd) — Kmm,,,?;“. J Wiatrowa Baderz [
T 5p.20.0.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2019 roku

AKTYWA

Noty 31.03.2019 31.12.2018

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1899 237 1877 422
1.Rzeczowe aktywa trwate 1619992 1589 271
2.Warto$ci niematerialne 16 821 19 466
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 69613 69613

4 Aktywa finansowe 18 331 22538
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 161 838 161 838
6.Naleznosci dlugoterminowe 4064 4146
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8535 10 507
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 849 189 1176 860
1.Zapasy 37 290 34971
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 102 996 116 010
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9207 5849

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 74 663 59 863
5.Rozliczenia miedzyokresowe 12987 5927
6.Krétkoterminowe aklywa finansowe 49 310744 642 383
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 301 302 311 857
Aktywarazem 2748 426 3 054 282

PASYWA

Noty 31.03.2019 31.12.2018

|. Kapitat wlasny 1222 265 1185741
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1221 365 1184 838
1.Kapitat zakladowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 601911 601911
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 402 731 402 612
5.Zysk z latubiegtych 75639 72235
6.Zysk (Strata) netio 36 990 3404
7.Réznice kursowe z przeliczenia - 582
Udzialy niedajace kontroli 900 903
I1. Zobowiazania diugoterminowe 992 199 954 389
1.Kredyty bankowe i pozyczki 781592 792 259
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73 251 69 196
3.Rezerwy 7 22 302 22 302

4 Rozliczenia migdzyokresowe 52 495 53 367
5.Pozostate zobowigzania 62 559 17 265
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 533 962 914 152
1.Kredyty bankowe i pozyczki 410 88 141 113119
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 410 92 880 129 391
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 410 198 345

4 Pozostate zobowigzania 410 328 385 646 593
5.Rezerwy 7 10 587 10 587
6.Rozliczenia miedzyokresowe 13771 14117
Pasywarazem 2748 426 3 054 282
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiagcach ztotych)



K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Noty 31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 41 714 665 746 813
Koszt wlasny sprzedazy 4.2 (651 442) (723 299)
Zysk brutto ze sprzedazy 63 223 23514
Pozostate przychody operacyjne 43 1761 1297
Koszly sprzedazy 4.2 (244) (160)
Koszty ogoélnego zarzadu 4.2 (9204) (9007)
Pozostale koszly operacyjne 4.4 (1271) (360)
Przychody finansowe 45 1823 1289
Koszty finansowe 4.6 (12 266) (13 872)
Zysk (Strata) brutto 43 822 2701
Podatek dochodowy 7 (6 835) (2 596)
Zysk (Strata) netto 36 987 105
Zysk netto za okres 36 987 105
Zysk (Strata) netto przypisany: 36 987 105
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 36 990 100
Akcjonariuszom niekontrolujgcym ) 5
Zysk (Strata) na jedng akcje:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 443 547 45 443 547
. N , o 0,81 0,00
— podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;
— rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,81 0,00

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
Zysk (Strata) netto za okres 36 987 105
Inne catkowite dochody, ktére mogq zostac przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 119 (35)
- Réznice kursowe z przeliczenia (582) (28)
Inne catkowite dochody netto (463) (63)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 36 524 42
Catkowity dochod za okres: 36 524 42
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 36 527 37
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (3) 5
13
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesigcy zakonczony

Noty
31.03.2019 31.03.2018
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 43 822 2701
I1.Korekty razem (139) 47 510
1.Amortyzacja 42 25544 24 044
2.Sfrata (Zysk) z tytutu roznic kursowych 162 223
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 11216 13082
4.Sfrata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 762 650
5. Podatek dochodowy (4 340) (2 443)
6.Zmiana sfanu rezerw - (977)
7.Zmiana stanu zapasow (2319) (4 116)
8.Zmiana sfanu naleznosci 47 334 127 (110 292)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 47 (356 176) 137 106
10.Zmiana sfanu rozliczen miedzyokresowych 47 (8 165) (9775)
11. Inne korekly (950) 8
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 43 683 50 211
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 14 2
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 2
2. Inne wptywy inwestycyjne 14 -
I.Wydatki 3574 6 605
1. Nabycie rzeczowych aklywow trwalych 3 564 6572
2. Na aktywa finansowe, w tym: 10 33
a) nabycie aktywdw finansowych 10 33
I11.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (3 560) (6 603)
C.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 42751
1.Kredyly i pozyczki 42751 -
I.Wydatki 93 405 65 273
1.Splaty kredytow i pozyczek 79214 52 652
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 3684 124
3.0dseti 10 322 12159
4.Inne wydatki finansowe 185 338
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (50 654) (65 273)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.1114/-C.111) (10 531) (21 665)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (10 555) (26 367)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (24) (50)
- $rodki pieniezne zakwalifkowane jako aktywa dostepne do sprzedazy - (4 652)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 311 857 297 898
G.$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 301 302 271 531
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 4.7 30142 31430

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania - kredyty bankowe (sprawozdanie

Za okres 3 miesigcy zakonczony

z przeptywow srodkow pienieznych) 31.03.2019 31.03.2018
poz. C.I.1 Wplywy z kredytow i pozyczek 42751 -
poz. C.II.1 Splaty z kredytdw i pozyczek (79 214) (52 652)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym (36 463) (52 652)
zaciagniecie netto kredytow inwestycyjnych (15978) (46 913)
splaty/(zaciagniecia) netto kredytu biezgcego (20 485) (5739)

14

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku

(w tysiagcach ztotych)



‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Nadwyzka ze Kpar’;'/‘:;:’::c";
Kapitat sprzeda!zgl/ .a kej Kapital Pozo_stale Zysk z lat Réznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty ; Zysk netto kursowe z . . . . i
zaktadowy -~ . ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . ;
) . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75 639 - 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 36 990 - 36 990 (3) 36 987
- Inne catkowite dochody za okres - - - 119 - - (582) (463) - (463)
Na dzier 31 marca 2019 roku 90 887 601911 13 207 402731 75 639 36 990 - 1221 365 900 1222 265
Nadwyzka ze Kpar;l/t:;;v;?::;'
Kapitat ~ SPreedamvakeii - Kapital Pozostale Zysk z lat Roznice na Udziat  Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .
zakladowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . ;
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 777 13 207 401970 (6 414) - 635 1181062 926 1181988
Zmiana zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 9 - - - - (217) - - (217) - (217)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztatcone) 90 887 680 777 13 207 401970 (6 631) - 635 1180 845 926 1181771
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 100 - 100 5 105
- Inne catkowite dochody za okres - - - (35) - - (28) (63) - (63)
Na dziefi 31 marca 2018 roku 90 887 680 777 13 207 401935 (6 631) 100 607 1180 882 931 1181813
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Czas trwania Spotki i jednostek Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spétki, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku i zawiera porownywalne dane finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Rachunek
zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskow i strat obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
31 marca 2019 roku.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 15 maja 2019 roku.

1.4 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 3 miesiecy od 1 stycznia
do 31 marca 2019 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku, a dla bilansu na
dzien 31 grudnia 2018. Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 roku nie podlegaty przeglagdowi biegtego rewidenta, a dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

- pochodnych instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwej,

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2018.
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Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczen jakie byty stosowane w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zmian w
polityce rachunkwosci zwigzanych z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing”.
Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete retrospektywnie z odniesieniem
skumulowanego efektu poczgtkowego zastosowania nowego standardu do kapitatdw witasnych na
dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty
przeksztatocene (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacii nie jest jeszcze obowigzujgcych dla
okresow rocznych konczacych sie 31 grudnia 2019 r. i nie zostaty one zastosowane w skréconym
$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zadne spo$réd nowych Standardéw,
zmian do Standardoéw i Interpretacji nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

2. Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty.

Grupa prezentuje dane dotyczace EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wytgczeniem wptywu elementéw nie majgcych wptywu na podstawowg dziatalnosé Grupy i nie
wigzgcych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych, ktére nie wynikajg
bezposrednio z dziatalnosci operacyjnej. Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie
poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego Grupa
Kapitatowa. W przypadku zaistnienia okolicznosci pozwalajgcych na odwrécenie odpisow
aktualizujgcych warto$é niefinansowych aktywéw trwatych, ktére nie wynikajg bezposrednio
z dziatalnosci operacyjnej, zostanie to uwzglednione w kalkulacji EBITDA.

EBITDA i Skorygowana EBITDA

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(Strata) brutio 43 822 2701
Przychody finansowe (1823) (1289)
Koszly finansowe 12 266 13 872
Amortyzacja 25544 24 044
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 453 247
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoécig biomasowa (6) -
EBITDA 80 256 39 575
Rozliczenie ceny nabycia:
Wycena kontrakiow dlugoterminowych - (681)
Skorygowana EBITDA 80 256 38 894
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Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 36 990 100
(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 163 13
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych 336 654
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 453 247
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnocig biomasowa, (6) -
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 2532 2532
Wycena kontrakiow dtugoterminowych - (681)
Podatek (480) (351)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 39 988 2514

3. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentow. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e segment energetyki wiatrowej, polegajgcy na produkcji energii elektrycznej,
e segment energetyki konwencjonalnej polegajacy na produkcji ciepta i energii elektrycznej,

e segment obrotu energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia i innymi instrumentami
rynku energii,

e segment dystrybucji polegajacy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

e segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z roslin energetycznych,

e segment dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej, polegajgcy na dewelopmencie i
budowie Iadowych farm wiatrowych, morskich farm wiatrowych oraz elektrowni
fotowoltaicznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Grupa definiuje
EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus
odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych, ktére nie wynikajg bezposrednio
z dziatalnosci operacyjnej. W przypadku zaistnienia okolicznosci pozwalajgcych na odwrécenie
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych, ktére nie wynikajg bezposrednio
z dziatalno$ci operacyjnej, zostanie to uwzglednione w kalkulacji EBITDA. Podatek dochodowy jest
monitorowany nha poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentéw. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spofki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentdw.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca, z ktérym Grupa osiggnefa nie mniej niz
10% sumy przychodéw Grupy. 99,9% aktywdw segmentéw znajduje sie w Polsce.
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Niealokowane

Dziatalno$¢

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2019 Em.argetyka Energe.tyka Obréti spr.z.edaz Dystrybucja Biomasa Deweloperska i koszty . Rozllczem(? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L zarzadzania nabycia
wdrozeniowa
Grupa *)
Przychody ze sprzedazy do Klientéw zewnetrznych 71826 80 645 535 021 23791 2300 2 1080 - 714 665
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 44 812 13 136 5048 3744 (212) (87) (686) (2 532) 63 223
(Koszty) ogdlnego zarzadu (818) (1669) (2119) (1398) (32) (279) (2889) - (9204)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (10 082) (261) (1417) (447) (39) 32 2 366 - (9 848)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (40) 9 (144) - - (1) (25) - (201)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (880) (113) (460) (55) (34) 682 466 - (394)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 833 (391) 111 163 22 (453) (39) - 246
Wynik brutto 33 825 10 711 1019 2007 (295) (106) (807) (2 532) 43 822
Podatek dochodowy - - - - - (7 315) 480 (6 835)
Wynik netto - - - - - 36987
EBITDA*) 60 535 16 536 3057 3749 (80) (366) (3175) - 80 256
Aktywa segmentu 1348 869 285401 437 167 133733 11020 79719 - - 2295909
Aktywa niealokowane - - - - - 445729 6788 452 517
Aktywa razem 1348 869 285401 437 167 133733 11 020 79719 445729 6788 2748 426
Zobowigzania segmentu 934 524 96 425 372833 81879 5898 3022 - - 1494 581
Zobowigzania niealokowane - - - - - 10 956 20 624 31580
Zobowigzania razem 934 524 96 425 372833 81879 5898 3022 10 956 20 624 1526 161
Amortyzacja 15708 5460 17 1240 148 - 439 2532 25 544
*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
Niealokowane
Obroét i Dziatalno$¢ . .
Za okres 3 miesigcy zakoniczony 31.03.2019 En?rgetyka Energ(letyka sprzedaz Dystrybucja Biomasa Deweloperska i koszty . Rozllczenlel Razem
wiatrowa konwencjonalna " L zarzadzania  ceny nabycia
energii wdrozeniowa N
Grupa *)

- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii przychody spefaniane w czasie 50 986 54 643 509 681 22244 637 554
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefaniane w czasie 20 836 (26) 5959 - 26 769
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spelniane w okreslonym momencie - - 330 330
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spefaniane w czasie 6827 - - 6827
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spefaniane w czasie - - 1022 1022
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefaniane w czasie 219 - - 219
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spefniane w okreslonym momencie - 35 35
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spefaniane w czasie 2264 - - 2264
- przychody z najmu przychody spefaniane w czasie 4 - 1 2 58 65
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztdw gazu przychody spefaniane w czasie 19153 - - - - - 19153
- przychody netlo z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spefaniane w czasie - 16 380 1323 17703
- inne przychody przychody spefniane w okreslonym momencie - 48 2671 5 - - - 2724
Przychody ze sprzedazy, razem 71826 80 645 535 021 23791 2300 2 1080 714 665
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Dziatalnos¢

Niealokowane

Za okres 3 miesigcy zakonczony 31.03.2018 En.ergetyka Energ(?tyka Obréti spr.z.edaz Dystrybucja Biomasa Deweloperska i koszty . R°z"°‘e""? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii . zarzadzania nabycia
wdrozeniowa
Grupa )

Przychody ze sprzedazy do Klientow zewnetrznych 37090 76 389 604 145 22 908 5289 2 309 681 746 813
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 8462 13713 1178 3862 (469) (546) (835) (1851) 23514
(Koszty) ogéinego zarzadu (593) (1680) (2558) (1390) (379) (154) (2 253) - (9007)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (11131) (299) (1042) (427) (37) 10 1714 - (11212)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (199) 49 134 - - - - - (16)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1332) (85) (319) (36) (22) (17) 456 - (1355)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 1110 (353) 159 85 6 (228) (2) - 777
Wynik brutto (3 683) 11345 (2 448) 2094 (901) (935) (920) (1851) 2701
Podatek dochodowy - - - - - - (2.947) 351 (2 596)
Wynik netto - - - - - - 105
EBITDA*) 23185 17 091 (1201) 3680 (299) (681) (2881) 681 39575
Aktywa segmentu 1321603 288 124 399019 133165 52 855 206 358 - - 2401124
Aktywa niealokowane - - - - - - 328 603 16912 345515
Aktywa razem 1321603 288124 399 019 133 165 52 855 206 358 328 603 16 912 2746 639
Zobowigzania segmentu 976 744 106 326 362 805 69 997 8526 1364 - - 1525762
Zobowigzania niealokowane - - - - - - 1927 37137 39 064
Zobowigzania razem 976 744 106 326 362 805 69 997 8 526 1364 1927 37137 1564 826
Amortyzacja 14 206 5411 20 1123 543 - 209 2532 24 044
*) niealokowane na inne segmenty koszly centrali
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2

20

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)



K POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.03.2019 31.03.2018
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 637 554 628 658
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 26 769 10 611
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla 330 -
- przychody ze sprzedazy ciepta 6827 6 964
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 1022 267
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 219 253
- przychody ze sprzedazy towaréw 35 146
- przychody ze sprzedazy pelletow 2264 5111
- przychody z najmu 65 46
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu 19153 26 691
- przychody netto z tytulu sprzedazy i dystrybucji gazu 17 703 67 466
- inne przychody 2724 600
Przychody ze sprzedazy, razem 714 665 746 813

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.03.2019 31.03.2018
- amortyzacja 25544 24 044
- Zuzycie materiatw i energii 58 888 56 868
- ustugi obce 10 866 11602
- podatki i optaty 5614 7731
- wynagrodzenia 7610 7936
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1339 1364
- pozostate koszty rodzajowe 673 756
Koszty wediug rodzaju, razem 110 534 110 301
- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 550 356 622 165
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (244) (160)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (9 204) (9007)
Razem koszt wlasny sprzedazy 651 442 723 299
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 120 -
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 115 -

- odpisy akiualizujgce wartos¢ rzeczowych aklywow trwatych 5 -

- rozwigzanie rezerw, w tym: - 300
- rekultywacyjne; - 300

- pozostate, w tym: 1641 997
- odszkodowania i doptaty 202 142

- rozliczenie dofacji 799 800

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 2

- pozostate 639 53
Pozostale przychody operacyjne, razem 1761 1297

4.4 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

- odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 598 281
- naleznosci 146 34

- rzeczowe aklywa rwate 452 247

- pozostate, w tym: 673 79
- kary, grzywny, odszkodowania - 1

- inne koszly zwigzane z dewelopmentem 79 33

- pozostate 594 45
Pozostale koszty operacyjne, razem: 1271 360

4.5 Przychody finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 1085 1097
- odsetki - leasing finansowy 28 32
- réznice kursowe, w tym: 7 156
-niezrealizowane (23) 183
-zrealizowane 30 (27)

- pozostate 703 4
Przychody finansowe, razem 1823 1289
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4.6 Koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2019 31.03.2018

- koszy finansowe z tytutu odsetek 10 961 12 341
- réznice kursowe, w tym: 253 214
-niezrealizowane 178 199
-zrealizowane 75 15

- prowizje i inne optaty 588 498
- wycena zobowigzan finansowych *) 415 807
- pozostate 49 12
Koszty finansowe, razem 12 266 13 872

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

4.7 Przepltywy srodkow pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
- $rodki zablokowane na splate ratkredytu 18 323 25713
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. depozytow 7790 -
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. remontow diugo i $rednioterminowych 3911 5632
- inne $rodki zablokowane 118 85
Razem 30 142 31430

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeplywow pienieznych

Za okres 3 miesigcy zakonczony

Naleznosc 31.03.2019 31.03.2018
- bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netto (1704) 25665
- zmiana stanu naleznosci zakwaliikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - (907)
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej (57) -
- zmiana stanu naleznoéci finansowych 335 888 (135 050)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywdw pienigznych 334127 (110 292)

Zobowigzania:

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
- bilansowa zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (309 425) 134 406
- Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (46 177) 122
- zmiana stanu zobowigzan zakwalifkowanych jako przeznaczone do sprzedazy - 1025
- zmiana sfanu zobowigzan inwestycyjnych (561) 1842
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej (109) -
- zmiana sfanu zobowigzan finansowych 96 (289)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych (356 176) 137 106

Rozliczenia miedzyokresowe:

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

- bilansowa zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (8278) (9874)
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow 21 99
- rozliczenie w czasie dotacji 92 -
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych (8 165) (9 775)
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4.8 Wartos¢ firmy

Na dzieh 31 marca 2019 roku wartos¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

e 44 min PLN - obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

4.9 Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.03.2019 31.12.2018
- wycena kontraktow terminowych 310744 642 383
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 310 744 642 383

4,10 Krétkoterminowe zobowigzania

31.03.2019 31.12.2018

- kredyty bankowe i pozyczki 88 141 113119
- zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug 92 880 129 391
- wobec jednostek powigzanych 49 -
- wobec jednostek pozostatych 92 831 129 391
- zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 198 345
- pozostate zobowigzania 328 385 646 593
- budZetowe 17 608 7232
- zaliczki orzymane na dostawy - 6 006
- zobowigzania z tytutu leasingu 2972 186
- wycena kontrakiow terminowych 302 594 628 377
- Z tytulu wynagrodzen 1011 1374
- fundusze specjalne 13 32
- inne 4187 3 386
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 509 604 889 448

4.11 Ujawnienia zwigzane z wprowadzeniem MSSF 16 ,Leasing”

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Grupa ujmuje zobowigzania z tytulu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty
wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia
stosowania MSSF 16. Zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy pozyczkowej Grupy na
dzien 1 stycznia 2019 r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres
trwania leasingu:

- state opfaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,
- kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona
zrealizowana,

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.
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W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedlaé¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego
leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce
parametry umowy: rodzaj, dlugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na
rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzieh 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w
zalezno$ci od okresu trwania umowy):

- dla umoéw w PLN: od 3,86% do 6,18%
- dlauméw w EUR: 4,54 %
Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na bazie obligacji skarbowych.

Grupa skorzystata z uproszczen dotyczgcych leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz
leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i dla tych uméw nie
bedzie ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty
leasingowe z tego tytutu bedg ujmowane jako koszty metodg liniowag w trakcie okresu leasingu.

Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Na 1 stycznia 2019 r. Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o
ewentualne kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

Zastosowanie szacunkow i osgdow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw, osgdow i wyliczen, ktdére majg wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Obejmujg one m. in.:

- ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

- ustalenie okresu obowigzywania umow (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przediuzenia),

- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych,
- ustalenie stawki amortyzacyjnej.

Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia
dopuszczone przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o dosé podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na
dzienh 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy.

Wplyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 16 dla przeanalizowanych uméw na ujecie dodatkowych zobowigzan
finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania/Zobowigzania z tytutu

i 1.01.2019
leasingu

Nieruchomosci gruntowe 45964
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 269
Pozostate nieruchomosci 3090
Urzadzenia techniczne i maszyny 103
Srodki transportu 1339
Pozostale 13
Razem 50 778
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Wpilyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie ma wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wikasny na dzien 1 stycznia 2019 r.
z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzah z tytutu leasingu w takiej
samej wysokosci.

Whptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Grupy praktycznie wszystkich umoéw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe bedzie miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadiuzenia do kapitatu
wlasnego. Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z
dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa
przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
ktérych strong jest Grupa i nie stwierdzita ryzyka naruszenia kowenantéw. Grupa przeanalizowata wptyw
MSSF 16 na podatek odroczony i nie zidentyfikowata réznic.

Woptyw na poszczegodlne pozycje sprawozdania finansowego Grupy na dzien 31 marca 2019 roku

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.03.2019
Nieruchomoéci gruntowe 45325
Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 269
Pozostate nieruchomosci 2768
Urzadzenia techniczne i maszyny 259
Srodki transportu 1352
Pozostale 13
Razem 49 986
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania 31.03.2019
Nieruchomo$ci gruntowe 42 840
Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 264
Pozostate nieruchomosci 2773
Urzadzenia techniczne i maszyny 249
Srodki ransportu 986
Pozostate 11
Razem 47123

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku tgczne koszty amortyzacji dla aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 1.089 tys zi. Zwiekszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu
zobowigzan leasingowych, ktore w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 569 tys. zt.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa Polenergia dziata na rynku :

e Energetyki wiatrowej,

e Energetyki konwencjonalnej,

e Obrotu i sprzedazy energii i gazu,

e Dystrybuciji,

e Biomasy,

e Dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej.
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Energetyka konwencjonalna oraz Energetyka wiatrowa charakteryzujg sie sezonowoscia.

Gtéwni klienci Grupy Polenergia zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do
celéw produkcyjnych w swoich zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na
potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes$¢ odbioréw ciepta
jest zuzywana do ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak
i komunalnych. Odbiory na potrzeby ogrzewania pomieszczeh charakteryzujg sie sezonowoscig
polegajacg na zwiekszonych poborach w okresie pierwszego i czwartego kwartatu roku obrotowego.
Sezonowos$¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez Grupe
Kapitatowa.

Ponadto, warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg znaczgco
lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Emitent podjat decyzje o budowie farm wiatrowych w lokalizacjach
wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez niezaleznych
i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki wietrznosci bedg
odbiegac¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji poszczegdinych inwestyciji.

6. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W | kwartale 2019 roku Spoétka Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0. kontynuowata
rozpoczety w ostatnim kwartale 2018 roku proces restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu kredytu
inwestycyjnego otrzymanego w Banku PEKAO S.A. ktére na dzien 31 marca 2019 roku wyniosto 4.622
tys. zt. W toku tego procesu spotka zobowigzata sie do ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty
kredytu w postaci m. in. zastawéw na majgtku, prawach na wierzytelnosciach pienieznych oraz ces;ji
praw z tytutu kontraktu handlowego, a takze do zwiekszonej sptaty raty kredytu przypadajgcej do sptaty
w czerwcu 2019 roku.
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7. Zmiany wielkosci szacunkowych

a) efektywna stopa podatkowa

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 6 835 2 596
Podatek biezacy 835 435
Podatek odroczony 6 000 2161
Zysk brutto przed opodatkowaniem 43 822 2701
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efeklywnej stawki podatkowej 19% 8326 513
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1 18
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: (1 490) 2077
- réznice rwate 79 44

- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 33 102

- roznica przejsciowa, od ktorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe*) (1602) 1931
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: - (12)
- inne - (12)
Podatek w rachunku zyskoéw i strat 6835 2 596

*) dotyczy gtownie braku tworzenia aktywa w przypadku ryzyka odliczenia strat w przysztosci

b) Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych

31.03.2019 31.12.2018

Stan rezerw na poczatek okresu 32 889 26 563

- utworzenie rezerw - 7463

- rozwigzanie rezerw - (1094)

- wykorzystanie rezerw - (43)

Stan rezerw na koniec okresu 32 889 32 889
c) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W okresie zakoriczonym 31 marca 2019 roku odpis na nieSciggalne naleznosci z tytutu dostaw

i ustug wzrdst i wynidst 2.106 tysiecy zt.

31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2077 2340
- Zwigkszenie 156 276
- Wykorzystanie 9) (193)
- Odwrécenie odpisu (118) (346)
Stan na koniec okresu 2106 2077

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 marca 2019 roku

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 590 dni
Razem 0-30 dni dni dni
Nalezno$ci na 31 marca 2019 13637 12973 197 - 5 472
Oczekiwane straty kredytowe 1112 - - - 1112
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Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 590 dni
Razem 0-30 dni dni dni
Naleznosci na 31 marca 2019 89 359 81911 403 5068 1977
Oczekiwane straty kredytowe 994 - - - 994
d) wycena kontraktéw na zakup i sprzedaz energii i ,zielonych” certyfikatéw

Kontrakty terminowe jako instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi do rachunku zyskow i strat. Wycenie podlega czesé niezrealizowana
kontraktow w podziale na cze$¢ diugo i krétkoterminows.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Grupa nie emituje dtuznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie | kwartalu zakonczonego 31 marca 2019 roku nie dokonata emisiji
dtuznych papieréw wartosciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniach 15 oraz 31 stycznia 2019 roku wygasty gwarancje wystawione na rzecz Polenergii Farmy
Wiatrowej 4 Sp. z 0.0. przez PKO BP SA na zlecenie Electrum Sp. z o0.0. dotyczagce kontraktu na
realizacje prac elektrycznych zwigzanych z budowg farmy wiatrowe;j.

W dniu 31 stycznia 2019 roku wygasta gwarancja bankowa wystawiona przez mBank na zlecenie
ELEKTRIX na rzecz POLENERGIA OBROT S.A. na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych
z kontraktu handlowego.

W dniu 31 marca 2019 roku wygasta gwarancja dla zawartych kontraktéw handlowych z EDF przez
Polenergie Obrét S.A. udzielona przez Kulczyk Investment na kwote 1.000 tys. EUR.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Spotki zalezne Spotki — Amon Sp. z 0.0. (w dniu 22 maja 2015 roku) oraz Talia Sp. z 0.0. (w dniu 21
maja 2015 roku), kazda z osobna, ztozyty powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o
wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.:

1) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w
miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowoséci tukaszéw z dnia 23
grudnia 2009 roku, w stosunku do Amon;

2) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swjadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
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Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23
grudnia 2009 roku, w stosunku do Talia.

Nastepnie Spotki Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z 0.0. zmienity powddztwa w ten sposdb, iz wystgpity
z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszgc o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie ww. umow, a nastepnie rozszerzyty to zadanie o
kolejne okresy niewykonywania przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. tych
umow. W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 40.478 tys. ztotych, a Talia Sp. z 0.0.
kwoty 26.769 tys. ztotych.

Spoiki zalezne Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko
Tauron Polska Energia S.A. (,Tauron”) w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umoéw sprzedazy
energii i praw majagtkowych zawartych przez spoétke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (,PKH”) z Amon oraz Talia. Amon domaga sie zaptaty na jej rzecz kwoty
47.556 tys zt tytulem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia
odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszte, ktérych wysokos¢ zostata oszacowana na kwote ponad
158.000 tys zt, wobec czego wartos¢ przedmiotu sporu w zakresie zgdan dochodzonych przez Amon
wynosi ponad 205.000 tys zi. Talia domaga sie zaptaty na jej rzecz kwoty 31.299 tys zt tytutem
odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za
szkody przyszie, ktérych wysokosc¢ zostata oszacowana na kwote niecatych 107.000 tys zt, wobec czego
wartos¢ przedmiotu sporu w zakresie zadan dochodzonych przez Talia wynosi ponad 138.000 tys z.

Zdaniem Amon i Talia, Tauron — jako jedyny wspodlnik PKH i jako podmiot, ktéry podjat dziatania
zmierzajgce do wygasniecia dtugoterminowych uméw oraz do ztozenia bezpodstawnych oswiadczen o
wypowiedzeniu tych umoéw i zaprzestania przez PKH nabywania energii i praw majgtkowych na
podstawie tych umow, oraz jako podmiot, ktéry powierzyt PKH i jej likwidatorom okreslone czynnosci i
Swiadomie skorzystat z wyrzgdzonej Amon i Talia szkody — jest odpowiedzialny za szkode, jakg w
zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umoéw poniosty i nadal ponoszg Amon i Talia. Tym samym w
ocenie Amon i Talia ich roszczenia sg zasadne i zastugujg na zasadzenie zgodnie z powddztwem
wytoczonym przez obydwie spotki.

Spotka Eolos Polska Sp. z 0.0. wniosta o zaptate, solidarnie, od spoétek zaleznych Spdéiki: Certyfikaty Sp.
z 0.0. (w dniu 3 pazdziernika 2016 roku) oraz Polenergia Obrét S.A. (w dniu 1 lutego 2017 roku) kar
umownych oraz naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania w tgcznej kwocie 27.895 tys. ztotych z tytutu
rzekomego niewykonania umow, ktére wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku. Nalezy wskaza¢, ze powdd
wskazuje w pozwie, ze jego roszczenie moze by¢ wieksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach
dochodzona przez niego kara umowna ulegnie zwigkszeniu.

W odpowiedzi na pozew Certyfikaty Sp. z 0. 0. oraz Polenergia Obrét S.A. podnoszg, ze powddztwo jest
w catosci bezzasadne, a Polenergia Obréot S.A. kwestionuje wskazang przez Eolos podstawe jej
rzekomej solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z 0.0.. Spotka podziela ww.
stanowisko Certyfikaty Sp. z 0. 0. oraz Polenergia Obrét S.A.

12. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 31 marca 2019 roku:

31.03.2019 Przychody
Polenergia Battyk | S.A. 108
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 295
MFW Batyk Ill Sp. z 0.0. 297
Razem 700

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wystgpitly nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi (wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych):

30

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiacach ztotych)



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

31.03.2019 Przychody Naleznosci
Kulczyk Holding Sarl 221 196
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 34 -
Polenergia International Sarl 77 77
Razem 332 273

13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.

14. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
|Jednostkowe) bedg miaty nastepujace czynniki:
sytuacja makroekonomiczna Polski,
— ostateczny ksztatt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
— ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,
— poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszow, Modlikowice,
Rajgréd, Gawtowice, Skurpie, Mycielin i Krzecin
— ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego, biomasy i
dostepnosci tych surowcow,
— kondycja finansowa klientow Spotki,
— mozliwo$¢ pozyskania finansowania na projekty,
— poziom kursu EUR i stopy procentowej WIBOR/EURIBOR.

16. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, w tym kontrakty terminowe
typu forward (zabezpieczajacy ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych). Celem tych transakc;ji jest
zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegdélnosci w przypadku obrotu
energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig
zrodet finansowania.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka - zasady te =zostaty
w skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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16.1  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stéop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomoca
pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny Grupy.

Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

31.03.2019 Zmiana kolejnych 3 miesigcy w tysigcach zlotych
WIBOR 1M 1% (1751)
EURIBOR 1M 1% (44)
WIBOR 1M -1% 1751
EURIBOR 1M -1% 44
. Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie
Zmiana . L. .
31.03.2018 kolejnych 3 miesiecy w tysigcach zlotych
WIBOR 1M 1% (1957)
EURIBOR 1M 1% (54)
WIBOR 1M -1% 1957
EURIBOR 1M -1% 54

16.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: lokat bankowych, zobowigzan
inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych. Pozycja ta na dzien 31 marca 2019 roku
wynosi 4,3 miliona EUR. Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu
walutowego.

Z wylgczeniem powyzszej niezabezpieczonej pozycji walutowej Grupa stara sie negocjowaé warunki
zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/ spadek kursu waluty Wplyw na wynik finansowy

31.03.2019 +0,01 PLN/EUR @3
-0,01 PLN/EUR i
+0.01 PLNEUR =)

N2 -0,01 PLN/EUR 5

W okresie zakornczonym 31 marca 2019 roku, Grupa rozpoznata 201 tys. zt kosztéw finansowych z tytutu
niezrealizowanych réznic kursowych.

W okresie 31 marca 2019 — 30 czerwca 2019 roku wahania kursu PLN w stosunku do EUR mogg mie¢
wptyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na niezrealizowanych réznicach
kursowych na dzien 30 czerwca 2019 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od relacji kursu z dnia
31 marca 2019 roku do kursu z dnia 30 czerwca 2019 roku, przy czym odpowiednio
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aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do EUR bedzie mie¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto
w wysokosci okoto 43 tys. zt na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 31 marca 2019 roku.

16.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udziatem finansowania
zewnetrznego w Grupie istnieje istotna koncentracja zadtuzenia. Zawarte umowy kredytu zawierajg
szereg wskaznikéw finansowych, ktoére poszczegdlne projekty winny spetiac.

Ze wzgledu na aktualne otoczenie rynkowe, zmiennos¢ cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatow
istnieje ryzyko naruszenia wskaznikéw finansowych.

Grupa na biezgco analizuje poziom zadtuzenia oraz wskaznikow finansowych w poszczegdélnych
spotkach i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej zdolno$ci
kredytowej. W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego, poniewaz korzysta ona z kilku
renomowanych na rynku bankow.

Naleznosci handlowe pochodzg gtéwnie od klientéw o dobrym ratingu kredytowym, z ktérymi Grupa
kontynuuje wspoétprace.

16.4 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci

Ponizej 3 Od3do12  Od 1rokudo5

31.03.2019 . o Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 91324 172 826 408 640 651732 1324 522
Pozostate zobowigzania 339 850 9116 41978 - 390 944
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 92 880 - - - 92 880
31.12.2018 Ponizej 3 0d3do12  OdtrokudoS o .05 at Razem
miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 523 177 057 398 166 675 205 1334951
Pozostate zobowigzania 640 197 390 23 271 - 663 858
Zobowigzania z ytutu dostaw i ustug 129 391 - - - 129 391

Dipol

Umowa poreczenia zawarta pomiedzy Polish Energy Partners S.A. (poprzednik prawny spotki
Polenergia S.A.) z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Bank”) jako zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych z tytutu umowy kredytu do kwoty 6,3 min zi.
Poreczyciel zobowigzany jest do zaptaty kwoty wymagalnej wierzytelnosci banku po wystgpieniu
Przypadku Naruszenia, gdy Bank przesle Poreczycielowi pisemne zgdanie zaptaty sporzgdzone zgodnie
z wzorem zatgczonym do umowy poreczenia. Przed wystaniem zgdania zaptaty bank ma obowigzek
wezwac spoétke do zaptaty wymagalnej kwoty w okredlonym terminie. Zarzgd Spdtki stoi na stanowisku,
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ze zobowigzania poreczyciela (Polenergia S.A.) z tytulu poreczenia wygasty i bank nie posiada
mozliwosci dochodzenia roszczen od poreczyciela z tytutu tej umowy. Jednak, biorgc pod uwage
odmienne stanowisko banku finansujgcego w tej kwestii, z ostroznosci wskazujemy, ze potencjalnie
moze zaistnie¢ odpowiedzialno$¢ spotki Polenergia S.A. z tytulu poreczenia - ograniczona do kwoty 6,3
min zi.

Amon/Talia

Umowy poreczenia (po jednej umowie dla kazdej Spotki) podpisane przez Polenergia S.A. z bankami
finansujgcymi jako zabezpieczenie wierzytelnosci kazdego z bankéw wobec spétki (odpowiednio) Amon
Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z o.0. z tytulu kwoty gtéwnej i odsetek od kredytu dtugoterminowego
ograniczonych do tgcznej kwoty dla obydwu Spétek 6,7 min zi. Kwote poreczenia podzielono w umowach
na oddzielne kwoty dla kazdego banku (w zaleznosci od zaangazowania danego banku). Poreczyciel
zobowigzany jest do zaptaty w przypadku niewykonania przez dang Spoétke w terminie wymagalnosci
jakiegokolwiek ze zobowigzan pienieznych, gdy bank przesle do Poreczyciela Zzadanie zaptaty
okreslajgce m.in. wysokos¢ wymagalnych zobowigzan danej Spoiki.

GSR / Mycielin

Umowa Equity Support and Subscription, w ktérej Polenergia S.A. jako Sponsor jest gwarantem dla
spotek: Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. (projekt Gawtowice), Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp.
Z 0.0. (projekt Skurpie), Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z o0.0. (projekt Rajgrod), Polenergia Farma
Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (projekt Mycielin): 1) Gwarancji bezwarunkowej: obowigzek uzupetniania
rachunku rezerwy obstugi diugu w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia i niedotrzymania
wysokosci srodkdw na DSRA w wymaganej wysokosci oraz 2) Gwarancji Warunkowej: w przypadku
wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w umowie (spadek DSCR, wystgpienie Non-Payment
Default) Beneficjent (co do zasady spétka) moze wystaé zgdanie zaptaty do Sponsora. Obowigzek
zaptaty obejmuje wszelkie zalegte ptatnosci z tytutu umowy kredytu oraz wysokos¢ kolejnej najblizszej
raty kapitatowo-odsetkowej. W praktyce Gwarancja Warunkowa jest ograniczona do wysokosci dwdch
rat kapitatowo-odsetkowych.

17. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzagdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Grupa moze zmieni¢ wypftate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
zakonczonym 31 marca 2019 roku i w roku zakohiczonym 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.03.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 869 733 905 378
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (301 302) (311 857)
Zadluzenie netto 568 431 593 521
Kapitat wiasny 1222 265 1185 741
Kapitat razem 1222 265 1185741
Kapitat i zadluzenie netto 1790 696 1779 262
Wskaznik dzwigni 32% 33%

34

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku
(w tysiacach ztotych)



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzadzenia nniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy
do dnia 15 maja 2019 roku, nie wystgity zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego.
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C. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANGO RAPORTU KWARTALNEGO
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1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w srédrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Okres od 1 stycznia do 31 marca

Podstawowe Wielkosci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 2019 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 714,7 746,8 (32,1)
EBITDA 80,3 39,6 40,7
Skorygowana EBITDA 80,3 38,9 414
Zyski/Strata Netto 37,0 0,1 36,9
Skorygowany zysk netto z eliminacjg efekiu rozliczenia ceny nabycia, niezreal. réznic 40,0 25 375

kursowych, odpiséw aktualizujgcych, wyceny kredytow oraz wyceny dyskonta.

Na wynik za pierwszy kwartat 2019 roku w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres roku
poprzedniego wptyw miaty nastepujace czynniki:

a)

b)

Na poziomie EBITDA (wzrost o0 40,7 min zi):

- Lepszy wynik segmentu energetyki wiatrowej (0 37,4 min zl), co jest gtdwnie
konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen sprzedazy zielonych certyfikatéw
i energii elektrycznej;

- Gorszy wynik segmentu energetyki konwencjonalej (o 0,6 min zt) w zwigzku z brakiem
przychodow z tytutu zéttych certyfikatow w zwigzku z wygasnieciem z koncem 2018 roku
dotychczasowego systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej, skompensowanym
czesciowo przez przez wyzsze przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych
(negatywny efekt aktualizacji dlugoterminowych cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji
CO2 w 1Q 2018) oraz wyzsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej za 2019 rok
(wyzszy wskaznik korekcyjny Wg);

- Lepszy wynik segmentu obrotu (o 4,3 min zt) ze wzgledu na lepszy wynik na handu
energig elektryczng, lepszy wynik na sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z
wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji,
skompensowane czesciowo przez gorszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej z farm
wiatrowych w zwigzku z wyzszymi kosztami bilansowania i profilowania;

- Lepszy wynik segmentu dystrybucji (o 0,1 min zt) z uwagi na wyzszg marze dystrybucyjna,
nizsze koszty operacyjne oraz zwrot podatku od nieruchomosci, skompensowane przez
nizszg marze na sprzedazy enerqgii;

- Lepszy wynik segmentu biomasy (o 0,2 min zt) bedacy konsekwencjg trwajgcej
restukturyzacji segmentu i ograniczenia skali dziatalnosci. Ponadto, wzrost cen pelletu
pozwolit na osiggniecie lepszej rentownosci produkciji;

- Nizsze koszty segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej zaalokowane do
rachunku zyskow i strat (o 0,3 min z);

- Wzrost niealokowanych kosztéw zarzgdzania Grupg (o 0,3 min zt) w zwigzku z wyzszymi
kosztami operacyjnymi centrali ze wzgledu na korekte rozliczenia podatku VAT za 2018
rok.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 41,4 min zi):
- Wplyw wyniku EBITDA opisany powyzej (wynik lepszy o 40,7 min zt);

- Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (plus 0,7 min z}).
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c) Na poziomie Zysku/Straty Netto (wzrost o 36,9 min zi), na co wplyw miaty:
- Wptyw wyniku EBITDA (wynik lepszy 0 40,7 min zt);

- Wyzsza amortyzacja (o 1,5 min zt) wynikajgca przede wszystkim z wyzszej amortyzacji w
segmencie farm wiatrowych z uwagi na odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow w FW Mycielin oraz zmiany prezentacji kosztow dzierzaw podyktowanej zmiang
standardéw rachunkowosci (wejscie w zycie MSSF 16);

- Woyzsze przychody finansowe (0 0,5 min zl) w zwigzku z pozytywnym wynikiem na
likwidacji spétki zaleznej (0 0,7 min zt) cze$ciowo skompensowane negatywnym wptywem
réznic kursowych (o 0,1 min zb);

- Nizsze koszty finansowe (0 1,6 min zt) wynikajgce z nizszych kosztéw z tytutu odsetek (o
1,4 min zt), nizszych kosztow z tytutu wyceny kredytéw dtugoterminowych (o 0,4 min z),
czesciowo skompensowane przez wyzsze koszty z tytutu prowizji i optat (o0 0,1 min zt);

- Wplyw odpiséw aktualizujgcych (wzrost o 0,2 min zt) wynikajgcy gtéwnie z odpisu
zwigzanego z dziatalnoscig deweloperskg i wdrozeniowg dokonanego w 2019 roku;

- Wyzszy poziom podatku dochodowego (0 4,2 min zl).

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto — z eliminacjg efektu rozliczenia ceny
nabycia, efektu niezrealizowanych réznic kursowych, odpiséw aktualizujgcych,
wyceny kredytow oraz wyceny dyskonta (wzrost o 37,5 min z}):

- Wplyw wyzszego wyniku netto (wynik lepszy o 36,9 min zt);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (plus 0,6 min z});

- Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych (plus 0,2 min zt);
- Eliminacja efektu wyceny kredytéw (minus 0,3 min z});

- Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizujgcych (plus 0,2 min zt).

2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych zostat przedstawiony w czesci A.2 niniejszego raportu —
Szczegobtowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesigecy zakorniczony 31 marca 2019 roku
oraz pozostate istotne informacje dotyczgce sytuacji Grupy.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spodtka nie publikuje prognozy wynikéw na kolejna lata.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane w punktach A.1 oraz
C.1-2 niniejszego raportu.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba Liczba

Lp. Akcjonariusz . i Udziat
akeji glosow

1 Mansa Investments Sp. z0.0. *) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266122 7266122 15,99%
3 Natonale Netherlanden 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000000 3000000 6,60%
5 Aviva OFE 3732000 3732000 8,21%
6 NN Investment Partners TFI 2278095 2278095 5,01%
7 Pozostali 3130287 3130287 6,89%
Razem 45443 547 45443547  100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l., spotka prawa luksemburskiego, posiada 100% udziatéw Mansa Investments Sp. z 0.0.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

W dniu 12 kwietnia 2019 r. Spotka otrzymata od NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,NN TFI S.A.”) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zwigzku z art. 87 ust.
1 pkt 2) lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U.
z 2019 r. poz. 623). Zgodnie z przestanym zawiadomieniem zmienit sie tgczny udziat gloséw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN TFI S.A. w ogdlnej liczbie gloséw w Spétce. Przed zmiang
udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez NN TFI S.A. posiadaty tgcznie 2 252 341 akcji Spotki,
co stanowito 4,96 % kapitatu zakladowego Spoiki i uprawniato do wykonywania 2 252 341 gtosow w
Spotce, co stanowito 4,96 % w ogolnej liczbie gloséw w Spodtce. Aktualnie fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez NN TFI S.A. posiadajg tacznie 2 278 095 akcji Spotki, co stanowi 5,02 % kapitatu
zaktadowego Spofki, uprawniajgcych do wykonywania 2 278 095 gtoséw w Spotce, co stanowi 5,02 %
w ogolnej liczbie gtoséw w Spétce. Przekroczenie progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce nastgpito
na skutek nabycia akcji Spétki w dniu 9 kwietnia 2019 r. przez NN Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W | kwartale 2019 roku nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziat, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci.

7. Informacje ogélne

Grupa kapitatowa Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostata zmieniona
wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku), (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (,Spotka”,
sJjednostka dominujgca”) i jej spétek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17
lipca 1997 roku. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
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- budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktérych potrzebne jest
uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do wykonywania przez banki (PKD
65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD
74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51).
Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;j.

8. Skilad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien publikacji sprawozdania finansowgo:

Michat Michalski Prezes Zarzadu
Iwona Sierzega Cztonek Zarzadu
Robert Nowak Czlonek Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2019 r. do Spétki wptyneta rezygnacja p. Jacka Glowackiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza Spétki, na posiedzeniu w dniu 23 stycznia 2019 r., powotata
p. Michata Michalskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu oraz p. Iwone Sierzege na stanowisko Cztonka
Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzienh publikacji sprawozdania finansowgo:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Hans E.Schweickardt Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Brian Bode Czlonek Rady Nadzorczej

Adrian Dworzyniski Czionek Rady Nadzorczej

Marjolein Helder Czionek Rady Nadzorczej

Sebastian Kulczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Schmude-Olczak Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 7 stycznia 2019 r. p. Michat Kawa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 8 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze skiadu Rady
Nadzorczej Spoftki p. Kajetana D’Obyrn, oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej p. Marjolein Helder
oraz p. Sebastiana Kulczyka.

W dniu 17 kwietnia 2019 r. p. Adrian Dworzynski zostat powotany do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 marca 2019 roku

Aktywa
31.03.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 850 193 844 764
Rzeczowe aktywa trwate 3985 1375
Wartosci niematerialne 106 123
Aktywa finansowe 838 617 836 002
Naleznosci diugoterminowe 2078 2160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5407 5104
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 241 249 247 842
Zapasy 10 362 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7253 10 865
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3986 3986
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 7894 7922
Rozliczenia miedzyokresowe 1792 3152
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 30138 3000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 179 824 208 555
Aktywarazem 1091 442 1092 606

Pasywa
31.03.2019 31.12.2018
I. Kapitat wlasny 1072 512 1074139
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 601 539 601 539
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349478 349478
Kapitat z pofaczenia 89782 89782
Strata z lat ubieglych (70 755) (26 826)
Strata netio (1626) (43 928)
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1787 301
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 1766 280
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 17 143 18 166
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 545 760
Pozostate zobowigzania 11236 10 260
Rezerwy 767 767
Rozliczenia miedzyokresowe 4595 6379
Pasywarazem 1091 442 1092 606
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 3915 3632
Przychody ze sprzedazy 3915 3632
Koszt wlasny sprzedazy (3 549) (3301)
Zysk brutto ze sprzedazy 366 33
Pozostate przychody operacyjne - 2
Koszty ogdinego zarzadu (3 830) (3217)
Pozostate koszty operacyjne (42) (6)
Przychody finansowe 2868 2884
Koszty finansowe (1291) (1518)
Zysk (Strata) brutto (1929) (1524)
Podatek dochodowy 303 181
Zysk (Strata) netto (1 626) (1343)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

(Strata) Zysk netto za okres (1 626) (1343)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (1626) (1343)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Nadwyzka ze
Kapitat zy akcji Kapitat P te kapi | Kapitat wk
apita sprzc?c'lazy a c1|' ' apita rezerwoxvy z ozostate kapitaty Kapital z pofaczenia Str:ata zlat Strata netto aplta’w asny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 755) 1074138
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (1626) (1.626)
Na dzier 31 marca 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 755) (1626) 1072512
Nadwyzka ze
Kapitat sprzt?t-iaiy akcjir - Kapitat rezenNo.\fvy z  Pozostale kapitaty Kapitat  polaczenia Str:ata zlat Strata netto Kapital' wilasny
zakladowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej
Na dzier 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (105 692) 1118 067
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (1343 (1.343)
Na dzien 31 marca 2018 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (105 692) (1343) 1116 724
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (Strata) brutto (1929) (1524)
I1.Korekty razem 3325 5380
Amortyzacja 440 208
Straty z tytutu roznic kursowych 23 -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (1532) (1264)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 1258 1157
Zmiana stanu naleznosci 3722 6 389
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (162) (1086)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (424) (24)
Inne korekly - -
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11) 1396 3 856
B.Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 81224 1760
1. Z aktywdw finansowych, w tym: 81224 1760
- sptata udzielonych pozyczek 46 000 1000
- odsetki 15 65
- inne wpltywy z aktywow finansowych 35209 695
I1.Wydatki 110 859 11016
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow frwatych 180 82
2. Na aktywa finansowe, w tym: 110 679 10934
- nabycie aktywéw finansowych 37679 10934
- udzielone pozyczki 73 000 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (29 635) (9 256)
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wptywy - -
I1.Wydatki 468 60
1. Plano$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 443 56
2.0dseti 25 4
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (468) (60)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll11+/-B.111+/-C.III) (28 707) (5 460)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: (28 731) (5 460)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (24) -
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 208 555 168 096
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+- E), w tym: 179 824 162 636
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 10
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2019 31.03.2018
amortyzacja 440 208
zuzycie materiatow i energii 75 68
ustugi obce 2032 1939
podatki i optaty 905 564
wynagrodzenia 3395 3213
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 504 495
pozostate koszty rodzajowe 28 31
Koszty wedtug rodzaju, razem 7379 6518
Koszty 0golnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (3 830) (3217)
Razem koszt wlasny sprzedazy 3 549 3301
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