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1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 roku do

Mo-BRUK S.A. tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktorej wchodzi Mo-BRUK S.A. — jednostka
dominujgca w grupie kapitatowej oraz Raf-Ekologia sp. z 0.0. — spétka zalezna w 100% od
Mo-BRUK S.A. W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujgcy.

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp Nazwa oraz siedziba spotki

% posiadanych
udziatow w
kapitale

% gtosow
w organie
stanowigcym spotki

Rodzaj powigzania oraz metoda
konsolidaciji

"RAF-EKOLOGIA" Spétka z o.0.
1. 38-460 Jedlicze

ul. Trzecieskiego 14

100

100

Konsolidacja petna

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w

organizacji Grupy Kapitatowej.

Dane podstawowe spotki dominujacej

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spotka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 (18) 441 70 48

Numer faksu: +48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

Dane podstawowe spoétki zaleznej

Nazwa (firma): Raf-Ekologia Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Siedziba: Jedlicze

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Trzecieskiego 14, 38-460 Jedlicze

Numer telefonu: +48 13 43 84 362
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Numer faksu: +48 13 43 84 166

Poczta elektroniczna: rafekologia@rafekologia.pl
Strona internetowa: www.rafekologia.pl

Numer KRS: 0000069313

Numer NIP: 6842198750

Numer REGON: 370484149

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu
Anna Mokrzycka Wiceprezes Zarzgdu
Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu
Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzgdu

W skitad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Do dnia 31 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta funkcjonowata w sktadzie:

Kazimierz Janik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Basta Czionek Rady Nadzorczej
Adam Buchajski Czionek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Czionek Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 maja 2019 roku Pan Adam Buchajski ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Mo-BRUK S.A. ze skutkiem na koniec dnia 31 maja 2019
roku. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z wczesniejszg
rezygnacjg Pana Adama Buchajskiego z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, na
podstawie § 33.1 ust. 1a pkt. g Statutu Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania do sktadu
Rady Nadzorczej Pana tukasza Boroh.

W zwigzku z wyzej wymieniong uchwatg na dzien Sprawozdania Rada Nadzorcza Emitenta
funkcjonuje w skfadzie:

Kazimierz Janik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jan Basta Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasza Boronh Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Pietrzak Czlonek Rady Nadzorczej,

Konrad Turzanski Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Mo-BRUK Spétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spotkg
kapitatowg posiadajgcg osobowo$¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie,
Wydziat XIl Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziala na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
pod firmg ,Mo—-BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnosci byta produkcja
wyroboéw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujgca: sktadowanie, utylizacje i recykling. Ze wzgledu na
postepujacy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jozef Mokrzycki w spotke komandytowa.
1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spoétki w spotke akceyjna.
Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatow oraz jedng spotke zalezng. Przy siedzibie gtdwnej
Spdtki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpaddéw oraz Zakiad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Walbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty firmy, Zaktad Recyklingu Odpadoéw, gdzie
produkowane sg paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpaddéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutow Weglowych.

Od 2008 roku w Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych, w ktérym
w 2014 roku uruchomiona zostata spalarnia odpaddéw przemystowych.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w Lece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna).

Spotka Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. o.

Raf-Ekologia Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 1 grudnia 1999 roku w Krosnie (Akt notarialny
z dnia 01.12.1999 r., Repertorium A nr 9397/99). Kapitat zaktadowy wynosi 686.000,00
(szes¢set osiemdziesigt szes¢ tysiecy) ziotych i jest podzielony na 6860 udziatdw o réwne;j
wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Spotka prowadzi termiczne unieszkodliwianie odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze medycznych i weterynaryjnych, z
szerokiej listy rodzajowej, na podstawie pozwolenia zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06
wydanego przez Wojewode Podkarpackiego.
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Kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A.

W dniu 31 lipca 2019 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym, zostata zarejestrowana zmiana
wysokosci kapitatu podstawowego Mo-BRUK S.A. przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy w Krakowie. Zmiany dokonano na skutek
przeprowadzonego w dniu 21 wrzesnia 2018 roku skupu akcji wtasnych w ilosci 38 500 sztuk o
wartosci nominalnej 10 zt kazda i podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwale Nr 18/2019 z dnia 24. czerwca 2019 roku w sprawie umorzenia akcji
wiasnych Spofki.

Na dzien Sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK S.A. wynosi
35.728.850,00 zt (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy
osiemset piecdziesiat ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 3.572.885 (stownie: trzy miliony piecset
siedemdziesigt dwa tysigce osiemset osiemdziesiat piec¢) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
(stownie: dziesieé ziotych 00/100) kazda. Akcjami Spotki sa:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtosow) - akcje serii A sg uprzywilejowane co do
prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.249.092 akcji imiennych serii B (1.249.092 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,

- 1.609.061 akcji na okaziciela serii C (1.609.061 gtosow) — akcje serii C nie s3g
uprzywilejowane.

W dniu 31 lipca 2019 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym, zostata zarejestrowana zmiana
oznaczenia wszystkich istniejgcych akcji Mo-BRUK S.A. na okaziciela serii C i D, zapisanych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem: PLMOBRKO00013, jako
akcje serii C. Zmiany dokonano na skutek podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwale Nr 19/2019 z dnia 24. czerwca 2019 roku w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spofki, utworzenia kapitatu rezerwowego, zmiany oznaczenia serii akcji oraz
zmiany Statutu Spofki.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 2010 roku akcje Spétki
notowane byly w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwykiych na okaziciela serii C Emitenta, na podstawie Uchwat Zarzagdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 369/2012, 370/2012, 371/2012 z dnia 12
kwietnia 2012 roku, zostatlo wprowadzone na rynek réwnolegly prowadzony przez Gietde
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. W dniu 30 marca 2017 roku 1.270.000 akcji
kolejnej emisji zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym na
podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr: 301/2017 z
dnia 27 marca 2017 roku. Pozostate akcje imienne serii A i serii B w ilosci 1.963.824 o wartosci
nominalnej sg niezdematerializowane.
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Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Rodzaj akcji . g gtosach na
kapitale na WZA
WZA
Value FIZ 1.515.409? na Zz‘ziz'é'e'a 42,41% 1.515.409 35,95%
702.6422 imienne serii A
Jozef Mokrzycki na okaziciela 19,72% 1.407.121 33,38%
1.837 "
serii C
Elzbieta Mokrzycka 370.833 imienne serii B 10,38% 370.833 8,80%
Anna Mokrzycka-Nowak 285.701 imienne serii B 8,00% 285.701 6,78%
Wiktor Mokrzycki 285.701 imienne serii B 8,00% 285.701 6,78%
Tobiasz Mokrzycki 285.701 imienne serii B 8,00% 285.701 6,78%
Pozostali 65.061 na okaziciela 1,82% 65.061 1,54%
serii C
Mo-BRUK S.A. 60 000% serii A,B,C 1,68% 0 0,00%
RAZEM: 3.572.885 - 100,00% 4.215.527 100,00%

Zrédto: Emitent

D obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacii.
2 akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
3 akcje bez prawa gtosu nabyte przez Emitenta w ramach skupu akcji wiasnych

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje znaczgcej sezonowosci lub cyklicznoéci, ktéra by mogta w
istotny sposob wptyngé na okresowe wyniki Emitenta oraz spétki zaleznej.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych
w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
dziatalnosé¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w
pierwszym poétroczu, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Opisujgc w niniejszym punkcie sytuacje finansowg i operacyjng Emitent zastosowat
alternatywne pomiary wynikow dostarczajgcych przydatnych informacji na temat sytuaciji
finansowej, przeptywdédw pienieznych, efektywnodci finansowej oraz rentowno$ci
przedstawiajgc stosowne wyjasnienia aby Inwestorzy mogli zrozumiec¢ ich przydatnosc¢ i
wiarygodnos¢  (wytyczne ESMA Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015
ESMA/2015/1415pl). Do nich naleza:
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1. EBITDA - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (w przyblizeniu $rodki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej). EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu
EBITDA okres$la zdolno$¢ generowania $rodkéw pienieznych przez aktywa firmy. Im wyzsza
EBITDA, tym wyzsza zdolno$¢ generowania srodkow pienieznych,

2. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy - relacja zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw netto
ze sprzedazy,

3. Rentownos¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej
amortyzacje do przychodow netto ze sprzedazy,

powiekszonego o

4. Rentownos¢ zysku operacyjnego (EBIT) - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przychodéw netto ze sprzedazy,

5. Rentownos¢ netto - relacja zysku netto do przychoddw netto ze sprzedazy,

6. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA - relacja zadtuzenia finansowego
pomniejszona o $rodki pieniezne do zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje.

Emitent niniejszym wskazuje, ze alternatywnym pomiarom wynikéw (APM) nie nalezy nadawaé
wiekszego znaczenia, wptywu lub mocy niz pomiarom (danym) bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego. Emitent zaleca, by dokonujgc analizy niniejszego punktu zwracac¢
uwage przede wszystkim na pomiary (dane) bezposrednio wynikajgce ze sprawozdanh
finansowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ MoO-BRUK S.A. (SKONSOLIDOWANE)

PLN EUR
TYTUE 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
_I. Przyc_:hqdy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 54 770 892 36 892 566 12 772 963 8 702 206
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 17 219 153 6 644 049 4015 629 1567 196
Ill. Zysk (strata) brutto 16 838 484 6 013 479 3926 855 1418 457
IV. Zysk (strata) netto 13 587 417 4875 129 3168 683 1149944
V. Przep_lyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 18 172 265 9773 709 4937 902 2305 419
operacyjnej
yl. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci (113 548) (963 212) (26 480) (227 202)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (4 473 382) (6 815 764) (1 043 225) (1 607 700)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 13585 335 1994 732 3168 197 470 517
IX. Liczba akcji 3611 385 3611 385 3611 385 3611 385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 3,8 1,3 0,88 0,3
PLN EUR
Sl Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
XI. Aktywa razem 182 504 271 173 396 487 42 921 983 40 324 764

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019
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XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 281 838 64 078 954 16 293 941 14 902 082
Xlll. Zobowigzania dtugoterminowe 41 252 996 45 254 958 9702 022 10 524 409

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 23 685 259 24 920 934 5570 381 5 795 566
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 28 028 842 18 823 995 6 591 920 4377 673

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2431238 2411 800 571787 560 884
XV. Kapitat wlasny 113 222 432 109 317 533 26 628 041 25 422 682
XVI. Kapitat zaktadowy 36 113 850 36 113 850 8493 380 8398 570
XVII. Liczba akcji 3611 385 3611 385 3611 385 3611 385
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 31,4 30,3 7,4 7,0

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2019 roku i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2019 roku - wedfug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 28 czerwca 2019 roku — 4,2520 zfotych / EUR,

2018 roku — wedfug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 zfotych / EUR.

- poszczegdlne dane z catkowitych dochoddéw oraz dane sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedftug kursu stanowigcego

Srednig arytmetyczng Srednich kursoéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku) — 4,2880 ztotych / EUR oraz roku 2018 ( od 1 stycznia 2018 roku

do 30 czerwca 2018 roku) — 4,2395 zfotych / EUR.

WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

PLN EUR
L. 01.01.2019- | 01.01.2018- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
. Przych’ody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 48 701 178 31 748 974 11 357 463 7 488 937
materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 16 166 213 5881 389 3770076 1387 300
Il. Zysk (strata) brutto 16 950 820 5173 295 3953 052 1220 275
IV. Zysk (strata) netto 13912 531 4187 774 3 244 502 987 811
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 17 588 270 8 860 155 4101710 2 089 930
operacyjnej
_VI. Przep{_ywy pieniezne netto z dziatalno$ci (31 627) (513 301) (7 376) (121 077)
inwestycyjnej
?_/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 318 336) (6 691 512) (773 860) (1578 392)
inansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 14 238 306 1655 343 3320475 390 462
IX. Liczba akcji 3611 385 3611 385 3611 385 3611 385
X. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 3,9 1,2 0,90 0,3
PLN EUR
LIS Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
XI. Aktywa razem 176 440 473 166 887 608 41 495 878 38 811 072
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 041 800 62 718 947 16 002 305 14 585 802

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019
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XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 41 027 419 45 028 864 9648 970 10 471 829

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 23 685 259 24 920 934 5570 381 5 795 566
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 27 014 381 17 690 083 6 353 335 4113 973

w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 2431238 2411 800 571 787 560 884
XV. Kapitat wtasny 108 398 673 104 168 660 25493573 24 225 270
XVI. Kapitat zaktadowy 36 113 850 36 113 850 8493 380 8398 570
XVII. Liczba akcji 3611 385 3611 385 3611 385 3611 385
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 30,0 28,8 7,1 6,7

Powyzsze dane finansowe za | potrocze 2019 roku i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dotyczgce:

| pétrocza 2019 roku - wedfug Sredniego kursu ogtoszonego na dzieri 28 czerwca 2019 roku — 4,2520 ztotych / EUR,

2018 roku — wedfug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 ztotych / EUR.

- poszczegdlne dane z catkowitych dochoddéw oraz dane sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedfug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kursoéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienn kazdego miesigca okresu
obrotowego (od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku) — 4,2880 ztotych / EUR oraz roku 2018 ( od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku) — 4,2395 zfotych / EUR.

Wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 0 48,5% w pierwszym pétroczu 2019 roku
przy mniejszej dynamice wzrostu kosztéow dziatalnosci operacyjnej wynoszacej 19,9% w
porownaniu do pierwszego poétrocza 2018 r. przetozyto sie na osiggniecie znacznie wigkszego
zysku ze sprzedazy na poziomie 18,2 min zi. wobec zysku ze sprzedazy w analogicznym
okresie 2018 roku wynoszgcego 6,4 min zt. Grupa Kapitatowa Emitenta sukcesywnie dgzy do
wzrostu osigganych przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug na ktéry najwiekszy wptyw
ma najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment jakim jest gospodarka odpadami z
ktérego, w pierwszym kwartale 2019 roku, pochodzi blisko 90% skonsolidowanych przychodéw
Emitenta. Na poprawe sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta w zakresie przychodéw ze
sprzedazy wptyneto pozyskanie nowych kontrahentow na rynku gospodarki odpadami, ktorzy
zapewnili nowe strumienie dostarczanych odpadéw do instalacji w zaktadach Grupy Emitenta,
a takze wzrost optat za przetwarzanie odpadoéw wynikajgcy m.in. ze zmiany przepisow z
zakresu gospodarki odpadami.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant poréwnawczy)

Wyszczegolnienie 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 54 770 892 36 892 566
Koszty razem: 36 535 714 30 462 213
Zmiana stanu produktow -11 380 51 940
Amortyzacja 3051017 2940 068
Zuzycie surowcow i materiatow 5754 847 5036 240
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA 11
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Ustugi obce 12 793 681 8 411 662
Koszt $wiadczen pracowniczych 8232 649 7293 908
Podatki i optaty 722 255 1296 567
Pozostate koszty 362 529 474 809
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5630 116 4 957 020
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 18 235178 6 430 351
Pozostate przychody operacyjne 212 007 325694
Pozostate koszty operacyjne 1228 032 111 997
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)* 20270 170 9584 117
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej)** 17219 153 6 644 049
Przychody finansowe 115411 100 146
Koszty finansowe 496 080 730 715
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 16 838 484 6 013 479
Podatek dochodowy 3 251 067 1138350
ZYSK (STRATA) NETTO 13 587 417 4 875 129

*/ EBITDA jest wielkoscia ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona wartos¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z
dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

**| EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci
MSR/MSSF i nie ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi ona tzw.
alternatywny pomiar wynikéw (APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci

operacyjnej. APM dotyczy okreséw sprawozdawczych wskazanych w nagtéwku tabeli.

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy przy ograniczaniu ponoszonych kosztéw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w poprawie pozostatych wskaznikéw, w tym
réwniez wskaznika EBITDA. W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa Mo-BRUK S.A. osiggneta
EBITDA na poziomie 20,3 min zt wobec 9,6 min zt w pierwszym pétroczu 2018 roku co

oznacza ponad dwukrotny wzrost.

Analiza rentownosci Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie | pétrocze 2019 | pétrocze 2018
Rentownos$c¢ zysku ze sprzedazy 33,3% 17,4%
Rentownos¢ EBITDA 37,0% 26,0%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 31,4% 18,0%
Rentownos$¢ netto 24,8% 13,2%

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
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Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata réwniez poprawe wskaznikdw rentownosci za
pierwsze potrocze 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Wskaznik
rentownosci zysku ze sprzedazy wzrost z 17,4% do 33,3% a wskaznik rentownosci zysku
operacyjnego wzrost z 18,0% do 31,4%. W poréwnywanych okresach znaczny wzrost
odnotowat wskaznik rentownosci netto, ktéry wzrdst z 13,2% do 24,8% natomiast wskaznik

rentownosci EBITDA wzrést do 37,0% z poziomu 26,0%.

Zysk Grupy Kapitatlowej Mo-BRUK S.A.

Wyszczegolnienie dane w zt | pétrocze 2019 | pétrocze 2018 Zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy 18 235178 6 430 351 183,6%
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 20 270 170 9584 117 111,5%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 17 219 153 6 644 049 159,2%
Zysk (strata) brutto 16 838 484 6 013 479 180,0%
Zysk (strata) netto 13 587 417 4875 129 178,7%

W okresie pierwszego pétrocza 2019 roku Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. odnotowata
wzrost, wzgledem analogicznego okresu 2018 roku, zysku z dziatalnosci operacyjnej, zysku
EBITDA, zysku przed opodatkowaniem oraz zysku netto, ktéry zostat wypracowany na
poziomie blisko trzykrotnie wyzszym od zysku wypracowanego w | potroczu 2018 r. tj. 4,9 min
zt. wobec 13,6 min zt za pierwsze poétrocze 2019 r.

Grupa Kapitalowa Mo-BRUK S.A. realizuje sptaty rat zadluzenia finansowego zgodnie z
harmonogramem, przez co znaczgco zredukowata swoje zobowigzania wynikajgce z uméw
finansowych. W ciggu dwunastu miesiecy do daty prezentacji danych finansowych niniejszego
sprawozdania tj. w okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. zadtuzenie finansowe z
tytutu kredytéw Grupy spadto o 33%.

Zadtuzenie finansowe GK Mo-BRUK S.A. [tys. zi]

30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019
Zadtuzenie finansowe?) 26 552,5 21611,3 17 659,0
w tym:
zadtuzenie z tytutu kredytéw 26 344,1 21503,1 17 650,8
zadfuzenie z tytutu leasingu 208,4 108,2 8,2

D zadtuzenie finansowe w powyzszej tabeli nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MO-BRUK SA
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Zadluzenie finansowe GK Mo-BRUK
[tys. zt]
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Dzieki systematycznej sptacie zobowigzan finansowych Grupa Kapitatowa poprawia swoje
wskazniki zadtuzenia miedzy innymi znacznej poprawie ulegt wskaznik zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA.

Na koniec | potrocza 2019 roku Grupa osiggneta wyzszy stan Srodkéw pienieznych niz
zadtuzenia finansowego, dlatego wartos¢ ponizszego wskaznika zaprezentowano ze znakiem
ujemnym.

Wskaznik zadluzenia finansowego netto do EBITDA GK Mo-BRUK S.A.

30.06.2018Y 31.12.2018 30.06.20192?

1,1 0,2 -0,2

Algorytm wyliczenia wskaznika:
zadtuzenie finansowe® - srodki pieniezne / zysk z dziatalnosci operacyjnej za ostatnie 12 m-cy + amortyzacja za ostatnie 12 m-cy

Ydla wskaznika na 30.06.2018 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2017 do 30.06.2018

2 dla wskaznika na 30.06.2019 EBITDA obliczone jest za okres od 01.07.2018 do 30.06.2019

9 zadluzenie finansowe uwzglednione przy wyliczeniu wskaznika nie obejmuje zobowigzania z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniego wolumenu dostaw odpadéw do swoich instalacji. W tym okresie
poszczegdlne zaktady Grupy Kapitalowej zanotowaty lepsze wyniki sprzedazowe w
poréwnaniu do osigganych wynikow w poprzednich okresach. Zwiekszenie zaangazowania w
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sektor gospodarowania odpadami nieorganicznymi (przetwarzanymi w Skarbimierzu i Niecwi)
przyczynia sie do znaczacego wzrostu rentownosci dziatalnosci Emitenta. Majac na uwadze
fakt, ze rynek gospodarowania odpadami w Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju i jest
bardzo perspektywiczny Zarzad Mo-BRUK S.A. zaktada znaczgce wzrosty przychodéw w
kolejnych okresach.

Zarzad doktada wszelkich staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpadéw do
przetworzenia w instalacjach Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. Podejmowane sg rowniez
ciggte dziatania handlowe ukierunkowane na pozyskanie nowych klientéw, co w efekcie
powinno przetozy¢ sie na lepsze wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. ktorej wiodgcym segmentem jest gospodarka odpadami w
ramach tego segmentu wyroznia trzy linie biznesowe zwigzane 2z przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpadow:

Zestalanie i stabilizacja odpadéw nieorganicznych

Emitent posiada kompetencje i dodwiadczenie w zakresie unieszkodliwiania odpadow
nieorganicznych i wytwarzania z tych odpaddéw granulatu cementowego. Mo-BRUK S.A.
zajmuje sie przerobem szeregu typow odpaddw od 1996 roku w oparciu o wtasng unikalng
technologie. Odpady niebezpieczne, ktére przyjmuje Emitent, poddaje w dalszym etapie
przetwarzania procesowi cementacji. Za przyjete odpady do cementacji Emitent pobiera optate
od podmiotéw oddajgcych odpady do utylizacji. W wyniku reakcji zachodzgcych podczas
powyzszego procesu, neutralizowane sg substancje niebezpieczne zawarte w tych odpadach.
Efektem kohcowym procesu jest granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa, ktéry
Emitent sprzedaje korncowym odbiorcom. Do procesu zestalania i stabilizacji przyjmowane sg
m. in. nastepujgce rodzaje odpadow nieorganicznych niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpieczne: zuzle i popioty ze spalarni odpadéw, szlamy z chemicznych oczyszczalni
Sciekow, odpady pogalwaniczne, inne odpady zawierajgce metale ciezkie.

W oparciu o opracowang technologie cementacji odpaddéw dziatajg dwa zaktady Emitenta
ktorymi sg Zakfad Przetwarzania Odpadéw w Niecwi oraz Zaktad Odzysku Odpaddéw
Nieorganicznych w Skarbimierzu.

Produkcja paliw alternatywnych

Mo-BRUK S.A. uzyskat kompetencje w zakresie wytwarzania paliw alternatywnych, jako jedno
z pierwszych przedsiebiorstw w kraju. W 2004 roku Emitent uruchomit swéj pierwszy zaktad
produkcji paliw alternatywnych w Watbrzychu. Natomiast w 2008 roku uruchomit drugi taki
zaktad w miejscowosci Karsy k. Ozarowa (przy Cementowni Ozaréw). W wyniku dalszych
inwestycji przy udziale srodkow z Unii Europejskiej Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach zostat rozbudowany o drugg linie produkcyjng. Do tej linii biznesowej Spétka zalicza
rowniez dziatalnos¢ polegajgca na separacji metali zelaznych i kolorowych oraz sktadowania
odpaddéw przemystowych innych niz niebezpieczne.

Paliwo alternatywne oferowane przez Mo-BRUK S.A. wytwarzane jest z wysegregowanych
palnych odpadéw komunalnych, ktére dostarczajg przedsiebiorstwa zbierajgce odpady.
Ponadto, do produkgji paliw alternatywnych wykorzystuje sie palne odpady przemystowe
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dostarczane bezposrednio przez zaktady przemystowe np. motoryzacyjne czy meblarskie, oraz
firmy zbierajgce odpady. Przyjete odpady poddawane sg w dalszej kolejnosci mechanicznej
obrébce, w wyniku ktérej powstaje paliwo alternatywne.

Spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych

W 2008 roku Mo-BRUK J. Mokrzycki spétka komandytowa (poprzednik prawny Emitenta) kupit
spalarnie odpadoéw przemystowych i medycznych Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Spalarnia odpadéw
Raf-Ekologia Sp. z 0.0. w sposob bezpieczny dla s$rodowiska prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpadéw przemystowych oraz medycznych i weterynaryjnych. W wyniku
spalania okreslonych grup odpadéw Raf-Ekologia Sp. z 0.0. produkuje energie w postaci pary
technologicznej, ktérg sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. Emitent w 2014 roku
uruchomit drugg spalarnie odpadéw przemystowych zlokalizowang przy Zaktadzie Produkciji
Paliw Alternatywnych w Karsach. Inwestycja zrealizowana zostata w ramach projektu
~Wdrozenia innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki opatowej”’ na
ktéry Emitent pozyskat srodki z Unii Europejskiej. Powstata spalarnia jest Zzrodiem cieptego
powietrza wykorzystywanego do podsuszania paliwa alternatywnego. W spalarniach procesom
unieszkodliwiania lub odzysku poddawane sg miedzy innymi nastepujgce rodzaje odpadow:
farby, kleje rozpuszczalniki, odpady porafineryjne, odpady z poszukiwania nafty i gazu, odpady
medyczne i weterynaryjne, przeterminowane agrochemikalia, odczynniki laboratoryjne i
analityczne.

Przychody Grupy Kapitatlowej z segmentu gospodarki odpadami

ST S e | pétrocze 2017 r. | pétrocze 2018 r. | pétrocze 2019 r.
[tys. z1]
zestalanie i stabilizacja odpadow nieorganicznych 8 116,9 10 351,8 21 037,3
produkcja paliw alternatywnych 5904,2 8911,0 12 334,9
spalanie odpadow niebezpiecznych i medycznych 10 006,9 102451 14 567,8
Razem: 24 028,0 29 507,9 47 940,0
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Skonsolidowane przychody z segmentu gospodarki odpadami

[tys. zf]
20000,0
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zestalanie i stabilizacja odpadow produkcja paliw alternatywnych  spalanie odpaddw niebezpiecznych i
nieorganicznych medycznych
M | pétrocze 2017 r. M | pétrocze 2018 r. M | pétrocze 2019 r.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej Mo-BRUK jest najdynamiczniej rozwijajgcym sie
segmentem, z ktérego pochodzi blisko 90% skonsolidowanych przychodéw Emitenta, w ktorym
to segmencie w ostatnich latach Emitent zrealizowat kilka projektéw inwestycyjnych, ktére
dofinansowane byly ze srodkéw Funduszy Europejskich.

Gtéwne zrodto dochodéw Emitenta stanowig ustugi zwigzane z przyjeciem odpadow do ich
dalszej utylizacji lub innego zagospodarowania. W tym zakresie GK Mo-BRUK S.A. petni
funkcje waznego ogniwa w fancuchu gospodarki odpadami w Polsce, gdyz stanowi alternatywe
do sktadowisk odpadow. Firmy zbierajgce odpady komunalne lub posiadacze odpadow sg
zainteresowane wspoipracg z Grupa Kapitatowg Mo-BRUK S.A., poniewaz umozliwia im to
ograniczenie sktadowania odpadéw na sktadowiskach. Z drugiej strony Emitent jest
zainteresowany odbieraniem odpadow do ich dalszego zagospodarowania, poniewaz posiada
technologie i doswiadczenie w przetwarzaniu odpadéw na petnowarto$ciowe produkty (paliwo
alternatywne, granulat cementowy i energie).

Emitent posiada kompetencje i pozwolenie na utylizacje niemal catej gamy odpadéw
wyszczegolnionych Rozporzgdzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpaddéw (Dz.U. 2014 poz. 1923). Polskie uwarunkowania stanowig, ze za utylizacje
odpadéw ptaci ich wytworca, a nie ,firma czyszczaca” lub ,utylizator” taki jak Emitent. Dlatego
Mo-BRUK S.A. jest w stanie pobiera¢ wynagrodzenie za przyjecie odpadéw na poziomie
zblizonym lub wyZzszym do optat pobieranych przez skladowiska odpadow. Wysokosé
pobieranego przez Emitenta wynagrodzenia jest uzalezniona od kategorii odpadow, ich
kategorii fizyko-chemicznych, lokalizacji i ostatecznie od wynegocjowanych warunkéw.
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4. Istotne wydarzeniaw Grupie w okresie sprawozdawczym.

Zawarcie znaczgcej umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem Oczyszczania w m. st. Warszawie
Sp. z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2019 roku Emitent podpisat cztery umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem
Oczyszczania w m. st. Warszawie sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Obozowej 43 na ,,Odbior, w tym
transport i zagospodarowanie odpaddéw powstatych w wyniku przetwarzania odpadéw
wielkogabarytowych” w szacunkowej tgcznej ilosci 15 000 ton.

Maksymalne wynagrodzenie Emitenta z tytulu wykonania przedmiotowych uméw moze
wynies¢ 6.107.400,00 zt brutto. Rzeczywiste wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umoéw
bedzie ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz rzeczywistej ilosci odebranych odpadow.

Umowy zostaty zawarte w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia 29
stycznia 2004 roku Prawo Zamoéwien Publicznych i zostaly podpisane na czas okreslony do
dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zawarcie znaczgcej umowy z Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoScia
spotka jawna z siedzibg w Oswiecimiu

W dniu 13.02.2019r. Emitent podpisat aneks nr 1 do umowy z Synthos Dwory 7 spdtka z o.0.
spétka jawna z siedzibg w Oswiecimiu rozszerzajgcego przedmiot umowy o ustuge odbioru,
transportu oraz zagospodarowania odpaddéw gruzu zawierajgcych rte¢ z wyburzenia obiektu
dawnej elektrolizy D-2028 o kodzie 170106* w szacowanej ilosci 20 tys. ton.

Calkowite szacunkowe wynagrodzenie Emitenta za ustuge objetg przedmiotem aneksu do
umowy wynosi 9 600 000 zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu
aneksu bedzie stanowito iloczyn ceny jednostkowej okreslonej w aneksie i faktycznie
odebranej ilosci odpadow.

Zgodnie z aneksem, umowa zostata przedtuzona do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zakonczenie sktadowania odpadow na Skftadowisku Odpadow Przemystowych w Watbrzychu

W zwigzku z catkowitym zapetnieniem ostatniej kwatery Skftadowiska Odpadow
Przemystowych zlokalizowanego w Watbrzychu przy ul. Gérniczej 1, w dniu 20 marca 2019
roku Zarzgd Mo-BRUK S.A. poinformowat, ze ostatecznie zakohczono sktadowanie odpaddéw
na przedmiotowym sktadowisku. W zwigzku z powyzszym Emitent skierowat w dniu 20 marca
2019 r. do Urzedu Marszatkowskiego wniosek o wydanie zgody na zamkniecie ostatniej
kwatery skfadowiska.

Udziat dziatalnosci sktadowiska w wynikach Grupy Kapitatowej w ostatnim okresie byt
nieistotny. Majac na uwadze, ze rekultywacja sktadowiska prowadzona bedzie przy uzyciu
odpaddw obojetnych jej koszty Zarzad ocenia jako nieznaczgce dla wynikow przysztych
okresow. Zakonczenie dziatalnosci zwigzanej ze sktadowaniem odpaddw stanowi realizacje
strategii Grupy polegajgcej na rozwijaniu kluczowych dziatalnosci w gospodarce odpadami
takich jak: przetwarzanie odpaddw w procesach stabilizacji, spalania odpadow
niebezpiecznych i medycznych oraz produkgcji paliw alternatywnych.
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Po wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z decyzji o zamknieciu sktadowiska Emitent dokona
wykre$lenia z Krajowego Rejestru Sgdowego Skiladowiska Odpadoéw Przemystowych
funkcjonujgcego jak odrebny oddziat. W dalszym ciggu przy ul. Gorniczej w Watbrzychu bedzie
funkcjonowat Zaktad Recyklingu Odpaddéw wytwarzajgcy paliwa alternatywne.

Zawarcie znaczacej umowy z Krakowskim Holdingiem Komunalnym S.A.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe z Krakowskim
Holdingiem Komunalnym S.A. na wykonanie ustugi polegajacej na sukcesywnym odbiorze
(transport i zagospodarowanie) odpadéw powstajgcych w procesie termicznej utylizacji
odpadoéw komunalnych w Zaktadzie Termicznego Przeksztatcania Odpadéw w Krakowie.

Maksymalne wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonania przedmiotowej umowy moze wynies¢
4 269 580,00 zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu umowy
bedzie ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz faktycznie odebranej ilosci odpadow.

Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia
29 stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych i zostata podpisana na czas okre$lony 12
miesiecy.

5. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Zawarcie znaczacej umowy z Gmina Kielce.

W dniu 15 lipca 2019 roku Emitent podpisat umowe z Gming Kielce na wykonanie ustugi
polegajgcej na usunieciu, transporcie i zagospodarowaniu odpaddéw niebezpiecznych oraz
innych niz niebezpieczne zgromadzonych przy ul. Krakowskiej 293 w Kielcach w ilosci 1000
ton. Odpady bedace przedmiotem niniejszej umowy pochodzg z magazynu nielegalnie
zgromadzonych odpadéw tzw. ,bomby ekologiczne;j”.

Wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonania przedmiotowej umowy wyniesie ok 4 600 000,00
zt netto. Rzeczywiste wynagrodzenie Emitenta za wykonanie przedmiotu umowy bedzie
ustalone jako iloczyn ceny jednostkowej oraz faktycznie odebranej ilosci odpaddw.

Umowa zostata zawarta w wyniku postepowania przetargowego na podstawie ustawy z dnia
29 stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych i zostata podpisana na czas okreslony 30
tygodni od przekazania terenu prac. Zamowienie realizowane jest w ramach wykonania
zastepczego, prowadzonego na podstawie przepisow ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w
administracji (fj. Dz. U. z 2018 r., poz. 1314 ze zm.).

Skup akcji witasnych

W dniu 19 lipca 2019 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci i rozliczenie zakupu akgciji
wlasnych w ramach ogtoszonego w dniu 5 lipca 2019 roku ,Zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy akcji Mo-BRUK S.A.” na podstawie Uchwaty nr 20/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Mo-BRUK S.A. Przeniesienie wiasnosci akcji pomiedzy
Akcjonariuszami a Emitentem =zostalo dokonane poza rynkiem regulowanym za
posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. Przeniesienie akcji na okaziciela na Emitenta
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zostato rozliczone w ramach systemu depozytowo rozliczeniowego Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., a wilasnosci akcji imiennych na Emitenta zostato rozliczone
przez Dom Maklerski BOS S.A.

W dniu 19 lipca 2019 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A., Emitent nabyt w
celu umorzenia 60 000 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 10 zt kazda, po 125 zt za jedna
akcje. Akcje, ktore zostaty nabyte stanowig 1,66% kapitatu Emitenta i uprawniajg do wykonania
72 090 gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Emitent nie jest uprawniony do
wykonywania prawa gtosu z tych akgcji.

6. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Mo-BRUK S.A. nie publikowata prognoz na pierwsze potrocze 2019 roku.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture witasnosci kapitatu zaktadowego Grupy, zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien przekazania raportu pétrocznego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale LiCZbaVs;‘féw na Udzi:&axvggzsach
VALUE FIZ 1.515.409Y 42,41% 1.515.409 35,95%
Joézef Mokrzycki 704.4792 19,72% 1.407.121 33,38%
Elzbieta Mokrzycka 370.833 10,38% 370.833 8,80%
Wiktor Mokrzycki 285.701 8,00% 285.701 6,78%
Tobiasz Mokrzycki 285.701 8,00% 285.701 6,78%
Anna Mokrzycka-Nowak 285.701 8,00% 285.701 6,78%
Pozostali 125.061% 3,50% 65.061 1,54%
RAZEM: 3.572.885 100,00% 4.215.527 100,00%

Y obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacji.
2 akcje serii Aw liczbie 702 642 sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
3w tym akcje bez prawa gtosu w liczbie 60.000 nabyte przez Emitenta w ramach skupu akgcji wtasnych
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W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wiasnosci kapitatu zakladowego Grupy zgodnie z
wiedzg Emitenta, na dzien 30 czerwca 2019 roku tj. przed zarejestrowaniem zmiany kapitatu
zaktadowego przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczbavs’rchéw na UdZiz’{a“\’Ni{:saCh
VALUE FIZ 1.537.120Y 42,56% 1.537.120 35,85%
Joézef Mokrzycki 716.569? 19,84% 1.431.301 33,38%
Elzbieta Mokrzycka 377.220 10,45% 377.220 8,80%
Wiktor Mokrzycki 290.624 8,05% 290.624 6,78%
Tobiasz Mokrzycki 290.624 8,05% 290.624 6,78%
Anna Mokrzycka-Nowak 290.624 8,05% 290.624 6,78%
Pozostali 108.604% 3,01% 70.104 1,64%
RAZEM: 3.611.385 100% 4.287.617 100%

1 obliczenia wtasne, na podstawie posiadanych przez Emitenta informacii.
2 akcje serii A w liczbie 714 732 sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.
3w tym akcje bez prawa gtosu w liczbie 38.500 nabyte przez Emitenta w ramach skupu akcji wtasnych

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. przez
osoby zarzgdzajgce, zgodny z wiedzg Emitenta w oparciu o informacje przekazywane przez
osoby zobowigzane.

Liczba posiadanych Liczba osiagia(;]Zbci akcii
Funkcja w akcji na dzien posiadanych Zmiana stanu P wanych axcjl
. . oo n il - - na dzien publikacji
Akcjonariusz organach publikacji akcji na dzien 30 posiadania w raportu za |
Emitenta raportu za | kwartat czerwca okresie ppélrocze
2019r. 2019r. 2019r.
Jozef Mokrzycki Prezes Zarzadu 716 569 716 569 12090 704 479
zmniejszenie
Elzbieta Wiceprezes 377 220 377 220 6387 370833
Mokrzycka Zarzgdu zmniejszenie
Wiktor Mokrzycki | Viceprezes 290 624 290 624 4923 285 701
Zarzadu zmniejszenie
Tobiasz Wiceprezes 4923
Mokrzycki Zarzadu 290624 290624 zmniejszenie 285701
Anna Mokrzycka - | Wiceprezes 4923
Nowak Zarzadu 290624 290624 zmniejszenie 285701

W lipcu 2019 r. Emitent otrzymat powiadomienia, sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR, o dokonanych transakcjach na akcjach Mo-BRUK S.A.: zbyciu 12.090
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akcji Spotki przez Pana Jozefa Mokrzyckiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta,
zbyciu 6.387 akcji Spétki przez Panig Elzbiete Mokrzyckg petnigcg funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta, zbyciu 4.923 akcji Spotki przez Panig Anne Mokrzycka-Nowak petnigca
funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, zbyciu 4.923 akcji Spotki przez Pana Wiktora
Mokrzyckiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz zbyciu 4.923 akciji
Spéiki przez Pana Tobiasza Mokrzyckiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

Zardwno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej nie toczg sie istotne
postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie | pétrocza 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty Zadnych transakcji na warunkach innych

niz rynkowe.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Polityka dywidendowa

W dniu 15 kwietnia 2019 roku na podstawie §14 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad Spoétki podjat
uchwate nr 67/2019 w sprawie przyjecia Polityki Dywidendowe;j.

Polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez
Zarzad przeznaczania nie mniej niz 33% zysku netto Mo-BRUK S.A. na dywidende pod
warunkiem utrzymania zatozonego poziomu dtugu netto do EBITDA na koniec roku
obrotowego, ktérego dotyczyC bedzie podziat zysku.

Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Mo-BRUK S.A., Zarzad Spétki bedzie
brat pod uwage plany inwestycyjne w tym akwizycyjne, sytuacje finansowg i ptynnosciowag
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Grupy, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z
umowami kredytowymi i emisjg instrumentéw dtuznych) oraz oceny perspektyw Grupy
Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w  okresSlonych  uwarunkowaniach  rynkowych i
makroekonomicznych.

Relacja diugu netto Spétki do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczyé bedzie
podziat zysku, nie moze przekroczy¢ 3,0.

Polityka Dywidendowa ustalona zostata na czas nieokreslony i bedzie podlega¢ okresowej
weryfikacji.

Przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2018 — wypfata dywidendy

Uchwatg nr 7/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca
2019 roku, zysk netto Mo-BRUK S.A. za rok obrotowy 2018 w wysokosci 19.365.932,11 z
zostat przeznaczony w nastepujgcy sposob:

1. 9.683.413,76 zt na kapitat zapasowy Spoiki,
2. 9.682.518,35 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mo-BRUK S.A. ustalito dzien dywidendy (dzien
D) na dzien 3 lipca 2019 roku oraz termin wyptaty dywidendy (dzieh W) na dzien 10 lipca 2019
roku.

Wyptacie dywidendy nie zostaty objete akcje wlasne nabyte przez Spétke w celu umorzenia w
ilosci 38.500 sztuk.

Dywidenda na 1 akcje wyniosta 2,71 zt.

Wypflata dywidendy za rok 2018 od jednostki powigzanej.

W dniu 9 maja 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikow spoiki zaleznej Raf-Ekologia
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu w catosci zysku za rok obrotowy trwajgcy od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku., w wysokosci 1.153.664,96 zt na rzecz
jedynego wspdlnika, spotki dominujgcej Mo-BRUK S.A.

Wypfata dywidendy dokonana zostata w dniu 31 maja 2019 roku.

Wyptata dywidendy ma wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie ma wptywu na
wynik skonsolidowany.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki Ilub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie | pétrocza 2019 roku Spdétka Mo-BRUK S.A. lub jednostki od niej zalezne nie
dokonaty poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktorych tgczna wartosc
jest znaczaca.
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14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
zostaty zawarte w pkt. 3 niniejszego sprawozdania zarzadu.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zostaty wskazane w pkt. 3 niniejszego
sprawozdania.

16. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nienarazony.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Grupy Emitenta elementami. Nalezy
by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na zlozonosS¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci
gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywac na
dziatalnos¢ Grupy. Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Grupy Emitenta zdarzen, badz oceng ich
istotnosci.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Grupy Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego
tez wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikédw zwigzanych z ogolng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyng¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne mogg wptywac na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw, w szczegolnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finanséw
publicznych, lub niestabilnos¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznosé
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
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zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spojnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiegj, istnieje
ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy Grupg Emitenta a innymi podmiotami, takimi
jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Grupy Emitenta ryzyko zwigzane z
przepisami prawa jest szczegdlnie istotne, poniewaz oprécz ogolnych regulacji, ktérym
podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (np. Kodeks spotek
handlowych, Ustawa o rachunkowo$ci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych,
itp.), podlega on rowniez odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami — nie tylko
na poziomie krajowym, ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce
zmiany w regulacjach w tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wplyw na podstawowg
dziatalnos¢ Grupy Emitenta, prowadzgc nawet do istotnego pogorszenia sie warunkéw
prowadzenia dziatalnosci a co za tym idzie pogorszenia wynikow finansowych.

» Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Grupa Kapitatowa Emitenta

Gtéwne branze, w ktérych dziata Grupa Emitenta, tj. branza gospodarowania odpadami oraz
branza paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi
mozliwosciami poszerzenia dziatalno$ci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie
czynniki, jak warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom Swiadomosci
spotecznej (w tym takze na poziomie podmiotdw gospodarczych) w kwestii ochrony
srodowiska majg znaczacy wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie
ogodlnej sytuacji gospodarczej kraju, ograniczenie nakfadéw publicznych na ochrone
srodowiska, zmiany przepisOw prawa zwiekszajgce wysokos¢ koniecznych naktadow
ponoszonych na te cele przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w
zakresie ochrony srodowiska mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé podmiotow,
ktére dziatajg w tych branzach — w tym takze Grupy Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie
koniunktury w branzy gospodarki odpadami bytoby istotne pogorszenie sie wynikow
finansowych Grupy Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich
interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegolnosci dotyczgcego obowigzkoéw podatkowych,
oraz ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie
projektdw inwestycyjnych Grupy Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac na
rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach
podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta. Dodatkowym istotnym
zagrozeniem jest opieranie sie organow podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego
dokonywanych przez organy wyzszych instancji oraz sgdéw. Interpretacje te sg bardzo czesto
sprzeczne ze sobg oraz podlegajg czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko
nieprzewidywalnoséci, co do postepowania organdw podatkowych oraz niestabilnosci ordynaciji
podatkowej w Polsce.
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» Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktéorym Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie niezwykle
dynamicznym rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym
zakresie (zarowno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje
szkodliwych odpaddéw, materiatéw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest
rozwoéj swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na
ustugi zwigzane z utylizacja odpaddéw. Dynamiczny rozwoj tego rynku przyczyni sie
bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wpltynie na zainteresowanie wejsciem nowych
podmiotéw — nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Grupa Emitenta ocenia
jak bardzo istotne, poniewaz w konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do
wzrostu konkurencyjnosci w branzy i istotnego obnizenia dochodowosci dziatalnosci Grupy
Emitenta.

» Ryzyko stép procentowych

Grupa Emitenta posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy
procentowej. Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stép procentowych w polskiej gospodarce,
co moze spowodowaé wzrost kosztu obstugi kredytow, co w efekcie zmniejszy wynik z
dziatalnosci finansowej Grupy Emitenta.

» Ryzyko kursowe

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Grupa Emitenta
posiada zadluzenie wyrazone wylgcznie w polskiej walucie. Grupa Emitenta podpisata z
podmiotami zagranicznymi umowy wspoétpracy na zagospodarowanie odpadéw, w ktérych
wynagrodzenie wyrazone jest w euro. Majgc na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcow
odpadow, Zarzad Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

» Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci przez Grupe Emitenta jest Scisle regulowane przez odpowiednie
przepisy i wymaga uzyskania odpowiednich zezwolen. Funkcjonowanie poszczegdlnych
zaktadéw odzysku odpadow oraz zaktadow produkcji paliw alternatywnych wymagajg
pozwolen Marszatkow poszczegdlnych wojewddztw oraz Starostow poszczegdlnych powiatow
odpowiadajgcych lokalizacjom dziatalnosci obiektow Grupy Emitenta. Na dzien niniejszego
sprawozdania Grupa Kapitalowa posiada wszystkie zasadnicze, konieczne dla jej biezacej
dziatalnosci pozwolenia. Nie posiadanie odpowiednich i waznych zezwolen bytoby
rbwnoznaczne z koniecznoscig zaprzestania dziatalno$ci oraz ryzykiem natozenia kar
administracyjnych na spotki Grupy Emitenta. Grupa Emitenta postrzega dane ryzyko jako
bardzo istotne. W przypadku wystgpienia sytuacji odebrania jakiegokolwiek istotnego
pozwolenia, zagrozona bytaby podstawowa dziatalno$¢ Grupy Emitenta, co w konsekwencji
mogtoby doprowadzi¢ do utraty przychodow z tego zrédta.
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» Ryzyko zwigzane z niezadowoleniem spotecznym odnosnie dzialalnosci Grupy
Emitenta

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta w zakresie gospodarowania odpadami nalezy do trudno
akceptowalnych ws$rdd lokalnych spotecznosci i organizacji ekologicznych oraz powoduje
niezadowolenie spoteczne wsrdd ludnosci zamieszkatej w niewielkiej odlegtosci od zakladéw
Grupy Emitenta. Skargi mieszkancéw zwigzane sg z poziomem hatasu, wzmozonym ruchem
ciezarowym oraz obawami zwigzanymi z zagrozeniem ekologicznym, zanieczyszczeniem
powietrza, gruntéw oraz wéd gruntowych. Pomimo posiadania przez Grupe Emitenta pozwolen,
uzgodnien, patentéw i atestédw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig oraz doktadania
nalezytej starannosci, aby dziatalno$¢ zaktadow nie utrudniata zycia okolicznym mieszkahcom,
Emitent nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu tych skarg na wizerunek Grupy Emitenta.
Grupa Kapitalowa Mo-BRUK S.A. powaznie podchodzi do sprzeciwdw lokalnych spotecznosci
dlatego stara sie prowadzi¢ jasng polityke informowania spoteczenstwa o konsekwencjach
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Nie mniej jednak, zazwyczaj w okresach czteroletnich
szczegdblnie w czasie przeprowadzanych wyborow reakcje spoteczne sg podsycane.

» Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta

Przepisy podatkowe nakfadajg na Emitenta (Mo-BRUK S.A.) i Spotke Zalezng (Raf-Ekologia
Sp. z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnatrzgrupowych mogg by¢
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wiasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczy¢ wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i Spétka Zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczegdlng starannosé¢ w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

> Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcéw

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpaddéw do utylizacji a w dalszej kolejnoéci do produkcji paliwa
alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg
nimi najczesciej przedsiebiorstwa zajmujgce sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby
bardzo niekorzystnym zdarzeniem i mogitoby spowodowaé trudnosci w prawidtowym
funkcjonowaniu Grupy Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikow
finansowych. Z uwagi na fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Grupa
Emitenta jest w stanie pozyska¢ nowych kontrahentow w krotkim lub srednim okresie.

> Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych kontrahentéw

Gtéwnymi odbiorcami paliwa alternatywnego Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w
paliwo alternatywne wytworzone w procesie przetwarzania odpadow przez Emitenta. Problemy
z utrzymaniem terminowosci dostaw lub jakosci przekazanego paliwa alternatywnego moze
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by¢ przyczyng wypowiedzenia umowy przez kontrahentéw. Emitent postrzega ryzyko jako
istotne. W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie
ktorejkolwiek z tych uméw mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Grupe Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z niewypetnieniem obowigzkéw informacyjnych spoétki publicznej

Spotki publiczne notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie zobligowane sg do wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, spoétce prowadzacej rynek regulowany,
informacji biezgcych i informacji okresowych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami Ustawy o Ofercie i wydanych na jej podstawie rozporzgdzeh wykonawczych. W
przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowigzkow przez
spotke publiczng Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu na czas okreSlony lub
bezterminowo papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ - biorgc
pod uwage w szczegolnosci sytuacije finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana - kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie (art. 96 ust.1

pkt 1 Ustawy o Ofercie). Nadto, zgodnie z art. 98 ust. 7 Ustawy o Ofercie, Emitent oraz podmiot,
ktéry brat udziat w sporzadzeniu informaciji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzgdzonej przez udostepnienie do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informac;ji lub przemilczenie informaciji chyba, Zze ani on ani osoby,
za ktoére odpowiada nie ponoszg winy. Z uwagi na fakt, ze Emitent od 2010 roku jest spotka,
ktérej akcje notowane byly w alternatywnym systemie obrotu NewConnect a od 2012 roku na
rynku regulowanym GPW na ktérym prowadzi regularng polityke informacyjng w zakresie
zarowno okresowych, jak i biezgcych zdarzeh majgcych wplyw na prowadzong dziatalnosc,
Emitent w mniejszym stopniu narazony jest na ryzyko niewypetnienia obowigzkow spoftki
publiczne;.

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wypetnia¢ obowigzki informacyjne. Nie jest on
jednak w stanie wykluczy¢, ze na skutek niesprzyjajgcego zbiegu okolicznosci moze dojs¢ do
nienalezytego wykonania obowigzkéw informacyjnych, a w konsekwencji do zastosowania
wobec Emitenta sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spowodowaé zaktécenie obrotu jego akcjami.

Emitent wskazuje, ze Spdtka wypetniajgc obowigzki informacyjne spotki publicznej nie ponosita
w przesztosci sankcji w zwigzku z nieprawidtowym wypetnieniem obowigzkow informacyjnych.

17. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach.

W opinii Emitenta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zadne istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, ktérych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach.
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18. Oswiadczenie Zarzadu Mo-BRUK S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad Mo-BRUK S.A. o$wiadcza, ze:

» wedle jego najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

» wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg spétki Mo-BRUK S.A. oraz jej wynik finansowy,

» péiroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,

19. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru biegtego rewidenta.

Zarzad Mo-BRUK S.A. oswiadcza, Zze Mazars Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-549), ul. Pickna 18, wpisana
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 186, (wybrana w
celu zbadania/przeglgdu rocznych/pétrocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich
spotek Grupy Kapitatowej za 2019 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2019 rok) -
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z badania rocznego skonsolidowanego oraz rocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Spotka zarejestrowana zostata przez Sgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
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