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rawozdanie nezaleznego
0legorewidenta z badanie

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

R22 S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej R22 S.A.
(,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg
dominujaca jest R22 S.A. (,Jednostka
dominujaca”), ktére zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2019 r.;

sporzadzone za rok obrotowy od 1 lipca
2018 r. do 30 czerwca 2019 r.:

— skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodow;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wkasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywoOw pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowe zawierajgce opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majagtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
30 czerwca 2019 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskag
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy w dniu 4 wrzesnia 2019 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 r. poz.
1421) (,ustawa o biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w konteksScie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Zidentyfikowalismy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Rozliczenie nabycia Gazduire Web S.R.L., Net Design S.R.L., Web Class S.R.L. i Rospot

S.R.L.

Wartos¢ godziwa aktywow netto Gazduire Web S.R.L. na dzien objecia kontroli przez Grupe, tj. na
dzien 27 sierpnia 2018 r. wynosita 775 tys. zt. Warto$¢ ujetej z tytutu nabycia jednostki wartosci

firmy wynosi 3 924 tys. zt.

Wartos¢ godziwa aktywow netto Net Design S.R.L. na dzien objecia kontroli przez Grupe, tj. na
dzien 15 pazdziernika 2018 r. wynosita 3 826 tys. zt. Warto$¢ ujetej z tytutu nabycia jednostki

wartosci firmy wynosi 10 901 tys. zi.

Warto$¢ godziwa aktywéw netto Web Class S.R.L. na dzieh objecia kontroli przez Grupe, tj. na
dzien 15 pazdziernika 2018 r. wynosita 756 tys. zt. Warto$¢ ujetej z tytutu nabycia jednostki wartosci

firmy wynosi 5 326 tys. zt.

Wartos¢ godziwa aktywow netto Rospot S.R.L. na dzieh objecia kontroli przez Grupe, tj. na dzien
31 maja 2019 r. wynosita 1 108 tys. zt. Wartos¢ ujetej z tytutu nabycia jednostki wartosci firmy

wynosi 3 682 tys. zt.
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Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zatozenia, Nota 10 Nabycia jednostek, Nota 34.1 Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowos$ci — Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa nabyta

w dniu 27 sierpnia 2018 r., za cene

4 699 tys. zt, 100% udziatow w spotce
Gazduire Web S.R.L., w dniu 15
pazdziernika 2018 r., za cene 13 197 tys. zi,
60% udziatow w spétce Net Design S.R.L.,
w dniu 15 pazdziernika 2018 r., za cene

6 082 tys. zt, 100% udziatéw w spdtce Web
Class S.R.L. oraz w dniu 31 maja 2019r., za
cene 4 790 tys. zt, 100% udziatéw w spotce
Rospot S.R.L.

Grupa dokonata rozliczenia nabycia
ustalajgc wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow oraz
przejetych zobowigzan na dzien objecia
kontroli.

Wartos¢ godziwa kluczowych aktywow
nabytych spétek (znaku towarowego i relacji
z klientami) ustalona zostata w oparciu

o0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, ktéry wymaga przyjecia
szeregu zatozen i dokonania szacunkow,

w tym w szczegolnosci w zakresie
prognozowanych przeptywow pienieznych
oraz przyjetej stopy dyskonta.
Prognozowane przeptywy pieniezne
nabytych spétek zalezg przede wszystkim
od zatozonej dynamiki wzrostu ARPU
(Sredniego przychodu na klienta), wskaznika
dynamiki utraty klientéw (ang. churn)) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientéw.

Przyjete zatozenia wymagaty od Kierownika
Jednostki dominujgcej znacznego osgdu
odnos$nie przysztych warunkéw rynkowych
oraz ich wptywu na ekonomike dziatalnoci
nabytych jednostek.

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

e ocene, przy wsparciu ze strony naszych
wilasnych specjalistow z zakresu wycen,
wyceny sporzgdzonej przez Grupe,

w szczegolnosci w zakresie:

— kompletnosci zidentyfikowanych
nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan w oparciu o nasze
zrozumienie dziatalnosci Gazduire
Web S.R.L., Net Design S.R.L., Web
Class S.R.L. i Rospot S.R.L. oraz
analize informacji finansowych
i dokumentacji ksiegowej nabytych
spotek,

— prawidtowosci przyjetych metod
wyceny poszczegoélnych skiadnikéw
aktywow i zobowigzan poprzez
poréwnanie do powszechnie
stosowanych metod wyceny oraz
wymogow odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej,

— racjonalnosci zatozen przyjetych do
ustalenia stopy dyskonta, poprzez
poréwnanie do publicznie dostepnych
informacji w tym zakresie,

— racjonalnosci projekcji przysztych
przeptywow pienieznych przyjetych
do wyceny znaku towarowego i
relacji z klientami, w tym przede
wszystkim zatozonego poziomu
rotacji klientéw (Churn), dynamiki
wzrostu liczby nowych klientéw oraz
wzrostu przecietnego przychodu
przypadajgcego na klienta (ARPU)
poprzez poréwnanie przyjetych
zatozen do danych historycznych
oraz analize dziatan podjetych przez
te jednostki do dnia badania;

o Ocene kompletnosci i adekwatnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
rozliczenia nabycia jednostek.




Utrata wartosci znakow towarowych i wartosci firmy

Wartosc ksiegowa znakéw towarowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 17 898 tys. zt. Wartosé
ksiegowa wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 103 387 tys. zi.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zatozenia, Nota 13 Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy, Nota 34.7 Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci - Utrata warto$ci aktywow.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie podlegajace
amortyzacji znaki towarowe oraz warto$¢
firmy podlegajg corocznym testom na utrate
wartosci bez wzgledu na ewentualne
wystepowanie przestanek wskazujgcych na
utrate przez nie wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa
przeprowadzita testy na utrate wartosci
znakéw towarowych i wartosci firmy.

Grupa dokonata szacunku wartosci
odzyskiwalnej znakéw towarowych

i wartosci firmy w oparciu o wartosci
uzytkowe osrodkow wypracowujgcych srodki
pieniezne, z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci znakow towarowych

i wartosci firmy zostata uznana przez nas za
kluczowg sprawe badania, poniewaz ocena
ich wartosci odzyskiwalnej oparta jest na
szeregu zatozen i szacunkow,

w szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywdw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta.

Prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od: i) w segmencie
telekomunikaciji: utrzymania liczby klientow
i cen oferowanych ustug; ii) w segmencie
hostingu: dynamiki wzrostu ARPU
(Sredniego przychodu na klienta), dynamiki
churnu (wskaznika utraty klientéw) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientéw;
iii) w segmencie omnichannel
communication: dynamiki wzrostu liczby
klientéw i wzrost wolumenu obstugiwanych
komunikatow.

Przyjete zatozenia wymagaty od Kierownika
Jednostki dominujgcej znacznego osgdu
odno$nie przysztych warunkéw rynkowych
oraz ich wptywu na ekonomike dziatalnosci
Grupy.

Ze wzgledu na znaczny poziom osgdu oraz
istotnos¢ dla skonsolidowanego

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie
identyfikacji i uyymowania utraty wartosci
znakow towarowych i warto$ci firmy
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

e ocene poprawnosci osgdow Spotki
w zakresie grupowania aktywow w osrodki
generujgce przeptywy pieniezne
wykorzystujgc naszg wiedze o Grupie,

¢ ocene racjonalnosci przyjetych przez
Grupe osgdow i zatozen oraz dokonanych
na ich podstawie szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej znakéw towarowych
i wartosci firmy, korzystajgc w tym
zakresie ze wsparcia naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, w tym:

— oceng przygotowanego przez Grupe
modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, pod katem
jego zgodno$ci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, zgodnosci z powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartosci oraz wewnetrznej
spojnosci zastosowanej metodyki,

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Grupe zatozenia odnosnie stopy
dyskonta poprzez poréwnanie do
publicznie dostepnych informac;ji
w tym zakresie,

— ocene racjonalnosci projekcji
przysztych przeptywdw pienieznych,
w tym przede wszystkim zatozonego
poziomu utrzymania klientéw i cen
oferowanych ustug w segmencie
telekomunikacji, dynamiki wzrostu
ARPU, dynamika Churnu oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych
klientow w segmencie hostingu oraz
dynamiki wzrostu liczby klientow
i wzrostu wolumenu obstugiwanych
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sprawozdania finansowego kwestia utraty
wartosci znakéw towarowych oraz wartosci
firmy uznana zostata przez nas za kluczowg
sprawe badania.

komunikatéw w segmencie
omnichannel communication,
poprzez poréwnanie przyjetych
zatozen do historycznych danych
Grupy, analize dziatan podjetych
przez Grupe do dnia badania oraz do
dostepnych informacji branzowych;

e ocene kompletnosci i adekwatnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testow na utrate wartosci.

Ujecie i wycena aktywow i zobowigzan wynikajacych z transakcji nabycia udziatéw

niekontrolujgcych w jednostce zaleznej H88 S.A.

Wartos¢ poczgtkowa aktywa finansowego wynikajacego z opcji nabycia udziatéw niekontrolujgcych
w jednostce zaleznej H88 S.A. na dzieh zawarcia umowy tj. 15 marca 2019 r. wynosita 2 293 tys. zi
(na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2019 r. 2 541 tys. z).

Wartos¢ zobowigzania do nabycia udziatow niekontrolujgcych— akcji jednostki zaleznej H88 S.A. na
dzien zawarcia umowy tj. 15 marca 2019 r. wynosita 2 293 tys. z (na dzien sprawozdawczy
30 czerwca 2019 r. 2 266 tys. zi).

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania

i zatozenia, Nota 31 Udziaty niekontrolujgce, Nota 34.8 Instrumenty finansowe.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 31 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w trakcie
okresu sprawozdawczego Jednostka
dominujgca zawarta z TCEE Fund 11l S.C.A.
(,Fundusz”) umowe okreslajgcg warunki
wyjscia Funduszu z inwestycji w H88 S.A.
Na dzien sprawozdawczy 30 czerwca

2019 r. Fundusz posiadat 61.293 akcji

w spotce H88 S.A. stanowigcych 28,48%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu H88 S.A.

Wyjscie Funduszu z inwestycji w H88 S.A.
zostato podzielone na dwa etapy,

w pierwszym Jednostka dominujgca lub jej
jednostka zalezna Vercom S.A. zobowigzaty
sie do nabycia potowy posiadanych przez
Fundusz akcji H88 S.A. a na pozostatg
czesc¢ akcji Fundusz wystawit na rzecz
Jednostki dominujgcej i Vercom S.A. opcje
nabycia akcji z terminem wykonania do dnia
10 lutego 2020 r.

Na dzien zawarcia umowy Grupa ujefa
skfadnik aktywéw finansowych z tytutu opgc;ji
nabycia akcji wystawionej przez Fundusz,
ktorej wartos¢ zostata ustalona w oparciu o
model symulacji Monte-Carlo, warto$¢ akc;ji
spotki H88 S.A. ustalonej z wykorzystaniem

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie
poczgtkowego ujecia i wyceny
zobowigzania do nabycia wiasnych
instrumentéw kapitatowych oraz
instrumentéw pochodnych z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej,

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Grupe osadow i zatozen oraz dokonanych
na ich podstawie szacunkéw wartosci
godziwej zobowigzania do nabycia
wiasnych instrumentéw kapitatowych oraz
opcji nabycia akcji, korzystajagc w tym
zakresie ze wsparcia naszych wtasnych
specjalistow z zakresu wycen
przedsigbiorstw oraz wycen instrumentéw
finansowych, w tym:

— ocene przygotowanego przez Grupe
modelu wyceny opcji nabycia akcji,
pod katem jego zgodnosci
z powszechnie stosowanymi
modelami wyceny oraz wewnetrznej
spojnosci zastosowanej metodyki,
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metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, wspétczynnika zmiennosci cen
akcji oraz stép dyskontowych.

Prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od zatozonej dynamiki
wzrostu ARPU (sredniego przychodu na
klienta), wskaznika dynamiki utraty klientéw
(ang. Churn) oraz dynamiki wzrostu liczby
nowych klientéw.

Przyjete zatozenia wymagaty od Grup
znacznego osgdu odnosnie przyszitych
warunkow rynkowych oraz ich wptywu na
ekonomike dziatalnosci H88 S.A.

Ponadto, ujecie transakcji nabycia udziatéw
niekontrolujgcych wymaga oceny
zastosowania prawidtowych zasad
rachunkowosci w zakresie identyfikaciji

i klasyfikacji poszczegdlnych aktywow

i zobowigzan wynikajgcych z zawartej
umowy, momentu ich ujecia w ksiegach
rachunkowych oraz ich wyceny.

Ze wzgledu na powyzsze ujecie i wycena
aktywow i zobowigzan wynikajgcych z
transakcji nabycia udziatow
niekontrolujgcych w jednostce zaleznej
H88 S.A. uznane zostaty przez nas za
kluczowa sprawe badania.

— ocene przygotowanego przez Grupe
modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, pod katem
jego zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, zgodnosci z powszechnie
stosowanymi modelami wyceny oraz
wewnetrznej spéjnosci zastosowane;j
metodyki,

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Grupe zatozenia odnosnie stopy
dyskonta,

— ocene racjonalnosci projekcji
przysztych przeptywdw pienieznych,
w tym przede wszystkim dynamiki
wzrostu ARPU, dynamika Churnu
oraz dynamiki wzrostu liczby nowych
klientéw, poprzez poréwnanie
przyjetych zatozen do historycznych
danych H88 S.A., analize dziatan
podjetych przez Grupe do dnia
badania,

— oceng prawidiowosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczgcych powyzszej
transakcji, w tym istotnych
oszacowan i zatozen.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowag
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktéra Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalno$ci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjagtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnoéci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(;ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowej.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

Z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami, ktére
mogg poddawacé w znaczgcg watpliwosé
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
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przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki dominujgcej
wskazalismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w skonsolidowanym raporcie rocznym
Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem

sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢é komunikowana

W haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci R22 S.A. oraz Grupy Kapitatowej
R22 S.A., we wszystkich istotnych aspektach:

zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
wraz z wyodrebnionymi czesciami, w tym
oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami,

a w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym .

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.



KPMG

Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzagdzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— s3 zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia

niebedacych badaniem, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzagdzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

9 pazdziernika 2017 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 2 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego
30 czerwca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.
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