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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie 2z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska na podstawie art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papier6w warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.

z 2018r., poz. 757) i zostato zatwierdzone przez Zarzad R22 S.A.

Cztonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jakub Dwernicki

Wiceprezes Zarzadu  Robert Stasik

Poznan, dnia 4 wrze$nia 2019 .
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

Nota 30.06.2019 30.06.2018
Dzialtalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 145 615 110595
Pozostale przychody operacyjne 7 98 432
Amortyzacja (11 524) (8 259)
Ustugi obee (85 604) (69 617)
Koszty swiadczefi pracowniczych [r) (20 052) (13 594)
Zuzycie materialow i energii (2473) (1274)
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow - (13)
Podatki i oplaty (472) (831)
Pozostale koszty operacvjne 7 (544) (583)
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacii rzeczowych aktywow

51 (82)
trwalych
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 25095 16 774
Przychody finansowe 8 438 266
Koszty finansowe 8 (4303) (3 550)
Koszty finansowe netto (3 865) (3 284)
Udzial w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metoda (346) )
praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 20 884 13 490
Podatek dochodowy ¢ (4 170) (2 845)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 714 10 645
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej po opodatkowaniu - (118)
Zysk netto 16 714 10 527
Paodlegajqce proeklasyfitowaniu do zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (267) -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 30.2 (389) -
Podatek dochodowy 74 -
Inne calkowite dochody netto (382) -
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 16 132 10 527
Z tego zysk netto:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace; 11571 6 788
- przypadajacy na udzialy niekontrolujgce 5143 3 739
Z tego calkowity dochod:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace; 11102 6 788
- przypadajacy na udzialy niekontrolujgce 5030 3 739
Liczba akeji zwykiych 20 14 180 000 12275 824
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)
Podstawowy 20 0,82 0,55
Rozwodniony 20 0,82 0.55
Calkowite dochody z dzialalnosci kontynuowanej
na akcje (w zl na jedna akcje)

Podstawowy 0,78 0,56
Rozwodniony 0,78 0,56

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota 30.06.2019 30.06.2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 12 26 543 24513
Wartosci niematerialne i wartosé firmy 13 182 832 156 757
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11 9445 -
Pozostale aktywa 18 125 158
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 5186 4605
Aktywa trwale 224131 186 033
Naleznosci handlowe 15 13 889 12 266
Instrumenty pochodne 30 2541 -
Pozyczki udzielone 16 270 350
Alktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 30 268 )
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 15624 15797
Pozostate aktywa 18 3078 3515
Aktywa obrotowe 36 670 31928
Aktywa ogdlem 260 801 217 961
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 19 284 284
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaly 79452 94 599
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (191) -
Kapital z wyceny instrumentow zabezpieczajacych 278) -
Kapl.tal.wlaisn}' przvpadajacy na akcjonariuszy jednostki 79267 04 883
dominujgcej
Udzialy niekontrolujace 15103 10211
Kapital wlasny 94 370 105 094
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 21 64 125 48 850
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 21 2963 2496
Zobowiazania z tytulu vmow z klientami 26 148 118
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 16 741 16 217
Pozostale zobowiazania 27 64 66
Zobowigazania dlugoterminowe 84 041 67 747
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 21 13119 12 852
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 21 1879 2238
Instrumenty pochodne 30 402 21
Zobowiazania handlowe 25 13 539 10197
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 26 14 670 11 786
Zobowiazania z tytulu podatlu dochodowego 1149 580
Zobowiazania z tytulu swiadczefi pracowniczych 24 1699 1544
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 268 -
Pozostale zobowiazania 27 32507 2977
Rezerwy 28 3158 2925
Zobowiazania krotkoterminowe 82 390 45120
Zobowiazania razem 166 431 112 867
Kapital wlasny i zobowiazania razem 260 801 217 961

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs$¢
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(&) Zaokresod 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.

Kapital Zysk Romice kursowe z  Kapital z wyceny .Kap_ital -
. zatrzymane } . . . przypadajacy na Kapital
Nota podstawowy . przeliczenia jednostek instumentow . i
B225A ipozostale zagranicznych  zabezpieczajacych udzaly wlasny
o kapitaly g Y ™ 9acy niekontrolujace
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 284 94 599 - - 10211 105 094
Zysk netto 11571 5143 16 714
Inne catkowite dochody (191) (278) (113) (582)
Calkowite dochody w okresie 11571 (191) (278) 5030 16 132
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Alctywa nett dziefi nabycia Net Design SR L. daj
‘r;mane .O na 1enlna veia Net Design przypadajace 10 1530 1530
udziatom niekontrolujacym
Zobowi i rtutu i put bycie udziatow niekontrolujacych
o_muqzalmez‘r} opcji put na nabyeie udzialow niekontrolujacye 10 (11382) (11 382)
w Net Design SR.L.
Anulowani i put bycie udziatow niekontrolujacych
1}owan1leopq1pu na nabyeie udzialow niekontrolujacye 10 11382 11 382
w Net Design SR.L.
Alctywa netto przypadajace vdziatom niekontrolujacym w 10 338 338
podwyzszonym kapitale Net Design SR.L.
Wyplata dywidendy vdzialom niekontrolujacym (2 0086) (2 006)
Zobowiazanie do nabycia udzialéw niekontrolujacych w HEE S A 31 (26 718) (26 718)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 19 284 79 452 (191) (278) 15103 94 370
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
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(b) Zaokresod 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r.

Kapital Zyski Kapitat
Kapitat podstawowy . podsta\\_o\v_\,- Akeje zattzymane  przypadajacy na Kapital
B228A. JE@DT::;:;: wiasne ipozostate udziaty wlasny
kontrol:; kapitalty  niekontrolujace
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 100 2231 (20000) 49 926 11214 43 471
Zysk netto 6 788 3739 10 527
Calkowite dochody w okresie - - - 6 788 3 739 10 527
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Nabyeie akeji wlasnych Vercom S.A. w celu umorzenia (2188) (2188)
Rozliczenie wniesienia aportem do R22 8 A akeji spolek Oxylion S.A.

Vercom S.A. i H88 Holding S.A. 114 (2231) 22188 (19 426) (645) -
Emisja akcji 70 56 677 56 747
Piatnosé w formie akcji 634 634
Nabycie udzialow niekontrolujacych w jednostce zaleinej (4 740) (4 740)
Obiecie akeji w jednostce zaleinej przez udzialy niekontrolujace 643 643
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 284 - - 94 599 10211 105 094

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitatlow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres 12 miesiecy
zakonczony

Nota  30.06.2019 30.06.2018

Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 16 714 10527
Korekty:
- Amortyzacja 11524 8259
- Wycena instrumentéw pochodnych (248) -
- Udzial w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metoda praw 346 i
wiasnosci
- Strata/(Zysk) ze sprzedaZy rzeczowych aktywow trwalych (51) 32
- Podatek dochodowy 4170 2 845
- Koszty odsetek 3590 3284
- Inne korekty - 679
36 045 25 676
Zmiana stanu:
Nalenosci handlowych (1423) (3 482)
Pozostatych aktywow 969 (2 269)
Zobowigzafi handlowych 2878 509
Zobowiazafi pozostatych (82) 4
Zobowigzafi 7 tytutu $wiadezen pracowniczych 107 564
Zobowiazafi z tytulu umow z klientami 570 1215
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 39 064 22217
Podatek zaptacony (4 157) (3212)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 34 907 192 005
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 65 130
Pozyczki udzielone (790) 813
Nabycie jednostek (26 026) (60 449)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (10 231) -
Wplvwy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 1558 36
Nabycie rzeczowvch aktywéw trwatych i wartosei niematerialnych (6 648) (5271)
Srodki pienieine netto z dzialalnoici inwestycyjnej (42 071) (64 743)
Przeplyvwy pienieine z dzialalnosci finansowe;j
Wplywy netto z ermisji akeji - 56 747
Dywidendy wyplacone udzialowcom niekontrolujacym (2 006) -
Nabycie akeji wlasnvch - (265)
Wplywy z tytuhu zaciggniecia kredvtow i pozyezek 26 920 56 726
Splaty kredytow i pozyezek (11 423) (44 704)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - (4 880)
Odsetki zaplacone (3 657) (2 994)
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (2 844) (2363)
Srodki pienie¢ine netto z dzialalnosci finansowej 6991 58 267
Przeplywy pienieine netto ogolem (173) 12 530
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 797 3267
Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty na Koniec okresu 17 15 624 15 797

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje ogélne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujgca™) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca
2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000685595. Siedziba Spotki znajduje sie w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.
Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”).

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. wehodzili:
e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. wchodzili:

e Jacek Duch,

e Wojciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,
e  Wilodzimierz Olbrycht,

e [Katarzyna Nagorko.

1.3. Przedmiot dzialalnoSci

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:

e $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych, w szczegodlnosci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu
oraz transmisji danych;

e s$wiadczenie ustug stuzacych automatycznemu, wielokanatlowemu kontaktowi z masowymi odbiorcami
informacji, realizowane z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS,
oraz przetwarzanie, analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioréw informacji (tzw. Big Data);

e S$wiadczenie ustug zapewnienia przestrzeni serwerowej, $wiadczenie ustug w celu utrzymania
okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych

i certyfikatow SSL.
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14. Skilad Grupy Kapitalowej

Data Udzialy Udzialy
) w jednostkach w jednostkach
“t“'m.z?m?f bezposrednio / bezposrednio /
. ) ] Rodzaj objecia posrednio posrednio
Nazwa jeduostki powiazania kantl'alfy zaleinych/ zaleinych/
uzyskania stawarzyszal;}*ch stowarz}'szal;}*ch
maczacego na dzien na dzien
wphywu 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Segment: Telekomunikacja
Oxylion S.A. zalezna * 98.73% 98.73%
Segment: Omnichannel communication
Vercom S A. zaleina * 74.92% 74.92%
Redgroup Sp. z 0.0. zaleZna * 74.92% 74.92%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. zalezna * 74,92% 74,92%
SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. zaleina * 74.92% 74.92%
UserEngage Sp. z 0.0. stowarzyszona 16.10.2018 16,50% -
Appchance Group Sp. z 0.0 stowarzyszona 31.10.2018 17.23% -
Segment: Hosting
H88 Holding S.A. zaleina *%k 71,52%
H8E S.A zalezna * 71.52% 71.52%
IONIC Sp. z 0.0. zalezna Hok 71,52%
IONIC Sp. z 0.0. Sp.k. zaleina *%k 71,52%
Seofabrvka Sp. z 0.0. zaleZna 9.02.2018 71,52% 71,52%
Keipl Sp.zo.o. zaleina 22.05.2018 71,52% 71,52%
HSE8 Hosting SR.L. zalezna 6.08.2018 71.52% -
Gazduire Web SRL zaleina 27.08.2018 71,52% -
Web Class SRL. zalezna 15102018 71,52% -
Net Design SRL. zalezna 15.10.2018 42.91% -
Rospot SR.L. zaleina 31.05.2019 71.52% -
HE8E8 Hosting d.o.o. zaleZna 06.05.2019 71,52% -
Blugento S.A. stowarzyszona 25.06.2019 14.30% -
Poziom korporacyjny
R22SA dominujaca
EEEKI;II: OP HOLDINGS zalezna * 84.78% 84.78%

* - jednostki wchodzgce w sktad Grupy R22 w calym okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

**-wdniu 15 stycznia 2019 r. spotka H88 S.A. polgczyla si¢ poprzez przejecie z H88 Holding S.A., lonic spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. i lonic sp. z 0.0. Polgczenie nastgpilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh,
poprzez przeniesienie catego majqtku spolek przejmowanych tj.: H88 Holding S.A., lonic spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. i lonic Sp. z o.0. na spotke przejmujgcq H88 S.A. Zgodnie z art. 494 §1 ksh H88
S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowiqzki spotek przejmowanych. W zwigzku z tym, ze H88 S.A. przejeto
H88 Holding S.A. Spétka stata sie bezposrednio wspélnikiem HS8 S.A. i przystuguje jej 153.935 akcji
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imiennych w H88 S.A. Polgczenie spowodowalo uproszczenie struktury Grupy. Ponadto polgczenie
spowodowato konsolidacj¢ w ramach H88 S.A. prowadzonej przez spotke lonic spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. dziatalnosci hostingowej, co pozytywnie przetozy si¢ na zarzqdzanie tq dziatalnoscig

oraz klientami.

Transakcje nabycia poszczegolnych jednostek zaleznych i stowarzyszonych opisano w notach 10 i 11.

W dniu 15 marca 2019 r. zostala zawarta wigzaca umowa w przedmiocie wyjscia przez TCEE Fund III S.C.A.
SICAR z inwestycji w H88 S.A. Szczegdly dotyczace tej umowy zostaly przedstawione w nocie 31

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 1 lipca 2019 r. nastgpito potaczenie Vercom S.A. ze spotka Serwer SMS Polska Sp. z 0.0. Polaczenie
nastgpilo w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych (potaczenie przez przejecie) poprzez

przeniesienie calego majgtku spotki Serwer SMS Polska Sp. z 0.0. na Vercom S.A.

W dniu 1 lipca 2019 r. nastgpito potaczenie H88 S.A. ze spotka Seofabryka Sp. z 0.0. Potaczenie nastapito
W trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych (potaczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie
catego majatku sp6tki Seofabryka Sp. z 0.0. na H88 S.A.

15. Rok obrotowy

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 12 czerwca 2019r.
Zarzad R22 S.A., w zwiazku z art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy o rachunkowosci oraz art. 8 ust. 1 1 3 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
zarekomendowat zmienic¢ rok obrotowy i podatkowy Spotki w ten sposdb, ze rok obrotowy i podatkowy Spotki
stanowi¢ bedzie okres trwajacy 12 kolejnych pelnych miesiecy kalendarzowych, rozpoczynajacy si¢ w dniu
1 stycznia danego roku kalendarzowego i konczacy sie w dniu 31 grudnia danego roku kalendarzowego.
W zwigzku ze zmiang roku obrotowego i podatkowego, rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczynajacy sie
W dniu 1 lipca 2019 r., zakonczy si¢ z dniem 31 grudnia 2020 r. Nastgpny rok obrotowy i podatkowy Spotki

rozpocznie si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia 2021 r

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone =z zastosowaniem zasad

rachunkowosci opisanych w nocie 34 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spojnych z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r., za

wyjatkiem zasad wynikajacych z MSSF 9, ktore weszly w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
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z dniem lub po 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie MSSF 9

Standard MSSF 9 wprowadza nowe zasady Klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, ustalania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie z ujeciem korekt na dzien 1 lipca 2018 r. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych.

Na dzien 1 lipca 2018 r. w wyniku pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa utworzyta odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci handlowych na kwote 32 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia pierwotne kategorie aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 1 lipca 2018 r.

wedtug MSR 39 oraz nowe kategorie wedtug MSSF 9 dla kazdej z klas aktywow i zobowigzan finansowych

Grupy.
Pierwotna Wartosc Wartosc
Klasyfikacja ksiegowa  Klasyfikacja zgodnie  Kksiegowa
zgodni; 2 MSR 39 zgodnie z MSSF 9 zgodnie
z MSR 39 z MSSF 9
Aktvwa finansowe
Pozyczki udzielone Pozycezki 350 Wyceniane wg 350
i naleZznosci zamortyzowanego
kosztu
NaleZnosci handlowe Pozyezki 12 266 Wyceniane wg 12234
i naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Srodki pieniezne i ich Pozycezki 15797 Wyceniane wg 15797
ekwiwalenty i naleZnosci zamortyzowanego
kosztu
Zobowig-zania fincansowe
Zobowiazania z tytulu Zamortyzowany koszt 61 702 Wryceniane wg 61 702
kredytow i pozyezek zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania z tytulu Zamortyzowany koszt 4 734 Wyceniane wg 4734
lesingu finansowego zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania handlowe  Zamortyzowany koszt 10197 Wyceniane wg 10197
zamortyzowanego
kosztu
Pozostale zobowigzania ~ Zamortyzowany koszt 1062 Wyceniane wg 1062
zamortyzowanego
kosztu
Istrumenty pochodne Zobowiazania 21 Zobowiazania 21

zabezpieczajace stope
procentows

finansowe wyceniane
w wartosei godziwej
przez wynik finansowy

finansowe wyceniane w
wartosci godziwe;]
przez wynik finansowy

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci zamieszczony zostal w nocie 34.8 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostki objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote

45 720 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2018 r. nadwyzka wynosita 13 192 tys. z}).

W ocenie Zarzadu Spotki w/w nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi nie rodzi

zagrozenia dla utrzymania biezgcej plynnosci a wynika gtownie ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej, modelu

biznesowego i dynamiki poszczegodlnych segmentdéw dziatalnosci:

e Glowna pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu umow z klientami w
kwocie 14 670 tys. z1, bedace w swej istocie rozliczeniem przedptaconych przez klientow ustug, gtownie
hostingowych. Przedptacone z gory, najczesciej na okres 12 miesiecy, uslugi w toku normalnej
dziatalnos$ci rodzg po stronie Grupy zobowigzanie do §wiadczenia ustug na rzecz klientéw, nie zas zwrotu
wplaconych przez klientow srodkow pienigznych. Zatem zobowigzania wobec klientow majg charakter
niepieni¢zny i zostang uj¢te w przychodach ze sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na
realizowanych kontraktach Grupa uzyskuje dodatnie marze.

e Ponadto Grupa wykazuje w pozycji zobowigzan krotkoterminowych zobowigzania do nabycia udziatow
niekontrolujacych — akcji jednostki zaleznej H88 S.A. w kwocie 26 718 tys. zl. oraz zobowigzanie z tytutu
nabycia opcji call (nota 31) w kwocie 2 266 tys. z1, ktore zostaty sfinansowane po dniu sprawozdawczym
dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym.

e Po wyeliminowaniu zobowigzan z tytulu umow z klientami oraz zobowigzania do nabycia udziatow
niekontrolujgcych, nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi wynosi na
dzien 30 czerwca 2019 r. 4 332 tys. zt.

e  Grupa na pokrycie powyzszej nadwyzki dysponuje dodatkowo niewykorzystanym na dzien 30 czerwca
2019 r. limitem w rachunku biezacym w kwocie 5 mln zt. Ponadto w dniu 13 sierpnia 2019 r. limit ten

zostal podwyzszony do kwoty 7 min zt.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spoiki nie stwierdza istnienia istotnej niepewnosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci przez

Grupg.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).
3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu

Jednostki Dominujacej przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkow, ktore wptywajg na przyjete zasady
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rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach

do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat

biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktorych zatozenia i szacunki Zarzadu maja istotny wptyw na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe to:

Istotne zalozenia

podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — zasady przyjete przy
sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opisane w nocie 34.1;
wycena wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowiazan, ustalenie wartosci firmy — Grupa
dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywdow, zobowigzan oraz wartosci firmy. Wycena
uwzglednia szereg istotnych zalozen, takich jak m.in.: wybor odpowiedniej metody wyceny, plany
odnosnie wykorzystania przejetych aktywow oraz proghozy finansowe. Przyjete zatozenia mogg mieé
istotny wplyw na okreslenie wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowigzan oraz ustalenie
wartosci firmy. Rozliczenie nabycia jednostek zostalo przedstawione w nocie 10 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

nieamortyzowane znaki towarowe — na podstawie analizy planowanego wykorzystania znakow
towarowych nabytych przez Grupg ustalono, ze okres ich wykorzystywania jest nieokre§lony i nie beda

one amortyzowane (nota 13, 34.5).

Istotne szacunki

okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywow trwalych - wysokos$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznego
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej raz w ciagu roku obrotowego (noty 12, 13, 34.3, 34.6);
odpisy z tytulu utraty wartos$ci naleznosci handlowych — wysoko$¢ odpisu stanowi réznica pomigdzy
warto$cig bilansowa, a wartoScig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienig¢znych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej; zmiana warto$ci szacowanych przyszitych
przeptywow pieni¢znych spowoduje zmiang oszacowania wielkosci odpisow aktualizujacych naleznosci
(nota 34.8);

warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych i niematerialnych aktywow trwalych — testy na utrate wartosci
osrodkoéw wypracowujacych przeptywy pieni¢zne przeprowadzane sa w oparciu o szereg zalozen, ktorych
czgs$¢ jest poza kontrolg Grupy. Znaczace zmiany tych zalozen maja wplyw na wyniki testow na utrate
wartosci | W konsekwencji na sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy;

warto$¢ firmy — Grupa dokonuje corocznych testow na utrat¢ wartosci osrodkow wypracowujacych
$rodki pieniezne, do ktorych zostata przypisana wartos¢ firmy (nota 13);

wycena wartos$ci godziwej opcji nabycia akeji jednostki zaleznej H88 S.A.— na dzieh poczatkowego
ujecia i na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje wyceny pochodnego instrumentu finansowego -
opcji nabycia akcji jednostki zaleznej. Wycena uwzglednia szereg istotnych zatozen, takich jak m.in.:
prognozowane przeplywy pieni¢zne, wspdtczynnik zmiennosci cen akcji, stopy dyskonta. Przyjete
zalozenia moga mie¢ istotny wptyw na okre$lenie wartosci godziwej instrumentu finansowego — Opcji

nabycia akcji (nota 30.2, 31).
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4. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Zarzadzanie Grupg dokonywane jest w podziale na segmenty, ktére wyodrgbnione sg ze wzglgdu na rodzaj

oferowanych produktow i ustug. Wyodrgbniono trzy segmenty dziatalnosci:

e Telekomunikacja — telekomunikacja, w szczegdlnosci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu
oraz transmisji danych (Grupa Oxylion);

e Omnichannel Communication — $wiadczenie ushug shuzacych automatycznemu, wielokanalowemu
kontaktowi z masowymi odbiorcami informacji, komunikacji marketingowej i transakcyjnej, realizowane
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS, oraz przetwarzanie,
analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioré6w informacji tzw. Big Data (Grupa Vercom);

e Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, $wiadczenie ustug w celu utrzymania okre$lonych tresci

elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL
(Grupa H88).

EBITDA jest podstawowym miernikiem stosowanym do oceny wynikéw dziatalnosci poszczegodlnych

segmentow przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych tj. Zarzad R22 S.A.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dziatalno$¢ Grupy realizowana byla w okresach sprawozdawczych zakonczonych 30 czerwca 2019 r.
i 30 czerwca 2018r. gtéwnie na terytorium Polski. Grupa rozwija dziatalno$¢ na rynku rumunskim
w segmencie Hostingu i w biezacym roku obrotowym warto§¢ przychodow z tego rynku stanowita 7%

przychodow ogoétem i 15% catkowitych przychodow segmentu Hostingu Grupy R22.

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwale Grupy pomniejszone o aktywo z tytutu podatku odroczonego w
podziale na kraje na dzien 30 czerwca 2019 r. i 30 czerwca 2018 r. oraz warto$¢ przychodéw w podziale na

kraje za lata obrotowe zakonczone 30 czerwca 2019 r. i 30 czerwca 2019 r.

Na dzien
30.06.2019 30.06.2018
Polska Fumunia Razem Polska Fumunia Razem
Aktywa trwale 186 687 32 258 218 945 181 428 - 181 428

Za okres 12 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedaiy 135503 10112 145 615 110 595 - 110 595
1d=ial 03%; 7% 1002 100%; 0% 1002

Na aktywa trwate sktadaja si¢ glownie warto$¢ firmy w kwocie 103 387 tys. zt w 2019 r. (Polska 79 554 tys.
zt, Rumunia 23 833 tys. zt) oraz 79 554 tys. zt w 2018 r., baza klientéw w kwocie 52 685 tys. zt w 2019 r.
(Polska 48 474 tys. zt, Rumunia 4 211 tys. zt) oraz 52 445 tys. zt w 2018 r., a takze rzeczowe aktywa trwale,

znaki towarowe, inwestycje w jednostki stowarzyszone i pozostale aktywa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Wyniki segmentow

a) za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.;

Segmenty dzialalnosci

Telekomu Omnichannel . Kwoty L . .
WIS, I { nikacja commutication Hosting fieprrypisans Wylczenia Ogétem
Przychody ze sprzedazy 13 756 64 636 67 155 68 - 145 615
SprzedaZ miedzy segmentami 647 217 35 2374 (3273) -
Przychody segmentu 14 403 64 853 67 190 2442 (3273) 145 615
Pozostate przychody operacyjne 6 27 65 - - 98
Koszty ogblem, w tym: (11727)  (53696) (53 797) (4671) 3273 (120 618)
- amortyzacja (2 903) (1 687) (6 692) (242) - (11529)
EBITDA* 5585 12 871 20150 (1 987) - 36 619
% EBITDA** 38,8% 19,8% 30,0% 25,1%
Udzial w zyskach / (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych
zy (stratach) | zyszonych wy y (346) (346)
metoda praw wlasnosci
Przychody finansowe 634 (196) 438
Koszty finansowe (4 499) 196 (4 303)
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 20 884
Podatek dochodowy (4170) - (4170)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 714
* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
** - %EBITDA jest definiowany jako relacja EBIDTA do przychodéw segmentu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

b) za okres od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r.:

Segmenty dzialalnosci

Telekomu Omnichannel . Kwoty . . .

w fys. =l nikacja communication Hosting nieptzypisane Wylaezenia Ogélem
Przychody ze sprzedazy 15 364 55596 39 635 - - 110 595
SprzedaZ miedzy segmentami 393 102 516 1189 (2200) -
Przychody segmentu 15757 55698 40 151 1189 (2 200) 110 595
Pozostale przychody operacyjne - 52 341 32 7 432
Koszty ogolem, w tym: (12 584) (46 699) (34221) (2 943) 2193 (94 253)
- amortyzacja 2 790) (1340) (4052) (77) - (8259)
EBITDA* 5963 10 391 10 323 (1 645) - 25033
% EBITDA** 37,8% 18,7% 25,7% 22,0%
Przychody finansowe 270 (4) 266
Koszty finansowe (3 554) 4 (3 550)
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 13 490
Podatek dochodowy (2 845) (2 845)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 10 645
* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje

** - %EBITDA jest definiowany jako relacja EBIDTA do przychodéw segmentu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Aktywa segmentow

W tys. of 30.06.2019 30.06.2018
Telekomunikacja 37 995 39131
Omnichannel communication 42 845 41139
Hosting 179 567 136 205
Obszar korporacyjny 8920 2724
Wrylaczenia (8 526) (1238)
Aktywa razem 260 801 217 961
Dlug netto segmentéw *

wtys. =f 30.06.2019 30.06.2018
Telekomunikacija 11353 14 168
Omnichannel communication 3162 (6013)
Hosting 51 688 42111
Obszar korporacyjny 661 394
Dlug netto razem 66 864 50 660

* - Diug netto definiowany jest jako suma zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego

pomniejszona o saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5. Przychody ze sprzedazy netto

01.07.2018-  01.07.2017 -
wtys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Segment Hosting 67 155 39 635
Hosting 38 795 18879
w tym serwery dedvicowane i FPS (Cloud) 16762 03530
Domeny 17477 13 410
Dodatkowe ustugi (Value Added Services) 10 736 7156
w tyvin certyfikaty SSL (hurt i detal) 4345 4 044
Pozostale 147 190
Segment Omnichannel communication 64 636 55596
Przychody z platform komunikacii 60 206 52149
Performance marketing 4303 322
SprzedaZ towardw i materialow 0 132
Pozostale 127 89
Segment Telekomunikacja 13 756 15364
Ushugi dostepu do internetu (ISP) 9667 9599
Uslugi telefonii internetowej (VoIP) 4001 5700
Pozostale 88 65
Kwoty niepriypisane 68 -
Razem 145 615 110 595
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Przychody segmentu Hosting obejmuja obszary:
] dzialalno$¢ hostingowa, prowadzona w formutach:

— hostingu wspoldzielonego, tj. udostgpniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach
Grupy H88, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostepniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obshugi
danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,
jak na fizycznym serwerze dedykowanym,

o sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,
° pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:
— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwigzania zapewniajacego

bezpieczne przesytanie danych w Internecie, poufnos$¢ i integralnos¢ transmisji danych,

— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi

na zmasowanym obcigzaniu serwerdw sztucznie generowanym ruchem,

— pozostate ustugi, w tym obstuga poczty elektronicznej, optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek
(SEM) oraz zarzadzanie kampaniami klientéw w systemie Google AdWords.

Przychody segmentu Omnichannel communication dziela si¢ na dwa gtowne obszary:

L rozwigzania stuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy udostgpniane w formule
Saas,
J pozostata dziatalnos¢, gtéwnie performance marketing.

Przychody segmentu Telekomunikacji obejmuja nastepujace obszary:

L Internet, czyli ustuga dostepu do Internetu, ktoéra jest uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. telefon

czy telewizje (gtownie B2C),

L VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyt glosu w oparciu o sie¢ Internet, obejmujacy
swiadczenie ustug telefonii VoIP tacznie z wirtualng centrala, oferujaca szereg ustug dodatkowych,
takich jak kolejkowanie, wirtualne pokoje konferencyjne etc.; jest to rozwigzanie dedykowane

klientom biznesowym oraz resellerom na obszarze catego kraju.

Ponizsze tabele prezentujg nierozliczone salda dla naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umow z klientami.

wys. of 30.06.2019 30.06.2018
Naleznosci handlowe 13 889 12266
Zobowiazania z tyt. umoéw z klientami - krotkoterminowe 14 670 11 786
Zobowiazania z tyt. umow z klientami - dlugoterminowe 148 118

W ramach nabycia jednostek w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2019 r. przejeto
naleznos$ci handlowe na taczng kwotg 200 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu uméw z klientami na taczng kwote

2 344 tys. zt. Pozostale zmiany wynikaja z normalnej dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

01.07.2018 - 01.07.2017 -
wiys. of 30.06.2019 30.06.2018

Przychody ujete w danym okresie sprawozdawezym,
uwzglednione w saldzie zobowiazan z tvtulu umow z 11786 5215
klientami na poczatek okresu

Cena transakcyjna przypisana do pozostalych zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W tabeli ponizej zaprezentowano taczng wartos¢ przychodéw ze sprzedazy, ktore zostana ujete w przysztosci
i zwiazane s3 ze zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia, ktore pozostaly niespetnione (lub czgsciowo

niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego.

01.07.2019 - 01.07.2020 - 01.07.2021- Razem
wrvs. =f 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2022
Hosting 14 401 126 22 14 549
Omnichanel communication 149 - - 149
Telekomunikacja 120 - - 120
Eacznie 14 670 126 22 14 818

Koszty umowy
Grupa R22 nie ponosi istotnych dodatkowych kosztow doprowadzenia do zawarcia umow z Klientami.

6. Koszty $wiadczen pracowniczych

01.07.2018 - 01.07.2017 -
wtys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Wynagrodzenia 16 878 11376
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych swiadczen 3043 2096
Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy 131 22
Razem 20052 13 594

W tabeli ponizej zaprezentowano przecigtne zatrudnienie w okresach sprawozdawczych

01.07.2018 - 01.07.2017 -
w etatach 30.06.2019 30.06.2018
Segment Telekomunikacja 32 33
Segment Omnichannel communication 48 43
Segment Hosting 198 98
Obszar korporacyjny 31 23
Razem 309 197

Noty przedstawione na stronach 9-85 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 21



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

7. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.07.2018 - 01.07.2017 -
W tys. of 30.06.2019 30.06.2018
Pozostale przvchody operacyjne
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 35 29
Zmniejszenie odpisow z tytulu utraty wartosci naleznosei handlowych - 167
Dotacja 14 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwaych - 25
Inne pozostate przychody operacyjne 49 211
Razem 98 432
Pozostale koszty operacyjne
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé nalefnosci handlowych 507 372
Zaplacone kary, grzywny, odszkodowania - 23
Darowizny 28 -
Inne pozostale koszty operacyjne 9 188
Razem 544 583
8. Przychody i koszty finansowe
01.07.2018-  01.07.2017 -
wrys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych pozyezek i naleinosci 148 22
- od srodkow na rachunkach bankowych 39 2
187 248
Przychody z wyceny opcji call na nabycie udzialow 248
niekontrolujacych w HE8 S A - i
Pozostale przychody finansowe 3 18
Przychody finansowe 438 266
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow bankowych (3 810) (3171)
- od leasingu (283) (180)
- inne (59) (%)
(4152) (3 360)
Roznice kursowe netto (33) (38)
Pozostale koszty finansowe (118) (152)
Koszty finansowe (4 303) (3 550)
Kosztv finansowe netto (3 865) (3 284)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

9. Podatek dochodowy

Uzgodnienie pomiedzy obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyczng kwotg podatku bazujaca na

ustawowej stawce podatkowej przedstawia si¢ nastepujaco:

01.07.2018 - 01.07.2017 -
% %%

wys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Zysk przed opodatkowaniem 20 884 13 490
Podatek dochlodmﬁ' oblu‘Tzon}; wedhig obowiazujace] w 19,0% 3068 19% 2563
Polsce stawki podatkowej (19%)
Wplyw stawek podatkowych w innych krajach (16%) (0.4%) (86)
Wplyw obnizonej stawki podatkowej (15%) (0.4%) (84)
Podatek od kosztow/przychodow niestanowigeych kosztow
vzyskania przychodow/przychoddw do opodatkowania 1,8% 372 2% 282
(réznice trwale)

20,0% 4170 21% 2 845

10. Nabycia jednostek zaleznych

H88 Hosting S.R.L.
W dniu 6 sierpnia 2018 r. zostata zarejestrowana spotka H88 Hosting S.R.L. z siedziba pod adresem Bucharest

District 1, 13 Barbu Delavrancea Street, Attic, Office 2, Romania, o kapitale zakladowym wynoszacym
200 RON i dzielagcym si¢ na 20 udzialéw o wartosci nominalnej 10 RON kazdy udzial - wszystkie przystuguja
H88 S.A. W dniu 3 pazdziernika 2018 r. spotka H88 S.A. podwyzszyta kapitat zaktadowy H88 Hosting S.R.L.
o kwote 2,2 min EUR.

Nabycie Gazduire Web S.R.L.
W dniu 27 sierpnia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest

spotka zaleznag H88 S.A., zawarla jako kupujacy z Broadhurst Investments Limited z siedzibg w Nikozji
i Romarta S.A. z siedzibg w Bukareszcie, jako sprzedajagcymi, umowe nabycia udziatow spotki Gazduire
Web S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L
2021 udziatéw Gazduire WEB S.R.L. reprezentujagcych 99,90% kapitalu udzialowego. H88 S.A. i
H88 Hosting S.R.L na dzien zawarcia umowy posiadaty po 1 udziale Gazduire Web S.R.L., z ktérych kazdy
reprezentuje 0,05% kapitatu udziatowego, ktore objety przed zawarciem Umowy.

Cen¢ nabycia za 2021 udziatéw 99,9% Gazduire Web SRL ustalono na kwote 1.100.000 euro. Przejécie
wlasnosci udzialow uzaleznione bylo od otrzymania catosci ceny sprzedazy przez sprzedajacych. Platnosé

nastapila w dniu 27 sierpnia 2018 r.

Wartos$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 70 tys. zt., z czego oczekuje si¢, ze cato$¢ zostanie

sptacona.
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(w tysigcach ziotych)

Nabycie Net Design S.R.L.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest
spotka zalezng H88 S.A., zawarla jako kupujaca z osobg fizyczna, obywatelem rumunskim, jako sprzedajacym
dokument potwierdzajacy wywotanie skutkow przez warunkowa umowe nabycia 16 udzialow spotki
Net Design S.R.L. z siedzibg w Bystrzycy, w Rumuni, reprezentujacy 53,33 % kapitatu zaktadowego za taczna
ceng¢ sktadajaca si¢ z:
e Transza I do dnia 15 pazdziernika 2018 roku w kwocie 2.571.000,00 EUR,;
e Transza Il do dnia 28 lutego 2019 roku w kwocie 257.100,00 EUR, dodatkowo powigkszonej 95%
zysku netto spotki przejmowanej za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty za sprzedawane
udzialy (15 pazdziernika 2018 r.), nie wigcej jednak niz warto$¢ srodkow pieni¢znych na rachunkach

bankowych w dniu zaptaty za sprzedawane udziaty.

Zgodnie z Umowg przej$cie wlasnosci udziatlow uzaleznione zostalo od otrzymania przez sprzedajacego,
platnosci pierwszej transzy w terminie do 15 pazdziernika 2018 roku. Platno$¢ zostata dokonana
w wyznaczonym terminie. Dwa udzialy, reprezentujace 6,67% kapitatu zaktadowego Net Design S.R.L.
posiadaja H88 Hosting S.R.L. — 1 udziat oraz H88 S.A. — 1 udziat.

Platnos¢ transzy Il zostata dokonana 28 lutego 2019 r.

Po zaplacie ceny sprzedazy H88 Hosting S.R.L. posiada tacznie 17 udziatow (56,67% kapitatu zaktadowego),
a 1 udziat (3,33% kapitatu zaktadowego) posiada H88 S.A., zatem tgcznie H88 HOSTING S.R.L. i H88 S.A.
posiadaja 18 udziatow (60% kapitatu zaktadowego).

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 10 tys. zt., z czego oczekuje sie, ze catos$¢ zostanie

sptacona.

Dodatkowo w umowie inwestycyjnej strony zobowigzaly sie, iz nie wczesniej niz 1 czerwca 2023 r. i nie
pdzniej niz 31 grudnia 2023 r. zostanie przeprowadzona sprzedaz pozostaltych 40% udziatdéw w kapitale

zaktadowym Net Design S.R.L. przez Sprzedajacego na rzecz H88 Hosting S.R.L.

W dniu 20 lutego 2019 roku wprowadzono zmiany do umowy inwestycyjnej polegajace na zniesieniu
zobowiazania do nabycia udziatéw i wprowadzeniu opcji na nabycie pozostatych 40% udzialow w kapitale
zaktadowym Net Design S.R.L. przez Sprzedajacego na rzecz H88 Hosting S.R.L. w okresie nie wczesniej

niz 1 czerwca 2024 roku i nie p6zniej niz 31 grudnia 2024 roku.

W dniu 26 czerwca 2019 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Net Design S.R.L. o kwote
944 tys. RON poprzez wktad pieni¢zny wniesiony w nastepujacy sposob:

e Spotka H88 Hosting S.R.L. wniosta wkiad pienigzny w wysokosci 566,4 tys. RON i w zamian

otrzymata 56 640 udziatéw o wartosci nominalnej 10 RON kazdy i tacznej wartosci 566,4 tys. RON,

e udziatowiec niekontrolujacy wnidst wktad pienigzny w wysokosci 377,6 tys. RON i w zamian

otrzymat 37 760 udziatow o warto$ci nominalnej 10 RON kazdy i tacznej wartoscei 377,6 tys. RON,
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(w tysigcach ziotych)

Kapitat zakltadowy po podwyzszeniu wynosi 944,3 tys. RON i dzieli si¢ na 94 430 udzialow o wartosci
nominalnej 10 RON kazdy. Struktura przedstawia si¢ nastepujaco:
e HB88 Hosting S.R.L. posiada 56 657 udziatéw o tacznej wartosci 566,57 tys. RON reprezentujacych
59,999% kapitatu zaktadowego,
e HB88 S.A. posiada jeden udziat o 10 RON reprezentujacy 0,001% kapitatu zaktadowego,
e udzialowiec niekontrolujacy posiada 37 772 udzialéw o tacznej wartosci 377,72 tys. RON
reprezentujacych 40% kapitatu zakladowego.

Nabycie Web Class S.R.L.

W dniu 26 wrzesnia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest

spotka zalezng H88 S.A., zawarta jako kupujacy z osobg fizyczng, obywatelem rumunskim, jako sprzedajacym
dokument potwierdzajacy wywotanie skutkow przez warunkowa umowe nabycia 98 udzialow spotki
S.C. Web Class IT S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie, reprezentujacy 98% kapitatu zaktadowego za ceng
1.420.000 euro. Zgodnie z Umowg przejsScie wiasnosci udziatow uzaleznione zostalo od otrzymania catosci
ceny sprzedazy przez sprzedajacego, ktorej ptatnos¢ ustalono do 15 pazdziernika 2018 roku. Pozostale
2 udzialy, reprezentujace 2% kapitatu zaktadowego S.C. Web Class IT S.R.L. posiadajag H88 Hosting S.R.L.
— 1 udziat oraz H88 S.A. — 1 udziat. Po dokonaniu zaptaty ceny sprzedazy w ustalonym terminie H88 Hosting
S.R.L. posiada tacznie 99 udziatow (99% kapitatu zaktadowego), a 1 udziat (1% kapitatu zaktadowego)
posiada H88 S.A., zatem lacznie H88 HOSTING S.R.L. i H88 S.A. posiadaja 100 udziatow (100% kapitatu

zakladowego).

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 40 tys. zk. z czego oczekuje sig, ze catos$¢ zostanie

sptacona.

Gazduire Web S.R.L., Net Design S.R.L. i Web Class S.R.L. to spotki $wiadczace szeroko rozumiane ustugi
hostingowe, rejestracji i utrzymywania domen, serwerow wirtualnych VPS, serweréw fizycznych,
certyfikatow SSL. Swoje ustugi $wiadczg pod markami odpowiednio gazduire.ro, mxhost.ro i xservers.ro.
Przejecia sg spojnie z przyjeta strategia dziatalnos$ci grupy H88 S.A. i stanowig naturalny krok w procesie

rozwoju Grupy i rozpoczecie ekspansji zagranicznej w obszarze hostingu.

Nabycie Rospot S.R.L.
W dniu 19 kwietnia 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spotki, tj. H88 Hosting S.R.L. z siedzibg w Rumunii

zawarla jako kupujgcy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajgcymi, umowy nabycia
udzialéw spotki Rospot S.R.L. z siedzibg w Rumunii, ktéra §wiadczy ustugi pod marka Rohost. Przedmiotem
Umow bylo nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 100% udziatéw Rospot S.R.L. reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego za taczng warto$¢ 1.115.000 EUR. sktadajacs sie z 3 transz, tj.:
e transza | w kwocie 875 tys. EUR do dnia 31 maja 2019 r.
e transza Il w kwocie 215 tys. EUR w ciagu 10 dni roboczych od dnia ptatnosci otrzymanej za sprzedaz
nieruchomosci

e transza Il w kwocie 25 tys. EUR do dnia 30 listopada 2019 r.
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Zgodnie z Umowa przejécie whasnosci udziatéw nastgpito w momencie ptatnosdci Transzy |, to jest 31 maja
2019r.

Wartos$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 80 tys. zt. z czego oczekuje si¢, ze cato$¢ zostanie
sptacona.
Warto$¢ brutto przejetych naleznos$ci z tytutu sprzedazy nieruchomosci wyniosta 925 tys. zi. Nalezno$¢ ta
zostala splacona w nastgpujacych transzach:

e wdniu5 czerwca 2019 r. sptata naleznosci w kwocie 388,5 tys. zt

e wdniu 6 czerwca 2019 r. sptata naleznosci w kwocie 388,5 tys. zt

e wdniu 10 czerwca 2019 r. sptata naleznosci w kwocie 148 tys. zt

Na dzien sprawozdawczy nalezno$¢ z tytutu sprzedazy nieruchomosci zostata sptacona w catosci. W zwigzku

z powyzszym dnia 9 lipca 2019 r. nastgpita ptatnos¢ Transzy Il ceny nabycia.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto§¢ godziwa na dzien objecia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej gtownej kategorii zaptaty, a takze wartosci nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan na dzien objecia kontroli.

Nabycia jednostek w roku obrotowym Gazduire Net Web

1 lipca 2018 - 30 czerwca 2019 r. Web Design Class Rospot
wtys. =f S.R.L. S.R.L. S.R.L. S.R.L.
Srodki pieniezne 4 699 11019 6 082 3765
Zaciggniete zobowiazania 2178 1025
Cena nabycia 4 699 13197 6 082 4 790

w tys. Zlotych

Pozostale wartosci niematerialne 2 - 31 -
Rzeczowe aktywa trwale 122 1024 1099 169
Relacje z klientami 495 3455 170 302
Nalefnosci z tytulu sprzedazy aktywow trwatych - - - 925
Inwestycje krotkoterminowe - 269 - -
Naleznosci handlowe 70 10 40 80
Nalefnosci z tytutu podatku dochodowego - 46 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730 952 289 263
Pozostale aktywa 54 141 2 66
Zobowiazania z tytulu leasingu - 239 34 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 79 553 27 18
Zobowiazania handlowe 74 29 107 30
Zobowiazania z tytulu uméw z klientami 405 £53 351 535
Pozostale zobowiazania 140 397 156 04
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 775 3 826 756 1108
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym 1530

Wartosc firmy 3924 10901 5326 3682
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Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali, korzysci strategiczne wynikajace z potencjatu nowego dla

Grupy rynku oraz know-how przejetych organizacji. Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu

dla celow podatkowych.

Wycena wartoSci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny warto$ci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

Relacje z klientami - Metoda dodatkowego zysku (MEEM). W podejsciu dochodowym wykorzystujacym
metode dodatkowego zysku warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dang
warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez jednostke, ktora takiej wartosci nie posiada.
Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychodow z relacji z klientami 1 kosztow bezposrednio z nimi zwigzanych,

- 0szacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapitat
obrotowy netto i zorganizowana sita robocza,

- 0szacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego,

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytuhu tarczy podatkowej.

Znaki towarowe - Metoda zwolnienia z optat licencyjnych. Metoda ta reprezentuje podej$cie dochodowe
do wyceny i polega na okresleniu warto$ci znakéw towarowych jako wartosci biezacej przysztych
hipotetycznych optat licencyjnych jakie wlasciciel znaku towarowego bytby zobowigzany ponosi¢, gdyby
nie bedac jego wihascicielem byt zmuszony do licencjonowania takiej samej lub podobnej marki. Wycena
znakoéw towarowych metoda zwolnienia z optat licencyjnych wymaga:

- prognozy wysokosci sprzedazy produktow lub ustug z wykorzystaniem znaku towarowego;

- analizy poréwnywalnych stawek optat licencyjnych stosowanych na danym rynku, w celu
oszacowania hipotetycznej stawki optaty licencyjnej;

- oszacowania optat licencyjnych z uwzglednieniem obcigzen podatkowych

- prognozowane przeptywy pieniezne z tytutu licencjonowania marki;

- 0szacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego;

- 0szacowanie warto$ci rezydualnej (dla znaku towarowego o nieokreslonym okresie uzytkowania
reprezentujacej warto$¢ biezacg przeplywow pienieznych z tytutu wykorzystania znaku towarowego po
okresie szczegotowej prognozy);

- 0szacowanie potencjalnych korzysci z tytutu tarczy podatkowe;.
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Nabycia jednostek w okresie Gazduire Net Web Rospot
1 lipca 2018 - 30 czerwca 2019 r. Web Design Class SRL.
W tys. ol S.R.L. S.R.L. S.R.L.
Przychody ze sprzedazy

od dnia nabycia do 30 czerweca 2019 1. 2271 4 582 3076 206
EBITDA

od dnia nabycia do 30 czerweca 2019 1. 381 2126 424 49
Zysk netto

od dnia nabycia do 30 czerweca 2019 1. 241 1676 47 34
Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe, gdvby transakcja miata miejsce 1 lipca 2018 1.

(wg kursu z dnia nabycia)

Przychody ze sprzedazy 429 1421 933 2247

EBITDA 115 534 g2 354

Zysk netto 83 429 (26) 257

Gdyby transakcje miaty miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na dzien 1 lipca 2018 r. taczne
przychody ze sprzedazy za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. wyniostyby 150 645 tys. zt., a zysk

netto z dzialalno$ci kontynuowanej 17 457 tys. zi.

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace

zakonczonych naby¢ jednostek ujete w zyskach i stratach w wysokosci 690 tys. zt.

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego oraz Okres 12 miesiecy
due diligence dotyczace nabyc¢ jednostek ujete w zakonczony
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w pozycji 30 czerwca 2019 r.
kosztow uslug obcych

wtys. =f

Gazduire Web SR.L. 175
Net Design SR.L. 245
Web Class SRL. 245
Rospot S.R.L. 2
Razem 690

Nabycia jednostek po dniu sprawozdawczym

H88 Hosting d.o.0.

W dniu 6 maja 2019 r. zostata zarejestrowana spotka H88 Hosting d.0.0. z siedzibg pod adresem Durdevac
Antuna Radica 8, Chorwacja, o kapitale zakladowym wynoszacym 100 000 HRK. Jedynym 100%

udziatowcem spotki jest jednostka zalezna H88 S.A.

Hostvision S.R.L.
W dniu 7 maja 2019 r. spdtka posrednio zalezna od Spoétki, tj. Net Design S.R.L. z siedzibg w Rumunii zawarta

jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajgcymi, umowy nabycia udziatow
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spotki Hostvision S.R.L. z siedzibg w Rumunii, ktéra §wiadczy ustugi pod marka Hostvision. Przedmiotem
Umoéw jest nabycie przez Net Design S.R.L 100% udzialow Hostvision S.R.L. reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego za taczng wartos¢ 1 200 000 euro. Platnosci nastapiag w czterech transzach:

e Transza I: 800 tys. EUR w ciagu 7 dni od dnia zawarcia umowy

e Transza Il: 100 tys. EUR nie pdzniej niz 6 miesi¢cy po dniu zawarcia umowy

e Transza lll: 150 tys. EUR nie p6zniej niz 14 miesi¢cy po dniu zawarcia umowy

e Transza IV: 150 tys. EUR nie p6zniej niz 24 miesiecy po dniu zawarcia umowy
Zgodnie z umowg przeniesienie praw wlasnosci nastgpito w momencie platnosci pierwszej transzy, ktéra
zostata wykonana 3 lipca 2019 r.
Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 101 tys. zt. z czego oczekuje sig, ze calos¢ zostanie

splacona.

Top Level Hosting S.R.L.

W dniu 17 maja 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spoéiki, tj. H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Rumunii
zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajacymi, umowy nabycia
udziatow spotki Top Level Hosting S.R.L. z siedziba w Rumunii, ktoéra §wiadczy ustugi pod marka TLH Top
Level Hosting. Przedmiotem Umoéw jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 100% udziatow Top Level
Hosting S.R.L. reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego za taczng warto§¢ 1.870.000 euro. Platnosé
catosci kwoty nastapita w dniu 9 lipca 2019 r.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 66 tys. zt. z czego oczekuje sig, ze cato$é zostanie

sptacona.

Avalon d.o.o.

W dniu 10 czerwca 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spoftki, tj. H88 Hosting d.o.0. z siedzibg w Chorwacji
zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami chorwackimi jako sprzedajgcymi, umowe nabycia
udziatow spotki Avalon d.o.0. z siedzibg w Chorwacji, ktora $wiadczy ustugi pod markami Avalon oraz
Webmedia. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 Hosting d.o.0. 100% udziatéw Avalon d.o.0. za ceng
1.850.000 euro. Zgodnie z postanowieniami Umowy przejscie wiasno$ci udziatdéw nastgpito po zaptacie
pierwszej transzy tj. w dniu 15 lipca 2019 r. Avalon d.o.0., ktorej udzialty zostaty nabyte na mocy Umowy jest
spotka $wiadczaca szeroko rozumiane ustugi hostingowe, rejestracji i utrzymywania domen, dostawy
certyfikatow SSL oraz $wiadczy inne ustugi dodatkowe. Przejecie spotki na rynku chorwackim jest spojnie z
przyjeta strategia dziatalnosci grupy H88 S.A., stanowi kolejny krok w procesie rozwoju Grupy i kontynuacje
ekspansji zagranicznej w obszarze hostingu i domen oraz budowanie pozycji lidera rynku Europy Srodkowo-

Wschodniej.

Zgodnie z umowa platnosci nastapia w dwodch transzach:
e Transzal: 1750 tys. EUR zaptacona w dniu 15 lipca 2019 r.
e Transza Il: 100 tys. EUR do 31 stycznia 2020 r.

Wartos¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 89 tys. zt. z czego oczekuje sig, ze cato$¢ zostanie

sptacona.
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W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwa na dzien objgcia kontroli calkowitej przekazanej zaptaty
oraz wartos¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej gtdwnej kategorii zaplaty, a takze wartosci nabytych
aktywow 1 przejetych zobowiagzan na dzien objecia kontroli, przy czym zobowigzania z tytutu umow z klientami

sa warto$cig estymowana.

Top Level
Nabycia jednostek po dniu sprawozdawczym Hostvision Hosting  Avalon
wtys. =f S.R.L. S.R.L. D.0.0.
Przysizle platnosci z tytulu nabycia 5101 7972 7929
w tvs. Zlotych
Rzeczowe aktywa trwale 254 32 300
Wartosci niematerialne - 1% -
Relacje z klientarmni 536 490 1112
Alktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 102 92 171
Naleznosci handlowe 101 66 89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191 82 602
Pozostale aktywa 8 - 240
Zobowiazia z tytulu leasingu - - 64
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego g1 71 148
Zobowiazania handlowe 10 59 34
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 635 376 949
Pozostale zobowigzania 169 59 347
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 207 66 072
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym 119
Wartos¢ firmy 4923 7906 6 957

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace naby¢
jednostek po dniu sprawozdawczym ujete w zyskach i stratach w wysokos$ci 300 tys. zt.

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego oraz Okres 12 miesigcy
due diligence dotyczace naby¢ jednostek ujete w zakonczony
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji 30 czerwca 2019 r.
kosztow usiug obcych

wiys. of

Hostvision SRL. 25
Top Level Hosting S.R.L. 91
Avalon d.o.o. 41
Pozostale akwizycje 143
Razem 300
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W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace naby¢

jednostek ujete w zyskach i stratach tacznie w wysokosci 990 tys. zt.

Zadatek na zakup udzialéw Promo SMS Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2019 r. spétka posrednio zalezna Serwer SMS Sp.z 0.0. zawarta jako inwestor z 0sobami
fizycznymi, obywatelami polskimi i spotka DirectInfo Sp. z 0.0. przedwstepng umowe nabycia udziatow
spotki Promo SMS Sp. z 0.0. Na moment podpisania umowy Spoétka DirectInfo Sp. z 0.0. byta jedynym
udziatowcem spétki Promo SMS Sp. z 0.0. W ramach umowy Sprzedajacy zobowigzali si¢ do zawarcia z
Serwer SMS Sp. z 0.0. najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2019 r., umowy sprzedazy wszystkich udzialow spotki
Promo SMS Sp. z 0.0., na podstawie ktorej na rzecz Serwer SMS Sp. z 0.0. zostang sprzedane wszystkie
udziaty spotki Promo SMS Sp. z 0.0., stanowiace 100% kapitatu zaktadowego spotki i dajace 100% glosoéw
na zgromadzeniu wspolnikow Spoiki, za taczng ceng 900 000 zt pomniejszong o kwote zadtuzenia spotki wg
stanu na koniec dnia poprzedzajacego zawarcie umowy przyrzeczonej z tytulu zaciggnictych kredytow i
pozyczek, wyemitowanych obligacji, zawartych uméw leasingu finansowego, zgodnie z ktdorymi Spotka ma
prawo do amortyzacji przedmiotu leasingu oraz pomniejszong o wszystkie inne zobowigzania Spotki.
Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spotce
Promo SMS Sp. z 0.0. na skutek wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa spotki DirectInfo
Sp. 2 0.0. w postaci bazy klientow, aktywow trwalych i personelu. Na skutek wyzej wskazanej umowy Serwer
SMS Sp. z 0.0. nabedzie wszystkie udziaty spotki Promo SMS Sp. z 0.0. za wskazang wyzej ceng oraz stanie
si¢ jedynym i wylgcznym (100% udziatow) wspolnikiem spotki Promo SMS Sp. z 0 .0., posiadajacym 100%
glosow na zgromadzeniu wspolnikéw Spotki. Do dnia 30 czerwca 2019 r. Grupa wplacita sprzedajacemu

zadatek w wysokosci 450 000 zt, ktory zostat wykazany w pozostatych aktywach krotkoterminowych.

11. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nabycie udziatdw Appchance Sp. z 0.0.

W dniu 24.08.2018 r. spdtka zalezna Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarla jako inwestor z 0sobami
fizycznymi, obywatelami polskimi i Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig wspolnikami spotki
Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa i samg spotka, umowe
inwestycyjna.

Umowa przewidywala przeksztalcenie spotki Appchance spotka z ograniczonga odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, a nastgpnie nabycie przez Vercom S.A. w 2018 r.
facznie 23% kapitatu zaktadowego spotki przeksztalconej, poprzez nabycie udzialow od wspolnikow spotki
przeksztalconej oraz objecie udziatow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej,
Tacznie za kwote 1.150.000 ztotych. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej w 2019 roku zaangazowanie
Vercom S.A. ma wzrosng¢ do 39% kapitatu zaktadowego spotki przeksztalconej poprzez objecie udziatow w
kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej. Ponadto Umowa przewiduje rowniez
mozliwos$¢ zakupu przez Vercom S.A. w 2020 roku dalszych udzialow od wspolnikow spotki przeksztatcone;j,

w wyniku czego zaangazowanie Vercom S.A. moze zosta¢ zwigkszone do 64% kapitatu zaktadowego.
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Zgodnie zumowg inwestycyjng 13 listopada 2018 r. Vercom S.A. zakupil 140 udziatéw Appchance Sp. z 0.0.
po 35 udziatow od kazdego wspolnika za kwote tacznie 350 tys. zt oraz objat 267 udziatéw w podwyzszonym
kapitale zakladowym za kwotg 800 tys. zt.

W zwigzku z niezrealizowaniem si¢ przestanek do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dnia 1 sierpnia
2019 r. podpisano aneks do umowy inwestycyjnej, w wyniku ktérego Strony postanowity, ze do dnia
15 sierpnia 2019 r. dokonajg podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki Appchance Group Sp. z 0.0. , w
wyniku ktérego Vercom S.A. obejmie 463 nowe udziaty tej spotki za taczng kwote 23 150 zt oraz dokonaja
podwyzszenia kapitalu zaktadowego spdtki Appchance Sp. z 0.0. w wyniku ktorego Vercom S.A. obejmie 27
nowe udziaty za kwotg 276 850 zt.

Whplata catosci kwoty na kapital w wysokosci 300 000 zt nastapita dnia 12 sierpnia 2019 r.

Appchance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia to dzialajacy na rynkach migdzynarodowych software
house. Zespdt Appchance tworzy 40 wysokiej klasy programistow kierowanych przez zaangazowany i

doswiadczony zespot managerski.

Nabycie udzialéw Userengage Sp. z 0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2018 r. spotka zalezna Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarta jako inwestor
Z osobg fizyczng, obywatelem polskim, jedynym wspolnikiem spotki UserEngage sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie i samg spotkg UserEngage Sp. z 0.0. umowg inwestycyjng. W wykonaniu Umowy Vercom S.A.
w dniu 16 pazdziernika 2018 r. nabyta 9 udziatéw UserEngage Sp. z 0.0. za kwote 2 000 000 zt, stanowigcych
9% kapitatu zaktadowego. Jednoczesnie w dniu 16 pazdziernika 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow UserEngage Sp. z 0.0. dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0. 0
kwote 450 ztotych, poprzez utworzenie 9 nowych udziatdéw. Wszystkie nowe udziaty objat Vercom S.A. za
kwote 2 500 000 ztotych. Po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Vercom S.A.
posiadat 18 udziatow stanowiacych 16,51% kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0..

W ramach powyzszej umowy dnia 29 maja 2019 r. zostato utworzonych dodatkowych 9 udziatéw o tacznej
warto$ci nominalnej 450 zt z czego Vercom S.A. nabyt 8 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 400 zt za
kwote 2 000 000 z1, a 1 udziat obigt nowoprzystepujacy wspolnik. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziat spotki Vercom S.A. w kapitale zaktadowym UserEngage Sp. z o.0. bedzie stanowit
facznie 22,03%.

Ponadto Umowa przewiduje, ze w okresie do 9 miesiecy od dnia bilansowego zostang przeprowadzone kolejne
obligatoryjne podwyzszenia kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0., w wyniku ktérych Vercom S.A.
obejmie dalsze 13 udziatéw UserEngage Sp. z 0.0. za taczng kwote 3 500 000 zt. W wyniku czego bedzie
posiadat tacznie 39 udziatdéw UserEngage Sp. z 0.0., stanowigcych tgcznie 30% kapitatu zaktadowego
UserEngage Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje réwniez uprawnienie dla Vercom S.A. do objecia w dalszej

perspektywie kolejnych 30% kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0..

UserEngage to platforma do Marketing Automation, ktéra pozwala przedsigbiorcom zwigksza¢ swoje wyniki
sprzedazowe i podnosi¢ satysfakcj¢ ich klientow. Platforma umozliwia zbieranie danych na temat

odwiedzajacych stron¢ internetowa, dostarczanie im spersonalizowanych wiadomosci za pomocg wielu
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kanatéw komunikacji (m.in. email, SMS, live chat, chatbot, push notyfikacje) oraz automatyzacj¢ procesow
sprzedazowych. Rynek Marketing Automation jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ rozwigzan klasy
MarTech i UserEngage doskonale wykorzystuje ten trend. Dynamicznie pozyskujac klientow z catego §wiata,

opierajac swoj rozwdj na rynku migdzynarodowym.

Nabycie udziatéw Blugento S.A.

W dniu 17 czerwca 2019 r. spotka posrednio zalezna H88 HOSTING S.R.L. z siedzibag w Rumunii zawarta:
jako inwestor umowe inwestycyjng oraz umowe akcjonariuszy z osobami fizycznymi, obywatelami
rumunskimi, akcjonariuszami spotki Blugento S.A. z siedziba w Rumunii oraz jako nabywca umowe nabycia
akcji spotki Blugento S.A. z siedzibg w Rumunii z grupg inwestorow finansowych.

W wyniku wykonania Umowy nabycia H88 Hosting S.R.L. nabyta 185.610 akcji Blugento S.A., stanowigcych
20% kapitatu zaktadowego. Patnosé¢ 2 025 tys. RON nastgpita w dniu 25 czerwca 2019 roku.

Dodatkowo w wyniku wykonania pierwszego etapu Umowy Inwestycyjnej, w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, spotka H88 Hosting S.R.L. objeta 147 977 nowych akcji Blugento S. A. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego H88 Hosting S.R.L. posiada 333 587 akcji, stanowiacych 31% kapitatu
zaktadowego Blugento S.A. Podwyzszenie kapitatu w kwocie 2 705 tys. RON nastgpito w dniu 2 lipca 2019
roku. Warto$¢ obu powyzszych transakcji wynosi tacznie 1 mln euro.

Ponadto Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze w okresie do 9 miesiecy od jej zawarcia zostanie
przeprowadzona transakcja sprzedazy akcji Blugento S.A. przez Zalozycieli na rzecz H88 Hosting S.R.L., w
wyniku transakcji H88 Hosting S.R.L. bedzie posiada¢ akcje stanowigce 46% kapitatu zaktadowego Blugento
S.A., aw okresie 12 miesiecy od zawarcia Umowy Inwestycyjnej H88 Hosting S.R.L. ma mozliwo$¢ udziatu
w kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Blugento S.A, po wykonaniu ktérego H88 Hosting S.R.L.
bedzie posiadaé akcje stanowiagce tacznie 51% kapitatu zaktadowego Blugento S.A. Umowa przewiduje
réwniez uprawnienie dla H88 Hosting S.R.L. do nabycia w dalszej perspektywie pozostatych akcji Blugento

S.A. bedacych w posiadaniu Zalozycieli.
Blugento S.A. oferuje budowe oraz utrzymanie sklepéw internetowych w oparciu o platforme Magento.
Rozwigzanie posiada wszystkie zalety indywidualnego projektu zbudowanego przez agencje, w przystepnym

cenowo modelu subskrypcji, ktory obejmuje hosting, monitoring i wsparcie.

Warto$¢ ksiggowa inwestycji w jednostki stowarzyszone przedstawia ponizsza tabela:

wtys. of 30.06.2019
Appchance Group Sp. z 0.0. 1163
UserEngage Sp. Z 0.0. 6 465
Blugento SR.L. 1817
Razem 9 445
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W okresie 1 lipca 2018 r. — 30 czerwca 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe ujete w zyskach i stratach

dotyczace inwestycji w jednostki stowarzyszone w wysokos$ci 130 tys. zt.

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego oraz Okres 12 miesiecy
due diligence dotyczace nabyc¢ jednostek ujete w zakonczony
sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozvcji 30 czerwca 2019 1.
kosztow ustug obeych

wtys. =f

Appchance Sp. z 0.0. 55
UserEngage Sp. z 0.0. 54
Blugento SR.L. 21
Razem 130

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji finansowych jednostek stowarzyszonych oraz

uzgodnienie do wartosci ksiegowych inwestycji w jednostki stowarzyszone wykazanych w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

App(;l:::pe UserEngage Blugento
o Sp.z o0.0. S.R.L.
wtys. =f Sp.zo.0.
Alctywa trwate 39 832 209
Altywa obrotowe 443 2918 387
Zobowiazania (716) (751) (1416)
Alctywa netto na dzieni dokonania inwestyeji (100%) (234) 2999 (120)
23.00% 22.03% 20.00%
Udziat Grupy w aktywach netto (54) 661 (24)
Wartosé firmy 1258 6109 1 841
Wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone 1204 6770 1817
Przychody 2308 2011 -
Koszty operacyjne (2 499) (3718) -
Koszty finansowe netto (17) - -
Podatek dochodowy 28 324 -
Wynik finansowy netto (100%) (180) (1383) -
Udzial grupy w wyniku finansowym netto (41) (305) -
Wartos¢ ksiegowa inwestycji w jednostki 1163 6 465 1817

stowarzyszone na dzien sprawozdawczy
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12. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowata

nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Okres 12 miesiecy zakonczony

w rys. =i 30.06.2019 30.06.2018
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 2013 2428
Serwery i powiazane 2542 1798
Wrykoficzenie powierzchni biurowej w nowej siedzibie 522
(inwestycje w obcym obiekeie) i -
Samochody osobowe 720 791
Pozostale 665 65
5940 5604
Okres 12 miesiecy zakonczony
w tys. Zf 30.06.2019 30.06.2018
Telekomunikacija 2016 2074
Omnichannel communication 397 1199
Hosting 3510 1623
Obszar korporacyjny 17 708
5940 5604

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 31 mln zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnictego w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej
kwoty zabezpieczenia wynoszacej 30 min zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciaggnigtego przez Vercom S.A.

w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki H88 S.A., ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej
kwoty zabezpieczenia wynoszacej 65,5 mln zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnictego przez H88 S.A. w

mBank S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-85 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 35



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Urzadzenia Rzeczowe

Budynki 1 techniczne Srodki Inne rzeczowe aktywa trwale
w tys. =i budowle i maszyny transportu  aktywa trwate w budowie Ogolem
Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwalych
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. (10) 28270 1752 765 1392 32169
Zwiekszenia 8 387 854 460 408 5604
Zwiekszenia z tytulu nabycia jednostek 436 1117 226 125 - 1904
Zmniejszenia (177) - (122) - (345) (644)
Reklasvyfikacje / przeniesienie 511 601 - - (1112) -
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 768 33 862 2710 1350 343 39033
Zwiekszenia 4 4 064 72 965 187 5940
Zwigkszenia z tytulu nabycia jednostek 433 1773 - 17 191 2414
Zmniejszenia - (422 (17) (282) (449) (1170)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 1206 39278 3 413 2049 272 46 218
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 437 (9 991) (996) (210) - (10 759)
Amortyzacija (101) (3393) (325) (171) - (3 990)
Zmniejszenia 149 - 80 - - 229
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 485 (13 384) (1241) (381) - (14 520)
Amortyzacja (55) (4 069) (430) (886) - (5439)
Zmniejszenia - 78 17 190 - 285
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 430 (17 374) (1 653) (1077 - (19 674)
Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych
Na dzien 1 lipca 2017 r. 427 18279 756 555 1392 21 410
Na dzien 30 czerwca 2018 1. 1253 20478 1469 969 343 24 513
Na dzien 30 czerwca 2019 1. 1636 21903 1760 972 272 26 544
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13. Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa poniosta nastgpujace

naktady na inne wartosci niematerialne:

Okres 12 miesiecy zakonczony

w tys. z1 30.06.2019 30.06.2018
Koszty prac rozwojowych 3180 1452
Pozostate (oprogramowanie i licencje) 692 1321

3 872 2773

Okres 12 miesiecy zakonczony

w tys. of 30.06.2019 30.06.2018
Telekomunikacja - 96
Ommnichannel communication 1728 983
Hosting 461 1157
Obszar korporacyjny 1 683 537
3 872 2773
Dane dotyczace wartosci firmy prezentuja ponizsze tabele:
wtys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Segment Telekomunikacja 10 944 10 944
Segment Omnichannel communication 2766 2766
Segment Hosting 89677 65 844
Wartos¢ firmy razem 103 387 79 554

Zmiana stanu wartosci firmy w okresach sprawozdawczych:

Okres 12 miesiecy zakonczony

wtys. =l 30.06.2019 30.06.2018
Wartos¢ firmy na poczatek okresn 79 554 32 543
Nabycie jednostek:
Serveradmin Sp. z 0.0. 25178
Bright Group Sp. zo.0. 2602
SeoFabrvka Sp. z 0.0. 1768
Keipl Sp.zo.0. 17 463
Gazduire Web SRL 3924
Net Design SR.L. 10901
Web Class S.R.L. 5326
Rospot S.R.L. 3682
Wartosc firmy na koniec okresn 103 387 79 554

Warto$ci niematerialne przejete w transakcjach nabycia jednostek w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym

dnia 30 czerwca 2019 r. wyniosty 4 455 tys. zt i obejmowaty glownie relacje z klientami.
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Wartosé Znaki Relacje  Koszy prac PO_ZOS@? .

o firmy towarowe zklientami rozwojowych “-EI‘EOSCI Ogolem
W tys. =f niematerialne
Wartosc poczatkowa
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 32543 12 569 43 871 1079 10 664 100 726
Zwiekszenia 7 tytulu nabycia - - - 1451 1322 2773
Zwiekszenia z tytulu nabycia jednostek 47 011 5329 15561 - 402 68 303
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 79 554 17 898 59432 2530 12 388 171 802
Zwiekszenia z tytulu nabycia - - - 3180 692 3872
Reklasyfikacje / przeniesienie - - - (2167) 2167 -
Zwiekszenia z tytulu nabveia jednostek 23 833 - 4422 - 33 28 288
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 103 387 17 898 63 854 3 543 15280 203 962
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na dziei 1 lipca 2017 r. . . (3 633) (163) (6 980) (10 776)
Amortyzacja - - (3354) (198) (717) (4269)
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. - - (6 987) (361) (7 697) (15 045)
Amortyzacja - - (4 182) (426) (1477) (6 085)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. - - (11 169) (787 (9174) (21 130)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 lipca 2017 r. 32543 12 569 40 238 916 3 684 892 950
Na dzien 30 czerwca 2018 r. 79 554 17 898 52 445 2169 4 691 156 757
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 103 387 17 898 52 685 2756 6106 182 832
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Test na utrate warto$ci znakéw towarowych i wartosci firmy

Niepodlegajace amortyzacji znaki towarowe i warto$¢ firmy podlegaja corocznym testom na utratg wartosci
bez wzgledu na ewentualne wystgpowanie przestanek wskazujacych na utratg przez nie wartosci. Na dzien
30 czerwca 2019 r. przeprowadzono test na utrat¢ wartosci znakoéw towarowych i wartosci firmy. Test zostat
przeprowadzony dla wartosci firmy i znakéw towarowych przypisanych do trzech wyodrebnionych o$rodkow
generujacych przeplywy pieniezne tj. segmentow Telekomunikacji, Omnichannel Communication oraz
Hosting. Warto$¢ odzyskiwalng poszczegolnych osrodkdw generujacych przeplywy pienigezne oszacowano na
podstawie warto$ci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeplywdéw pieni¢znych na podstawie
sporzadzonych projekcji finansowych. Dla poszczegdlnych testowanych osrodkéw przyjeto nastepujace

okresy projekcji oraz kluczowe zalozenia.

Telekomunikacja Dmnlc.han!lel Hosting

communication
Okres projekcji do 2024 do 2024 do 2024
Projekeje wujecin nominalnym nominalnym nominalnym
Wspolczynnik dyskonta 7.70% 11.46% 11.46%
Stopa inflacji 2.66% 2.66% 2.66%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym -0.60% 3.00% 4.00%

Wspotczynnik dyskonta oparty jest na stopie oprocentowania 10-letnich obligacji skarbowych
wyemitowanych przez Skarb Panstwa w tej samej walucie co przeptywy pienig¢zne, skorygowanej o premie
za ryzyko, odzwierciedlajaca zaré6wno zwigkszone ryzyko inwestowania jak i Systematyczne ryzyko
poszczegodlnego osrodka generujacego przeplywy pieniezne.
Wplyw na przyszte wyniki finansowe i w efekcie na warto$¢ uzytkowa osrodkow generujacych przeptywy
pieni¢zne maja

e w segmencie Hostingu: dynamika wzrostu ARPU ($redni przychdd na klienta), dynamika churnu

(wskaznik utraty klientow) oraz dynamika wzrostu liczby nowych klientow,
e w segmencie Telekomunikacji: utrzymanie liczby klientow i cen oferowanych ustug
e W segmencie Omnichannel communication: dynamika wzrostu liczby klientow i wzrost wolumenu

obshugiwanych komunikatow.

Wartos¢ firmy przypisana do segmentu Telekomunikacji
Ustalona w tescie na utrate wartoSci nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad warto$cig ksiegows aktywow
osrodka generujacego przeptywy pienigzne wyniosta 3,2 min zt (przy wartosci odzyskiwalnej ustalonej na
poziomie 39 min zi).
Zmiany pojedynczych kluczowych zatozen, ktore powoduja zrownanie warto$ci odzyskiwalnych i wartosci
ksiggowej osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne w poréwnaniu do zatozen przyjetych do testow na utrate
wartos$ci:

e wzrost stopy dyskonta o 2,2 p. p.,

e zmnigjszenie liczby klientow o 6,1 %,

e spadek cen oferowanych ustug 0 2,3 %.
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Warto$¢ firmy przypisana do segmentu Omnichannel Communication
Ustalona w te$cie na utratg wartosci nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig ksiggowa aktywow
osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne wyniosta 109 mln zt (przy wartosci odzyskiwalnej ustalonej na

poziomie 129 min z).

Zmiany pojedynczych kluczowych zatozen, ktore powodujg zrownanie wartosci odzyskiwalnych i warto$ci
ksiegowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne w poréwnaniu do zatozen przyjetych do testow na utrate
wartosci:

e spadek liczby klientow o 30 % w kazdym roku,

e spadek wolumenu obstugiwanych komunikatéw o 22 % w kazdym roku.

Warto$¢ firmy przypisana do segmentu Hosting
Ustalona w tescie na utratg wartosci nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad wartoScig ksiggowa aktywow
osrodka generujacego przeplywy pieniezne wyniosta 86,7 min zt (przy wartosci odzyskiwalnej ustalonej na

poziomie 241 min zt).

Zmiany pojedynczych kluczowych zatozen, ktére powoduja zrownanie warto$ci odzyskiwalnych i warto$ci
ksiggowej osrodka generujgcego przeptywy pienigzne w poréwnaniu do zatozen przyjetych do testow na utrate
wartosci:

e spadek sredniego przychody na klienta o 4,0 %,

e wzrost wskaznika utraconych klientéw o 7,3 p.p,

e spadek liczby nowych klientow o 44,0 %.
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14. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. Stan na 30 czerwea 2019 r.
Zmiana ujeta w Zmiana ujeta w Aktywa Rezerwa
Stan na zyskach Zmiana L z tytulu z tytulu
1lipca 2018 r. i stratach z tytulu nabycia i mfl}_ch Netto odroczonego odroczonego
. . , calkowitych
(netto) biezacego jednostek dochodach podatlu podatlu
okresu dochodowego dochodowego
wtys. =f
Rzeczowe aktywa trwale (1157) (203) - - (1360) - (1360)
Wartosci niematerialne (14 744) 266 (707) - (15 185) - (15 185)
Naleznosci handlowe 106 39 - - 145 145 -
Zobowiazania 7 tytulu kredvtow i poivezek (71 7 - - (64 - (64
: Y Y pozy
Zobowiazania z tytulu swiadczefi pracowniczych 27 2 - - 148 148 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 306 253 - - 559 559 -
Zobowigzania z umow z klientami 2441 163 30 - 2634 2634 -
Straty podatkowe d li ia w kolejnych
Ohit:agz owe do rozliczenia w kolejnyc 1522 104 ) ) 1626 1626 )
Pozostate (142) 10 - 74 (58) 74 (132)

Aktywa / (rezerwa) Z tytulu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z (11 612) 660 (677 74 (11 555) 5186 (16 741)
svtuacji finansowej
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Okres 12 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. Stan na 30 czerwea 2018 r.
Zmiana ujeta w . , Aktywa Rezerwa
Stan na zyskach Zmiana Zmiana ujeta w z tytulu z tytulu
1 lipca 2017 r. i S‘Ir‘.'.lt.'.lt]l z tytulu nabycia m?l:rth Netto u-druczc;negu u-druczc;negu
(netto) biezacego jednostek calkowitych podatlu podatlu
w tvs. o okresu dochodach dochodowego dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale (1230) (30) - - (1260) - (1260)
Wartosci niematerialne (10 024) (750) (3970) - (14 744) - (14 744)
NaleZnosci handlowe 68 38 - - 106 106 -
Zapasy 103 - - - 103 103 -
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek (60) (11) - - (71) - (71)
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 95 32 - - 127 127 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 176 130 - - 306 306 -
Zobowiazania z umow z klientami 1015 419 1007 - 2441 2441 -
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych 773 749 - - 1522 1522 -
Pozostale (108) (34) - - (142) - (142)

Aktywa / (rezerwa) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z (9192) 543 (2 963) - (11 612) 4 605 (16 217)
sytuacji finansowej
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15. Naleznos$ci handlowe

w tys. of 30.06.2019 30.06.2018
Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych 54 227
Nalefnosci handlowe od jednostek niepowiazanych 14 367 12 359
Razem 14 421 12 586
Odpis z tytulu vtraty wartosci (532) (320)
Razem naleinosci handlowe netto 13 889 12 266

Analiza struktury wiekowej naleznosci

Odpis z tytulu

Wartosc utraty Wartosc

brutto wartosci netto

wtys. zt 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019
BiezZgce 10 199 - 10199
Przeterminowane od 1 do 60 dni 21293 - 2293
Przeterminowane od 61 do 270 dni 933 - 933
Przeterminowane od 271 do 360 dni 196 (40) 156
Przeterminowane powyzej 361 dni 800 (492) 308
14421 (532) 13 889

W perspektywicznej ocenie Zarzadu Spotki naleznosci przeterminowane powyzej 271 dni, kwalifikuja si¢ do

odzyskania i dlatego nie zostaly objete odpisem aktualizujacym w petnej wysokosci.

Odpis z tytulu

Wartosc utraty Wartosc

brutto wartosci netto

wtys. zt 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018
BiezZgce 8578 - 8578
Przeterminowane od 1 do 60 dni 2676 - 2676
Przeterminowane od 61 do 270 dni 824 - 824
Przeterminowane od 271 do 360 dni 156 (43) 113
Przeterminowane powyzej 361 dni 352 277) 75
12 586 (320) 12 266
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpiséw aktualizujacych nalezno$ci handlowe:

1.07.2018 - 1.07.2017 -
wtvs. 21 30.06.2019 30.06.2018
Wartos$¢ odpisdw na poczatek okresu 320 358
Rozwiazanie - (167)
Utworzenie 507 372
Wykorzystanie odpisu (295) (243)
Wartosc odpisow na koniec okresu 532 320

16. Pozyczki udzielone

w tys. zf 30.06.2019 30.06.2018
Pozyczki dla czlonkow kluczowego personelu kierowniczego 11 11
Pozostale udzielone pozyczki 1259 339

1270 350

17. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sg zawigzywane na rozne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca)
w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pienigzne. Lokaty sg oprocentowane wedlug

ustalonych dla nich stop procentowych.

W tys. =i 30.06.2019 30.06.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12311 3893
Lokaty krotkoterminowe 1312 11904
Srodki pieniezne na rachunku maklerskim 2001 -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 15624 15797

Warto$¢ $rodkow pienieznych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita na 30 czerwca 2019 r.
i 30 czerwca 2018 r. odpowiednio 15 624 tys. zt oraz 15 517 tys. zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
kredytow zaciaggnietych w mBank S.A.
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18. Pozostale aktywa

w tys. =l 30.06.2019 30.06.2018

Pozostale aktywa dlugoterminowe

Kaucje 86 59
Pozostale aktywa 39 99
Razem pozostale aktywa dlugoterminowe 125 158

Pozostale aktywa krotkoterminowe
Przedplaty 1711 1638
Nalefnosci z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatku

461 1049
dochodowego) oraz innych podobnych swiadczen
Zadatek na zakup vdzialow w PromoSMS 450 -
Pozostale aktywa 456 828
Razem pozostale aktywa krotkoterminowe 3078 3 515
Razem 3203 3 673

Nierozliczone zaliczki

Grupa R22 S.A. posiada nierozliczone zaliczki wyptacone spotce SOPOL Solewodzinscy sp. j. w kwocie

517 tys. zt z tytutu umowy o $wiadczenie ushug.

Grupa R22 S.A. zgodnie z umowa o §wiadczenie ustug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp. j. naliczyta
SOPOL Solewodzinscy kar¢ umowng w wysokosci 1 100 000 ztotych z tytutu nie zapewnienia przez SOPOL
Solewodzinscy sp. j. minimalnej dziennej przepustowosci wysylek wiadomosci SMS  zgodnie
z postanowieniami umowy. Postepowanie o wydaniu nakazu zaptaty zostalo wszczete 2 lipca 2018 r. Kara
umowna nie zostata rozpoznana jako przychod do czasu uprawdopodobnienia mozliwosci jej odzyskania
Tytulem pokrycia roszczen z tytutu powyzej kary umownej Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w
Mikotowie wszczal postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci bedacych whasnoscia wspdlnikow SOPOL
Solewodzinscy  sp. j. Ponadto Grupa R22 S.A. posiada wpisang hipoteke przymusowa w kwocie
1 396 208,04 zt na nieruchomosci bedacej wiasnoscia SOPOL Solewodzinscy sp. j. tytulem zabezpieczenia
roszczen z tytulu powyzszej kary umownej. Umowa o $§wiadczenie ushug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp.
j- wciaz obowiazuje, nie zostata przez zadng ze stron wypowiedziana, a naliczona przez Grupe R22 S.A. kara
umowna stanowi skorzystanie z uprawnien przewidzianych ta umowg i ma na celu zrekompensowac

niewystarczajaca dzienng przepustowos$¢ wysytek wiadomosci zgodnie z postanowieniami umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku.
Zdaniem Zarzadu ustanowione na rzecz Grupy zabezpieczenia s wystarczajace, dlatego na dzien 30 czerwca

2019 r. nie utworzono odpisoéw aktualizujacych warto§¢ wykazanych aktywow z tytuhu nierozliczonej zaliczki.
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19. Kapital wlasny

W dniu 26 czerwca 2017 r. utworzona zostata spotka R22 S.A. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 6 lipca 2017 r. Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 100 000 zt
i dzielit si¢ na 5 000 000 akcji zwyktych serii A na okaziciela o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 2 grosze
kazda. Akcje zostaly pokryte w cato$ci wktadami pienieznymi, nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa

glosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki.

W dniu 24 lipca 2017 r. kapitat podstawowy spotki R22 S.A. zostal podwyzszony o 110.000 zt do kwoty
210.000 zt w drodze emisji 5.500.000 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda, objetych
w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowigcy akcje spotek
Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 lipca 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. kapitat podstawowy spotki R22 S.A. zostatl podwyzszony o 3.600 zt do kwoty
213.600 zt w drodze emisji 180.000 akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda i cenie
emisyjnej 27 zl, objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spoiki
stanowiacy akcje spotki Vercom S.A. (tj. 4,9% ogolnej liczby akcji), ktore na dzien 31 grudnia 2017 r. byty
W posiadaniu udzialéw niekontrolujacych. Objecie akcji nie spowodowalo zmiany struktury akcjonariatu
spotki R22 S.A. Podwyzszenie kapitalu podstawowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 12 wrzesnia 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego spotki R22 S.A. w drodze publicznej emisji maksymalnie 3.500.000 akcji zwyktych serii D,
0 warto$ci nominalnej 2 grosze kazda. W dniu 20 grudnia 2017 r. spotka podjeta Uchwate Zarzadu w sprawie
dokonania podziatu akcji serii D oferowanej w ramach oferty publicznej. Jednoczesnie dnia 21 grudnia 2017 r.
cztonkowie Zarzadu ztozyli o$wiadczenie o wysokoSci objetego podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz
dookreslili wysoko$¢ kapitalu podstawowego spotki R22 S.A. Nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
0 kwote 70.000 zt, do kwoty 283.600 zt w drodze emisji 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
0 warto$ci nominalnej 2 grosze i cenie emisyjnej 17,50 zt kazda, oferowanych do objgcia w trybie subskrypcji

otwartej.

W ramach przeprowadzonej przez Spotke oferty publicznej objete zostaty wszystkie nowe akcje zwykte na
okaziciela serii D, czyli objg¢ta zostala maksymalna wysoko§¢ podwyzszonego kapitalu zaktadowego.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 stycznia 2018 r.
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Struktura akcjonariatu spotki R22 S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba % glosow Udzial w
akcji na Walnym kapitale
seriiA,B,CiD Zgromadzenin zakladowvym

Jacek Duch 4320565 30,47% 3047%
Jakub Dwernicki 2497 459 17.61% 17.61%
Robert Dwernicki 1 858 207 13,10% 13,10%
Sebastian Gorecki 172 699 1.22% 1.22%
Rockbridge TFI 712 198 5.02% 5,02%
Pozostali 4618 872 32,58% 32.58%

14 180 000 100,00% 100,00%

W dniach 20 wrzesnia i 26 wrzesnia 2018 r. w wyniku transakcji nabycia tacznie 140.000 akcji Spotki przez
Jacka Ducha, ktory jest cztonkiem porozumienia akcjonariuszy, liczba akcji posiadanych bezposrednio przez
czlonkoéw porozumienia wzrosta do 8.861.431 akcji, co stanowi 62,49% wszystkich akcji i uprawnia do
analogicznej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Dnia 30 listopada 2018 r. Jacek Duch dokonat transakcji zbycia 12.501 akcji Spotki na przecz podmiotdéw nie
objetych porozumieniem akcjonariuszy, w zwigzku z czym na koniec okresu sprawozdawczego porozumienie
akcjonariuszy posiadato lacznie 8.848.930 akcji, co stanowi 62,40% wszystkich akcji 1 uprawnia do

analogicznej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 29 listopada 2018 r. w wyniku rozliczenia transakcji nabycia 5.250 akcji Spotki Rockbridge TFI
przekroczyt prog 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji Rockbridge TFI
posiadat 712.198 akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 5,023% odpowiednio kapitatu

zaktadowego i ogblnej liczby gltosow.

W dniu 16 maja 2019 r. Zarzad R22 S.A. przyjat Uchwate dotyczacg rozszerzenia celow oraz ustalenia
harmonogramu rekomendowanego Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki skupu akcji wihasnych.
Zgodnie z Uchwata Zarzad rozszerzyt obecne dopuszczalne cele skupu akcji wiasnych rekomendowane
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, tak aby poza umorzeniem, obejmowaty rowniez mozliwosé
dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub finansowania ceny transakcji nabywania innych
podmiotow z branzy hostingowej. Ponadto Zarzad podtrzymat wczesniejsze warunki proponowanego skupu
akcji wlasnych R22 S.A. okre$lone w raporcie biezagcym nr 1/2019 z dnia 12 lutego 2019 r., jednoczes$nie

dokonujac rozlozenia programu na dwa nastepujace etapy:

a) w pierwszym etapie zarekomendowat, aby spotka zalezna R22 S.A. — tj. H88 S.A. dokonata skupu akcji
wlasnych celem dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotow trzecich lub finansowania ceny transakcji
nabywania innych podmiotéw z branzy hostingowej, na ktory to skup przeznaczy Kapitat rezerwowy w
kwocie nie wigkszej niz 2.500.000 zt. Maksymalna cena nabycia akcji wlasnych wyniesie 25,00 zI za jedna
akcje. Upowaznienie dla H88 obejmuje skup do 350.000 akcji wlasnych R22 S.A. w okresie do dnia 31
grudnia 2020 r.
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b) w drugim etapie — w zaleznosci od wielko$ci utworzonego kapitatu rezerwowego w H88 S.A., wynikow
przeprowadzonego skupu w etapie pierwszym oraz sytuacji rynkowej, Zarzad Spotki podejmie kolejna
uchwate w zakresie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki uruchomienia skupu
akcji wtasnych przez R22 S.A. lub spotke zalezna, przeznaczajac na ten cel kwote, ktora wraz z kwota

skupu z etapu pierwszego, nie przekroczy kwoty 5.000.000 zt.

W celu rozpoczecia etapu pierwszego skupu akcji wlasnych Zarzad Spotki zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, ktoremu przedstawit projekty uchwal obejmujace zgode na dokonanie
skupu akcji wlasnych R22 S.A. przez Zarzad spotki zaleznej, tj. H88 S.A. zgodnie z warunkami wskazanymi

w lit. a powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto si¢ w dniu 12 czerwca 2019 r.

W zwigzku z realizacja Programu Skupu nabytych zostato 80.000 akcji na okaziciela Spoiki, o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda, po cenie 25 zt za jedng Akcje Wtasng tj. za taczng ceng 2.000.000 zt. Dzien zawarcia
i rozliczenia transakcji nabycia Akcji Wtlasnych to 3 lipiec 2019 r. Transakcja nastgpila poza rynkiem
regulowanym, za posrednictwem mBank S.A. Laczna liczba akcji zgtoszonych przez akcjonariuszy Spotki do
sprzedazy w ramach Programu Skupu wyniosta 13.075.289. Ze wzgledu na fakt, ze taczna liczba akcji
zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki do sprzedazy w ramach Programu Skupu przekroczyta taczng liczbe
akcji, ktorg H88 S.A. zamierzata naby¢ w ramach Programu Skupu, H88 S.A. dokonata proporcjonalnej
redukcji ofert sprzedazy akcji Spétki przy zastosowaniu zasad redukcji. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert

sprzedazy wyniosta ok. 99,39%.

Nabyte Akcje Wtasne stanowig 0,56% kapitatu zaktadowego Spoéiki i udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabytym przez H88 S.A. Akcjom Wtasnym odpowiada 80.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, przy czym zgodnie z art. 362 § 4 w zw. z art. 364 § 2 H88 S.A. nie moze
wykonywac¢ praw udzialowych z Akcji Wihasnych, z wyjatkiem uprawnienia do ich zbycia lub wykonywania
czynnoSci, ktore zmierzaja do zachowania tych praw.

W wyniku Programu Skupu Akcji dnia 3 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat zbycia 26.435 akcji Emitenta a
Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu Spotki dokonat zbycia 15.281 akcji Emitenta.

Dnia 11 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat transakcji nabycia 871 akcji Spotki. W dniu 16 lipca Jacek Duch
nabyt 14.900 akcji Emitenta. W wyniku tych transakcji na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jacek Duch posiada akcje stanowiace 30,39% kapitatu zaktadowego Spotki i
30,57% udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Jakub Dwernicki posiada
akcje stanowiace 17,50% kapitatu zaktadowego Spotki i 17,60% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniach 30 lipca i 1 sierpnia 2019 r. Jakub Dwernicki naby! nieodptatnie opcje call na nabycie tacznie 71.733
akcji R22 S.A. od inwestora bedacego akcjonariuszem R22 S.A. uprawniajacej do zadania od inwestora

zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akceji posiadanych przez inwestora.
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20. Zysk/(strata) na akcje

Tabela ponizej przedstawia kalkulacj¢ zysku/(straty) netto na akcje:

Okres 12 miesiecy zakoniczony
wtys. =i 30.06.2019 30.06.2018

Zysk/(Strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

. . L 11571 6 788
jednostki dominujacej, w tvm:

- z dzialalnosei kontynuowane; 11571 6 905
- z dziatalnosci zaniechane; - (117)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 180 000 12275 824
Zysk/(Strata) netto na akcje przvpadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w zl 0.82 0,55
na jedng akcje), w tym:

- z dzialalnosei kontynuowane; 0,82 0.56
- z dzialalnosci zaniechane; - (0,01)

Jako $rednig wazong liczbg akcji zwyktych przyjeto:

e dla okresu dwunastu miesi¢gcy zakonczonego dnia 30 czerwca 2018 r. $rednig wazona liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A i B w calym okresie sprawozdawczym, akcji
serii C od dnia 29 sierpnia 2017 r. oraz akcji serii D w okresie od dnia 12 stycznia 2018 r.

o dla okresu dwunastu miesi¢cy zakonczonego dnia 30 czerwca 2019 r. liczbe akcji zwyktych serii A, B, C

i D, ktora nie ulegta zmianie w tym okresie.

W Zadnym z okresow sprawozdawczych nie wystgpily czynniki rozwadniajace.

21. Zobowiazania z tytulu kredytéw i poZyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

w tys. =i 30.06.2019 30.06.2018

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyezki 64125 48 850

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 2963 2496
67 088 51 346

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyezki 13119 12 852

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1879 2238
14 998 15090

Razem 82 086 66 436

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata zadluzenie z tytulu kredytow w mBank S.A. na taczng kwote
68 354 tys. zt (30 czerwca 2018 r. na tacznag kwote: 61 702 tys. zt) oraz z tytutu pozyczki z Funduszu Ekspansji
Zagranicznej zarzadzanego przez Polski Fundusz Rozwoju na kwote 8 890 tys. zt. Srodki pienigzne pozyskane

z kredytéw bankowych przeznaczone zostaly gtéwnie na sfinansowanie projektow akwizycyjnych.
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Vercom S.A.

W czerwcu 2019 r. spotka Vercom S.A. zawarla z mBankiem aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym,
zwigkszajacy limit w rachunku biezagcym do kwoty 5 min zt, pozostate istotne warunki umowy pozostaty bez
zmian.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. limit ten zostal podwyzszony do kwoty 7 min z1.

H88 Hosting S.R.L.
W dniu 2 pazdziernika 2018 roku spétka posrednio zalezna H§8 HOSTING S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie,
ktora jest spotka zalezng H88 S.A. oraz R22 S.A. (,,Spotka™) zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej

Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzadzanym
przez Polski Fundusz Rozwoju z siedziba w Warszawie (,,Fundusz PFR”) umowe pozyczki (,,Umowa”). Na
podstawie Umowy Fundusz PFR udzielit H88 Hosting S.R.L. (,,Pozyczkobiorca™) pozyczki w kwocie
2.100.000 euro (,,Pozyczka”). Pozyczka ma charakter celowy na realizacj¢ przez H88 Hosting S.R.L akwizycji
na rynku rumunskim, w szczegdlnosci czeSciowa zaptate ceny nabycia udziatlow spotek S.C. Web Class IT
S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie i Net Design S.R.L. oraz czeSciowe refinansowanie ceny nabycia udziatow
Gazduire Web S.R.L. Spotka zapewnita i zagwarantowata, wykonanie wszelkich zobowigzan Pozyczkobiorcy
wynikajacych z Umowy, w przypadku ich nie wykonania przez Pozyczkobiorce. Umowa nie przewiduje
innych zabezpieczen. Pozyczka udzielona zostata na okres 6 lat, z terminem sptaty nie pdzniej niz 31 grudnia
2024 roku i nie wezesniej niz 1 rok od wyplaty jej pierwszej transzy. Odsetki ptatne sg co p6t roku tj. kazdego
30 czerwca i 31 grudnia danego roku. Oprocentowanie Pozyczki odpowiada¢ bedzie formule: EURIBOR 6M

+11,0% w skali roku.

W dniu 13 czerwca 2019 roku spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedzibag w Bukareszcie, ktora
jest spotka zalezng H88 S.A. zawarla z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowe kredytu
(,,Umowa”). Na podstawie Umowy Bank udzielit H88 Hosting S.R.L. (,,Kredytobiorca”) finansowania w
kwocie do 7.000.000 EUR z ostatecznym terminem sptaty przypadajacym na 30 czerwca 2024 (,,Kredyt”).

Celem kredytu jest refinansowanie juz poniesionych wydatkéw na akwizycje na rynku rumunskim oraz

finansowanie przysztych akwizycji.

Zgodnie z Umowa dtuznikiem solidarnym jest spotka zalezna H88 S.A. a Spotka R22 S.A. jest poreczycielem.
Umowa przewiduje nastgpujace zabezpieczenia: zastaw na udziatach H88 Hosting S.R.L i poddanie si¢
egzekucji przez H88 Hosting S.R.L., poddanie si¢ egzekucji przez H88 S.A. jako dluznika solidarnego,

zawarcie umowy poreczenia przez Spotke i poddanie si¢ w zwigzku z nig egzekucji.

H88 S.A.

W dniu 7 listopada 2018 r. spotka H88 S.A. zawarta z mBank S.A. umowg zmieniajaca do umowy kredytu z
dnia 30 kwietnia 2018 r. podwyzszajaca zaangazowanie o maksymalng kwote 10.000.000 zlotych, z czego
calo$¢ zostanie przeznaczona wylacznie na finansowanie lub refinansowanie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego H88 Hosting S.R.L. Rzeczywista kwota wykorzystania podwyzszenia zaangazowania wyniosta
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9.439.800,00 zt. Harmonogram przewiduje jednorazowg splate catosci kwoty podwyzszenia nie pézniej niz w
dniu 31 maja 2023 roku. Oprocentowanie zwickszonego zaangazowania odpowiada¢ bedzie formule WIBOR

1M + 2,40% w skali roku.

Oxylion S.A.

Dnia 27 kwietnia 2018 r. spotka zalezna od Spoéiki tj. Oxylion S.A. zawarta z mBank S.A. umowe zmieniajaca
nr 2 do umowy kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. (,,umowa zmieniajaca”). W dniu 30 kwietnia 2018 r. w
zwigzku ze spelnieniem przez Oxylion S.A. wszystkich warunkéw wejscia w Zycie umowy zmieniajace;j,
umowa zmieniajagca weszla w zycie. Umowa zmieniajaca zmniejszono dotychczasowa marze kredytu
(% marzy zalezny od poziomu zadtuzenia wynikajacego ze wskaznika dtugu netto do EBITDA) i wydluzono
okres kredytowania do 29 lutego 2024 r. Umowa kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. zmieniona umowsa
zmieniajacg zostala zabezpieczona przez Spolke, poprzez ustanowienie na rzecz mBank S.A. zastawu
zwyklego, rejestrowego i finansowego na 95% akcji spotki Oxylion S.A., zawarcie z mBank S.A. umowy
poreczenia do kwoty 24.000.000 ztotych do dnia 01 marca 2027 r. (pierwotna kwota kredytu udzielona
Oxylion S.A. 20.710.000 ztotych) oraz poddanie si¢ przez Spotke, jako porgezyciela egzekucji wprost z aktu
notarialnego do kwoty 24.000.000 ztotych.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
H88 Hosting d.o.o.
W dniu 9 lipca 2019 r. spotka posrednio zalezna H88 HOSTING d.0.0. z siedzibg w Durdevac w Chorwaciji,

ktora jest spotka zalezng H88 S.A. oraz R22 S.A. (,,Spotka”) zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzadzanym
przez Polski Fundusz Rozwoju z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz PFR”) umowe pozyczki (,,Umowa”). Na
podstawie Umowy Fundusz PFR udzielit H88 Hosting d.0.0. (,,Pozyczkobiorca”) pozyczki w kwaocie 900.000
euro (,,Pozyczka”). Pozyczka ma charakter celowy na realizacje przez H88 Hosting d.0.0. akwizycji na rynku
chorwackim, tj. zaptate ceny nabycia udziatdéw spotki Avalon d.0.0. Spotka zapewnita i zagwarantowala,
wykonanie wszelkich zobowigzan Pozyczkobiorcy wynikajacych z Umowy, w przypadku ich nie wykonania
przez Pozyczkobiorcg. Umowa nie przewiduje innych zabezpieczen. Pozyczka udzielona zostata na okres 6
lat, z terminem splaty nie pdzniej niz 31 grudnia 2025r. Odsetki ptatne beda co pot roku tj. kazdego 30 czerwca
i 31 grudnia danego roku. Oprocentowanie Pozyczki odpowiada¢ bedzie formule: EURIBOR 6M + 9,5% w
skali roku.
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Warunki uméw kredytowych, pozyczek i innych instrumentéw dluznych na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r.

Termin splaty 30.06.2019 30.06.2018
. odui
i IE“E"“ Nominalne — ,on o Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
w s, =f F;a;:u:rnn;gi: oprocentowanie (w ratach ;iu) nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
L?;;ﬁ:dfcégzlﬁa;i ?ﬂdmmlka 2016 20710 WIBOR IM +marza 20022024 12 204 11 944 14 819 14 498
N ] e
L?;;ﬁ:dfc;z;i;;?;?m 2017+ 8 430 WIBOR. IM + marza 31122020 1. 3299 3252 5498 5386
T i r { 19 2
Umowa Kredytowa z dnia 30 kwietnia 2018 r. 43 680 WIEOR 1M -~ maria 1052023 35591 35302 49130 41818

zmBank S.A. (HE8S.A)

Umowa Zmieniajaca z dnia 7 listopada 2018 r
do Umowy Kredytowej dnia 30 lowietnia 2018 r. 9440 WIBOR 1M + marza 31052023 r. 9440 9328 - -
zmBank S.A. (HE8S.A)

Umowa pozyczki z dnia 2 pazdziernika 2018 1.

z Funduszem Ekspacji Zagranicznej Funduszem

Inwestycj.'jn},m Zamhligt}"m Akt‘:\-"wé‘i,v 8925 EURIEOQR. 6M + marza 31122024 1. 8925 8 890 - -
Niepublicznych (H88 Hosting SRL.iR225.A)

Umowa Kredytowa z dnia 13 czerwca 2019 1. $770  EURIBOR3M-+marta 28062004 £ 3708 3 528 ) )
zmBank S A (HEE Hosting SRL.)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4 842 4 842 4734 4734

Zobowiazania oprocentowane ogolem 83 029 82 086 67181 66 436
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Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Spotka Oxylion S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stop procentowych zawarla transakcje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla zadluzenia opartego o zmienna stope
procentowa w mBank S.A. Na dzien 30 czerwca 2019 r. zabezpieczeniem IRS objete byto saldo zobowigzan
wynoszace 3.983 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2018 r. 6.370 tys. zl). Zawarte transakcje wplywaja na
przewidywalno$¢ strumieni wydatkéw i kosztow finansowych. Wycena tych instrumentéw prezentowana jest
W pozycji ,,Instrumenty pochodne”.

Na 30 czerwca 2019 r. warto§¢ zobowigzania z tytutu wyceny IRS wynosita 13 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$¢ spetnienia przez H88 S.A., Vercom S.A. i Oxylion S.A. migdzy
innymi okre§lonych wskaznikéw finansowych dotyczacych skonsolidowanych informacji finansowych
na poziomie kazdej z grup tych spdlek, poziomu zadluzenia oraz nakltadow inwestycyjnych. Ponadto
na jednostki zostaly nalozone ograniczenia dotyczacej wyplat na rzecz akcjonariuszy, dokonywania obcigzen
na majatku, rozporzadzania majatkiem, zaciggania i udzielania finansowania, zawierania transakcji
na instrumentach pochodnych, inwestycji finansowych, zmian w strukturze korporacyjnej oraz utrzymywania
rachunkow bankowych w innych bankach bez wczesdniejszej zgody Kredytodawcy. Informacje finansowe

przekazywane sa bankowi w okresach kwartalnych.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

wszystkie kowenanty sa spetnione.

22. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Leasing finansowy

. Biezaca wartosc przyszlych
Przyszle minimalne : S

platnosei z tytulu leasingu Odsetki m1n1maln}'c'h pl*a‘mgsm
T z tytubu umow leasingu
finansowego ’
finansowego

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
do 1 roku 2042 2456 163 218 1879 21238
1do5lat 3207 2653 244 157 2963 2 496
5249 5109 407 375 4 842 4 734
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23. Leasing operacyjny

Minimalne nieodwotywalne ptatnos$ci z tytulu uméw najmu i leasingu operacyjnego ksztalttuja si¢ w sposob

przedstawiony ponize;j.

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
do 1 roku 2677 2195
1 do 5 lat 8508 6 869
powyzej 5 lat 289 1646

11 474 10 710

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r. najistotniejsza umowe stanowi umowa dotyczaca

powierzchni biurowej przy ul. Roosevelta 22 w Poznaniu, zawarta przez Oxylion S.A. w dniu 3 kwietnia 2015 r.

z okresem obowigzywania do 1 maja 2024 r.

24. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

wys. ol 30.06.2019 30.06.2018
Zobowiazania z tytulu wynagrodzed 961 943
Niewykorzystane urlopy 738 601
Zobowiazania z tvtulu Swiadczen pracowniczych ogolem 1699 1544
25. Zobowiazania handlowe

wys. of 30.06.2019 30.06.2018
Zobowigzania handlowe od jednostek powigzanych 400 217
Zobowiazania handlowe od pozostalych jednostek 13 139 9 980
Zobowiazania handlowe, w tvm: 13 539 10197
- krdtkoterminowe 135390 10 197
26. Zobowigzania z tytulu uméw z klientami

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Uslugi hostingowe rozliczane w czasie 14 549 11552
Usiugi omnichanel communication rozliczane w czasie 149 10
Ustugi telekomunikacyjne rozliczane w czasie 120 170
Pozostale - 172
Zobowiazania z tvtulu numoéw z klientami, w tym: 14 818 11 904
- dlugoterminowe 148 118
- krétkoterminowe 14670 11786

Zobowigzania z tytutu umow z klientami stanowig gléwnie rozliczane w czasie przychody z tytutu ustug

hostingowych, serwerow dedykowanych, VPS oraz ustug dostepu do Internetu.
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27. Pozostale zobowiazania

wtys. =l 30.06.2019 30.06.2018

Zobowiazania dlugoterminowe

Pozostale 64 66
64 66

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazanie z tytulu nabycia udzialow niekontrolujacych HEE S.A. 26 718 -

Zobowiazanie z tytulu nabycia opceji call 2266 -

Zobowiazania z tytulu podatkow (z wylaezeniem 2 146 1981

podatku dochodowego) i podobnych $wiadczen
Zobowiazania z tytulu nabycia Rospot SR.L. 1020 -
Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych

. . . 253 129
i niematerialnych aktywow trwalych
Zobowiazania z tytulu nabycia Serwer SMS - 825
Pozostate 104 42
32 507 2977
Pozostale zobowiazania razem 32571 3 043
28. Rezerwy
Warto$¢ ksiggowa rezerw przedstawia si¢ nastgpujgco:
wiys. of Pozostale rezerwy
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 2603
Utworzenie 22
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. 2925
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 2925
Utworzenie 233
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 3 158

Pozostate rezerwy w catosci dotycza prawdopodobnych zobowigzan wynikajacych z réznic w interpretacji

przepisow.

29. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje
Pore¢czenia i gwarancje
W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 30 czerwca 2019 r. gwarancje bankowe wystawione na

zlecenie jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowiagca zabezpieczenie umow najmu powierzchni

biurowych.
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Data Data Podmiot Podmiot, na rzecz Bank - Kwota
udzielenia ~ obowiazywania zobowiazany ktorego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

(w walucie)
10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z 0.0. mBank S.A. 103.893,43 PLN
10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z 0.0. mBank S.A. 92.815,12 EUR

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych,
czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdow, ktore
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze

niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organy skarbowe. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu

do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji zobowigzan.

30. Instrumenty finansowe

30.1. Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentow Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie rdznych technik wyceny nieopierajacych sie jednakze

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Instrumenty finansowe - klasyfikacja aktywéw i zobowigzan finansowych

30.06.2019 Wartoseé Wartos¢ godziwa

wtys. =f ksiegowa Poziom1 Poziom2 Poziom3 Ogélem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Opcja na nabycie udziatdéw niekontrolujageych HE8 S A 2541 2541 2541
Pozostate aktywa 268 268 268
2809 268 - 2541 2809

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyezki udzielone 270 1270

Naleznosci handlowe 13 889 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 624 15624

30 783

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 13 13 13

Zobowiazania pozostale 268 268 268
281 268 13 - 281

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 77 244 77 244

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4842 4 842

Zobowiazania handlowe 13 539 (*)

Pozostale zobowiazania 30 425 (*)

126 050

Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen

Instrumenty zabezpieczajace 389 389 389
389 389 389

30.06.2018 Wartoseé Wartos¢ godziwa

wtys. of ksiegowa Poziom!l Poziom2 Poriom3 Ogolem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe 12 266 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15797 15797
28 063

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentowa 21 21 21

21 21 21

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 61 702 61 702

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4734 4 734

Zobowiazania handlowe 10197 (*)

Pozostale zobowiazania 1062 (*)
77 695

(*) - Wartosé ksiggowa naleznosci i zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej
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W ponizszej tabeli zaprezentowano zmiany wartosci godziwych poziomu 3 w trakcie okresu sprawozdawczego.

Instrumenty

pochodne -

W iys. =f opcja call
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. -
Nabycie 2293
Zmiana netto wartosci godziwe] (niezrealizowana) 248
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 2541

Analiza wrazliwo$ci wartosci godziwej — poziom 3

Zysk lub strata bieigcego okresu
wiys. of WIrost spadek

30 czerwca 2019 r.

Instrumenty pochodne - opcja call

Zmiana kursu waluty Euro (1%) (102) 34
Zmiana wyceny instrumentu bazowego - akcje spoki H88 S.A (1%) 119 (172)

30.2. Instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje dotyczace nastepujgcych instrumentow pochodnych:
Instrumenty pochodne objete rachunkowoscig zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupg

o  Kontrakty forward walutowe - Forward to transakcja na sprzedaz badz zakup waluty za z gory okres§long
cen¢ wykonania z datg realizacji wicksza niz dwa dni robocze od daty, w ktorej ustalane s3 warunki
transakcji forward. Grupa podj¢ta decyzje o zabezpieczeniu si¢ przed zmiang kursu walutowego
zawierajac terminowa transakcj¢ walutowa na zakup waluty. Kontrakt terminowy stanowi pozycje
zabezpieczajaca przyszie przeplywy pieniezne zwigzane z transakcja nabycia udzialow jednostki

zaleznej H88 S.A. w ramach realizacji umowy z dnia 15 marca 2019 roku Exit Agreement (nota 31).

Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen
Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

e Interest rate swap - Interest Rate Swap to instrument, w ktérym dla danej umoéwionej kwoty bazowej

nastgpuje zamiana przeptywow odsetkowych w danej walucie. Instrumenty te zamieniaja przeptywy
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odsetkowe oparte na zmiennym oprocentowaniu na przeptywy odsetkowe oparte na stalym

oprocentowaniu.

Grupa korzysta z instrumentow IRS w celu zwigkszenia przewidywalnosci przeplywow odsetkowych

wynikajacych z zawartych umow kredytowych.

e Opcja call - Opcja nabycia udziatdbw niekontrolujacych w jednostce zaleznej zabezpieczajaca cene

nabycia akcji spotki H88 S.A. Szczegoty dotyczace opcji zostaty opisane w nocie 31.

Instrumenty pochodne

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Instrumenty pochodne, dla ktorych 359
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen i i i
Instrumenty pochodne, dla ktorych nie jest 2541 13 ) 21
stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen
Razem 2541 402 - 21
Instrumenty pochodne objete rachunkowoscig zabezpieczen
w tys. =i 30.06.2019
Okres W arliosc
- godziwa
wystapienia : . . .
rzeplywow Srednia instrumentow
Typ instrumentu Wartosc i:ni in;'ch iich waiona cena podlegajacych
pochodnego bazowa P & realizacji rachunkowosci
wphywu na . . .
. instrumentu zabezpieczen
wvnik j
. przeplywow
finansowv o
) pienieinvch
6 817 Euro do 3 m-cy 43049 389
Forward walutowy :
Razem - 389
wtym:
artywa -
zebowigzania 389
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Wplyw zabezpieczenia przeplywoéw pieni¢znych

w tvs. of 30.06.2019
Zmiana wartosci . o
L. Strata z tviulu Zmiana wartosci
godziwej o .
. zabezpieczenia Kwota pozycji
. L. . instrumentu . . . .
Wartos¢ Pozycji w . . dla okresu nieefektywnosci  zabezpieczanej
Typ : . . . . zabezpieczajjcego _“ . .
. Wartos¢ bilansowa sprawozdaniu sprawozdawczego, zabezpieczenia stosowanej jako
instrumentu . .. stosowanego . . L.
nominalna aktywa / Z sytuacji . .. ktora zostala ujeta w podstawa ujecia
pochodnego v . LT . jako podstawa ujecia . . . . oL
(zobowigzania) finansowej . . ujeta w innych zvskach i nieefektywnosci
nieefektvwnosci T ” " .
- . calkowitvch stratach zabezpieczenia w
zabezpieczenia ) .
. dochodach danvm okresie
w danvm okresie )
Forward Instrumenty
6 817 Euro (389) v (389) (389) - 389
walutowy pochodne
Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen
w tys. of 30.06.2019 30.06.2018
Tvp instrumentu pochodnego Wartosc bazowa Wartosc godziwa Wartosc bazowa Wartos¢ godziwa
Pochodne instrumenty dotyczace ryzvka stopy procentowej -
) ty dotyczace ryzyka stopy p ] 3983 (13) 6370 (21)
Poclhodne instrumenty zabezpieczajace cene zakupu akceji - 30 646 akeji 2 541 ) )
opcia call
Razem 2528 (21)
W Iym:
altywa 2 54] _
zobowigzania 13 21
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Wycena aktywow oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do

poziomu 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny

Metoda dyskontowa —

Forward walutowy, IRS Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,

poziom 2 kursow walutowych
Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
kurséw walutowych, zmienno$¢ cen akcji
spotek porownywalnych.
. Model symulacji Monte- Wartos¢ akcji ustalona w oparciu o
Opcja call Carlo — poziom 3 prognozowane przeplywy pieni¢zne, zalezne

przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
($redniego przychodu na klienta), dynamika
churnu (wskaznika utraty klientow) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientow.

30.3. Zarzadzanie kapitalem

Jednostki zarzadzaja kapitalem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest
dostarczanie odpowiednich $rodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu
wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla

akcjonariuszy.

Polityka zarzadzania kapitatem uwzglgdnia wyniki dzialalnoéci w polaczeniu z planami inwestycyjnym i
rozwojowymi, harmonogramem sptaty dtugu, warunkami rynku finansowego oraz ograniczeniami w zakresie
dystrybucji zysku narzuconymi przez zawarte umowy kredytowe. W celu potaczenia tych czynnikow okresowo

ustalane sg ramy dla struktury finansowania.

Zarzad ocenia, ze wskaznik dlugu finansowego netto do wartosci EBITDA jest najbardziej odpowiednim

miernikiem struktury finansowe;.

Diug finansowy netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek (obejmujacych biezace i dlugoterminowe
kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i zobowiagzan z tytutu
leasingu finansowego pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. EBITDA jest obliczana jako wynik

operacyjny powigkszony o amortyzacje oraz odpisy z tytulu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

W tys. =f 30.06.2019 30.06.2018
Dlug finansowy netto 66 864 50 660
Kapitat wlasny razem 94370 105 094
Kapitat wlasny razem oraz dlug finansowy netto 161 234 155754
EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 36619 25115
Wskainik dlugu finansowego netto / EBITDA 1,83 2,02
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Przyjeta polityka zarzadzania kapitalem narzuca utrzymywanie dyscypliny finansowej, zapewniajac jednoczesnie

odpowiednig elastyczno$¢ niezbedng do zachowania rentownego rozwoju.

30.4. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalno$¢ Grupy R22 podlega nastgpujacym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:

e ryzyko kredytowe,
e ryzyko plynnosci finansowej,
e ryzyko stop procentowych,

e ryzyko walutowe.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grupy R22 na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej a takze
opisuje cele i polityke zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Odpowiedzialno$é za wyznaczenie

ram i zasad zarzadzania ryzykiem ponosza zarzady spotek Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 S.A.

304.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez jednostki wchodzace w sktad Grupy R22 strat finansowych
na skutek niewypetienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe wigze si¢ gtdéwnie ze $ciggalnoscia naleznosci. Gtéwne czynniki
majace wplyw na wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku jednostek wchodzacych w sktad Grupy R22
to duza liczba drobnych odbiorcow wptywajaca na rowniez na koszty kontrolowania sptywu naleznosci.

Zarzady stosuja polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, zgodnie z ktoéra na biezaco monitorowana jest
ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz podejmowane s3 dziatania stuzace jego minimalizacji. Glownym
narzedziem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena ryzyka kredytowego klientow, monitorowanie sytuacji

biznesowej i finansowej klientdw, zarzadzanie naleznosciami i ztymi dlugami.

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrazujacych ekspozycj¢ jednostek wchodzacych w sktad Grupy

R22 na ryzyko kredytowe:

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Pozyczki udzielone 270 -
Naleznosci handlowe 13 8R9 12 266
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 624 15797
Razem 30 783 28 063

Jednostki wchodzace w sktad Grupy R22 monitoruja na biezaco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci,
dokonuja odpiséw z tytulu oceny ryzyka kredytowego, w uzasadnionych przypadkach wystepuja z roszczeniami

prawnymi.

Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego nie wystgpowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
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304.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez jednostki wchodzace w

sktad Grupy R22 ich zobowiazan finansowych w dacie ich wymagalnosci.

Celem dziatan prowadzonych przez jednostki Grupe R22 w zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest
ograniczenie prawdopodobienstwa utraty zdolnosci do regulowania przez nie zobowigzan. Realizacja dziatan z
zakresu przyjetej polityki zarzadzania ptynnoscig i ryzykiem plynnosci zaklada zapewnienie zdolnosci do

skutecznego reagowania na tzw. kryzysy plynnosci, tj. okresy znacznego zapotrzebowania na srodki ptynne.

W ramach przyjetej polityki zaklada si¢ zapewnienie dostgpnosci srodkdéw pienigznych na poziomie
pozwalajacym na regulowanie zobowigzan w toku normalnej dziatalno$ci. Realizowane dziatania umozliwiaja
jednoczesnie niezaklocong kontynuacje dziatalnosci w sytuacjach kryzysu ptynnosci przez okres niezbedny do
uruchomienia awaryjnego planu finansowania, ktérego celem jest zapewnienie uzupelnienia powstatych
niedoborow. W zakresie zarzadzania ptynnoscig Grupa R22 koncentruje si¢ na szczegdétowej analizie
ksztattowania si¢ prognozowanych przeptywdw pieni¢znych, monitorowaniu wskaznikéw ptynnosci, rotacji

naleznos$ci, monitoringu rachunkéw bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia wymagalno$¢ aktywow i zapadalnos¢ zobowigzan finansowych
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30.06.2019 Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajace z umowy
Wartosc Océlem poniiej od6dol12 odl1roku od2 powyviej
w tys. =l ksiegowa g 6 miesiecy  miesiecy do 2 lat do 5 lat S5 lat
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Opcja na nabycie udziatow niekontrolujacych HE8 S A (2541) 2541 - 2541 - - -
Porzostale aktywa (268) 268 268 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone (1270) 270 270 - - - -
Naleznosci handlowe (13 889) 13 889 13 889 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (15 624) 15624 15624 - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 13 (13) - (13) - - -
pozostate zobowiazania 268 (268) (268) - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyvzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu kredytow 1 pozyezek 77 244 (91 319) (8 238) (8 543) (15 597) (48 749) (10 194)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4 842 (5 248) (1129) (912) (13542) (1 666) -
Zobowiazania handlowe 13 539 (13 539) (13 539) - - - -
Pozostale zobowiazania 30425 (30425) (30 425) - - - -
Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen

Instrumenty zabezpieczajace 389 (389) (389) - - -
93128 (107 608) (22 935) (6 926) (17 139) (50 415) (10 194)
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30.06.2018 Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajace z umowy
Wartosc Ogolem poniiej od6dol12 odlroku od2 powyiej
w tys. of ksiegowa 6 miesiecy  Imiesiecy do 2 lat do 5 lat S lat
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone - - - - - - -
Naleznosci handlowe (12 266) 12 266 2 266 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (15 797) 5797 15797 - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentows 21 (21) (21) - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyezek 61 702 (70 734) (6 596) (7 128) (13 888) (39 952) (3170)
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 4734 (4 941) (1251) (1037) (1383) (1270) -
Zobowigzania handlowe 10197 (10 197) (10 197) - - - -
Pozostale zobowiazania 1062 (1062) (1062) - - - -
49 653 (58 892) 8936 (8 165) (15271) (41 222) (3170)
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304.3. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych, na ktore eksponowana jest Grupa R22, zwigzane jest z zawartymi umowami
kredytowymi i pozyczek, ktore oparte sg o oprocentowanie zmienne, kalkulowane w korelacji ze stawkami

rynkowymi (migedzybankowymi) — glownie WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR ON.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko zmiany stdop procentowych poprzez prezentacje
oprocentowanych aktywow i zobowigzan finansowych w podziale wedlug zmiennych i statych stop

procentowych:

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Alctywa finansowe 14312 3 893
Zobowiazania finansowe - wplyw zabezpieczenia IRS (3 983) (6370)
10 329 (2477)

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Alktywa finansowe 2582 12 254
Zobowiazania finansowe (82 086) (66 4386)
Zobowiazania finansowe - wplyw zabezpieczenia IRS 3 983 6370

(75 521) (47 812)

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy przed opodatkowaniem

jednostek wchodzacych w sktad Grupy R22 w odniesieniu do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg

procentowa:

Zysk lub strat

_}_g uh strata Kapital wlasny

bieiacego okresu
wizrost spadek wizrost spadek

W iys. =f 0100p.b. o0100p.b. o0100p.b. o100p.b.
30.06.2019
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (755) 755 (755) 755
‘Wplvw zmiany stopy procentowej (755) 755 (755) 755
30.06.2018
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (478) 478 (478) 478
Wplyw zmiany stopv procentowej (478) 478 (478) 478

304.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe, na ktore eksponowana jest Grupa R22 to ryzyko poniesienia straty z tytulu zmian kursow

walutowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez prezentacje aktywoOw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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30.06.2019 Wartos¢  w tym wartos¢ w tym wartosc wplyw rvzvka wplywryvzvka  lacany wplyw
ksiegowa wELR wRON waluty EUR na waluty RON na rvzvka
wyraiona w wyraiona w wynik wynik walutowego na
w A, o walucie walucie finansowy finansowy wynik
funkcjonalnej funkcjonalnej
-1% +1% -1% +1% -1% +1%
Aktywa
Opcja na nabycie udzialow niekontrolujacych
188 S A 2541 2541 - 84  (101) - - 34 (101)
Pozostale aktywa 268 - 268 - - (3) 3 (3) 3
Pozyczki udzielone 270 - - - - - - - -
Naleznosci handlowe 13 889 326 168 (3) 3 (2) 2 (5) 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15624 3105 5871 (51) 51 (59) 59 (110) 110
33592 7972 6 307 30 47 (69 64  (34) 17
Zobowiazania
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci 13 ) ) ) ) ) ) ) )
godziwej przez wynik finansowy
Zobowlmtzz?ma pozostzli%e wyceniane w wartosci 268 ) 268 ) ) 3 3) 3 3)
godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazania z tytulu kredytow 1 pozyezek 77 244 17 418 - 174 (174) - - 174 (174)
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 4 842 - 197 - - 2 (2) 2 (2)
Zobowigzania handlowe 13 539 1021 1446 10 (10) 14 (14) 2 (24)
Pozostale zobowiazania 30425 28 984 - 290  (290) - - 290 (290)
126 331 47 423 1911 474 (474) 19 (19) 493 (493)
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31. Udzialy niekontrolujace

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje dotyczgce wszystkich jednostek wchodzacych w sktad R22

S.A., w ktérych wystepuja udziaty niekontrolujace:

30.06.2019
Grupa Grupa Grupa
kapitalowa  kapitalowa  kapitalowa Ogolem
w tys. zt Vercom S.A. Oxvlion S.A. H88S5.A.*
% udzialtow niekontrolujacvch 25 08% 1.27% 28.48%
Aktywa netto 10461 14 369 64 608 89 439
Aktywa netto udzialow 823 392 13 889 15103
Zysk netto za okres sprawozdawczy 7310 252 8184 15 746
Zysk przypadajacy udziatom -
y LTt 2283 20 2728 5030
niekontrolujageym

* W skfad grupy kapitatowej H88 S.A. wchodzi spétka Net Design S.R.L., W ktorej udzialy niekontrolujgce

stanowiq 57,09%. Aktywa netto spotki Net Design S.R.L. na dziern 30 czerwca 2019 roku wynoszq 4 948 tys. zi,

W tym przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 2 825 tys. z4, natomiast zysk netto za okres sprawozdawczy

wynosi 1 676 tys. z{, W tym przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 957 tys. z1.

30.06.2018
Grupa
Grupa Grupa  kapitalowa
kapitalowa  kapitalowa HSS Holding Ogolem
Vercom S.A. Oxylion S.A. S.A. (obecnie
w tys. =i HS88 S.A)
% udzialow niekontrolujacych 25.08% 1.27% 28.48%
Aktywa netto 23 997 16 186 64 475 104 658
Aktywa netto udzialow 584 369 9258 10211
Zysk / (Strata) netto za okres 7691 893 4471 13 055
Zysk przypadajacy udziatlom
. L. T 2198 5 1436 3739
niekontrolujacym

W dniu 15 marca 2019 r. zostata zawarta wigzaca umowa — Exit Agreement (dalej ,,Umowa Exit”) w przedmiocie

wyjscia przez TCEE Fund 1T S.C.A. SICAR (,,Fundusz”) z inwestycji w 61.293 akcji w spotce zaleznej H88 S.A.

stanowiacych 28,48% akcji w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu H88 S.A. (nie wliczajac

akcji whasnych spotki H88 S.A.) (,,Akcje”). Stronami Umowy Exit sg rowniez m.in. H88S.A., Jakub Dwernicki,

Jacek Duch, Robert Dwernicki, Sebastian Gorecki, Andrzej Dwernicki, Agnieszka Dwernicka-Piasecka oraz

Robert Stasik. Na dzien zawarcia Umowy Exit Spotka posiadata 71,52 % akcji 1 glosow w spotce H88 S.A. (nie

wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.).
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Na mocy powyzszej Umowy Exit, w dniu 1 lipca 2019 roku zostata zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia
akcji spotki H88 S.A. (,,Umowa Rozporzadzajaca”). Stronami Umowy Rozporzadzajacej sa TCEE Fund III
S.C.A. jako sprzedajacy oraz Spotka i spotka zalezna Vercom S.A. jako kupujacy.

Przed zawarciem Umowy Rozporzadzajacej, Spotka przeniosta na Vercom S.A. prawa i obowiazki wynikajace z
Exit Agreement w zakresie nabycia 15 323 akcji H88 S.A. a Vercom przystapit do Exit Agreement oraz do
Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy z dnia 26 wrzesnia 2016 r.

Na podstawie Umowy Rozporzadzajacej Spotka oraz Vercom S.A. kupity od Funduszu tacznie 30.647 akcji H88
S.A. w nastepujacej proporcji: Spotka kupita od Funduszu 15.324 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1A”) za cene
3.408.258,35 Euro oraz Vercom S.A. kupila od Funduszu 15.323 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1B”) za cen¢
3.408.258,35 Euro. Cena nabycia Akcji 1A zostala sfinansowana ze $rodkow pochodzacych z kredytu
udzielonego Spotce przez mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w dniu 25
czerwca 2019 r. Cena nabycia Akcji 1B zostala sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego
Vercom S.A. przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w dniu 25

czerwca 2019 r.

Po wykonaniu Umowy Rozporzadzajacej Emitent posiada bezposrednio 78,64 % akcji i gtosow w spotce H88
S.A. oraz posrednio przez spotke zalezng Vercom 7,12% akcji 1 glosow w spotce H88 S.A.

Na dzien zawarcia Umowy Exit Grupa ujeta zobowigzanie do nabycia udziatlow niekontrolujacych - 30.647 akcji
H88 S.A. w wysokosci 26.700 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2019 r. 26.718 tys. zt), ustalonej jako okre§lona w
Umowie Exit cena nabycia Akcji Al i A2, pomniejszona o warto$¢ rozpoznanego instrumentu pochodnego —
opisanej ponizej opcji nabycia akcji, zdyskontowana przy zastosowaniu stopy dyskonta w wysokosci 4,4%.
Zobowigzanie do nabycia udzialow niekontrolujgcych zostato ujete w korespondencji z kapitatem wiasnym.
Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci zmiany wyceny zobowigzania do nabycia udzialow
niekontrolujacych od dnia ujecia do dnia rozliczenia sg ujmowane rowniez w korespondencji z kapitatem

wiasnym.

Jednoczes$nie w ramach postanowien Umowy Exit Fundusz przyznat Spotce oraz jej spotce zaleznej — Vercom
S.A. opcje nabycia (,,0Opcja call”) wszystkich pozostatych akcji H88 S.A. posiadanych przez Funduszu tj. 30.646
akcji (,,Akcje 2”). Opcja nabycia moze zosta¢ wykonana przez Spotke lub Vercom S.A. w okresie do dnia 10
lutego 2020 r. poprzez ztozenie o§wiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy ztozonej przez Fundusz. Cena za Akcje
2 w opcji nabycia wynosi 6.816.516,70 Euro (,,Cena 2”). W przypadku wykonania opcji nabycia zaptata Ceny 2
powinna nastapi¢ na rzecz Funduszu w terminie 10 dni roboczych od dnia dorgczenia o$§wiadczenia o przyjeciu
oferty. Tytul prawny do Akcji 2 zostanie przeniesiony na Spotke lub Vercom S.A. z momentem zaptaty kwoty
Ceny 2 na rzecz Funduszu. Zgodnie z postanowieniami Umowy zostaly wprowadzone zmiany do Umowy
Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy (,,Umowa Inwestycyjna”) z dnia 26 wrze$nia 2016 r. poprzez zawieszenie
zastosowania okreslonych postanowien tej umowy w okresie do dnia 10 lutego 2020 r. W przypadku zaptaty

Ceny 2 Umowa Inwestycyjna calkowicie wygasnie.

W zwiazku z nabyciem przez Spoétke na podstawie Umowy Exit Opcji call, cze$¢ ceny nabycia Akcji 1A zostata
alokowana do nabytej Opcji call i ujeta na dzien zawarcia Umowy Exit jako aktywo finansowe — pochodne

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w korespondencji z pozostatymi
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zobowigzaniami krétkoterminowymi, ktdre zostang rozliczone w dniu dokonania platnosci za Akcje 1A
(tj. 1 lipca 2019 r.). Warto$¢ Opcji call na dzien poczatkowego ujecia w wysokosci 2.293 tys. zt oraz pozniejsza
wycena Opcji call na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2019 r. w wysokosci 2.541 tys. zt zostaly ustalone w
oparciu 0 model symulacji Monte-Carlo. Przyjeta do modelu warto$¢ akcji spotki H88 S.A. ustalona zostata
z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Wspotczynnik zmiennosci cen akcji
wyliczony zostal na podstawie Sredniej zmiennosci spétek porownywalnych, oszacowanej na bazie analizy
dziennych zmian kurséw tych akcji. Stopy dyskontowe ustalone na podstawie krzywej rynkowych stop
procentowych. Prognozowane przeplywy pieni¢zne zalezg przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
(Sredniego przychodu na klienta), dynamika churnu (wskaznika utraty klientow) oraz dynamiki wzrostu liczby
nowych klientéw. Zasadnos$¢ przyjetych w tym zakresie zatozen obarczona jest znaczacym ryzykiem z uwagi na
potencjalng przyszla zmienno$¢ warunkow rynkowych i niepewnos$¢ odnoscie ich wplywu na ekonomike

dziatalno$ci H88 S.A.

32. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci i sa dokonywane

na warunkach rynkowych.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujgcej

Wartos¢ transakeji
w okresie
12 miesiecy
koniczacym si¢

wtys. =1 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Krotkoterminowe swiadezenia pracownicze z tytulu
pelnienia funkcji wR22 S A

Platnosci w formie akeji - 406
Krotkoterminowe swiadezenia pracownicze z tytulu

Saldo na dzien

432 227 30 8

pelnienia funkeji w jednostkach zaleznych °1 38
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 43 38
Wynagrodzenia z tytulu swiadczenia ustug /
ynagrotzema z tynr g 521 312 33 27
Zobowiazania handlowe
Pozyczki udzielone - 30 - 11

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie zakoniczonym 30 czerwca 2019 r. wyniosto

190 tys. zt (w okresie porownawczym 92 tys. zt).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie zakoficzonym 30 czerwca 2019 r. wyniosto

190 tys. zt (w okresie porownawczym 92 tys. zt).
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Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi najistotniejszg pozycje w roku ubiegltym stanowity zakupy od
spotki Spider Sp. z 0.0. (,,Spider”). Przed powotaniem Spotki R22 S.A. (czerwiec 2017 r.) spotka Spider petnita
funkcj¢ centrum ustug wspoélnych, tj. ustug ksiggowych, administracyjnych, finansowych i programistycznych
dla spotek z Grupy R22. Pracownicy spotki Spider zostali przeniesieni bezposrednio do struktur
R22 S.A. Do pazdziernika 2017 roku catos$¢ ustug ksiegowo-administracyjno-finansowych zostata przeniesiona
do R22 S.A. Ustugi programistyczne ze wzgledu na swéj dlugoterminowy i rozwojowy charakter byly
prowadzone w ramach spotki Spider do konca 2017 roku. Do konca roku obrotowego konczacego si¢
30 czerwca 2018 r. wszyscy pozostali pracownicy Spider Sp. z 0.0. zostali przeniesieni do struktur R22 S.A.

i tym samym nie wystapia juz istotne transakcje pomiedzy Grupa R22 S.A. a Spider Sp. z 0.0.

Wartos¢ transakcji
w okresie
12 miesiecy
konczacvim sie

Saldo na dzien

wiys. of 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 491 622 54 191
EPSO Group Sp. Z 0.0. 414 576 28 187
Spider Sp. z 0.0. 5 45 - 3
B88& Holding Spider Sp.z 0.0. SK.A. 2 1 - 1
Leadstream Sp. z 0.0. 37 - 1 -
Appchance Sp.zo.0. * 21 - 25 -
UserEngage Sp. z 0.0. ¥ 12 - - -
Zakupy / Zobowiazania handlowe 897 1486 357 190
Spider Sp. z 0.0. 89 1466 86 190
EPSO Group Sp. Z 0.0. 515 - 41 -
BE&8 Holding Spider Sp. z 0.0. SK.A 7 5 - -
Leadstream Sp. z 0.0. 4 15 - -
Appchance Sp.z 0.0, * 233 - 30 -
UserEngage Sp. z 0.0. ¥ 39 - - -
Poiyczki udzielone

Spider Sp.z0.0. 198 -
EPSO Group Sp. Z 0.0. 163 -
BE88 Holding Spider Sp.zo.0. SK.A 33 32

* Appchance Sp. z o.0. i UserEngage Sp. z o0.0. sq jednostkami powigzanymi wycenianymi metodq praw

wilasnosci
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33. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

01.07.2018 - 01.07.2017 -
wtys. =f 30.06.2019 30.06.2018
Obowiazkowe badanie i przeglad jednostkowych i 420 290
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych
Ustugi atestacyjne i inne zwigzane z prospektem emisyjnym - 242
Inne ustugi - 130
Razem 420 662

34. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci
Przyjete zasady stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposoéb ciagly
34.1. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 24 lipca 2017 r. akcjonariusze Spoitki podjeli uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
whniesienia aportem akcji znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola akcjonariuszy: Pana Jakuba Dwernickiego,
Pana Roberta Dwernickiego, Pana Andrzeja Dwernickiego, Pani Agnieszki Dwernickej-Piaseckiej,
Pana Jacka Ducha, Pana Sebastiana Goreckiego oraz Pana Roberta Stasika, spétek: Oxylion S.A., H88
Holding S.A. oraz Vercom S.A. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
z retrospektywnym uwzglednieniem, tzn. tak jakby polaczenie jednostek nastgpito przed dniem rozpoczecia
najwczesniejszego okresu prezentowanego W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Retrospektywne ujecie polaczenia jednostek polegalo na konsolidacji informacji finansowych wszystkich
jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej R22 za okres od dnia objgcia wspolna kontrolg
do zakonczenia okresu sprawozdawczego, tj. tak jakby R22 S.A. bylta jednostka dominujaca wszystkich spotek
wchodzacych w sktad Grupy R22 na poczatek okresu porownawczego prezentowanego w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz daty wejscia w sktad Grupy R22

zostaty przedstawione w nocie 1.4.

Jednostka sprawuje kontrole nad inng jednostka, w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania
w t¢ jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad ta jednostka. Przy dokonywaniu oceny,
czy akcjonariusze sprawuja wspolna kontrole nad dana jednostka, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki wchodzace w sktad
Grupy R22 podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Przestaje si¢

je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek, ktore skutkuje objeciem kontroli przez jednostki wchodzace w sktad Grupy R22 rozlicza si¢

metoda nabycia. Koszt nabycia ustala si¢ jako warto§¢ godziwa przekazanej zaptaty, ujgta wartos¢ udziatow
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niekontrolujacych w jednostce przejmowanej powigkszong o wartos¢ godziwg dotychczas posiadanych
kapitatbw w jednostce nabywanej, pomniejszong o ujgta warto$¢ netto (warto$¢ godziwa) nabytych
identyfikowalnych aktywéw oraz przejetych zobowigzan. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przej¢te w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢
poczatkowo wedhug ich wartosci godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
mnigjszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad warto$cig godziwa udziatu spotek wchodzacych w sktad
Grupy R22 w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sig, jako wartos¢ firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢

bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

W momencie utraty kontroli, zaprzestaje si¢ ujmowac aktywa i zobowiazania jednostki, udziaty niekontrolujace
i pozostate sktadniki kapitaléw zwiazane z ta jednostka. Ewentualna nadwyzka lub niedob6r powstate w wyniku
utraty kontroli uyymowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Jezeli jednostki wchodzace w sktad Grupy R22 zatrzymujg jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce

zaleznej, s3 one wyceniane w warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad
Grupy R22 sg eliminowane. Niezrealizowane straty rdwniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowodow na utratg wartoSci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy R22
zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci opisanymi w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

34.2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walutg funkcjonalng
wedlug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢

przy zastosowaniu kursu zamkniecia ($redni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytulu roznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezagcego okresu natomiast zyski lub straty z tytulu réznic kursowych dotyczacych $rodkow trwatych

w budowie ujmuje si¢ w naktadach na srodki trwalte w budowie.

34.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 skumulowang amortyzacje oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Pdzniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci ksiegowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje,

jako odrebne rzeczowe aktywo trwate (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne,
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ze z tytulu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacj¢ odnoszone sa do zyskow lub strat w okresie

obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwate w budowie i grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych rzeczowych aktywow
trwatych nalicza si¢ metoda liniowa przez oszacowany okres uzytkowania. Podstawe¢ naliczania amortyzacji
stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncows, jezeli jest istotna. Kazda istotna cze$¢ sktadowa

pozycji rzeczowego aktywa trwalego o r6znym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Przyjete przedzialy okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych wynosza:

e budynki i budowle 2,5% - 4,5%
® maszynyi urzadzenia techniczne 10% - 30,0%
e $rodki transportu 14% - 20,0%
® pozostale rzeczowe aktywa trwate 7,0% - 20,0%

Weryfikacji wartosci koncowe;j i okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje si¢ co najmniej
raz w roku. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje zmiang¢ prospektywna odpisow

amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych
na mozliwos$¢ utraty wartosci sktadnikow aktywow zgodnie z polityka opisang w nocie 34.7. W przypadku

stwierdzenia istnienia przestanek przeprowadza si¢ test na utrate wartosci zgodnie z polityka opisang w nocie

34.7.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usunigty

ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zyski i straty z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, stanowiace réznice pomigdzy przychodami
ze sprzedazy i warto$cig bilansowa zbywanego rzeczowego aktywa trwatego, uymowane sg w zysku lub stracie

biezacego okresu.

34.4. Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejgcia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptlaty,

o  kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

e wprzypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu

w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej
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nad warto$cig godziwa netto ustalong na dzien przeje¢cia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Dla celow testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegolne osrodki generujace przeptywy
pieni¢zne, ktéore powinny odnie$é¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace
przeptywy pieni¢zne, do ktorych alokuje si¢ wartos¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty warto$ci raz w roku
lub czgéciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli warto§¢ odzyskiwalna
osrodka generujacego przeptywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci ksiggowej, strate z tytulu utraty
warto$ci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastgpnie
do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartoéci ksiggowej poszczegolnych sktadnikéw
aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty warto$ci ujeta dla wartodci firmy nie podlega odwrdceniu

W nastgpnym okresie.

34.5. Znaki towarowe

Znaki towarowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje

oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Znaki towarowe amortyzowane sg liniowo przez okres uzytecznos$ci ekonomicznej, chyba ze okres ten nie jest

mozliwy do ustalenia. Znaki towarowe majace nieokreslony okres uzytkowania, nie podlegaja amortyzacji.

34.6. Inne warto$ci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zaliczane sg: prawa majatkowe, oprogramowanie komputerowe, licencje,
relacje z klientami oraz inne wartosci niematerialne. Warto$ci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowang amortyzacje oraz 0 skumulowane odpisy aktualizujgce

z tytuhu utraty wartos$ci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania. Roczne stawki

amortyzacyjne wynosza:

e autorskie prawa majatkowe 30%
e pokrewne prawa majatkowe 50%
e licencje i koncesje 50%
e relacje z klientami 6,66%

Co roku weryfikowana jest poprawnos$¢ ustalonego okresu uzytkowania wartoéci niematerialnych. Kazda

zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte prospektywng odpisow amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza sie¢ ocene wystgpienia przestanek wskazujacych

na mozliwo$¢ utraty warto$ci sktadnikow warto$ci niematerialnych. W przypadku stwierdzenia, istnienia
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przestanek przeprowadza si¢ test na utratg wartosci zgodnie z polityka opisana w nocie 34.7.

34.7. Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

Aktywa analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywow mogt straci¢ na warto$ci oraz corocznie dla wartosci firmy i znakoéw towarowych.

Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwang ustala si¢, jako wyzszg z dwdch kwot:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci
przysztych przeplywow pienigznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci,
aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé
odrgbnie przeptywy pieni¢zne (o$rodki wypracowujace srodki pienig¢zne).

Wszystkie odpisy z tytulu utraty wartosci sa odnoszone w cigzar zyskow lub strat. Odpisy z tytutu utraty
warto$ci mogg zosta¢ odwrdocone w nastepnych okresach (z wyjatkiem odpiséw dotyczacych wartosci firmy),

jezeli nastapity zdarzenia uzasadniajace brak lub zmiang utraty wartosci aktywow.

34.8. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do trzech kategorii: aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody lub aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych sktadnika aktywow finansowych.
Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmienit si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze

warunki:

— celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przepltywoéw
pieni¢znych, oraz

— dla ktorych postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktore sg
wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gldwnej i odsetek od tej kwoty.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg pozyczki udzielone

i naleznosci. Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie

przekracza 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalno$ci

przekraczajacym 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
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spetnione sg oba ponizsze warunki:

— celem Grupy jest zaro6wno utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych, oraz

— dla ktérych postanowienia umowne powodujag w okreslonych terminach przeplywy pienigzne, ktore sg
wylacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtownej i odsetek od tej kwoty.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
0 koszty transakcyjne. Zmiany wartosci godziwej dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii ujmowane

sa w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
W zamortyzowanym koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych to kwota, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o splaty kwoty
gléwnej oraz powickszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j
skumulowang amortyzacj¢ wszelkich réznic pomigdzy tg kwota poczatkowsa a kwotg w terminie wymagalnosci,

oraz skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
o koszty transakcyjne. Odsetki naliczone dla takich pozycji oraz odpisy aktualizujace na oczekiwane straty
kredytowe ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, a pozostate zmiany wartosci godziwej wykazywane sa

jako inne catkowite dochody.

Utrata wartoSci

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody podlegaja odpisom aktualizujagcym na oczekiwane straty kredytowe. Na
kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ustala odpisy w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym
okresie zycia. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ujmuje zmiany oczekiwanych strat kredytowych jako zysk

lub strate z tytutu utraty wartosci i wykazuje w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

Zobowiazania finansowe
Grupa klasyfikuje wszystkie wystepujace na dzien sprawozdawczy zobowigzania finansowe jako wyceniane po
poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym Koszcie, za wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktore sg wyceniane

w wartosci godziwe;.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg kredyty, pozyczki

1 inne instrumenty dluzne, zobowiazania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzania handlowe.
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Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, ktora
pomniejszana jest o bezposrednie poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sa one wyceniane
w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowiazaniem.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w celu zabezpieczania ryzyka walutowego. Transakcje

zabezpieczajace zawierane sa3 w celu ograniczenia ryzyka poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian

kurséw walut. Zabezpieczaniu moga podlegaé przeptywy pieni¢zne zwigzane z zawartymi transakcjami oraz
warto$§¢ godziwa aktywow i zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana, gdy spetnione sg ponizsze warunki:

a) powigzanie zabezpieczajgce obejmuje wylacznie kwalifikujace sie instrumenty zabezpieczajace i
kwalifikujace si¢ pozycje zabezpieczane,

b) w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego formalnie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategic
dokonywania zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera okreslenie instrumentu zabezpieczajacego, pozycji
zabezpieczanej, charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz sposobu, w jaki jednostka bedzie oceniaé, czy
powiazanie zabezpieczajace spetnia wymogi efektywnosci zabezpieczenia (w tym przeprowadzong przez
jednostke analize¢ Zrodel nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala ona wskaznik
zabezpieczenia),

C) powigzanie zabezpieczajace spelnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnos$ci zabezpieczenia:

e miedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym istnieje powigzanie ekonomiczne,

e ryzyko kredytowe nie ma przewazajacego wplywu na zmiany warto$ci wynikajace ze wspomnianego
powiazania ekonomicznego

e wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z
wielkoS$ci pozycji zabezpieczanej, ktora jednostka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkos$ci instrumentu
zabezpieczajacego, ktorg jednostka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji
zabezpieczanej. Takie wyznaczenie nie moze odzwierciedla¢ jednak braku réwnowagi miedzy
wspotczynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego, ktory to brak
powodowalby nieefektywnos¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostataby ona ujeta, czy nie)
mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiggowego, ktory bylby niezgodny z celem rachunkowosci
zabezpieczen.

Zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza si¢ jego efektywnos¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne

ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatow wlasnych - kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajacych, w

takiej czeSci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji

zabezpieczanej.
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Czg$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do zyskow i strat. Wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego
trwania na kapitat jest przenoszony z kapitatu do poczatkowego kosztu nabycia zabezpieczanych aktywow lub
wptywa na wynik transakcji zabezpieczanych.

Grupa zaprzestaje klasyfikowania instrumentéw jako zabezpieczajace, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, rozwiagzany lub zrealizowany albo jesli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria

rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji.

34.9. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia, na ktorg sktada si¢ cena zakupu powiekszona o koszty
poniesione na ich zakup tj. w szczegélnosci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie

wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto.

34.10. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunku bankowym, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz o duzej plynno$ci. Srodki pienigzne wyceniane sa na koniec okresu sprawozdawczego

w warto$ci nominalne;.

34.11. Aktywa trwale lub grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupy przeznaczone
do zbycia, co do ktorych zaktadane jest, ze wypracuja one korzyséci dla jednostek w wyniku sprzedazy,
a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie, sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio
przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub wszystkich aktywow
i zobowigzan stanowigcych grupy przeznaczone do zbycia) jest aktualizowana zgodnie z zasadami
rachunkowosci jednostek wchodzacych w sktad grupy R22. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg uyjmowane wedtug nizszej z
dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytulu utraty warto$ci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest
w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nast¢pnie jako zmniejszenie wartosci
bilansowej pozostatych sktadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata warto$ci nie wptywa
na wartosci zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, aktywow
z tytutu $wiadczen pracowniczych, ktore sa nadal wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy R22.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uyymowana w wyniku
finansowym. Zyski z tytulu wyceny do warto$ci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio

zarachowanych strat z tytutu utraty warto$ci.
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34.12. Kapital podstawowy

Kapitatem podstawowym jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokos$ci okreslone;j

i wpisanej w rejestrze sgdowym.

34.13. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow

sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku/straty netto w zwiazku
z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéow w latach nastgpnych oraz pozycji kosztoéw i1 przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym

okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami ksiegowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien sprawozdawczy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci, dokonuje si¢ jego odpisu.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywac
w momencie realizacji odno$nych aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodow danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji
czy zdarzen, ktore ujmowane sg w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym —
wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach

lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego.
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34.14.Swiadczenia pracownicze

Do $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia miesigczne, wynagrodzenia
z tytulu premii rocznej oraz wynagrodzenie za niewykorzystany urlop wraz z naleznymi sktadkami

na ubezpieczenia spoteczne.

System ubezpieczen spolecznych dziala na zasadach programu panstwowego, zgodnie, z ktéorym
na jednostkach ciazy obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikow w momencie,
gdy staja si¢ one nalezne. Grupa nie jest zobowigzana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przysztych
$wiadczen z tytutu emerytur. Grupa ujmuje koszt sktadek dotyczacych biezacego okresu w zysku lub stracie

biezacego okresu, jako koszt $wiadczen pracowniczych.

34.15.Platnosci w formie akcji

Warto§¢ godziwag przyznanych pracownikom Grupy upustow w transakcjach obejmowania przez nich
instrumentéw kapitatowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych ujmowana jest jako koszty
wynagrodzen w momencie nabycia praw do realizacji transakcji na warunkach korzystniejszych niz warunki

rynkowe.

34.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ciazy obecny
obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Kwota, na ktorg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wilasciwy szacunek naktadow niezbednych

do wypemnienia obecnego obowigzku, zdyskontowanych na dzien sprawozdawczy.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania ksigguje sie w momencie powstania tych zobowigzan na zmniejszenie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,

zwigkszaja odpowiednio przychody finansowe lub pozostate przychody operacyjne.

34.17. Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrol¢ nad tym sktadnikiem
aktywow. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu
0 wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o0 podatek od towarow i ustug

oraz rabaty.
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Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi. Jezeli jednostki przenosza kontrole nad
dobrem lub ustuga w miar¢ uplywu czasu i tym samym spetniaja zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,

przychody ujmowane sa w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli ptatnos$¢ za ustluge dokonywana jest z gory.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow ujmuje si¢, gdy jednostka przekazata kontrole

nad sktadnikiem oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Ponizej przedstawiono opis gtownych rodzajéow dziatalnosci, wyodrgbnionych zgodnie z raportowanymi
segmentami dziatalnos$ci, z ktorych generowane sg przychody ze sprzedazy. W celu uzyskania dodatkowych

informacji dotyczacych segmentow dziatalnosci, patrz nota 4.

Produkty i ustugi Rodzaj, moment w ktérym spelnione zostaje zobowiazanie do wykonania

$wiadczenia oraz istotne warunki platnosci

Telekomunikacja Ustugi w obszarze:

- Internet, obejmujace $wiadczenie ushug dostepu do Internetu, ktoére sa
uzupetniane o dodatkowe ustugi, np. telefon czy telewizje (gtéwnie B2C),

- VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyt glosu w oparciu o sie¢
Internet, obejmujacy S$wiadczenie ustug telefonii VoIP tacznie z wirtualng
centrala, oferujaca szereg ustug dodatkowych, takich jak kolejkowanie, wirtualne
pokoje konferencyjne etc.; sa to rozwigzania dedykowane klientom biznesowym
oraz resellerom na obszarze calego kraju.

Przychody ujmowane sa w miesigcu wykonania ustugi. Ustugi fakturowane sa

co miesigc, z terminem platno$ci po wystawieniu faktury.

Omnichannel W ramach tej dziatalno$ci realizowane sg gtdwnie nastepujace ustugi:
communication - rozwigzania stuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy
udostepniane w formule SaaS (ang. Software as a Service),
- pozostata dziatalno$¢, gtownie performance marketing.
Przychody ujmowane sag w miesigcu wykonania ushugi. Ustugi fakturowane sa

co miesigc z terminem platnosci po wystawieniu faktury.

Hosting Ustugi obejmuja glownie $wiadczenie ustug z obszarow:
- hosting,
- domeny,
- pozostate ustugi (w tym. m.in. certyfikaty SSL).
Platno$¢ za ustugi hostingowe jest dokonywana w formie abonamentu,
oplacanego w wigkszos$ci przypadkéw raz w roku z gory, w niektoérych

przypadkach — zwlaszcza dotyczacych VPS i serweréw dedykowanych —
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miesiecznie, a przychody ze sprzedazy sa ujmowane w miare uptywu czasu
$wiadczenia ushugi.

Nierozliczone na dzien sprawozdawczy przychody z ushug hostingowych sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu
umow z klientami.

Przychody ze sprzedazy domen sa ptatne z géry i ujmowane jednorazowo
W momencie optacenia rejestracji domeny.

Przychody z tytulu sprzedazy pozostatych uslug ujmowane sa w miesigcu

wykonania ustugi.

34.18. Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostal zbyty lub jest zakwalifikowany
jako przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrgbng, wazng dziedzing dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrgbnej, waznej dziedziny dziatalnosci
lub geograficznego obszaru dziatalnosci; lub

c) jest jednostka zalezna nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

34.19. Stanowisko odnosnie nowych standardow i interpretacji MSSF

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaly przyjete przez UE lub nie sa
jeszcze obowigzujace dla okresow rocznych konczacych sie 30 czerwca 2019 r., i nie zostaly zastosowane

w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowiazywat w UE,

e MSSF 16 Leasing - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - dla okresdéw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przejsciowego
Standardu w oczekiwaniu na Standard wiasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomigdzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspdolnym
Przedsigwzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska
podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokre$lony,

e  Zmiany do MSSF 2 Platnos$ci na bazie akcji - dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzuja
w stosunku do okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),

o KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okresow rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r.,
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e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresOw rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r.,

e  KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 r.,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach -

dla okres6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r.

Zarzad R22 S.A. ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktoérych beda obowigzujace po raz pierwszy.

Dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu
do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozroznienie pomigdzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu —
oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytulu leasingu. Prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu, natomiast od zobowigzania naliczane bedg odsetki. Spowoduje
to powstanie wigkszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
stale optaty roczne. Ujgcie umow leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkow pozostanie niezmienione
w zwigzku z utrzymanym podzialem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Nowy standard
wplynie na zwigkszenie sumy aktywow, zmieni klasyfikacje kosztow w rachunku zyskow i strat oraz prezentacje
przeptywow pieni¢znych. W rachunku zyskow i strat wydatki z tytutu najmu i dzierzawy, uznanych wg nowego
przepisu jako leasing, zostana zastapione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek (podobnie do obecnego ujgcia
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wczesnym etapie trwania umowy pojawi si¢ koszt z
tytutu leasingu, ktory spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego / catkowitych dochodow i wartosci kapitatu
wlasnego natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktory dzi§ ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe
wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego. Wszystkie prawa do korzystania aktywow i odpowiadajace
im zobowiazania z tytutu leasingu zostang ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wptynie to na zmiang
podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaznikéw finansowych, takich jak wskazniki zadluzenia, czy
EBITDA. Zwigkszy to poréwnywalnos¢ danych pomiedzy spotkami, ale moze mie¢ rowniez wpltyw na
kowenanty w umowach kredytowych, ratingi kredytow, koszty finansowe oraz postrzeganie Grupy przez
interesariuszy. Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa posiada przyszle zobowigzania umowne z tytutu nabycia i
dzierzawy aktywow (leasing operacyjny), obejmujace gldwnie zobowigzania z tytulu umowy najmu powierzchni
biurowych, w ktorych mieszcza si¢ siedziby jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych. Wartos¢ tych
zobowiazan ustalona zostata w przypadku uméw terminowych jako ptatnosci leasingowe do konca okresu trwania
umowy. W przypadku uméw bezterminowych dlugo$¢ okres leasingu zostat oszacowany na podstawie

przewidywanego okresu uzytkowania.

Pierwszym okresem rocznym obowigzywania MSSF 16 dla Grupy jest rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lipca

2019r.

Obecnie Grupa prowadzi analizy Standardu zmierzajace do ustalenia wartosci korekt. Grupa oczekuje, iz w

momencie poczatkowego ujecia Standard moze mie¢ znaczacy wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe. Ponizsze tabele przedstawiaja wplyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, gdyby zostal
zastosowany na dzien 30 czerwca 2019 r. przy pelnym podejsciu retrospektywnym. Kwoty moga si¢ jednak

r6zni¢ od kwot, ktore docelowo zostang ujete w sprawozdaniu finansowym po wdrozeniu MSSF 16.

Wplyw MSSF 16 na wynik finansowy

za okres 12 miesiecy

zakonczony
wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja (2225) (1734)
Uslugi obce 2545 1596
Koszty
05273 (455) (333)
finansowe
Zysk netto (134) (471)
Wplyw MSSF 16 na sytuacje finansowa
na dzien
wiys. of 30.06.2019 30.06.2018
Aktywa
Prawa do uzytkowania aktywow 9540 8979
Pasywa
Zyski zatrzymane (841) (706)
Dhugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 8108 7946
Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 21273 1739

Przeplywy pieni¢zne wynikajace z umow objetych MSSF 16

Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajgce z umowy

pontze] 0d6do12 od1rokn od2l powyiej

Ogol
golem miesiecy do2lat doS5lat 5 lat

w tys. =l miesigcy

Zobowiazania do
dokonania platnosci z 11474 1332 1346 2470 6037 289

tytulu leasingu

11 474 1332 1346 2470 6 037 289
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