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KONSEKWENTY ROZWOJ GRUPY R22 D7)

Przychody (min zt) Skorygowana EBITDA* (min zt) Liczba klientow (tys.)

pSe
R
ok
145,6
110,6
218
2016/2017 2017/2018 2018/2019 2016/2017 2017/2018 2018/2019 16/17 17/18 18/19 Przejecia

*EBITDA z wytgczeniem kosztéw jednorazowych
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig oddajemy w Panstwa rece Sprawozdanie z dziatalnosci R22
oraz Grupy R22 za rok finansowy 2018/2019, zakonczony 30 czerwca 2019 roku,
ktory zakonczyliSmy rekordowym wynikami. Sg one efektem intensywnej pracy
organicznej nad wzrostem przychoddw, optymalizacjg oferty i budowa synergii, jak
rowniez efektem miedzynarodowej ekspansji R22. Ma to przetozenie nie tylko na
wzrost przychoddw, ale réwniez wzrost rentownosci i bardziej dynamiczny wzrost
zysku operacyjnego i netto.

Rok 2018/2019 mozemy nazwaé rokiem migedzynarodowej ekspansji R22.
Juz w | kwartale weszliSmy na rumunski rynek hostingu i domen, zdobywajac
pozycje lidera dzieki akwizycji trzech podmiotow dziatajgcych pod markami
mxHost, xServers i Gazduire Web. W ostatnim kwartale informowalismy o kolejnych
umowach nabycia rumunskich spétek, ktére pozwolity nam umocni¢ pozycje na
rynku. Jestesmy niekwestionowanym liderem z okoto 25 procentowym udziatem
w rynku.

Naszym celem jest budowa regionalnego czempiona, lidera rynku hostingu
i domen w Europie Srodkowo-Wschodniej. Jeszcze w czerwcu 2019 r. przyjelismy
Avalon - wicelidera rynku chorwackiego z okoto 17 procentowym udziatem w nim.
Chcemy umacnia¢ swojg pozycje w krajach gdzie juz dziatamy i wchodzi¢ na
kolejne rynki. Poza drogg akwizycji rozwazamy organiczny rozwoéj na wybranych
rynkach. Pozyskane zasoby i kompetencje na lokalnych rynkach chcemy réwniez
wykorzysta¢ budujgc sprzedaz ustug i narzedzi omnichannel communication.

W obszarze hostingu najwazniejszg transakcjg byta inwestycja w ramach Grupy
R22 - wykup mniejszosciowych udziatébw w segmencie. Umowe w tym zakresie
podpisaliSmy w marcu, a pierwszy etap transakcji zrealizowalisSmy 1 lipca, juz po
zakonczeniu roku obrotowego. To dla nas strategiczna transakcja, zaréwno

w ujeciu korporacyjnym, jak i inwestycyjnym. Przy atrakcyjnej wycenie nabywamy
udziaty w najdynamiczniej rozwijajgcym sie podmiocie na polskim rynku hostingu
z rosngcg miedzynarodowg ekspozycjg, podmiocie ktéry jednoczesnie doskonale
znamy.

Naszym celem jest oferowanie kompleksowych ustug i narzedzi w zakresie
cyfryzacji procesdéw biznesowych, w szczegdlnosci komunikacji, marketingu
i sprzedazy. W minionym roku dokonaliSmy kilku ciekawych inwestycji, ktére
zwiekszyly naszg ekspozycje na dynamicznie rosngce spotki, o skalowalnym
modelu biznesowym i globalnej dziatalnosci.
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Dokonalismy strategicznej inwestycji w User.com, narzedzie marketing
automation, ktére pozwala automatyzowac proces pozyskania, obstugi i utrzymania
klientéw. Dzieki narzedziu wtasciciel strony internetowej moze personalizowaé
komunikacje i integrowac rézne kanaty. Wspélnie z zespotem User.com pracujemy
nad dalszym wzrostem skalowalnos¢ i globalnego zasiegu.

Warto zwrdci¢ uwage rowniez na inwestycje w Blugento - narzedzie do tworzenia
i prowadzenia sklepow internetowych, oparte o platforme Magento. Spétka ma juz
kilkaset klientéw w Rumunii i jest gotowa miedzynarodowej ekspansii.
W najblizszych miesigcach chcemy wykorzystaé¢ potencjat sprzedazowy R22 na
polskim rynku oraz wejS¢ na wybrane rynki Europy Zachodniej. Blugento oferuje
rozwigzanie, ktére posiada wszystkie zalety indywidualnego rozwigzania
zbudowanego przez agencje, w przystepnym cenowo modelu subskrypcji, ktory
obejmuje hosting, monitoring i wsparcie. Wigzemy duze nadzieje w rozwoju
sprzedazy Blugento i wykorzystaniu potencjatu rosngcego rynku e-commerce.

Podsumowujgc 2018/2019 r. obr. nie sposéb nie wspomnie¢ o wynikach
finansowych, ktore byly rekordowe. Rosngcym przychodom towarzyszy rosngca
efektywnos¢, ktora przetozyta sie na istotnie wyzszg rentownosé. W catym roku
Grupa R22 osiggneta 145,6 min zt przychodoéw, 37,9 min zt skorygowanej EBITDA
oraz 16,7 min zysku netto. To wartosci wyzsze o odpowiednio 32%, 39% oraz 59%.
W samym [V kwartale osiggneliSmy 10,8 min zt EBITDA, a wynik ten nie w petni
zawiera wyniki spotek rumunskich oraz nie uwzglednia dziatalnosci w Chorwacji.
W catych 2018/2019 r. obr. wygenerowaliSmy ponad 10 min zt nadwyzki
gotowkowej, a jednoczesnie zredukowalismy zadtuzenie netto wzgledem EBITDA.

Dobre wyniki i wysoka zdolnos¢ generowania gotéwki pozwalajg nam dzieli¢ sie
zyskiem z akcjonariuszami. Chcemy to robi¢ zaréwno poprzez skup akcji wtasnych,
jak i wyptate dywidendy. Na przetomie czerwca i lipca przeprowadziliSmy pierwszy
skup akcji R22 o wartosci 2 min zt.

W marcu 2019 r., po nieco ponad roku obecnosci na GPW, dotgczylismy do
indeksu sWIG80. Chcemy dalej rozwija¢ sie, nie tylko w ujeciu biznesowym, ale
i gietdowym. Liczymy, ze rozwdj Grupy przetozy sie na awans do kolejnych
indeksow. W tym miejscu warto podkresli¢ zachowanie kursu akcji R22 od poczatku
roku kalendarzowego, ktéry wzrést juz o ponad 30 proc.

Dziekujemy naszym pracownikom, klientom i akcjonariuszom, ktérzy tworza
z nami site R22. Wspdlnie z Wami chcemy budowac regionalnego lidera, z silng
pozycja w poszczegolnych krajach oraz szerokg ofertg dla firm aktywnych
w obszarze online.

Z powazaniem,

Jakub Dwernicki
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

(tys. zh)

FY17/18

FY 18/19

Zmiana

Konsekwentny wzrost przychodéw i zyskéw w wyniku rozwoju

organicznego (optymalizacja oferty, wzrost satysfakcji klientow,

Przychody ze sprzedazy 110595 145615 ) o o
sprzedaz ustug dodatkowych, wzrost ARPU) oraz realizacji przeje¢
EBIT 16774 25095 50%
Koszty jednorazowe zwigzane z przygotowaniem i realizacjg przeje¢ na
Skorygowana EBITDA* 27 228 37901 39% - V] q Przyg 13 przee
3 rumunskim rynku hostingu i domen, przygotowania wykupu
H _ [¢)
Koszty jednorazowe 2195 2 42% mniejszo$ciowych udziatéw w segmencie hostingu oraz wdrozenia RODO.
Zysk netto 10527 16714 59%
: o , ) Wyrazny wzrost zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
- przypadajagcy na akcjonariuszy jednostki 6788 11 571 70%
dominujacej ? dominujgcej. Kontynuacja trendu w kolejnych okresach w wyniku
transakcji wykupu mniejszosciowych udziatébw w segmencie hostingu
.zt 417/18 418/19 Zmi . .
(tys. 24) Q4 17/ Sy miana (pierwszy etap przeprowadzony 1 lipca 2019r.)
Przychody ze sprzedaz 30599 40077 31%
A A ° Skorygowana EBITDA [min PLN]
EBIT 4094 7272 78% 10,8
90 10,0
Skorygowana EBITDA* 7139 10767 51% 8,1 '
7.1
Koszty jednorazowe 960 403 -58%
Zysk netto 2787 4857 74%
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki o
dominujace] 1946 S 70% Q417/18 Q118/19 Q218/19 Q318/19 Q4 18/19

*bez uwzglednienia kosztéw jednorazowych
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WYSOKA ZDOLNOSC GENEROWANIA GOTOWKI _RDD

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Dynamiczny wzrost srodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci

(tys. z}) FY 17/18 FY 18/19 Zmiana operacyjnej przy stabilnym poziomie wydatkéw zwigzanych z obstugg

zadtuzenia. Wysoka konwersja EBITDA do przeptywdéw z dziatalnosci
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 19 005 o

operacyjnej (92%).
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych -5271 -6 648 26%
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu D x . - L) . . L
finansowego 2363 2844 20% o, Zdolnos¢ generowania wysokiej nadwyzki gotéwkowej. Relatywnie niski

m poziom naktadéw inwestycyjnych. Wysoka konwersja EBITDA do

Unlevered FCF 11371 25415 124%

zdelewarowanego FCF (67%).
Sp’raty kredytéw i poiyczek -44 704 -11 423 -74%
Odsetki zaptacone 2994 -3 657 22% T T Niski dtug netto, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i w odniesieniu do
Nadwyzka gotéwkowa -36 327 10335 -128% EBITDA ( ~1 :5)

Dtug netto / EBITDA*
1,8
1,5
30.06.2018 30.06.2019 1,3
Dtug netto 50 660 66 864 +32%
30.06.2018 30.06.2019 30.06.2019**

* Zannualizowana kwartalna EBITDA
** Zadtuzenie senioralne z wytgczeniem pozyczki podporzagdkowanej od
Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZAN (PFR TFI)
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: . Inwestycja w Appchance

24 sierpnia 2018 Objecie 23 proc. udziatéw w Appchance Sp. z 0.0. za kwote 1,15 min zt przez Vercom S.A. Spétka podpisata umowe inwestycyjna, dzieki ktdrej
w perspektywie najblizszych 3 lat moze objg¢ do 64 proc. udziatbw w przejmowanym podmiocie. Inwestycja rozszerzyta kompetencje Grupy
w obszarze technologii mobilnych i umozliwita oferowanie klientom nowych produktéw i ustug, sprzedawanych globalnie w modelu SaaS.

Zdobycie pozycji lidera branzy hostingu w Rumunii

Przejecie 100 proc. udziatéw w rumunskiej spétce Gazduire Web SRL, za kwote 1,1 min zt euro. Gazdure Web SRL w momencie transakcji
obstugiwata ponad 4.500 klientéw i 10.000 domen internetowych.

Przejecie 100 proc. udziatow w spotce S.C. WEB CLASS IT SRL., prowadzacg dziatalnos¢ pod marka xSerwers, za kwote 1,4 min euro.
Przejecie 60 proc. udziatéw w spo6tce NET DESIGN SRL, prowadzgca dziatalnos¢ pod markg mxHost, za kwote 2,8 min euro.

Zrealizowanie trzech transakcji na rynku rumunskim zapewnito R22 pozycje lidera w branzy hostingu i domen w tym kraju. Udziat Grupy na
rumunskim rynku ksztattuje sie na poziomie ok. 15%, trzy spotki majg tacznie 30 tys. klientow. Akwizycje sfinansowane dtugiem bankowym
i podporzadkowang pozyczka z PFR TFI (Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZAN).

R Inwestycja w dynamicznie rozwijajaca sie platforme marketing automation User.com

Pazdziernik 2018 User.com automatyzuje proces pozyskiwania klientéw, ich obstugi i utrzymania. Narzedzie pozwala personalizowa¢ komunikacje i integrowac
rézne kanaty, jednoczesnie dostarczajgc rozbudowang wiedze na temat uzytkownikow.

Spétka generuje ponad 200 tys. zt MRR oraz ponad 75% jej klientow pochodzi spoza Polski.

W pierwszym etapie Grupa R22 objeta 16,51% udziatéw za kwote 4,5 min zt. W wyniku kolejnych, obligatoryjnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego R22 zainwestuje kolejne 5,5 min zt, dzieki czemu uzyska tgcznie 30% udziatow. Grupa ma opcje nabycia kolejnych udziatow, dzieki
ktérym moze uzyskac kontrole nad spoétka.

Rekordowa sprzedaz segmentu hostingu
W pazdzierniku R22 zrealizowata rekordowg w historii Grupy sprzedaz segmentu hostingu, wypracowujac 6,3 min zt sprzedazy. 5,1 min zt
sprzedazy zostato zrealizowane na polskim rynku, a 1,2 min zt na rynku rumunskim. Kolejny rekord sprzedazy zostat wypracowany w styczniu.

Pazdziernik 2018

Listopad - Grudzien Rekordowa sprzedaz segmentu omnichannel communication
2018 Grupa R22 zrealizowata réwniez rekordowg sprzedaz w segmencie omnichannel. W listopadzie sprzedaz wyniosta 5,7 min zt, natomiast
w grudniu wyniosta 5,8 min zt.
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15 marca 2019

26 kwietnia 2019

Maj 2019

Rekordowa sprzedaz segmentu hostingu
W styczniu R22 wypracowata rekordowg sprzedaz w historii segmentu hostingu, osiggajac 6,7 min zt sprzedazy. Sprzedaz na polskim rynku
wyniosta 5,6 min zt, a na rynku rumunskim 1,1 min zt.

Rekomendacja uchwalenia skupu akcji wtasnych

Zarzad R22 przyjat uchwate dotyczaca rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy uchwalenie skupu akcji wtasnych. Zgodnie
z uchwata skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia ma objg¢ do 350 tys. akcji, po maksymalnej cenie 25,00 zt za jedng akcje. Wartos¢ skupu
bedzie wynosi¢ maksymalnie 5 min zt, a skup potrwa maksymalnie 18 miesiecy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy R22
zdecydowato o realizacji pierwszego etapu skupu akcji wtasnych, czyli skupu do 80 tys. akcji po maksymalnej cenie 25,00 zt.

Wykup mniejszos$ciowych udziatéw w segmencie hostingu

R22 zawarto umowe (Exit Agreement) w przedmiocie zakupu 28,48% udziatéw w H88 od TCEE Fund Il S.C.A. Dzieki transakcji o wartosci 13,6
min euro (58,5 min zt) R22 bedzie wtascicielem wszystkich akcji H88. Transakcja bedzie finansowana srodkami wtasnymi oraz dtugiem
bankowym zostanie przeprowadzona w 2 etapach - pierwszy do 30 czerwca 2019r., a drugi do 10 lutego 2020 .

Wyptata dywidendy przez Vercom

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom podjeto decyzje o podziale zysku za 2018 rok obrotowy i przeznaczeniu 100% zysku (7,4 min zt) na
dywidende, ktéra powiekszona o 0,6 min zt z kapitatéw zapasowego i rezerwowego wyniesie tgcznie 8 min zt. Termin wyptaty dywidendy ustalono
na 30 maja 2019 r., R22 otrzyma 6,0 min zt dywidendy.

Umochnienie pozyciji lidera rynku rumunskiego — akwizycja trzech firm hostingowych

Przejecie 100 proc. udziatéw w trzech rumunskich spoétkach (SC Top Level Hosting SRL, ROSPOT SRL oraz HostVision SRL) za tgczng kwote
4,185 miIn euro. Przejete spoétki obstugujg tgcznie ponad 20 tys. klientéw i 60 tys. domen, posiadajgc okoto 8 proc. udziatéw w lokalnym rynku.
Transakcje finansowane kredytem bankowym.

Realizacja transakcji pozwolita R22 umocni¢ pozycje lidera i zwiekszy¢ udziat R22 w rumunskim rynku do prawie 25 proc.
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11 czerweca 2019

17 czerwca 2019

1 lipca 2019

3 lipca 2019

Przejecie wicelidera chorwackiego rynku hostingu i domen

R22, poprzez spotke posrednio zalezng H88 Hosting d.o.o., zawarta umowe nabycia 100 proc. udziatéw chorwackiej sp6tce Avalon d.o.o. za
kwote 1,85 mIn euro. To wicelider chorwackiego rynku hostingu i domen osiggajacy 800 tys. euro przychoddw, co daje okoto 17 proc. udziatow w
rynku. Avalon obstuguje ponad 9 tys. klientéw i 10 tys. domen internetowych.

Umowa kredytowa na finansowanie ekspansji miedzynarodowe;j
Nalezgca do Grupy R22 spo6tka H88 Hosting SRL zawarta umowe kredytu o wartosci 7 min euro z mBankiem. Celem kredytu jest refinansowanie juz
poniesionych wydatkéw na akwizycje na rynku rumunskim oraz finansowanie przysztych akwizycji. Ostateczny termin sptaty przypada na 30 wrzes$nia 2024 r.

Inwestycja w Blugento — narzedzie do tworzenia i prowadzenia e-sklepéw

Grupa R22, poprzez spétke zalezng H88 Hosting SRL, umowe nabycia 20 proc. akcji spétki Blugento S.A. od inwestoréw finansowych oraz umowe
inwestycyjng z zatozycielami spétki. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Blugento, Grupa R22 posiada tacznie 31 proc. akcji spofki.
Wartos¢ obu transakcji to razem okoto 1 min euro. Umowa przewiduje zarowno mozliwosc¢ uzyskania wiekszosciowego pakietu akcji, jak i
nabycia 100 proc. akcji spotki. Blugento, wywodzgce sie z rynku rumunskiego, to narzedzie umozliwiajgce budowe oraz utrzymanie i zarzgdzanie
sklepem internetowym w oparciu o platforme Magento.

Wykup mniejszos$ciowych udziatéw w segmencie hostingu

Spotka oraz spoétka zalezna — Vercom S.A. zawarty umowe rozporzgdzajgcg z funduszem TCEE Fund Il S.C.A. SICAR dotyczgca realizacji pierwszego
etapu wykupu mniejszosciowych udziatéw w segmencie hostingu. Na podstawie umowy zaréwno R22 S.A,, jak i Vercom S.A. nabyty po 7,07 proc. akcji
H88. Transakcja o tgcznej wartosci 3,8 min euro zostata sfinansowana kredytem bankowym (zaciggnietym 25 czerwca 2019 r. w mBanku)

Skup akcji wiasnych
Zgodnie z decyzjg akcjonariuszy, R22 przeprowadzita skup akcji wtasnych. 3 lipca 2019 r. nastgpito rozliczenie transakcji, w wyniku ktérych
spotka zalezna - H88 SA nabyta 80 tys. akcji R22 po cenie 25,00 zt za jedng akcje.
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KOMPLEKSOWE USLUGI DLA PRZEDSIEBIORSTW — PONAD 255 TYS. KLIENTOW

R27

Grupa R22 Swiadczy kompleksowe ustugi dla

przedsiebiorstw w zakresie obecnosci w Internecie,

automatyzacji proceséw biznesowych,
w szczegoblnosci komunikacji, marketingu oraz
sprzedazy.

Podstawowa ustugg R22 w tym zakresie jest hosting,

wokot ktorego R22 buduje szerokie portfolio ustug

i narzedzi odpowiadajgcych na potrzeby firm zwigzane

z cyfryzacjg i automatyzacjg komunikac;ji.

tys. klientéw

to klienci biznesowi,
gtéwnie sektor SME

80%

PRZEDSIEBIORSTWA
| KLIENCI INDYWIDUALNI

=L Hosting

ﬁ ‘' Domeny
E;'? Marketing automation
-

a2s|  SMS / Mobile

’E E-mail

é)@ Voice

=]
Notyfikacje push
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SEGMENTY BIZNESOWE GRUPY R22 )

Q)vercom 0:':l__l||0n

od 1999 roku

HOSTING | DOMENY OMNICHANNEL COMMUNICATION TELEKOMUNIKACJA

Grupa H88 oferuje ustugi hostingowe, Grupa Vercom oferuje platformy Oxylion to dostawca internetu
rejestracji domen internetowych na i narzedzia do automatyzacji marketingu radiowego, kablowego
catym Swiecie oraz ustugi z zakresu i kontaktu z klientami (m.in. wiadomosci i Swiattowodowego, VolIP i telewiz;ji
bezpieczenstwa przesytania danych mobilne, SMS, e-mail) HD. Posiad 1300 nadajnikéw i 100 km
Swiattowodu.

Ponad 255 tys. obstugiwanych klientéw
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA 30 CZERWCA 2019 D7)

71,52%, 74,92% 98,73%
ﬂ)vercom :-:l_.]llOI']

,,,,,,,,,,,, RedGroup Sp. z 0.0.
‘ NIRO Media Sp.  0.0.

Serwer SMS Polska
Sp.zo.0.

} 3 Appchance Sp. z 0.0.
o 3 b § § '

L 20%

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Zmiany w Grupie Kapitatowej

Zmiany w Grupie Kapitatowej (obejmujgce nabycie spotek dziatajgcych w obszarze hostingu na rynku rumunskim i chorwackim, potaczenie spétek zaleznych w obszarze hostingu oraz
inwestycje w User.com Sp. z 0.0. i Appchance Sp. z 0.0.) zostaly przedstawione i opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15 marca 2019 r. R22 zawarto umowe z TCEE Fund 1ll S.C.A. SICAR, dzieki ktérej udziat R22 w H88 moze wzrosngé¢ do 100%. 1 lipca 2019 r. R22 nabyto 15.324 akcje H88, a Vercom

nabyt 15.323 akcje H88, po transakcji R22 posiada 78,64% akcji H88, a Vercom posiada 7,12% akcji H88. Drugi etap transakcji moze by¢ wykonany do 10 lutego 2020 r. Transakcja
zostata opisana na stronie 23.
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OUTSOURCING HOSTINGU TO JEDYNA EKONOMICZNIE UZASADNIONA OPCJA DLA WIEKSZOSCI FIRM PP,

Przedmiotem dziatalnosci segmentu hostingu jest zapewnienie przestrzeni
serwerowej i Swiadczenie ustug w celu utrzymania okreslonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych
i certyfikatow SSL w modelu abonamentowym.

W segmencie Hosting mozna wskaza¢ na trzy, wspotzalezne od siebie, obszary
generowania przychodéw:

* Dziatalnos¢ stricte hostingowa, prowadzona w formutach hostingu
wspotdzielonego, VPS (Virtual Private Server) i serweréw dedykowanych

» Sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie;

+ Dodatkowe ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujgce m. in.:
certyfikaty SSL, SEO & SEM, Ochrona AntyDDOS.

UZYTKOWNIK

Udziat w przychodach Segmentu Hosting w okresie FY 2018/2019

HOSTING
DOMENY WSPOLDZIELONY
VAS VPS (CLOUD)
(m.in. SSL) | SERWER DEDYKOWANY

AN\
W &

DOMENA SERWER
(+SSL)
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ZNORMALIZOWANE WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU HOSTINGU

R27

(tys. zb)

Przychody ze sprzedazy

EBIT

Amortyzacja

EBITDA

Koszty jednorazowe

Skorygowana EBITDA

Marza
CapEx

CapEx %

(tys. z)

Dtug netto

FY 17/18

6271

-4 052

-1 452

293%

2780

FY 18/19

13 458

-6 692

-1 093

37,6%

3971

O
©
NS

Q417/18

3847

-1 071

-623

296%

494

Q4 18/19

3327

-1 834

-403

371,3%

474

30.06.2018 30.06.2019

42111

51 588

W g gl

Ponad 67% wzrostu przychoddéw r/r - wynikajgcy przede wszystkim ze
wzrostu sprzedazy ustug hostingowych (o0 105% r/r).
Korzystny wptyw na wynik miato pozyskanie nowych klientow,

zwiekszenie sprzedazy ustug dodatkowych, wzrost ARPU oraz akwizycje

Prawie dwukrotny wzrost raportowanej EBITDA
Podniesienie rentownosci dzieki realizacji synergii oraz dziataniom

optymalizacyjnym

Redukcja zadtuzenia netto wzgledem EBITDA r/r do poziomi 2,4

Niskie naktady inwestycyjne stanowigce 5,9% przychoddéw i niecate 60%

amortyzacji

Koszty jednorazowe obejmujg koszty transakcyjne zwigzane

z akwizycjami oraz wykupem mniejszosciowych udziatéw w H88, t;.

gtéwnie koszty due diligence, doradztwo prawne i transakcyjne
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WYBRANE KPI SEGMENTU HOSTINGU

R27

Wzrost liczby klientéw dzieki dziataniom

Liczba klientéw hostingowych (tys.) Liczba domen (tys.) organicznym oraz realizacji akwizycji.
20 67 Istotny wzrost jakosci obstugi i satysfakcji
58 54 klientéw. W FY 18/19 r. wskaznik NPS
wyniést 49 punktéw, w poréwnaniu do 34
——— 24 rok wczesniej. Wskaznik First Time
49 67 Response wynidst 12 min, przy 37 minutach
- rok wczesniej.
4 113 73 218
24
32 40
Przy$pieszenie wzrostu APRU ustug
Baza mWzrostorganiczny = Przejecia Baza mWzrost Organiczny = Przejecia
ARPU LTM - hosting ARPU domeny** Z uwzglednieniem zrealizowanych przeje,
Grupa posiada okoto 197 tys. klientow
934k 66*+* hostingowych i prawie 363 tys. domen.
197 -
167 62
o 58 Stabilny churn, ponizej Sredniej na rynku:
Hosting 18,0%
Domeny 25,4%
FY 16/17 FY 17/18 FY 18/19 FY 16/17 FY 17/18 FY 18/19 * W tym 31,9 tys. — domeny w promocji za 0 zt
** ARPU z wytgczeniem darmowych domen
@==| F| (Cash) MSSF ** Bez uwzglednienia akwizycji po dacie bilansowej
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EKSPANSJA ZAGRANICZNA - RUMUNIA

R27

Gazduire.ro HOMT X5ervers
kL HOST" Ay
9 VISION \

TOP LEVEL HOSTING ROHOST

W wyniku akwizycji 6 spétek H88 HOSTING SRL zdobyta silng pozycje lidera
rumunskiego rynku hostingu i domen, osiggajgc w nim prawie 25% udziatow.

Spétki nalezgce do Grupy obstugujg okoto 50 tys. klientdw, osiggajgc ok. 5 min euro
rocznego przychodu (szacowana wielkosci rynku ok. 20 min euro).

Transakcja finansowana w potowie finansowana jest kredytem bankowym,
po ok. 25 proc. stanowi finansowanie dtuzne od PFR TFI oraz srodki wtasne.

Nabycie GAZDUIRE WEB S.R.L.

27 sierpnia 2018 r. spétka posrednio zalezna H88 HOSTING S.R.L. zawarta umowe
kupna 99,9% udziatéw w spétce GAZDUIRE WEB S.R.L. za cene 1,1 min euro.

GAZDUIRE WEB SRL $wiadczacy ustugi pod markg gazduire.ro.

Nabycie NET DESIGN S.R.L.

21 sierpnia 2018 r. spotka H88 HOSTING S.R.L. zawarta warunkowg umowe nabycia
53% udziatéw NET DESIGN S.R.L. za cene 2,83 mIn euro. Podstawowymi warunkami
uzalezniajgcymi wywotanie skutkéw prawych przez umowy bylo podwyzszenie
kapitatu NET DESIGN S.R.L. oraz zakonczenie badan due diligence.

28 wrzesnia 2018 r. H88 HOSTING S.R.L. zawarta dokument potwierdzajgcy
wywotanie skutkdw przez warunkowa umowe nabycia udziatéw NET DESIGN S.R.L.

Lacznie Grupa H88 posiada 60% udziatéw NET DESIGN S.R.L., ktéra Swiadczy ustugi
pod markg mxHost.

Nabycie S.C. WEB CLASS IT S.R.L.

21 sierpnia 2018 r. spotka H88 HOSTING S.R.L. zawarta warunkowa umowe nabycia
98% udziatow S.C. WEB CLASS IT S.R.L. za cene 1,34 mIn euro. Podstawowymi
warunkami  uzalezniajgcymi  wywotanie  skutkéw prawych umowy byto
podwyzszenie kapitatu S.C. WEB CLASS IT S.R.L. oraz zakonczenie badan due
diligence.

26 wrzesnia 2018 r. H88 HOSTING S.R.L. zawarta dokument potwierdzajgcy
wywotanie skutkow przez warunkowg umowe nabycia udziatow S.C. WEB CLASS IT
S.R.L.

tLacznie Grupa H88 posiada 100% udziatéow S.C. WEB CLASS IT S.R.L., ktora
Swiadczy ustugi pod marka xServers.
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EKSPANSJA ZAGRANICZNA - RUMUNIA

Nabycie ROSPOT SRL

19 kwietnia 2019 r. H88 Hosting S.R.L. (spétka posrednio zalezna) zawarta umowe
nabycia 100% udziatéw Rospot S.R.L. za fgczng cene 1,1 min euro, roztozong na trzy
transze.

31 maja 2019 r. nastgpita zaptata pierwszej transzy (875 tys. euro) oraz
przeniesienie praw wtasnosci 100% udziatow Rospot.

9 lipca 2019 r. nastgpita zaptata drugiej transzy (215 tys. euro).

Nabycie Hostvision S.R.L.

7 maja 2019 r. spotka Net Design S.R.L. (spétka posrednio zalezna) zawarta umowe
nabycia 100% udziatéw Hostvision S.R.L. za tgczng cene 1,2 min euro, roztozong na
cztery transze.

3 lipca 2019 r. nastgpita zaptata pierwszej transzy (800 tys. euro) oraz przeniesienie
praw wtasnosci 100% udziatéw Hostvision.

Nabycie Top Level Hosting S.R.L.

17 maja 2019 r. spétka H88 Hosting S.R.L. (spétka posrednio zalezna) zawarta
umowe nabycia 100% udziatéw Top Level Hosting S.R.L. o wartosci 1,87 min euro.
Ptatnosc¢ oraz przeniesienie praw wtasnosci nastgpity 9 lipca 2019-.

27
Inwestycja w Blugento S.A.

17 czerwca 2019 r. spotka H88 Hosting S.R.L. (spétka posrednio zalezna) zawarta
umowe inwestycyjng oraz umowe akcjonariuszy.

W wyniku uméw H88 Hosting S.R.L. nabyta 185.610 akcji Blugento stanowigcych
20% kapitatu zaktadowego. Ptatnos¢ w wysokosci 2,0 min RON nastgpita w dniu 25
czerwca 2019 r. Dodatkowo w wyniku wykonania | etapu umowy inwestycyjnej H88
Hosting S.R.L. objeta 147.977 nowych akcji sp6tki za kwote 2,7 min RON. Wartos¢
obu transakcji to tgcznie 1 min euro, a udziat Grupy R22 w akcjonariacie Blugento
wynosi 31%.

Ponadto Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze w okresie do 9 miesiecy od jej
zawarcia zostanie przeprowadzona transakcja sprzedazy akcji Blugento S.A. przez
zatozycieli na rzecz H88 Hosting S.R.L.,, w wyniku transakcji H88 Hosting S.R.L.
bedzie posiada¢ akcje stanowigce 46% kapitatlu zaktadowego Blugento S.A,
a w okresie 12 miesiecy od zawarcia Umowy Inwestycyjnej H88 Hosting S.R.L. ma
mozliwos¢ udziatu w kolejnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Blugento S.A,
po wykonaniu ktérego H88 Hosting S.R.L. bedzie posiadac¢ akcje stanowigce tgcznie
51% kapitatu zaktadowego Blugento S.A. Umowa przewiduje réwniez uprawnienie
dla H88 Hosting S.R.L. do nabycia w dalszej perspektywie pozostatych akcji
Blugento S.A. bedacych w posiadaniu zatozycieli spotki.

Blugento S.A. oferuje budowe oraz utrzymanie sklepoéw internetowych w oparciu
o platforme Magento. Rozwigzanie posiada wszystkie zalety indywidualnego
projektu zbudowanego przez agencje, w przystepnym cenowo modelu subskrypcji,
ktory obejmuje hosting, monitoring i wsparcie.
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EKSPANSJA ZAGRANICZNA - RUMUNIA PPP

Wyniki spétek nabytych w 2018/2019 roku finansowym

Wyniki spétek od dnia nabycia do 30 czerwca 2019r.

=\

15,2 min zt przychodéw w 2018/19*

GazduireSYF\g.et)' Net DSesF;gLn Web g'|F<’:;-SLS' Rospot SR.L. ﬁm
Data objecia kontrolg 27.08.2018 28.09.2018 15.10.2018 31.05.2019
Przychody ze sprzedazy 2271 4582 3076 206 4’1 minzt EBITDAw 2018/19
EBITDA 381 2126 424 49
Zysk netto 241 1676 47 34 25,6 minzt

Cena nabycia pomniejszona o gotéwke w spotkach oraz

Wptyw na skonsolidowane informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce naleznos¢ ze sprzedazy aktywa trwatego w Rospot

1 lipca 2018r. (1j. za okres od dnia 1 lipca 2018 r. do dnia objecia kontroli)

Gazduire Web Net Design Web Class

2z & i

Rospot S.R.L.
S.R.L. S.R.L. S.R.L.
8,4 EV/EBITDA
Przychody ze sprzedazy 429 1421 933 2247
EBITDA 115 534 82 354
Zysk netto 83 429 26 057 Wysoka rentownos¢ przejetych bizneséw

[=

Dodatni zysk EBITDA i netto

Po zakonczeniu raportowanego okresu Grupa objeta kontrole nad SC Top Level
Hosting SRL (9 lipca 2019 r.) i HostVision SRL (3 lipca 2019r.)

* Prezentowane wyniki finansowe dotyczg sumy wynikéw Gazduire Web, Net Design, Web Class oraz Rospot
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EKSPANSJA ZAGRANICZNA

R27

Nabycie Avalon d.o.o.

11 czerwca 2019 r. spétka H88 Hosting d.o.o. (spétka posrednio zalezna) zawarta
umowe nabycia 100% udziatow w spotce Avalon d.o.o. za taczng cene 1,85 min
euro, roztozong na dwie transze.

15 lipca 2019 r. nastgpita zaptata pierwszej transzy (1,75 min euro) oraz
przeniesienie praw wtasnosci 100% udziatéw Avalon.

Avalon to wicelider chorwackiego rynku hostingu i domen. Spétka osigga okoto
0,8 min euro przychoddw, co daje jej 17% udziatu w rynku. Spétka swiadczy ustugi
pod markami Avalon oraz Webmedia.

Umowa kredytowa z mBank

13 czerwca 2019 r. spétka H88 Hosting S.R.L. zawarta z mBank S.A. umowe kredytu
o wartosci 7 min euro na refinansowanie dotychczas poniesionych wydatkéw na
akwizycje na rynku rumunskim oraz finansowanie przysztych akwizycji.

Ostateczny termin sptaty przypada na 30 wrzesnia 2024 .

Umowa pozyczki z Funduszem Ekspansji Zagranicznej

2 pazdziernika 2018 r. spétka H88 HOSTING S.R.L. oraz R22 S.A. zawarly
z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN zarzadzanym przez PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe pozyczki w kwocie 2,1 min euro. Pozyczka
ma charakter celowy na realizacje akwizycji na rynku rumunskim.

Jedynym zabezpieczeniem umowy jest gwarancja Emitenta wykonania wszelkich
zobowigzan wynikajagcych z umowy, w przypadku ich niewykonania przez
pozyczkobiorce — H88 HOSTING S.R.L.

Pozyczka udzielona zostata na okres 6 lat, z terminem sptaty nie pdzniej niz
31 grudnia 2024 r. i nie wczesniej niz 1 rok od wyptaty jej pierwszej transzy. Odsetki
ptatne sg co pét roku. Oprocentowanie pozyczki odpowiada formule: EURIBOR 6M +
marza.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 9 lipca 2019 r. spétka H88 HOSTING
d.o.o. oraz R22 S.A. zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN
zarzgdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
pozyczki w kwocie 0,9 min euro. Pozyczka ma charakter celowy na realizacje
akwizycji na rynku chorwackim.

Jedynym zabezpieczeniem umowy jest gwarancja Emitenta wykonania wszelkich
zobowigzan wynikajgcych z umowy, w przypadku ich niewykonania przez
pozyczkobiorce — H88 HOSTING d.o.o.

Pozyczka udzielona zostata na okres 6 lat, z terminem sptaty nie pdzniej niz
31 grudnia 2025 r. i nie wczesniej niz 1 rok od wyptaty jej pierwszej transzy. Odsetki
ptatne sg co pét roku. Oprocentowanie pozyczki odpowiada formule: EURIBOR 6M +
marza.
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WYKUP MNIEJSZOSCIOWYCH UDZIALOW W SEGMENCIE HOSTINGU D7)

Wykup mniejszosciowych udziatéw w H88 Umowa kredytowa z mBankiem

15 marca 2019 r. R22 zawarto wigzgcg umowe (Exit Agreement) w przedmiocie
sprzedazy przez TCEE Fund Il S.C.A. 61.293 akcji w spétce zaleznej od Emitenta —
H88 S.A. stanowigcych 28,48 % akcji w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu H88 S.A. (nie wliczajac akcji wtasnych spétki H88 S.A.). Dzieki
przeprowadzeniu transakcji R22 bedzie wtascicielem 100% akcji H88.

Na podstawie umowy R22 1 lipca 2019 r. zarwato (wspdlnie z Vercom S.A.) umowe
rozporzgdzajgcg umowe sprzedazy akcji. Na jej podstawie R22 nabyto 15.234 akcje
H88, a Vercom nabyt 15.233 akcje H88, ptacac za nie po 3,4 min euro. W wyniku
transakcji R22 posiada 78,64% akcji H88, a Vercom posiada 7,12% akcji H88.

Jednoczesnie Emitent oraz Vercom S.A. posiada opcje nabycia pozostatych akcji
nalezacych do funduszu (30.646 akcji) za kwote 6,8 min euro. Opcja nabycia moze
zosta¢ wykonana do 10 lutego 2020 r. poprzez ztozenie oswiadczenia o przyjeciu
oferty sprzedazy ztozonej przez TCEE Fund Ill S.C.A.

Celem spotki jest wykonanie opcji i nabycie pozostatych akcji H88. Transakcja
zostanie sfinansowana w oparciu o finansowanie dtuzne.

Stronami umowy s3g réwniez m.in. H88 S.A., Jakub Dwernicki, Jacek Duch oraz
Robert Dwernicki. Umowa wprowadzita zmiany do Umowy Inwestycyjnej
z 26 wrzesnia 2016 r. poprzez zawieszenie zastosowania okreslonych postanowien
tych uméw w okresie do 10 lutego 2020 r. W przypadku wykonania opcji nabycia
Umowa Inwestycyjna catkowicie wygasnie. Emitent jest uprawniony do
przeniesienia czesci lub catosci praw i obowigzkéw w zakresie nabycia akcji na
rzecz spotek zaleznych od Emitenta.

Intencja Zarzadu R22 jest rowniez nabycie akcji H88 nalezacych obecnie
do Vercom S.A.

25 czerwca 2019 r. R22 S.A. zawarta z mBank S.A. umowe kredytu o wartosci
15 min zt na realizacje umowy Exit Agreement z 15 marca 2019 r. dotyczaca
wykupu mniejszosciowych udziatéw w segmencie hostingu.

Umowa przewiduje termin sptaty na 25 czerwca 2024 .

25 czerwca 2019 r. Vercom S.A. zawart z mBank S.A. umowe kredytu o tgcznej
wartosci 20 min zt. Srodki z kredytu w wysokosci 15 min zt zostaty przeznaczone na
realizacje umowy Exit Agreement z 15 marca 2019 r. dotyczacg wykupu
mniejszosciowych udziatbw w segmencie hostingu. Kwota 5 min zt zostata
przeznaczona na refinansowanie zadtuzenia w stosunku do mBank S.A. oraz
biezgca dziatalnos¢ Vercom.

Umowa przewiduje termin sptaty na 25 czerwca 2024 r. — w zakresie kwoty
15 min zt oraz 24 czerwca 2021 r. — w zakresie kwoty 5 min zt.
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VERCOM - JEDNA Z NAJSZYBCIEJ ROZWIJAJACYCH SIE FIRM TECHNOLOGICZNYCH PP

Kompleksowa oferta narzedzi i rozwigzan automatyzujgcych komunikacije

Email Automation SMS/Mobile Automation

Ustugi z zakresu e-mail marketing oraz marketing automation Dostarczamy platforme oraz narzedzia do komunikacji masowej w kanatach SMS, MMS,
Zwiekszamy dostarczalnos$ci emaili transakcyjnych wysytanych VMS, Push, Chatbot Messenger, WhatsApp, Viber — zaréwno dla celéw marketingowych,
przez naszych klientow. jak i dla utatwienia realizacji transakcji przez naszych klientow.

Marketing Automation Marketing cyfrowy

Dostarczamy nowoczesne narzedzia automatyzujace i integrujgce Prowadzimy skuteczne kampanie online uzywajac do tego naszych baz danych oraz
marketing i komunikacje z uzytkownikami, ktére utatwiaja technologii.
zarzadzanie sprzedazg i podnoszg jej efektywnosc.

Nr 1 wsrdd systeméw taczacych komunikacje E-MAIL & MOBILE w Polsce
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU OMNICHANNEL COMMUNICATION D7)

(tys. z}) FY 17/18 FY 18/19 Q417/18 Q4 18/19 d@\oﬁ Ponad 16% wzrostu przychodéw - efekt organicznego pozyskania
m nowych klientéw, ktory przetozyt sie na wzrost liczby wysytanych
Przychody 55698 64 853 14 875 19195 ﬁmﬁ y yp yiosie y wysylany
komunikatéw
EBIT 11731 11184 4937 4023
Amortyzacja -1 340 -1 687 -230 -453 Blisko 24% wzrostu EBITDA - poprawa marzowosci w wyniku
/ wprowadzenia dziatan optymalizacyjnych i wykorzystania doswiadczen
EBITDA 10391 12 871 2 487 4476 Ellﬂ m
z segmentu hostingowego
Koszty Jednorazowe -68 -139 -68 0
Skorygowana EBITDA 10459 13010 4476
Niskie naktady inwestycyjne zwigzane gtéwnie z pracami rozwojowymi
Marza 166% 20,7% 17,2% 25,6% nad RCS, Reopen i platformg do obstugi powiadomien push
CapEx 2182 2125 1353 527
CapEx % 3,9% 33% 91% 28%
Niski dtug netto, dobra pozycja gotéwkowa, ktdéra umozliwita wyptate
E dywidendy w wysokosci 8 min zt oraz finansowanie wykupu akcji H88
(tys. zi) 30.06.2018 30.06.2019
Dtug netto -6 013 3162
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WYBRANE KPI SEGMENTU OMNICHANNEL COMMUNICATION D7)

Struktura i dynamika przychodéw

Abonamenty (w min zi) Platformy Saa$S — wysytki (min zt) Performance Marketing (min z})
57,85

50,93

184 249

_ m IR

FY Q4 FY

2017/2018 . obr ~ 2018/2019r0br

0,49 0,69

%1 67 @ +104%
13,69 ! 43
3,23
l 0'80 1'63
- I
Q4 FY

Q4

Konsekwentny wzrost przychodow, szczegodlnie we wszystkich obszarach platform komunikac;ji

Wzrost wolumendw wysytki dzieki stale rosngcej bazie klientéw oraz wzrostowi LfL
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WYBRANE KPI SEGMENTU OMNICHANNEL COMMUNICATION

Platformy komunikacji

Liczba klientéw segmentu Enterprise (szt.)

174
164
152 159

151
138 149 //
121/

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2017/2018 2018/2019

Liczba klientéw segmentu SME (tys. szt.)

7,33 7,46

6,82 6,80 %
630 0060 654
/—_/

Wzrost liczby klientéw Enterprise o 22 r/r,
przy zachowaniu ARPU na zblizonym
poziomie

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2017/2018 2018/2019

Miesigczne ARPU (tys. PLN) segmentu Enterprise
(bez abonamentu i performance marketingu)

Miesieczne ARPU (PLN) SME
(bez abonamentu i performance marketingu)

Konsekwentny wzrost liczby klientéw

Skuteczne dziatania zmierzajace do
odbudowy APRU przy jednoczesnej
poprawie rentownosci w segmencie SME
(m.in. optymalizacja oferty, minimalne
faktury)

24.9 26,1 26,4 132 131
23,1 o 119
259
' 24,5
23, 22,2 -~ 17 122
101
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2017/2018 r. obr

OPIS DZIALALNOSCI GRUPY R22 - OMNICHANNEL COMMUNICATION 29

R27




INWESTYCJE W OBSZARZE OMNICHANNEL COMMUNICATION

R27

Appchance

» 24 sierpnia 2018 r., Vercom podpisat umowe inwestycyjng dotyczaca inwestycji
Appchance Sp. z o0.0. — dziatajgcego na miedzynarodowych rynkach software
house wyspecjalizowanego w produkcji aplikacji mobilnych. Na mocy umowy
Vercom objat udziaty stanowigce 23% udziatu w kapitale zaktadowym za kwote
1,15 min zt.

» Po drugiej rundzie finansowania, ktéra bedzie miata miejsce w 2019 r. Vercom
zwiekszy udziat w kapitale do 39%. Umowa przewiduje réwniez opcje zakupu
udziatéow w 2020 r., dzieki czemu udziat Vercom moze wzrosng¢ do 64%.

* Poza kontynuacjg dziatalnosci, Grupa zaktada rozwd6j nowego produktu
z zakresu komunikacji wielokanatowej, wykorzystujgcego powiadomienia push
oraz boty.

Redlink Mobile Push

W 2019 roku premiere miato rozwigzanie Grupy w zakresie automatyzaciji
komunikacji — modut stuzacy do wysytki wiadomosci mobile push. Narzedzie
umozliwia integracje kanatéw e-mail, Push i SMS oraz tworzenie scenariuszy
automatycznych wysytek, co pozwala na optymalizacje budzetu na promocje oraz
personalizacje komunikacji.

System ma intuicyjny panel, ktéry pozwala marketerom przygotowac i wysytac¢
powiadomienia bez wsparcia programistycznego, jednoczesnie umozliwiajgc
budowanie bardziej rozbudowanych powiadomien multimedialnych oraz
interaktywnych.

User.com (UserEngage Sp. z 0.0.)

16 pazdziernika 2018 r., Vercom podpisat umowe inwestycyjng dotyczaca
inwestycji w UserEngage Sp. z 0.0. W ramach umowy Vercom nabyt 9% udziatow
spotki za kwote 2 min zt oraz objat nowe udziaty w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego za kwote 2,5 min zt. W wyniku tych transakcji Vercom posiadat
16,51% udziatéw UserEngage Sp. z 0.0.

29 maja 2019 r. zostato utworzonych nowych 9 udziatéw z czego Vercom S.A.
nabyt 8 udziatbw za kwote 2 min zt, a 1 udziat objgt nowy wspdlnik.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Vercom
w kapitale zaktadowym UserEngage Sp. z 0.0. bedzie stanowit tgcznie 22,03%.

Ponadto Umowa przewiduje, ze w okresie do 9 miesiecy od dnia bilansowego
zostang przeprowadzone kolejne obligatoryjne podwyzszenia kapitatu
zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0., w wyniku ktérych Vercom obejmie dalsze 13
udziatébw za taczng kwote 3,5 min zt, tacznie bedzie posiadat 39 udziatow
stanowigcych 30% kapitatu zaktadowego. Umowa przewiduje réwniez uprawnienie
dla Vercom do objecia kolejnych 30% udziatéw UserEngage Sp. z 0.0.

User.com to platforma do Marketing Automation, ktéra pozwala przedsiebiorcom
zwieksza¢ swoje wyniki sprzedazowe i podnosi¢ satysfakcje ich klientéw.
Platforma umozliwia zbieranie danych na temat odwiedzajgcych strone
internetowg, dostarczanie im spersonalizowanych wiadomosci za pomoca wielu
kanatéw komunikacji (m.in. email, SMS, live chat, chatbot, push notyfikacje) oraz
automatyzacje procesow sprzedazowych. Rynek Marketing Automation jest
jednym z najszybciej rozwijajgcych sie rozwigzan klasy MarTech i User.com
doskonale wykorzystuje ten trend. Dynamicznie pozyskujgc klientow z catego
Swiata (75% pochodzi spoza Polski), opierajagc swoj rozwdéj na rynku
miedzynarodowym.
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EKSPOZYCJA NA ATRAKCYJNE SEGMENTY RYNKU TELEKOMUNIKACYJNEGO _RDD

Obszary dziatalnosci
® INTERNET (B2C) CLOUD TELEPHONY (B2B)

= Struktura Grupy wynikiem o$smiu przeje¢ w okresie trzech lat = Szeroki wachlarz zaawansowanych technologicznie ustug

= Dostep do Internetu swiadczony drogg radiowg oraz statymi tgczami = Sprzedaz gtéwnie do reselleréw, integratoréw i klientéw biznesowych

= Technologia radiowa dedykowana do trudno dostepnych obszaréw = Rynek MSP i klientéw indywidualnych obstugiwany przez marke IPFON

= Niski koszt dla uzytkownika + brak limitu transferu + wysoka jakos¢ obstugi = Ustugi integrowalne z wieloma systemami informatycznymi (CRM, ERP, etc.)

Pozycja Oxylion w Grupie R22

ATRAKCYJNE SEGMENTY RYNKU
ﬁ TELEKOMUNIKACYJNEGO (=>> STABILNE ZRODLO GOTOWKI

I INFRASTRUKTURA | KNOW-HOW
@ PRZEWIDYWALNOSC PRZYCHODOW | CASH FLOW === \WYKORZYSTYWANE W GRUPIE
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU TELEKOMUNIKACJI

R27

(tys. zb)

Przychody

EBIT
Amortyzacja
EBITDA
MarZza
CapEx

CapEx %

(tys. zt)

Dtug netto

FY 17/18

3178

-2790

5963

13,8%

FY 18/19

2682
-2903
5 585
388%
2016

74,0%

Q417/18

712
-680
1392
36,3%
499

32%

14168

Q4 18/19

528
-744

1272

30.06.2018 30.06.2019

11 353

B

Ee

v
| 3]

Stabilny poziom zyskéw przy spadajgcych przychodach spowodowanych

spadkiem ruchu najwiekszego klienta (o niskiej marzowosci)

Stopniowa redukcja naktadéw inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne znacznie ponizej wartosci amortyzaciji

Regularna redukcja zadtuzenia netto
Na koniec Q4 2018/2019 11,3 min zt dtugu netto

Stabilny wynik EBITDAr/r
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DANE ABONENCKIE SEGMENTU TELEKOMUNIKACJI D7)

Liczba klientéow ISP — srednia w okresie

Liczba klientéw VolP
Stabilna liczba klientéw i ARPU ustug ISP
21 287 VAIRVACK]
445 444
Stabilna liczba klientéw segmentu VolP
Q417/18 Q118/19 Q218/19 Q318/19 Q4 18/19 Q417/18 X Q118/19 X Q218/19 X Q318/19 Q418/19
ARPU ISP [zt miesigcznie] ARPU VoIP [zt miesiecznie]
38,0 37,9 37,8 3857 3819 \
987 895 —
790 737
607
Q41718 Q11819 Q21819 Q318719 Q418/19 Q41718 Q11819 Q21819 Q31819 Q418/19
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PERSPEKTYWY ROZWOJU D7)

Naszym celem jest zdobycie pozycji lidera Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
podwojenie skali biznesu w ciggu 2 lat

Utrzymanie tempa wzrostu dzieki rozwojowi R Ekspansja zagraniczna w regionie CEE
@® organicznemu i akwizycjom, przy E Dalsza integracja przejetych podmiotow i budowanie
zachowaniu stabilno$ci finansowej synergii, dosprzedaz produktéw (m.in. SSL i produkty
omnichannel communnication), ekspansja do
kolejnych krajow

@ ? Dziatania na obecnej bazie klientéw Rozwdj portfolio
6 d Optymalizacja oferty, wzrost ARPU, |[ v ]| Dalsze poszerzanie oferty Grupy o rozwigzania
cross-sell, rozwdj produktéw i technologii komplementarne oraz cross-sell
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DZIALANIA NA OBECNEJ BAZIE KLIENTOW

R27

WZROST ARPU

Kontynuacja zmian ofertowych zwigzanych z ujednoliceniem oferty i wzrostem
cen zaréwno w zakresie ustug hostingowych, domen, jak i omnichannel
communication.

Cross-sell produktéw i ustug oferowanych przez Grupe R22.

Wzrost sprzedazy ustug dodatkowych, w tym m.in. certyfikaty SSL.

ROZWOJ PRODUKTOWY

Dalszy rozwdj platform EmailLabs i Redlink, w szczegolnosci w obszarze analityki
i big data.

Rozwdéj nowej platformy Reopen - narzedzia real time marketinguy,
wykorzystujgcego big data i machine learning. Jego gtdwnym celem jest
podniesienie zaangazowania klienta, utrzymanie jego lojalnosci oraz
optymalizacja i zwiekszenie skutecznosci przekazu.

Wykorzystanie spotek bedgcych przedmiotem inwestycji R22 w sprzedazy
dotychczasowych oraz nowych produktéw Grupy — User.com (nowe rynki
sprzedazy wiadomosci e-mail i SMS), Appchance (rozwigzania wykorzystujgce
push oraz RCS).

Grupa planuje réwniez rozwdj platform wspierajgcych obecnie oferowane
narzedzia. Gtéwne obszary zainteresowania to przede wszystkim e-mail,
retargeting oraz lead generation.

Rozwdj narzedzia do tworzenia i prowadzenia sklepéw internetowych Blugento.
Komercjalizacja na rynkach miedzynarodowych, w tym cross-sell do klientéw R22.

STRATEGIA MARKETINGOWA

Konsolidacja strategii marketingowej i komunikacji na poziomie catej Grupy R22
w perspektywie dtugoterminowej — kompleksowos¢ rozwigzan dla wszystkich
dziatajgcych w Internecie i chcacych skutecznie komunikowaé sie ze swoimi
klientami. W perspektywie krotko i $rednioterminowej w szczegdlnosci
konsolidacja marek i strategii marketingowej w obszarze hostingu, dzieki czemu
bardziej efektywnie bedziemy wykorzystywac istniejgce budzety marketingowe
na pozyskiwanie nowych klientéw oraz dalsze dziatania w zakresie zwiekszania
ARPU, tj. wiekszy cross-sell pomiedzy dotychczasowymi segmentami, oraz
wykorzystanie potencjatu upsellowego klientéw i dalsze ujednolicanie oferty
zaréwno w Polsce jak i na nowych rynkach.

UTRZYMANIE ARPU | SPADEK CAPEX SEGMENTU
TELEKOMUNIKACJI

Kluczowym celem na najblizsze miesigce jest kontynuacja dziatan majacych na
celu utrzymania bazy klientéw na istniejgcych obszarach dziatalnosci oraz co
najmniej utrzymanie miesiecznego ARPU.

W ramach segmentu zaktada sie Sciste kontrolowanie poziomu naktadéw
inwestycyjnych i ograniczanie go do niezbednego minimum pozwalajgcego
zapewni¢ stabilnos¢ ustug. Wszelkie nowe inwestycje bedg poprzedzona analizg
mozliwos¢ zwrotu z inwestycji w krétkim okresie.
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DZIALANIA NA OBECNEJ BAZIE KLIENTOW / ROZWOJ NA RYNKU RUMUNSKIM

INTEGRACJA PRZEJETYCH SPOLEK

R27

RUMUNSKI RYNEK HOSTINGU

W model rozwoju segmentu hostingu poza rozwojem organicznym, opiera sie na
pozyskaniu klientow dzieki realizowanym akwizycjom. Dzigki przejmowaniu
konkurencyjnych marek oraz ich skutecznej konsolidacji mozliwy jest szybki
wzrost skali biznesu. Poza naturalng korzyscia w postaci dodatkowej bazy
klientow, poszczegdlne spétki wnoszg dodatkowa wartoS¢ w postaci know-how,
kompetencji ludzkich, zasobdéw trwatych oraz potencjatu do optymalizacji
kosztow.

Najwazniejsze synergie osiggniete w zakresie akwizycji:
* Integracja zespotow Kei.pl i Domeny.pl do jednego biura,

» Przejecie zadan w zakresie SEO przez zesp6t SEOFabryka (optymalizacja
kosztow i sprzedazy, dzieki lepszej efektywnosci pozycjonowania).

* Integracji zespotu FutureHost.pl z Linuxpl.com i oszczednosciami po stronie
kosztéw wytworzenia,

+ Optymalizacje kosztow serwerowni dzieki akwizycji Kei.pl, ktéra posiada
wolne zasoby w serwerowni i mozliwos¢ jej rozbudowy oraz zespét
programistéw i administratoréw IT zarzadzajgcych tym obszarem.

+ Z koncem lutego zakonczyta sie migracja sprzetu IT z serwerowni
w Poznaniu przejetej wraz z markg Biznes-Host, co pozwolito na zamkniecie
tej lokalizaciji.

+ Integracja spotek rumunskich na poziomie wspdélnych celéw strategicznych,
wspolnego ustalania strategii dziatania, wspotpracy operacyjnej w
wybranych obszarach

W | pétroczu 2018/2019 roku obrotowego Grupa R22 rozpoczeta dziatalnos¢ na
rumunskim rynku hostingu i domen. Dzieki akwizycji trzech spétek posiadajgcych
silng pozycje na lokalnym rynku, Grupa zdobyta ponad 15 proc. udziatéw
i pozycje lidera na lokalnym rynku.

W maju 2019 r. R22 dokonata trzech kolejnych akwizyciji, spétek posiadajgcych
okoto 8 proc. udziatéw rynkowych. Dzieki ich realizacji Grupa umocnita sie na
pozyciji lidera, z prawie 25 proc. udziatem w rynku.

Grupa realizuje dziatania w zakresie integracji przejetych spotek oraz
optymalizacji kosztowej i wzrostu efektywnosci dziatan sprzedazowych.

Wykorzystujgc przejete zasoby osobowe i infrastrukturalne w Rumunii, Grupa
chce rozwija¢ sprzedaz pozostatych ustug i narzedzi z portfolio Grupy,
w szczegolnosci dotyczy to platform omnichannel communication.

W Sredniej perspektywie Grupa moze przeprowadzi¢ kolejne akwizycje, ktore
umozliwig wzrost udziatow w rynku do okoto 30 proc.

W ramach realizacji akwizycji na rumunskim rynku Grupa spodziewa sie
optymalizacji na poziomie wspotpracy pomiedzy przejetymi spotkami na
lokalnym rynku (obszar back-office, obstugi klienta i wykorzystania
infrastruktury) oraz dzieki wspotpracy z polskimi spétkami Grupy — m.in.
wykorzystanie rozwigzan analitycznych, nowoczesnego CRM oraz sprzedazy
narzedzi omnichannel communication na rumunskim rynku.
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EKSPANSJA ZAGRANICZNA PPV

AKWIZYCJE | ROZWOJ SPRZEDAZY ZAGRANICZNEJ ) o
W OBSZARZE HOSTINGU | OMNICHANNEL COMMUNICATION Rozwoj Grupy R22 w regionie CEE

« Grupa zamierza dalej rozwija¢ sie poprzez akwizycje, jednak ze wzgledu na
pozyskanie mniejszej ilosci sSrodkéw finansowych w wyniku emisji akcji, mozliwy
jest wiekszy niz pierwotnie planowano poziom lewarowania, dopuszczajgc
przejsciowe zwiekszenie w segmencie hostingu poziomu dtugu netto do EBITDA
w okolice 3,0.

* W 2018/2019 roku obrotowym Grupa rozpoczeta ekspansje na rynek rumunski.
W wyniku akwizycji tacznie 6 spotek H88 HOSTING SRL jest liderem rynku
hostingu i domen, z prawie 25 proc. udziatem w rynku.

« Grupa zamierza wykorzysta¢ nabyte zasoby na rumunskim rynku réwniez do
rozwoju sprzedazy ustug omnichannel communication. Ten model ekspansji
bedzie powtarzany na kolejnych rynkach.

* W maju 2019 r. Grupe weszta na rynek chorwacki, dzieki przejeciu wicelidera
lokalnego rynku. R22 analizuje i prowadzi rozmowy z kolejnymi podmiotami,
ktore moga wzmocnic jej pozycje na tym rynku.

* W chwili obecnej Grupa aktywnie poszukuje i prowadzi rozmowy z kolejnymi
potencjalnymi celami akwizycji dziatajgcymi na europejskich rynkach
w obszarze hostingu oraz komunikacji SMS / e-mail.

‘"‘?‘

. Rynki dziatalnosci R22 Potencjalne kierunku rozowju
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT GRUPY R22

R27

FY 17/18
Przychody ze sprzedazy 110 595
Pozostate przychody operacyjne 432
Amortyzacja -8 259
Ustugi obce -69 617
Koszty Swiadczen pracowniczych -13 594
Zuzycie materiatéw i energii -1274
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -13
Podatki i optaty -831
Pozostate koszty operacyjne -583
Zysk / -strata na sprzedazy i likwidacji -89

rzeczowych aktywow trwatych

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Koszty finansowe netto -3284
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0
wycenianych metodg praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 13490
Podatek dochodowy -2 845
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 645
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej -118
Zysk netto 10 527
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

AR 6788
dominujacej
- przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 3739

FY 18/19
145615
98
-11 524
-85 604
-20 052
-2 473
0
-472
-544

51

-3 865

-346

20884
-4170
16714

16714

11 571

5143

Zmiana

32%

-77%

40%

23%

48%

94%
-100%
-43%

7%

-162%

50%
18%

55%
47%
57%
-100%
59%

70%

38%

Q417/18
30599
74
-2 085
-19 499
-4 208
-299
14
-319
-173

4094

3491
-704
2787
0
2787

1946

841

Q4 18/19
40 077

6 105
1248
4857

4857
3303

1554

Zmiana

31%

-89%

48%

20%

29%

96%
-100%
-65%

3%

560%

70%

75%
77%
74%

74%

70%

85%

Czynniki wptywajace na wyniki

« Organiczny wzrost sprzedazy i zysku w segmencie omnichannel

oraz hostingu.

Przejecie i konsolidacja spétek na polskim rynku (Serveradmin,
Bright Group, SEO Fabryka i Kei.pl), ktére miaty miejsce w trakcie
roku 2017/2018.

Przejecia na rynku rumunskim z istotng kontrybucjg do wynikow
finansowych poczawszy od Q2 2018/2019.

Zwiekszenie rentownosci segmentu hostingu, poprzez realizacje
synergii po-akwizycyjnych na przejetych wczesniej spotkach, w
szczegolnosci, zmiany ofertowo-cennikowe i synergie kosztowe.

Wzrost kosztéw amortyzacji wynikajgcy gtéwnie z umorzenia
wartosci niematerialnych i prawnych rozpoznanych w ramach
alokacji ceny nabycia spoétek Kei.pl, Serveradmin, Bright Group,
SEO Fabryka i spétek rumuniskich, w szczegélnosci relacji z
klientami tych spotek. Zwiekszona amortyzacja nie wigze sie z
dodatkowymi wydatkami stad nie ma ujemnego wptywu na
przeptywy operacyjne. Zarowno w obecnym okresie, jak i w
przysztych kwartatach nie bedzie nies¢ ze sobg koniecznosci
naktadéw odtworzeniowych.

Ponad 70% procentowy wzrost zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynika dodatkowo ze
zwiekszenia udziatu R22 S A. w segmentach hostingu
i omnichannel po IPO.

Nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci.
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SYTUACJA MAJATKOWA GRUPY R22 — AKTYWA

R27

30.06.2018
Rzeczowe aktywa trwate 24 513
Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 156 757
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0
Pozostate aktywa 158
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4605
Aktywa trwate 186 033
Naleznosci handlowe 12 266
Instrumenty pochodne 0
Pozyczki udzielone 350
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15797
Pozostate aktywa 3515
Aktywa obrotowe 31928
Aktywa ogétem 217961

30.06.2019
26 543
182 832
9 445
125
5186
224131
13 889
2 541
1270
268
15624
3078
36670
260801

Zmiana
8%

17%
21%
13%
20%
13%

263%

-1%
-12%
15%
20%

Najistotniejsze zmiany w strukturze aktywéw

Wzrost wartosci niematerialnych i wartosci firmy wynika gtéwnie z przejeé
rumunskich spotek hostingowych dokonanych w okresie ostatnich 12 miesiecy
i rozpoznanych w zwigzku z tym nabytych aktywéw w postaci gtéwnie Relacji
z Klientami, oraz Wartosci Firmy.

Pozyczki wg stanu na 30.06.2019 stanowig gtéwnie krétkoterminowe
pomostowe pozyczki na rzecz pracownikédw i o0sob wspdtpracujgcych
o charakterze socjalnym.

Wzrost inwestycji w jednostki stowarzyszone dotyczy inwestycji w Appchance
i User.com (UserEngage).

Instrumenty pochodne to przede wszystkim wycena opciji call z tytutu wykupu
mniejszosciowego udziatowca w segmencie hostingu.
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SYTUACJA MAJATKOWA GRUPY R22 — KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
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30.06.2018
Kapitat podstawowy 284
Akcje wiasne 0
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaty 94 599
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0
Kapi’_ca* yv*as_ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 94 883
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 10 211
Kapitat wiasny 105094
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji 48 850
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 496
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16217
Pozostate zobowigzania 66
Zobowiazania dtugoterminowe 67747
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i obligac;i 12 852
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2238

Instrumenty pochodne 21
Zobowigzania handlowe 10197
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 11786
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 580

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1544
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe;j -
Pozostate zobowigzania 2977

Rezerwy 2925

8%
Zobowiazania krétkoterminowe 45120 82 390 83%

112867
217961

Zobowigzaniarazem

Pasywarazem

30.06.2019
284

0

79 452
-191

-278

79 267

15103
94370
64 125
2963
148
16 741
64

84 041

13119
1879
402
13 539
14 670
1149
1699
268
32 507
3158

166 431
260 801

Zmiana

-16%
48%
-10%
31%
19%
25%
3%
-3%
24%
2%
-16%

33%
24%
98%
10%

992%

O

47%
20%

Najistotniejsze zmiany w strukturze pasywéw
+ Omowienie zmian w kapitatach wtasnych znajduje sie w opisie Zestawienia
Zmian w Kapitale Wtasnym w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

» Wzrost zobowigzan z tytutu umow z klientami wynika gtéwnie z przejeé na rynku
rumuniskim w segmencie hostingu.

+ Wzrost pozostatych zobowigzan wynika z ujecia zobowigzania z tytutu wykupu
mniejszosciowych udziatéw w segmencie hostingu.

* Instrumenty pochodne to przede wszystkim wycena opciji call z tytutu wykupu
mniejszosciowego udziatowca w segmencie hostingu.
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SYTUACJA PIENIEZNA GRUPY R22 — SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

R27

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:, w tym m.in.:

- Amortyzacja

- Podatek dochodowy

- Koszty odsetek

Zmiana stanu zapasow, naleznosci, zobowigzan i
pozostatych aktywow - razem

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Nabycie jednostek

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie rzeczowych akt. trwatych i wart. niemat.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(Wydatki) / Wptywy netto z emisji akgji

Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym
Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

FY 17/18
10 527
15149

8259
2845
3284

-3 459

22217
-3212

FY 18/19
16714

19 331

771 524
41770
3590

3018

39 064
-4 157

Zmiana
59%
28%
40%
47%
9%
-187%

76%
29%

Najistotniejsze zmiany w przeptywach pienieznych

Dynamiczny wzrost przeptywéw operacyjnych w $lad za wzrostem zysku
operacyjnego i wzrostu konwersji zysku na przeptywy operacyjne dzieki z jednej
strony wysokiemu udziatowi amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
a z drugiej strony wzrostowi udzialu segmentu hostingu o sprzedazy
w wiekszosci opartego o model przedptacony.

W rachunku przeptywoéw istotng pozycje stanowig nabycia jednostek
w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej stanowigce wydatki na nabycie
Gazduire Web SRL, Web Class IT SRL, Net Design SRL oraz Rospot SRL.

Z biezacych przeptywow operacyjnych pokryte zostaty pozostate wydatki, tj:
* Nabycia aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, wzrost gtownie

w zakresie naktadéw na prace rozwojowe nad technologiami RCS, Reopen,
Mobile Push oraz CRM 3.0 w segmencie hostingu.

» Pozyczki udzielone pracownikom i osobom wspotpracujgcym.

Wptywy ze sprzedazy aktywéw trwatych wynikajg ze sprzedazy nieruchomosci
nieoperacyjnej nabytej ze spotkg Rospot S.R.L., a sprzedanej zaraz po przejeciu.

W ramach przeptywow z dziatalnosci finansowej zmiany wynikaja z:

+ Wzrostu zaptaconych odsetek wynikajgcych z dodatkowego zadtuzenia
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia Kei.pl oraz podmiotéw na rynku
rumunskim.

+ Wzrostu ptatnosci leasingowych wynikajgcych z naby¢ sprzetu IT
w segmencie hostingu, gtownie w konsekwencji naby¢é nowych spotek,
tj.: Kei.pl oraz podmiotéw na rynku rumunskim.
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ZMIANY W KAPITALE WLASNYM - GRUPA R22 R0

Ro6znice kursowe z

Kapitat Zyski zatrzymane przeliczenia Kapitat z wyceny  Kapitat przypadajacy
podstawowy R22 i pozostate jednostek instrumentow na udziaty Kapitat
S.A. kapitaty zagranicznych zabezpieczajacych niekontrolujgce wilasny

Stan na dzieri 1 lipca 2018r. 284 94 599 0 10211 105094
Zysk netto 11 571 5143 16714
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -191 -278 -113 -582
Catkowite dochody w okresie 11571 -191 -278 5030 16132
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Aktywa netto na dzien nabycia Net Design S.R.L. przypadajace udziatom
niekontrolujgcym 1530 1530
Zobowigzanie z tytutu opcji put na nabycie udziatéw niekontrolujgcych w Net Dedign
S.RL. -11 382 -11 382
Anulowanie opcji put na nabycie udziatéw niekontrolujgcych w Net design S.R.L. 11382 11382
Aktywa netto przypadajace udziatom niekontrolujgcym w podwyzszonym kapitale Net
Design S.R.L. 338 338
Wyptata dywidendy udziatom niekontrolujgcym -2 006 -2 006
Zobowigzanie do nabycia udziatéw niekontrolujgcych w H88 S.A. -26 718 -26718

Stan na dzien 30 czerwca 2019r. 15103 94 370

+ W 2018/2019 roku obrotowym Grupa rozpoznata wycene zobowigzania z tytutu opcji put na nabycie udziatéw niekontrolujgcych w Net Design S.R.L., w kwocie 11,5 min zt.
W 1l kwartale opcja put zostata anulowana, jednoczesnie Grupa R22 zachowata opcje call na 40% udziatow w Net Design.
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SYTUACJA FINANSOWA R22 S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT 2017/18*
Przychody ze sprzedazy 1283 2443
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Amortyzacja -77 -242
Ustugi obce -929 -2 154
Koszty Swiadczen pracowniczych -1 528 -1 987
Zuzycie materiatéw i energii -26 -90
Wartos¢é sprzedanych towardéw i materiatow -19 0
Podatki i optaty -5 -9
Pozostate koszty operacyjne -1 -4
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych 0 A
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -1 302 -1 467
Przychody finansowe 41 6 287
Koszty finansowe -4 -31

Koszty finansowe netto 37 6 256
Zysk przed opodatkowaniem -1265 4789
Podatek dochodowy 180 112
Zysk netto -1 085

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Spétka R22 prowadzi dziatalnos¢ holdingowa, zwigzang z zarzgdzaniem

segmentami operacyjnymi oraz obecnoscig Spoétki na GPW.

-1 085

R27

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZYCH 2017/2018* 2018/19
Zysk netto za okres sprawozdawczy -1 085 4901
Korekty, w tym m.in.: 266 -6 703
- Dywidendy otrzymane 0 -5 994
- Amortyzacja 77 242
Zmiana stanu zapasoéw, naleznosci i zobowigzan -555 548
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej -1 374 -1 254
Podatek zaptacony 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Odsetki otrzymane 41 293
Pozyczki udzielone -226 -5618
Sptaty udzielonych pozyczek 121 0
Dywidendy otrzymane 0 5994
Nabycie jednostek -54 509 0
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 2285
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -641 -1728
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy netto z emisji akcji 56 747 0
Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 706 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -706 0
Odsetki zaptacone -7 -31
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -59 -119
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem 93 -178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 100 193
Sradlgipianieineidehokyveiwelenty s konieealcaszo1s r. 193 15
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SYTUACJA MAJATKOWA R22 S.A. — SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2018 30.06.2019
Rzeczowe aktywa trwate 637 420
Wartosci niematerialne 577 18
Inwestycje w jednostki zalezne 208 299 208 299
ngzlv(\;z j \;;gt;éu odroczonego podatku 180 339
Pozostate aktywa 105 105
Aktywa trwate 209 798 209174
Naleznosci handlowe 588 444
Instrumenty pochodne 0 2541
Pozyczki udzielone 0 5618
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 15
Pozostate aktywa 443 759
Aktywa obrotowe 1224 9377
Aktywa ogétem 211022 218 551

PASYWA 30.06.2018} 30.06.2019
Kapitat podstawowy 284 284
Zyski zatrzymane -679 4222
ﬁgg}i;{s;lzngadwﬁki ceny emisyjnej nad wartoscig 210 354 210 354
Kapitat z wyceny instrumentoéw zabezpieczajgcych - -168

Kapitat wiasny 209959
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 119
Instrumenty pochodne 0
Zobowigzania handlowe 207
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 157
Pozostate zobowigzania 112
Zobowigzania krétkoterminowe 595
Zobowigzania razem 1063
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 211022

214 692
344
344
124
208
258
269

2 656
3515

3 859
218 551
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WPLYW MSSF 16 NA WYNIKI — GRUPA R22

Dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.
wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu do
leasingobiorcow nowy standard eliminuje wystepujgce obecnie
rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym.
Ujecie leasingu operacyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw
(prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu) oraz nowego
zobowigzania (zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
leasingu). Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlegaé
bedg umorzeniu, natomiast od zobowigzania naliczane beda
odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow
w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony
uzgodnity state optaty roczne.

Grupa zamierza wdrozy¢ MSSF 16 po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 lipca 2019r.

Stanowisko odnosnie nowych standardow i interpretacji MSSF
znajduje sie w nocie 34.19 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Tabele przedstawiajg wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe,
gdyby zostat zastosowany na dzien 30 czerwca 2019 r. przy
petnym podejsciu retrospektywnym. Kwoty moga sie jednak réznic
od kwot, ktore docelowo =zostang ujete w sprawozdaniu

finansowym po wdrozeniu MSSF 16.

Wptyw MSSF 16

2017/2018
Amortyzacja -1734
Ustugi obce 1596

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

2018/2019
-2 225
2 545

Koszty finansowe netto -333 -455

Zysk netto -471 -134

EBITDA 1596 2545

Wptyw MSSF 16

30.06.2018 | 30.06.2019

Aktywa

Prawa do uzytkowania aktywow 8979 9 540

Pasywa

Zyski zatrzymane -706 -841

D’rugotermln'owe zobOW|§zan|a 7946 8108

z tytutu leasingu operacyjnego

Krotkotermlpowe zobomgzanla 1739 2973

z tytutu leasingu operacyjnego

Wynik raportowany

2017/2018
-8 259
-69 617

-3284
10 527
25033

2018/2019
-11 524
-85 604

-3 865
16714
36619

R27

Wynik z uwzglednieniem
MSSF 16

2017/2018
-9 993
-68 021

-3617
10056
26 629
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2018/2019
-13 749
-83 059

-4 320
16 580
39164

48




CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

R27

Czynniki i ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na Grupe
w kolejnych kwartatach

Grupa R22 dziata na dynamicznych i zmiennych rynkach, i podlega wielu czynnikom,
ktére moga wptynaé na jej sytuacje finansowg w kolejnych okresach. Na kolejnych
stronach opisano najwazniejsze czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na Grupe R22 w
perspektywie 2018/2019 roku finansowego i kolejnych kwartatow.

Utrzymanie zaufania klientéw i CHURN-u

W zwigzku z realizowanymi zmianami ofertowymi, skutkujgcymi wzrostem ARPU,
oraz jednoczesnie prowadzonymi dziataniami integrujgcymi przejmowane podmioty
kluczowe w najblizszych okresach jest monitorowanie wskaznika CHURN
i satysfakcji klientow (NPS), oraz podejmowanie dziatan ostonowych
i zabezpieczajgcych, aby zapewnic¢ jak najlepsza obstuge klienta i stabilnos¢ ustug,
aby wszelkie negatywne reakcje i zdarzenia nie wptynety nie tylko na utrate samego
klienta, ale réwniez na poziom jego satysfakciji, a konkretniej zdolnos¢ do polecania
ustug innym potencjalnym klientom. W Il kwartale wskaznik NPS wsréd klientéw
hostingu osiggnat bardzo dobrg wartosé 49 punktéw, byt wyzszy o 15 punkéw niz
w analogicznym okresie ubiegtego wynik. Mimo podejmowanych dziatan, wzrost
cen ustug moze przyczyni¢ sie do istotnego wzrostu wspotczynnika odejsé
klientow. Jest to istotne nie tylko z punktu widzenia najblizszych kwartatéw, lecz
rowniez dtugoterminowo, gdyz Grupa R22 dazy do dtugofalowego, stabilnego
wzrostu, stad tez utrzymanie wskaznika CHURN na niskim poziomie ma kluczowe
znaczenie.

Skuteczno$é realizacji kolejnych akwizycii

W strategii Grupy nieodtgczng role petni droga rozwoju poprzez akwizycje innych
podmiotéw. W szczegdlnosci w segmencie hostingu jednym z gtéwnych czynnikow
wzrostu liczby klientow sa kolejne akwizycje. Brak mozliwosci pozyskania
potencjalnych przedmiotow akwizycji lub brak mozliwosci pozyskania ich za cene
uznawang przez Grupe jako atrakcyjna, moze negatywnie wptynaé na przysziag
sytuacje majgtkowg i gospodarczg Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.
W zwigzku z planowanymi akwizycjami nie mozna wykluczyé w przyszitosci
okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Grupy i osigganych przez nig wynikéw.
Moze to by¢ wynikiem m. in.

a) nizszej rentownosci ustug oferowanych przez przejete podmioty, szczegolnie
w krotkim okresie po przejeciu,

b) istotnych réznic pomiedzy wynikami faktycznie osigganymi przez przejete
podmioty, a wynikami zaktadanymi przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej,

c) zmian kadrowych i zmian w relacjach z partnerami biznesowymi, bedacych
efektem zmiany kontroli nad przejetym podmiotem.

Dla realizacji celow Grupy istotne jest zatem powodzenie w zakresie realizacji
przeje¢ na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej zaréwno w segmencie hostingu,
jak omnichannel communication.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Zapewnienie zgodnos$ci z RODO

W ramach biezacej dziatalnosci, Grupa na znaczng skale przetwarza dane osobowe,
zaréwno swoich klientéw Grupy H88 i Grupy Oxylion, jak i odbiorcow wiadomosci
rozsytanych poprzez infrastrukture nalezacg do Grupy Vercom. Przetwarzanie
danych osobowych przez poszczegdlne podmioty Grupy musi by¢ dokonywane
w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych
obowigzujagcymi w Polsce, jak rowniez w krajach, w ktérych Grupa Emitenta lub jej
klienci prowadzag lub bedg prowadzili dziatalnos¢. Obowigzki z tym zwigzane
zostang od maja 2018 r. znacznie rozszerzone w  zwigzku
z wejSciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych. Spoétka nie moze wykluczyé, ze pomimo stosowania srodkéw technicznych i
organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych,
dojdzie do naruszenia obowigzkow prawnych przez ktorys
z podmiotéw Grupy w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym.

Gotowos¢ na zgodnos$¢ dziatania z przepisami RODO ma szczegdlne znacznie
w segmencie omnichannel, gdzie specyfika klientow Enterprise determinuje
najwyzszg jakos$¢ swiadczeniach ustug.

R27

Utrzymanie i pozyskiwanie nowych zasobdw ludzkich

Dla zapewnienia realizacji celow wskazanych juz na etapie oferty publicznej
konieczne jest utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych zasobdéw ludzkich
aby prowadzi¢ dziatania w kluczowych obszarach:

a) Prace Programistyczne — ze wzgledu na specyfike $rodowiska hostingowego
konieczne jest budowanie witasnych rozwigzan CRM i Billing, ktore
w perspektywie 2 - 3 kwartatow przyczynig sie do automatyzacji i bardziej
efektywnej pracy obstugi klienta,

b) Integracja  Przejmowanych  Spdétek -  konieczne jest posiadanie
wyspecjalizowanego i kompetentnego zespotu, ktéry koordynuje integracje
przejmowanych Spotek i dba aby integracje zmierzaty we wspolnym kierunku,

c) Dziatania marketingowe i nowe projekty. W planach najblizszych kwartatéw
istotne miejsce zajmujg dziatania marketingowe w obszarze hostingu, ktére
oprécz wzrostu ARPU zaktadajg zwiekszenie wolumenu sprzedawanych ustug.
Podobnie w segmencie omnichannel nowe projekty wymagajg wysokich
kompetencji technologicznych.

W obecnej sytuacji rynkowej i presji ptacowej w obszarze IT bardzo istotna bedzie
zdolnos¢ do efektywnego alokowania kompetencji i wiedzy pracownikow oraz ich
motywowania.

SYTUACJA FINANSOWA 50




R27

Irz 2 2 I AKCJE | AKCJONARIAT




AKCJE | AKCJONARIAT )7

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% liczby gtoséw

na Walnym zgromadzeniu Struktura akcjonariatu na 4 wrzesnia 2019 r.

Na dzien niniejszego raportu Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 283 600 zt
i dzieli sie na 14 180 000 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

= Jacek Duch

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Jakub Dwernicki

Robert Dwernicki

30 czerwca 2019r. 4 wrze$énia 2019r. = Norges Bank
o . o . 0'6% o R k . TFI
S Liczba akcji / P21 1 Liczba akcji / BT BT 3,0% ockbridge
Akcjonariusz tosow na WZ kapitale zaktadowym loséw na WZ kapitale zaktadowym H88 S.A.
9 / glosach na WZ 9 / glosach na WZ 17,5% .
Porozumienie 13,0% = Pozozstali
akcjonariuszy*, 8.848.930 62,40% 8.810.865 62,14%
w tym:
Jacek Duch 4.320.565 3047% 4.309.907 30,39%
Jakub Dwernicki 2.497.459 17,61% 2.482.178 17,50%
cki .858. % .847. %
Robert Dwernicki 1.856.207 1310 1.847.144 1303 *Jacek Duch, Jakub Dwernicki, Robert Dwernicki, Sebastian Gérecki
Sebastian Gorecki 172.699 1,22% 171.642 1.27% pozostajg w porozumieniu z uwagi na zawartg w dniu 18 sierpnia
Norges Bank ) ) 799 563 5,10% 201.7 r. umowe regulujacq. zasady +a¢u korporacyjnego w Spéice,‘a
takze prawa i obowigzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania,
Rockbridge TFI 712.198 5,02% 712.198 5,02% nabywania i zbywania akcji w Spoétce, zasady obejmowania akcji w
H88 S.A. ) ) 80.000 0,56% podwyzszon),/m kapltale‘ zak.iadowym Spotki, a takge qk(eslajaca
zasady wspotpracy Akcjonariuszy, w tym w szczegolnosci zasady
Pozostali akcjonariusze 4.618.872 32,58% 3.854.374 27,18% dotyczgce prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz zgodnego

gtosowania na walnych zgromadzenia Spoétki, w tym w rozumieniu
art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniach 20 wrzesnia 2018 r. i 26 wrzesnia 2018 r. w wyniku transakcji nabycia
tacznie 140.000 akcji Spotki przez Jacka Ducha, ktéry jest cztonkiem porozumienia
akcjonariuszy, liczba akcji posiadanych bezposrednio przez cztonkéw porozumienia
wzrosta do 8.861.431 akcji, co stanowi 62,49% wszystkich akcji i uprawnia do
analogicznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Dnia 30 listopada 2018 r.
Jacek Duch dokonat transakcji zbycia 12.501 akcji Spétki na przecz podmiotéw nie
objetych porozumieniem akcjonariuszy, w zwigzku z czym na koniec okresu
objetego raportem kwartalnym porozumienie akcjonariuszy posiadato tgcznie
8.848.930 akcji, co stanowi 62,40% wszystkich akcji i uprawnia do analogicznej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku rozliczenia transakcji nabycia 5.250 akcji Spotki w dniu 29 listopada 2018
r. Rockbridge TFI przekroczyt prog 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Po zawarciu i rozliczeniu transakcji Rockbridge TFI posiadat 712.198 akcji i glosow
na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 5,023% odpowiednio kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw.

Po zakonczeniu roku obrotowego, 18 lipca 2019 r. wplyneto do spofki
zawiadomienie od Norges Bank z siedzibg w Oslo o przekroczeniu w dniu 17 lipca
2019 r. progu 5% gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie
z zawiadomieniem Norges Bank posiada 722.563 akcji i gtosow na Walnym
zgromadzeniu, stanowigcych 5,10% odpowiednio kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw.

Skup akcji wtasnych

12 lutego 2019 r. Zarzad R22 przyjat uchwate dotyczacg rekomendowania
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki uchwalenie skupu akcji
wiasnych. 16 maja 2019 r. Zarzad R22 przyjat uchwate w sprawie rozszerzenia
celéw oraz ustalenia harmonogramu rekomendowanemu WZA skupu akcji
wiasnych.

Zgodnie z uchwatami skup ma zosta¢ przeprowadzony w dwdch etapach, jego
taczna wartos¢ wyniesie do 5 min zt. Akcje beda skupowane w celu umorzenia
lub dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub finansowania ceny
transakcji nabywania innych podmiotéw z branzy hostingowe;j.

12 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zdecydowato o przeprowadzeniu pierwszego etapu skupu akcji wtasnych R22
przez spotke zalezng, tj. H88 SA.

18 czerwca 2019 r. H88 ogtosito zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy
akcji R22 po cenie 25,00 zt za jedna akcje, ktére obejmowato maksymalnie
80.000 akcji R22, stanowigcych 0,56% akcji spotki. Oferty sprzedazy mozna
byto zgtasza¢ od 21 do 28 czerwca br., a rozliczenie transakcji nastapito 3 lipca
2019r., wich rezultacie H88 nabyto 80.000 akcji R22.
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Akcje Spoétki w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej R22 na GPW

Imie i nazwisko Stanowisko 20 maja2019r. 4 wrzesnia2019r. Akcje R22 notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od
29 grudnia 2017r.

Jacek Duch Przewodniczacy RN 4.320.565 4.309.901
. Po sesji w dniu 15 marca 2019 r. akcje R22 zostaty wigczone do indeksu
Jakub Dwernicki  Prezes Zarzadu 2.497.459 2.482.178
2 sWIG80 oraz sWIG80TR. Akcje spotki nalezg réwniez do indekséw gietdowych:
Robert Stasik Wiceprezes Zarzadu 73.586 73.586 WIG, WIG-Poland, WIGTECH.

W trakcie 2018/2019 roku obrotowego notowania R22 wzrosty o 2,6%,
natomiast od poczatku 2019 r. kalendarzowego do 3 wrzesnia br. kurs R22
wzrést 0 33,6%.

30 lipca 2019 r. Jakub Dwernicki nieodptatnie nabyt opcje call uprawniajgcg do
zadania zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akcji R22 posiadanych
przez inwestora (bedgcego akcjonariuszem R22) za cene opcji call. Jednoczesnie
Jakub Dwernicki nieodptatnie przyznat opcje put uprawniajgcg inwestora do Notowania akcji R22 od debiutu na GPW, z poréwnaniem do notowan indeksu
zadania zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akcji R22 posiadanych sWIG80.
przez inwestora za cene opcji put. Obie opcje obejmujg do 47.900 akcji R22.

1 sierpnia 2019 r. Jakub Dwernicki nieodptatnie nabyt opcje call uprawniajgca do

zadania zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akcji R22 posiadanych

przez inwestora (bedgcego akcjonariuszem R22) za cene opcji call. Jednoczesnie V\J
Jakub Dwernicki nieodptatnie przyznat opcje put uprawniajgcg inwestora do

zadania zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czesci akcji R22 posiadanych

przez inwestora za cene opcji put. Obie opcje obejmujg do 23.833 akcji R22.

Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez

akcjonariuszy i obligatariuszy LMV VOV VI VI X X XEXI LI IV VO VI VI VI
Poza powyzszymi opcjami call i put, ktérych strong jest Jakub Dwernicki, spotka nie 2018 2019
ma wiedzy o innych umowach, ktére moga skutkowa¢ zmiang w proporcjach akcji Wolumen R22 e===R22 sWIG80

posiadanych przez akcjonariuszy.
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JAKUB DWERNICKI

PREZES ZARZADU \ V

Zatozyciel i gtbwna osoba zarzgdzajgca R22 oraz prezes H88 S.A. Wczesniej prezes
Inotel S.A. — spotki telekomunikacyjnej, a takze pomystodawca i gtéwny inzynier
strategii spotki Oxylion. Gtowny autor strategii akwizycji bizneséw hostingowych w
ramach H88.

ROBERT STASIK 4 p i
WICEPREZESZARZADU

A1 10) 4l
I\ ALY

Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu, posiadacz dyplomu CIMA. Z Grupg R22 zwigzany od 8 lat, w roli
Dyrektora Finansowego od 2014 roku. Wczesniej pracowat w dziatach finansowych
Good Food Products i Samsung Electronics.
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Sktad Rady Nadzorczej

JACEK DUCH
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W 1970 roku ukonczyt Politechnike Warszawska. W trakcie studium doktoranckiego
pracowat w Nixdorf Computer w Niemczech, a nastepnie jako pracownik naukowy w
PSI AG w Berlinie. W latach 1978-1993 pracowat dla Digital Equipment Corporation
(DEC) gdzie prowadzit projekty m.in. w Monachium, Wiedniu i Paryzu. Nadzorowat
tworzenie filii DEC w krajach Europy Srodkowej, w tym w Polsce. Od roku 1993 do
1998 kierowat Oracle Polska a nastepnie petnit funkcje w zarzadach Prokom
Software S.A. i Prokom Internet S.A., oraz licznych radach nadzorczych m.in.
Postdata S.A., Bank Pocztowy S.A., PVT a.s, licznych spotkach grupy Asseco.
Posiada rozlegte, wieloletnie doswiadczenie zaréwno techniczne w inzynierii
oprogramowania jak i zarzadzaniu w miedzynarodowych i polskich koncernach
informatycznych.

MAGDALENA DWERNICKA
Cztonek Rady Nadzorczej

W 2002 roku ukonczyta Akademie Rolniczg w Poznaniu, w 2003 r. i 2004 r.
ukonczyta odpowiednio Studium Marketingowego zarzgdzania Przedsiebiorstwem
oraz Studium Zarzadzania Zasobami Ludzkimi na Akademii Rozwoju
Gospodarczego. W latach 2003 - 2004 uczestniczyta w cyklu szkolen
z zakresu wdrazania, realizacji i rozliczania projektéw realizowanych w ramach
Europejskiego Funduszu Spotecznego organizowanych przez PARP. Pracowata
w latach 2007-2012 jako specjalista ds. PR w Telepuls ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A.
z siedzibg w Poznaniu, w latach 2012 - 2017 jako Ogicom ,Spider” Sp. z 0.0. S.K.A.
(obecnie H88 S.A.) z siedzibg w Poznaniu jako Specjalista ds. Projektéw Unijnych.

WOJCIECH CELLARY
Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)

Profesor, wieloletni pracownik naukowy Politechniki Poznanskiej. Kolejno: asystent,
adiunkt, docent i profesor w Instytucie Informatyki Politechniki Poznanskiej. Petnit
takze m.in., takie funkcje jak kierownik Katedry Technologii Informacyjnych
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, kierownik zespotu naukowego Bazy
Danych oraz Prorektor ds. Nauki we Francusko-Polskiej Wyzszej Szkole Nowych
Technik Informatyczno-Komunikacyjnych w Poznaniu

Jest autorem ponad 150 artykutéw naukowych, 10 ksigzek, 28 rozdziatow
w ksigzkach. Ponadto, jest redaktorem 15 ksigzek oraz wspétautorem 3 patentéw
europejskich.

WLODZIMIERZ OLBRYCHT
Czionek Rady Nadzorczej (niezalezny)

W 1981 roku ukonczyt Politechnike Szczecinska, jest absolwentem wielu kursow
o profilu ekonomicznym. Doswiadczenie zawodowe rozpoczynat w ,Termofracht”
Szczecin Sp. z 0.0, i PPUIRM ,Transocean” Szczecin. W latach 1992 - 1995
pracowat jako zastepca managera ds. sprzedazy, zaopatrzenia i logistyki STATOIL
Polska, w latach 1996 — 1998 jako manager ds. zaopatrzenia i logistyki w AMOCO
Poland Petroleum Products, nastepnie jako customer order fulfillment advisor na
rynek Europy Centralnej i Wschodniej w LYONDELL Chemical z siedzibg we Wiedniu.
W latach 2001 - 2003 jako prezes zarzadu i dyrektor generalny w Anwim Sp. z 0.0.,
a w latach 2003 - 2010 jako prezes zarzadu i dyrektor generalny
w Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0.
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KATARZYNA NAGORKO
Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)

W 1999 roku ukonczyta finanse i bankowos¢ na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Poznaniu, nastepnie studia podyplomowe z zarzadzania podatkowego na
Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Posiada tytut “Fellow of the
Association of Chartered Certified Accountants”, dyplom ,Member of the
Association of Chartered Certified Accountants”, certyfikaty PRINCE 2, ALTKOM
w zakresie zarzadzania projektem. Obecnie prezes zarzadu w spétce HistaPharma
Sp. z o.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2018/19r. obr. nie nastgpity zmiany w Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej R22.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci naleznych
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2018/2019 . obr.

Wynagrodzenie

Jakub Dwernicki 666 000
Robert Stasik 378000
Jacek Duch 38000
Magdalena Dwernicka 38000
Wojciech Cellary 38000
Wtodzimierz Olbrycht 38 000
Katarzyna Nagérko 38000

Nie wystepuja umowy pomiedzy R22 S.A. a osobami zarzadzajgcymi, ktére
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny, gwarantujg im rekompensate finansowa.
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Okreslenie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan,
nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze
w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwigzku z tym Zarzad R22
oswiadcza, ze w 2018/2019 roku obrotowym, Spoétka stosowata zasady tadu
korporacyjnego stanowigce Zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z 13 pazdziernika
2015 ., pn. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (DPSN, zasady tadu
korporacyjnego), ktére zostaty opublikowane w serwisie prowadzonym przez GPW
pod adresem internetowym

Zasady i rekomendacje tadu korporacyjnego, od ktérych
odstgpiono

Intencjg Zarzadu R22 jest stosowanie wszystkich zasad tadu korporacyjnego.
Jednak, z uwagi na fakt, ze cze$¢ zasad moze stwarza¢ konieczno$¢ poniesienia
przez Spoétke nadmiernych obcigzen, ktére mogtyby przewyzszaé ewentualne
korzysci dla akcjonariuszy i interesariuszy Grupy, Spétka odstgpita roku obrotowym
2018/2019 od stosowania wskazanych ponizej zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1Z.1.15. informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki
roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow, opis
powinien uwzgledniac takie elementy polityki roZnorodnosci, jak pfec, kierunek
wyksztafcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takZe wskazywac cele
stosowanej polityki roznorodnosci i sposob jef realizacji w danym okresie
sprawozdawczym, jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roZznorodnosci,
zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji

Spotka nie przewiduje opracowania polityki roznorodnosci, w konsekwencji Spotka
nie bedzie publikowata na swojej stronie internetowej informacji zawierajgcej opis
stosowanej polityki réznorodnosci. Spotka popiera wprowadzenie niniejszej zasady,
jednakze, z zastrzezeniem uprawnien osobistych wynikajgcych ze Statutu Spotki,
decyzja o sktadzie Rady Nadzorczej podejmowana jest co do zasady przez
akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu natomiast Zarzgd powotywany jest przez
Rade Nadzorcza, co w konsekwencji oznacza, ze decyzja co do sktadu osobowego
organdw lezy wytgcznie w kompetencji okreslonych oséb wchodzacych w sktad
odpowiednich organéw lub akcjonariuszy.
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1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia -
nie poézniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie przewiduje transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia, z uwagi
dotychczasowe doswiadczenia odnosnie organizacji i przebiegu walnych
zgromadzen w Spoétkach Zaleznych, ktére nie wskazujg na potrzebe zapewniania
transmisji. Spétka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogta by¢ stosowana
w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i poczynieniu
w tym celu stosownych naktadéw.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie przewiduje rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia
w formie wideo, majgc na wzgledzie te same przyczyny, dla ktérych nie zamierza
podejmowac sie transmisji obrad. Ponadto niestosowanie tej zasady pozwala
unikng¢ ryzyka ewentualnych roszczen akcjonariuszy, ktérzy mogliby nie zyczy¢
sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz wypowiedzi. Spétka deklaruje
natomiast rejestracje i publikacje na korporacyjnej stronie internetowej zapisu
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, a w przypadku zgtoszenia
zainteresowania w tym zakresie ze strony chociazby jednego akcjonariusza,
w zakresie konkretnego Walnego Zgromadzenia co do ktérego pojawi sie taka
prosba.

Zarzad i Rada Nadzorcza

/.Z.2. Zasiadanie czfonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych
spofek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczey.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie przewiduje stosowania tej zasady. W ocenie Spétki wprowadzony
w Statucie zakaz zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi i uczestniczenia
w spotce konkurencyjnej, jako cztonek witadz lub wspdlnik lub akcjonariusz
w wystarczajgcym stopniu zapewnia nalezyte wywigzywanie sie¢ z obowigzkow
0s0b petnigcych funkcje cztonkdéw.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka
zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego Zzgromadzenia
w czasie rzeczywistym.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spoétka nie przewiduje przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej poprzez transmisje obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, ani poprzez dwustronng komunikacje w
czasie rzeczywistym, ani w formie umozliwiajgcej wykonywanie prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia. Doswiadczenia Spétki odnosnie organizacji i przebiegu
walnych zgromadzen nie wskazujg na potrzebe
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udostepnienia takich rozwigzan. Rozwigzanie to nie jest réwniez powszechne
stosowane przez spotki publiczne na rynku polskim. Ponadto zapewnienie
mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej mogtoby sie wigza¢ z potencjalnymi trudnosciami natury
organizacyjno — technicznej, ktére mogtyby prowadzi¢ do watpliwosci prawnych co
do prawidtowosci przebiegu walnego zgromadzenia czy podjetych uchwat. W opinii
Zarzadu niestosowanie wskazanej rekomendacji oraz zasady szczegdtowej nie
bedzie miato negatywnego wptywu na mozliwos¢ udziatu akcjonariuszy w obradach
Walnego Zgromadzenia Spotki

IV.Z3.  Przedstawicielom mediow umoZliwia sie obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie przewiduje stosowana tej zasady. W ocenie Spotki obowigzujgce
przepisy prawa w wystarczajgcy sposob regulujg wykonywanie natozonych na
spotki  publiczne  obowigzkéw  informacyjnych w  zakresie  jawnosci
i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia.
Ponadto brak obecnosci przedstawicieli mediow zabezpiecza Spétke przed
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy mogliby nie zyczy¢ sobie
upubliczniania swojego wizerunku oraz wypowiedzi podobnie jak w zakresie
zamieszczania na stronie internetowej Spotki zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo.

Wynagrodzenia

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzeri, zawierajgcy co najmniej:

7) 0gding informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzer,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kaZzdego z cztonkow
zarzadu, w podziale na stafe i zmienne sktfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad
wypftaty odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i
kazdej jednostki wchodzacej w skfad grupy kapitatowej

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdinym cztonkom zarzgdu
i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity
w polityce wynagrodzeri, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z punktu widzenia realizacji jej
celow, w szczegolnosci dfugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen cztonkéw organdw spétki i kluczowych
menedzerow. W opinii Emitenta ustalony przez Rade Nadzorczg w odniesieniu do
cztonkéw Zarzadu poziom wynagrodzenia — zarowno w odniesieniu do jego statych
i zmiennych sktadnikow - uzalezniony jest od zakresu indywidualnych obowigzkow
powierzonych poszczegdélnym cztonkom Zarzadu. W ten sam sposob Zarzad
okresla poziom wynagrodzen dla kluczowych menadzeréw.
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Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie
emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zasady i procedura sporzadzania sprawozdan finansowych uregulowane s3g
w szczegolnosci przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ustawe o rachunkowosci oraz wewnetrzne procedury funkcjonujgce
w Grupie R22.

Ustanowienie systemow  kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych ma na celu
w szczegolnosci zapewnienie kompletnosci przetwarzania danych finansowych
oraz zachowania poprawnosci informaciji finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. Implementowane
procedury majg za zadanie zapewnienie wtasciwej autoryzacji rejestrowanych
operacji oraz ujecie w sprawozdaniach finansowych wszystkich operacji.

Zasady zmiany Statutu Spoétki

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, zmiana Statutu Spotki wymaga
uchwaty podjetej okreslong wiekszoscig gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz wpisu do rejestru.

Statut Spétki nie zawiera zapisow odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek
handlowych, regulujgcych zmiane Statutu.

Informacja o akcjach i akcjonariacie

Szczegoétowe informacje w zakresie struktury kapitatu zaktadowego, posiadaczy
znacznych pakietéw akcji, zmianach w strukturze akcjonariuszy oraz potencjalnych
zmian w strukturze akcjonariuszy zostaly umieszczony w rozdziale Akcje
i akcjonariat na stronie 51.

30 czerwca 2019r.
udziat akcji w kapitale

Liczba akc;ji /

Akcjonariusz gtoséw na WZ ;;I;’r:g'?\:]vzrcv /Z
Porozumienie akcjonariuszy*, w tym: 8.848.930 62,40%
Jacek Duch 4.320.565 3047%
Jakub Dwernicki 2497459 717.61%
Robert Dwernicki 1.858.207 13,10%
Sebastian Gorecki 172.699 1,22%
Norges Bank - -
Rockbridge TFI 712.198 5,02%
H88 S.A. - -
Pozostali akcjonariusze 4.618.872 32,58%
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Ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Spoétce nie wystepujg zadne
ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, poza tymi ktére wynikaja
z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Spoétce nie wystepujg zadne
ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

Papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia

Spotka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych, ktére mogtyby dawaé
szczegdblne uprawnienia kontrolne wobec Emitenta. Ewentualne szczegdlne
uprawnienia akcjonariuszy wynikajg ze Statutu Spotki.
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ZARZAD

Sktad osobowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad R22 jest dwuosobowy.
Informacje na temat sktadu zarzadu zamieszczono w rozdziale Wtadze Grupy na
stronie 55.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby
cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa Spétki. Liczbe cztonkdéw Zarzadu danej
kadenciji okresla Rada nadzorcza Spoétki.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Rada powotuje
Cztonkdéw Zarzadu na okres trzyletniej wspdlnej kadenciji.

Uprawnienia i kompetencje os6b zarzadzajacych

Zarzad Spotki zobowigzany jest do sporzadzania rocznych planéw dziatalnosci
Spotki oraz spotek zaleznych, budzetow Spotki oraz spoétek zaleznych, planow
strategicznych Spétki oraz spotek zaleznych, a w razie koniecznosci rowniez zmian
do tych dokumentéw, oraz do przedktadania tych dokumentoéw oraz ich zmian do
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zarzad zawiera z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wybranym przez Rade Nadzorcza, umowe na zbadanie jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warunki umowy z powyzszym
podmiotem zatwierdza Rada Nadzorcza.

Decyzje w zakresie emisji lub wykupie akcji nalezg do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

R27

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, niezastrzezone przepisami
Kodeksu spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Jesli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni sg: Prezes Zarzagdu samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegodlnosci koordynuje, nadzoruje
oraz organizuje prace cztonkéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu.

Zarzad dziata i prowadzi sprawy Spotki kolegialnie, podejmuje decyzje dotyczace
prowadzenia spraw Spotki w formie uchwat. Do waznosci uchwat Zarzadu
wymagana jest obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy jego sktadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. Zarzad moze podejmowac uchwaty
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. W razie réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Prezesa Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu nadzorujg prace w zakresie powierzonych im zagadnien oraz
bezposrednio podporzadkowanym im komorek organizacyjnych Spotki.

Petny tekst Statutu Spétki oraz Regulamin Zarzadu, w ktérych opis dziatania
Zarzadu zostat opisany szczegdétowo, sg dostepne na stronie ,
w zaktadce ,Relacje inwestorskie” -> ,Dokumenty korporacyjne”.
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RADA NADZORCZA

Sktad osobowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 oso6b. Informacje na temat sktadu Rady Nadzorczej zamieszczono w rozdziale
Wtadze Grupy na stronach 56-57.

W roku obrotowym 2018/2019 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 cztonkow,
powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajgcej 3 lata. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

Wybranym akcjonariuszom przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym do powierzenia funkcji
Przewodniczgcego. Uprawnienia te sg szczegétowo opisane w Statucie Spoétki.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Wiceprzewodniczacego Rady
i Sekretarza Rady na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

Co najmniej dwéch cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci
od Spétki i podmiotéw z nig powigzanych.

Zasady dziatania

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow
Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki, uchwat Walnego Zgromadzenia,
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

+ ocena sprawozdan Zarzadu,

+ powotywanie, odwotywanie i zawieszanie cztonkéw Zarzadu,

+ zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci i budzetu Spétki oraz Grupy,
 ustalanie wysokosci, zasad wynagrodzen i warunkéw umow cztonkéw Zarzadu,

* wybér i zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
zatwierdzanie warunkéw umow, wyrazanie zgody na zmiany lub rozwigzanie umow,

» wyrazanie zgody na wprowadzenie w Spo6tce programoéw motywacyjnych,

* wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Spodtkg a akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw lub podmiotem powigzanym,
chyba, ze przepisy prawa wymagajg zgody Walnego Zgromadzenia,

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywéw lub udziatow przez Spétke lub
spotke zalezng, ktérych wartos¢ przekracza 30 min zt albo, od momentu gdy
istnieje zbadane sprawozdanie finansowe, 20% wartosci kapitatéw wtasnych
ustalonej na podstawie ostatniego, jednostkowego sprawozdania finansowego,

* rozpatrywanie innych spraw nalezgcych do wifasciwosci Rady Nadzorczej
zgodnie przepisami prawa, bgdz spraw wniesionych przez Zarzad, w tym
opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.
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Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy
Kodeksu spoétek handlowych lub Statut Spétki nie stanowig inaczej.
W razie réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Uchwaty moga by¢é podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym.
Rada Nadzorcza moze podejmowaC uchwaty przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w takim trybie
jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli
wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode i wszyscy cztonkowie Rady bedg obecni
na tak odbywanym posiedzeniu.

Uchwata Rady Nadzorczej w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad moze
zostac podjeta wytgcznie w przypadku, w ktérym na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy wyrazili zgode na podjecie takiej uchwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy oraz na wniosek cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej
w terminie dwoch tygodni od ztozenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajacych
szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztozenia wniosku. We wniosku
nalezy poda¢ proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.

Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsytane sg za pomoca listow
poleconych lub przesytki nadanej pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub
przesytki nadanej pocztg kurierskg, zaproszenie moze by¢ wystane poczta
elektroniczng, jezeli cztonek Rady Nadzorczej uprzednio wyrazit na to pisemna
zgode, podajagc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢é wystane.
W zaproszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce posiedzenia oraz
szczegotowy porzadek obrad.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz raz na
kwartat. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat cztonkowie Zarzadu
oraz inne osoby zaproszone przez Przewodniczacego.

Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokot. Protokdt posiedzenia
podpisywany jest przez Przewodniczgcego oraz wszystkich obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej zostaty szczegétowo opisane w Statucie Spotki
dostepnym na stronie w zaktadce ,Relacje inwestorskie” -> ,Dokumenty
korporacyjne”.

LAD KORPORACYJNY 67


http://www.r22.pl/

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO

R27

KOMITET AUDYTU

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
w ramach Rady nadzorczej funkcjonowat komitet audytu w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Katarzyna Nagérko Przewodniczaca Komitetu Audytu

Wtodzimierz Olbrycht Cztonek Komitetu Audytu

Jacek Duch Cztonek Komitetu Audytu

Kryteria niezaleznosci spetniajg Katarzyna Nagorko oraz Wtodzimierz Olbrycht.

Jacek Duch posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka,
z uwagi na wieloletnie doswiadczenie techniczne w inzynierii oprogramowania
i w zarzgdzaniu w miedzynarodowych i polskich koncernach informatycznych.

Katarzyna Nagoérko posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
i badania sprawozdan finansowych, z uwagi m.in. na: dyplom ,Member of the
Association of Chartered Certified Accountants”, tytut “Fellow of the Association of
Chartered Certified Accountants”, 12-letnie doswiadczenie w badaniu sprawozdan
finansowych, w tym spoétek publicznych, szeroka wiedze z zakresu podatkow,
rachunkowosci finansowej i zarzadczej, znajomosc¢ krajowych i miedzynarodowych
standardéw sprawozdawczosci finansowej, miedzynarodowych standardow rewizji
finansowej oraz 7 letnie doswiadczenie na stanowisku dyrektora finansowego.

W 2018/2019 roku obrotowym odbyty sie 3 posiedzenia Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegodlnosci:
* monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

* monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemow
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowe;j;

« wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania;

» kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej, w szczegodlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki swiadczone sg
przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

+ informowanie rady nadzorczej Spétki o wynikach badania oraz wyjasnianie,
w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

+ dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce;

« opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

« opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

 okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke;

» przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy
audytorskiej zgodnie z opracowanymi przez komitet audytu politykami;
przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce.
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Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania

Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu.

Komitet Audytu podczas przygotowywania rekomendacji oraz Rada Nadzorcza
podczas dokonywania finalnego wyboru podmiotu uprawnionego do badania,
kierujg sie nastepujgcymi wytycznymi:

Wybér firmy audytorskiej dokonywany w odpowiednim terminie tak, aby termin
badania i wydania sprawozdania z badania nie kolidowat z terminarzem
przekazywania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej do publicznej
wiadomosci;

Rada Nadzorcza, przy dokonywaniu wyboru zwraca szczegd6lng uwage na
koniecznos$¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta;

Podczas analizy ofert Rada Nadzorcza i Komitet Audytu biorg pod uwage takze
takie parametry jak: cena, oraz dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu
sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym spétek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem wymaganej
przepisami prawa zasady rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta;

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firma
audytorskg na okres nie krotszy niz 2 lata, z uwzglednieniem wynikajgcych z
przepisow prawa zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta;

Uzasadnienie dla dokonanego wybory firmy audytorskiej Rada Nadzorcza przesyta
do wiadomosci organu zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe.

Gtéwne zatozenia polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem

Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badania
sprawozdan Spotki i skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej ani zaden z
cztonkéw sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie moga
Swiadczy¢ bezposrednio ani posrednio na rzecz badanej jednostki, jej jednostki
dominujgcej ani jednostek przez nig kontrolowanych zadnych ustug zabronionych w
rozumieniu art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia nr 537/2014 oraz innych ustug
niebedacych czynnosciami rewizji finansowej, za wyjgtkiem ustug dozwolonych,
ktorymi sa:

- ustugi przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence)
w zakresie kondycji ekonomiczno - finansowej;

- ustugi wydawania listbw poswiadczajgcych - wykonywane w zwigzku
z prospektem emisyjnym badanej jednostki, przeprowadzane zgodnie z krajowym
standardem ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzeniu uzgodnionych
procedur;

-ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro-forma zamieszczane
w prospekcie emisyjnym badanej jednostki;

- badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktérym mowa
w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgcym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam;
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- weryfikacja pakietow konsolidacyjnych;
- potwierdzenia spetnienia warunkéw zawartych uméw kredytowych na podstawie

analizy informacji finansowych pochodzacych ze zbadanych przez dang firme
audytorska sprawozdan finansowych;

- ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci finansowej dotyczacej tadu
korporacyjnego, zarzgdzania ryzykiem oraz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu;
- ustugi polegajgce na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje
finansowe i firmy inwestycyjne z wymogami w zakresie ujawniania informacji
dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

- poswiadczenia dotyczgce sprawozdan lub innych informacji finansowych
przeznaczonych dla organdéw nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu
nadzorczego spotki lub wtascicieli, wykraczajgce poza zakres badania ustawowego
i majgce pomaoc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkéw

Swiadczenie ustug, o ktérych mowa powyzej, jest mozliwe jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg badanej jednostki, po przeprowadzeniu przez
komitet audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérej mowa w art.
69-73 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym.

FIRMA AUDYTORSKA

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki zostata wybrana
spétka KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba
w Warszawie, ul. Inflanckiej 4A, firma audytorska numer 3546.

Umowa o badanie Sprawozdan finansowych Spoétki zostata zawarta
9 pazdziernika 2017 r. Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza Spétki.

R27

Wybér firmy audytorskiej miat miejsce przed dopuszczeniem do obrotu akcji R22 oraz
przed powotaniem Komitetu Audytu. Aktualnie obowigzujgce w Spoéice regulacje
zaktadajg wybor firmy audytorskiej na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu,
zgodnie zobowigzujgcymi warunkami prawnymi.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej zostato przedstawione w nocie nr 32
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W minionym roku obrotowym firma audytorska wykonata na rzecz spétki ustugi:
badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz
przeglad s$rédrocznego jednostkowego i  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dodatkowo firma audytorska s$wiadczyta ustugi w zakresie badania
rocznych statutowych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych.

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe za wyjatkiem wyzej wymienionych
ustug nie swiadczyta na rzecz Grupy innych dozwolonych ustug niebedgcych badaniem.
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WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace
z regulaminu walnego zgromadzenia, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja
wprost z przepis6w prawa

Walne Zgromadzenia akcjonariuszy R22 odbywajg sie na podstawie Kodeksu
spotek handlowych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Walnych Zgromadzen.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki majg osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed podang w ogtoszeniu o zwotaniu
datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). W Walnym Zgromadzeniu biorg udziat cztonkowie Zarzadu oraz
w zaleznosci od tego czy jest to uzasadnione sprawami objetymi porzadkiem obrad
takze cztonkowie Rady Nadzorczej, w liczbie umozliwiajgcej merytoryczng
odpowiedz na pytania akcjonariuszy Spétki. W obradach Walnego Zgromadzenia
majg prawo brac udziat takze inne osoby zaproszone przez organ zwotujgcy Walne
Zgromadzenie lub dopuszczone na sale obrad przez Przewodniczgcego.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

Prawa i obowigzki Akcjonariuszy okresla w szczegolnosci Kodeks spotek
handlowych, Ustawa o Obrocie, Ustawa o Ofercie oraz Statut Spéiki.
W szczegdlnosci:

R27

» Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom spétki reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego przystuguje prawo zgdania umieszczenia
okreslonych spraw porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie to,
zawierajgce uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad, powinno by¢ ztozone Zarzadowi nie pézniej, niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

+ Kazdy akcjonariusz moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty te
powinny by¢ przedstawione w jezyku polskim.

Na podstawie Statutu Spétki wybranym akcjonariuszom Spotki  przystuguje
uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym do powierzenia jednemu z czionkéw Rady Nadzorczej funkcji
Przewodniczacego. Uprawnienia te sg szczegétowo opisane w Statucie Spotki
dostepnym na stronie w zaktadce ,Relacje inwestorskie” -> ,Dokumenty
korporacyjne”.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétki
i jej Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spoétki i jej Grupy Kapitatowe;.

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem

Grupa R22 posiada nierozliczone zaliczki wyptacone spétce SOPOL Solewodzinscy
sp. j. w kwocie 517 tys. zt z tytutu umowy o Swiadczenie ustug. Grupa R22 zgodnie z
umowag o swiadczenie ustug zawartg z SOPOL Solewodziriscy sp. j. naliczyta SOPOL
Solewodzinscy kare umowng w wysokosci 1.100.000 ztotych z tytutu
niezapewnienia przez SOPOL Solewodzinscy sp. j. minimalnej dziennej
przepustowosci wysytek wiadomosci SMS zgodnie z postanowieniami umowy.
Postepowanie o wydaniu nakazu zaptaty zostato wszczete 2 lipca 2018 r. Kara
umowna nie zostata rozpoznana jako przychéd do czasu uprawdopodobnienia
mozliwosci jej odzyskania. Tytutem pokrycia roszczen z tytutu powyzej kary
umownej Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Mikotowie wszczat
postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci bedacych witasnoscig wspolnikow
SOPOL Solewodzinscy sp. j. Ponadto Grupa R22 posiada wpisang hipoteke
przymusowg w kwocie 1.396.208,04 zt na nieruchomosci bedacej wiasnoscia
SOPOL Sowoledzinscy sp. j. tytutem zabezpieczenia roszczen z tytutu powyzszej
kary umowne;j.

Poza powyzszym Grupa R22 nie prowadzi istotnych postepowan toczgcych sie
przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci Spoétki R22 i jej jednostek
zaleznych.

Informacja o istotnych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostalty przedstawione i opisane
w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Prognoza finansowa

Zarzad Spofki nie opublikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2018/2019.

Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2019 r. w Grupie, w przeliczeniu na petne etaty, byty
zatrudnione 302 osoby. W trakcie 2018/2019 roku finansowego srednie
zatrudnienie wyniosto 309 oséb, w poréwnaniu do 197 oséb w poprzednim roku
finansowym.

Zasady zarzadzania Spétka i Grupa

W 2018/2019 r. obr. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spétka lub Grupg Kapitatowa.

Akcje pracownicze

W spétce nie sg prowadzone programy akcji pracowniczych.
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Istotne umowy

W 2018/2019 roku obrotowym Grupa R22 zawarta:

umowy nabycia spétek hostingowych w Rumunii, ktére zostaty opisane na
stronach 19-20,

umowe nabycia akcji spotki Blugento S.A,, ktéra zostata opisana na stronie 20,

umowe nabycia spétki chorwackiej Avalon d.o.o., ktéra zostata opisana na
stronie 22,

umowe wykupu mniejszosciowych udziatéw w segmencie hostingu, ktéra zostata
opisana na stronie 23

umowy kredytowe z mBank S.A. zawarte przez R22 oraz spotki zalezne, ktore
zostaty opisane na stronie 22 i 23,

umowy pozyczki z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZAN na finansowanie
ekspansji zagranicznej, ktore zostaty opisane na stronie 22,

umowy inwestycji w spotki UserEngage Sp. z o0.0. oraz Appchance Sp. z 0.0,
ktore zostaty opisane na stronie 29.

Kredyty i pozyczki

Informacja o zaciaggnietych kredytach i pozyczkach zostata przedstawiona w Nocie
21 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W 2018/2019 r. obr. R22 udzielito nastepujacych pozyczek:

. . . Warto$¢  Stopa Termin
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca "
[tys. z{] procentowa wymagalnosci
H88 osoba fizyczna 20 3,00% 31.12.2019
Vercom osoba fizyczna 300 3,50% 11.07.2019
H88 osoba fizyczna 200 500%  31.12.2019
Vercom Epso Group 100 3,00%  31.12.2019
H88 Media Impact Expert 70 500% 31.12.2019
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Zarzgdzanie zasobami finansowymi

Spotka i Grupa R22 prowadzi aktywng polityke akwizycji podmiotow
uzupetniajgcych oferte produktowg Grupy oraz rozszerzajgcy geograficzny zakres
dziatalnosci na rynku hostingu w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W zwigzku
z tym Grupa aktywnie korzysta z zewnetrznego finansowania dtuznego, przy
jednoczesnej kontroli mozliwosci wywigzywania sie z zawieranych umoéw, ogdlnego
poziomu zadtuzenia oraz zadtuzenia w odniesieniu do osigganych wynikow.

W ocenia Zarzadu, R22 posiada zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan oraz nie identyfikuje bezposrednich zagrozen dla regulacji zobowigzan
W przysztosci.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych
Grupa posiada zdolnos$¢ do realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, zarowno ze srodkéw wtasnych, jak i pochodzacych z finansowania
dtuznego.

Poreczenia i gwarancje

W 2018/2019 r. obr. Spétka udzielita gwarancji wykonania wszelkich zobowigzan
wobec Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZAN wynikajagcych z uméw z H88
Hosting S.R.L. oraz z H88 Hosting d.o.o0., w przypadku ich nie wykonania przez
pozyczkobiorcow.

Umowy wzajemnego poreczenia pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej R22 S.A.
zwigzane z umowami kredytowymi.

Poreczyciel Dtuznik Wierzyciel Data

R22 S.A. Vercom S.A. mBank S.A. 25.06.2019
Oxylion S.A. Vercom S.A. mBank S.A. 25.06.2019
Redgroup Sp. z o0.0. Vercom S.A. mBank S.A. 25.06.2019
Niro Media Group Sp. z 0.0. Vercom S.A. mBank S.A. 25.06.2019
R22 S.A. H88 S.A. mBank S.A. 07.11.2018
R22 S.A. H88 Hosting S.R.L. mBank S.A. 13.06.2019
Oxylion S.A. R22 S.A. mBank S.A. 25.06.2019
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Poznan, 4 wrzesnia 2019r.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej R22 za rok finansowy zakoriczony
30 czerwca 2019r.

Zarzad R22 S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe R22 za okres roku finansowego zakonczonego
30 czerwca 2019 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Zarzad oswiadcza takze, iz zaprezentowane dane odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Poznan, 4 wrzesnia 2019r.

Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego R22 za rok finansowy zakoriczony 30 czerwca 2019r.

Zarzad R22 S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe R22 za okres roku finansowego zakonczonego
30 czerwca 2018 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.

Zarzad oswiadcza takze, iz zaprezentowane dane odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spotki oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Poznan, 4 wrzesnia 2019r.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej badajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 za okres roku finansowego
zakoriczonego 30 czerwca 2019r.

Zarzad R22, na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej R22, informuje, ze firma
audytorska badajgce roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej R22 za okres roku finansowego zakoriczonego 30 czerwca 2019 r,,
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4A, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

W Spéice sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji.

Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie $wiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot
powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug zwolnionych z zakazu sSwiadczenia przez firme
audytorska.

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Poznan, 4 wrzesnia 2019r.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej badajacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe R22 za okres roku finansowego zakoriczonego
30 czerwca 2019r.

Zarzad R22, na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej R22, informuje, ze firma
audytorska badajgce roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe R22 za okres
roku finansowego zakoriczonego 30 czerwca 2019 r, KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej
4A, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

W Spéice s3 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji.

Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie $wiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot
powigzany z firmag audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug zwolnionych z zakazu sSwiadczenia przez firme
audytorska.

Jakub Dwernicki Robert Stasik

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Poznan, 4 wrzesnia 2019r.

Os$wiadczenie Rady Nadzorczej w sprawie Komitetu audytu

Rada Nadzorcza R22 oswiadcza, ze w Spoétce i Grupie Kapitatowej R22 sa
przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkdéw kryteridéw niezaleznosci
oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktorej dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych.

Komitet audytu, powotany w ramach Rady Nadzorczej, wykonywat zadania komitetu
audytu przewidziane w obowigzujacych przepisach.

Jacek Duch

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU 907

Data sporzadzenia i zatwierdzenia do publikacji Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci R22 S.A. oraz Grupy Kapitatowej R22 roku obrotowym 2018/2019 zakonczonym
30 czerwca 2019r.: 4 wrzesnia 2019r.

Data publikacji Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci R22 S.A. oraz Grupy Kapitatowej R22 roku obrotowym 2018/2019 zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.: 5 wrzesnia 2019r.

Jakub Dwernicki
Prezes Zarzadu
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