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Dla Akcjonariuszy OT Logistics Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgcg jest OT Logistics Spotka Akcyjna (Spoétka
Dominujgca) z siedzibg w Szczecinie, ulica Zbozowa 4, na ktére sktada sie srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz
wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
ogtoszonym w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki Dominujacej.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Przeglad srédrocznych informac;ji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczgco wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
i w konsekwenciji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Objasnienia

Zwracamy uwage na informacje przedstawione w punkcie dotyczacym kontynuacji dziatalnosci we
wprowadzeniu do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérych wynika
istotna niepewnos¢, co do dalszej kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zwigzku z mozliwoscig
wystgpienia problemow z biezgcg ptynnoscig. Zarzad Spotki Dominujacej wskazuje, ze w okresie pétrocznym
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa poniosta strate netto w kwocie 16 282 tysigce ztotych oraz ujemne
catkowite dochody ogoétem w kwocie 20 888 tysiecy ztotych, oraz ze zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 310 590 tysiecy ztotych. Dodatkowo Zarzad Spétki Dominujgce;j
przedstawit szczeg6ty zaakceptowanego planu Umowy Wspdélnych Warunkéw Zadtuzenia oraz Kredytu na
Ratowanie Ptynnosci, a takze innych dziatan restrukturyzacyjnych, ktérych spetnienie warunkuje utrzymanie
kredytowania i ptynnosci Grupy. Naszym zdanie, stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra
moze budzi¢ znaczace watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Zdaniem
Zarzadu Spotki Dominujacej dziatania opisane we wprowadzeniu do $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie
ma. Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.

We wprowadzeniu do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w nocie 26
informacji dodatkowych Zarzad Spétki Dominujacej wskazuje rowniez na fakt wypowiedzenia zawartej

z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0. (ERSTE) oraz Allianz ZB d.o.0. (AZ) tréjstronnej Umowy
Wspolnikow zawartej w dniu 15 wrzesnia 2017 roku w odniesieniu do spétki Luka Rijeka d.d. (LR). Umowa
zostata wypowiedziana w trybie natychmiastowym w czes$ci dotyczacej jedynie funduszu AZ i nie dotyczy
postanowien zawartych z ERSTE w zakresie sprawowania kontroli operacyjnej nad LR. Przyczyng
wypowiedzenia byto naruszenie przez AZ postanowienn Umowy stanowigcych o wspétpracy stron Umowy

w duchu wzajemnego zaufania. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Spétki Dominujgcej, konsekwencjg
wypowiedzenia umowy byto ustanie udzielonej funduszowi AZ opcji put na akcje LR, w nastepstwie podwazone
przez AZ i skierowane na droge sgdowa. W zwigzku z potencjalnym roszczeniem Grupa Kapitatowa utworzyta
rezerwe w wysokosci 7 750 tysiecy ztotych, co zdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej zabezpiecza w catosci
ewentualne roszczenia w zwigzku z wypowiedzeniem umowy, jednak ze wzgledu na wstepny etap sprawy
pewnosci takiej nie ma. Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odno$nie tej sprawy.

W nocie 20 informacji dodatkowych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki Dominujacej wskazuje na aktualizacje testow na utrate wartosci wartosci firmy
przypisanej spotce STK S.A., ze wzgledu na ujemne wyniki finansowe osiggane w | pétroczu 2019 roku.
Aktualizacja testéw na utrate wartosci potwierdzita, ze w oparciu o prognozy finansowe przygotowane przez
Zarzad Spotki Dominujacej wartos¢ odzyskiwalna o$rodka generujgcego korzysci ekonomiczne (obejmujgcego
wartos¢ firmy, wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate) przewyzsza jego warto$c
bilansowa, ktéra na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 33 158 tysiecy ztotych, w zwigzku z czym nie ma
koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego.
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Zwracamy uwage na fakt, ze u podstaw testu na utrate wartosci lezg oczekiwane przeptywy pieniezne zalezne
od zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Nasz wniosek nie zawiera
modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 09-05 22:32

Elzbieta Matgorzata
Grzeskowiak

Poznan, dnia 5 wrzes$nia 2019 roku
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