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WYBRANE DANE FINANSOWE

na dzien 30 czerwca 2019 roku / za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019

roku

wtys. PLN

na dzien/

oKkres 6 miesigcy

na dzien/

oKkres 6 miesigcy

wtys. EUR

na dzien/

okres 6 miesiecy

na dzien/

oKkres 6 miesigcy

zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30 zakoiczony dnia 30 zakoiczony dnia 30

czerwca 2019 roku

czerwca 2018 roku

czerwca 2019 roku

czerwca 2018 roku

(niebad (niebad. (niebad, (niebad
L. Przychody netto ze s przedazy produktow, towaréw i materialdw 329480 300287 76 838 70 831
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 42874 47207 9999 11135
III. Zysk brutto 42730 46288 9965 10918
IV. Zysk netto 34407 37737 8024 8901
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 33512 36 736 7815 8665
- Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 895 1001 209 236
V. Catkowity dochod za okres 35798 42 681 8348 10 067
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy akcjonariuszompodmiotu dominujacego 34389 41070 8020 9687
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1409 1611 329 380
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7612 8437 1775 1990
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (116212) (37 330) (27102) (8 805)
VIII Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j 117284 12 036 27352 2839
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem 8684 (16 857) 2025 (3976)
X. Aktywa, razem 674166 479170 158 553 109 861
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 412625 233974 97043 53644
XII. Zobowiazania diugoterminowe 149 051 3343 35054 766
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 263574 230 631 61988 52878
XIV. Kapital wlasny 261541 245196 61510 56217
- Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszomjednostki dominujacej 240568 237593 56 578 54474
- Kapitaly przypadajgce udzatom niesprawujacym kontroli 20973 7603 4933 1743
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2968 2893
XVI. Liczba akeji / $redniowazona liczba akeji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zyskna jedng akcj¢ zwykla (w PLN/ EUR) 2,73 2,99 0,64 0,71

- Zysk na jedng akcj¢ zwykla przypadajacy akcjonariuszompodmiotu dominujacego 2,66 2,91 0,62 0,69
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 2,73 2,99 0,64 0,71

- Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykla przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 2,66 291 0,62 0,69
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w PLN / EUR) 20,73 19,43 487 445
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w PLN/ EUR) 20,73 19,43 487 445
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg przypadajaca

akcjonariuszom podmiotu dominujacego (w PLN / EUR) 2,60 2,20 0,61 0,50

Kursy Euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczono wg kursu $redniego

EURO w okresie, ktory wyniost:
v' w ciggu 6 miesiecy 2019 roku — 4,2880
v' w ciggu 6 miesiecy 2018 roku — 4,2395

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec okresu:

v" na dzien 30 czerwca 2019 roku — 4,2520
v' na dzien 30 czerwca 2018 roku —4,3616

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 31 stanowia jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

okres 3 miesiecy  okres 6 miesiccy okres 3 miesiccy  okres 6 miesigcy

wkoriczony dnia kor dnia kon dnia kor dnia
30 czerwea 2019 30 czerwea 2019 30 czerwea 2018 30 czerwca 2018
roku roku roku roku
(niebad. (niebads (niebad. iebad.
(dane nie (dane nie
podlegajgce podlegajgce
Nota  przeglgdowi) przeglgdowi)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 183978 302 666 166 773 275 652
Przychody ze sprzedazy towarow 15354 23 746 13253 21523
Przychody ze sprzedazy materiatow 1640 3068 1868 3112
Przychody ze sprzedazy 7;9 200972 329 480 181 894 300 287
Koszt wlasny sprzedazy 9 112947 186 831 102 481 174 855
Zysk brutto ze sprzedazy 88025 142 649 79 413 125 432
Pozostate przychody operacyjne 877 1248 2560 2761
Koszty sprzedazy 41 144 62578 32271 50714
Koszty ogdlnego zarzadu 20 682 36117 16113 28 449
Pozostale koszty operacyjne 1479 2328 863 1823
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 25597 42 874 32726 47207
Przychody finansowe 667 1 000 1419 561
Koszty finansowe 840 1336 837 1625
Udziat w zysku jednostki stowarzy szonej 184 192 329 145
Zysk brutto 25608 42730 33637 46 288
Podatek dochodowy 10 5311 8323 6427 8551
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 20297 34 407 27210 37737
Dzialalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 20297 34 407 27210 37737
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 489 1715 2345 3323
Zabezpieczenie przeply wow pienigzny ch - - - 1780
Wy cena udzialow zgodnie z MSSF 9 140 140 - -
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Straty aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 15 (464) (464) (159) (159)
Inne calkowite dochody netto 165 1391 2186 4944
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 462 35798 29 396 42 681
Zysk przypadajacy: 20297 34407 27210 37737
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19476 33512 26 490 36 736
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 821 895 720 1001
Calkowity dochéd przypadajacy: 20 462 35798 29 396 42 681
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19361 34389 28259 41070
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 1101 1409 1137 1611
Zysk na jedng akcje (w PLN):
—podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,54 2,66 2,10 291
—podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,54 2,66 2,10 291
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,54 2,66 2,10 291
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,54 2,66 2,10 291

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 31 stanowia jego integralng czgs¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2019 roku

Nota 30 czerwca 2019 roku 1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Aktywa (niebadane) dane przeksztalcone *

Aktywa trwale 356 359 236 685 234952
Rzeczowe aktywa trwate 12 283 047 220 166 218433
Wartos¢ firmy 11 48 909 - -
Aktywa niematerialne 13 16 348 10298 10298
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw whasnosci 1835 1865 1865
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 825 685 685
Naleznosci dtugoterminowe 18.7 2501 2759 2759
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2 894 912 912
Aktywa obrotowe 317 807 169 529 169 529
Zapasy 14 127 050 84 129 84129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 165 275 77 235 77235
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 131 435 435
Pozostate aktywa niefinansowe 3216 2167 2167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18.6 22 135 5563 5563
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 674 166 406 214 404 481
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 240 568 262 484 262 484
Kapital podstawowy 12618 12 618 12618
Opcje na zakup udzialtdéw w posiadaniu mniejszosci 11 (23 652) - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (38 534) (39 735) (39 735)
Pozostate kapitaly rezerwowe 86 85 85
Kapitat zapasowy 167 231 144 683 144 683
Kapitat z aktualizacji wyceny 379 383 383
Zyski zatrzymane 122 440 144 450 144 450
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 20973 6428 6428
Kapital wlasny ogoélem 261 541 268 912 268912
Zobowiazania dlugoterminowe 149 051 6 808 5159
Oprocentowane kredyty i pozyczki 107 475 - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 16 2362 1 894 1894
Pozostate rezerwy 16 874 - -
Rozliczenia mig¢dzyokresowe 18.9 10 524 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 18.4 2002 1 649 -
Zobowigzanie z tytulu opcji na zakup udzialtow w posiadaniu mniejszosci 11 23 652 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 2162 3265 3265
Zobowiazania krétkoterminowe 263574 130 494 130410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6; 18.4 111 646 57248 57226
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 17 123 700 65 492 65492
Zobowigzania z tytutu leasingu 18.4 202 84 22
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18.4 8365 4 385 4385
Rozliczenia migdzyokresowe 18.9 12 386 738 738
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 16 7275 1589 1589
Pozostate rezerwy 16 - 958 958
Zobowiazania razem 412 625 137 302 135569
SUMA PASYWOW 674 166 406 214 404 481

* dane przeksztalcone — zastosowanie MSSF16 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku opisane w nocie 4 a).

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 31 stanowia jego integralng czgs¢
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2019 roku

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2018 roku

Nota
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 42 730 46 288
Korekty: 13 651 7 059
Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwalych, aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 11565 9355
Zysk na dzalalno$ci inwestycyjnej (81) (504)
(Zysk) strata zwigzane z dzatalno$ cig finansowa i roznice kursowe 1035 (1755)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (192) (145)
Zysk z okazyjnego nabycia jednostki zaleznej - (1480)
Odsetki i dywidendy netto 1324 1588
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 56 381 53 347
Zmiana stanu zapasow 22 (18 626) (23904)
Zmiana stanu nalezno$ci 22 (58 146) (54218)
Zmiana stanu zobowigzan 22 24673 31476
Zmiana stanu rezerw 22 5140 3168
Zmiana stanu rozliczefn migdzyokresowych 22 6635 6368
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dzialalno$ci operacyjnej 16 057 16 237
Zaplacony podatek dochodowy (8 445) (7 800)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 7612 8437
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialny ch (29 491) (44 167)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 544 6776
Wy datki na naby cie udziatéw niekontrolujacy ch (106 531) -
Wplywy ze sprzedazy udziatow 40 60
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 19203 1
Otrzymane odsetki 23 -
SrodKi pieni¢zne netto wykorzystane wdzialalno$ci inwes tycyjnej (116 212) (37 330)
Przeplywy srodkéw pi ch z dziatalnosci fi 7l
Wykup diuznych papierow warto$ciowych (32) -
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 163 950 62437
Splaty kredytow i pozyczek (6203) (17916)
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (51 (10)
Odsetki (1279) (1557)
Wydatki na nabycie udzialow niekontrolujacych - (3123)
Dywidendy i $§wiadectwa zalozycielskie wyplacone (39 101) (27795)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 117 284 12 036
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw $rodk 6w pieni¢znych 8684 (16 857)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 18.6 5563 21 444
Whaczenie do konsolidacji spotki zaleznej 7838 42
Rémice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 50 261
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18.6 22135 4890

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 31 stanowia jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Kapitat wlasny

Przypad. y ak iuszom jednostki ogolem
Kapital z aktualizacji wyceny po
uwzgledneniu podatku
Opcje na zakup ~ Réznice kursowe
udzialow w zprzeliczenia Kapitaly
Kapital S posiadaniu Jednostki Instrumenty Pozostale kapitaly akcjonariu
Nota podstawowy inalnej mniejszosci Z icznej  zabezpieczajgce Pozostate Kapital zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem niekontroluj
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12618 - - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268912
Zysknetto za okres - - - - - - - - 33512 33512 895 34407
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 1201 - - - - (324) 877 514 1391
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podzialu zysku - - - - - - 22548 - (22 548) - - -
Nabycie udzialtow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - - 1 378 379 (789) (409)
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - - (23 652) - - - - - - (23 652) 17022 (6 630)
Zmiana kapitalu rezerwowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - - - - - - - -
Pozostale - - - - - “ - - (222) (226) - (226)
Wyplata dywidendy 8 - - - - - - - - (32 806) (32 806) (3 098) (35904)
Na dzien 30 czerwea 2019 roku 12 618 - (23 652) (38 534) - 379 167 231 86 122 440 240 568 20973 261541
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12618 - - (41 456) (1.780) 36 131258 85 123 859 224 620 3918 228538
Korekta z tytulu zastosowania MSSF 9 ( zuwzglgdnieniem podatku) - - - - - - 326) (326) - (326)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 12 618 - - (41 456) (1780) 36 131258 85 123 533 224294 3918 228212
Zysknetto za okres - - - - - - - - 36736 36736 1001 37737
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 2713 1780 - - - (159) 4334 610 4944
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - - - - - - - - - - 2266 2266
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podzialu zysku - - - - - - 13425 - (13 425) - - -
Pozostale korekty - - - - - - - (12) 12) - (12)
Wyplata §wiadectw zatozycielskich - - - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy 8 - - - - - - - - (27 759) (27759 (192) (27 951)
Na dzien 30 czerwea 2018 roku 12 618 - - (38 743) - 36 144 683 85 118914 237593 7603 245196
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) sktada si¢ z Fabryki Farb i Lakierow Sniezka SA (,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dodatkowo dane za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON
690527477.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j jest nicoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

o produkcja farb, lakieréw, klejow, rozpuszczalnikdw itp.

o handel hurtowy i detaliczny.
Podmiotem bezposrednio dominujacym catej Grupy jest Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA.

Dnia 19 wrzesnia 2019 roku niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlac w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku w stosunku do 31 grudnia 2018 roku w sktadzie
Grupy Kapitatowej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e W pierwszym potroczu 2019 roku Emitent nabyt udzialy w spoétce Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe). W wyniku tej transakcji Emitent na
dzien 30 czerwca 2019 roku posiada 80% udziatéw w w/w spotce. Cena nabycia wyniosta 116 995 tys.
PLN. Moment objecia kontroli, oraz prowizoryczne rozliczenie nabycia udzialow w sprawozdaniu
skonsolidowanym opisane jest w nocie nr 11.

e 15 lutego 2019 roku Spotka nabyta 0,96% udzialéw w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0., za cene
wynegocjowana na bazie wartosci ksiegowej wynoszaca 117 tys. USD od wspolnika — Zanny S.
Kardasz. Po realizacji nabycia przedmiotowych udzialéw, na dzien publikacji Sprawozdania FFiL
Sniezka SA posiadata 83,48% udziatéw w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji
zmnigjszeniu ulegly rowniez w Grupie kapitaly mniejszosci o kwote 723 tys. PLN

e 20 czerwca 2019 roku Spotka nabyla 1,00% udzialdow w Sniezka-BelPol Wspolna Sp. z o.0., za
wynegocjowang cen¢ wynoszacg 48 tys. USD od wspolnika Anatolija M.Niewmierzyckiego. Po
realizacji nabycia przedmiotowych udziatéw FFiL Sniezka SA posiada w spotce Sniezka-BelPol
Wspolna Sp. z 0.0.100,00% udziatdéw i jest jej jedynym wspolnikiem. 1 lipca 2019 roku zarejestrowano
w rejestrze przedsiebiorcow statut spotki Sniezka-BelPol Wspdlna Sp. z 0.0. w nowym brzmieniu,
uwzgledniajacym zmiane struktury wilasnosci udzialow oraz formy prawnej spotki wynikajaca ze
statusu Spotki jako jedynego wspoélnika spotki. Spotka zmienita nazwe z dotychczasowej "Wspodlna
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (COOO) Sniezka BelPol" na "Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig (OOO) Sniezka BelPol". W wyniku tej transakcji zmniejszeniu ulegly rowniez w
Grupie kapitaly mniejszosci o kwote 66 tys. PLN
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3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”7).

Srodroczne  skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 29 marca 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem przyjecia nowych i
zmienionych standardéw opisanych ponize;.

Od 1 stycznia 2019 weszly w zycie nizej wymienione nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych
standardow.

Grupa odniosta si¢ tylko do tych standardow, ktorych zastosowanie, w opinii Grupy ma wptyw na sprawozdanie
finansowe.

a) MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego
leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca zobowigzany jest ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartos$ci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czg¢sci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingodawcg. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio roznicuje ujgcie ksiggowe.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa wprowadzila zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku z
wejsciem w zycie nowego standardu rachunkowosci: MSSF 16 ,,Leasing”.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skladnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaplaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.

Nowy standard wdrozony zostal przyjmujac podejscie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego

zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztatcania danych
porownawczych. Wdrozenie MSSF 16 nie wptyngto na taczng kwotg kapitatu wlasnego.
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Na potrzeby wdrozenia MSSF 16 Grupa dokonata przegladu uméw. Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty
umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu, dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

W wyniku przeprowadzonej analizy w Jednostce Dominujacej oraz w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierow
dokonano wyceny oplat z tytutu uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu (PWUG) na sprawozdanie
finansowe w kontek$scie MSSF 16. Wycena aktywa oraz zobowigzania z tytulu leasingu polegata na
zdyskontowaniu przysztych optat z tytutu PWUG. W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16
przyjeto, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciagnicte na zakup
przedmiotu podlegajacego leasingowi - stopy dyskontowa przyjeta do wyceny wyniosta 4,20%.

Spotki Grupy dokonaly wyceny optat z tytulu uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu (PWUG)
oraz oplat z tytutu najmu. Wycena aktywa oraz zobowigzania z tytulu leasingu polegata na zdyskontowaniu
przysztych optat z tytutu PWUG oraz optat z tytutu najmu. Dla Ukrainy przyjeto stope dyskonta w wysokosci
17,5 %

Grupa leasing ujmuje jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu,
w ktorym leasingowe aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Grupg. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lacznie z rzeczowymi aktywami trwalymi.
Wyodrebnienie tych sktadnikow bedzie prezentowane w notach dotyczacych srodkéw trwatych (nota nr 12).
Wyjatek to srodki trwale, ktore sg przez Grupe leasingowane, a nastepnie przekazane w uzytkowanie podmiotom
trzecim (tzw subleasing) - bedg zaprezentowane jako nieruchomosci inwestycyjne w odrgbnej pozycji.
Zobowigzania z tytutu leasingu beda prezentowane oddzielnie w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

Wplyw zastosowania MSSF 16 przedstawia ponizsza tabela:

1 stycznia 2019 roku wplyw zastosowania MSSF 16 31 grudnia przed
po zastosowaniem MSSF 16 na I stycznia 2019 zastosowaniem MSSF 16

Aktywa trwale 236 685 1733 234952
Rzeczowe aktywa trwale 220 166 1733 218433
Ak tywa obrotowe 169 529 - 169 529
SUMA AKTYWOW 406 214 1733 404 481
Kapital wlasny 268 912 - 268912
Zobowiazania dtugoterminowe 6 808 1649 5159
Pozostale zobowigzania (leasing) 1649 1649 -

Zobowigzania krotk oter minowe 130 494 84 130410
Pozostale zobowigzania (leasing,) 84 84 22
Zobowiazania razem 137 302 1733 135569
SUMA PASYWOW 406 214 1733 404 481

Po dacie rozpoczgcia leasingu Grupa wycenia sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model
kosztu: pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartoSci oraz
skorygowanego z tytutu jakichkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu. W celu aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytulu leasingu, uwzgledniajac zmiany w optatach leasingowych, uznaje kwote
aktualizacji wyceny zobowigzania jako korekte sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Informacja o polityce dla danych porownawczych poprzedzajacych dzien wdrozenia MSSF 16:

Zgodnie z MSR 17 umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, byly uyymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe
byly rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe byty
ujmowane w zysku lub stracie, chyba Ze spelnione s3 wymogi kapitalizacji.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane byly do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poOzniejsze raty leasingowe ujmowane byly jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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b) ponizsze zatwierdzone zmiany standardow, ktére takze weszly w zycie w 2019 roku, nie maja
zastosowania do dzialalno$ci Grupy lub nie beda mie¢ wplywu na sprawozdanie finansowe:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym
wynagrodzeniem,

KIMSF 23 , Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”,

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”,
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu,
Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)”.

Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardow i interpretacje majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie. Ponizsze standardy i interpretacje nie
dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie beda miec istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe:

Data wejscia
Standard

w Zycie*

Decyzja UE
C o MSSF 14 nie
MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci Jostanie
zatwierdzony

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w Zatwierdzenie

jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem

zmiany jest
odroczone przez
UE

Data wejscia
Standard

w Zycie*

MSSF 3 ,,Polaczenia przedsigwziec”
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

1 stycznia 2021

* Okresy roczne rozpoczynajace si¢ dnia lub po tej dacie, okreslone przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore po
zatwierdzeniu przez UE moga ulec zmianie.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Jednym z obszarow wymagajacych osadu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraty wartosci inwestycji
w jednostkach powigzanych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Kolejny obszar, w ktorym Grupa oprocz szacunkow ksiegowych opiera si¢ na osadzie kierownictwa jest leasing,
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocen¢, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2019 roku zostata rozliczona prowizorycznie transakcja nabycia akcji
spotki Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felelosségti Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe), w wyniku
ktoérej powstata Wartos¢ firmy. Osgdowi Zarzadu podlegato prawdopodobienstwo zaptaty dotacji uzyskanych w
przesztosci przez Poli-Farbe, ktore korygowalyby cene nabycia, oraz prawdopodobienstwo skorzystania przez
Sprzedajacego akcje Poli-Farbe z opcji put. Do prowizorycznego rozliczenia transakcji uzyto wartoSci
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ksiggowych aktywow netto bez ich wyceny do wartoSci godziwej (szczegdty dotyczace osaddéw zostaty zawarte
w nocie nr 11).

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztoSci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian
rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub
zatozeniach w chwili wystapienia.

Wycena rezerw 7 tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 15.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

W $wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
("GAAR"), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spotki rozwazyt wptyw transakcji, ktore moglyby by¢
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto$¢ podatkowg aktywdw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodlacznie niepewnos$é, ze wiladze skarbowe dokonajg innej
interpretacji tych przepisow, beda zmieniaty swoje podej$cie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna
zmianie, co moze wplynag¢ na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego w przysziych
okresach oraz ewentualng zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sag metodg liniowa przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak dlugo warto§¢ koncowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce naleinosci

MSSF 9 przewiduje 3-stopniowa klasyfikacj¢ aktywow finansowych pod katem utraty wartosci: Stopien 1 —
salda, dla ktorych nie nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i
dla ktorych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12
miesigcy. Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu ujgcia
poczatkowego ujecia i dla ktérych wustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyplacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania. Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartoSci.

Grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano
uproszczong matryce odpisow w poszczegodlnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrebnie dla
naleznosci od klientow nalezacych do wyszczegdlnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat
kredytowych, skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Okres / Rok zakonczony

30 czerwca 2019

31 grudnia 2018

Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na poczatek okresu 3133 3381
- korekta z tytutu naby cia jednostki zaleznej 2766 135
- zwigkszenia 963 240
- zmniejszenia 1197 623

Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na koniec okresu 5 665 3133

Kalkulacje odpisow aktualizujacych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Razem Biezgce 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni >180 dni
Nalezno$cina 1.01.2019 68458 56567 7769 3143 67 912
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,02% 0,56% 2,15% 8,10%  76,00%
Oczekiwane straty kredytowe 823 13 44 68 5 693
Nalezno$cina 30.06.2019 137252 130563 4831 889 3 967
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,02% 0,56% 2,15% 8,10%  76,00%
Oczekiwane straty kredytowe 812 31 27 19 - 735
Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:
na dzien 30 czerwca na dzien na dzien
2019 (niebadane) 1 stycznia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
naleznos$ci wg zamortyzowanego kosztu
Warto$¢ bilansowa brutto 170 940 80368 80 368
Odpisy aktualizujace (5 665) (3133) (3133)
Warto$¢ bilansowa netto 165 275 77235 77235

6. Sezonowosé dzialalnosci

Z uwagi na sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy, wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj osiggane
w drugim i trzecim kwartale kazdego roku obrotowego. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie letnim nalezy
gléwnie przypisac¢ zwigkszonemu zapotrzebowaniu na produkty Grupy. W miesigcach zimowych sprzedaz spada
nawet o 50% w stosunku do miesigcy letnich. Drugi i trzeci kwartat kazdego roku sg z reguly najlepszymi
kwartatami pod wzgledem wysokosci sprzedazy i wielko$ci osiggnigtego zysku w caltym roku. Przychody w tych
kwartatach stanowig okoto 65% przychodow rocznych Grupy. Wystepujace zjawisko sezonowosci wptywa na
stan naleznoS$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktore sg znacznie wyzsze w drugim i trzecim kwartale roku
obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku poprzedniego. Na dzien 30 czerwca 2019 roku, w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku ,,Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug” wzrosty o 90 124 tys.
PLN, natomiast ,, Zobowigzania z tyt. dostaw 1 ustug” wzrosty o 42 323 tys. PLN.
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7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

W zwiagzku z dotaczeniem do Grupy wegierskiej spotki Poli-Farbe, Zarzad Spotki, kierujac si¢ zasadg istotnoscei,
zdecydowat si¢ na zmiang prezentacji dotychczasowych segmentdéw operacyjnych:

e poczawszy od niniejszego Sprawozdania przychody Poli-Farbe staja si¢ nowym sprawozdawczym
segmentem operacyjnym Grupy (nazwa segmentu: Wegry);

e 7 uwagi na znaczgce zmniejszenie istotnoSci dotychczasowe segmenty Motdawia i Rosja zostaja
przeniesione do segmentu Pozostate.

Grupa, tak jak dotychczas, bedzie podzielona na segmenty operacyjne wydzielone w oparciu o geograficzne
rynki zbytu: Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus$ i Pozostate, szczegoty zawarte w nocie 7.1.

Dane za 2018 rok w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeksztatlcone w celu zachowania poréwnywalnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
Iub strata na dzialalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czgéei kosztow sprzedazy (glownie kosztow marketingowych 1 kosztéw transportu), przypisanych do
poszczegodlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz tg czgs¢ kosztéw sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow.

Whyliczenie wyniku na poszczegélnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkow z osobna, oraz do
wskazania kierunkdéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaly przypisane przez Grupe do danego segmentu podlegaja
analizie przez Zarzad. Glownym kryterium, na podstawie ktérego Grupa przyporzadkowuje wartosci bilansowe
do poszczegdlnych segmentow jest terytorium dziatalnosci kontrahentow Grupy.

7.1.  Segmenty geograficzne

Dzialalnosé kontynuowana Dzm.talnosc Wylgczenia Dzlalftlnosc
zaniechana ogolem

okres 3 miesigcy zakonczony dnia Polska Wegry Ukraina  Bialorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2019 roku (niebadane),
Przychody segmentu po wylaczeniach 139503 22229 22253 8003 8984 200972 Grupa nie 200972
Sprzedaz na rzecz Klientow zewn @trznych 139 503 22229 22253 8003 8984 200 972 aniechala 200 972
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 7721 - 7074 723 596 16114 deialalnosci w (16 114) -
Przychody segmentu ogblem bez wylaczen 147224 22220 29327 8726 9580  217086" rez";’:"w_” v 217086
Koszty segmentu po wylaczeniach 105188 16568 13702 4939 6331 146728 ¢ 146728
‘Wyniki po wylaczeniach 34 315 5661 8 551 3064 2 653 54 244 54 244
Koszty nieprzypisane 28 045
Pozostate przychody operacyjne 877
Pozostate koszty operacyjne 1479
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 25597
Przychody finansowe 667
Koszty finansowe 840
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 184
Zysk przed opodatkowaniem 25608
Podatek dochodowy 5311
Zysk netto, z tego przypadajacy: 20297
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 19 476
- akcjonariuszom mniejs zo$ ciowym 821
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Dziatalnos¢ kontynuowana Dzu%tulnosc Wylgczenia thah'llnnsc
zaniechana ogdolem
okres 6 miesigcy zakoniczony dnia Polska Wegry Ukraina Biatorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2019 roku (niebadane)
Przychody segmentu po wylaczeniach 243 818 22775 35912 13873 13102 329480 Grupa nie - 329480
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 243 818 22775 35912 13873 13102 329480 -aniechala - 329480
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 13 062 - 10329 1211 596 25198 drialalnosci w (25 198) -
Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 256 880 22775 46241 15084 13 698 354678 - 354678
Koszty segmentu po wylaczeniach 178801 17019 22866 8747 9137 236570 PreEOAn - 236570
Wyniki po wylaczeniach 65017 5756 13 046 5126 3965 92910 onresie - 92910
Koszty nieprzypisane 48956
Pozostale przychody operacyjne 1248
Pozostale koszty operacyjne 2328
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 42 874
Przychody finansowe 1000
Koszty finansowe 1336
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnos$ci 192
Zysk przed opodatkowaniem 42 730
Podatek dochodowy 8323
Zysk netto, z tego przypadajacy: 34407
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 33512
- akcjonarius zom mniejszo$ciowym 895
Wyszczegélnienie Polska  Wegry Ukraina Bialoru§ Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych na dzien 30 czerwca 2019 roku
Skonsolidowane aktywa ogolem 120 704 30 082 7968 3314 2396 674166
Naleznosci ztytulu dostaw i ustug 118 044 30 082 7968 3314 2396 161 804
Inwestycje w innych jednostkach 2 660 - - - - 2 660
Nieprzypisane aktywa Grupy 509 702
Skonsolidowane pasywa ogétem 60 751 13105 927 267 11106 674166
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 751 13 105 927 267 11 106 86 156
Nieprzypisane pasywa Grupy 588 010
Dziatalnos¢ kontynuowana zm.hzlnosc Wylgczenia Dzzaldrzlnosc
zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakonczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2018 roku (niebadane), przeksztatcone
Przychody segmentu po wylaczeniach 142 026 1005 20500 8354 10009 181 894 Grupa nie 181 894
Sprzedaz na rzecz klientow @wn@tmych 142 026 1005 20 500 8354 10 009 181 894 aniechala 181 894
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 7446 - 6956 1166 - 15 568 deialalnosci w (15 568) -
Przychody segmentu oglem bez wylczei 149472 1005 27456 9520 10000 1974627 reze'l’:"w_”"ym 197 462
Koszty segmentu po wylaczeniach 101435 721 12891 5520 6389 126956 ¢ 126 956
Wyniki po wylaczeniach 40 591 284 7 609 2834 3620 54938 54 938
Koszty nieprzypisane 23909
Pozostale przychody operacyjne 2560
Pozostale koszty operacyjne 863
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32726
Przychody finansowe 1419
Koszty finansowe 837
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 329
Zysk przed opodatkowaniem 33637
Podatek dochodowy 6427
Zysk netto, z tego przypadajacy: 27210
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 26 490
- akcjonariuszom mniejs zo$ ciowym 720
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i o D o
Dziatalnos¢ kontynuowana b mfalnosc Wylgczenia ﬂallenosc
zaniechana ogolem
okres 6 miesigcy zakornczony dnia Polska Wegry Ukraina Biatorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2018 roku (niebadane), przeksztalcone
Przychody segmentu po wylaczeniach 234005 1456 36570 14760 13 496 300 287 Grupa nie - 300287
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 234005 1456 36 570 14 760 13 496 300287 3 z'p ha’;a - 300287
zaniec,
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 10795 12116 2287 251 i ll;L o (25198) -
Przychody segmentu ogélem bez wylczen 244 800 1456 48686 17047 13496 325485 hr’“ “””0"‘3;’””' - 325485
ezentowany
Koszty segmentu po wylaczeniach 168 810 1100 23 869 10318 8922 213 019 ¥ ;Lol\r i V 213019
kresie
Wyniki po wylaczeniach 65195 356 12 701 4442 4574 87 268 - 87268
Koszty nieprzypisane 40999
Pozostale przychody operacyjne 2761
Pozostale koszty operacyjne 1823
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 47207
Przychody finansowe 561
Koszty finansowe 1625
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci 145
Zysk przed opodatkowaniem 46 288
Podatek dochodowy 8551
Zysk netto, z tego przypadajacy: 37737
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 36736
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 1001
Wyszczegélnienie Polska Wegry Ukraina  Bialoru§ Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczqce segmentow geograficznych na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane), przeksztatcone
Skonsolidowane aktywa ogélem 116 477 658 10 832 5409 2 516 479170
Nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug 114354 658 10832 5409 2495 133 748
Inwestycje w innych jednostkach 2123 - - - 21 2144
Nieprzypisane aktywa Grupy 343 278
Skonsolidowane pasywa ogolem 63 377 - 77 471 14 402 479170
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 63377 - 77 471 14 402 78 327
400 843

Nieprzypisane pasywa Grupy

Aktywa trwale inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytulu podatku odroczonego, aktywa z tytutu
$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw ubezpieczeniowych,
stanowiace najwickszg pozycje kategorii ,,Nieprzypisane aktywa Grupy” i sg zlokalizowane w Polsce, na
Wegrzech, Ukrainie i na Bialorusi.

W sumie aktywow trwatych, w pordwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
nie zaszly istotne zmiany.

7.2.

Grupa prezentuje rowniez podziat przychodéw w oparciu o segmenty produktowe.

Segmenty produktowe

okres 6 miesiecy zakonczony Struktura okres 6 miesiecy zakonczony Zimiana (1)

dnia 30 czerwca 2019 roku

dnia 30 czerwca 2018 roku

Wyroby dekoracyjne 255 670 77,7% 234769 8,9%
Chemia budowlana 40 672 12,3% 35759 13,7%
Wyroby przemystowe 3728 1,1% 2 655 40,4%
Towary 23 746 7,2% 21523 10,3%
Pozostate przychody 2 596 0,8% 2 469 5,1%
M aterialy 3068 0,9% 3112 -1,4%
Razem sprzedaz 329 480 100,0% 300 287 9,7%

8.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W jednostce dominujacej dywidenda z akcji zwyklych za 2018 rok, wyptacona dnia 28 maja 2019 roku,
wyniosta 32 806 tysiecy PLN (za 2017 rok, wyptacona dnia 26 czerwca 2018 roku: 27 759 tysiecy PLN).
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Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2018 wyniosta 2,60 PLN (2017: 2,20 PLN). Emitent nie
wyptacat zaliczek na poczet dywidendy za 2017 1 2018 rok.

Réznica pomigdzy wartoscig wyptaconej dywidendy ujetej w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych (39 101
tys. PLN) a wartoscig ujeta w zestawieniu zmian w kapitale (35 904 tys. PLN) wynika ze zmiany stanu
zobowigzan z tytutu dywidend. W 2019 roku zostala wyptacona dywidenda udzialowcowi mniejszoSciowemu
przypadajaca za 2017 rok.

9. Przychody i koszty

W okresie 6-ciu miesigcy 2019 roku przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wzrosty o0 9,7%
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszt wilasny sprzedazy ulegt zwickszeniu w
porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 6,8%. Najwickszy udziat w przychodach Grupy
Kapitalowej w okresie 6 miesigcy 2019 roku miat rynek polski, ktory odnotowal wzrost sprzedazy w
poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o 4,2%.

W okresie 6-ciu miesigcy 2019 roku drugim rynkiem Grupy pod wzgledem wartosci przychodow jest rynek
ukrainski, ktory odnotowat spadek sprzedazy o 1,8%. Kolejnym rynkiem pod wzgledem sprzedazy w pierwszym
potroczu 2019 roku jest rynek wegierski co zwigzane jest z finalizacjg inwestycji w spotke Poli-Farbe 1 w
konsekwencji konsolidacjag w/w spotki w drugim kwartale 2019 roku. Rynek biatoruski odnotowat spadek 6%,
rynki pozostate spadek 2,9 %.

10. Podatek dochodowy

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg si¢
nastepujaco:
okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy okres 3 miesiecy okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 zakornczony dnia 30 zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
czerwca 2019 roku czerwea 2019 roku czerwca 2018 roku czerwca 2018 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajgce (dane nie podlegajqce
przeglgdowi) przeglgdowi)

Biezacy podatek dochodowy 7240 12948 8328 12717
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7240 13367 8328 12833
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat ubiegtych - (419) - (116)

Odroczony podatek dochodowy (1929) (4 625) (1901) (4 166)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych (1.929) (4 625) (1901) (4 166)

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 5311 8323 6427 8 551
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Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
czerwea 2019 roku czerwea 2018 roku
Zy sk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci konty nuowanej 42730 46 288
Inne catkowite dochody (324) (159)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 42 406 46 129
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 8057 8765
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu, w tym : 1785 1680
Koszty reprezentacji 129 107
Darowizny 78 48
PFRON 25 40
Koszty zlomowania zapasow 5 8
Kary,odszkodowania, grzywny 17 6
Licencje 1504 -
Pozostale 27 1471
Przychody niebedace przychodami do opodatkowania w tym: an (16)
Dywidendy - -
Pozostale (11) (16)
Odwroicenie rezerwy na podatek odroczony z tytulu réznicy mi¢dzy amortyzacja podatkowa a bilansowa (905) (1645)
Darowizny (art. 18) 51 (48)
Efekt wyzszych/mizszych stawek podatkowych spétek zagranicznych (86) (59)
Korekty konsolidacyjne 28 -
Pozostale (75) (10)
Podatek dochodowy 8742 8 667
Korekta podatku z lat ubiegty ch (419) (116)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 8323 8 551
Podatek wedtug efekty wnej stawki podatkowej wynoszacej 19,63% (2018: 18,54%) 8323 8 551

11. Wartos¢ firmy

W I potroczu 2019 roku dokonano prowizoryczniego rozliczenia transakcja nabycia udziatow spotki Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Felel6sségii Tarsasag z siedzibag w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe), w wyniku ktorego powstata
warto$c firmy.

Transakcja nabycia byta wynikiem zawarcia 11 lutego 2019 roku przez Zarzad FFiL Sniezka SA (Sniezka) ze
spotka Lampo Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (Lampo) kontrolowang przez Pana Antala Szab6 oraz Panig
Andreg Nagy Gyorgy umowy nabycia 80% udzialow w spotce Poli-Farbe. Transkacja nabycia udzialow i objecia
kontroli nad Poli-Farbe zostata zamknieta 15 maja 2019.

Przedmiotem dziatalnosci Poli-Farbe jest produkcja farb, szpachli i systemu docieplen. Poli-Farbe posiada dwie
zagraniczne spotki zalezne: w Stowacji i Rumunii. Sg to spotki handlowe.

Szczegblty umowy:

a) w I etapie nabyto 80% udziatow w spolce Poli-Farbe
Ujeta w sprawozdaniu cena nabycia 80% udziatow wyniosta 116 995 tys. PLN z czego:

- potwierdzona na dzien zamknigcia transakcji cz¢$¢ ceny nabycia wyniosta ok 106 400 tys. PLN (ok 8,004 mld
HUF) i do 30 czerwca 2019 roku zaptacona ok 105 760 tys. PLN (ok 7,954 mld HUF).

- pozostata cze$¢ ceny nabycia wyniosta ok 10 600 tys. PLN (ok. 0,795 mld. HUF) i zostanie uregulowana pod
warunkiem pozytywnego rozliczenia otrzymanych w przesztosci przez Poli-Farbe dotacji i braku obowiazku ich
zZwrotu.

Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zaptaty pozostatej czeSci ceny nabycia za wysokie. W zwigzku z czym w
celu prowizorycznego rozliczenia transakcji nabycia za ceng nabycia przyjeto cen¢ nabycia wynoszaca 116 995
tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ potencjalnego zobowigzania z tytutu rozliczenia dotacji
wynosi 0,845 mld HUF tj. 11 106 tys. PLN i jest prezentowana jako zobowigzanie kréotkoterminowe.
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b) w II etapie Sprzedajacy ma ewentualnie prawo sprzedaé (opcja put) pozostate 20% udziatéw w Poli-
Farbe.

Sprzedajacym przyshuguje opcja put, w ramach ktorej po 2 latach od zakoficzenia I etapu Transakcji Sniezka
bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie Sprzedajacych, pozostatych 20% udziatow w Poli-Farbe w jednej
Iub kilku transakcjach — przy czym jednorazowo Sprzedajacy musza przedstawi¢ do sprzedazy co najmniej 5%
udziatow. Opcja put jest nicograniczona czasowo.

Dodatkowo sprzedajacym przyshuguje opcja put w kazdym czasie w przypadku:
= odwotania przez Sniezke obecnego Dyrektora Zarzadzajacego Poli-Farbe Pana Antala Szabo, lub

= powotania drugiego Dyrektora Zarzadzajacego w Poli-Farbe. Opcja put dla Sprzedajacych zostanie
zawieszona na okres 12 miesigcy w przypadku spetnienia si¢ ktoregos z warunkow aktywujacych opcje call
dla Sniezki.

Realizacja ww. opcji bedzie mozliwa w przypadku wystgpienia wyzej opisanych warunkow, za cen¢ réwng
wyzszej z dwdch nastgpujacych wartosci:

= 20% wartosci udzialéw Poli-Farbe (warto$§¢ bazowa do obliczen begdzie stanowita 8-krotnos$¢ sredniego
zysku operacyjnego EBITDA z dwdch ostatnich lat poprzedzajacych dokonanie Transakcji pomniejszona
o pozycje finansowg netto — rozumiang jako kwota zadluzenia pomniejszona o kwotg gotowki), lub

= kwote 2 mld HUF, pomniejszonej o kwote wyptaconej Sprzedajagcym przez Poli-Farbe nadzwyczajnej
dywidendy (w kwocie 200 mIin HUF), czyli 1,8 mld HUF (ok 23 652 tys. PLN).

W celu prowizorycznego rozliczenia transakcji nabycia w sprawozdaniu ujeto wyceng opcji put w wysokosci 23
652 tys. PLN (odpowiednik 1,8 mld HUF). Wyceng opcji put ujeto w sprawozdaniu jako zobowigzanie
dhugoterminowe drugostronnie pomniejszajac kapitaly wiasne w pozycji ,,Opcje na zakup udziatow w
posiadaniu mniejszosci”.

) Sniezce przystuguje warunkowa opcja call, na mocy ktorej ma prawo zada¢ od Sprzedajacych
sprzedazy pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe, pod warunkiem:
= wystapienia zmiany kontroli w Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, za wyjatkiem przejecia
kontroli przez najblizszych krewnych Sprzedajacych,
= przeksztatcenia Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, chyba ze nowy podmiot bedzie miat taka
samg strukture udziatows,

= wszczecia nieoprotestowanego postepowania likwidacyjnego lub upadiosciowego Lampo, chyba ze
Sprzedajacy dostarczg Sniezce pisemne dowody, ze podj¢li wszelkie dozwolone prawem dziatania w celu
niedopuszczenia do likwidacji lub upadtosci,

= podjecia przez zgromadzenie wspolnikéw (lub podobny organ) uchwaty o likwidacji Lampo.

d) Dodatkowo realizujagc postanowienia umowy 29 maja 2019 r. udzialowcy uchwalili nadzwyczajna
dywidende w spolce Poli-Farbe w wysokosci 1 mld HUF, tj. okoto 13,1 mln PLN. Dywidenda zostata
podzielona proporcjonalnie do posiadanych udziatow: 80% z uchwalonej dywidendy, tj. 0,8 miliarda
forintow wegierskich (okoto 10,5 min PLN),przypadto Sniezce, a pozostate 20% z uchwalonej dywidendy,
tj. 0,2 mld HUF (okoto 2,6 miliona ztotych), przypada spotce Lampo.

Warto$é firmy

Grupa ujeta w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prowizoryczng warto$é
firmy w wysokosci 48 909 tys. PLN, bedaca roéznicg pomigdzy wartoScig ksiegowa nabytych 80% aktywow
netto (68 086 tys. PLN), a ceng nabycia (116 995 tys. PLN).
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Obliczenia jak ponizej:

Rzeczowe aktywa trwate 51523
Pozostate akty wa trwate 1473
Zapasy 23911
Nalezno$ci krotkoterminowe 29 578
Srodki pieniezne 7 838
Pozostate akty wa obrotowe 19 662
Aktywa 133 986
Rezerwy na zobowigzania 2210
Zobowigzania dlugoterminowe 1 836
Zobowiazania krotkoterminowe 29 994
Rozliczenbia migdzy okresowe 14 838
Pasywa 48 878
Aktywa netto 35 108
Aktywa netto 80% 68 086
Cena naby cia 116 995
Kapital mniejszosci 17 022
Wartos¢ firmy 48 909

Przyjete zatozenia:

- skonsolidowane dane finansowe przyjeto w wartoéciach ksiggowych (w celu prowizorycznego rozliczenia
transakcji nie dokonywano przeszacowania nabytych aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej)

- skonsolidowane dane stanowig skonsolidowane dane Grupy Poli-Frabe (Spotki Poli-Farbe oraz jej 2 jednostek
zaleznych)

- skonsolidowano wyniki Grupy Poli-Farbe poczawszy od 15 maja 2019 roku

- do obliczenia wartosci firmy przyjeto dane ksiggowe z bilansu Grupy Poli-Farbe na dzien 30 kwietnia 2019
roku

- roznicg warto$ci aktywow netto wynikajacg z rdéznicy czasowej pomiedzy datg konsolidacji bilansu a wynikoéw
Grupy Poli-Frabe ujeto w wartosci firmy.

Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw Poli-Farbe za okres od 15 maja do 30 czerwca 2019 roku wyniosta
21 922 tys. PLN, natomiast wynik skonsolidowany netto Poli-Farbe za w/w okres wyniost 1 831 tys. PLN.

Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia nastapi do 31 grudnia 2019 roku zgodnie z MSSF 3 z uwzglednieniem
identyfikacji i wyceny przejmowanych aktywow i zobowigzan do wartosci godziwe;.

Powstata podczas prowizorycznego rozliczenia transakcji nabycia warto$¢ firmy reprezentuje przyszty potencjat
wzrostu biznesu Poli-Farbe oraz synergie z nabywcg. Podejmowane sg dziatania zmierzajace do integracji Poli-
Farbe wramach Grupy Kapitalowej Sniezka. Sniezka iPoli-Farbe zamierzaja osiagna¢ korzyéci synergii
w obszarze zakupow, badan irozwoju, atakze w obszarze marketingu isprzedazy. Szacujemy takze, ze
kluczowymi aktywami niematerialnymi wycenionymi do wartoéci godziwej beda znaki towarowe oraz relacje
handlowe.

Warto$¢ firmy nie bedzie stanowita w przysztosci kosztow uzyskania przychodow.

Finansowanie transakcji nabycia

Zrédtem finansowania nabycia akcji Poli-Farbe jest w calosci finansowanie zewnetrzne w formie kredytow
terminowych w HUF, opisanych w Nocie 17.

Zabezpieczono ryzyko zmiany wartosci aktywow netto w ramach inwestycji netto w Spotce Poli-Farbe w
zwigzku z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Szczegdty opisane sg w nocie 18.10
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12. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
25 340 tys. PLN, z czego 3 231 tys. PLN to wydatki na nabycie budynkéw i budowli, 15 211 tys. PLN to
wydatki na nabycie maszyn i urzadzen, 1 398 tys. PLN to wydatki na $rodki transportu oraz 5 500 tys. PLN to
wydatki na pozostale srodki trwate, (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 41 347 tys.
PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci netto 259 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 6 418 tys.
PLN).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkoéw
trwatych, w okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa rowniez nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty
wartosci Srodkow trwatych.

Na 30 czerwca 2019 zgodnie z MSSF 16 Grupa posiada nastgpujace aktywa z tyt. prawa do uzytkowania:

30 czerwca 2019 roku (niebadane) 1 stycznia 2019
Rzeczowe aktywa trwale 283 047 220 166
w tym: aktywa z tyt. prawa do uzywania (MSSF16) 2204 1733
Pozostale zobowiazania (leasing), z tego: 2204 1733
- Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. leasingu 2002 1649
- Zobowigzania krotkoterminowe ztyt. leasingu 202 84

13. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow niematerialnych o
wartos$ci 4 881 tys. PLN (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku: 3 242 tys. PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nie sprzedata sktadniki aktywow
niematerialnych, w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku rowniez nie bylo sprzedazy
aktywow niematerialnych w Grupie.

Odpisy z tytulu utraty wartosci
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca

2018 roku Grupa nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytulu utraty wartosci sktadnikéw aktywow
niematerialnych.

14. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa rozwigzata odpis aktualizujacy warto$é
zapasow na kwote 32 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa utworzyla
odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow na kwote 56 tys. PLN.) Rozwigzany odpis zostal ujety w pozycji
“Pozostate przychody operacyjne”.
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15. Swiadczenia pracownicze

Gtowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy s nastepujace:

Gléwe zalozenia przyjete przez aktuariuszy

30 czerwca 2019

30 czerwca 2018

Stopa zwrotu z inwesty ¢ji (%) dla spotek krajowych 2,4% 3,1%
Realna stopa zwrotu z inwesty cji (%) dla spotek zagraniczny ch 2,4% 3,1%
Wskaznik rotacji pracownikow dla sp ofek krajowych - uzalezniony od wieku 1-16% 1% - 14%
Wskaznik rotacji pracownikow dla sp olek zagraniczny ch - uzalezniony od wieku 1-5% 1%-5%
Przewidy wana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,3%
Odpra.wy emerytalne Odprawy poémiertne ) Nagrody Niewykorzysta-ne Razem
i rentowe jubileuszowe urlopy pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 909 861 335 1378 3483
Korekta z tytulu naby cia jednostki zaleznej - - - 621 621
Koszty biezacego zatrudnienia 50 45 43 6977 7115
Zyski, straty aktuarialne 184 184 96 - 464
Wy placone $wiadczenia 13) (14 (56) (2 000) (2083)
Koszty odsetkowe 16 16 5 - 37
Bilans zamknig¢cia na 30 czerwca 2019 roku 1146 1092 423 6976 9637
Rezerwy krotkoterminowe 104 86 109 6976 7275
Rezerwy dlugoterminowe 1042 1 006 314 - 2362
Odpra'wy emerytalne Odprawy po$miertne . Nagrody Niewykorzystztne Razem
i rentowe jubileuszowe urlopy pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 614 613 199 1222 2 648
Koszty biezacego zatrudnienia 54 36 61 4654 4805
Zyski, straty aktuarialne 8 56 95 - 159
Wyplacone $wiadczenia (34) - (150) (1489) (1673)
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 700 114 680 267 1761
Koszty odsetkowe 22 16 11 - 49
Bilans zamknig¢cia na 30 czerwca 2018 roku 1364 835 896 4654 7749
Rezerwy krétkoterminowe 115 75 163 4654 5007
Rezerwy dlugoterminowe 1249 760 733 - 2742
Analiza wrazliwoSci
Zmiana przyjetej stopy zwrotu z inwestycji o jeden punkt procentowy:
Wzrost (tys. PLN)  Spadek (tys. PLN)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2019 (195) 223
Wplyw na laczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek (1) -
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych §wiadczen (194) 223
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2018 (188) 144
Wplyw na laczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 3 1
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre$lonych §wiadczen (185) 143
Zmiana stopy wzrostu plac o jeden punkt procentowy : Wzrost (tys. PLN) Spadek (tys. PLN)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2019 235 (221)
Wptlyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 15 27)
Wptlyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen 220 (194)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2018 206 (134)
Wptyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 23 ©)
Wptlyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen 183 (125)
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16. Rezerwy

Zestawienie rezerw w Grupie przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien

30 czerwca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2162 3265
Rezerwy 10 511 4 440
Dlugoterminowa 3236 1894
Odprawy emerytalne, rentowe, pos$miertne, nagrody jubileuszowe 2362 1894
Rezerwa srodowiskowa 874 -
Kroétkoterminowa 7275 2546
Niewykorzystane urlopy 6976 1378
Odprawy emerytalne, rentowe, pos$miertne, nagrody jubileuszowe 299 210
Rezerwa srodowiskowa - 958
Razem 12 673 7705

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensowana jest
z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kwota zobowigzania na

Kwota zobowigzania na

Kredyty 30 czerwea 2019 roku Stopa procentowa 31 grudnia 2018 roku
Kredyt w PEKAO SA O/Dgbica 65288 1M WIBOR + marza 36437
Kredyt w PKO BP SA O/Rzeszéw 59239 1M WIBOR + marza 12 687
Kredyt w CITI Bank Handlowy SA w Warszawie 56267 1M WIBOR /IM LIBOR+ marza 3841
Kredyt w ING Bank Slaski SA O/Katowice 41761 1M WIBOR/IM BUBOR + marza 10 104
Kredyt w PEKAO SA O/Warszawa 2368 1M WIBOR+ marza 2423
Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt 6252 3M BUBOR + marza -

Razem Kredyty 231175 65492
Pozyczki - -

Kredyty i pozyczki razem 231175 65492

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kredyty wynosza 231 175 tys. PLN.
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Zabezpieczenia kredytow w poszczegolnych bankach przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Zabezpieczenia Inne

Bank PEKAO SA O/Dgbica zt na nieruchomosci pofozonej w Pustkowie wraz z cesja praw z polisy

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwaty ch na kwotg 8 470 894,87 PLN wraz z

cesja z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna do kwoty 30 000 000 Kredyt na finansowanic dzialalnosci

ubezpieczeniowej oraz pemomocnictwo do rachunkow Spotki w Banku Polska biezacej
Kasa Opieki S.A.

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow

kredyt obrotowy w rachunku biezacy m na
finansowanie biezacy ch potrzeb - mozliwe
wykorzystanie w PLN, USD i EUR oraz w
HUF (40% kredytu czyli 26 min PLN moze
by ¢ wykorzystane w HUF)

Hipoteka umowna taczna na kwote 97.500.000,00 PLN na nieruchomosci
potozonej w Brzeznicy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Zastaw
rejestrowy na srodkach trwaly ch na kwotg 19.761.885,35 PLN wraz z cesja z
polisy ubezpieczeniowe;j.

ING Bank Slaski SA O/Katowice wspolpracuje co najmniej 6 m-cy (stan wierzy telno$ci objety ch cesja na koniec

Zastaw rejestrowy na zapasach wyroboéw gotowych do kwoty 25.000.000,00
PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja nieobciazony ch

wierzy telno§ci z monitoringiem nalezno$ci od podmiotow, z ktorymi Sniezka . . ..
y 8! p 4 kredyt obrotowy, moze by¢ w cato$ci

kazdego kwartatu nie nizszy niz 40% sumy kwoty kredytu ) oraz weksel in wykorzystany w HUF

blanco. Hip oteka umowna do kwoty 50.000.000,00 PLN na nieruchomosci
polozonej w Zawadzie.

CITI BANK HANDLOWY SA O/Krakow

kredyt moze by¢ rowniez wykorzystany w
walutach inny ch niz PLN - w EUR lub w
USD oraz w HUF (do wysokosci 3 090 000
000 HUF liczonej wedtugkursu z dnia
wykorzy stania kredy tu)

Hipoteka faczna na kwote 80.000.000,00 PLN na nieruchomosci pofozonej w
Lubzinie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
zapasach wyrobow gotowych na kwote 11.000.000,00 PLN wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, cesja naleznosci i weksel in blanco.

Bank PEKAO SA O/Warszawa

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Sp 6tki na

wartosé 3 000 000 PLN kredyt obrotowy w rachunku biezacy m

Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt Hipoteka na nieruchomosciach i zabezpieczenie na nalezno$ciach handlowy ch

W pierwszym poétroczu 2019 roku Grupa zawarta nastgpujace umowy lub aneksy do umow kredytowych:

18.

W dniu 28 lutego 2019 r. Emitent zawart z CITI Bankiem Handlowym SA z siedzibg w Warszawie aneks
nr 18 do umowy kredytowej zdnia 10 czerwca 2005 roku.

Na podstawie podpisanego Aneksu zostata zwigkszona kwota kredytu z 50 000 000,00 zt (stownie:
pigcdziesigciu miliondw ztotych) do 80 000 000,00 zt (stownie: osiemdziesigciu milionow ztotych), ktory
moze zosta¢ wykorzystany w walutach: PLN, EUR, USD i HUF. Aneks wprowadzil mozliwo$¢
zwigkszenia wykorzystania Kredytu w forintach wegierskich do kwoty 5.346.000.000,00 HUF
(z dotychczasowo dostepnej kwoty 3 090 000 000,00 HUF) liczonej wedtug kursu z dnia wykorzystania
Kredytu. Kredyt zostanie udostgpniony na okres od dnia podpisania umowy do dnia 10 grudnia 2021
roku. Celem podpisania Aneksu jest zwickszenie dostepnosci wykorzystania finansowania w forintach
wegierskich + w celu rozliczenia transakcji nabycia udziatow Spotki Poli-Farbe Kft. z siedzibg w Bocsa,

Wegry.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Emitent podpisat Aneks nr 18 do Umowy Wieloproduktowej z dnia 27
kwietnia 2009 roku z ING Bankiem Slaskim SA z siedzibg w Katowicach. Na podstawie podpisanego
Aneksu zostala zwigkszona kwota kredytu z 30 milionow ztotych (stownie: trzydziesci milionéw ztotych)
do 50 milionéw ztotych (stownie: pigédziesigt milionow ztotych), z mozliwoscig wykorzystania kredytu
w forintach wegierskich. Kredyt zostanie udost¢pniony na okres od dnia podpisania umowy do dnia 30
grudnia 2021 roku. Celem podpisania Aneksu jest pozyskanie czgsci srodkow na finansowanie transakcji
nabycia 80% udziatéw w spotce Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Feleldsségii Tarsasag z siedzibg w Bocsa,
Wegry.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Emitent podpisal Umowe Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem PKO BP
SA zsiedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank Sniezce kredytu
inwestycyjnego w kwocie 15 milionow ztotych (stownie: pietnascie milionéw ztotych) na refinansowanie
wydatkow inwestycyjnych. Sptata kwoty kredytu nastgpi do dnia 25 kwietnia 2024 roku. Celem
podpisania Umowy jest refinansowanie wydatkow inwestycyjnych zrealizowanych w 2018 roku.

Inne istotne zmiany

18.1. Sprawy sadowe

Brak postgpowan, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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18.2. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata zadnych gwarancji
i porgczen udzielonych innym podmiotom. Wszystkie gwarancje i porgczenia udzielone we weze$niejszych
latach wygasty.

18.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne w zwigzku z zakupem naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 610 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 6 972 tys. PLN). Kwoty te
przeznaczone bgdg gtdéwnie na zobowigzania zwigzane z robotami budowlanymi oraz na zakup nowych maszyn
i urzadzen.

18.4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, z tytulu leasingu oraz pozostale zobowiazania.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania na dzien 30 czerwca 2019
roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien
30 czerwea 2019 1 stycznia 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 77 406 39 164 39 164
w tym wobec jednostek powiazanych 9176 3202 3202
w tym wobec jednostek pozostatych 68 230 35962 35962
Zobowiazania z tytulu zwrotéw wynagrodzenia (udzielonych rabatéw) 8752 4 669 4 669
Pozostale zobowiazania wobec jednostek pozostalych 27692 15 148 13 415
- z tyt. podatkow, cel,ubezpieczen i innych §wiadczen 9013 5636 5636
-z tyt. wynagrodzen 4245 5415 5415
- zaliczki otrzymane na dostawy 682 385 385
- zobowiazania z ty tutu leasingu 2204 1733 22
- zobowigzania z ty tutu zakupu udziatow 11 106 - -
- inne 442 1979 1957
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 8 365 4 385 4 385
Zobowiazania ogétem, z tego 122 215 63 366 61 633
_ krotkoterminowe 120213 61717 61 633
- dlugoterminowe 2002 1 649 -

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitalowa posiada zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
w wysokosci 2 204 tys. PLN, z tego zobowigzania krotkoterminowe stanowig kwote 202 tys. PLN,
a zobowigzania dlugoterminowe kwote 2 002 tys. PLN.

Na kwote zobowigzan leasingowych skladajg sie:

e MSR 16 — zobowigzanie z tytutlu prawa uzytkowania wieczystego gruntow stanowi kwote 1 740 tys.
PLN, z tego zobowigzania krétkoterminowe stanowig kwote 76 tys. PLN, a zobowigzania
dhugoterminowe kwote 1 664 tys. PLN

e umowy leasingowe - zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wysokosci 464 tys. PLN, z tego
zobowigzania krétkoterminowe stanowig kwote 126 tys. PLN, a zobowigzania dlugoterminowe kwote
338 tys. PLN. Na powyzszg kwotg sklada si¢ zobowigzanie z tytulu umow leasingowych, ktérych
przedmiotem sg $rodki transportu (samochody).

18.5. Zarzadzanie kapitalem

W pierwszym potroczu 2019 roku nie wystgpily istotne zmiany celow, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.
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18.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty sktadajg si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwea 2019 1 stycznia 2019 30 czerwea 2018
Srodki pienigzne w banku i w kasie 22135 5563 4 887
Inne $rodki pieni¢zne - - 3
Razem 22135 5563 4 890

18.7. Nalezno$ci dlugoterminowe

Na nalezno$ci dtugoterminowe w kwocie 2 501 tys. PLN sktadajg si¢ naleznosci dlugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego.

18.8. Naleznosci z tytutu leasingu

Grupa na dzien 30 czerwca 2019 roku posiada naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 3 014 tys.
PLN (w tym czg$¢ krotkoterminowa 513 tys. PLN i czg$¢ dlugoterminowa 2 501 tys. PLN).

Na w/w kwote sklada si¢ nalezno$¢ z tytutu przekazania przez Emitenta w leasing finansowy nieruchomos¢
inwestycyjng w Bialej Podlasce. Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawarta umowa wynosita 4 180 tys.
PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat.

18.9. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Stan na dzien

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Ustugi konsultingowe, audyt 662 142
Premia dla zarzadu i kierownictwa 1960 305
Ustugi transportowe 104 30
Bonusy pieni¢zne z tytulu zawarty ch umow 8 504 -
Pozostale 390 189
Ustugi marketingowe 642 -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 10 648 72
Rozliczenia mi¢dzyokresowe (bierne) razem 22910 738

- krétkoterminowe 12 386 738

- dlugoterminowe 10 524 -

W pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodow” ujete zostaly glownie dotacje przyznane spotce Poli-
Farbe, ktore przedmiotowo dotycza dwoch obszaréw funkcjonalnych - rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych
farb oraz kompleksowego rozwoju technologii produkcji. Rozliczenie migdzyokresowe przychodow jest
bezposrednio skorelowane z odpisami amortyzacyjnymi przedmiotu dotacji.

18.10. Instrumenty pochodne

W pierwszym pétroczu 2019 roku Emitent zabezpieczal ryzyko zmiany wartosci aktywow netto w ramach
inwestycji netto w Spoétce Poli-Farbe w zwigzku z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycja
zabezpieczang sg aktywa netto w Spotce Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajacym jest kredyt w HUF zawarty
na okres od 2 do 5 lat przez jednostk¢ dominujacg z intencja przedtuzenia.

W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest rowny wartosci kredytu w
HUF jako instrumentu zabezpieczajgcego chyba ze warto$¢ aktywow netto jest mniejsza niz wolumen kredytu,
to wowczas jako nominal uznaje si¢ warto$¢ aktywow netto w spotce zagraniczne;.
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Emitent weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech.
W przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa netto Spétki Polifarbe zostang proporcjonalnie
przeliczone do spadku kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywow netto Grupy Kapitatowe;.

Roéwnoczesnie spadek kursu HUF do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytutu kredytu zawartego
w walucie HUF co powoduje wzrost aktywow Grupy Kapitatowej. Wplyw instrumentu zabezpieczajacego jest
przeciwstawny do wplywu zmiany wartosci aktywow netto Grupy Kapitatowej Sniezka. Przy tych samych
nominatach kredytu i aktywow netto spotki Polifarbe saldo wptywu na aktywa netto Grupy Kapitatowej wynosi
zero PLN czyli efektywnos¢ zabezpieczenia jest 100%.

W pierwszym poétroczu 2019 roku Grupa nie zawierala transakcji forward. W pierwszym poétroczu 2018 roku
Emitent dokonywat zabezpieczen przed ryzykiem finansowym zwigzanym ze zmianami kursow walut poprzez
zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) na zakup waluty EUR. Na dzien 30 czerwca 2018
roku wszystkie transakcje zostaty zrealizowane.

18.11. Aktywa i zobowigzania finansowe

Grupa posiada nast¢pujgce aktywa i zobowigzania finansowe:

Stan na dzien

Ak tywa finans owe 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 165275 77235

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22135 5563

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody - -

Udzialy i akcje w innych jednostkach 825 685

Zobowiazania finans owe
Zobowigzania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 231175 65492
Zobowigzania z tytulu leasingu 2204 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 111 646 57226

18.12. Odroczony podatek dochodowy

W 2010 roku utworzona zostata spotka zalezna, ktdrej przedmiotem dzialalno$ci jest zarzadzanie znakami
towarowymi. Znaki byly pierwotnie wiasnoscia Emitenta i wniesione zostaly w postaci aportu do nowo
utworzone]j spotki. Wartos$¢ aportu wyniosta 159,4 min PLN. Efektem w/w aportu bylo powstanie ujemne;j
réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig podatkowa a ksiegowg znakéw towarowych. W zwigzku ze zmiang
przepisow podatkowych Spoétka na 31 grudnia 2017 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku i
nadal kontynuuje tg zasade.

19. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow kontrolujacych

Nabycie lub zbycie jednostek zaleznych

W pierwszym poétroczu 2019 roku Emitent nabyt udziaty w spoétce :

e Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felelosségli Tarsasag z siedzibag w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe).
e w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0
¢ w Sniezka-BelPol Wspélna Sp. z 0.0.

Szczegdty dotyczace w/w transakceji zawarte sg w nocie nr 11 oraz w nocie nr 2.
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20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
W pierwszym potroczu 2019 roku nie wystgpily istotne zmiany w sposobie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Zgodnie z MSSF 16 Grupa analizuje terminy wynikajace z PWUG, terminy ptatnosci sg state, miesi¢czne i
roczne i z gory okre§lone w umowie prawa wieczystego uzytkowania.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia lgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szeéciu
miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 1 2018 roku:

zobowigzania w tymzalegte,

sprzedaz zakupy od naleznosci od wtym wobec po uplywie
podmiotom podmiotow podmiotow  przeterminowa  podmiotow terminu
podmiot powigzany powigzanym  powigzanych  powigzanych ne powigzanych platnosci
Jednostki stowargyszone:
Plastbud Sp z o.0. 2019 294 12 345 - - 9176 -
2018 254 11 859 8 - 8 566 -

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

22. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych oraz dodatkowe informacje
do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przedstawiajg ponizsza tabela:

za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bilansowa zmiana zapasow 42 921 30903
Zmiana stanu zapasOw w rachunku przeplywow pienieznych (18 626) (23 904)
roznica 24 295 6999
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (383) (1 448)
korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej (23912) (5551)

Razem roznica - -
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za okres 6 miesiecy

za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bilansowa zmiana nalezno$ci krotkoterminowych z tyt. dostaw i
ustug oraz pozost. naleznosci 87736 57710
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywow pienieznych (58 146) (54 218)
réznica 29 590 3492
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 75 155
naleznosci sprzedaz §rodkoéw trwalych Lz 76
naleznosci sprzedaz udzialow 40 60
dywidendy iodsetki (222) (1219)
korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej (29 578) (2 966)
pozostale korekty 1 402

Razem roznica

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (z tyt. dostaw i usiug,
pozostale, ztyt. podatku) 54 420 34 859
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych 24 673 31476
réznica (zaokraglenie) 29 747 3383
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (41) (635)
zobowigzania ztyt. Nieoplaconych udziatow (11 102) -
zobowigzania inwestycyjne 2021 483
korekta z tytulu nabycia jednostki zalezne;j (20 476) (3 230)
pozostale korekty (149) (1)

Razem roznica

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugo i krotkoterminowych 6070 6101
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pienigznych 5140 3168
roznica 930 2933
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 16 (48)
korekta z tytutu nabycia jednostki zaleznej (621) (2726)
pozostalg korekty 139 -
catkowite dochody (464) (159)

Razem roznica
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za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (pasywa) 22172 5822
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowe (1049) -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku
przepltywow pienigznych 6635 6368
réznica 14 488 (546)
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 191 8
korekta z tytulu nabycia jednostki zalezne;j (14 655) 520
pozostale korekty (24) 18

Razem roznica - -

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA w dniu 19 wrze$nia 2019 r. podpisat umowe o roboty budowlane na
realizacje I etapu budowy Centrum Logistycznego w Zawadzie "Inwestycja" — polegajacego na budowie hali
magazynowej. Zgodnie z umowg generalnym wykonawcg I etapu Inwestycji zostalo Przedsigbiorstwo
Budowlano-Ustugowe "Hand-Bud" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Debicy. Ze wzgledu
na ztozono$¢ Inwestycji zostato ustalone szacunkowe wynagrodzenie za realizacje I etapu Inwestycji, oparte o
kosztorys ofertowy w wysokosci 76,64 miliona ztotych. Ostateczne rozliczenie I etapu Inwestycji zostanie oparte
na kosztorysie powykonawczym, dokonanym po jej zakonczeniu.

Planowanym terminem ukonczenia I etapu Inwestycji jest koniec 2020 roku. Sniezka poinformuje
w oddzielnych raportach o zawarciu uméw na realizacje kolejnych etapow Inwestycji.

Umowa przewiduje wyplate przez Sniezke zaliczki na rzecz generalnego wykonawcy, w zwiazku
z rozpoczeciem robot budowlanych. Ponadto umowa zawiera zapis o optacie sankcyjnej, ktora generalny
wykonawca zobowigzany bedzie zaplacié¢ Sniezce w przypadku nieuzasadnionego wstrzymania robét. Pozostate
warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Zarzad Sniezki szacuje, ze wedtug jego wiedzy na dzien podpisania ww. umowy wydatki na realizacje I etapu
Inwestycji zostang poniesione: w 2019 r. w wysokosci okoto 19,8 miliona ztotych i w 2020 r. w wysokosci
okoto 56,84 miliona ztotych. Sniezka posiada zapewnione finansowanie na realizacje Inwestycji zaréwno w
zakresie srodkow wiasnych jak i zewnetrznych.
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