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sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadtosci uktadowej
za | potrocze 2019 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

PODSTAWA PRAWNA

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.

1. Opis podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowa IDM S.A. w upadtosci uktadowej, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

1. Podmiot dominujacy:

IDM Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej (dalej: IDMSA lub Spétka)

Siedziba spdtki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). IDMSA jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004483. Sagdem Rejestrowym
spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spétce nadano
numer NIP: 676-20-70-700 oraz Regon: 351528670.

Kapitat zaktadowy IDMSA wynosi 165.319,45 zt i dzieli sie na 3.306.389 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda akcja.

Na dziedn 30 czerwca 2019 r. oraz na dzied publikacji niniejszego sprawozdania skfad organéw Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad jednostki dominujacej:
Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej:

Adam Konopka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Kompowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej taszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Szostek — Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Wierzbowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzorca Sagdowy IDMSA

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy do
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadfosci IDMSA
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad upadtosciowy wyznaczyt rownoczesnie dla spotki nadzorce sgdowego
w osobie Dariusza Sitka. Zgodnie z art. 180 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
w ramach prowadzonego nadzoru nadzorca sgdowy moze w kazdym czasie kontrolowaé czynnosci upadtego,
a takze przedsiebiorstwo upadtego oraz sprawdza¢ czy mienie upadiego, ktére nie jest czescig jego
przedsiebiorstwa jest dostatecznie zabezpieczone przed zniszczeniem. Nadzorca sgdowy petni swoje obowigzki
do czasu prawomocnego zatwierdzenia uktadu albo zakonczenia postepowania.

Prokurenci:

W Spétce nie dziatajg prokurenci.

2. Podmioty zaleine — bezposrednia kontrola IDMSA.
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IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakow). Spétka jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000196154. Sagdem Rejestrowym
spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spétce nadano
numer NIP: 6762259047 oraz Regon: 356799214.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,000 zt i dzieli si¢ na 4.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy udziat.

IDMSA jest wiascicielem 100% udziatéw w IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o.0. byto wtascicielem 60 udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat, spétki dziatajgcej pod firmg 4archiw sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (KRS: 0000353853), co odpowiada 100% wartosci kapitatu zaktadowego tej spétki, jednakze dniu
10 lipca 2019 r. wszystkie udziaty posiadane przez IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. zostaty zbyte
w transakcji sprzedazy.

K6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spétki znajduje sie w Krakowie (ul. Mikotajska 26/5, 31-027 Krakdw). Spétka jest wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000213634. Sgdem Rejestrowym spétki jest
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP:
9281838715 oraz Regon: 971302315. Kapitat zaktadowy spodtki wynosi 6.031.000,000 zt i dzieli sie na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 60.310,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wiascicielem 100% udziatéw w K6 sp. z o.0.

3. Jednostki zalezne — posrednia kontrola IDMSA
4Archiw sp. z 0.0.

Siedziba sp6tki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stefana Okrzei 1A(03-715 Warszawa). Spétka wpisana jest do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000353853. Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 6.000,00 zt i dzieli sie na 60 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 kazdy udziat.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka byta podmiotem zaleznym od IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.
ktore posiadato 100% udziatdéw uprawniajacych do oddania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw tej
spotki. W dniu 10 lipca 2019 r. IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. dokonato sprzedazy posiadanych
udziatéw w 4Archiw sp. z 0.0.

4. Podmioty stowarzyszone z IDMSA
Devoran S.A.

Devoran S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Bankowy 2, 00-0095 Warszawa, wpisana do wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000260376, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7 057 448,70 zt i dzieli sie na
23 524 829 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. spotka IDMSA posiadata 8 206 228 akcji w kapitale zaktadowym Devoran S.A.
o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja, co stanowi 34,88 % udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.
Devoran S.A. jest sp6tka publiczna, ktdrej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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2. Informacja o zasadach sporzadzania poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2019 r. objete zostaty wszystkie podmioty zaleine, ktére wystepowaty
w Grupie Kapitatowej IDMSA na koniec okresu sprawozdawczego oraz jednostki stowarzyszone IDMSA.
Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metodg petng natomiast podmioty stowarzyszone zostaty
skonsolidowane metodg praw wtasnosci. Skréconego srédrocznego sprawozdania Grupy Kapitatowej IDMSA za
okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

3. Opis dziatalnosci podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowa IDMSA wraz z informacjg o podstawowych
produktach, towarach i ustugach.

IDM S.A. w upadtosci uktadowej

Dziatalno$¢ IDMSA nakierowana jest na takie obszary aktywnosci jak: operacje przeksztatceniowe, fuzje,
przejecia, transakcje na rynku niepublicznym, wsparcie sprzedazy papierow wartosciowych, posrednictwo
finansowe oraz dziatalnos¢ doradcza zwigzana z pozyskiwaniem finansowania przez podmioty dziatajgce na
rynku kapitatowym, a takze restrukturyzacjg zadtuzenia.

Spoétka swiadczy ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa jak
réwniez innych zagadnien zwigzanych z taka strategig lub strukturg, w tym takie ustugi w zakresie
przygotowywania dokumentacji prawne;.

Dodatkowo Spdtka $wiadczy ustugi doradcze w sektorze wierzytelnosci oraz nieruchomosci. Doradztwo
dotyczace rynku nieruchomosci opiera sie gtdwnie na pozyskaniu oraz analizie gruntu pod budowe,
przygotowaniu wstepnej koncepcji zabudowy, a w przypadku nieruchomosci gruntowych oraz w przypadku
nieruchomosci zabudowanych budynkami komercyjnymi na poszukiwaniu pojedynczych lub pakietow
nieruchomosci, analizie stanu prawnego i technicznego, pozyskaniu finansowania oraz ewentualnej dalszej
odsprzedazy nieruchomosci po wykonaniu modernizacji (w przypadku nieruchomosci wczesniej
uzytkowanych).

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spoétka Swiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi w zwigzku z emisjami akcji oraz
obligacji, a takze przygotowanie dokumentéw emisyjnych. Dziatalnos¢ spotki koncentruje sie na Swiadczeniu
ustug administratora zastawdw rejestrowych.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, pozostata finansowa
dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, a takze wynajem i zarzadzanie

nieruchomosciami.
W okresie sprawozdawczym spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla emitenta oraz jednostek zaleznych zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.
IDM Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

Czynniki (ryzyka) o charakterze wewnetrznym zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko nie zawarcia uktadu z wierzycielami
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W dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogtoszona upadtos¢ IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu, ze wzgledu
na przestanki majgce na celu zaspokojenie wierzycieli spotki w stopniu wyzszym niz w przypadku upadtosci
likwidacyjnej.
We wniosku o ogtoszenie upadtosci Zarzad emitenta przedstawit propozycje zaspokojenia wierzycieli
w zaleznosci od kwalifikacji do odpowiedniej grupy. W dniu 29 lipca 2019 r. Spétka zlozyta w sadzie
upadtosciowym, tj. Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zmodyfikowane propozycje uktadowe dla poszczegdlnych grup
wierzycieli, ktore zostaty wyodrebnione w oparciu o podziat dokonany przez Sedziego — Komisarza
postanowieniem z dnia 24 czerwca 2019 r., o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 8/2019 z dnia
27 czerwca 2019 r. oraz raportem biezgcym nr 12/2019 z dnia 29 lipca 2019 r.
W przypadku nieosiggniecia porozumienia z wierzycielami w zakresie warunkéw zaproponowanego uktadu, czy
tez z uwagi na inne okolicznosci mogace pojawié sie w przysztosci istnieje ryzyko reklasyfikacji postepowania
z uktadowego na likwidacyjne.
Zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem zostato wyznaczone na dzien 24 wrzes$nia 2019 r.
o czym Spotka informowata raportem biezgcym nr 13/2019 z dnia 6 sierpnia 2019 r.
W zwigzku z przedmiotowg sytuacjg nadrzednym celem jest prowadzenie i rozwdj dziatalnosci operacyjnej
przez IDMSA oraz zawarcie i wykonanie uktadu z wierzycielami. Postepowanie upadtosciowe jest czasochtonne
a jego wynik jest warunkowany wieloma czynnikami, na ktére IDMSA nie ma wptywu. Kluczowg kwestie
stanowi przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych.
Pomimo staran Zarzadu Spotki istnieje ryzyko zmiany opcji prowadzonego postepowania z postepowania
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majgtku Spotki. Przedmiotowe ryzyko
moze zostac zaktualizowane, w szczegdlnosci w nastepujgcych przypadkach:
e wystgpienia sytuacji, gdy Spdétka pomimo podejmowanych dziatan nie bedzie przygotowana pod
wzgledem organizacyjnym lub finansowym do sanacji uktadowe;.
e braku zdolnosci do biezgcego regulowania swoich biezgcych zobowigzar powstatych po ogtoszeniu
upadtosci.
e wystgpienia sytuacji, gdy postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu bytoby niekorzystne dla
wierzycieli Spotki.
e braku odpowiedniego poziomu przychodédw z biezacej dziatalnosci prowadzonej po ogtoszeniu
upadtosci.

Ryzyko zwigzane z procesem restrukturyzacji

Spoétka prowadzi proces restrukturyzacji majacy na celu ,uporzadkowanie” struktury Grupy Kapitatowej IDMSA
oraz portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko nieosiggniecia ustalonych przez Zarzad zatozen
restrukturyzacyjnych a podjete dziatania okazg sie nieefektywne lub niewystarczajgce dla poprawienia sytuacji
Spotki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W branzy w ktérej IDMSA rozwija swojg dziatalno$¢ panuje bardzo duza konkurencja zwigzana z réznorodnoscia
podmiotéw $wiadczacych tozsame ustugi. W tym wzgledzie kluczowg przewagg IDMSA jest dotychczas
wypracowane know-how, ktére w dalszym ciggu musi ulega¢ modyfikacjom w zwigzku z dostosowaniem
rodzaju i poziomu $wiadczonych ustug do oczekiwan klientéw.

Ryzyko niemozliwosci kontynuacji dziatalnosci

Zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IDMSA zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
tj. 30 czerwca 2020 r. W ocenie Zarzagdu IDMSA sytuacja prawno-finansowa Spétki (upadfos¢ z mozliwosciq
zawarcia uktadu) usprawiedliwia identyfikacje ryzyka w postaci niemozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci.
Okolicznoscig mogaca uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci jest brak akceptacji przez wierzycieli Spétki
wypracowanych propozycji uktadowych co moze skutkowac (i) niemozliwoscig zawarcia uktadu i tym samym,
(i) brakiem restrukturyzacji zadtuzenia.
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Ryzyko struktury akcjonariatu:

Akcjonariat IDMSA jest rozproszony, a w Spoétce brak jest inwestora strategicznego. Z tego tez wzgledu istnieje
ryzyko braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami w istotnych dla Spétki kwestiach, a takze Spdtka moze
stad sie fatwym obiektem przejecia przez inny podmiot.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze znaczny pakiet akcji pozostaje w reku Prezes Zarzadu, ktdry jest zwigzany z IDMSA
od kilkunastu lat. Stabilnos¢ tej czesci akcjonariatu przejawiajgca sie w statym i wzglednie wysokim
zaangazowaniem w znacznym stopniu zmniejsza ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

Ryzyko Grupy Kapitatowej

IDMSA jest spotkg dominujgca w Grupie Kapitatowej IDMSA z tego tez wzgledu nalezy dopusci¢ ryzyko, ze
IDMSA nie bedzie w stanie skutecznie zarzgdzaé dziatalnoscig wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy, co moze znalezé przetozenie w wyniku finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéow

Dalszy rozwdj IDMSA zalezy od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw i kadry
zarzadzajacej. Istnieje ryzyko, ze utrata kluczowych pracownikéw w krétkim terminie moze znalez¢ przetozenie
na spadek efektywnosci dziatania Spotki oraz na jej wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami

Istotna czes¢ dziatalnodci IDMSA zwigzana jest z realizacjg konkretnych zlecen. Z tego tez powodu IDMSA
ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych wzgledéw, w tym niezaleznych od Spétki. Taki stan rzeczy moze
spowodowac zmniejszenie poziomu przychoddw i tym samym osiggnietych zyskow.

Charakter zlecenia zwigzany jest rowniez z nienalezytym wykonaniem powierzonych czynnosci
co moze znalez¢ odzwierciedlenie w powstaniu roszczen odszkodowawczych. IDMSA doktada wszelkich staran
aby realizowane przez Spotke zlecenia zostaty nalezycie zrealizowane.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Aktualna sytuacja zaréwno pod wzgledem finansowym jak i prawnym uniemozliwia Spdtce pozyskanie
zewnetrznego kapitatu obrotowego. Zarzad IDMSA realizujgc proces restrukturyzacji oraz nowe projekty
biznesowe podejmuje starania w celu zapewnienia odpowiedniego bilansowania  wptywéw
i wydatkow.

Ryzyko zwigzane z odzyskiwaniem naleznosci

IDMSA dochodzi m.in. w drodze postepowarn sgdowych naleznosci przystugujgcych Spétce. W tym wzgledzie
istnieje ryzyko niepomysinego dla IDMSA zakoriczenia sporu sgdowego, badz tez nieodzyskania zasgdzonej na
rzecz IDMSA naleznosci m.in. z powodu bezskutecznosci egzekucji.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem emitenta

W dniu 22 lipca 2014 r. ogtoszona zostata upadtos¢ Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zobowigzania IDMSA
powstate przed ogtoszeniem upadtosci stanowig wierzytelnosci uktadowe, ktére zostang zaspokojone w ramach
toczacego sie postepowania poprzez zawarcie i wykonanie uktadu z wierzycielami. Spdtka na biezgco reguluje
natomiast wierzytelnosci powstate po ogtoszeniu upadtosci. Istnieje jednakze ryzyko, ze Spétka nie bedzie
w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan pozauktadowych co moze doprowadzi¢ do zmiany opcji
prowadzonego postepowania na upadtos$¢ obejmujacy likwidacje Spotki.
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Ryzyko zwigzane z toczacymi sie sprawami sgdowymi

Spoétka w toczacych sie sprawach sadowych wystepuje zaréwno jako strona powodowa jak i strona pozwana.
Z tego tez wzgledu Zarzad Spotki dostrzega ryzyko niekorzystnych rozstrzygnie¢ w prowadzonych
postepowaniach. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA uczestniczy jako strona
pozwana dotyczg potencjalnych roszczen, ktére powstaty przed ogtoszeniem upadtosci i w sytuacji
niekorzystnego rozstrzygniecia zasgdzone od Spoétki kwoty zostang zaspokojone w ramach postepowania
upadtosciowego.

W sprawach, w ktérych IDMSA wystepuje jako strona powodowa, w przypadku korzystnego rozstrzygniecia
sprawy uzyskane w ten sposdb sumy badz aktywa powiekszg mase upadtosci.

Czynniki (ryzyka) o charakterze zewnetrznym zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne zmieniajg sie w Polsce bardzo czesto, w szczegdlnosci w zakresie uregulowan
i interpretacji przepisow podatkowych oraz uregulowan dotyczgcych dziatalnosci rynkéw kapitatowych
i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda ze wspomnianych zmian przepisow moze spowodowac wzrost
kosztéw dziatalnosci Spoétki jak i podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej IDMSA i wptyngé tym
samym na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen czy decyzji.

Ryzyko zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym

Wyemitowane przez IDMSA papiery wartosciowe (akcje) znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym. Z tego
tez wzgledu Spétka podlega obowigzkowemu urzedowemu nadzorowi nad rynkiem kapitatowym
sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. Udziat Spétki w publicznym obrocie papierami
wartosciowymi wigze sie z ryzykiem sankcji administracyjnych, w tym kar finansowych za naruszenie przepiséw
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku kapitatowym

Dziatalnos¢ IDMSA powigzana jest z panujgcg koniunkturg na rynku kapitatowym. Zarzad podejmuje dziatania
zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spotki, ktory skupiony jest na dziatalnosci doradczej zwigzanej
z rynkiem nieruchomosci, wierzytelnosci, a takze szerokorozumianym finansowaniem przedsiebiorstw.
Dekoniunktura w obszarze aktywnosci rynkowej IDMSA moze powodowaé ryzyko spadku przychoddéw
osigganych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan:

Obrét akcjami IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres
do trzech miesiecy w przypadku, gdy IDMSA narusza obowigzujgce na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikdw obrotu lub na wniosek IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku,
gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, spotka
prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesiac.
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sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadtosci uktadowej
za | potrocze 2019 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréow wartosciowych z obrotu gietdowego

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wyklucza na mocy § 31 ust. 1 Regulaminu GPW
instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona.
e na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego.
e w przypadku zniesienia dematerializacji.
e w przypadku wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy
organ nadzoru.
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. moze wykluczy¢ na mocy § 31 ust. 2 Regulaminu
GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli instrumenty finansowe przestaty spetnia¢ inne niz okreslony w § 30 ust. 1 pkt. 1 Regulaminu
GPW warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku.
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.
® na wniosek emitenta.
e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.
e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu.
e jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym.
e wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa.
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Dziatalno$¢ Spoétki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym, na ktéry wplywa sytuacja ekonomiczna
w kraju i na $wiecie. Spétka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych. Spétka inwestuje wolne srodki pieniezne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, zatem nie mozna wskazaé istotnych

czynnikdw ryzyka i zagrozen dla spotki. W przysztosci spétka moze stac sie baza dla realizacji nowych projektéow
inwestycyjnych, ktére sg rozpatrywane przez IDMSA.

5. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. oraz po zakorczeniu okresu
sprawozdawczego wraz z zwieztym opisem istotnych dokonan i niepowodzen IDMSA.

IDM Spoétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

IDMSA skupita sie na prowadzeniu dziatalnosci doradczej, w obszarze rynku nieruchomosci, wierzytelnosci oraz
szeroko rozumianego rynku kapitatowego.
Ponadto Emitent prowadzit intensywne dziatania w zakresie postepowania upadtosSciowego.
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Istotne zdarzenia:

W dniu 8 kwietnia 2019 r. Sgd Okregowy w Krakowie wydat wyrok na mocy, ktérego zasadzit od IDMSA na rzecz
PHU Temar sp. z o.0. sp.k. kwote 1.191.775,54 zt w sprawie o zaptfate. Wydany wyrok jest nieprawomocny.
Spoétka wystapita z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wydanego orzeczenia i na tej podstawie podejmie
decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie. Roszczenie PHU Temar sp. z 0.0.
sp.k., o ktéorym mowa powyzej jest roszczeniem powstatym przed dniem 22 lipca 2014 r. tj. przed dniem
ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W przypadku prawomocnego zasgdzenia przez sad
orzekajacy na niekorzys¢ IDMSA, wierzytelnos¢ PHU Temar sp. z 0.0. sp.k. zostanie objeta uktadem.
O przedmiotowy zdarzeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 3/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r.

W dniu 24 kwietnia 2019 r. zapadf wyrok sadu pierwszej instancji czesciowo uwzgledniajgcy powddztwo IDMSA
do kwoty 213.756,91 zt. Wydany wyrok jest nieprawomocny. Spdtka wystgpita z wnioskiem o pisemne
uzasadnienie wydanego orzeczenia i na tej podstawie podejmie decyzje o ewentualnych dalszych krokach
prawnych w przedmiotowej sprawie. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym
nr4/2019 z dnia 24 kwietnia 2019 r.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Spétka powzieta informacje, ze Sedzia — Komisarz w postepowaniu upadtosciowym
z mozliwoscig zawarcia ukfadu:

1) postanowieniem z dnia 24.06.2019 r. zatwierdzit liste wierzytelnosci oraz uzupetniajaca liste wierzytelnosci;
2) postanowieniem z dnia 24.06.2019 r. dokonat podziatu na grupy wierzycieli w nastepujgcy sposdb:

Grupa | — wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci uznane na liscie wierzytelnosci ze stosunku pracy,

ktorzy w sposéb nieodwotalny i bezwarunkowy, pisemnie badz ustnie do protokotu na zgromadzeniu
wierzycieli, wyrazili zgode na objecie ich wierzytelnosci w catosci albo czesci uktadem;

Grupa Il — wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci uznane na liscie wierzytelnosci z tytutu podatkow, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne, sktadek na ubezpieczenie zdrowotne oraz innych danin publicznych w postaci:
naleznosci Funduszu Pracy, Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych, Paristwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, naleznosci Prezydenta Miasta Krakowa (Zarzadu Infrastruktury
Komunalnej i Transportu) z tytutu opfaty parkingowej za parkowanie na drogach publicznych.

Grupa lll — pozostali wierzyciele niezaliczeni do Grupy |i Grupy Il.

3) zobowigzat Spétke do przedstawienia modyfikacji propozycji uktadowych z uwzglednieniem dokonanego
podziatu na grupy.

W postepowaniu upadtosciowym Triada Bus Service sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, w drodze wykonania
oddzielnego planu podziatu Spétka otrzymata kwote 747.872,76 ztotych (o czym Spdtka informowata raportem
biezagcym nr 11/2019 z dnia 22 lipca 2019 r.). Triada Bus Service sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej byta
dtuznikiem rzeczowym, natomiast dtuznikiem osobistym IDMSA jest Sky Club sp. z o.0.

W wykonaniu zobowigzania Sedziego — Komisarza (o ktérym to zobowigzaniu Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 8/2019 z dnia 27 czerwca 2019 r.) Spétka w dniu 29 lipca 2019 r. ztozyta w sadzie upadto$ciowym,
tj. Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zmodyfikowane propozycje uktadowe dla poszczegdlnych grup
wierzycieli, ktére zostaty wyodrebnione w oparciu o podziat dokonany przez Sedziego — Komisarza
postanowieniem z dnia 24 czerwca 2019 r. (o czym Spoétka informowata w/w raportem biezgcym). Tresc
zmodyfikowanych propozycji uktadowych oraz ich uzasadnienie wraz z prognozg sptat wierzytelnosci
uktadowych zostaty przekazane w zataczniku do raportu biezgcego nr 12/2019 z dnia 29 lipca 2019 r.

Na dzien 24 wrzesnia 2019 r. wyznaczono termin zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.
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Spoétka powzieta informacje, iz w dniu 10 wrzesnia 2019 r. Sgd Okregowy w Krakowie wydat wyrok w ktérym
zasadzit od IDMSA na rzecz Blue Point sp. z 0.0. sp.k. kwote 1.026.795,32 zt w sprawie o zaptate. Powdd
dochodzit kwoty 2.859.055,00 zt. Roszczenie Blue Point sp. z o0.0. sp.k. na kwote 1.832.260,00 zt zostato
oddalone. W tym zakresie Sad podzielit argumentacje IDMSA. O przedmiotowym postepowaniu Spoétka
informowata w raportach okresowych w czesci dotyczacej postepowan sgdowych.

Wydany wyrok jest nieprawomocny. Spétka wystapi z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wydanego orzeczenia
i na tej podstawie podejmie decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie.
Roszczenie Blue Point sp. z 0.0. sp.k., o ktdrym mowa powyzej jest roszczeniem powstatym przed dniem
22.07.2014 r. tj. przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W przypadku prawomocnego
zasadzenia przez sad orzekajgcy na niekorzys¢ IDMSA, wierzytelnosé Blue Point sp. z 0.0. sp.k. zostanie objeta
uktadem.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu w spotce nie wystgpity istotne i nietypowe
zmiany majgce wptyw na dziatalnos$é Spotki.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakorczeniu w spoétce nie wystapity istotne i nietypowe
zmiany majgce wptyw na dziatalnos$é Spotki.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 19 marca 2019 r. Spétka dokonata zbycia wszystkich posiadanych akcji spétki Budownictwo Polskie S.A.

7. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w pétrocznym sprawozdaniu w stosunku do wynikow
prognozowanych.

W pierwszym poétroczu 2019 r. Zarzad IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognoz skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2019. O sporzgdzeniu
ewentualnych prognoz zarzad jednostki dominujacej poinformuje niezwtocznie w formie raportu biezgcego.
Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaty do
wiadomosci publicznej w | pétroczu 2019 r. prognoz wyniku finansowego za rok obrotowy 2019.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania pétrocznego
sprawozdania z dziatalnosci emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania.
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o it w liczbi

. . . . % Udziat akcji w kapitale % U?IZIa Wl

Akcjonariusz Liczba akcji gtoséw na walnym

zaktadowym .
zgromadzeniu

Grzegorz Leszczynski 206 459 6,24% 6,24%
pozostali 3099 930 93,76% 93,76%
Razem 3 306 389 100,00% 100,00%

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

o . L
. . . . % Udziat akcji w kapitale % U(,jZIaf 1 il
Akcjonariusz Liczba akgji saktadowvm gtosow na walnym
4 zgromadzeniu
Grzegorz Leszczynski 206 459 6,24% 6,24%

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym do postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej.

Postepowania sgdowe co do wierzytelnosci IDMSA:

Pozwany Wartosc sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko
IDMSA
Toyota Bank 388 684,00 zt Pozew o zaptate z Sad | instancji uwzglednit W ocenie Spofki
Polska umowy przelewu powddztwo IDM co do powodztwo jest
wierzytelnosci kwoty 213 756,91 zt. zasadne. Sad |
kredytowej Pozwany wnidst apelacje instancji
od wyroku sadu | instancji uwzglednit
powddztwo IDM
co od kwoty
213 756,91 zt.
Pozwany wnidst
apelacje od
wyroku sadu |
instancji
Postepowania sgdowe co do zobowigzan IDMSA:
Powod Wartosc sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko
IDMSA
Deutsche Bank 1807 852,00 zt Pozew o zaptate Sprawa toczy sie przed W ocenie Spotki
Polska S.A. sgdem Il instancji powddztwo jest
niezasadne

Blue Point sp. z 2 859 055,00 zt

0.0.

Pozew o zaptate

Sprawa toczy sie przed
sadem | instancji

W ocenie Spotki
powddztwo jest
niezasadne
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PPH Temar sp. z 1191 776,00 zt Pozew o zapfate Sad | instancji zasadzit W ocenie Spotki

0.0. sp.k. jednak roszczenie powddztwo nie
przeciwko IDM. Spétka jest zasadne. Sad |
zaskarzyta rozstrzygniecie | instancji zasadzit
w catosci. jednak roszczenie

przeciwko IDM.
Spodtka zaskarzyta
rozstrzygniecie w

catosci.

Wszystkie sprawy, w ktorych IDMSA jest strong pozwang, w szczegélnosci wskazane powyzej sg roszczeniami
powstatymi przed dniem 22 lipca 2014 r. tj. przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
W przypadku zasgdzenia przez sad orzekajgcy na niekorzys¢ IDMSA, wszystkie te wierzytelnosSci zostang objete
uktadem.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub {acznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, za wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem
z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych. Transakcje z jednostkami
powigzanymi zawarte w | potroczu 2019 r. zostaty opisane w skréconym $rddrocznym sprawozdaniu
finansowym.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta.

W pierwszym poétroczu 2019 r. IDMSA, jak rowniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki jak rowniez nie udzielata gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé gwarancji lub poreczen stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatow
wtasnych IDMSA lub 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] za ostatnie cztery kwartaty.

13. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego emitenta i jednostek zaleznych i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta i jednostek zaleznych.

IDM S.A. w upadtosci uktadowej:

Zatrudnienie w spoéfce na dziern 30 czerwca 2019 r. wynosito 11 oséb. Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania spotka zatrudnia 11 osdb.

Spétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania o charakterze pozauktadowym.

Zarzad IDMSA podejmuje dziatania majgce na celu poprawe sytuacji finansowej oraz ptynnosci finansowe;j
Spotki.

IDMSA prowadzi dziatalno$¢ o charakterze doradczym w zakresie m.in. rynku nieruchomosci, wierzytelnosci,
a takze struktury kapitatowej przedsiebiorstw co stanowi gtéwne zrédto przychoddéw Spotki.

Zarzad w dalszym ciggu bedzie doktadat wszelkich staran, aby skutecznie realizowaé dziatania zwigzane
z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej oraz dalszym rozwojem dziatalnosci o charakterze doradczym.
Dywersyfikacja dziatan w zakresie pozyskania nowych zlecen jest szczegdlnie istotna w kontekscie rozproszenia
ryzyka zwigzanego ze strukturg przysztych przychodéw ze sprzedazy.
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Istotng kwestig dla oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej IDMSA jest poziom zadtuzenia oraz jego sptata
w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem upadfosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu. Nalezy pamietaé, ze
realizacja procesu postepowania upadtosciowego jest czasochtonna i zalezy takze od wielu czynnikdw, na ktodre
IDMSA nie ma wptywu. Zarzad pokfada duze nadzieje na racjonalnych i pozytywnych relacjach z wierzycielami
w ramach prowadzonego postepowania, ktérego nadrzednym celem jest doprowadzenie do zawarcia
i wykonania uktadu.

W tym kontekscie IDMSA zamierza kontynuowac konsekwentng polityke w zakresie sprzedazy aktywodw,
Sciggania naleznosci, a takze zawierania ugdd sgdowych i pozasadowych w zakresie spraw spornych, aby srodki
pozyskane w ten sposob zostaty przeznaczone na sptate wierzytelnosci uktadowych.

IDMSA.PI Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Na dzien 30 czerwca 2019 r. jak réwniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania spétka zatrudnia
3 osoby. W chwili obecnej sytuacje finansowg i majatkowa spétki mozna uznad za stabilng.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W okresie sprawozdawczym spodtka nie zatrudniata pracownikéw. Spétka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej. Sytuacja majgtkowa i finansowa spotki w | pétroczu 2019 r. nie ulegta istotnym zmianom.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq maty wpltyw na osiggane przez niego oraz jednostki
zalezne wyniki w perspektywie co najmniej jednego pétrocza.

IDM S.A. w upadtosci uktadowej

Spoétka koncentruje swojg dziatalnos¢ na $wiadczeniu ustug doradczych w sektorze nieruchomosci oraz
wierzytelnosci, a takze dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
i finansowania jego rozwoju..

Zarzad IDMSA pozytywnie ocenia rozwdj powyzszego zakresu dziatalnosci z uwagi na fakt podejmowania
nowych zlecen, ktore beda mogty przetozy¢ sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy w nastepnych miesigcach.
Zaréwno Spotka jak i jej Grupa Kapitatowa znajduje sie aktualnie w procesie restrukturyzacji polegajacej m.in.
na $cigganiu wierzytelnosci od dtuznikdéw IDM oraz uptynnianiu wybranych aktywdéw wchodzacych w sktad
majgtku Spotki.

Kluczowym czynnikiem, ktory zdeterminuje wyniki Spétki w przysztosci bedzie zawarcie uktadu z wierzycielami,
koniunktura na rynku finansowym oraz zapewnienie statych i powtarzalnych przychoddéw. Zarzad Spoétki
prowadzi dziatania w celu doprowadzenia do zawarcia uktadu z wierzycielami i jak najwiekszego zaspokojenia
wierzycieli. W przedmiotowym zakresie Zarzad Spoétki stale wspétpracuje z ustanowionym Nadzorcg Sgdowym
w celu konsultowania podejmowanych dziatan.

Nalezy wspomnieé, ze Spétka stopniowo odzyskuje réwniez zaufanie bytych klientéw co przektada sie na
odbudowe wiarygodnosci rynkowej i poprawe wizerunku po okresie 2014 r. kiedy to narastajgce problemy
finansowe doprowadzity do ogtoszenia upadtosci spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W spétce nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych okresach. Czynnikiem
wptywajgcym na przychody Spotki jest biezgca sytuacja na rynku kapitatowym oraz przedmiot dziatalnosci
Spotki.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W spétce nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.
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sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadtosci uktadowej
za | potrocze 2019 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Spoétka ocenia, ze lepsze wyniki finansowe bedzie mogta osiggnac poprzez zmniejszenie poziomu kosztow
finansowych.  Zarzad spotki  upatruje  takie szanse na poprawienie  wynikdw  finansowych
w kolejnych okresach poprzez uptynnienie wybranych aktywow wchodzgcych w sktad majatku spotki.

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu IDMSA
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