&.- OncoArendi
.“‘ Therapeutics

Sprawozdanie Zarzadu 1z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej OncoArendi Therapeutics w
| potroczu 2019 roku

Warszawa, 24 wrzesnia 2019 r.



OncoArendi
Therapeutics
L]

Spis tresci

1. PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE]........cc.oooiiiiieiiiieenieeeiee et 4
2. INFORMACIJE O DZIALALNOSCI GRUPY ORAZ JEDNOSTKI DOMINUJACE]..........c.ccevevrrereerereranns 4
2.1 Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowe]j ............ccccoeeciiiiiiiiiiiiniiie e 4
2.2 Podsumowanie realizacji programow badawczych................cccoooiiiiiiiiiice e 5
2.2.1. Program inhibitorow chitynaz - zwigzek OATD-01..............cccoviieiiiiee e, 5
2.2.2. Program inhibitorow chitynaz drugiej generacji...........c...cccccovvvviiciiieiiieiecee e, 7
2.2.3. Program inhibitorow chitynaz trzeciej generacji...........cccccceeevieiiiiiii i, 8
2.2.4. Program inhibitoroW YKL-40 ...........ccccooiiiiiiiiie ettt ettt et e st 8
2,25, Program inhibitorow arginazy...........c..coccveeiii it 8

2.2.6. Potencjalne programy badawcze w obszarze nowych celéw terapeutycznych DUBs . 9
2.2.7. Business DevelopmeNnt ...............oooiiiiiiiiiie e 10

2.3 Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu .............c..ccooviiiiiiiiiii i 11
2.4. Zdarzenia |l pétrocza 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania........................ 12
2.5 Kluczowe pozycje finansowe Grupy Kapitatlowej ..............cccocvvveeiiiiiciiie e, 13
2.6 Planowany rozwoj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. ............ccccvvveennee. 14
2.7 ZaSOBY KAAIOWE...........eiiiiiiiiiii ettt st e e st ee s s st e e e e seabeeeessbtaeessanseeeesnns 15
2.8 Finansowanie dziatalNoSCi...........coouiiiiiiiiii e 16

2.9 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikOw na dany rok ................cccooviiiiiiiiii e 16

3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE ...........cocoeuririrerinrereesiessnenssnsesanes 16

3.1 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami
FINANSOWYMI....ocniiiiiie e e et e e e e ettt e e e e et e e e eaabteeeeesteeeeesnnteeeeensteeeeannres 16

3.2. Wptyw danych finansowych OncoArendi Therapeutics LLC na skonsolidowane wyniki
osiggniete przez Grupe KapitaloWa ............cooiviiiiiiiiiii e 16

3.3 Istotne pozycje POzabilanNSOWeE ..............c.uviiiiiiiiie e e e 17

3.4 Dane dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

17
3.5 Zasady sporzadzania raportow finansowych................cccovciiiiiiiiii e, 17
3.6 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci............................ 18
4., POZOSTALE INFORMACIE........cociiiiiitteetettese ettt ettt sttt se e sbeesae e e ean e e saeennee e 18
4.1 Sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych..............ccocovviviieecii i 18

4.2 Akcje posiadane przez cztonkow organdw zarzadzajacych i nadzorczych.......................... 19




o OncoArendi
Therapeutics
[

4.3 Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien publikacji raportu......... 20
4.4 Programy MOTYWACYJNE.........c.uuviiiiieieiirciiieee e e eetrreee e e s e s st aee e e e e e s s sabaaaeeeeessesnsessnaneeaenns 20
4.5 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami
22

4.6 Transakcje z podmiotami POWIGzanyMi...........ccccciiiiiiiiiiiiiiiie e 23
4.7 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.............cccccovviiiiniiiiiiii . 23
4.8 POreCZeNia i BWANANCHE .....ociiiiiiiei ittt tee e e et e e s s e e e s sbte e e e sabe e e s sabeeeessneeeas 23
4.9 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz Jednostki Dominujaceij.................... 23
L O [T T T o] o 4 - 1] SRR 24

OSWIADCZENIE ZARZADU ..........oouiuiieieiieieietssietseseae s ssesesssse s sssse s ssssessssesessssesssssssssssesesssesessssessssssnns 25




OncoArendi

Therapeutics

1. PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE)J

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy
Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) wchodza:

- OncoArendi Therapeutics S.A. jako podmiot dominujgcy (,OncoArendi Therapeutics”, ,OncoArendi”,
»,Emitent”, ,,Spétka”),

- OncoArendi Therapeutics LLC jako podmiot zalezny.

2. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI GRUPY ORAZ JEDNOSTKI DOMINUJACE)

2.1 Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowej

Grupa OncoArendi Therapeutics prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie odkrywania i
rozwoju nowych lekow drobnoczgsteczkowych w terapii chordb takich jak sarkoidoza, idiopatyczne
wtdknienie ptuc lub astma, jak réwniez licznych choréb nowotworowych, takich jak nowotwory jelita
grubego, nowotwory ptuc, skéry oraz glejak wielopostaciowy. Projekty badawcze, znajdujace sie na
réznych etapach rozwoju, powstajg przede wszystkim w oparciu o pomysty wygenerowane przez
zespoty badawcze i naukowcdw zatrudnionych w Grupie, ale sg takze pozyskiwane w formie licencji na
wtasnos¢ intelektualng wytworzong w jednostkach akademickich i matych spétkach
biotechnologicznych. W wiekszosci, projekty te realizowane sg w ramach wspétpracy naukowej z
wiodgcymi uniwersytetami i klinikami na swiecie.

Gtéwnym celem jest poszukiwanie nowych czasteczek skierowanych na nowe cele terapeutyczne,
dalszy rozwdj aktualnie prowadzonych projektéw B+R poprzez wprowadzenie ich do fazy badan
klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatéw na leki do dalszego rozwoju klinicznego i
wprowadzenia na rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne. W swoim portfelu projektow (ang.
pipeline) Grupa posiada szereg obiecujgcych projektédw, z ktérych najbardziej zaawansowane sg
OATD-01 (potencjalny lek w chorobach ptuc o podtozu zapalnym i prowadzacych do zmian tkanki),
wprowadzony do | fazy badan klinicznych poprzez pierwsze podanie ludziom w pazdzierniku 2017 r.
(obecnie trwa faza Ib — wielokrotne podanie zdrowym ochotnikom) oraz OATD-02 (potencjalny lek w
immunoterapii przeciwnowotworowej) obecnie w fazie koricowej rozwoju przedklinicznego.

Model biznesowy

Model dziatalnosci OncoArendi Therapeutics polega na prowadzeniu zaawansowanych badan nad
nowymi lekami, a nastepnie sprzedazy praw do grup rozwijanych zwigzkéow wraz z uzyskanymi
wynikami badan i wiasnoscig intelektualng koncernom farmaceutycznym.

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. Zarzad przewiduje, ze w wiekszos$ci programoéw komercjalizacja wynikéw prac
badawczo-rozwojowych nastgpi poprzez umowe partneringowa i/lub licencyjng na rozwdj
potencjalnego leku, ktdra zostanie zawarta na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/l1a).

Statystyki transakcji wskazujg umowy partnerskie (w tym sprzedaz licencji wytacznej) jako dominujacy
model komercjalizacji wynikéw prac badawczych spétek biotechnologicznych na catym swiecie.
Potwierdzajg to réwniez wyniki rozméw prowadzonych z firmami farmaceutycznymi, potencjalnie
zainteresowanymi  programami rozwojowymi OncoArendi, w trakcie ktérych umowa
partnerska/licencyjna uznawana jest za podstawowa forme komercjalizacji praw do rozwijanych
czasteczek.
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Model biznesowy Grupy OncoArendi Therapeutics wigze sie z odsunieciem w czasie przychoddéw z
prowadzone]j dziatalnosci do momentu sprzedazy praw do wynikéw badan, w postaci chronionych
patentami czgsteczek oraz ich zastosowan i technologii wytwarzania, co nastepuje zwykle po 5-8 latach
od rozpoznania nowego celu terapeutycznego i rozpoczecia prac nad czgsteczkami blokujgcymi
aktywnos¢ tego celu (biatka).

Grupa planuje stworzy¢é i spieniezy¢ warto$¢ wynikajgcg z wtasnosci intelektualnej poprzez
ogodlnoswiatowe licencjonowanie lub inng forme sprzedazy swoich produktéw duzym firmom
farmaceutycznym lub wiekszym firmom biotechnologicznym.

2.2 Podsumowanie realizacji programoéw badawczych

Gtéwnymi obszarami prac Grupy pozostajg badania w obrebie platformy chitynazowe] oraz platformy
inhibitorow arginaz. W drugim kwartale 2019 roku Grupa OncoArendi Therapeutics kontynuowata
wszystkie rozpoczete we wczesniejszych latach projekty badawczo-rozwojowe, w tym prace nad
potencjalnym nowym programem B+R rozwoju inhibitoréw deubikwitynaz (inhibitory DUBs).

Ponizej zamieszczono podsumowanie prac badawczych realizowanych w odniesieniu do
poszczegdlnych programow.

2.2.1. Program inhibitoréow chitynaz - zwigzek OATD-01
Podsumowanie realizacji programu

W dniu 4 wrzesnia 2017 roku Niemiecki Urzad ds. Rejestracji Produktow Leczniczych i Wyrobdéw
Medycznych (BfArM) oraz Komisja Bioetyczna, Bawarskiej 1zby Lekarskiej wydaty zgode na rozpoczecie
badania klinicznego pierwszej fazy, polegajgcego na podaniu pojedynczych, wzrastajgcych dawek
rozwijanego leku, inhibitora chitynaz OATD-01, zdrowym ochotnikom. Spdétka w dniu 8 maja 2018 roku
otrzymata wstepny raport z przebiegu przedmiotowego badania klinicznego, ktory potwierdzit, ze
wszystkie dawki badanego preparatu byty dobrze tolerowane, a profil farmakokinetyczny zwigzku
OATD-01 uzasadnia jego dalszy rozwdj kliniczny, o czym Spodtka informowata w trybie raportu
biezgcego. Raport koncowy nie zawierat odmiennych wnioskéw. Jedynie dla porzadku Spétka
wskazuje, iz podczas badania oceny bezpieczerstwa wykazano istnienie ryzyka potencjatu pro-
arytmicznego OATD-01, obserwowanego jedynie przy stosowaniu dwdch najwyzszych dawek u trzech
zdrowych ochotnikéw, w tym dwadch, ktdrzy przyjeli lek i jednego po przyjeciu placebo, co jest
obrazowane w zapisie EKG jako wydtuzenie skorygowanego odstepu QT.

W pazdzierniku 2018 roku zostat ztozony wniosek do niemieckiego Urzedu ds. Rejestracji Produktéw
Leczniczych i Wyrobéw Medycznych (BfArM) oraz bawarskiej Komisji Etycznej w celu uzyskania
pozwolenia na wykonanie badania fazy Ib polegajacej na wielokrotnym podaniu badanego produktu
leczniczego OATD-01 zdrowym ochotnikom i obserwacji farmakokinetyki oraz bezpieczenstwa
zwigzku. Pozwolenie zostato udzielone w styczniu 2019 r., a badanie rozpoczeto 20 lutego 2019 r. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania zakoriczono podawanie OATD-01 24 zdrowym ochotnikom (kobiety
i mezczyzni) z dwdch pierwszych grup, z ktérych kazda liczyta 12 probantéw dozowanych dawkami 25
mg oraz 50 mg. W zadnej z dwdch pierwszych kohort nie zaobserwowano istotnych klinicznie wydtuzen
skorygowanego odstepu QT, a badany preparat byt dobrze tolerowany.

Rozwdj zwigzku OATD-01 postepuje z nieznacznymi opdznieniami wynikajgcymi z koniecznosci

wykonania dodatkowych rozslepionych analiz zapiséw EKG w korelacji do profilu farmakokinetycznego
OATD-01 u probantéw z pierwszych dwéch grup badanych, u ktérych zakoriczono podawanie
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badanego zwigzku. Wyniki dodatkowych analiz postuzg do podjecia decyzji dotyczacej dalszej eskalacji
dawki.

W zwigzku z koniecznoscia dodatkowych analiz zapiséw EKG w korelacji do profilu
farmakokinetycznego OATD-01 oraz planu dozowania probantéw dodatkowgq nizszg dawka 10 mg,
zakonczenie badania fazy 1b Spétka przewiduje na koniec 2019 r., a otrzymanie draftu raportu
koncowego pod koniec | kwartatu 2020 roku. Protokét realizowanego badania klinicznego uwzglednia
intensywny monitoring kardiologiczny w zwigzku z mozliwym dziataniem pro-arytmicznym badanego
zwigzku.

Co istotne, z punktu widzenia potencjatu rynkowego, 25 lutego 2019 r. Spdtce OncoArendi, jako
pierwszej w Polsce, zostat przyznany przez FDA status leku sierocego dla OATD-01 we wskazaniu
idiopatycznego witdknienia ptuc (ang. idiopathic pulmonary fibrosis — IPF), a na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania trwa ocena przez FDA wniosku o przyznanie statusu leku sierocego we
wskazaniu na sarkoidoze.

Obszar badan toksykologicznych

Spétka zakonczyta faze podawania OATD-01 w badaniach toksykologicznych, wspierajgcych przyszte
badania kliniczne fazy Il. W Stanach Zjednoczonych na dzien przygotowania raportu zakonczyty sie 17-
tygodniowe badania toksykologiczne w standardzie GLP na dwdch gatunkach zwierzat (badanie jest
finansowane przez Narodowy Instytut Zdrowia w USA). Raporty wstepne i koricowe spodziewane sg w
najblizszych miesigcach b.r. a korncowe na poczatku 2020 r. Jednoczesnie w dalszym ciggu prowadzone
sg w Europie badania z dziedziny toksykologii reprodukcyjnej. Celem badania jest wyznaczenie dawek
leku, ktdre beda wolne od efektu teratogennego. Wyniki pakietu badan toksykologicznych umozliwig
Emitentowi dtuzsze podawanie badanego produktu leczniczego.

Strategia rozwoju klinicznego OATD-01

W wypadku pozytywnych wynikéw badania klinicznego fazy Ib oraz 17-tygodniowego badania
toksykologicznego w dwdch gatunkach zwierzat, OncoArendi Therapeutics potwierdzi bezpieczerstwo
innowacyjnego leku, umozliwiajgc tym samym rozpoczecie Il fazy badan klinicznych u pacjentéw z
sarkoidozg w potowie 2020 roku. Osiggniecie tego kamienia milowego zwieksza prawdopodobienstwo
docelowego wprowadzenia leku na rynek globalny, co ma bezposrednie przetozenie na wzrost wartosci
rynkowej programu.

Celem badania fazy lla, ktére zostanie przeprowadzone na matej grupie pacjentéw cierpigcych na
sarkoidoze, bedzie potwierdzenie bezpieczenstwa podania rozwijanego leku, monitorowanie zmian
poziomu biomarkeréw postepu choroby oraz wstepne wykazanie skutecznosci terapeutycznej
kandydata na lek. Wyniki przedklinicznych badan farmakologicznych przeprowadzonych do tej pory,
wskazujg ze OATD-01 moze znalezé réwniez zastosowanie w terapii idiopatycznego witdknienia ptuc
(ang. IPF), niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia watroby (ang. NASH) lub astmy.

W ramach projektu finansowanego przez Narodowy Instytut Zdrowia w USA, poza 17-tygodniowym

badaniem toksykologicznym opisanym powyzej, OncoArendi Therapeutics LLC prowadzita prace
majgce na celu rozpoczecie (w drugim etapie projektu) badan translacyjnych z wykorzystaniem
skrawkow ludzkich ptuc (we wspodtpracy z Prof. Reyem Panettieri, Rutgers University). Badania
translacyjne z zastosowaniem materiatu klinicznego od pacjentéw z chorobami ptuc, majg na celu
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poznanie molekularnego mechanizmu dziatania inhibitoréw chitynaz oraz okreslenie grupy pacjentow,
ktorzy wtaczeni beda do badania klinicznego Il fazy OATD-01.

Poniewaz OATD-01 jest zwigzkiem o catkowicie nowym mechanizmie dziatania, pozytywne wyniki
badan fazy lla bedg miaty istotny wptyw na wzrost wartosci programu. Grupa obecnie zakfada sprzedaz
licencji na nowy lek po uzyskaniu pierwszych wynikéw badan klinicznych fazy lla, natomiast nie
wyklucza wczesniejszego podpisania umowy partneringowej lub licencyjnej w przypadku uzyskania od
zainteresowanych partnerdow branzowych satysfakcjonujgcej oferty finansowej.

2.2.2. Program inhibitorow chitynaz drugiej generacji

W zakresie chemii medycznej kontynuowane sg badania majgce na celu opracowanie zwigzku
rezerwowego dla OATD-01 oraz opracowanie nowej generacji inhibitorowCHIT1. Spodtka planuje
opracowacé dwa rdzne klasy zwigzkdw (zwigzek A — strukturalnie podobny do OATD-01, ale z duzo
mniejszym ryzykiem efektu pro-arytmicznego i zwigzek B - strukturalnie rézny od OATD-01 réwniez z
istotnie obnizonym ryzykiem dziatan niepozgdanych w postaci zaburzen rytmu serca). Zaletg podejscia
zwigzku typu A jest wieksza szansa na podobny profil farmakologii in vitro (czyli b. dobry). Potencjalng
wadg zas$ jest podobny profil toksycznosci (powigzany z podobng strukturg). Warto podkresli¢ ze
zwigzki typu A zostaty objete oddzielnym zgtoszeniem patentowym i potencjalnie mogg by¢
zastosowane w terapii innych chordéb niz OATD-01. Wady i zalety podejscia B s3 odwrotne tj. Spétka
wchodzi w nowy obszar charakterystyki strukturalnej zwigzkéw (i tym samym powieksza potencjat
rozwoju i sprzedazy drugiego, pokrewnego programu), ale jednoczesnie zwieksza ryzyko
nieoczekiwanych i niepozadanych efektow ,off-target” — czyli toksycznosci powigzanej z nowg
strukturg chemiczng tych zwigzkow.

W obu podejsciach wytoniono juz zwigzki wiodace spetniajgce wstepne wymogi wysokiej aktywnosci
in vitro, dobrego profilu farmakokinetycznego, braku aktywnosci wzgledem kanatu jonowego hERG
(gtéwny wyznacznik ryzyka dziatan pro-arytmicznych). Spétka oczekuje na wyniki aktywnosci off-target
(mierzone panelem Diversity / CEREP). W kolejnym etapie nastgpi wybdr modeli zwierzecych (in vivo),
w ktdrych Grupa zweryfikuje aktywnosé tych zwigzkow.

Szczegdtowy plan dalszego rozwoju klinicznego inhibitorow chitynaz Grupa planuje uzgadniaé z
docelowym partnerem tj. potencjalnym nabywcg praw do programu.

Rownoczesnie, w zwigzku z planowanym przez Spotke rozwojem klinicznym OATD-01 jako unikalnej,
nowatorskiej terapii na sarkoidoze, Spétka kontynuuje dziatania majgce na celu opracowanie
wiarygodnych przedklinicznych modeli zwierzecych tej choroby, ktére bedg wykorzystane do oceny
efektywnosci terapeutycznej OATD-01. W ramach tych prac rozwijane sg dwa zwierzece modele
sarkoidozy. Wstepna ocena skutecznosci pokazata pozytywny trend w pierwszym z tych modeli, dalsze
badania bedg kontynuowane w kolejnych kwartatach. Spétka rozpoczeta rowniez badania w trzecim
modelu sarkoidozy w ramach otrzymanego z Narodowego Instytutu Zdrowia w USA prestizowego
grantu SBIR (ang. Small Business Innovation Research). Finansowanie bedzie wspierato badania
oceniajgce skuteczno$s¢ OATD-01 w mysim modelu sarkoidozy indukowanej berylem. Badania
rozpoczety sie w trzecim kwartale 2019 roku i bedg prowadzone we wspdtpracy z prof. Andrew
Fontenot z University of Colorado. Pozytywne wyniki badan w modelach przedklinicznych sarkoidozy
umozliwig pozyskanie kolejnej, wiekszej rundy dofinansowania (tzw. Faza 2 SBIR) i bedg stanowié
dodatkowe uzasadnienie wyboru sarkoidozy jako klinicznego celu dla OATD-01 oraz umozliwig
uzyskanie statusu leku sierocego w terapii tej rzadkiej choroby.
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2.2.3. Program inhibitoréw chitynaz trzeciej generacji

Ze wzgledu na niezadawalajacy profil farmakologiczny zwigzku wiodgcego w tym programie wytoniono
inhibitor hCHIT1 o braku selektywnosci wzgledem AMCase, ale o znacznie lepszej farmakokinetyce w
stosunku do swego poprzednika.

Wraz z postepami prac w realizowanym projekcie oraz pojawiajgcymi sie publikacjami w literaturze
naukowej, poczatkowe zatozenia projektu (kryterium selektywnosci w zakresie blokowania aktywnosci
CHIT1 vs. AMCase) okazaty sie drugoplanowe. Odejscie od selektywnosci zwigzane jest z
zaobserwowanym brakiem ekspresji AMCase w materiale pobranym od pacjentéw z réznymi
chorobami ptuc, co wskazuje, ze to biatko nie odgrywa istotnej roli w patologii choréb uktadu
oddechowego lub chordb prowadzgcych do wtdknienia tkanki, w odrdznieniu od CHIT1, ktérego
ekspresja jest znaczgco podwyzszona u pacjentéw z chorobami uktadu oddechowego (IPF, Sarkoidoza)
i czesto bardzo mocno koreluje z progresjg i stadium choroby (Sarkoidoza, NASH).

Nowy zwigzek spetnia wszystkie parametry wyboru, charakteryzuje sie wysokg aktywnoscig wzgledem
enzymu hCHIT1 zaréwno w ludzkim enzymie jak tez i mysim, dobrym profilem farmakokinetycznym
(mysz) oraz jak dotad czystym profilem dziatan off-target (Diversity panel).

Nowy zwigzek wiodgcy moze znalez¢ zastosowanie w chorobach o podobnym podtozu, jednak innej
charakterystyce (klinicznej, rynkowej i refundacyjnej) niz czgsteczka OATD-01.

Dodatkowo zespdt OAT zainicjowat badania majace na celu wytonienie i rozwdj nowych generacji
inhibitorow chitynaz w celu rozszerzenia listy zwigzkéw rezerwowych, pozwalajgcych na zréznicowanie
wskazan terapeutycznych, oraz zwiekszenie chronionej przestrzeni patentowej (ograniczenie
potencjatu dziatan konkurencyjnych).

2.2.4. Program inhibitoréw YKL-40

W ramach projektu YKL-40 kontynuowano prace nad syntezg nowych inhibitoréw tego biatka.
Wytoniono pierwszy zwigzek wiodacy silnie aktywny in vitro, o bardzo dobrym profilu
farmakokinetycznym. Zwigzek ten jest catkowicie selektywny wzgledem reprezentatywnej listy innych
celéw biologicznych (panel 98 enzymdw, receptordw i transporteréw), natomiast brak mu
selektywnosci wzgledem chitynaz: CHIT1 i AMCase. Rozpoczeto badania tego zwigzku w modelach
zwierzecych i jednoczesnie rozpoczeto prace nad identyfikacjg inhibitorow YKL-40 selektywnych
wzgledem pozostatych chitynaz.

Kontynuowane sg prace nad metodami badania aktywnosci biologicznej nowych zwigzkéw w testach
komdrkowych oraz w zwierzecych modelach nowotwordw. Modele te beda uzyte do biologicznej
charakterystyki nowo opracowanych zwigzkéw.

2.2.5. Program inhibitorow arginazy

Przedmiotem projektu jest rozwéj inhibitoréw arginaz — enzyméw biorgcych udziat w metabolizmie
argininy, ktory jest jednym z elementdéw aktywacji uktadu odpornosciowego do walki z komdrkami
nowotworowymi.

Spétka zakonczyta cykl badan przedklinicznych w modelach zwierzecych nowotworow, ktére wykazaty
silng efektywnos¢ terapeutyczng OATD-02 w leczeniu nowotwordéw poprzez reaktywacje dziatania
uktadu immunologicznego. Uzyskany zostat szeroki pakiet wynikow (bardziej obszerny niz pakiet
publikowany dla konkurencyjnego zwigzku INCB-01158 z programu inhibitorow arginaz firm Calithera
/Incyte). Aktualne prace koncentrujg sie na charakterystyce profilu terapeutycznego i
toksykologicznego zwigzkow rezerwowych.
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Spétka kontynuuje tez badania ukierunkowane na potwierdzenie alternatywnej sciezki terapeutycznej
dla OATD-02, niezaleznej od odpowiedzi immunologicznej. Podejscie to nacelowane jest na nowotwory
z wysoka ekspresjg enzymu ARG2 i bazuje na potwierdzonej onkogennej roli ARG2 w szlaku syntezy
poliamin i detoksykacji amoniaku. Podwyzszona ekspresja ARG2 w komdrkach nowotworowych
zostata udokumentowana w wielu typach nowotwordw. Celem tych badan jest wykazanie przewagi
OATD-02 nad konkurencyjnym inhibitorem INCB-01158, ktéry ze wzgledu na inny profil aktywnosci,
nie powinien hamowaé¢ wewnatrzkomoérkowej aktywnosci ARG2. Spoétka wykazata zahamowanie
proliferacji komérek nowotworowych oraz zahamowanie wzrostu guzow przez OATD-02 w 4 mysich
modelach nowotwordw, ktdre charakteryzujg sie wysokg ekspresjg ARG2. Potwierdzenie skutecznosci
alternatywnego podejscia terapeutycznego, ktdre jest niezalezne od odpowiedzi immunologicznej
ogranicza ryzyko translacyjne, braku efektu terapeutycznego w badaniach klinicznych z udziatem
pacjentéw.

W obecnym roku zidentyfikowano dwa potencjalne zwigzki rezerwowe . Kontynuowane sg réwniez
prace charakterystyki efektywnosci w modelach zwierzecych i profilu bezpieczenstwa dla tych dwéch
zwigzkow wiodacych, o réznych profilach in vitro i farmakokinetycznych. W | pétroczu 2019 roku
opracowano skalowang synteze (skala 50g) dla jednego z nich.

W pierwszym kwartale 2019 roku Spédtka ztozyta kolejne zgloszenie patentowe (zastrzezenie
pierwszenstwa), chronigce serie zwigzkéw rezerwowych.

W pierwszym kwartale 2019 r. Spotka rozpoczeta badania toksykologiczne i bezpieczenstwa
farmakologicznego standardzie GLP (ang. Good Laboratory Practice) w dwdch gatunkach ssakow.
Celem tych badan jest okreslenie profilu toksykologicznego inhibitora OATD-02, w tym
zidentyfikowanie potencjalnych efektéw ubocznych, ktére zwigzek moze wywotywacd u pacjentéw oraz
zebranie danych umozliwiajgcych obliczenie dawek leku, ktére zostang podane podczas badania
klinicznego. Program badan realizowany jest przez firme Charles River Laboratories France Safety
Assessment SAS i bedzie trwat tacznie okoto jednego roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zarzadu zakornczone zostato podawanie zwigzku szczurom w dawkach 5, 10 i 15 mg/kg.
W wyzszych dawkach obserwowano efekty toksycznosci, ktére sg obecnie analizowane w badaniach
histopatologicznych oraz pod katem efektu farmakodynamicznego. Te analizy dadzg odpowiedz? dot.
ew. wielkosci okna terapeutycznego (réznica pomiedzy najnizszg dawka blokujacg skutecznie
aktywnos¢ celu terapeutycznego a najwyzszg dawka bezpieczng). Na dzien opublikowania raportu
zakonczono réwniez 28-dniowe badanie na psach w dawkach 1, 3 i 9 mg/kg. Wyniki powyzszych badan
w postaci zatwierdzonych raportdw wstepnych bedy dostepne w perspektywie najblizszych 2-3
miesiecy.

Oczekiwanym koricowym rezultatem programu bedzie ocena bezpieczenstwa i préba wykazania
skutecznosci dziatania przeciwnowotworowego OATD-02 w fazie I/lla badan klinicznych z udziatem
pacjentéw onkologicznych, co pozwoli na okreslenie parametréow farmakokinetycznych i
farmakodynamicznych zwigzku u chorych oraz na zidentyfikowanie jego dziatan ubocznych przy
podaniu w réznych dawkach. Wynikiem badania fazy I/lla bedzie zdefiniowanie rekomendowanych
dawek, terapeutycznych, ktdre zostang zastosowane w dalszych etapach badan klinicznych. Ponadto
badanie tej fazy obejmie okreslenie aktywnosci nowego zwigzku w kombinacji z obecnie stosowanymi
schematami leczenia przeciwnowotworowego.

2.2.6. Potencjalne programy badawcze w obszarze nowych celéw terapeutycznych DUBs
Zidentyfikowano interesujgca grupe nowych celdw biologicznych — deubikwitynaz (DUBs).

W pierwszym kwartale realizowano wstepne badania eksploracyjne, w oparciu o blokowanie
aktywnosci tej grupy biatek, w szczegdlnosci USP7. Opracowano szereg nowych testéw przesiewowych
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oraz testéw krzyzowych, opartych na naturalnych substratach deubikwitynaz. Zidentyfikowano dwie
nowe serie wczesnych zwigzkéw, ktére sg obecnie na etapie poprawy ich aktywnosci in vitro.

Ztozony wniosek o dofinansowanie prac B+R w tym projekcie zostat rozpatrzony negatywnie i Emitent
planuje, po stosownych poprawkach, ztozy¢ go ponownie w pazdzierniku 2019 roku w ramach
konkursu Szybkiej Sciezki NCBR.

2.2.7. Business Development

W ocenie Emitenta w ostatnim czasie miata miejsce zmiana priorytetow dot. strategicznych obszaréw
terapeutycznych w czesci duzych firm farmaceutycznych (tzw. Big Pharmy). Kilka koncernéw
farmaceutycznych ogtosito, ze odchodzg od celéw terapeutycznych zwigzanych wytgcznie z chorobami
ptuc i ukfadu oddechowego, przenoszac ciezar zainteresowania m.in. na onkologie i choroby
prowadzgce do widknienia tkanek oraz na choroby rzadkie (sieroce). Takie podejscie odsuwa w czasie
mozliwo$é podpisania umowy komercjalizacyjnej dla programu OATD-01 w terapiach zorientowanych
wytgcznie na choroby takie jak astma czy COPD.

Wychodzgc naprzeciw zaobserwowanym trendom rynkowym Spétka podczas konferencji w Bonn w
styczniu 2019 roku oraz w kolejnych prezentacjach dla inwestoréw i potencjalnych partneréw
biznesowych wskazywata, ze OATD-01 moze by¢ terapia w wielu innych schorzeniach, co
podsumowuje ponizsza tabela:

Ekspresja CHIT1 Korelacja Ekspresja Walidacja
Zwigzana z kliniczna komodrkowa przedkliniczna
choroba
Idiopatyczne v v Pecherzyk v
widknienie ptuc ptucny m®
(1PF)
Sarkoidoza Komoérka
v V2% nabtonkowa v
oraz olbrzymia
(m®)
Niealkoholowe v v Komorka v
sttuszczeniowe Kupffera (m®)
zapalenie watroby
(NASH)
Stwardnienie v v Komorki v
zanikowe boczne mikrogleju (m®)
(ALS)
Choroba Crohna v makrofagi v

(ziarniniaki)
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Astma v v Pecherzyk v
ptucny m®
v makrofagi
Sklerodermia (ziarniniaki)

(Twardzina)

Po ponad sze$édziesieciu spotkaniach na BioEurope Spring w Wiedniu w marcu 2019 roku oraz BIO
Convention w Filadelfii w czerwcu 2019 roku, Spétka pozostaje w kontakcie z szeregiem podmiotéw
branzowych (rowniez w zakresie analizy wynikdw badan) oraz przygotowuje sie do kolejnej rundy
spotkan w trakcie BIO-Europe w Hamburgu (listopad 2019 roku). Ze szczegdlnie duzym
zainteresowaniem spotkata sie w ostatnim czasie prezentacja Grupy odnosnie wynikéw badan
OATD-01 w terapii niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia watroby (ang. NonAlcoholic
SteatoHepatitis - NASH).

W lipcu 2019 roku zespdt OncoArendi Therapeutics spotkat sie w Chinach z przedstawicielami czterech
chinskich firm biotechnologicznych i trzema duzymi funduszami VC inwestujagcymi w rozwdéj nowych
lekéw. Podczas spotkan prezentowane byty projekty badawcze OncoArendi — OATD-01 i OATD-02. W
opinii Spodtki zainteresowanie nawigzaniem wspdtpracy jest satysfakcjonujace. Pozytywny wynik
dalszych rozmoéw otwiera mozliwosci partneringu lub zakupu licencji do praw na prowadzenie dalszego
rozwoju klinicznego i wprowadzenie rozwijanych przez OncoArendi lekéw na rynek chinski.

Chiny sg rynkiem najbardziej dynamicznym i o najwyzszym potencjale wzrostu, ktéry zgodnie z
prognozami wyprzedzi Stany Zjednoczone w ciggu najblizszych 5-10 lat. Juz dzi$ wartosci transakcji na
tych rynkach przekraczajg 20-30% wartosci transakcji za wytgczne prawa globalne. Wedtug danych
firmy konsultingowej China Bio chinskie firmy biotechnologiczne i farmaceutyczne w 2018 roku zawarty
164 umowy partneringowe z firmami zagranicznymi, czyli pie¢ razy wiecej niz piec¢ lat temu. Chinskie
firmy farmaceutyczne wydaty w ubiegtym roku 13,8 mld USD na zakup umdw licencyjnych, z czego
wiekszos¢ stanowity transakcje z zagranicznymi podmiotami. Ponadto chinskie fundusze kapitatowe w
ubiegtym roku przeznaczyty na inwestycje w chinski sektor life science rekordowe 17,3 mld USD, o
prawie 6 mld USD wiecej niz w 2017 roku.

Sprzedajgc prawa do witasnosci w formie licencji w Chinach, Spétka nie zamyka sobie drogi do
podpisania stosownej umowy w odniesieniu do obu Ameryk, Europy i Japonii.

23 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnego kwartatu (potrocza) beda zalezaty gtdwnie od nastepujgcych czynnikéw:

e Akceptacji wniosku grantowego ztozonego do NCBR, majgcego na celu dofinansowanie
dalszego rozwoju klinicznego OATD-01 w leczeniu pacjentéw z sarkoidozg (faza lla) - w ramach
konkursu Sciezka dla Mazowsza;

e Akceptacji przez Komisje Europejska wniosku o dofinansowanie rozwoju klinicznego i
przedklinicznego czgsteczki OATD-01 w leczeniu sarkoidozy w programie ,,SME Instrument”;

e Akceptacji przez NCBR wniosku o przyznanie dofinansowania w projekcie inhibitoréw
deubikwitynaz - w ramach konkursu POIR 1.1 Szybka Sciezka;
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e Tempa rozwoju poszczegdlnych programéw badawczo-rozwojowych dotyczacych platformy
chitynazowej, arginazowej — w szczegdlnosci wyniki fazy Ib dla OATD-01 i badania
toksykologicznego dla OATD-02;

e Skutecznosci rozliczania wnioskow o dofinansowanie biezgcych programoéw badawczo-
rozwojowych;

e Postepu w dziataniach zmierzajgcych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektéw rozwojowych;

e Potencjalnej decyzji NCBR w sprawie odstgpienia od komercjalizacji wynikéw projektu
»Opracowanie selektywnych inhibitoréw kwasnej chitynazy ssakéw do leczenia astmy”
(AMCase) jako czasteczki na etapie rozwoju z dnia 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z
zakonczonym sie okresem trwatosci tego projektu.

2.4. Zdarzenia | pétrocza 2019 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania

W styczniu 2019 roku Bawarska Komisja Bioetyczna oraz niemiecki Panstwowy Instytut ds. Lekow
i Wyrobow Medycznych udzielity zgody na rozpoczecie badania klinicznego fazy 1b dla zwigzku
OATD-01. Pierwsze podanie najnizszej dawki zdrowym ochotnikom nastgpito w dniu 20 lutego
2019 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostato przeprowadzone badanie
pierwszej kohorty, ktére nie wykazato dziatan niepozadanych.

Na koniec stycznia 2019 roku NCBR poinformowat o braku rekomendacji do dofinansowania
whiosku Spétki na rozwoj czasteczki OATD-01 we wskazaniu sarkoidozy z przyczyn formalnych w
ramach programu InnoNeuroPharm. Spétka ztozyta protest od decyzji NCBR w dniu 26 lutego 2019
roku.

W lutym 2019 roku Spodtka uzyskata od Komisji Europejskiej certyfikat ,Seal of excellence”
umozliwiajgcy ztozenie wniosku o dofinansowanie dla projektu rozwoju OATD-01 we wskazaniu
sarkoidozy z programu NCBR o tym samym tytule.

W dniu 25 lutego 2019 roku Grupa uzyskata zgode Food & Drug Administration (FDA) na wskazanie
sieroce w idiopatycznym wtdknieniu ptuc dla zwigzku OATD-01.

W marcu 2019 roku Grupie zostat przyznany amerykanski patent dla kluczowych zwigzkéw w
programie inhibitoréw chitynaz, obejmujgcych kandydata klinicznego OATD-01.

W marcu 2019 roku OncoArendi Therapeutics LLC otrzymata od NIH dofinansowanie badan
przedklinicznych w nowych modelach sarkoidozy we wspdtpracy z Uniwersytetem Colorado z
jedng z najwyzszych ocen tego konkursu. Warto$¢ dofinansowania (pokrywajacego 100%
wydatkéw kwalifikowanych) wynosi 224 tys. USD.

W marcu 2019 roku w organizowanym przez gazete Puls Biznesu i portal Bankier.pl rankingu
Gietdowa Spétka Roku, spdétka OncoArendi Therapeutics zajeta drugie miejsce w kategorii
»lnnowacyjnos¢ produktéw i ustug”.

W kwietniu 2019 roku zakoniczono podawanie 25 mg dawki OATD-01 zdrowym ochotnikom nie
rejestrujgc istotnych dziatan niepozadanych.

W czerwcu 2019 roku zakonczono podawanie 50 mg dawki OATD-01 zdrowym ochotnikom nie
rejestrujac istotnych dziatan niepozgdanych.

W sierpniu 2019 roku majgc na uwadze wzgledy bezpieczerstwa ochotnikdw biorgcych udziat w
badaniu klinicznym wielokrotnego podania OATD-01 oraz majgc na celu bardziej precyzyjne
okreslenie potencjalnie najwyzszej bezpiecznej dawki w tym badaniu, przed podjeciem decyzji o
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wysokosci dawki leku dla ostatniej kohorty, Grupa wystgpita do BfArM z wnioskiem o rozslepienie
analiz zapiséw EKG oraz Holtera w celu zbadania korelacji zmian w zapisie EKG do profilu
farmakokinetycznego OATD-01 u probantéw z pierwszych dwadch grup badanych. Wyniki analiz
postuza do podjecia decyzji dotyczacej dalszej eskalacji dawki oraz maksymalnego dopuszczalnego
stezenia leku w organizmie. Warto podkreslié, ze badanie pierwszej fazy dla OATD-01 jest
pierwszym podaniem jakiegokolwiek inhibitora chitynaz cztowiekowi, dlatego wszelkie dane
zebrane w trakcie badania na zdrowych ochotnikach pozwolg na bardziej precyzyjne okreslenie
bezpiecznych i potencjalnie skutecznych dawek leku do podania pacjentom w drugiej fazie badan
klinicznych.

W sierpniu 2019 roku Grupa uzyskata patent chronigcy zwigzek OATD-02 na terytorium USA.

W drugiej potowie sierpnia 2019 roku WSA odrzucit skarge Grupy na decyzje NCBR odrzucajaca
whniosek grantowy dotyczacy dalszego rozwoju OATD-01 w terapii sarkoidozy. W zwigzku z
wzajemnie wykluczajgcymi sie trybami dalszego postepowania sgdowego oraz mozliwosci
ponownego ztozenia wniosku w ogtoszonym przez NCBR nowym naborze projektéw w ramach
konkursu Sciezka dla Mazowsza, po przeanalizowaniu potencjalnych korzysci i strat, Spétka podjeta
decyzje o ponownym ztozeniu wniosku grantowego w nowo ogtoszonym konkursie, rezygnujgc
tym samym z odwotywania sie od wyroku WSA.

W drugiej potowie sierpnia 2019 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)
opublikowata liste z informacjg o dofinansowaniu trzech projektéw majgcych na celu uzyskanie
miedzynarodowej ochrony patentowej dla trzech wynalazkéw spétki w postaci innowacyjnych
czasteczek odkrytych w ramach platformy chitynazowej w tacznej kwocie 1,05 min PLN.

Kluczowe pozycje finansowe Grupy Kapitatowej

dane w min PLN

01.01.2019 -30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 0,93 0,65
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 3,31 2,79
- w tym koszty programu motywacyjnego 0,70 0,70
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2,38) (2,15)
(z uwzglednieniem programu motywacyjnego)

Zysk (strata) netto (2,01) (1,95)

(z uwzglednieniem programu motywacyjnego)

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (4,08) (3,35)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (18,51) (10,51)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 11,16 63,18

30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 85,97 86,02
Niezakoriczone prace rozwojowe 39,81 30,62
Zobowigzania 5,39 4,12
Kapitat wtasny 80,58 81,89
Srodki pieniezne na koniec okresu 40,43 51,86
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Przewazajgcg czes$¢ przychodow z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu dotacji
uzyskiwanych ze srodkéw krajowych i zagranicznych na badania prowadzone przez OncoArendi
Therapeutics.

Do gtéwnych sktadnikéw kosztdw ponoszonych przez Grupe nalezaty: (i) wynagrodzenia, (ii) ustugi
obce oraz (iii) pozostate koszty. Najwiekszg pozycje kosztédw z dziatalnosSci operacyjnej w | pétroczu
2019 roku stanowity wynagrodzenia. W | péfroczu 2019 i 2018 roku koszty wynagrodzen wyniosty
odpowiednio 0,97 min PLN oraz 0,66 min PLN. Wzrost kosztow wynika ze wzrostu zatrudnienia w dziale
administracyjnym, w ktérym wynagrodzenia nie stanowity wydatku kwalifikowanego w pozyskanych
dotacjach i obcigzaja bezposrednio rachunek Spodfki. Istotng pozycje w kosztach z dziatalnosci
operacyjnej stanowity rowniez ustugi obce, ktore zawierajg gtéwnie koszty ustug prawnych, najmu oraz
ustug ksiegowych. Wysokos¢ kosztéw ustug obcych wyniosta 0,72 min PLN w | pétroczu 2019 roku i
byta 0 0,18 mIn PLN wyzsza w poréwnaniu do | péfrocza 2018 roku (0,54 min PLN). Wzrost byt
spowodowany wyzszymi kosztami obstugi prawnej oraz zaangazowaniem przez Spoétke firmy
rekrutacyjnej, ktéra wsparta poszukiwania wykwalifikowanych pracownikéw do dziatu
administracyjnego (COO) oraz dziatéw badawczych (CSO).

Niezakoniczone prace rozwojowe, na ktdre sktadajg sie koszty prowadzonych prac rozwojowych,
wzrosty 0 9,19 min PLN z 30,62 min PLN na dzierh 31 grudnia 2018 r. do 39,81 mIn PLN na dzien
30 czerwca 2019 r. Wzrost ten byt wynikiem zwiekszonych naktadéw na realizacje coraz bardziej
zaawansowanych projektow badawczych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy.

2.6 Planowany rozwoj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A.

Celem  strategicznym  Spdtki  jest budowanie  trwatego  wzrostu  wartosci  Grupy
OncoArendi Therapeutics. Grupa prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na realizacji projektow badawczo-
rozwojowych majacych na celu komercjalizacje kandydatéw na nowe leki. Prace nad rozwojem
czasteczek chemicznych dotyczg lekdow o wysokim potencjale rynkowym w terapii nowotworéw oraz
choréb o podtozu zapalnym, w szczegdlnosci prowadzgcych do zmian patologicznych tkanki narzadow,
przede wszystkim do ich wtdknienia.

Przewidywang formg komercjalizacji w wiekszosci prowadzonych przez Grupe projektow B+R jest
sprzedaz licencji wytgcznej na dalszy rozwdj i sprzedaz kandydata na lek wraz z grupg zwigzkéw
pochodnych chronionych miedzynarodowymi patentami oraz wynikami badan.

W swojej dziatalnosci Grupa pozyskata dotychczas tgcznie ok. 228 min PLN na realizowane i planowane
programy rozwoju nowych lekéw drobnoczgsteczkowych. Okoto 93 min PLN pochodzi od inwestoréw
prywatnych, uwzgledniajac z sukcesem zakonczone IPO, za$ pozostate 135 min PLN z licznych grantéw
wspotfinansowanych ze srodkéw krajowych, funduszy UE, programu Horyzont 2020 oraz Narodowego
Instytutu Zdrowia (NIH) w USA. W realizacji prac badawczo-rozwojowych Grupa wspétpracuje w formie
wspdlnie realizowanych grantéw lub zleconych ustug badawczych, zaréwno z wiodgcymi osrodkami
badawczymi jak i z renomowanymi CROs (ang. Contract Research Organizations) w UE, USA, Japonii i
Australii. Rade Naukowg firmy tworzg czotowi badacze uniwersytetdw takich jak Rutgers University w
USA czy VIB i Uniwersytet w Gent w Belgii. Grupa wspotpracuje tez z wieloma osrodkami akademickimi,
klinicznymi i instytutami PAN w Polsce.

Grupa zamierza stworzy¢ i spieniezy¢ warto$¢ wynikajgcg ze zrealizowanych badan oraz powstatej
wtasnosci intelektualnej poprzez licencjonowanie lub sprzedaz swoich produktéw (od fazy rozwoju
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przedklinicznego do fazy lla badan klinicznych) duzym firmom farmaceutycznym lub
biotechnologicznym.

W zwigzku z negatywnymi wynikami oceny sktadanych wnioskéw we wskazaniach na deubikwitynazy
w | pdtroczu 2019 roku oraz ze wzgledu na negatywne rozpatrzenie skargi do WSA na protest od decyzji
NCBR ze stycznia b.r. we wskazaniu na sarkoidoze , Spotka zamierza przygotowac i ztozy¢ w trzecim i
czwartym kwartale 2019 r. ponownie tgcznie trzy wnioski o przyznanie dotacji w ww. wskazaniach, do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) i do Komisji Europejskiej w ramach programow:
Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj (POIR 1.1.1, tzw. ,Szybka Sciezka” i ,Sciezka dla Mazowsza”)
oraz Horyzont 2020 (SME Instrument).

W roku 2019 OncoArendi Therapeutics planuje kontynuowac badania kliniczne zwigzku OATD-01 z
udziatem zdrowych ochotnikéw (faza Ib) z potencjalnym rozszerzeniem badania o nizszg od dotad
zbadanej (25 mg) dawke 10 mg u zdrowych ochotnikdw, co potencjalnie pozwoli na wykazanie
szerszego okna terapeutycznego (od najnizszej dawki o potencjale leczniczym do najwyziszej
bezpiecznej dawki). Natomiast w 2020 roku Spodtka planuje rozpoczgé badania drugiej fazy w co
najmniej jednym z nastepujgcych wskazan: sarkoidoza, astma oskrzelowa, idiopatyczne wtéknienie
ptuc (ang. idiopathic pulmonary fibrosis, IPF) lub niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby
(ang. nonalcoholic steatohepatitis, NASH).

W przypadku otrzymania pozytywnych raportow z zakonczonych w trzecim kwartale badan
toksykologicznych dla OATD-02, Spdtka planuje kontynuowaé prace nad wyprodukowaniem
ostatecznej formy leku w formie kapsutki w pierwszej potowie 2020 r., a nastepnie w drugiej potowie
2020 r. ztozy¢ do urzedu regulacyjnego dokumentacje (IMPD i IB) o rozpoczecie badania klinicznego
pierwszej fazy podajgc OATD-02 pacjentom onkologicznym.

Grupa spodziewa sie, ze do konca 2019 r. wytoni kandydata klinicznego OATD-03 do zastosowania w
leczeniu chordb prowadzacych do wtdknienia tkanek takich organéw jak ptuca (IPF) oraz watroba
(NASH). W przypadku pozytywnych wynikéw w rozwoju przedklinicznym leku, OncoArendi
Therapeutics oczekuje, ze rozpoczecie badania klinicznego pierwszej fazy dla OATD-03 nastgpi w 2021
roku. Strategiczny wybdr najbardziej obiecujgcych wskazan terapeutycznych dla OATD-03 uzalezniony
bedzie od zakresu transakcyjnego oraz wiodgcego wskazania (wskazan) terapeutycznego
(terapeutycznych) dla OATD-01. OATD-03 mozna bedzie traktowal jako potencjalny lek drugiej
generacji z podobnym zakresem mozliwych wskazan terapeutycznych do OATD-01. Sens rynkowy
rownolegtego rozwoju klinicznego OATD-01 i OATD-03 wynika z potencjalnie szerokiego spektrum
choréb, o podobnym podtozu (chroniczne zapalenie prowadzace do zmian w tkankach skutkujgcych
dysfunkcjg réznych narzagddw), dla leczenia ktérych stosowanie jednej czgsteczki moze byé niemozliwe
(réznice w sposobie i okresie podawania, dawce, a przede wszystkim réine poziomy refundacji
zwigzane z populacja pacjentdw, poziomem zaspokojenia potrzeby klinicznej oraz ewentualnym
statusem sierocym choréb rzadkich takich jak sarkoidoza czy idiopatyczne wiéknienie ptuc).

2.7 Zasoby kadrowe

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. W dziale badawczo-rozwojowym Grupy zaangazowane osoby posiadajg
doswiadczenie i kwalifikacje przede wszystkim w zakresie chemii medycznej, procesowej i analitycznej
oraz biologii.

Grupa zatrudnia pracownikéw na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie uméw cywilnoprawnych. Na dzien 30 czerwca 2019 roku, w oparciu o0 umowe o prace,
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zatrudnionych byto 88 osdb. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2019 roku na podstawie innych uméw
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, umdéw o dzieto oraz uméw o wspotpracy z osobami prowadzacymi
dziatalnos$¢ gospodarczg) z OncoArendi Therapeutics wspotpracowato 7 osob.

2.8 Finansowanie dziatalnosci

Dziatalnos¢ B+R spétki finansowana jest srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi.
Spoétka przeprowadzita w 2018 udang pierwszg oferte publiczng sprzedazy akcji Grupy pozyskujac 58
mIn zt na obecne i nowe projekty rozwojowe. Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania, a stan
gotéwki pozwala nie tylko na utrzymanie biezacej ptynnosci zwigzanej z koniecznoscig ponoszenia
kosztow biezgcej dziatalnosci ale réwniez umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w
innowacyjne projekty.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Srodki pozyskane z emisji akcji serii F byty
wykorzystywane na finansowanie wktadéw witasnych na realizacje prowadzonych obecnie projektéw
badawczo-rozwojowych, w ramach aktualnie podpisanych uméw o dofinansowanie. Do 30 czerwca
2019 roku wykorzystanie srodkéw z emisji akcji wyniosto 17 min PLN. Na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, Spoétka ulokowata przedmiotowe srodki tgcznie na 6 lokatach bankowych w
dwoch renomowanych bankach, na okres od 1 do 6 miesiecy z oprocentowaniem od 1,52% do 1,65%
w stosunku rocznym.

29 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata jednostkowych lub skonsolidowanych prognoz finansowych za rok 2019.

3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE

3.1 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spétki na dzier sprawozdawczy jest bardzo dobra. Na dzien 30 czerwca 2019 roku
warto$¢ srodkéw pienieznych wyniosta 40,43 min PLN. Dziatalno$é¢ B+R spodtki finansowana jest
srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi. Spoétka na biezgco realizuje swoje
zobowigzania a stan gotéwki pozwala nie tylko na utrzymanie biezgcej ptynnosci ale réwniez umozliwia
sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne projekty.

3.2, Wptyw danych finansowych OncoArendi Therapeutics LLC na skonsolidowane wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitatowa

Spétka OncoArendi Therapeutics LLC zostata utworzona w 2014 roku w USA. OncoArendi Therapeutics
LLC prowadzi obecnie aktywng dziatalnos$¢ badawczo-rozwojowg finansowang z National Institutes of
Health (NIH). Celem spétki jest prowadzenie dziatalnosci badawczo rozwojowej. Srodki pozyskane w
ramach grantu NIH przez spotke zalezng w kwocie 1,7 min USD sg wykorzystywane w dodatkowych
badaniach zwigzanych z czasteczkg OATD-01, w szczegdlnosci w testowaniu skutecznosci zwigzku w
modelach zwierzecych chordb ptuc, na materiale od pacjentdw z chorobami uktadu oddechowego oraz
w zleceniu realizacji 4 miesiecznych badan toksykologicznych w celu wykazania bezpieczenstwa
dtugoterminowego podawania OATD-01 przed przystgpieniem do badan klinicznych fazy drugiej w
leczeniu choréb takich jak sarkoidoza lub idiopatyczne wtéknienie ptuc (skrét ang. IPF). Na mocy
umowy dwustronnej o wspodtpracy, OncoArendi Therapeutics S.A. posiada prawa dostepu do
wszystkich wynikéw badan prowadzonych w Spdtce Zaleznej. Spétka Zalezna nie prowadzi badan w
zakresie chemii medycznej, nie opracowuje wiasnych czgsteczek chemicznych i nie posiada wtasnych
laboratoridw, a wszystkie badania zleca wykonawcom zewnetrznym — amerykanskim jednostkom
naukowo-badawczym oraz specjalistycznym jednostkom typu CRO.
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Suma bilansowa pochodzgaca ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowi:

- 0,21% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na
dzien 30 czerwca 2019 roku,

- 0,18% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na
dzien 31 grudnia 2018 roku.

OncoArendi Therapeutics LLC w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku nie
generowato przychoddw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

3.3 Istotne pozycje pozabilansowe

W 2019 roku Grupa nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych. Jednoczes$nie szczegdtowy opis
pozycji pozabilansowych obejmujgcych aktywa i zobowigzania warunkowe zostat zamieszczony w
nocie 28 skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy.

34 Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa, o dokonanie badania i oceny sprawozdania
finansowego OncoArendi Therapeutics S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. zostata zawarta w dniu 16 kwietnia 2019 roku i dotyczy
wykonania czynnosci rewizji finansowych dla rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych za lata
2019 - 2021.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacjg do
poszczegblnych rodzajéow ustug zostato opisane w nocie 29 skonsolidowanego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego.

3.5 Zasady sporzadzania raportéw finansowych

Srédroczne sprawozdania finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatfowej OncoArendi Therapeutics zawarte
w ramach raportu za | poétrocze 2019 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”). Sprawozdanie finansowe OncoArendi Therapeutics LLC jest konsolidowane
metoda petna.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics w |
potroczu 2019 roku zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 68 - 69 rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Rozporzadzenie). Na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia w ramach niniejszego
sprawozdania zamieszczone zostaty rdwniez ujawnienia informacji wymagane dla sprawozdania z
dziatalnosci Jednostki Dominujgcej, o ktorym mowa w § 68 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia i tym samym

Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujacej.
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Raporty potroczne, ktérych elementem sg ww. sprawozdania finansowe oraz niniejsze sprawozdanie z
dziatalno$ci zostaty sporzadzone na podstawie § 60 ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Rozporzadzenia.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu zostaty
wyrazone w PLN.

3.6 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnos$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnos$ci za | potrocze 2019 roku, ktére nie zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu z
dziatalnosci lub sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2019 roku.

4. POZOSTALE INFORMACIE
4.1 Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzagdu OncoArendi
Therapeutics S.A. wchodzili:

Marcin Jan Szumowski — Prezes Zarzadu,

Stawomir Piotr Broniarek — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Adam Laskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Komitet Audytu wchodzili
nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej Spofki:

1) Krzysztof Laskowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Piotr Z6tkiewicz— Cztonek Komitetu Audytu.
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4.2 Akcje posiadane przez cztonkdw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Posiadane akcje przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu za IH 2019, tj.
24 wrzesnia 2019 roku, w sztukach

nazwa akcjonariusza  warto$¢ liczba akcji  wartosé %
akcji jedn.
(PLN) (PLN)
Marcin Szumowski 12 133 1213 267 0,01 8,88
W tym bezposrednio 748 74 767 0,55
W tym posrednio poprzez Szumowski Investments 11 385 1138 500 8,33
Sp. z o.0.
Stawomir Broniarek 340 34 000 0,01 0,25
12473 1247 267 0,01 9,12

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 26 kwietnia 2019 roku, Pan Marcin
Szumowski dokonat zakupu 23.567 akcji o czym Spdtka poinformowata w raportach biezgcych ESPI nr
7/2019, 8/2019, 11/2019, 14/2019 na podstawie art. 19 MAR.

Niezaleznie od powyiszego, obecni Cztonkowie Zarzgdu Spdtki zawarli umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym uprawniajgce do objecia warrantdw zamiennych na akcje przyznane na
podstawie | Programu Motywacyjnego.

Pan Marcin Jan Szumowski zawart umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgcg do
objecia 8.500 warrantéw zamiennych na akcje. Pan Stawomir Piotr Broniarek zawart umowe
uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajacg do objecia 6.000 warrantéw zamiennych na
akcje.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego nie istniejg inne uprawnienia dotyczace akcji Emitenta, ktdre przystugiwatyby osobom
zarzadzajgcym i nadzorujacym.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego warranty, o ktédrych mowa powyzej nie zostaty objete przez osoby uprawnione.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz na dzien publikacji
poprzedniego raportu okresowego akcji oraz uprawnien do akcji Spoétki.




OncoArendi

Therapeutics

4.3 Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien publikacji raportu

Liczba akcji/gtosow

Akcjonariusz Nominalna warto$¢ akcji (PLN) % kapitatu/gtoséw

(szt.)

Adam Gofebiowski 799 000 7 990,00 5,84%
Jakub Gotab 816 000 8 160,00 5,97%
Marcin Szumowski 1213267 12 133,00 8,88%
w tym bezposrednio 74 767 748,00 0,55%
w tym posrednio poprzez 1138500 11 385,00 8,33%
Szumowski Investments sp. z 0.0.*

New Europe Ventures LLC** 764 500 7 645,00 5,59%
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow 4135000 41 350,00 30,25%

Niepublicznych***

* Szumowski Investmets Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym w 100% przez Sl Assets Sp. z o.0., w ktdrej 70% akcji posiada Marcin
Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem zarzqdu zaréwno Szumowski Investments Sp. z o.0. jak i S| Assets Sp. z 0.0.

**Partnerami (wspdlnikami) New Europe Ventures LLC sq Pan Marcin Jasiniski oraz Pan Andrew Rasiej, niebedqcy akcjonariuszami ani
cztonkami organéw Spoftki.

** Cztonkowie Zarzqdu, Cztonkowie Rady Nadzorczej ani Akcjonariusze Spotki nie posiadajq certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywow Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktdrej
wtascicielem jest Michat Andrzej Sotowow

Od momentu publikacji raportu okresowego za | kwartat 2019 roku, tj. od dnia 26 kwietnia 2019 roku,
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 24 wrzesnia 2019 roku, zwiekszyt sie stan
posiadania Pana Marcina Szumowskiego o 23.567 akcji, o czym Spdtka poinformowata w raportach
biezgcych ESPI nr 7/2019, 8/2019, 11/2019, 14/2019 na podstawie art. 19 MAR.

Ponadto, jak juz Spétka informowata w raporcie za | kwartat 2019 roku, w dniu 24 kwietnia 2019 roku
do Spotki wptyneto datowane na dzien 23 kwietnia 2019 r. zawiadomienie od pana Stanistawa Pikula o
zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki. W wyniku transakcji gietdowych zawartych dnia 17 kwietnia
2019 r. udziat akcji posiadanych przez pana Stanistawa Pikula w kapitale zaktadowym Spétki zmniejszyt
sie do poziomu ponizej 5%. Z warunkéw przeprowadzonej transakcji ,ABB” wynika, ze pan Stanistaw
Pikul oraz pozostali jej uczestnicy zobowigzali sie do zawarcia umowy lock-upu na kolejny rok.

4.4 Programy motywacyjne

| Program Motywacyjny

Spétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 roku w sprawie przyjecia i ustalenia
zasad motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,I Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program Motywacyjny na lata 2017-
2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym przez Rade
Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych
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imiennych Serii E. Liczba warrantow subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach | Programu
Motywacyjnego uzalezniona jest od pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétkg w stosunku
stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczyé 149 oséb. Emisja
warrantéw subskrypcyjnych zostata uwarunkowana dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote nie
wiekszg niz 3.600 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E, o
wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna 13,80 PLN. Akcje
serii E bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii
A.

Osoby uprawnione bedg mogty wykonaé prawa wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych serii A w
terminie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2021 roku, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie
uprawniac jego posiadacza do objecia jednej akcji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantdw subskrypcyjnych, tj.
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, Spotka dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego w 2017 roku. Koszt | Programu
Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantow subskrypcyjnych Spétka wycenia
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Koszty | Programu
Motywacyjnego rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszty programu
motywacyjnego”. Zatozenia przyjete do wyceny wartosci godziwej programu, wartos¢ wyceny |
Programu Motywacyjnego oraz kwota rozpoznana w 2019 roku zostaty opisane w nocie 35
skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 roku.

Il Program Motywacyjny

Spoétka przyjeta 1l Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2018 roku w sprawie przyjecia i ustalenia
zasad motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,Il Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Il Program Motywacyjny na lata 2019-
2021. 1l Program Motywacyjny zaktada zaoferowanie wybranym, wskazanym przez Rade Nadzorczg
cztonkom Zarzgdu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycia imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela
Serii G. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii B przyznawanych w ramach Il Programu
Motywacyjnego uzalezniona bedzie miedzy innymi od pozostawania przez osobe uprawniong ze
Spdétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczy¢
149 osbb oraz uzyskanie przez osobe uprawniong pozytywnej oceny roczne;j.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote nie
wiekszg niz 3.900 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii G,
o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
bedg emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii G bedzie réwna cenie po jakiej akcje
bedg oferowane w ramach pierwszej publicznej oferty Spoétki, a ktdra to cena emisyjna z poczatkiem
kazdego kolejnego kwartatu bedzie wzrastata o 2% dla Akcji obejmowanych w kolejnych kwartatach.
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Wzrost ceny emisyjnej bedzie dokonywany do korca ostatniego kwartatu obowigzywania Programu.
Akcje serii G bedg wydawane wytacznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B.

Osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii G bedg miaty prawo wykonac przystugujgce im
prawa z tytutu warrantow subskrypcyjnych serii B nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty podpisane jakiekolwiek umowy o
przystgpienie do Il Programu Motywacyjnego. Spdtka nie planuje podpisywania takich uméw do korica
2019 roku.

Koszt Il Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych
Spétka bedzie wyceniaé poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Koszty Il Programu Motywacyjnego rozliczane bedg proporcjonalnie do uptywu czasu
jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszty
programu motywacyjnego”.

4.5 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. na 30 czerwca 2019 roku wchodzity:
=  OncoArendi Therapeutics S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujgcy;
=  OncoArendi Therapeutics LLC - spétka zalezna.

W trakcie | potrocza 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
OncoArendi Therapeutics.

. Procentowa wielkos¢ udziatéw z Procentowa wielkos$¢ praw do
Nazwa l}/llejsce" . zyskow posiadanych przez Grupe gtoséw posiadanych przez
. . Podstawowa rejestracji i
jednostki R L. . Grupe
.. dziatalnos¢ prowadzenia
zaleznej R - stan na stan na stan na stan na
dziatalnosci
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Badania
naukowe i
prace 93
OncoArendi rozwojowe w Shennecossetts
Therapeutics = dziedzinie Road, Groton, 100% 100% 32% 32%
LLC pozostatych CT 06340, USA
nauk
przyrodniczych

i technicznych

Jednostka dominujagca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 32% gtoséw w jednostce zaleinej
OncoArendi Therapeutics LLC. Gtéwna funkcjg, jakg petni OncoArendi Therapeutics LLC jest
pozyskiwanie funduszy z Narodowych Instytutow Zdrowia. W celu zachowania wymogoéw formalnych
zwigzanych z otrzymaniem dofinansowania w IV kwartale 2018 roku Spétka przekazata 17% udziatéw
Gtéwnemu Doradcy ds. Biologii i Farmakologii w OncoArendi Therapeutics SA Panu Bruce'owi Conway.
Niezmienione pozostaje postanowienie umowy operacyjnej pomiedzy OncoArendi Therapeutics LLC a

OncoArendi Therapeutics SA, zgodnie z ktérym OncoArendi Therapeutics SA przystuguje 100% prawa
do zyskéw i strat OncoArendi Therapeutics LLC. Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy
wspoétpracy pomiedzy spétkami do OncoArendi Therapeutics SA nalezy 100% praw do wtasnosci
intelektualnej powstatej w toku dziatalno$ci OncoArendi Therapeutics LLC w ramach badan lub innych
czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do ktérych prawa posiada OncoArendi Therapeutics SA.
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Woptaty na kapitat spdtki OncoArendi Therapeutics LLC byly dokonywane jedynie przez OncoArendi
Therapeutics SA i do dnia 30 czerwca 2019 roku wyniosty 140 000 USD, co stanowi tgcznie
499.393 PLN. OncoArendi Therapeutics S.A. w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonato
odpiséw aktualizacyjnych na catg kwote wptat na kapitat, zas w 2019 roku odpisy wyniosty 55.396 PLN.

Wyniki finansowe spotki zaleznej konsolidowane sg metoda petna.

4.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaly przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

4.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy nie sg strong postepowan toczgcych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

4.8 Poreczenia i gwarancje

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy nie posiadaty udzielonych poreczen
oraz gwarangji .

4.9 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz Jednostki Dominujacej
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng

e ryzyko operacyjne

e ryzyko zwigzane z badaniami przedklinicznymi

e ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych
e ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

e ryzyko zwigzane z zewnetrznym wykonywaniem badan

e ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych leku

e ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za lek

e ryzyko zwigzane z umowami partnerskimi

e ryzyko zwigzane z komercjalizacjg leku

e ryzyko zwigzane z odkryciem i opracowaniem konkurencyjnych lekow

e ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki

e ryzyko rozwigzania umowy na dofinansowanie projektu inhibitoréw AMCase
e ryzyko zwigzane z dotacjami

e ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

e ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa

e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii Spotki

e ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychodéw

e ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i niepozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry

e ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

e ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej
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e ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

e ryzyko zwigzane za decyzjami administracyjnymi

e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

e ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac rozwojowych w sprawozdaniu finansowym
e ryzyko zwigzane ze zmiang prawa obcego

e ryzyko zwigzane za zmiang przepiséw podatkowych

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa OncoArendi Therapeutics S.A.
prowadzi dziatalnos¢

e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag

Szczegdtowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zostat zamieszczony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za 2018 rok na str. 32-44 i pozostaje aktualny oraz kompletny na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

4.10 Inne informacje

W ocenie Zarzadu Emitenta, poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego sprawozdania,
zdaniem Emitenta, nie istniejg inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji przez niego zobowigzan.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zarzad OncoArendi Therapeutics S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

e  podtroczne skrdcone sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy;

oraz

e podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.
Signature Not Vfrr'[fi
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